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WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2015

Przychody z podstawowej dzialalnosci

operacyjnej 64 270

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 16 952

Zysk przed opodatkowaniem 16 978

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 13 361

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci

operacyjnej 11179

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci

inwestycyjnej (5357)

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci

finansowej (4 443)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 1479 666 750

Podstawowy zysk z dziatalno$ci

kontynuowanej na jedna akcje zwykta

(w PLN) 0,0090

Stan na

31 grudnia 2015

Aktywa razem 1608 847

Zobowigzania razem 371383

Zobowiazania dlugoterminowe 370 787

Zobowiazania krotkoterminowe 596
Kapitat wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

1237 464
147 967

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014

82 484
13894

14 388

12381

(55 718)

17

(6 492)

1 479 666 750

0,0084

Stan na
31 grudnia 2014

1696 955
472 852
467 560

5292

1224103
147 967

Okres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2015
tys. EUR

15 358

4051

4057

3193

2671

(1 280)
(1062)

1 479 666 750

0,00216

Stan na
31 grudnia 2015
tys. EUR

377531
87 149
87 009

140

290 382
34722

OKres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2014
tys. EUR

19 689
3317

3435

2955

(13 300)

4

(1550)

1 479 666 750

0,00200

Stan na
31 grudnia 2014
tys. EUR

398 131
110 938
109 697

1242

287193
34715

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EUR zostaty
przeliczone wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2015
roku 4,2615 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2014 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeplywodw pienigznych
przeliczono na EUR wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kursow dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w
roku obrotowym 2015 i roku obrotowym 2014 (odpowiednio: 4,1848 PLN/EUR i 4,1893 PLN/EUR).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

8 do 41 stanowig jego integralng czg$¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 12.1 64 270 82 484
Koszt wlasny podstawowej dziatalnosci operacyjnej 12.2 (43919) (64 849)
Amortyzacja (20) (28)
Wynagrodzenia 12.3 (1662) (2 505)
Pozostate koszty rodzajowe 12.4 1722) (1214)
Pozostate przychody operacyjne 8 9
Pozostale koszty operacyjne 3) 3)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 16 952 1389%
Przychody finansowe 125 27 494
Koszty finansowe (1) -
Zysk z dzialalnosci finansowej 26 494
Zysk przed opodatkowaniem 16 978 14 388
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony (3617) (2 007)
Razem podatek dochodowy 13 (3617) (2007)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 13361 12 381
Zysk netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto 13 361 12 381
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD 13 361 12 381
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1479 666 750 1479 666 750
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej, na 1 akcje¢, przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego (w PLN) 14 0,0090 0,0084

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

8 do 41 stanowig jego integralng czg$¢
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Pozostate rozliczenia krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spolki, w tym:
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto biezacego okresu
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

15
17,18.2

18.1
18.2
18.3

19

Nota

20.1

21

13.2

22

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

35 55

1343 562 1436 976
1343 597 1437031
2 -

2803 4628
257701 251 302

- 637

15 7

4729 3350
265 250 259 924
1608 847 1696 955

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

147 967 147 967
1140 860 1140 860
(51 363) (64 724)
(64 724) (77 105)
13 361 12 381
1237 464 1224103
- 137 499

365 163 328054
5624 2007
370 787 467 560
418 827

- 4208

178 167

596 5292
1608 847 1696 955

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna—
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

8 do 41 stanowig jego integralng czg$¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nota

Zysk brutto

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

Koszty odsetek i prowizji

Zysk/(Strata) na dziatalnosci inwestycyjnej

Réznice kursowe

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna:

— Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 19.1

— Zapasy

— Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 19.2

— Rozliczenia migdzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek i prowizji

Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego

Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Pozostale przeplywy z dzialalnosci operacyjnej

Udzielenie pozyczek

Odsetki otrzymane 18.2

Prowizje otrzymane

Pozostale przeplywy z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych (udziaty) 17

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z emisja obligacji

Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytem bankowym

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j

(Zmniejszenie) /Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw

Stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek roku

Stan Srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 19

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

16 978 14 388
20 28
43830 64748
3 3
2694 (4 593)
(2 -
(132) 135
4 42

(56 758) (73 149)
(7512) (7 415)
86 101
(789) (5718)

- (50 000)
10175 -
1793 -
11 968 (50 000)
11179 (55 718)
©)) (41)

35 58

(5 389) -
(5 357) 17
(52) (52)

(4 391) (6 440)
(4 443) (6 492)
1379 (62 193)
3350 65 543
4729 3350

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna—

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

8 do 41 stanowig jego integralng czg$¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktdrych oznaczono inaczej)

MIDAS S.A.

Stan na 1 stycznia 2015 r.

Zysk netto za rok obrotowy
Catkowity dochdd za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Rozliczenie potaczenia

Zysk netto za rok obrotowy
Catkowity dochdd za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2014 r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem
147 967 1140 860 (64 724) 1224103

- - 13361 13361

- - 13361 13361

147 967 1140 860 (51 363) 1237 464

Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem
147 967 1140 860 (76 807) 1212020

- - (298) (298)

- - 12 381 12 381

- - 12 381 12 381

147 967 1140860 (64 724) 1224103

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Piotr Janik

/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna—
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
8 do 41 stanowig jego integralng czg$¢

7
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Midas S.A. (,,Midas”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w
Warszawie, Al. Stanéw Zjednoczonych 61a.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000025704. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e  dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

e  pozostate formy udzielania kredytow (64.92.Z)
e  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.7)

e  pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (66.19.2)

e  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.Z).

Midas jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”).

Jednostka bezposrednio dominujaca Midas (dominacja pierwszego stopnia) jest Litenite Ltd (,,Litenite”) z
siedzibg w Nikozji na Cyprze — podmiot kontrolowany przez Zygmunta Solorza - Zaka. Na dzien 31 grudnia
2015 roku udziatowcami Litenite byty: Ortholuck Ltd oraz LTE Holdings SPV.

2.  ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, ktore
zostato zatwierdzone w dniu 26 lutego 2016 roku do publikacji w dniu 29 lutego 2016 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:
1. Krzysztof Adaszewski — Prezes Zarzadu,
2. Piotr Janik — Wiceprezes Zarzadu.

Ww. osoby zostaly powotane przez Rad¢ Nadzorcza Spotki w dniu 9 grudnia 2014 roku na dwuletnia kadencje,
rozpoczynajaca si¢ w dniu 16 grudnia 2014 roku.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 26 lutego 2016 roku do publikacji w
dniu 29 lutego 2016 roku.
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5.  Inwestycje Spolki

Spoltka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych (ponizsza tabela prezentuje jednostki zalezne
bezposrednio i posrednio):

Zakres Procentowy udzial Spétki w kapitale
Jednostka Siedziba dzialalno$ci 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
CenterNet S.A. (,,CenterNet”)* Warszawa, Polska telekomunikacja - 100%
Mobyland Sp. z 0.0. (,,Mobyland”)** Warszawa, Polska | telekomunikacja - 100%
Aero 2 Sp. z 0.0. (,,Aero2”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100% 100%
AltaLog Sp. z 0.0. (,,AltaLog”) Warszawa, Polska | oprogramowanie 66% -
Sferia S.A. ("Sferia") Warszawa, Polska telekomunikacja 51%***

* W dniu 31 grudnia 2014 roku zarejestrowane zostato polgczenie Aero2 z CenterNet
** W dniu 30 listopada 2015 roku zarejestrowane zostato polgczenie Aero2 z Mobyland
*** poprzez Aero 2 Sp. 2 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Midas w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Midas w kapitatach tych jednostek.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Midas nabyt 3.630 udzialow w AltalLog za cene 5.326 tys. PLN. Zakupione udziaty
stanowig 66% udziatu w kapitale zakladowym AltalLog oraz stanowia 66% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow
AltalLog. Warto$¢ nominalna jednego udziatu wynosi 1 tys. PLN, taczna warto§¢ nominalna nabytych udzialow
wynosi 3.630 tys. PLN. Wiecej informacji dotyczacych Altal.og znajduje si¢ w nocie 17.

W dniu 23 grudnia 2015 roku zawarto umowy nabycia 1 834 405 akcji spotki Sferia o warto$ci nominalnej 100
PLN kazda, reprezentujacych 51% kapitatu zakladowego i glosow na walnym zgromadzeniu spétki Sferia,
pomiedzy panem Jackiem Szymonskim, a spotkg Aero 2 w ktorej Spotka posiada 100% udziatdow oraz spotka
Bithell Holdings Limited, a spotkg Aero2. Laczna cena jaka Aero2 zaptacito na rzecz Sprzedajacych wyniosta
121,9 min PLN pochodzacych ze srodkow wiasnych.

Informacje na temat potaczenia Mobyland z Aero2, ktore zostato zarejestrowane w 2015 roku, znajduja si¢ w nocie
nr 16 do niniejszego sprawozdania.

6. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore majg
najwickszy wpltyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan:

1. Ocena wystapienia przestanek utraty warto$ci udziatow w jednostkach zaleznych (Szerzej opisane w
nocie 17),

2. Ocena realizowalnoéci sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego (Szerzej w nocie 6.2),

3. Traktowanie wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy jako jednego segmentu operacyjnego oraz
jednego osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne (Szerzej opisane w nocie 17),

4. Ocena dotyczaca mozliwych rozstrzygnie¢ toczgcych sie spraw sagdowych (szerzej opisane w nocie 17),

5. Ocena dotyczaca wydzielenia opcji wczesniejszej splaty jako odrebnego instrumentu do wyceny i
ujecia (szerzej opisane w nocie 17).

6.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej] omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zalozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystgpujace
zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bedacych pod kontrola Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w
chwili wystapienia.
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Utrata wartosci aktywow

Zarzad Spotki stwierdzil istnienie przestanek utraty warto$ci akcji i udziatow spotek zaleznych (Kapitalizacja
rynkowa Midasa jest nizsza od kapitalow wiasnych Spotki), w zwiazku z czym przeprowadzil test na utrate
warto$ci aktywow. W wyniku testu oszacowana zostata warto$¢ odzyskiwalna, ktora przewyzsza warto$¢
ksiggowa inwestycji w spotkach zaleznych. Gtéwne zalozenia testu oraz zwigzana z nimi niepewnos$¢ opisano w
nocie 17.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow. W 2015 roku rozpoznano sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu strat podatkowych (nota 13) w zwiagzku z wysokim prawdopodobiefistwem wykorzystania tych strat.

Opcja wczesniejszej splaty obligacji

W momencie poczatkowego ujecia zobowiazania z tytutu obligacji Spotka rozpoznata instrument spetniajacy
definicje wbudowanego instrumentu pochodnego (opcja wczeéniejszego wykupu obligacji). Informacje na temat
wydzielenia oraz wyceny instrumentu pochodnego znajduja si¢ w nocie 17.

Sprawy sqgdowe
Ocena Zarzadu dotyczaca toczacych si¢ spraw sadowych znajduje si¢ w nocie 17.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pozycji, ktére w sprawozdaniu finansowym wyceniane sg do warto$ci godziwej — opcja wczesniejszej splaty
obligaciji.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie co najmniej dwunastu miesigcy od daty
bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF, MSSF roznig si¢ od MSSF UE. Spoélka skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania
MSSF UE, zastosowania KIMSF 21 dopiero od okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku
natomiast zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych czgécia Zmian wynikajacych z przegladu MSSF
2011-2013 od okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoéitki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014
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roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsigwzigé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsigwziecia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspodlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.
e  Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.

Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od

nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana

stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ushug

zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez

przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

. KIMSF 21 Opfaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu oplaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywoluje konieczno$¢ uiszczenia oplaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggnicty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.

9.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie:

¢ MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skladki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pozniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektore ze
zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub po6zniej, a
niektore prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub p6zniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
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e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) - majace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6ézniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2015 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2016 roku lub p6znie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jjednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (Opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — nie
podjeto decyzji odno$nie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - termin wejécia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

e« MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegodlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu jaki moze mie¢ wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio (w zalezno$ci od ich charakteru) w pozycji przychodéw/(kosztow) finansowych,
przychodoéw/kosztow z dziatalnosci operacyjnej lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
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rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa 1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
EUR 4,2615 4,2623

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwalych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowy sa
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwatych sa nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 20%

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w
ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.3. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg Kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartos$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 uyjmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Spotka wustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
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przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utratg¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski lub straty
wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

10.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spelnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktoérym stajg si¢ nalezne.

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku Spétka nie byla strong umow
leasingowych.

10.5. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsi¢wzi¢ciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedlug ceny nabycia po uwzglednieniu odpisow z
tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci udziatow i akcji w jednostkach zaleznych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej udzialow i akcji w jednostkach zaleznych.

Przeprowadzenie testu na utrate warto§ci wymaga oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania, w celu obliczenia biezacej wartosci
przeptywow.

Warto$¢ odzyskiwalna udziatow i akcji w jednostkach zaleznych odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng udzialow i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartodci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu uj¢cia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej udziatow i akcji. W takim przypadku,
podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa udziatow i akcji do wysokosci ich wartosci odzyskiwalnej.
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10.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebegdace instrumentami pochodnymi, o okre§lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e Wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdownie W celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czgdcig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wyltaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczagtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czeScig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem. Ponadto, do aktywéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane s3 wbudowane instrumenty
pochodzne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyjmowane, jezeli jednostka jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$¢é
godziwg wbudowanego istrumentu pochodnego na podstawie postanowien i warunkéw umowy. Jesli jednostka
jest zobowigzana do wydzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego z umowy zasadniczej, ale nie jest w
stanie oddzielnie wyceni¢ takiego wbudowanego instrumentu pochodnego w momencie jego nabycia albo na
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koniec kolejnego okresu sprawozdawczego, to traktuje cata umowe jak wyceniang wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywoéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnoS$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng
roéznice¢ pomigdzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartoéci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartoSci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spotka traci
kontrol¢ nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy Srodkow pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.

10.7. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.7.1  Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutlu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty warto$ci roOwna si¢ roéznicy pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych
a warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeplywow pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
nie$ciggniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegodlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, zZe nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujagcy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywoéw pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
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Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.7.2  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice
pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.7.3  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznic¢ pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.8. Whbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujacych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci§le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zloZzony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa uyjmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

Na date bilansowg Spoétka dokonuje wyceny zidentyfikowanego wbudowanego instrumentu pochodnego do
wartos$ci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej ujmowane sag w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
przychoddéw/kosztéw operacyjnych.
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10.9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagnigcie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznos$ci z tytutu
podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna

pozycjg.

10.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pienigzne wbanku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

10.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwiazku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowiazania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.12. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosc
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(ii) zobowiazania sg cze$cig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem. Ponadto, do zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane s3 wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane, jezeli jednostka jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$¢ godziwa
whbudowanego istrumentu pochodnego na podstawie postanowien i warunkow umowy. Jesli jednostka jest
zobowiazana do wydzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego z umowy zasadniczej, ale nie jest w stanie
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oddzielnie wyceni¢ takiego wbudowanego instrumentu pochodnego w momencie jego nabycia albo na koniec
kolejnego okresu sprawozdawczego, to traktuje cata umowe jak wyceniang wedtug warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2014: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygaslo — to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypeliony, umorzony lub wygast.
Zastagpienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomig¢dzy tymi samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych
wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytulu podatku od
towar6w i ustug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére bgda rozliczone poprzez dostawe
towarow, ushug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowiazania ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

10.14. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spolka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

10.14.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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10.14.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym $wiadczono ushugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

10.14.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszite wplywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.14.4 Dywidendy

Dywidendy s3 uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcé6w do ich otrzymania.

10.15. Podatki

10.15.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiagzywaty na dzien bilansowy.

10.15.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przej§ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
poltaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
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prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegna odwroceniu i

osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Iub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.15.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

10.16. Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

10.17. Rozliczenie polaczen jednostek
Potaczenia jednostek pod wspolng kontrolg rozliczane sa metoda faczenia udziatow.

11. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, ktora skupia si¢ na organizowaniu finansowania dla spotek zaleznych.

Zarzad traktuje catg grupe jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacje i wyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12.  Przychody i koszty

12.1. Przychody z podstawowej dzialalnosci operacyjnej

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych jednostkom

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

powiazanym 55 258 73149
Pozostate przychody od jednostek powigzanych 1500 1918
Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego 7512 7415
Dodatnie réznice kursowe - 2
Razem 64 270 82 484

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nastgpit spadek warto$ci przychodéw z podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej 0 18.214 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze
zmiany wynikaja glownie z faktu rozpoznania w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku
zmiany oprocentowania pozyczek dtugoterminowych udzielonych spotkom zaleznym ze $srodkéw pochodzacych
z emisji obligacji. Zmiana oprocentowania byla nastepstwem zmiany zabezpieczenia wyemitowanych obligacji.
Oprocentowanie pozyczek wzrosto wowczas o 1,7 p.p. Roznica powstata na wartosci odsetek zdyskontowana
efektywng stopa procentowa za okres pozostaty do sptaty powigkszyta jednorazowo przychody okresu o 24.280
tys. PLN.

12.2. Koszt wlasny podstawowej dzialalno$ci operacyjnej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odsetki od obligacji 37073 60 479
Odsetki z tytulu otrzymanych kredytow bankowych 5590 3466
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych 1168 803
Pozostate koszty 88 101
Razem 43919 64 849

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nastgpit spadek warto$ci kosztow podstawowej
dziatalnos$ci operacyjnej 0 20.930 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze
zmiany wynikaja gtownie z faktu rozpoznania w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku
kosztow zwigzanych ze zmiang zabezpieczenia emisji obligacji. Zgodnie z warunkami emisji obligacji stopa
dyskonta wzrosta o wowczas o 1,7 p.p. Réznica powstata na warto$ci nominalnej obligacji zdyskontowana
efektywna stopa dyskonta za okres pozostaty do sptaty obcigzyla jednorazowo koszty okresu w wysokosci

29.833 tys. PLN.

12.3. Wynagrodzenia

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad 1528 1731
Rada Nadzorcza 102 148
Pozostali 32 626
Razem 1662 2505
12.4. Pozostale koszty rodzajowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zuzycie materialow i energii 2 10
Ustugi obce 1437 964
Podatki i optaty 8 27
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 135 112
Pozostate koszty 140 101
Razem 1722 1214
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12.5. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
27 494
27 494

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nastgpit spadek wartosci przychodéw finansowych
0 467 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiana ta wynika z nizszej wartosci
lokowanych na lokatach $rodkéw oraz zmiany oprocentowania lokat bankowych.

13. Podatek dochodowy

13.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa - 19%
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow
Nieujete roznice przejsciowe

Podatek dochodowy za rok obrotowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw

13.2.  Odroczony podatek dochodowy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
16 978 14 388

(3226) (2734)

(8) (6)

(383) 733

(3617) (2007)

(3617) (2007)

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Naliczone a nieotrzymane odsetki od pozyczek udzielonych
Naliczone a nieotrzymane odsetki od lokat bankowych
Wycena opcji wezesniejszego wykupu obligacji

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopow

Naliczone, a nie zaptacone odsetki od zobowiazan

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania

Pozostale

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Warto$¢ strat podatkowych oraz roéznic przejsciowych, dla
ktoérych nie ujeto podatku odroczonego, z uwagi na
przewidywany brak mozliwosci realizacji aktywow na
podatek odroczony z przysztych wynikéw podatkowych
Spotki

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego, w
tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
27932 19 366 (8 566) (13 894)
- - - 31
2713 1682 (1031) (1682)
30 645 21048 (9597) (15 545)
22 25 3) 10
22331 15 286 7045 11 490
2657 3723 (1 066) 509
11 7 4 (136)
25021 19 041 5980 11873
- - - 1665
(3617) (2 007)

5624 2007

5624 2007
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zyskoéw oraz akeji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 13 361 12 381
Zysk netto 13361 12 381
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 1 479 666 750 1479 666 750
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na jedna
akcje (PLN) 0,0090 0,0084

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i )
maszyny maszyny Srodki
pozostale infrastruktura transportu Razem
Warto$¢ brutto Srodkow trwalych na 1 stycznia 2015 r. 83 27 69 179
Zwiegkszenia wynikajace z nabycia aktywow - 3 - 3
Sprzedaz/likwidacja (11) - (11)
Wartos$¢ brutto Srodkow trwalych na 31 grudnia 2015 r. 72 30 69 171
Umorzenie na 1 stycznia 2015 r. (77) 27) (20) (124)
Amortyzacja ® ©)] (14 (20)
Sprzedaz/likwidacja 8 - - 8
Umorzenie na 31 grudnia 2015 r. (72) (30) (34) (136)
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 1 stycznia 2015 r. 6 - 49 55
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 31 grudnia 2015 r. - - 35 35
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i
maszyny maszyny Srodki
pozostale infrastruktura transportu Razem
Warto$¢ brutto §rodkéw trwalych na 1 stycznia 2014 r. 90 27 131 248
Zwigkszenia wynikajace z nabycia aktywow - - 41 41
Sprzedaz/likwidacja () - (103) (110)
Warto$¢ brutto srodkéw trwalych na 31 grudnia 2014 r. 83 27 69 179
Umorzenie na 1 stycznia 2014 r. (73) 27) (16) (116)
Amortyzacja 9) - (19) (28)
Sprzedaz/likwidacja 5 - 15 20
Umorzenie na 31 grudnia 2014 r. 77 (27) (20) (124)
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 1 stycznia 2014 r. 17 - 115 132
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 31 grudnia 2014 r. 6 - 49 55

16. Polaczenia jednostek

W dniu 31 grudnia 2014 roku nastgpita rejestracja potaczenia jednostek zaleznych Aero2 z CenterNet, w ktorych
Spoétka posiadata 100% udziatu w kapitale zakladowym. Decyzja o potaczeniu Aero2 i CenterNet wynikata z
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przekonania Zarzadu Spoélki, iz potaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobem na
uproszczenie struktury Grupy Midas. Polaczenie nie mialo istotnego wplywu na wyniki finansowe oraz
dziatalno$¢ Grupy Midas. Polaczenie Aero2 i CenterNet nastapilo poprzez: i) przeniesienie na Aero2 calego
majatku CenterNet w drodze sukcesji uniwersalnej oraz ii) rozwigzanie spotki CenterNet bez przeprowadzania
jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh.

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku zostal uzgodniony i podpisany plan potaczenia pomiedzy spotkami Aero2
(jako spotka przejmujaca) oraz Mobyland (jako spotka przejmowang) (,,Polaczenie”). Decyzja o potaczeniu ww.
spotek wynikata z checi optymalizacji i uproszczenia struktury wiascicielskiej w Grupie Midas. Potaczenie
nastgpito poprzez: (i) rozwigzanie Mobyland bez przeprowadzenia jej likwidacji, oraz (ii) przeniesienie
wszystkich aktywow 1 pasywow Mobyland na Aero2 w drodze sukcesji uniwersalnej, zgodnie z
postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1) Ksh. W wyniku Potaczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Ksh, Aero2 wstapito we
wszystkie prawa i obowigzki Mobyland. W wyniku Polaczenia kapitat zaktadowy Aero2 zostal podwyzszony z
kwoty 11.100 tys. PLN do kwoty 113.200 tys. PLN, tj. o kwote 102.100 tys. PLN, poprzez utworzenie 2.042.000
sztuk nowych udzialéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. Spotka w wyniku Potaczenia, jako jedyny
akcjonariusz Mobyland, za 204.200 dotychczasowych udziatéw w kapitale zakladowym Mobyland o warto$ci
nominalnej 500 PLN kazdy, otrzymata 2.042.000 nowych udzialéw w kapitale zakladowym Aero2 o warto$ci
nominalnej 50 PLN kazdy.

17.  Aktywa finansowe (dlugoterminowe)

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Udziaty lub akcje w tym:
CenterNet S.A. - 238 989
Mobyland Sp. z 0.0. - 178 770
Aero2 Sp. z 0.0. 966 203 548 444
AltaLog Sp. z 0.0. 5389 -
Udzielone pozyczki (wraz z odsetkami) 309 811 416 126
Whudowany instrument pochodny - opcja wczesniejszego wykupu
obligacji 62 159 54 647
Razem 1343 562 1436 976

Udzielone pozyczki

Szczegbdty dotyczace udzielonych w 2015 roku pozyczek dlugoterminowych opisano w nocie 18.2 do
niniejszego sprawozdania.

Wbudowany instrument pochodny

W momencie poczatkowego ujgcia zobowigzania z tytulu obligacji Spotka dokonata oszacowania czy
rozpoznany instrument zawiera sktadniki spelniajace definicj¢ wbudowanego instrumentu pochodnego.

Podczas dokonanej analizy zidentyfikowano wbudowany instrument pochodny (opcja wczesniejszego wykupu
obligacji) — Spotka dokonata oceny parametrow tej opcji, jak rowniez stopnia powigzania wbudowanego
instrumentu z umowg zasadniczg. Zgodnie z oszacowaniem zidentyfikowany wbudowany instrument pochodny
spelnia kryteria MSR39 wymagane do oddzielenia go od umowy zasadniczej, w zwigzku z czym zostal ujety
jako osobny instrument pochodny w pozycji aktywow finansowych dhugoterminowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

Warto$¢ przedmiotowego instrumentu rozpoznana na moment poczatkowego ujecia zostata okreslona na 47.879
tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata okres$lona na 54.647 tys. PLN. Na dzief 31 grudnia 2015 roku
warto$¢ opcji zostata wyceniona na 62.159 tys. PLN (r6znica na wycenie W stosunku do wyceny na dzien 31
grudnia 2014 roku w kwocie 7.512 tys. PLN zostata ujeta w przychodach z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej).
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Udzialy i akcje

Zarzad Spoiki dokonat aktualizacji dtugoterminowych planéw finansowych Grupy i na potrzeby sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego, przeprowadzil test na utrat¢ wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych
poprzez dokonanie oszacowania ich wartosci odzyskiwalnej.

Warto$¢ odzyskiwalng udziatéw i1 akcji w jednostkach zaleznych oszacowano jako warto$¢ godziwa
pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Warto$¢ godziwa zostala oszacowana przy zastosowaniu
poziomu trzeciego hierarchii warto$ci godziwej (instrumenty finansowe wyceniane za pomoca okreslonych
technik wyceny ze wzglgdu na brak aktywnego rynku).

Przeprowadzone testy nie wykazaly konieczno$ci utworzenia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
udziatéw 1 akcji w jednostkach zaleznych. Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad warto$cia bilansowa jest
wystarczajaca, aby pokry¢ ewentualne koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci i fakt wystepowania jednego spdjnego segmentu operacyjnego, w
ocenie Zarzadu Spotki inwestycje w spotkach zaleznych stanowig jeden gtowny osrodek (w rozumieniu MSR 36
Utrata warto$ci aktywow) wypracowujacy Srodki pienigzne skoncentrowany na dziatalnosci telekomunikacyjnej
i hurtowym transferze danych w oparciu o technologic LTE oraz HSPA+, ktére sa wzglgdnie nowymi
rozwigzaniami w Polsce i na $wiecie. Wskutek powyzszego test na utrate wartoSci udziatow i akcji w
jednostkach zaleznych przeprowadzono w oparciu o prognozowane przeplywy pieni¢zne, jakie zostang
wygenerowane tacznie przez wszystkie spotki zalezne, stanowigce jeden osrodek wypracowujacy srodki
pieni¢zne. Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznes planéw Zarzad Spoétki bierze pod uwage zmiany
zachodzace na rynku telekomunikacyjnym w Polsce jak i wtasne analizy rynku oraz podpisane lub negocjowane
kontrakty z operatorami telekomunikacyjnymi.

Glowne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci godziwej osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne
zostaly oparte przez Zarzad Spoéiki na oczekiwaniach, co do:

- warto$ci rynku transferu danych,
- udziatu spotek zaleznych od Midas w rynku szybkiej transmisji danych,
- dynamiki wzrostu zapotrzebowania na szybki transfer danych w Polsce.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z tych parametréw odzwierciedlaja najlepsze szacunki Zarzadu Spoétki co
do zapotrzebowania obecnych oraz przysztych odbiorcow transferu danych. W kalkulacjach ujeto oczekiwane
zmiany w okresie objetym biznes planem, jednakze moga one podlega¢ wptywom nie dajacych si¢ przewidzie¢
zmian technologicznych, politycznych, gospodarczych lub prawnych. Wskutek tego istnieje niepewno$¢ na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego co do realizacji przyjetych zatozen.

Przyjeta krancowa stopa wzrostu wynosi 0% po okresie prognozy. Stopa dyskontowa WACC po opodatkowaniu
wynosi 10,5% i jest 0 0,1% nizsza od stopy dyskontowej stosowanej przed aktualizacjg planéw finansowych, co
odzwierciedla zblizony poziom ryzyka dla zaktualizowanych planow.

Okres objety prognoza to lata 2016-2030. Okres prognozy wynika glownie z uwzglednienia w planach
finansowych plandéw dotyczacych budowy sieci dostepowej oraz uwzglednienia nakladéow na odnowienia
czestotliwoscei 1 ich normalizacji w okresie rezydualnym.

Zarzad Spotki prognozuje, ze $rednia roczna dynamika wzrostu (CAGR) zuzycia transferu danych
podlegajacego rozliczeniu w okresie prognozy tj. 2016-2030 wyniesie ok. 10,5% rocznie, przy czym dynamika
na okres 2016 — 2019 wyniesie $rednio 33,5%. Planowany wzrost zuzycia transferu danych miesci sie¢ w zakresie
prognoz rynkowych. Spoétki zalezne beda ponosi¢ gldwnie koszty operacyjne zwigzane z utrzymaniem i
eksploatacjg sieci telekomunikacyjnej, optatami za dysponowanie czestotliwo$ciami, optatami za radiolinie.
Spotka musiataby rozpoznaé odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w
jednostkach zaleznych, gdyby WACC wynoszacy 10,5% wzrost do poziomu 12,75%.

Ponizsze tabele prezentuja wrazliwo$¢ plandéw finansowych na zmiany poszczegdlnych zatozen — poziomu
WACC, krancowej stopy wzrostu oraz przychodow. W tabeli przedstawiono poziom ewentualnego odpisu z
tytutu utraty wartos$ci przy odpowiednim poziomie kluczowych zatozen:
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Wozrost w okresie rezydualnym (w min PLN)

(4,0%) (2,0%) 0,0% 2,0% 4,0%
2 10,5% - - - - -
g 8 11,5% - - - -
2z 12,5% (104) (44) - -
Z = 13,5% (214) (164) (104) (24) -
N 14.5% (314) (274) (234) (164) (84)

Analiza wrazliwosci wynikow testu (jako warto$¢ odpisu) na
zmiane przychodow
-10,0% -8,0% -6,0% -5,0% -4,5%
(514) (328) (144) (53)

Zakup udziatéw w AltalLog Sp. 7 0.0.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Midas nabyt 3.630 udziatow w AltalLog za cen¢ 5.326 tys. PLN. Zakupione udziaty
stanowia 66% udzialu w kapitale zakladowym AltalLog oraz stanowia 66% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow Altalog. Warto$§¢ nominalna jednego udzialu wynosi 1 tys. PLN, laczna warto$¢ nominalna
nabytych udzialéw wynosi 3.630 tys. PLN. Zaliczka na udzialy zostata zaptacona w dniu 22 czerwca 2015 roku,
pozostata kwota tj. 5.060 tys. PLN zostata zaptacona w dniu 5 sierpnia 2015 roku.

Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczgcym_czestotliwosci, objetych rezerwacjq dla CenterNet (obecnie
Aero?2) i Mobyland (obecnie Aero2)

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - W zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji cze¢stotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydat wyrok w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie ktorego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spotki zalezne od Emitenta: CenterNet i Mobyland. NSA
wyjasnit, iz spor w sprawie koncentrowal si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania, kierowanych do
Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa
UKE dotyczgce odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacje czestotliwo$ci oraz z wyroku NSA z dnia 3
lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA stwierdzil, ze z powotanych wyzej wyrokow WSAW i
NSA wynikato, ze Prezes UKE winien byt uniewazni¢ Przetarg w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca
2009 roku stwierdzit bowiem, ze w postgpowaniu przetargowym zostaly razgco naruszone przepisy prawa, w
wyniku czego strona postgpowania zostala pozbawiona prawa uczestnictwa w Il etapie Przetargu, a zatem
spelniona zostata przestanka razacego naruszenia prawa, o ktérej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
(,PT”), uzasadniajaca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorgc pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tres¢ wnioskOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnigciem jest uniewaznienie Przetargu w catoSci. NSA zauwazyl ponadto, ze Prezes
UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt zwrocié si¢ w trybie
art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sgdami administracyjnymi o dokonanie wykladni, czego jednak nie
uczynil. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majacym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwo$ci uniewaznienia Przetargu w czeSci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczatl takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byta ona mozliwa, to uniewaznienie w czg$ci nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu
do jednego z podmiotéw biorgcych udzial w Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku
2011). Ewentualne czeSciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koficowo NSA zauwazyl, iz w postepowaniu sgdowo-administracyjnym
nie moga znalez¢ akceptacji argumenty natury shusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujgce znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia
i zastosowanie.
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Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE ponownie
przeprowadzil Przetarg w zakresie obejmujacym oceng oferty zlozonej przez T-Mobile oraz ustalit skorygowany
wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty T-Mobile. Oferty
ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liscie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta ztozona przez Mobyland
na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet zlozyt wniosek o udzielenie rezerwacji
czestotliwosci w oparciu o ofert¢ umieszczong na liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland ztozyl w tym samym
dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna ofert¢ jaka zlozyl. W zwiazku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy sig¢
postepowanie dotyczace przedmiotowych wnioskdéw rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikoéw Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozylty wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala
utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaly
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyty od ww. decyzji
skargi do WSAW, ktory wyrokiem z dnia 23 wrze$nia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spotki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrze$nia 2014 roku
pozostaja bez wplywu na mozliwo$¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet (obecnie Aero2)
oraz Mobyland (obecnie Aero 2). Oznacza to, ze spétki te mogg nadal w petni korzysta¢ z przyznanych im
czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zalozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas.
Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie
sposob przewidzie¢ kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dzialan w tej sprawie, podejmowanych przez
Prezesa UKE oraz pozostatych uczestnikow postepowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu
29 maja 2014 roku NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostato opisane wczesniej
w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzje
Prezesa UKE w sprawie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na
rzecz CenterNet i Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze
rezerwacje czestotliwosci staly si¢ ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapi¢ jedynie w
drodze wznowienia postepowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do
realizacji takiego scenariusza.

Zarzad Spoftki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia postepowan zwiazanych z rezerwacja
czestotliwosei toczacych si¢ w stosunku do spotek zaleznych Midas, jednakze, uwzgledniajac analizy prawne
jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wplyna¢ na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji w
spotkach zaleznych. Warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych prezentowana jest w nocie 17 niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

18. Pozostale aktywa

18.1. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznos$ci

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytutlu sprzedazy $rodkow trwatych - 35
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 2803 4593
Razem 2803 4 628

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

18.2. Pozyczki udzielone

Szczegodty dotyczace pozyczek udzielonych w latach ubiegtych przedstawia ponizsza tabela:
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Spétka pﬁivglfg;?d Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
Mobyland
(obecnie do 16.04.2021 (zgodnie z data sptaty marza plus koszt obstugi dtugu z tytulu obligacji zerokuponowych
Aero?2) 122 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
Mobyland WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
(obecnie drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczgcie okresu
Aero?2) 35000 | 31.12.2016 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
do 16.04.2021 (zgodnie z datg splaty marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Aero2 78 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
do 31.03.2018 (zgodnie z harmonogramem
Aero2 145 000 | sptat okre§lonym w umowie) koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
WIBOR IM plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 169 000 | 31.12.2016 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
CenterNet
(obecnie WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu, WIBOR 1M na
Aero?2) 16 500 | 31.12.2016 dzien splaty pozyczki

Pozyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas prowadzonej w ramach zwyktego toku dziatalno$ci Grupy Midas.

Pozyczki udzielone w okresie sprawozdawczym

W 2015 roku Spoétka udzielita Aero2 pozyczki dtugoterminowej w kwocie 5.000 tys. PLN ($rodki w wysokosci
5.000 tys. PLN pochodza z kredytu udzielonego przez Alior Bank, przekazane zostaly bezposrednio na rachunek
Aero2).

Szczegdty dotyczace udzielonej pozyczki przedstawia ponizsza tabela:
Data
Kwota | udzielenia
Spétka pozyczki | pozyczKi Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
Aero2 5000 24.04.2015 | 31.03.2018 koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Ww. pozyczka zostata udzielona w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas.

Sptaty pozyczek w okresie sprawozdawczym

W dniu 30 czerwca 2015 roku Aero2 dokonalo przedterminowej sptaty kapitatu pozyczki udzielonej przez
Spotke w wysokosci 150 mln PLN (pozyczka udzielona ze srodkéw pochodzacych z kredytu udzielonego przez
Alior Bank zgodnie z umowa pozyczki z dnia 13 wrzeénia 2013 roku). Zgodnie z zawartym pomiedzy Aero2 i
Midas porozumieniem do dnia 30 wrzeénia 2015 Aero2 sptacito 7.000 tys. PLN odsetek, pozostate do splaty
odsetki o wartosci 3.703 tys. PLN zostang sptacone najpdzniej do dnia 31 marca 2016 roku. Jednoczesnie Midas
sptacit kredyt w Alior Bank ze $rodkéw pozyskanych z kredytu udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. (,,Bank Pekao”) opisanego w nhocie 21 (150 min PLN). Powyzsze operacje zostaly rozliczone bez
przeptywu srodkow pienieznych pomiedzy spotkami z Grupy (przeptyw nastapit pomiedzy bankami). W wyniku
powyzszych transakcji nominat pozyczki Aero2 od Midas zostat zamieniony na kredyt Aero2 w Banku Pekao.
Sptata pozyczki jest nastepstwem pozyskania przez Grupe refinansowania kredytu inwestycyjnego w Alior Bank
opisanego szerzej w punkcie 26.

W okresie 12 miesiecy 2015 roku spotka Mobyland dokonata przedterminowej sptaty odsetek od pozyczek
krotkoterminowych w lacznej wysokosci 3.175 tys. PLN (odsetki nalezne za okres do listopada 2015 roku
wiacznie).

Stan pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiono ponizej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami) 567 512 667 428
Razem 567 512 667 428
Pozyczki udzielone - krotkoterminowe 257 701 251 302
dlugoterminowe (prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji - aktywa finansowe (dtugoterminowe)) 309 811 416 126
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18.3. Pozostale aktywa

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Prowizje dotyczace otrzymanych kredytow bankowych - 637
Razem - 637

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pienig¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w kasie i w banku 229 2702
Krotkoterminowe depozyty bankowe 4500 648
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4729 3350

Noty 19.1 — 19.2 dotyczg sprawozdania z przeplywoéw pieni¢znych

19.1. Zmiana stanu naleznoSci krotkoterminowych

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych 1825 (4 628)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu kredytow i pozyczek 904 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych (35) 35
Razem 2 694 (4 593)
19.2. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (409) 412
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 277 (277)
Razem (132) 135

19.3. Istotne zmiany stanu w wyniku transakcji bezgotowkowych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow (141 797) (96 149)
Zmiana stanu wynikajaca z transakcji bezgotowkowych 145 000 99 000
Naliczenie i zaptaty odsetek i prowizji (3203) (2 851)

Razem

20. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

20.1. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, kapital zaktadowy
Spotki wynosi 147.966.675 PLN (slownie: sto czterdzieSci siedem milionow dziewigéset sze§cédziesiat szesé
tysiecy sze$Cset siedemdziesigt pig¢ zlotych) i dzieli si¢ na 1.479.666.750 (stownie: miliard czterysta
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siedemdziesigt dziewig¢ milionow sze$éset szesdziesiat sze$¢ tysigcy siedemset pigédziesiat) sztuk akcji

zwyktych na okaziciela kazda, w tym:
11.837.334 akcji serii A,

47.349.336 akcji serii B,

236.746.680 akcji serii C,
1.183.733.400 akcji serii D.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Ponizsza tabela prezentuje histori¢ operacji na akcjach wyemitowanych przez Spotke:

Wartos¢ serii /

Seria /emisja Rodzaj akcji Liczba akcji  emisji wg wartosci Sposéb pOkr.ycw Data rejestracji
nominalnej kapitalu
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Srodki pieniezne 1995-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3200 Aport 1995-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 1996-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 1996-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 1996-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 1996-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 1996-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.106) (26) - 1997-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 1998-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 1999-11-18
Umorzenie 2003. - (7.512.989) (752) - 2003-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1070) - 2005-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 Emisja akcji 2006-07-17
Seria C Na okaziciela 236.746.680 23674 Emisja akcji 2011-06-30
Seria D Na okaziciela 1.183.733.400 118 374 Emisja akcji 2012-04-18
Suma 1.479.666.750
20.1.1  Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaly w petni optacone.

20.1.2 Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje wszystkich serii posiadaja

rowne prawa, w szczegolnosci w zakresie dywidendy i glosu.

20.1.3  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

) 31 grudnia 2015
Zygmunt Solorz — Zak za posrednictwem Litenite Limited

udziat w kapitale 65,9975%
udziat w glosach 65,9975%
ING OFE

udziat w kapitale 5,4066%
udziat w glosach 5,4066%
Pozostali akcjonariusze

udziat w kapitale 28,5959%
udziat w glosach 28,5959%

20.2. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

31 grudnia 2014

65,9975%
65,9975%

5,4066%
5,4066%

28,5959%
28,5959%

Zgodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O
uzyciu kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
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21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki oraz wyemitowane

obligacje
Efektywna stopa Termin

procentowa % splaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kroétkoterminowe
Kredyt inwestycyjny o wartosci nominalnej 150.000 tys. PLN,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza 5,97% 31.12.2015 - 4298
Razem - 4298
Dlugoterminowe
Emisja obligacji serii A o warto$ci nominalnej 643.935 tys. PLN,
stopa dyskonta 16,01% 11,31%  16.04.2021 365 163 328 054
Kredyt inwestycyjny o warto$ci nominalnej 150.000 tys. PLN,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza 5,97% 31.03.2018 - 137 499
Razem 365 163 465 553

Uruchomienie kolejnej transzy kredytu udzielonego przez Alior Bank

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Spotka uruchomita kolejng transze kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank
z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokos$ci 5 mIn PLN. Srodki z kredytu zostaly przekazane bezposrednio na
rachunek bankowy Spotki zaleznej Aero2, zgodnie z umowa pozyczki zawartg pomigdzy Midas i Aero2 w dniu
13 wrzesnia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytu
wykazywana byta w oparciu o efektywna stope procentowa uwzgledniajacg koszty poniesione w zwigzku z
pozyskaniem finansowania. Cate saldo kredytu zostato przedterminowo sptacone.

Sptata kredytu Inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank

W dniu 1 lipca 2015 roku Spoéltka otrzymata z Alior Bank potwierdzenie o sptacie w dniu 30 czerwca 2015 roku
kredytu inwestycyjnego. Tym samym kredyt, ktérego ostateczng sptate umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013
roku przewidywata na dzien 31 marca 2018 roku, zostal przedterminowo zamkni¢ty w dniu 30 czerwca 2015
roku. Sptata kredytu udzielonego przez Alior Bank zostala dokonana ze $rodkow pozyskanych z kredytu
udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank Pekao”) opisanego w nocie 26 (refinansowanie
kredytu w wysokosci 150 mIn PLN). Operacja zostala rozliczona bez przeptywu srodkoéw pienieznych pomiedzy
spotkami z Grupy (przeptyw nastgpit pomigedzy bankami). W wyniku transakcji nominat pozyczki udzielonej
Aero2 przez Midas zostal zamieniony na kredyt Aero2 w Banku Pekao. Splata pozyczki jest nastepstwem
pozyskania przez Grupe refinansowania kredytu inwestycyjnego w Alior Bank opisanego szerzej w punkcie 26.

Obligacije

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nastgpit wzrost zobowigzan z tytutu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A. Kwota naliczonego dyskonta zostala dodana do
dotychczasowego stanu zadtuzenia z tytutu obligacji serii A.

W dniu 20 lipca 2015 roku odbylo si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas.
Zgromadzenie podjeto uchwaly w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji. Zgromadzenie wyrazito zgode
m.in. na: wylaczenie wskaznika dzwigni finansowej jako kowenantu obligacji, zmian¢ treSci definicji
dozwolonej akwizycji w celu umozliwienia Emitentowi nabywania bezposrednio lub posrednio udziatow lub
akcji przedsigbiorstwa prowadzacego dziatalno$¢ tozsama lub komplementarng z przedmiotem dziatalno$ci
Emitenta oraz zmiang umowy administratora zastawu.

Zabezpieczenie obligacji stanowig:
- weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, upowazniajaca Administratora Zastawu do wypetienia weksla
do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 120% tacznej wartosci nominalnej obligacji,

- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w formie aktu notarialnego na rzecz Administratora Zastawu
dziatajacego na rachunek obligatariuszy do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 120% tacznej wartosci nominalnej
obligacji.
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22. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowiazania handlowe
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 11 28
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 28 565
39 593

Pozostale zobowiazania

Inne zobowiazania 379 234
379 234
Razem 418 827

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim jedno miesigcznym terminem ptatnosci.

23. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie zaciagneta zobowigzan
inwestycyjnych, ktore nie sa ujawnione W niniejszym sprawozdaniu finansowym.

24. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Midas nie posiadat zobowigzan ani aktywow
warunkowych.

24.1. Sprawy sadowe

W biezagcym okresie sprawozdawczym w stosunku do Midas nie toczyly sie zadne postepowania. Postgpowania
w stosunku do spotek zaleznych Midas zostaty opisane w nocie 17 niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz nocie 31.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czgsto wystgpujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnagtrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku nie zaistniala konieczno$¢ utworzenia rezerw zwigzanych
z ryzykiem podatkowym.

25. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

33



Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Przychody inne przychody z
wzajemnych dzialalnos$ci
transakcji, w tym: odsetki od pozyczek operacyjnej pozostale
2015 58 690 55 258 3246 186
Jednostki zalezne 2014 77827 73149 4593 85
Jednostki kontrolowane przez 2015 23 - - 23
osobe (lub osoby z nia
spokrewnione), ktora kontroluje,
wspolnie kontroluje lub wywiera
znaczacy wpltyw na Midas S.A. 2014 38 - - 38
Koszty wzajemnych
transakcji, w tym: pozostale
2015 346 346
Jednostki zalezne 2014 562 562
Jednostki kontrolowane przez 2015 1645 1645
osobe (lub osoby z nig
spokrewnione), ktora kontroluje,
wspolnie kontroluje lub wywiera
znaczacy wptyw na Midas S.A. 2014 2601 2601
Nalezno$ci od
podmiotéw
powiazanych,w tym: handlowe z tytulu pozyczek
2015 570 315 2803 567 512
Jednostki zalezne 2014 672021 4593 667 428
Zobowiazania wobec
podmiotéw z tytulu emisji
powiazanych,w tym: handlowe z tytulu pozyczek bonoéw
2015 27 27 - -
Jednostki zalezne 2014 348 348 - -
Jednostki kontrolowane przez 2015 - - - -
osobe (lub osoby z nia
spokrewnione), ktora kontroluje,
wspolnie kontroluje lub wywiera
znaczacy wptyw na Midas S.A. 2014 217 217 - -

25.1. Podmiot 0 znaczacym wplywie na Spolke
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Litenite Limited byt wtascicielem 66% akcji zwyktych Midas (31 grudnia 2014:

66%6).

25.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Zarzad

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty)
Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty)
Razem

26.

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

1528 1731
102 148
1630 1879

Istotne umowy zawarte przez Midas

Zmiana warunkéw umowy kredytowej zawartej z Bankiem Pekao

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka wspolnie ze spotkami zaleznymi Aero 2 i Mobyland, zawarta z Bankiem
Pekao aneks do umowy na finansowanie rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz
HSPA+ z dnia 10 lipca 2014 roku (,,Umowa Kredytowa”).

Zawarty aneks zmienit warunki Umowy Kredytowej w nastgpujacym zakresie:
1. Zwigkszenie kwoty kredytu z 200 mln PLN do 350 mIn PLN,
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2. Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejagcego kredytu w Alior Bank w kwocie 150 min PLN,

3. Ustalenie okresu dostepnosci kredytu do konca grudnia 2015 roku, w tym do konca lipca 2015 roku na
refinansowanie kredytu Alior Bank,

4. Sptata kredytu: w rownych ratach miesigcznych od konca stycznia 2016 roku,

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odnosnie depozytu gotowkowego (DSRA) na 20 min PLN
(aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania,

6. Aneks nie wprowadzit istotnych zmian pozostalych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym sposobu
kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkéw lub terminéw.

Podwyzszenie kwoty kredytu wymagalo podwyzszenia kwot zabezpieczenia (podpisanie odno$nych umow
zabezpieczen i ich rejestracja).

W dniu 7 sierpnia 2015 roku Midas, Aero2 i Mobyland otrzymaty egzemplarze podpisanych w dniu 6 sierpnia
2015 roku przez Bank Pekao oraz ww. spotki anekséw do umow zabezpieczen. Zmiany w umowach zastawu
rejestrowego na udzialach Aero2 i Mobyland polegaly na zwigkszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia do
kwoty 525 mIn PLN. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na zbiorach rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych zorganizowana calo$¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie polegaty na zwigkszeniu maksymalnej
sumy zabezpieczenia z tytutu zastawow rejestrowych ustanowionych na ww. zbiorach Mobyland i Midas do
kwoty 525 min PLN, a Aero2 do kwoty 622 min PLN. Ponadto, Spotka, Aero2 oraz Mobyland ztozyly
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
525 min PLN. Pozostate zmiany w umowach zabezpieczen miaty charakter porzadkowy i wynikaty z potaczenia
Aero2 i Centernet S.A. wpisanego do rejestru przedsiebiorcow w dniu 31 grudnia 2014 roku oraz zmiany
adresow siedziby Midas, Aero2 i Mobyland.

W dniu 21 sierpnia 2015 roku Midas otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego - Rejestru Zastawdéw z dnia 11 sierpnia 2015 roku 0 zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, na 204.200 udzialach w Mobyland stanowigcych 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Mobyland, ujetych w ksiggach rachunkowych Spotki w wartosci ewidencyjnej 178,8 min PLN, polegajacej na
podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN. Ponadto Spdtka otrzymata
postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpisu zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Banku Pekao na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych czgs¢ przedsigbiorstwa
Mobyland, o warto$ci ewidencyjnej 102,1 min PLN, stanowiacych zabezpieczenie zobowiazania wynikajacego z
ww. kredytu, polegajacej rowniez na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Midas otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego Rejestru Zastawoéw z dnia 18 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. stanowigcego zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych zorganizowang catos¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie nalezacych do Aero 2. Zmiana polegata na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z
kwoty 396,7 mln PLN do kwoty 622 mln PLN. Warto§¢ ewidencyjna wymienionego zbioru na dzien 30 czerwca
2015 roku wynosita 858,3 min PLN.

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Midas otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 3 wrze$nia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., stanowigcego zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego, na posiadanych przez Spotke 221.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy w
Aero 2 stanowigcych 99,5% udzialu w kapitale zakladowym Aero2. Zmiana polegata na podwyzszeniu
najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 300 min PLN do kwoty 525 mln PLN. Zmianie ulegl rdwniez wpis
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku, stanowigcego zabezpieczenie Kredytu, na posiadanych
przez Spotke 1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy w Aero2 stanowigcych 0,5% udzialu w
kapitale zakladowym Aero2. Zmiana polegata na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 300
min PLN do kwoty 525 mln PLN. Warto$¢ ewidencyjna 100% udziatéw w Aero2 na dzien 30 czerwca 2015
roku wynosita 787 min PLN.
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27. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego* 72 40
Pozostate ustugi 35 35
Razem 107 75

* Odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Spotka, naleza pozyczki, obligacje, $rodki
pieni¢zne 1 lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem ww. instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dzialalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci
i zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spolke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mogg mie¢ wptyw na przychody oraz koszty Midas oraz przeptywy
pieniezne z dzialalnos$ci operacyjnej. Spotka lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za
bezpieczne, badz instrumenty o krotkim terminie wykupu.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zalozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw (w zwigzku z udzielonymi pozyczkami oraz zobowigzaniami
0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody ogdtem
Spotki.

Zwigkszenie/

zmniejszenie o punkty procentowe Wplyw na wynik finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
PLN +1% 2205
PLN -1% (2 205)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
PLN +1% 2205
PLN -1% (2 205)

28.2. Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

28.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe w Midas zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedlug wartosci
godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma
bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. Aktywami finansowymi
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wycenianymi wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy w 2015 oraz 2014 roku byly: opcja
weczesniejszego wykupu obligacji oraz $rodki pieni¢zne.

28.4. Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Midas ryzykiem kredytowym jest warto$¢ udzielonych pozyczek
oraz $§rodkéw pienigznych.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spolki, takich jak s$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Spétka lokuje $rodki pieni¢zne wylacznie w renomowanych firmach. Pozyczki udzielane sa do jednostek
zaleznych, ktore majg wysokie saldo naleznosci od podmiotow znajdujacych si¢ w dobrej kondycji finansowe;j.
Zdaniem Zarzadu ryzyko niesptacenia pozyczek jest niewielkie.

28.5. Ryzyko zwiazane z plynnoS$cia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznos$ci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciggloscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak pozyczki, bony komercyjne, emisje akcji lub obligacji.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2015
Ponizej3  0d3do12 Od 1 rokudo

Na igdanie miesigcy miesigcy 5lat Powyiej 5 lat Razem
Pozostate zobowiazania finansowe - - - - 643 935 643 935
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania - 418 - - - 418
Razem - 418 - - 643 935 644 353

31 grudnia 2014
Ponizej3 0d3do12 Od1rokudo

Na Zgdanie miesiecy miesiecy 5lat Powyiej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1816 9844 149 568 - 161 228
Pozostale zobowigzania finansowe - - - - 643 935 643 935
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania - 827 - - - 827
Razem - 2643 9844 149 568 643 935 805 990

29. Instrumenty finansowe

29.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.
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Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z MSR 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

Aktywa finansowe 39 2015 2014 2015 2014
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) w
tym: 371970 470773 427134 506 114
- pozyczki PiN 309 811 416 126 364 975 451 467
- wbudowany instrument pochodny WwWGpWF 62 159 54 647 62 159 54 647
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) w
tym: 257 701 251 302 257701 251 302
- pozyczki PiN 257701 251 302 257701 251 302
Pozostate naleznosci PiN 2803 4628 2803 4628
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 4729 3350 4729 3350
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w
tym: PZFwgZK 365 163 465 553 363901 441782
- kredyty bankowe PZFwgZK - 137 499 - 137 499
- obligacje PZFwgZK 365 163 328 054 363901 304 283
Pozostate zobowigzania (krotkoterminowe), w
tym: PZFwgZK 39 4891 39 4 891
- kredyty bankowe PZFwgzK - 4298 - 4298
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 39 593 39 593
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgzK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Hierarchia warto$ci godziwej na 31 grudnia 2015 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone w tym: - - 622 676 622 676
- dlugoterminowe oprocentowane wg staltej stopy
procentowej - - 364 975 364 975
- krotkoterminowe - - 257701 257 701
Whbudowany instrument pochodny - - 62 159 62 159
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4729 - - 4729
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - 363 901 363 901
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 39 - 39
Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2014 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone w tym: - - 702 769 702 769
- dlugoterminowe - - 451 467 451 467
- krotkoterminowe - - 251 302 251 302
Whudowany instrument pochodny - - 54 647 54 647
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznos$ci - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3350 - - 3350
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, w tym: - - 141797 141797
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - 137 499 137 499
- pozostate — krotkoterminowe - - 4298 4298
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - 304 283 304 283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 593 - 593

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych krotkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowej
ze wzgledu na krotki termin wymagalnos$ci/zapadalnoséci. Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

38




Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

dhugoterminowych opartych o zmienng stopg procentows jest zblizona do wartosci bilansowej, ze wzglgdu na
rynkowos¢ stopy procentowej (stopa bazowa i marza).

Warto$¢ godziwa zobowigzaf finansowych dlugoterminowych opartych o stala stope procentowa zostata
okres$lona zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analiz¢ zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych natomiast najbardziej znaczacymi danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca
ryzyka kredytowe kontrahentow.

Warto$¢ godziwa pozyczek udzielonych dlugoterminowych opartych o stalg stopg procentowa (pozyczki
udzielone, ze $rodkéw pochodzacych z obligacji) zostala okreslona zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami
wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych natomiast najbardziej znaczacymi
danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentow.

Opcja wczesniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno$¢ ceny analizowanej obligacji. Jako warto§¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym w nocie 17. Parametr
zmienno$ci analizowanej obligacji wyznaczony zostatl na podstawie analizy zmienno$ci rentownos$ci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalno$ci 7 lat.

29.2. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Kategoria | Przychody/(koszty) Zyskil(straty)
zgodnie z MSR dziatalnosci | Przychody/(koszty) Z tytulu réznic
Aktywa finansowe 39 operacyjnej finansowe kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(dlugoterminowe) PiN 45 067 - - 45 067
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) PiN 10191 - - 10191
Naleznosci z tytutu dostaw towarow i
ushug PiN 1500 - - 1500
Whudowany instrument pochodny WwWGpWF 7512 - - 7512
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF - 27 - 27
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe tym: | PZFwgZK (6 758) - - (6 758)
- dlugoterminowe oprocentowane wg.
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK (5 590) - - (5 590)
- krotkoterminowe oprocentowane wg
stalej stopy procentowej PZFwgZK (1168) - - (1168)
Pozostate zobowiazania
(dtugoterminowe) PZFwgZK (37161) - - (37161)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
Kategoria | Przychody/(koszty) Zyski/(straty)
zgodnie z MSR dziatalnosci | Przychody/(koszty) Z tytulu réznic
Aktywa finansowe 39 operacyjnej finansowe kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) PiN 61 901 - - 61 901
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) PiN 11 248 - - 11 248
Naleznosci z tytutu dostaw towarow i
ushig PiN 1918 - - 1918
Whudowany instrument pochodny WwWGpWF 7415 - - 7415
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF - 494 2 496
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe tym: | PZFwgZK (4 269) - - (4 269)
- dhugoterminowe oprocentowane wg.
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK (3 466) - - (3 466)
- krétkoterminowe oprocentowane wg
stalej stopy procentowej PZFwgZK (803) - - (803)
Pozostate zobowiazania
(dtugoterminowe) PZFwgZK (60 580) - - (60 580)

39




Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

29.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wieckowe.

31 grudnia 2015 roku

Oprocentowanie stale <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogotem
Pozyczki udzielone na kwotg

200.000 tys. PLN - - - - - 309 811 309 811
Kroétkoterminowe lokaty bankowe 4500 - - - - - 4500

Obligacje o wartosci nominalnej

643.935 tys. PLN - - - - - 365163 365 163
Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogdlem
Pozyczki udzielone na kwotg

220.500 tys. PLN 257702 - - - - - 257702

31 grudnia 2014 roku

Oprocentowanie stale <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Pozyczki udzielone na kwotg

200.000 tys. PLN - - - - - 269 850 269 850
Kroétkoterminowe lokaty bankowe 648 - - - - - 648
Obligacje o wartosci nominalnej

643.935 tys. PLN - - - - - 328 054 328 054
Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Pozyczki udzielone na kwotg

365.500 tys. PLN 251482 64 800 64 800 16 496 - - 397 578
Kredyt bankowy 11225 62 120 55 682 12770 - - 141797

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane W okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktore
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.

30. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwickszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitatow powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane
kredyty, wyemitowane obligacje, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkdéw pieni¢znych oraz inne
aktywa finansowe. Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujace;j.
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31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyty oraz wyemitowane bony i obligacje 365 163 469 851
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa
finansowe 4729 3350
Zadluzenie netto 360 434 466 501
Kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 1237 464 1224103
Kapitat razem 1237 464 1224103
Kapital i zadluzenie netto 1597 898 1 690 604
Wskaznik dzwigni 0,226 0,276

31. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie W przeliczeniu na etaty, w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz
31 grudnia 2014 roku ksztaltowato si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad Spotki 0,97 0,20
Pozostali 0,78 2,95
Razem 1,75 3,15

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna —
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/
Warszawa, dnia 26 lutego 2016 roku
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