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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Przychody ze sprzedazy

Strata z dziatalno$ci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
Podstawowa strata z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta
(wPLN)

Aktywa razem

Zobowiazania razem
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

Okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2015

122 968

(26 716)

(35 418)

(33 897)

45 842

(57 236)

30 040

1 479 666 750

(0,02)

Stan na
31 marca 2015

1344135
935763
606 653
329110

408 372
147967

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

66 894
(78 367)

(85 729)

(82 558)

(12 565)

(41 101)

18 146

1 479 666 750

(0,06)

Stan na
31 grudnia 2014

1394 620
952 351
591 784
360 567

442 269
147 967

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
tys. EUR

29 639
(6 439)
(8537)
(8 170)
11049

(13 796)
7241
1 479 666 750

(0,01)

Stan na
31 marca 2015
tys. EUR

328 720
228 849
148 362

80 487

99871
36 187

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2014
tys. EUR

15 967
(18 706)

(20 463)

(19 706)
(2999)

(9 810)

4331

1 479 666 750

(0,01)

Stan na
31 grudnia 2014
tys. EUR

327199
223 436
138 841

84 594

103 763
34715
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WYBRANE DANE FINANSOWE MIDAS S.A.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2015

Przychody z podstawowej dziatalnosci

operacyjnej 16 132
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4599
Zysk przed opodatkowaniem 4 604
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 4 604
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (750)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej (2 120)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 1479 666 750
Podstawowy zysk z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta

(w PLN) 0,0031

Stan na
31 marca 2015

Aktywa razem 1710356
Zobowigzania razem 481 649
Zobowiazania dlugoterminowe 461 063
Zobowiazania krétkoterminowe 20586
Kapitat wlasny przypadajacy na

akcjonariuszy Emitenta 1228707
Kapitat zaktadowy 147 967

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

11062
1296

1535

1535

(41 067)

56

(1319)

1479 666 750

0,0010

Stan na
31 grudnia 2014

1696 955
472 852
467 560

5292

1224103
147 967

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
tys. EUR

3888
1108
1110

1110

(181)

(511)
1479 666 750

0,00075

Stan na

31 marca 2015
tys. EUR

418 282

117 791

112 757

5034

300 491
36 187

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2014
tys. EUR

2640
309
366

366
(9 803)
13

(315)
1479 666 750

0,00025

Stan na

31 grudnia 2014
tys. EUR

398 131

110938

109 697

1242

287193
34715

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowe] zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedlug, ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2015 roku 4,0890 PLN/EUR oraz

31 grudnia 2014 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rddrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz $rddrocznego skréconego skonsolidowanego i $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedtug ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kursow dla EUR,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2015 roku i 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2014 roku (odpowiednio: 4,1489 PLN/EUR

14,1894 PLN/EUR).
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Grupa Kapitalowa
MIDAS Spotka Akeyjna

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU
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Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym..........ccccoeevvevenennen.
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKR(')CONE,SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2015 31 marca 2014
(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 6 122 968 66 894
Amortyzacja (26 758) (28 989)
Wynagrodzenia (1 663) (2064)
Koszty zwiazane z siecig telekomunikacyjna 7 (110 063) (102 113)
Podatki i optaty (7177) (6 609)
Pozostate koszty rodzajowe (4 541) (6 647)
Pozostate przychody operacyjne 8 890 1438
Pozostate koszty operacyjne (372) 277)
Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej (26 716) (78 367)
Przychody finansowe 9 1 646 558
Koszty finansowe 10 (10 348) (7 920)
Strata z dzialalno$ci finansowej (8702) (7 362)
Strata przed opodatkowaniem (35418) (85729)
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 1521 3171
Razem podatek dochodowy 1521 3171
Strata netto z dzialalnos$ci kontynuowanej (33 897) (82 558)
Zysk / (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Strata netto (33 897) (82 558)
Inne calkowite dochody - -
CALKOWITA STRATA (33897 (82 558)
Przypadajaca na
udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujacego (33 897) (82 558)
udziaty akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1479 666 750 1479 666 750
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej na lakcje
przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (w
PLN) (0,02) (0,06)
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 21 stanowig jego integralng cz¢s$é
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2015 roku

AKTYWA Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 11 492 366 467 734
Wartos$ci niematerialne 12 561 706 577 082
wartos$¢ firmy jednostek zaleznych 41231 41231
wartos$¢ rezerwacji czgstotliwosci 518256 533712
inne wartosci niematerialne 2219 2139
Pozostate aktywa finansowe 15.1 75 905 74 650
Pozostate aktywa niefinansowe 15.2 356 13 591
Aktywa trwale razem 1130 333 1133 057
Aktywa obrotowe
Zapasy 895 736
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 123 356 189 297
Pozostate aktywa 16 773 17 148
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 72 096 53450
Rozliczenia krétkoterminowe 682 932
Aktywa obrotowe razem 213 802 261 563
Aktywa razem 1344135 1394 620
PASYWA Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)
Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 147 967 147 967
Kapitat zapasowy 1 140 765 1 140 765
Niepokryte straty (880 360) (846 463)
Strata z lat ubiegtych (846 463) (525 606)
Strata biezacego okresu (33897) (320857)
Kapital wlasny razem 408 372 442 269
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 17 181 057 160 794
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 19 336 838 328 054
Przychody przysztych okresow 18 20 668 33325
Rezerwy 16 14 519 14 519
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53571 55092
Zobowiazania dlugoterminowe razem 606 653 591 784
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 23 103 550 161 689
Przychody przysztych okresow 18 164 842 150 973
Kredyty i pozyczki 17 60 718 47 905
Zobowiazania krétkoterminowe razem 329110 360 567
Pasywa razem 1344135 1394 620
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 21 stanowig jego integralng cz¢s$é
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

OKkres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane) (niebadane)
Strata brutto (35418) (85729)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 26 758 28 989
Koszty i przychody odsetkowe oraz prowizje 9574 7717
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej (364) 7)
Zmiany stanu aktywow i zobowiazan zwigzanych z dziatalnoscia
operacyjna:
- Nalezno$ci handlowe oraz pozostate Naleznosci 65 941 (97 272)
- Zapasy (159) (1202)
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 24.1 (23 516) 86 336
- Przychody przysztych okresow 1212 49 453
- Rezerwy - (6)
- Rozliczenia migdzyokresowe oraz pozostate aktywa niefinansowe 2248 (878)
Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu finansowego (1184) -
Pozostate korekty 22 34
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 45 842 (12 565)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych - 43
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (57 236) (41 144)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (57 236) (41 101)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow 35910 20 000
Sptata kredytow (2 500) -
Zaptacone prowizje i odsetki zwiazane z kredytami bankowymi (3318) (1 854)
Pozostate (52) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 30 040 18 146
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow 18 646 (35 520)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 53 450 100 247
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 72 096 64 727

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik

/Prezes Zarzadu/

/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 21 stanowig jego integralng cz¢s$é
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.

Srdodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Kapital Kapital Niepokryte  Kapital wlasny

Nota podstawowy Zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140 765 (846 463) 442 269
Strata netto za okres - - (33 897) (33 897)
Catkowita strata za okres - - (33 897) (33 897)
Stan na 31 marca 2015 r. (niebadane) 147 967 1140 765 (880 360) 408 372
Kapital Kapital Niepokryte  Kapital wlasny

Nota podstawowy Zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 147 967 1140 765 (525 606) 763 126
Strata netto za okres - - (82 558) (82 558)
Catkowita strata za okres - - (82 558) (82 558)
Stan na 31 marca 2014 r. (niebadane) 147 967 1 140 765 (608 164) 680 568

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 11 do 21 stanowig jego integralng cz¢s$é
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa
Midas”) obejmuje okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSE”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow oraz noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow obejmuja dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2014 roku. Dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegltego
rewidenta.

Dnia 13 maja 2015 roku niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres
3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Midas S.A. sktada si¢ z Midas S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,,Midas”) i jej spotek
zaleznych. Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Grupy jest dzialalno$¢ telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Midas S.A. jest spotka Litenite Limited z siedzibag w Nikozji na
Cyprze — podmiot posrednio kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki — Pana
Zygmunta Solorza - Zaka. Na dzien 30 wrzeénia 2015 roku udziatowcami Litenite Ltd byty: Ortholuck Ltd oraz
LTE Holdings SPV.

Spotkami zaleznymi od Midas S.A., wchodzacymi w sktad Grupy i podlegajacymi konsolidacji metoda pelng sa:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalno$ci Procentowy udzial Spétki w k:?pltale
31 marca 2015 31 grudnia 2014
CenterNet S.A. (,CenterNet”)* Warszawa, Polska telekomunikacja - 100 %
Mobyland Sp. z o.0. (,Mobyland”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. (,Aero2”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %

*W dniu 31 grudnia 2014 roku zarejestrowane zostato potaczenie Aero2 z CenterNet

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogo6lnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie bylo zmian w sktadzie Grupy w poréwnaniu do 31
grudnia 2014 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”),
w szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowo$ci MSSF roznia si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to jest w
okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 3 marca 2015 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skladki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku
lub pozniej, w UE majace zastosowanie najp6zniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego
2015 roku lub p6znie;j,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektdre ze zmian
maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegodlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12

maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigeciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej, przy czym
termin ten zostat wstgpnie odroczony przez RMSR- nie podj¢to decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczqcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub poézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku Iub po6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

4. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez Grupg Kapitalowag dziatalno$¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden spojny segment
operacyjny obejmujacy dziatalno$¢ telekomunikacyjng. Zarzad ocenia wyniki finansowe Grupy analizujac jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

6. Przychody ze sprzedazy towarow i uslug

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane) (niebadane)

Sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 107 927 65 402
Pozostata sprzedaz 54 1492
Pozostate przychody 14 987 -
Razem 122 968 66 894

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapit wzrost przychodow o 56.074 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Bylo to glownie spowodowane zwigkszonym stopniem
wykorzystania ustug transmisji danych zamowionych przez klientow hurtowych Grupy wynikajacym m.in. z
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postepujacego wzrostu popularnosci technologii LTE, jak rowniez systematycznie zwickszajacego si¢ zasiegu
sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe. W poréwnaniu do IV kwartatu 2014 roku przychody
spadty o 54.243 tys. PLN. Czynnikami wptywajacymi na ten spadek byly: obnizka $redniej ceny jednostkowe;j
wskutek zawarcia porozumien z Polkomtel (wptyw negatywny, szczegélowe informacje dotyczace zawartych
porozumien zostaly opisane w pkt. 11.1 Pozostatych informacji do niniejszego raportu kwartalnego) oraz wzrost
wolumenu zuzycia zaméwionych przez Polkomtel pakietow transferu danych (wpltyw pozytywny, szczegotowe
informacje dotyczace wzrostu wolumenu zostaly zaprezentowane w pkt. 12 Pozostatych informacji do
niniejszego raportu kwartalnego).

W dniu 2 stycznia 2015 roku spotki Aero2 oraz Sferia rozwigzaty za porozumieniem stron umowe zawarta dnia
30 listopada 2011 roku dotyczaca zasad wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej lub
elementow sieci telekomunikacyjnej. Pozycja ,,Pozostate przychody” dotyczy wynagrodzenia za wyrazenie
zgody przez Aero2 Sp. z 0.0. na wczeshiejsze rozwigzanie umowy o wspotkorzystanie z infrastruktury
telekomunikacyjne;j.

7. Koszty zwigzane z siecig telekomunikacyjna

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapit wzrost kosztow zwigzanych z siecia
telekomunikacyjna o 7.950 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszty
utrzymania i funkcjonowania sieci telekomunikacyjnej rosng wraz ze wzrostem liczby stacji bazowych.

8. Pozostale przychody operacyjne

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapit spadek pozostatych przychodoéw operacyjnych
0 548 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla celow §rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, pozostate przychody operacyjne skladaja si¢ z
nastepujacych pozycji:

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane) (niebadane)

Otrzymane odszkodowania oraz podobne 8 15
Dotacje 668 686
Optaty pocztowe 175 621
Pozostate 39 116
Razem 890 1438

9. Przychody finansowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastgpit wzrost wartosci przychodéw finansowych
o 1.088 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiany te wynikaja przede
wszystkim z aktualizacji (wzrostu) wartoSci wbudowanego instrumentu pochodnego (opcji wcze$niejszego
wykupu obligacji).

10. Koszty finansowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapit wzrost wartosci kosztow finansowych o 2.428
tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsza zmiana wynika ze wzrostu wartosci
kosztow zwigzanych z emisja obligacji oraz obshuga zadtuzenia z tytutu udzielonego przez Alior Bank oraz Bank
PEKAO S.A. kredytu inwestycyjnego. Wzrost kosztow odsetkowych obligacji wynika ze zmiany zabezpieczenia
tj. wykreslenia z rejestru zastawu na akcjach i udziatach spotek zaleznych celem uwolnienia ich na potrzeby
ustanowienia zabezpieczenia splaty kredytu, ktory zostat udzielony Grupie przez Bank Pekao S.A. na podstawie
umowy kredytowej z dnia 10 lipca 2014 roku. Zgodnie z warunkami emisji obligacji stopa dyskonta wzrosta o
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1,7 p.p. Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, koszty
finansowe sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

Okres 3 miesigcy OKkres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane) (niebadane)

Odsetki z tytutu wyemitowanych obligacji 7302 6511
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow bankowych 1475 1161
Prowizje z tytulu otrzymanych kredytow bankowych 932 207
Koszty porgezenia dlugu 555 -
Odsetki za zwtoke 6 8
Pozostate koszty finansowe 78 33
Razem 10 348 7920

11. Rzeczowe aktywa trwale

11.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o warto$ci
32.791 tys. PLN (gléwnie infrastrukturg telekomunikacyjng od Nokia Solutions and Networks, Ericsson oraz
Sferia).

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2014 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci 7.505
tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku oraz 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku,
Grupa nie sprzedata sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych o istotnej wartosci.

11.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku oraz analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa nie
dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci.

12. Wartosci niematerialne

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nabyla warto$ci niematerialne o wartosci
475 tys. PLN. W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2014 roku nie nabyta skladnikow wartosci
niematerialnych o istotnej wartosci.

12.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku jak i w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa
nie rozpoznata istotnych odpisow z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w kasie i w banku 53131 21526
Krotkoterminowe depozyty bankowe 18 965 43 198
Inne - 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 096 64 727
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14. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci

W  okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku w Grupie nastapit spadek warto$ci
nalezno$ci krotkoterminowych o kwote 65.941 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Zmiana ta wynika gtownie ze spadku wartosci naleznosci Grupy od spoiki Polkomtel (realizacja zawartych
umow) oraz spadku warto$ci naleznosci Grupy z tytutu podatku VAT.

15. Pozostale aktywa

15.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku w Grupie nastgpit wzrost wartosci pozostatych
aktywow finansowych dtugoterminowych o kwotg 1.255 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014
roku. Zmiana ta wynika z aktualizacji warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego (opcja
wczesniejszego wykupu obligacji). Zmiana warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze zmiany
parametrow rynkowych, w tym zmiany rentownosci obligacji o zblizonym terminie zapadalnosci.

15.2. Pozostale aktywa niefinansowe dlugoterminowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku w Grupie nastgpit spadek wartosci pozostalych
aktywow niefinansowych dlugoterminowych o kwote 13.235 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia
2014 roku. Zmiana ta wynika gtdwnie z rozliczenia zaliczek przeznaczonych na zakup srodkow trwatych.

16. Rezerwy

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie rozpoznata istotnej zmiany stanu rezerw
w stosunku do tych opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

17. Oprocentowane kredyty bankowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa uruchomita kolejne transze kredytu
inwestycyjnego (umowa z Bankiem PEKAO S.A. z dnia 10 lipca 2014 roku) w tacznej wysokosci 35,9 min
PLN. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytu wykazywana jest w oparciu o
efektywna stope procentowa uwzgledniajaca koszty poniesione w zwiazku z pozyskaniem finansowania.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa dokonata sptaty kapitatu kredytu udzielonego
przez Plus Bank w wysokosci 2,5 min PLN.

18. Przychody przyszlych okresow

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa rozpoznata przychody przysztych okresow w wysokosci 185.510 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 roku byto to 184.298 tys. PLN). Na t¢ pozycj¢ skladaja si¢ przychody przysztych
okresow dlugoterminowe w wysokosci 20.668 tys. PLN oraz krotkoterminowe w wysoko$ci 164.842 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 roku bylo to odpowiednio: 33.325 tys. PLN i 150.973 tys. PLN).

Zanotowany w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku wzrost wartosci przychodéw przysztych
okresow wynika ze ztozonego w w/w okresie do Mobyland zamdéwienia do umowy, na podstawie ktorej
Mobyland $wiadczy ustugi transmisji danych w oparciu o technologie LTE oraz HSPA+ na rzecz spotki
Polkomtel Sp. z 0.0. Kazde zlozone zamoéwienie platne jest w ratach (obecnie platnosci realizowane sg zgodnie z
harmonogramem opublikowanym w raporcie biezacym nr 4/2015), na podstawie faktur wystawianych przez
Mobyland, co znajduje swoje odzwierciedlenie w warto$ci przychoddéw przysztych okresow. Z kolei, w miare
postepujacego zuzycia zamowionych pakietoéw transmisji danych, w sprawozdaniu z catkowitych dochodow po
stronie przychodow ze sprzedazy pojawia si¢ wynik proporcjonalny do faktycznie wykorzystanych gigabajtow
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(GB) objetych danym zamoéwieniem. Na dzien 31 marca 2015 roku warto§¢ pozostaltych do rozliczenia
zaptaconych rat wynikajacych ze ztozonych zaméwien w ramach realizacji umowy z Polkomtelem wyniosta
161.419 tys. PLN.

Pozostala kwote przychodow przysztych okreséw stanowia dotacje unijne w wysokosci 23.340 tys. PLN oraz
rozliczenia sprzedazy ustug telekomunikacyjnych (prepaid) w kwocie 751 tys. PLN.

19. Pozostale zobowigzania finansowe

W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapil wzrost zobowigzan z tytulu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A oraz wzrostu wartosci dyskonta zwigzanego ze zmiang
zabezpieczenia obligacji. Kwota naliczonych odsetek powigksza dotychczasowy stan zadluzenia z tytulu
obligacji serii A.

Ponizej przedstawione sg informacje o poziomie wybranych wskaznikow finansowych wyznaczonych na dzien
31 marca 2015 roku (wyliczone zgodnie z warunkami emisji obligacji):

skonsolidowane zadtuzenie finansowe: 578.613 tys. PLN, skonsolidowane kapitaly wiasne: 408.372 tys. PLN,
wskaznik dzwigni finansowej: 0,586 (ustalany jako ,,skonsolidowane zadtuzenie finansowe / (skonsolidowane
zadtuzenie finansowe + skonsolidowane kapitaly wtasne”).

skonsolidowane zadluzenie finansowe (pomniejszone o warto§¢ wbudowanego instrumentu pochodnego):
530.734 tys. PLN, wskaznik dzwigni finansowej (bez uwzglednienia wbudowanego instrumentu pochodnego):
0,565 (ustalany jako ,(skonsolidowane zadluzenie finansowe - warto$¢ opcji wczesniejszej splaty) /
(skonsolidowane zadluzenie finansowe — warto§¢ opcji wczesniejszej splaty + skonsolidowane kapitaty
wlasne)”.

20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie rozpoznata istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak rowniez celow i zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

21. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie zmienita celéw, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitatem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

22. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapitly zmiany zobowigzan warunkowych w
stosunku do danych ujawnionych w nocie 30 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014
rok. Ponizej przedstawiono aktualng informacje dotyczaca zobowigzan z tytulu gwarancji bankowych
udzielonych jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych:

31 marca 2015 31 grudnia 2014
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w
glownej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych 289 289
Razem zobowiazania warunkowe 289 289

Wedtlug stanu na dzien 31 marca 2015 roku zadtuzenie warunkowe Grupy miato wartos¢ 289 tys. PLN, w tym

z tytuhu:
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e gwarancji bankowej na kwote 288 tys. PLN, ktorej beneficjentem jest IVG Institutional Funds GmbH,
udzielonej przez mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A., dalej jako ,,mBank™) z polecenia Aero2 w
zwigzku z zabezpieczeniem umowy najmu z dnia 11 lutego 2010 roku na najem pomieszczen
biurowych i miejsc parkingowych w budynku Norway House, potozonym przy ul. Lwowskiej 19 w
Warszawie.

e gwarancji bankowej na kwote 0,6 tys. PLN, ktorej beneficjentem jest Orange Polska S.A. (dawniej PTK
Centertel Sp. z 0.0.), udzielonej przez mBank z polecenia Aero2 w zwiazku z zabezpieczeniem Umowy
ramowej na §wiadczenie ustug Telehousingu PRO nr POS/K — 9827 zawartej w dniu 25 czerwca 2012
roku.

Ocena Zarzadu dotyczaca postgpowan zwigzanych z rezerwacja czgstotliwosci toczacych si¢ w stosunku do
spotek zaleznych Midas nie zmienita si¢ w porownaniu do oceny ujawnionej w nocie 30.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych koncesji udzielonych CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta 180.039 tys. PLN.

Pozostate zobowiazania i aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w stosunku do ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

23. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku w Grupie nastgpit spadek wartosci zobowigzan o kwote
58.139 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze sptaty
zobowigzan Grupy wobec Nokia Siemens Networks oraz Ericsson z tytulu zakupdéw zwigzanych z infrastrukturg
telekomunikacyjng oraz sptata zobowigzan handlowych wobec Polkomtel.

24. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

24.1. Zmiana stanu zobowigzan

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.03.2015 31.03.2014

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (58 139) 52428
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu nabycia rzeczowych aktywow

trwatych i inwestycji (34 623) (33 908)

(23 516) 86 336

25. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa ztozyla zamdwienia inwestycyjne na tgczng kwote ok. 59.354 tys. PLN.
Ztozone zamoéwienia dotyczg zakupu elementow infrastruktury telekomunikacyjne;j.

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie 3 miesigcy
zakonczonym odpowiednio 31 marca 2015 i1 31 marca 2014 roku, salda naleznos$ci i zobowiazan na dzien 31
marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:
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Przychody
z wzajemnych odsetki od
transakcji, w tym: ze sprzedazy pozyczek pozostale
Okres 3 miesiecy
Jednostki kontrolowane przez zakonczony
osobe (lub bliskich cztonkow 31 marca 2015
rodziny), ktora kontroluje, (niebadane) 123 610 122 567 116 927
wspdlnie kontroluje lub Okres 3 miesigcy
wywiera znaczacy wplyw na zakonczony
Midas S.A. 31 marca 2014
(niebadane) 66 859 66 388 137 334
Koszty
wzajemnych odsetki od
transakcji, w tym: pozyczek pozostale
Okres 3 miesiecy
Jednostki kontrolowane przez zakonczony
osobe (lub bliskich cztonkow 31 marca 2015
rodziny), ktora kontroluje, (niebadane) 100 353 462 99 891
wspolnie kontroluje lub Okres 3 miesigcy
wywiera znaczacy wplyw na zakonczony
Midas S.A. 31 marca 2014
(niebadane) 92 648 536 92112
Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek pozostale
Jednostki kontrolowane przez 31 marca 2015
osobe (lub bliskich cztonkow (niebadane) 100 979 85 440 15 259 280
rodziny), ktora kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub
wywiera znaczacy wpltyw na
Midas S.A. 31 grudnia 2014 151151 133 530 15174 2447
Zobowiazania
wobec podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek pozostale
Jednostki kontrolowane przez 31 marca 2015
osobe (lub bliskich cztonkow (niebadane) 259 731 57211 41101 161 419*
rodziny), ktora kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub
wywiera znaczacy wpltyw na
Midas S.A. 31 grudnia 2014 279 517 76 377 43 601 159 539*

*Kwoty ujete jako przychody przyszlych okresow

27.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

27.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyplaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spotki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, z tytulu petnienia przez nich funkcji w

organach Spoiki.
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014
(niebadane) (niebadane)
Zarzad
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 161 125
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 30 15
Razem 191 140

27.2. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyplaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spoéiki oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spoétki, z tytutu petnienia przez nich funkcji w
organach spotek zaleznych.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014
(niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 110 92
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 3 3

Razem 113 95

28. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Wyrok NSA w sprawie dotyczacej przetargu na rezerwacije 2,6 GHz

W dniu 9 kwietnia 2015 roku NSA oddalil skarge kasacyjna Milmex. Zdarzenie zostalo szerzej opisane
w punkcie 9 Pozostatych informacji do raportu kwartalnego oraz raporcie biezacym nr 7/2015.

ZYozenie przez Aero2 Sp. z 0.0. kolejnych zamdéwien na ustugi $wiadczone przez Polkomtel, ktérych laczna
warto$¢ przekracza 10% kapitaléw wilasnych Midas S.A.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Polkomtel przyjal zlozone przez Aero2 dwa kolejne zamoéwienia na ushugi
$wiadczone przez Polkomtel na rzecz Aero2 w tym ustugi typu SITE i transmisji typu SITE ("Zaméwienia").

W konsekwencji przyjecia ztozonych Zamowien taczna warto$¢ zamowien ztozonych i zawartych od dnia
3 marca 2015 roku do dnia publikacji niniejszej informacji tj. 22 kwietnia 2015 roku wiacznie, przez podmioty z
Grupy Kapitatowej Midas w relacji z Polkomtelem, wyniosta 273 mln zt i tym samym przekroczyta warto$é
10% kapitalow wilasnych Spotki. Zamowienia zlozone zostaly w ramach realizacji umowy o wspotpracy w
zakresie wzajemnego $wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej, zawartej przez
Aero2 w dniu 30 marca 2012 roku z Polkomtel, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 22/2012
("Umowa").

ZamoOwieniem o najwyzszej warto$ci sposrdd Zamowien jest zamowienie z dnia 22 kwietnia 2015 roku na ushugi
typu SITE, ktorego wartos¢ wyliczona w oparciu o 5-letni okres $wiadczenia objetych tym zamowieniem ustug
wynosi 159 mln zt ("Zamoéwienie"). Ustugi typu SITE objete ww. zamowieniem begda $wiadczone na warunkach
opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pigciu lat, liczonych od daty, w ktorej Polkomtel zgtosi
gotowos¢ $wiadczenia ustug w danej lokalizacji, zgodnie z postanowieniami Umowy. Zamowienie nie reguluje
kwestii odszkodowan oraz kar umownych — w tym zakresie majg zastosowanie ogdlne warunki wynikajace z
Umowy. Pozostale warunki Zamoéwienia nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji. Jako kryterium uznania lacznej wartosci zamoéwien i uméw za znaczace Spolka przyjmuje 10%
kapitaléw wlasnych Spotki. O przedmiotowym zdarzeniu Spdtka poinformowata raportem biezacym nr 8/2015.
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Uzyskanie przez umowe¢ ramowa z Ericsson Sp. z 0.0. warto$ci umowy znaczacej.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zarzad Spoétki powzigl informacje, ze w wyniku kolejnych ztozonych przez
Aero2 zamowien do Ericsson, skumulowana warto§¢ zamoéwien ztozonych od dnia 23 lipca 2012 roku do dnia
23 kwietnia 2015 roku w ramach Umowy Ramowej na dostawg, integracje iutrzymanie dostepowej sieci
telekomunikacyjnej typu komérkowego przekroczyta 10% kapitatow Spotki. W zwiazku z powyzszym Umowa
Ramowa zyskata status umowy znaczacej. Szczegétowe informacje na temat Umowy Ramowej zostaty
przekazane w raporcie biezacym nr 35/2012. O przedmiotowym zdarzeniu Spoétka poinformowata raporcie
biezacym nr 9/2015.

Uruchomienie transzy kredytu

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Midas uruchomit kolejng transz¢ kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z
dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokosci 5 mIn PLN. Srodki z kredytu zostaly przekazane bezposrednio na
rachunek bankowy Spotki zaleznej, tj. Aero2, zgodnie z umowg pozyczki zawarta pomiedzy Midas i Aero2 w
dniu 13 wrzesnia 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i kalkulowane w oparciu o koszt
pozyskania kapitatu przez Midas powigkszony o marzg.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOW YCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 13 maja 2015 roku
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Okres 3 miesiecy OKkres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana

(niebadane)

Przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 6.1 16 132 11 062
Koszt wlasny podstawowej dziatalnosci operacyjnej 6.2 (10 903) (8657)
Amortyzacja 5) ®)
Wynagrodzenia (246) (306)
Pozostate koszty rodzajowe (382) (800)
Pozostate przychody operacyjne 3 5
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 4599 1296
Przychody finansowe 6.3 5 239
Zysk z dzialalno$ci finansowej 5 239
Zysk przed opodatkowaniem 4604 1535
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony - -
Razem podatek dochodowy - -
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 4 604 1535
Zysk / (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 4604 1535
Inne calkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD 4604 1535
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1479 666 750 1 479 666 750

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej, na 1 akcje¢, przypadajacy na

akcjonariuszy podmiotu dominujacego (w PLN) 0,0031 0,0010
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 28 do 35 stanowia jego integralng czg¢$¢
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate rozliczenia krotkoterminowe
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym:
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto biezacego okresu

Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Pasywa razem

12
13

Nota

11
11

11

31 marca 2015
(niebadane)

31 grudnia 2014

50 55

1434 960 1436976
1435010 1437 031
5 -

4734 4628
269 167 251302
758 637

480 3350

202 7

275 346 259 924
1710 356 1 696 955

31 marca 2015
(niebadane)

31 grudnia 2014

147 967 147 967
1 140 860 1 140 860
(60 120) (64 724)
(64 724) (77 105)
4 604 12 381
1228 707 1224103
122218 137 499
336 838 328054
2007 2007

461 063 467 560
802 827
19617 4298
167 167

20 586 5292
1710 356 1696 955

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 28 do 35 stanowia jego integralng czg¢$¢
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Nota
Zysk brutto
Amortyzacja srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych
Koszty odsetek i prowizji
Zysk/(Strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej
Roéznice kursowe
Zmiany stanu aktywow i zobowiazan zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Naleznos$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci
— Zapasy
— Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
— Rozliczenia migdzyokresowe
Przychody z tytutu odsetek
Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego
Pozostate korekty
Korekty zysku brutto razem
Pozostale przeplywy z dziatalnosci operacyjnej
Udzielenie pozyczek
Pozostale przeplywy z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z emisja obligacji
Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytem bankowym
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan S§rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 9

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014
(niebadane) (niebadane)
4604 1535

5 8

10 882 8625

- “

- ()

(106) -

(%) -

(147) (102)

(156) (99)

(14 664) (11061)
(1184) -

21 32

(750) (1067)

- (40 000)

- (40 000)

(750) (41 067)

- 56

- 56

(52) (52)

(2 068) (1267)
(2120) (1319

(2 870) (42 330)
3350 65 543

480 23 213

Teresa Rogala

/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 28 do 35 stanowia jego integralng czg¢$¢

26/48



Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Kapital Kapitat Niepokryte Kapital wlasny

Nota .
podstawowy Zapasowy straty ogélem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140 860 (64 724) 1224103
Zysk netto za okres - - 4604 4604
Catkowity dochdd za okres - - 4 604 4 604
Stan na 31 marca 2015 r. (niebadane) 147 967 1140 860 (60 120) 1228707
Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota .
podstawowy Zapasowy straty ogolem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 147 967 1140 860 (76 807) 1212020
Rozliczenie potaczenia - - (298) (298)
Stan na 1 stycznia 2014 r. 147 967 1 140 860 (77 105) 1211722
Zysk netto za okres - - 1535 1535
Catkowity dochdd za okres - - 1535 1535
Stan na 31 marca 2014 r. (niebadane) 147 967 1140 860 (75 570) 1213 257

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 28 do 35 stanowia jego integralng czg¢$¢
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakofczony dnia
31 marca 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSE”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku,
Dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegltego
rewidenta.

Dnia 13 maja 2015 roku niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Midas S.A. za okres
3 miesig¢cy zakonczony 31 marca 2015 roku zostato przez Zarzad Midas S.A. zatwierdzone do publikacji.

Spotka Midas S.A. sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku, ktoére dnia 13 maja 2015 roku zostalo przez Zarzad Midas S.A.
zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Midas S.A. (,,Spotka”, ,,Midas™) jest spotka akcyjng z siedzibg w Warszawie, al. Stanéw Zjednoczonych 61a,
ktérej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000025704. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
e  Dzialalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.7)
e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7)

e  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustlugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (64.99.7)

e  Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych (66.19.Z)

e  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.Z)

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczeg6lnosci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoike dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Spoétke zasad rachunkowos$ci MSSF réznig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Spotkg, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
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Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 3 marca 2015 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2015 roku:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych Swiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku
lub pozniej, w UE majace zastosowanie najp6zniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego
2015 roku lub péznie;j,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektdére ze zmian
maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegodlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)
- majgce zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia
12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej, przy czym
termin ten zostal wstgpnie odroczony przez RMSR-— nie podj¢to decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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o Zmiany wynikajqgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczqcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku Iub pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR | Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

4. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, ktora skupia si¢ na organizowaniu finansowania dla spotek zaleznych.

Zarzad traktuje cata grupe jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacj¢ i wyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spoiki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

6. Przychody i koszty

6.1.  Przychody z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014
(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych jednostkom
powiazanym 14 664 11 061
Pozostate przychody od jednostek powigzanych 284 -
Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego 1184 -
Dodatnie réznice kursowe - 1
Razem 16 132 11 062

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastgpit wzrost przychodow z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej o 5.070 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze
zmiany wynikaja glownie z wyzszej wartosci pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym, a tym samym ze
wzrostu warto$ci naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek krotko- oraz dtugoterminowych, refakturowania
kosztow kredytu (prowizje, koszty zabezpieczen) udzielonego przez Alior Bank na spotke zalezng Aero2.

Pozostale zmiany warto$ci przychodéw wynikaja z aktualizacji warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego
(opcji wezesniejszego wykupu obligacji).
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6.2. Koszt wlasny podstawowej dzialalno$ci operacyjnej

Okres 3 miesi¢cy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od obligacji 8776 7372
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow bankowych 1 698 1047
Prowizje z tytulu otrzymanych kredytow bankowych 408 206
Pozostate koszty 21 32
Razem 10 903 8 657

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapit wzrost wartoSci kosztow podstawowej
dziatalnosci operacyjnej o 2.246 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze
zmiany wynikaja ze wzrostu wartosci kosztow zwigzanych z emisja obligacji oraz obstuga zadtluzenia z tytutu
udzielonego przez Alior Bank kredytu inwestycyjnego.

6.3.  Przychody finansowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapit spadek przychodow finansowych o
234 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany wynikajg z nizszej
warto$ci lokowanych srodkow pieni¢znych oraz zmiany oprocentowania lokat bankowych.

7. Rzeczowe aktywa trwale

7.1.  Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku, Spotka nie poniosta istotnych naktadow na rzeczowe
aktywa trwate (w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2014 roku — nie poniosta istotnych naktadow). W
okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku, Spotka nie sprzedata istotnych sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych (w analogicznym okresie roku ubieglego, Spotka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci 56 tys. PLN).

7.2.  Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Spoétka nie dokonywala odpisow z tytulu utraty
wartos$ci srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresie roku poprzedniego).

8. Pozostale aktywa dlugo i krotkoterminowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastgpita zmiana wartoéci pozostalych aktywow
finansowych (dlugoterminowych) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Pozostate aktywa
finansowe dtugoterminowe sktadaja si¢ z nast¢pujacych pozycji:

31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Udziaty lub akcje w tym:
CenterNet S.A. - 238 989
Mobyland Sp. z 0.0. 178 770 178 770
Aero2 Sp. z 0.0. 787 433 548 444
Udzielone pozyczki (wraz z odsetkami) 412 927 416 126
Whbudowany instrument pochodny - opcja wezesniejszego wykupu
obligacji 55 830 54 647
Razem 1434 960 1436 976

Wbudowany instrument pochodny

Na dzien 31 marca 2015 roku Spotka dokonata aktualizacji wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego.
Zmiana warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze zmiany (wzrostu) warto$ci dyskonta
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(zmiany zabezpieczenia) obligacji oraz zmiany parametrow rynkowych, w tym zmiany rentownosci obligacji o
zblizonym terminie zapadalnosci.

Pozostate aktywa krotkoterminowe

W pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe znajduje si¢ nie zaalokowana, do dotychczas pociagnigtych transz
kredytu, cze$¢ prowizji dotyczaca otrzymanych kredytow bankowych.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeplywdw pienigznych, $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2015 31 marca 2014

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w kasie i w banku 15 15
Krotkoterminowe depozyty bankowe 465 23 198
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 480 23213

10. Rezerwy

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapily istotne zmiany poziomu tworzonych
rezerw.

11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki oraz wyemitowane bony i
obligacje
W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapil wzrost zobowigzan z tytulu emisji obligacji.

Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A, kwota naliczonego dyskonta zostata dodana do
dotychczasowego stanu zadtuzenia z tytulu obligacji serii A.

12. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapita istotna zmiana nalezno$ci handlowych
oraz pozostatych naleznosci w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Nalezno$ci sktadajg si¢ z
nastepujacych pozycji:

31 marca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane)
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 35 35
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 4 688 4593
Pozostate naleznosci 11 -
Razem 4734 4628

13. Pozyczki udzielone

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Spoétka nie udzielita nowych pozyczek. W okresie 3
miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2015 roku nastapita zmiana prezentacji naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek pomigdzy pozycjami naleznosci dlugo i krotkoterminowymi zgodnie z terminami splat okreslonymi w
umowach.
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31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)
Pozyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami) 682 094 667 428
Razem 682 094 667 428
Pozyczki udzielone - krétkoterminowe 269 167 251302
dhugoterminowe (prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji - aktywa finansowe (dtugoterminowe)) 412927 416 126

Szczegodty pozyczek udzielonych w latach ubiegtych przedstawia ponizsza tabela:

Spotka pf;;z;‘d Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
do 16.04.2021 (zgodnie z data sptaty marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Mobyland 122 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Mobyland 35000 |31.12.2015 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
do 16.04.2021 (zgodnie z data splaty marza plus koszt obshugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Aero2 78 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
do 31.03.2018 (zgodnie z harmonogramem
Aero2 145 000 | sptat okre§lonym w umowie) koszt dlugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 169 000 | 31.12.2015 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
CenterNet
(obecnie WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dolu, WIBOR 1M na
Aero2) 16 500 | 31.12.2015 dzien splaty pozyczki

Pozyczki zostaty udzielone w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas prowadzonej w ramach zwyklego toku dziatalnosci Grupy Midas.

14. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Spotka nie rozpoznata istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak réwniez celow i zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

15. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Spotka nie zmienita celéw, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2014 rok.

16. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystapily zmiany zobowigzan warunkowych i
aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia postgpowan zwigzanych z rezerwacja
czestotliwosci toczacych si¢ w stosunku do spdtek zaleznych Midas, jednakze, uwzgledniajac analizy prawne
jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wplynaé na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji w
spotkach zaleznych. Warto§¢ inwestycji w spotkach zaleznych prezentowana jest w nocie 8 niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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17.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie zaciagneta zobowigzan
inwestycyjnych, ktore nie sg ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

18.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiaja laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
3 miesigcy zakonczonym odpowiednio 31 marca 2015 i 31 marca 2014 roku, salda naleznosci i zobowigzan na
dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:

Prz‘ychody odsetki od tnne p rzych?d.y z
wzajemnych . dzialalnoSci pozostale
o pozyczek .
transakcji, w tym: operacyjnej
Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2015
Jednostki zalesne (niebadane) 15710 14 664 1046 -
Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014
(niebadane) 11117 11061 - 56
Jednostki kontrolowane przez Okre;:k?éiif§§
osobg (lub osoby z nig 31 marca 2015
spokrewnione), ktora (niebadane) ) ) ) )
kontroluje, wspolnie —
g . Okres 3 miesigcy
kontroluje lub wywiera ,
znaczacy wpltyw na Midas zakoriczony
S.A 31 marca 2014
T (niebadane) 38 - - 38
Koszty
wzajemnych pozostale
transakcji, w tym:
Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2015
. . (niebadane) 105 105
Jednostki zalezne Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014
(niebadane) 35 35
Jednostki kontrolowane przez Okrei;k?;iif;§
osobg (lub osoby Znig 31 marca 2015
spokrewnione), ktora (niebadane) 635 635
kontroluje, wspolnie .
. . Okres 3 miesiecy
kontroluje lub wywiera Kon
znaczacy wptyw na Midas zaxonczony
SA 31 marca 2014
o (niebadane) 636 636
Naleznosci od
pqdmlotow handlowe z tytulu pozyczek
powiazanych, w
tym:
31 marca 2015
Jednostki zalezne (niebadane) 686 782 4 688 682 094
31 grudnia 2014 672 021 4593 667 428
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Zobowiazania
wobe? podmiotow handlowe
powiazanych, w
tym:
31 marca 2015

Jednostki zalezne (niebadane) 487 487

31 grudnia 2014 348 348
Jednostki kontrolowane przez 31 marca 2015
osobe (lub osoby z nig (niebadane) 217 217
spokrewnione), ktora
kontroluje, wspolnie
kontroluje lub wywiera
znaczacy wpltyw na Midas
S.A. 31 grudnia 2014 233 233

19. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2015
(niebadane)
Zarzad
Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 161
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 30

Okres 3 miesigcy
zakonczony

31 marca 2014
(niebadane)

125

15

Razem 191

140

20. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Spoétka uruchomita kolejng transze kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank
z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokosci 5 mln PLN. Srodki z kredytu zostaty przekazane bezposrednio na
rachunek bankowy Spotki zaleznej, tj. Aero2, zgodnie z umowg pozyczki zawarta pomiedzy Midas i Aero2 w
dniu 13 wrze$nia 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i kalkulowane w oparciu o koszt

pozyskania kapitalu przez Midas powigkszony o marzg.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOW YCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/

Warszawa, dnia 13 maja 2015 roku
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1. Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej Midas (,,Grupa Midas”) jest spotka Midas Spotka Akcyjna
(,,Spotka”, ,,Emitent”).

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (64.20.7)

2) pozostale formy udzielania kredytow (64.92 Z),

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych (64.99.7),

4) pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych, (66.19.7),

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.Z).

Czas trwania Spotki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dzien 31 marca 2015 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:

1) Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Chajec Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Majkowski Krzysztof — Cztonek Rady Nadzorczej

6) Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

7) Walendziak Wiestaw — Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2015 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:
1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zarzadu
2) Janik Piotr — Wiceprezes Zarzadu

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spoitki jest spotka Litenite Limited z siedziba w Nikozji na
Cyprze (,,Litenite™).

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa Midas sktadata si¢ ze Spotki oraz podmiotéw zaleznych:
. Aecro 2 Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Aero2”),
. Mobyland Spotka z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Mobyland”),

Wszystkie ww. spotki zalezne podlegaja konsolidacji metodg pelna, na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Midas za I kwartat 2015 roku.

Na dzien 31 marca 2015 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego raportu, Spotka posiadata 100%
udzialu w kapitale wlasnym oraz ogdlnej liczbie gloséw w odniesieniu do spotek: Mobyland oraz Aero2.

Gtowna dziatalnoscig Grupy Midas jest §wiadczenie przez spotki Aero2 i Mobyland ustug telekomunikacyjnych
w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Ponadto Aero2 §wiadczy ustugi telekomunikacyjne dla
klientow indywidualnych. Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmisji danych sa §wiadczone w oparciu o: (i)
pasma czestotliwo$ci zarezerwowane dla Aero2 i Mobyland oraz (ii) infrastrukture telekomunikacyjna posiadana
przez Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wskazaé takze nalezy, ze w zwigzku z uzyskang rezerwacja czestotliwosci w
pasmie 2600 MHz, Aero2 zobowigzane jest do zapewniania bezptatnego dostgpu do Internetu.
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2. Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich skutkow

W okresie I kwartatu 2015 roku nie nastapily zadne zmiany w strukturze Grupy Midas.

3. Struktura kapitalu zakladowego

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zakladowy Spotki
wynosi 147.966.675 zlotych i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akcji serii A,

2) 47.349.336 sztuk akcji serii B,

3) 236.746.680 sztuk akcji serii C,
4) 1.183.733.400 sztuk akcji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaty w pelni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4. Struktura akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano struktur¢ akcjonariuszy Spotki posiadajacych, na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego, tj. 13 maja 2015 roku, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponizsze zestawienie zostato sporzadzone
wedtug najlepszej wiedzy Spotki na podstawie m.in. zawiadomien, otrzymanych przez Spotke od akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) oraz zgodnie z artykutem
160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”).

% kapitalu
zakladowego i ogolnej

Nazwa akcjonariusza . .
1 Liczba akcji

Spolki i gloséw liczby gloséw
Zygmunt Solorz-Zak (*) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, petigcy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, kontroluje Spotke poprzez:
(1) Karswell Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spotki, posiadanych przez Litenite.

(**) zgodnie z informacja przekazana przez Spotke w RB 22/2014 z dnia 26 sierpnia 2014 roku

Wedlug najlepszej wiedzy Spolki od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spoétki, tj. od dnia 14
listopada 2014 roku, do dnia przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 13 maja 2015 roku nie nastapity zadne
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.
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5. Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spolki, uprawnien
do nich, przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 13 marca 2015 roku. W okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od 3 marca 2015 roku, do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, tj. do dnia 13 marca 2015 roku, Spéika otrzymata jedno zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy
o obrocie. W dniu 11 marca 2015 roku Spodika otrzymata zawiadomienie od Cztonka Rady Nadzorczej o
sprzedazy 40.000 akcji w trybie transakcji sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Transakcja zostata zawarta w dniu 4 marca 2015 roku, a cena za jedng akcje
wyniosta 0,66 zt.

Posiadane akcje Warto$¢ nominalna
Imie i Nazwisko Stanowisko Spolki na dzien posiadanych akeji
13.05.2015 (szt.) Spélki (PLN)
Wojciech Pytel Przewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Zygmunt Solorz-Zak (*) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Chajec (**) Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Krzysztof Majkowski (***) Cztonek RN 20.000 2.000
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane,
976.542.690 akcji Spolki o wartosci nominalnej réwnej 97.654.269,00 PLN. Informacja na ten temat zostata zawarta
powyzej, w punkcie ,,4. Struktura akcjonariatu”.

(**) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada
250 akcji Spotki (warto$é nominalna 25 PLN).

(***) na dzien przekazania raportu za rok 2014 — 60.000 akcji (warto$¢ nominalna — 6.000 PLN).

Jednoczesnie Spotka informuje, iz osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

6. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie I kwartatu 2015 roku spétki z Grupy Midas nie udzielity zadnemu podmiotowi porgczen kredytu,
pozyczki oraz gwarancji, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

7. Dywidendy

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku spoétki z Grupy Midas nie wyptacatly i nie deklarowaty
wyplaty dywidendy.

W zawartej 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasg Opieki S.A. umowie kredytu inwestycyjnego do kwoty
200 min zt. (opisanej w raporcie biezacym numer 16/2014 z dnia 11 lipca 2014 roku), Spotka zobowigzata sie,
ze do uptywu okresu sptaty kredytu nie bedzie wyptaca¢ dywidendy, ani nie dokona zwrotu wktadéow, ani innego
wynagrodzenia, ani platnosci z tytulu swojego kapitalu zakladowego, z wyjatkiem sytuacji zwigzanej
z ewentualnym scaleniem akcji Spotki.

8. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowala prognoz wynikow finansowych na 2015 rok.
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9. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2015 roku nie toczyty si¢ bezposrednio w stosunku do Spotki ani spotek zaleznych Grupy Midas
zadne postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych pojedyncza lub laczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow
wilasnych Spotki.

Postgpowania takie prowadzone byty posrednio w stosunku do spotek zaleznych Grupy Midas i zostaty opisane
ponizej. W ponizszych postgpowaniach Aero2, CenterNet, a od 31 grudnia 2014 roku Aero2 jako nast¢pca
prawny CenterNet i Mobyland (w zaleznos$ci od postgpowania) wystgpuja w charakterze zainteresowanego, gdyz
postgpowania w glownej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez Prezesa
UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego rozstrzygnigcia w kazdym z tych postgpowan moze
skutkowa¢ podjeciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmian¢ lub uchylenie poprzednich
rozstrzygni¢¢, ktore bezposrednio dotycza rezerwacji czgstotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland
albo rezerwacji czgstotliwo$ci wydanych na rzecz Aero2.

Majac na wzgledzie jak najprzejrzystsze i zwigzte zaprezentowanie kwestii zwigzanych z ww. postepowaniami,
W niniejszym raporcie zostaly zawarte najistotniejsze informacje, ktore odzwierciedlajg obecny stan faktyczny
toczacych si¢ postgpowan z pominigciem szczegdtowej chronologii zdarzen, ktore wystapity w toku tych
postepowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegdtowa chronologia wydarzen dotyczacych konkretnego
postepowania nalezy analizowaé informacje zawarte w niniejszym raporcie w zestawieniu z informacjami
ujawnionymi we wczesniejszych raportach okresowych Spotki (dostepnych na stronie internetowej Spotki, pod
adresem: http://midas-sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty gieldowe/Raporty okresowe).

Postepowania zwiazane z przetargiem dotyczacym czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805 1825 MHz,
objetych rezerwacija dla CenterNet i Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - w zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czgstotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie ktérego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spotki zalezne od Emitenta: CenterNet i Mobyland. NSA
wyjasnit, iz spoér w sprawie koncentrowat si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania, kierowanych do
Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa
UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacj¢ czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia 3
lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA stwierdzil, ze z powotanych wyzej wyrokéw WSAW i
NSA wynikato, ze Prezes UKE winien byt uniewazni¢ Przetarg w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca
2009 roku stwierdzitl bowiem, ze w postgpowaniu przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w
wyniku czego strona postgpowania zostala pozbawiona prawa uczestnictwa w II etapie Przetargu, a zatem
spetniona zostata przestanka razacego naruszenia prawa, o ktérej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
(,PT”), uzasadniajgca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikala potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygniecia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorac pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tre$¢ wnioskOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnieciem jest uniewaznienie Przetargu w cato$ci. NSA zauwazyt ponadto, ze Prezes
UKE, majac watpliwo$ci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt zwrécié sig w trybie
art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sagdami administracyjnymi o dokonanie wykladni, czego jednak nie
uczynil. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majacym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwo$ci uniewaznienia Przetargu w czesci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczal takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byla ona mozliwa, to uniewaznienie w czg¢$ci nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu
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do jednego z podmiotow biorgcych udziat w Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku
2011). Ewentualne cze$ciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koncowo NSA zauwazyl, iz w postepowaniu sgdowo-administracyjnym
nie moga znalez¢ akceptacji argumenty natury shusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia
1 zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE ponownie
przeprowadzit Przetarg w zakresie obejmujacym ocene oferty ztozonej przez T-Mobile oraz ustalil skorygowany
wynik Przetargu w postaci nowej listy z ocena wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty T-Mobile. Oferty
ztozone przez CenterNet zostalty umieszczone na liscie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta zlozona przez Mobyland
na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet ztozyl wniosek o udzielenie rezerwacji
czestotliwosci w oparciu o oferte umieszczong na liScie ocen na pozycji 2, a Mobyland zlozyt w tym samym
dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna oferte jaka ztozyl. W zwigzku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy si¢
postepowanie dotyczace przedmiotowych wnioskow rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikow Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile zlozyty wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala
utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaty
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyly od ww. decyzji
skargi do WSAW, ktéry wyrokiem z dnia 23 wrze$nia 2014 roku uchylil decyzje Prezesa UKE. Spoiki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrze$nia 2014 roku
pozostaja bez wptywu na mozliwo$¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet oraz Mobyland.
Oznacza to, ze spotki te mogg nadal w petni korzystaé z przyznanych im czestotliwosci, a w konsekwencji nadal
realizowa¢ zatozone cele dzialalno$ci Grupy Kapitatowej Midas. Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko
wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie sposoéb przewidzie¢ kierunku, jak roéwniez
zakresu dalszych dziatah w tej sprawie, podejmowanych przez Prezesa UKE oraz pozostalych uczestnikéw
postepowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu 29 maja 2014 roku NSA podtrzymatl wyrok
WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostato opisane wczesniej w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyt
oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzje Prezesa UKE w sprawie rezerwacji
czgstotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na rzecz CenterNet i Mobyland.
Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze rezerwacje czestotliwosci staty si¢
ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapi¢ jedynie w drodze wznowienia postgpowania. Na
ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do realizacji takiego scenariusza.

Postepowanie w__sprawie uniewaznienia przetargu na rezerwacje czestotliwosci dla Aero2 z zakresu
2570-2620 MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosil przetarg na rezerwacj¢ czestotliwosci z zakresu 2570 — 2620
MHz, na obszarze calego kraju, przeznaczonych do $wiadczenia ushug telekomunikacyjnych w sieciach
szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024 roku (,,Przetarg
2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, swoje oferty ztozyly Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0.
(;,Milmex*) oraz Aero2. Oferta ztozona przez Milmex z uwagi na szereg uchybien formalnych nie zostata
dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekcie oferta ztozona przez Aero2 zostala oceniona jako
najlepsza.

Po ogloszeniu wynikow Przetargu 2,6, Milmex ztozyla wniosek o uniewaznienie Przetargu 2,6. Decyzja z dnia
28 grudnia 2010 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(112), Prezes UKE odmoéwil uniewaznienia Przetargu 2,6.
Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZC-WAP-5176-
9/09(237).
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Na powyzsza decyzj¢ Milmex wniost skarge do WSAW. Wyrokiem z dnia 27 czerwca 2013 roku, sygn. akt VI
SA/Wa 464/13 WSAW oddalit skarge. Milmex wniosla skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do NSA, ktora
zostala oddalona prawomocnym wyrokiem NSA z dnia 9 kwietnia 2015 roku, sygn. akt II GSK 370/14.
W ocenie NSA wyrok Sadu I instancji byt prawidlowy, gdyz w sprawie nie mozna uznaé, iz w ramach przetargu
doszto do uchybien prowadzacych do razacego naruszenia interesow Milmex lub razacego naruszenia przepisoOw
prawa. W zwigzku z czym oferta Milmex zostala zasadnie niedopuszczona do II etapu przetargu, z uwagi na jej
wady formalne. Wyrok konczy seri¢ postgpowan dotyczacych przetargu na czestotliwosci z zakresu 2,6 GHz.
O ww. wyroku Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 7/2015.

Inne postepowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 roku m.in. natozyt on na Aero2,
CenterNet i Mobyland obowiazek polegajacy na stosowaniu optat za zakonczenie potaczenia w ruchomych
publicznych sieciach telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w wysokos$ci: (i) w okresie
01.01-30.06.2013 roku - 0,0826 zl/min., (i) w okresie po 30.06.2013 roku - 0,0429 zl/min., tj. w wysokosci
nizszej dla danych okresdOw oraz wczesniej zrownanej (symetrycznej) ze stawkami innych operatorow, niz
wynikatoby to z wczes$niejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W dniu 31 grudnia 2012 roku wszystkie
ww. spolki ztozyly do Sadu Okregowego w Warszawie (XVII Wydziat Ochrony Konkurencji i Konsumentow)
odwotania od ww. decyzji SMP wraz wnioskami o wstrzymanie ich natychmiastowej wykonalnosci.

Wyrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKiK oddalit odwotanie CenterNet. Spotka wniosta
apelacje od tego wyroku, ktora nie zostata dotychczas rozpoznana.

Wyrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKIiK cz¢éciowo uwzglednit odwotanie Mobyland
iuchylit decyzje Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakanczanie potaczen.
W pozostatym zakresie odwotanie Mobyland zostalo oddalone. Spétka wniosta apelacje od tego wyroku w
czesci, w ktorej oddalat on odwotanie. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostal dotychczas wyznaczony.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie 1T kwartatu 2015 roku spoétki z Grupy Midas nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng pozostalych transakcji z podmiotami
powiazanymi zamieszczone zostaly w nocie nr 26 do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku.

11. Zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe¢ Midas

11.1. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas w I kwartale 2015 roku

Utworzenie przez Aero2 odpisu aktualizujacego warto$¢ rezerwacji czestotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz

W dniu 12 lutego 2015 roku Zarzad Aero2 podjal decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujacego warto$¢
rezerwacji czestotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz, udzielonej przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej ("Prezes UKE") Aero2 decyzja rezerwacyjng z dnia 10 listopada 2009 roku, zmieniong decyzja
Prezesa UKE z dnia 4 wrze$nia 2012 roku. Odpis aktualizujacy warto$¢ bilansowg aktywow trwatych ("Odpis™)
dokonany zostal w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej Midas S.A. ("Grupa") za rok
2014 i tym samym obciagzyt skonsolidowane wyniki operacyjne Grupy za 4 kwartat 2014 roku. W konsekwencji
dokonanego Odpisu (w wyniku ktorego wartos¢ ww. aktywow wyniosta zero zlotych), skonsolidowany wynik
operacyjny Grupy za rok 2014 zostal obcigzony kwota 126,4 min zt., a skonsolidowany wynik netto Grupy
kwota 104,9 mln zt. Odpis traktowany jest jako zdarzenie majace charakter jednorazowy i niegotowkowy.
Zarzad Spoéitki podkresla, ze zdarzenie nie ma wptywu na dziatalno$¢ operacyjna, gdyz na dzien dzisiejszy
czestotliwo$¢ z zakresu 2570-2620 MHz nie jest wykorzystywana do wytwarzania pojemnoS$ci sieci

42/48



Grupa Kapitatowa Midas S.A.
Pozostate informacje do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktdrych oznaczono inaczej)

udostepnianej kluczowym klientom Grupy. Zarzad Spétki podkresla rowniez, ze opisywane zdarzenie nie jest
tozsame ze zrzeczeniem si¢ przez Aero2 lub cofnieciem spolce Aero2 prawa do opisywanej czestotliwosci.
Odpis dotyczyl wartosci ksiggowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy posiadanej przez
Aero2 rezerwacji czgstotliwosci z zakresu 2570 2620 MHz i zostal dokonywany glownie w zwigzku z
niespelnieniem zobowiazania opisanego w cze$ci 11 pkt. 2 decyzji rezerwacyjnej z dnia 10 listopada 2009 roku,
zmienionego nastgpnie decyzja Prezesa UKE z dnia 4 wrze$nia 2012 roku oraz w wyniku okresowej oceny
aktualnych mozliwosci wykorzystania rezerwacji czestotliwosci. O przedmiotowym zdarzeniu Spoéika
poinformowata w raporcie biezacym nr 2/2015.

Zarzad Spotki informuje jednoczesnie, iz w ramach prowadzonych analiz dotyczacych form zaangazowania
Spotki w "Projekt 800", uwzgledniana jest takze efektywna mozliwo$¢ zagospodarowania pasma z zakresu 2570
2620 MHz.

Umowa ze Sferia dotyczaca pasma 800 MHz w technologii LTE

W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie Umowy Dostawy infrastruktury
(;,,Umowa Dostawy”), tym samym wypekil si¢ ostatni warunek zawieszajacy zawarty w Umowie Ramowej
opisanej w raporcie biezagcym nr 55/2012. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie
Umowy hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnej (,,Umowa Hurtowa”). O ww. zdarzeniach Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 3/2015. W zwiazku z powyzszym w dniu 3 marca 2015 roku spotki Aero2 i
Mobyland zawarty ze Sferia Umowe¢ Dostawy i Umowe Hurtowa (raport biezacy nr 5/2015).

W ramach Umowy Dostawy, Aero2 udostepni Sferii sie¢ telekomunikacyjng dla potrzeb $wiadczenia przez
Sferi¢ ushug opartych o pasmo 800 MHz w technologii LTE. Umowa zostata zawarta na okres nie krétszy niz
szeSciu miesigcy. W przypadku braku przedtuzenia wspolpracy, Sferia bedzie zobowigzana do odkupienia
urzadzen i zwrotu nakltadow Aero2 poniesionych na budowg sieci telekomunikacyjnej w pasmie 800 MHz.
W ramach Umowy Hurtowej Mobyland bedzie uprawniony do nabycia na rzecz wiasna lub swoich klientow
ustug telekomunikacyjnych wytworzonych przez Sferi¢ w technologii LTE w pasmie 800 MHz. Wynagrodzenie
wynikajace z zawarcia powyzszych uméw ma charakter ryczattowy, a jego catkowita warto$¢ (lacznie
z pozostalymi rozliczeniami ze Sferia w okresie ostatnich 12 miesigcy) nie przekracza progu 10% kapitatow
wiasnych Spoiki.

Pierwsza faza realizacji sieci LTE800 zaklada uruchomienie okoto 1200 stacji, natomiast uwzgledniajac
optymalne pokrycie zasiggiem sieci LTES800 moze oznacza¢ wybudowanie i uruchomienie lgcznie ponad
5000 stacji. Termin uruchomienia sieci LTE800 zalezy jednak od szeregu warunkow, w tym tez od warunkow
technicznych budowanej sieci. W dniu 24 marca 2015 w ramach realizacji zawartej Umowy Dostawy, Aero2
uruchomita nadajniki LTES800 w ponad 1000 lokalizacji.

Porozumienie z Polkomtelem dotyczace nowych warunkow dalszej wspoipracy

W dniu 3 marca 2015 roku Mobyland podpisal porozumienie (,,Porozumienie”) ze spotka Polkomtel oraz
przyjal ztozone przez Polkomtel zamdéwienie na ushugi transmisji danych (,,Zamoéwienie 4). O przedmiotowym
wydarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 4/2015.

Zawarte Porozumienie ustalito nowe warunki wspotpracy pomigdzy Mobyland a Polkomtel:

e Nowa stawka w ramach ustug transmisji danych wynosi bedzie 2,40 zt netto za 1 GB

e Nowa stawka zostala zastosowana zar6wno do nowo zamawianych pakietéw danych jak réwniez
do pakietow niewykorzystanych, a czesciowo oplaconych w ramach poprzedniego zamowienia
opisanego w raporcie biezagcym nr 4/2014

e Nowe warunki wspotpracy weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku, a zlozone zamdwienie
na ushuge transmisji danych bgdzie obowiazywato przez 4 lata

e W przypadku gdy Mobyland uruchomi ustugi na kolejnych czestotliwo$ciach wtasnych, lub do ktérych
uzyska prawo korzystania, Mobyland rozszerzy zakres ustugi transmisji danych na rzecz Polkomtel
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W dacie zawarcia Porozumienia stracito moc porozumienie z dnia 27 marca 2014 roku, o ktérym Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 4/2014.

Mobyland przyjal jednocze$nie zlozone przez Polkomtel Zamodwienie 4, w ramach ktérego Polkomtel
zobowigzal si¢ do zakupu 1.571,68 mln GB, po cenie jednostkowej rownej 2,40 zl netto za 1 GB. Laczna
warto$¢ zamowienia wynosi 3.772,04 min zt (trzy miliardy siedemset siedemdziesigt dwa miliony czterdziesci
tysigey ztotych), przy czym 144,56 min zt wynikajace z nadwyzki przedptaconej przez Polkomtel i faktycznego
zuzycia poprzedniego zamdwienia zostanie zaliczona na poczet ptatnosci za Zamowienie 4.
ZamoOwienie 4 zostanie optacone przez Polkomtel w nastepujacy sposob:

a) 119,25 miln zl netto — za pierwszy kwartal 2015 roku w 3 réwnych miesi¢cznych ratach

b) 132,00 min zt netto — za drugi kwartat 2015 roku w 3 réwnych miesiecznych ratach

¢) 245,00 min zi netto — za trzeci kwartat 2015 roku w 3 réwnych miesiecznych ratach

d) 354,00 min zi netto — za czwarty kwartat 2015 roku w 3 rownych miesigcznych ratach

e) 989,31 min zl netto — za 2016 rok w 12 réwnych miesigcznych ratach

f) 880,00 mln zl netto — za 2017 rok w 12 réwnych miesigcznych ratach

g) 907,92 min zt netto — za 2018 rok w 12 réwnych miesi¢gcznych ratach

ZamoOwienie 4 na 1.571,68 mln GB, o wartosci 3.772,04 mln zl. w dacie publikacji niniejszego raportu biezacego
przekraczalo warto$¢ 10% kapitatow wlasnych Spoélki, co kwalifikowalo Zamowienie 4 jako umowg znaczaca.
W rezultacie przyjecia przez Mobyland Zaméwienia 4, tagczna warto§¢ zamowien i umow, ztozonych i zawartych
od dnia 17 grudnia 2014 roku wlacznie, do dnia publikacji niniejszej informacji to jest do 3 marca 2015 roku,
przez podmioty z Grupy Kapitatlowej Midas w relacji z Polkomtelem oraz innych podmiotéw Grupy Kapitalowe;j
Cyfrowy Polsat, wyniosta 3.772,23 mln zl.

11.2. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grup¢ Midas po zakonczeniu I kwartala 2015 roku

Wyrok NSA w sprawie dotyczacej przetargu na rezerwacje 2,6 GHz

W dniu 9 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjng Milmex. Zdarzenie zostalo szerzej opisane
w punkcie 9 niniejszego raportu oraz raporcie biezacym nr 7/2015.

ZYozenie przez Aero2 Sp. z 0.0. kolejnych zamdéwien na ustugi §wiadczone przez Polkomtel, ktérych lgczna
warto$¢ przekracza 10% kapitaléw wilasnych Midas S.A.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Polkomtel przyjat zlozone przez Aero2 dwa kolejne zamodwienia na ustugi
$wiadczone przez Polkomtel na rzecz Aero2 w tym ustugi typu SITE i transmisji typu SITE ("Zamowienia").

W konsekwencji przyjecia ztozonych Zamowien taczna warto$¢ zamowien ztozonych i zawartych od dnia
3 marca 2015 roku do dnia publikacji niniejszej informacji tj. 22 kwietnia 2015 roku wlacznie, przez podmioty z
Grupy Kapitatowej Midas w relacji z Polkomtelem, wyniosta 273 mln zt i tym samym przekroczyla warto$¢
10% kapitatow wilasnych Spotki. Zamoéwienia zlozone zostaty w ramach realizacji umowy o wspolpracy w
zakresie wzajemnego $wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej, zawartej przez
Aero2 w dniu 30 marca 2012 roku z Polkomtel, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 22/2012
("Umowa").

Zamoéwieniem o najwyzszej wartosci sposrod Zamowien jest zamoéwienie z dnia 22 kwietnia 2015 roku na ustugi
typu SITE, ktorego warto$¢ wyliczona w oparciu o S-letni okres §wiadczenia objetych tym zamowieniem ushug
wynosi 159 mln zt ("Zamoéwienie"). Ustugi typu SITE objete ww. zamowieniem bgda $wiadczone na warunkach
opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pigciu lat, liczonych od daty, w ktorej Polkomtel zglosi
gotowos¢ $wiadczenia ustug w danej lokalizacji, zgodnie z postanowieniami Umowy. Zamoéwienie nie reguluje
kwestii odszkodowan oraz kar umownych — w tym zakresie majg zastosowanie ogolne warunki wynikajace z
Umowy. Pozostale warunki Zamowienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji. Jako kryterium uznania lacznej wartosci zamoéwien i umdéw za znaczace Spdlka przyjmuje 10%
kapitatow wlasnych Spotki. O przedmiotowym zdarzeniu Spotka poinformowata raportem biezacym nr 8/2015.
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Uzyskanie przez umowe ramowg z Ericsson Sp. z 0.0. warto§ci umowy znaczacej.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki powziat informacje, ze w wyniku kolejnych ztozonych przez
Aero2 zamowien do Ericsson, skumulowana warto§¢ zaméwien ztozonych od dnia 23 lipca 2012 roku do dnia
23 kwietnia 2015 roku w ramach Umowy Ramowej na dostawg, integracje iutrzymanie dostgpowej sieci
telekomunikacyjnej typu komodrkowego przekroczyta 10% kapitatow Spotki. W zwigzku z powyzszym Umowa
Ramowa zyskala status umowy znaczacej. Szczegélowe informacje na temat Umowy Ramowej zostaly
przekazane w raporcie biezagcym nr 35/2012. O przedmiotowym zdarzeniu Spotka poinformowata w raporcie
biezacym nr 9/2015.

Uruchomienie transzy kredytu

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Midas uruchomit kolejng transz¢ kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z
dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokosci 5 mln PLN. Srodki z kredytu zostaly przekazane bezposrednio na
rachunek bankowy Spoéiki zaleznej, tj. Aero2, zgodnie z umowa pozyczki zawarta pomigdzy Midas i Aero2 w
dniu 13 wrzesnia 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i kalkulowane w oparciu o koszt
pozyskania kapitatu przez Midas powigkszony o marzg.

11.3. Inne zdarzenia i umowy zawarte przez Grup¢ Midas

W dniu 2 stycznia 2015 roku spétki Aero2 oraz Sferia rozwigzaly za porozumieniem stron nastgpujgce umowy:
. zawartg dnia 8 stycznia 2010 roku o wspotpracy w zakresie budowy sieci telekomunikacyjnej,

. zawartg dnia 30 listopada 2011 roku dotyczaca zasad wzajemnego Kkorzystania infrastruktury
telekomunikacyjnej lub elementow sieci telekomunikacyjne;.

Rozwigzanie uméw nie wptlynie znaczaco na dzialalno$¢ operacyjng Grupy Kapitalowej Midas (wpltyw
rozwigzania umowy z dnia 30 listopada 2011 roku zostat opisany w nocie nr 6 skréconego skonsolidowanego
raportu kwartalnego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku). Grupa Midas bedzie dalej
wspolpracowac ze Sferig w ramach umow opisanych w punkcie 11.1 powyze;j.

W dniu 30 marca 2015 roku Spoétka wraz z Aero2 oraz Mobyland jako kredytobiorcy podpisata aneks do umowy
kredytowej z Bankiem Pekao, szczegbétowo opisanej w raporcie biezgcym numer 16/2014 z dnia 11 lipca 2014
roku. Wprowadzone aneksem zmiany miaty gléwnie charakter porzadkowy i wynikaty z zarejestrowanego w
dniu 31 grudnia 2014 roku potaczenie spotek Aero2 i Centernet.

12. Inne informacje, ktore zdaniem Spolki sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spolke

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktora sktada si¢ m.in. (stan na koniec
marca 2015 roku): (i) okoto 4940 stacji bazowych dziatajacych w technologii HSPA+, a takze (ii) okoto 5200
stacji bazowych dziatajacych w oparciu o technologi¢ LTE. Na podang liczba stacji LTE sktadaja si¢ stacje
dziatajace w oparciu o wszystkie dostepne spotkom Grupy Midas czgstotliwosci. W porownaniu do 31 grudnia
2014 roku liczba stacji bazowych dziatajacych w oparciu o technologi¢ HSPA+ zwigkszyla si¢ o okoto 40, a w
oparciu o technologi¢ LTE o okoto 1050. Na dzien 31 marca 2015 roku, w zasiggu technologii HSPA+
znajdowato si¢ ponad 99%, a w zasiegu LTE ponad 90% populacji kraju.
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Zarzad Spotki zwraca roOwniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w min GB), zrealizowane w
sieci Grupy, kwartalne zuzycie zamowionych przez Polkomtel pakietéw transferu danych w zestawieniu z linig
trendu. Zarzad Spoiki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia transferu danych.
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W odpowiedzi na zmiany zachodzace w ostatnim okresie w otoczeniu biznesowym oraz rynkowym Emitenta
polegajace na (i) znaczacym wzroscie konsumpcji ustug telekomunikacyjnych bazujacych na szerokopasmowej
transmisji danych, (ii) uwolnieniu przez regulatora kolejnych zasobow czestotliwosci (pasmo 800 MHz) z
przeznaczeniem ich dlaustlug szerokopasmowych, (iii) znacznym wzroscie konkurencyjnosci migdzy
operatorami w zakresie $wiadczenia ustlug dostepu do Internetu, (iv) wprowadzaniu nowatorskich ustug
telekomunikacyjnych dla sieci mobilnych, (v) przyjeciu przez Emitenta nowego zamowienia na hurtowa dostawe
danych, Zarzad Emitenta ocenia, iz koniecznym moze okazaé si¢ trwate zaangazowanie w ,,Projekt 800, ktory
rozumiany jest jako inwestycja w infrastrukture zwigzang z szerokopasmowym mobilnym dostepem do Internetu
z wykorzystaniem czgstotliwosci 800 MHz oraz pozyskanie prawa do czestotliwosci 800 MHz z pominigciem
udziatu w aukcji na rezerwacje czestotliwosci 800 MHz.

Zdaniem Zarzadu Emitenta takie trwale zaangazowanie si¢ w ,,Projekt 800” umozliwitoby Grupie Midas
zachowanie konkurencyjnej pozycji na rynku ustug hurtowego dostgpu do szerokopasmowych ustug
telekomunikacyjnych, glownie poprzez zapewnienie klientom Grupy Midas komplementarnego pokrycia kraju
ustugami w standardzie LTE800. W ocenie Zarzadu Emitenta realizacja ,,Projektu 800” przyczyni si¢ do budowy
dhugoterminowej warto$ci Grupy Midas i wpisuje si¢ w ogloszong juz strategi¢ rozwoju Emitenta.

Jednoczesnie zaproponowany scenariusz zaangazowania si¢ w budowe sieci LTE800 (tj. z pomini¢ciem udziatu
w aukcji) uchronitby Grupe Midas przed jednorazowymi duzymi nakladami zwigzanymi z rezerwacja
czestotliwosci. W konsekwencji proces inwestycyjny zwigzany z ,,Projektem 800 bylby roztozony w czasie
i w ocenie Zarzadu Spoétki na dzien publikacji niniejszego raportu Porozumienie zawarte z Polkomtel i przyjete
na jego mocy Zamowienie 4 (szczegdétowo opisane w raporcie biezacym nr 4/2015) oraz pozyskane
finansowanie pozwolityby Spoétce na sfinansowanie zaangazowania si¢ w,,Projekt 800”7 wedlug ww.
scenariusza. Ostateczny koszt ,,Projektu 800 jest zalezny od ilosci dostgpnego pasma z zakresu 800 MHz
oraz wynikajacych z dostgpnosci pasma mozliwych inwestycji. Zarzad jednocze$nie informuje,
ze uwzglednienie realizacji ,,Projektu 800” w aktualizacji strategii Grupy Midas zwigkszy liczbe lokalizacji
i stacji bazowych wchodzacych w sktad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej obecnie przez Grupe Midas,
co bedzie miato znaczacy wplyw na poziom generowanych wynikéw oraz przeptywow finansowych Spoiki,
szczegblnie w §rednim terminie, poprzez zwickszenie kosztow operacyjnych oraz naktadéw inwestycyjnych
Spoétki w zwigzku z budows sieci LTE800 oraz pozyskaniem prawa do czgstotliwosci 800MHz.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Grupa Midas realizuje budowg sieci w ramach wykonywania
postanowien Umowy Dostawy zawartej migdzy Aero2 a Sferig, o zawarciu ktorej Emitent informowal w
raporcie biezacym nr 5/2015. W ramach Umowy Dostawy Aero2 udostepnia Sferii sie¢ telekomunikacyjna dla
potrzeb §wiadczenia przez Sferi¢ ustug opartych o pasmo 800 MHz w technologii LTE. Umowa zostata zawarta
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na okres nie krotszy niz szeSciu miesigcy. W przypadku braku przedtuzenia wspolpracy Sferia bedzie
zobowigzana do odkupienia urzadzen 1 zwrotu nakladow Aero2 poniesionych na budowe sieci
telekomunikacyjnej w pasmie 800 MHz. Szacuje si¢, ze pierwsza faza realizacji sieci LTE800 zaklada
uruchomienie okoto 1200 stacji, natomiast uwzgledniajac optymalne pokrycie zasiggiem sieci LTE800 faza ta
moze oznacza¢ wybudowanie i uruchomienie tacznie ponad 5000 stacji. Termin uruchomienia docelowej liczby
stacji LTE800 zalezy jednak od szeregu warunkow, w tym tez od warunkéw technicznych budowanej sieci. Na
dzien 31 marca 2015 roku, Grupa Midas dysponowata okoto 1000 stacji dziatajgcych w technologii LTE800.

W zwiagzku z powyzszym, w sytuacji trwatego zaangazowania si¢ Grupy w realizacj¢ ,,Projektu 800" zatozenia
fazy III, ktora jest czgscig projektu 4100 (szczegdlowo opisanego w prospekcie emisyjnym dostepnym pod
linkiem

http://midas-sa.pl/resources/document/Prospekt _emisyjny NFI Midas SA_zatwierdzony 8 lutego 2012 r.pdf)
zostang dostosowane do sposobu realizacji strategii Grupy Kapitatlowej Midas. Aktualne zatozenia fazy III nie
uwzgledniajg wptywu zaangazowania si¢ Spotki w realizacje ,,Projektu 800”.

Zarzad Spotki informuje jednoczesnie, iz w ramach prowadzonych analiz dotyczacych form zaangazowania
Spotki w Projekt 800, uwzgledniana jest takze efektywna mozliwos¢ zagospodarowania pasma z zakresu 2570-
2620 MHz.

W ocenie Zarzadu Spotki, w odniesieniu do I kwartatu 2015 roku, nie ma innych informacji, poza ujawnionymi
W niniejszym raporcie potrocznym, ktore sa istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, jak réwniez nie ma informacji, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Spotke.

13. Czynniki, ktore w ocenie Spotki moga mie¢ wplyw na osiagniete przez
nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Wedlug Zarzadu Spotki, czynnikami mogacym mie¢ wpltyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu sa:

1. Dalsza realizacja ,,Projektu 800" i trwate w niego zaangazowanie si¢.

Realizacja ,,Projektu 800" oznacza zwickszenie liczby lokalizacji i stacji bazowych wchodzacych w
sktad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej obecnie przez Grupe Midas, oraz dalsze zwickszanie
tej liczby w przysztosci, co bedzie mialo znaczacy wplyw na poziom generowanych wynikow oraz
przeptywéw finansowych Spoltki, szczegdlnie w srednim terminie, poprzez zwigkszenie kosztow
operacyjnych oraz naktadow inwestycyjnych Spotki. Ostateczny koszt ,,Projektu 800 bedzie zalezat od
ilosci dostepnego pasma oraz wynikajgcych z dostepnosci pasma mozliwych inwestycji.

2. Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyczacej przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z zakresu
1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikajace z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014 roku,
(szczegdtowo opisanego w pkt. 9 powyzej).

Spotka wskazuje, ze zgodnie z opisem tego postgpowania zawartym w pkt. 9 niniejszego sprawozdania
nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dziatan podejmowanych
przez Prezesa UKE w tej sprawie. Jednocze$nie Zarzad Spotki pragnie wskaza¢ na ostateczne
i korzystne dla Grupy Midas rozstrzygnigcia w sprawie dotyczacej rezerwacji czgstotliwosci z zakresu
1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz dla Aero2 i Mobyland (réwniez opisane w pkt. 9 niniejszego
raportu). Spotka ocenia, ze w przypadku zawarcia w wydawanych w przysztosci decyzjach Prezesa
UKE negatywnych dla Grupy rozstrzygnie¢, moze to mie¢ posrednio negatywny wplyw na wyniki
finansowe i dziatalno$¢ operacyjna Grupy.

3. Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w technologii LTE, $wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w I potowie 2013 roku rezerwacje
czestotliwosci z zakresu 1800 MHz.
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Spoélka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wpltyw na tempo wzrostu wartosci przychodow ze
sprzedazy.

4. Postgpujacy wzrost popularnosci technologii LTE i zwigzany z tym stopieh wykorzystania ustug
transmisji danych zamoéwionych przez klientow hurtowych Grupy i ewentualne ztozenie przez nich
kolejnych zaméwien na takie ustugi.

Spotka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wptynie na warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy, przy czym w
przypadku, gdyby ze strony klientow Grupy Midas, przy okazji ztozenia kolejnego zamdwienia lub
zamowien, pojawila si¢ presja na zmniejszenie stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych,
wowczas wzrost przychodow ze sprzedazy nie bgdzie proporcjonalny do wzrostu konsumpcji danych u
klientow hurtowych Grupy Midas. Grupa Midas nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej klienci Grupy
Midas sktadajac kolejne zamowienie lub zamodwienia, uzaleznia¢ je bgda od zmiany metodologii
rozliczen lub obnizenia stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych (taka sytuacja miala juz
miejsce w przesztosci i nie mozna wykluczy¢, ze nie wystapi w przyszlosci, zwlaszcza gdy wzrost
konsumpcji danych nadal bedzie dynamiczny).

5. Dalszy wzrost cen w prowadzonej przez UKE aukcji czgstotliwosci z zakresu 800 MHz

W ocenie Zarzadu Spdiki, w zwigzku z planowanym pozyskaniem przez Spétke prawa do
czestotliwosci 800 MHz z pominieciem udziatu w aukcji na rezerwacje czestotliwosci 800 MHz, wzrost
cen w aukcji prowadzonej przez Prezesa UKE bedzie mial bezposredni wptyw na koszt pozyskania
dostepu do ww. czgstotliwosci, co mogloby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Midas
i powodowac¢ konieczno$¢ zmiany warunkoéw zawartych umow finansowania.

Na dzien przekazania raportu Zarzad Spoiki nie jest w stanie dokladnie oszacowaé mozliwych
przysztych kosztow zwigzanych z pozyskaniem dostepu do kolejnych blokéw czestotliwosci.

Spotka pragnie w tym miejscu zaznaczy¢, ze wystapienie czynnikoéw opisanych w punktach 2) — 5) powyzej jest

w duzej mierze niezalezne od Spoiki, w zwigzku z czym Spoétka nie ma pewnosci co do ich wystapienia
w perspektywie kolejnego kwartatu.
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