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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Przychody ze sprzedazy

Strata z dzialalno$ci operacyjne;j

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
Podstawowa strata z dziatalnosci
kontynuowanej na jedna akcje zwykta
(w PLN)

Aktywa razem

Zobowigzania razem
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat podstawowy

OKkres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2016
w tys. PLN

185 715
(3 707)

(8 956)

(9 474)
223978

(17 873)

(20 637)
1479 666 750

(0,02)

Stan na
31 marca 2016
w tys. PLN

1835320
1530 687

465 006
1065 681

304 633
147 967

OKkres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
w tys. PLN

122 968

(26 716)

(35 418)

(33 897)
45842

(57 236)

30 040

1 479 666 750

(0,02)

Stan na
31 grudnia 2015
w tys. PLN

1737879
1427 668
746 316
681 352

310211
147 967

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2016
tys. EUR

42 635
(851)

(2 056)
(2175)
51419
(4103)
(4738)

1479 666 750

(0,00)

Stan na
31 marca 2016
tys. EUR

429 978
358 609
108 942
249 668

71369
34 666

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
tys. EUR

29 639
(6 439)
(8537)
(8 170)
11 049

(13 795)
7241
1 479 666 750

(0,01)

Stan na
31 grudnia 2015
tys. EUR

407 733
334 952
175097
159 855

72780
34715
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WYBRANE DANE FINANSOWE MIDAS S.A.

OKkres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2016
w tys. PLN
Przychody z podstawowej dzialalnosci
operacyjnej 19 640
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 8715
Zysk przed opodatkowaniem 8726
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 7066
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (1232)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 9)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (52)
Srednia wazona liczba akeji (w sztukach) 1479 666 750
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalno$ci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla
(w PLN) 0,0048
Stan na
31 marca 2016
w tys. PLN
Aktywa razem 1627 388
Zobowigzania razem 382 858
Zobowiazania dlugoterminowe 382 335

Zobowiazania krotkoterminowe 523
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapital podstawowy

1244530
147 967

OKkres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
w tys. PLN

16 132
4599
4604

4604
(750)

(2 120)
1479 666 750

0,0031

Stan na
31 grudnia 2015
w tys. PLN

1608 847
371383
370 787

596

1237 464
147 967

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2016
tys. EUR

4509
2001
2003

1622

(283)

(2

(12)

1479 666 750

0,00110

Stan na
31 marca 2016
tys. EUR

381 264
89 696
89573

123

291 568
34 666

OKkres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
tys. EUR

3888
1108
1110

1110
(181)

(511)
1479 666 750

0,00075

Stan na
31 grudnia 2015
tys. EUR

377 460
87132
86 992

140

290 328
34715

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedtug, ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2016 roku 4,2684 PLN/EUR oraz

31 grudnia 2015 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego i $§rédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienigznych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 3 miesigcy zakonczonych
31 marca 2016 roku i 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku (odpowiednio: 4,3559 PLN/EUR

i 4,1489 PLN/EUR).
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Grupa Kapitalowa
MIDAS Spoétka Akcyjna

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiccy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 7 185715 122 968
Amortyzacja 8.1 (37 053) (26 758)
Wynagrodzenia (3223) (1663)
Koszty zwigzane z siecig telekomunikacyjng 8.2 (136 354) (110 063)
Podatki i oplaty (6 961) (7 177)
Pozostate koszty rodzajowe 8.3 (6 039) (4541)
Pozostate przychody operacyjne 9 871 890
Pozostale koszty operacyjne 10 (663) (372)
Strata z dzialalno$ci operacyjnej (3707) (26 716)
Przychody finansowe 11 7070 1646
Koszty finansowe 12 (12 319) (10 348)
Strata z dzialalno$ci finansowej (5 249) (8702)
Strata przed opodatkowaniem (8 956) (35 4185
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 3378 1521
Razem podatek dochodowy 3378 1521
Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (5578) (33897)
Zysk / (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Strata netto (5578) (33897)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITA STRATA (5578) (33897)
Przypadajaca na:
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego (9 474) (33897)
udziaty akcjonariuszy niekontrolujacych 3 896 -
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 1479 666 750 1479 666 750
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na lakcje
przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (w PLN) (0,01) (0,02)
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 26 stanowig jego integralng czgs$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiccy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2016 roku
AKTYWA Nota 31 marca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 14 537 011 553 442
Wartosci niematerialne 15 668 542 684 118
warto$¢ firmy jednostek zaleznych 29 194 203 194 203
warto$¢ rezerwacji czgstotliwosci 456 437 471 892
inne warto$ci niematerialne 17902 18 023
Pozostate aktywa finansowe 18.1 71857 85712
Pozostate aktywa niefinansowe 539 342
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 13 129 608 126 205
Aktywa trwale razem 1407 557 1449819
Aktywa obrotowe
Zapasy 652 664
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 17 91 879 142 762
Rozliczenia krotkoterminowe 18.2 5636 506
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 329 596 144 128
Aktywa obrotowe razem 427 763 288 060
Aktywa razem 1835 320 1737879
PASYWA Nota 31 marca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 147 967 147 967
Kapitat zapasowy 1140 765 1140 765
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (961 745) (952 271)
Strata z lat ubiegtych (952 271) (846 463)
Strata biezacego okresu (9 474) (105 808)
Udziaty niekontrolujace (22 354) (26 250)
Kapital wlasny ogétem 304 633 310 211
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 - 290 554
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 21 375051 365 163
Przychody przysztych okreséw 20 17 996 18 664
Rezerwy 19211 19211
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 748 52 724
Zobowiazania dlugoterminowe razem 465 006 746 316
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 144 431 100 946
Przychody przysztych okresow 20 549 042 480 080
Kredyty i pozyczki 19 370 651 96 434
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 2335
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1557 1557
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1 065 681 681 352
Pasywa razem 1835 320 1737879
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 26 stanowig jego integralng czgs$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiccy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)
Strata brutto (8 956) (35 418)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 37053 26 758
Koszty i przychody odsetkowe oraz prowizje 12 217 9574
Podatek dochodowy zaptacony (2 335) -
Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 242 364
Zmiany stanu aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalno$cia
operacyjng:
- Naleznos$ci handlowe oraz pozostate Nalezno$ci 50 883 65 941
- Zapasy 12 (159)
- Pozostate aktywa dlugoterminowe 20183 -
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 26.1 57973 (23 516)
- Przychody przysztych okresow 68 294 1212
- Rozliczenia migdzyokresowe oraz pozostale aktywa niefinansowe 26.2 (5 306) 2248
Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu finansowego (6 280) (1 184)
Pozostate korekty (2) 22
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 223978 45 842
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 29 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (17 902) (57 236)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (17 873) (57 236)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow 19 - 35910
Splata kredytow 19 (16 275) (2 500)
Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytami bankowymi (4 310) (3318)
Pozostale (52) (52)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (20 637) 30 040
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 185 468 18 646
Srodki pieniezne na poczatek okresu 144 128 53 450
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 329 596 72 096
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 000 -
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 26 stanowig jego integralng czgs$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiccy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Kapital przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapital Kapital Niepokryte Udzialy Kapital wlasny

podstawowy zapasowy straty Razem  niekontrolujace ogoélem

Stan na 1 stycznia 2016 r. 147 967 1140 765 (952 271) 336 461 (26 250) 310211

Zysk (Strata) netto za okres - - (9 474) (9 474) 3896 (5578)
Stan na 31 marca 2016 r.

(niebadane) 147 967 1140 765 (961 745) 326 987 (22 354) 304 633

Kapital Kapital Niepokryte Udzialy Kapital wlasny

podstawowy zapasowy straty Razem niekontrolujace ogélem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140765 (525 606) 763 126 - 763 126

Strata netto za okres - - (33897) (33 897) - (33897)
Stan na 31 marca 2015 r.

(niebadane) 147 967 1140765 (559 503) 729 229 - 729 229

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 26 stanowig jego integralng czgs$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiccy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa
Midas”) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2015 roku. Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3
miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegltego
rewidenta.

Dnia 11 maja 2016 roku niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku zostalo przez Zarzad (,,Zarzad”, ,,Zarzad Spotki”, ,,Zarzad
Emitenta”) zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Midas S.A. sklada si¢ z Midas S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Midas”, ,,Emitent”)
i jej spotek zaleznych. Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Midas (65,9975% udzialu w kapitale zaktadowym) jest spotka
Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze — podmiot posrednio kontrolowany przez
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki — Pana Zygmunta Solorza - Zaka. Na dzien 31 marca 2016
roku jedynym udziatowcem Litenite Ltd byt Polkomtel Sp. z 0.0. (,,Polkomtel”), (Polkomtel na dzien
przekazania niniejszego raportu bezposrednio posiada dodatkowo 27,2395% udzialu w kapitale zakladowym
Midas S.A).

Spotkami zaleznymi od Midas wchodzacymi na dzien 31 marca 2016 roku w sktad Grupy i podlegajacymi
konsolidacji metoda peing byly:

Zakres Procentowy udzial Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba dzialalnos$ci 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Aero 2 Sp. z 0.0. (,,Aero2”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100% 100%
AltaLog Sp. z 0.0. (,,AltaLog”) Warszawa, Polska | oprogramowanie 66% 66%
Sferia S.A. ("Sferia") Warszawa, Polska telekomunikacja 51%* 51%*

*poprzez Aero2

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).
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Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoséci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to jest w
okresie co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

Zarzad Spoltki dokonuje okresowej analizy sytuacji ptynno$ciowej spotek wchodzacych w sktad Grupy. Na
podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia S$rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzil, ze zalozenie kontynuacji dziatalnosci przez spotki
Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej, jest
zasadne. Jak szerzej opisano w nocie 22, dostgpne $rodki pieniezne, oraz zrédia finansowania, pokrywaja z
nadwyzka zapotrzebowanie wynikajace z prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku opublikowanym w dniu 29 lutego 2016 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2016 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok opublikowanego w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardow,
zmian do Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, ktore obowiazuja dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ poczawszy od 1 stycznia 2016 roku. Standardy, zmiany do Standardow
i Interpretacje, ktore obowigzujag dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od
1 stycznia 2016 roku nie majg istotnego wplywu na skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Zarzad Spotki dokonat oceny istotnych wartosci
majacych wplyw na przedstawione wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan oraz oceny kluczowych zatozen
dotyczacych przysziosci w identycznych obszarach ktore ujawnione zostaly w nocie nr 5 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujagc na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione. Na dzien 31
marca 2016 roku Grupa rozpoznala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego liczonego m.in. na
stratach podatkowych sp6tki Midas oraz Aero2 oraz przychodach przysztych okresow spotki Aero2 w zwigzku z
wysokim prawdopodobienstwem wykorzystania tych strat, natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku w
pozostatych spotkach nie zostaly rozpoznane.

Ocena Zarzadu nie zmienita si¢ w stosunku do oceny ujawnionej w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok.

5. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez Grupg dziatalno$¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden spdjny segment operacyjny
obejmujacy dziatalno$¢ telekomunikacyjng. Zarzad ocenia wyniki finansowe Grupy analizujac jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Przychody

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 183 852 107 927
Pozostata sprzedaz 1863 54
Pozostate przychody* - 14 987
Razem 185 715 122 968

* W dniu 2 stycznia 2015 roku spotki Aero2 oraz Sferia rozwiqgzaly za porozumieniem stron umowe zawartq dnia 30 listopada 2011 roku dotyczgcq zasad
wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej lub elementow sieci telekomunikacyjnej. Pozycja ,, Pozostale przychody” dotyczy wynagrodzenia za

wyrazenie zgody przez Aero2 na wczesniejsze rozwiqzanie umowy o wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastapit wzrost przychodéw o 62.747 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Byto to glownie spowodowane zwigkszonym stopniem
wykorzystania ustug transmisji danych zamowionych przez klientow hurtowych Grupy wynikajacym m.in. z
postepujacego wzrostu popularnosci technologii LTE, jak rowniez systematycznie zwickszajacego si¢ zasiggu
sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupg.

Pozycja pozostata sprzedaz dotyczy sprzetu telekomunikacyjnego (telefony, modemy, karty sim itp.). Sprzedaz
dokonywana jest przez Aero2.

8. Koszty rodzajowe

8.1. Amortyzacja

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastgpit wzrost wartosci amortyzacji 0 10.295 tys. PLN
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost zwiazany jest glownie z rozwojem sieci, w tym
rozpoznaniem amortyzacji naktadow zwigzanych z Projektem 800 oraz projektem optymalizacji sieci.

8.2.  Koszty zwigzane z siecia telekomunikacyjna

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastapit wzrost kosztow zwigzanych z siecig
telekomunikacyjng o 26.291 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Koszty
utrzymania i funkcjonowania sieci telekomunikacyjnej rosng wraz ze wzrostem liczby stacji bazowych.

8.3.  Pozostale koszty rodzajowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastgpit wzrost wartosci pozostatych kosztow
rodzajowych o 1.498 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost kosztow
zwigzany jest z wiaczeniem do konsolidacji spotki Sferia.

9. Pozostale przychody operacyjne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku warto$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych
ksztattowata si¢ na podobnym poziomie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla celow
$rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, pozostale przychody
operacyjne sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:
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Okres 3 miesiecy OKkres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Otrzymane odszkodowania oraz podobne 21 8
Dotacje 668 668
Optaty pocztowe 75 175
Pozostate 107 39
Razem 871 890

10. Pozostale koszty operacyjne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastapit wzrost pozostatych kosztow operacyjnych o
291 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla celow $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, pozostale koszty operacyjne skladaja si¢ z
nast¢pujacych pozycji:

Okres 3 miesiecy OKkres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Koszty zaniechanych inwestycji 398 -
Strata ze zbycia/ likwidacji niefinansowych aktywow trwatych 242 364
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 21 -
Pozostate 2 8
Razem 663 372

11. Przychody finansowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastgpit wzrost wartosci przychodoéw finansowych
0 5.424 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiany te wynikaja przede
wszystkim ze zmiany (wzrostu) wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego. Dla celow $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, przychody finansowe skladaja si¢ z
nastepujacych pozycji:

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesi¢cy

zakonczony zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego 6 280 1184
Przychody z tytutu odsetek bankowych 789 344
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek - 116
Pozostate przychody z tytutu odsetek 1 2
Razem 7070 1646

12.  Koszty finansowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastgpit wzrost wartosci kosztow finansowych 0 1.971
tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany wynikajg gtownie ze
wzrostu kosztow dyskonta od wyemitowanych obligacji oraz wyzszej wartosci odsetek od otrzymanych
kredytow bankowych. Dla celow $§rodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow, koszty finansowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:
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Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Odsetki z tytulu wyemitowanych obligacji* 8830 7302
Odsetki z tytulu otrzymanych kredytow bankowych* 2 550 1475
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytow bankowych 885 932
Koszty porgczenia dhugu** - 555
Odsetki za zwtoke 21 6
Ujemne roznice kursowe 10 -
Pozostate koszty finansowe 23 78
Razem 12 319 10 348

* W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2016 roku Grupa dokonata aktywowania kosztéw finansowania zewngtrznego w kwocie 1.862 tys. PLN (w
analogicznym okresie roku ubieglego: 2.489 tys. PLN)
** Pozycja dotyczy porgczenia udzielonego przez spotke Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. do kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank S.A.

13. Podatek dochodowy

13.1. Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa dokonata aktualizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
liczonego m.in. na stratach podatkowych spotek Aero2 i Midas (spadek) oraz przychodach przysztych okresow
spotki Aero2 (wzrost), Wzwigzku z duzym prawdopodobienstwem realizacji tych aktywow. Rozpoznana
warto$¢ aktywow na dzien 31 marca 2016 roku wyniosta 129.608 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku
126.205 tys. PLN).

14. Rzeczowe aktywa trwale

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nabylta rzeczowe aktywa trwale o wartosci 7.945
tys. PLN (glownie infrastrukture telekomunikacyjna od Nokia Solutions and Networks, Ericsson).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwale o warto$ci
32.791 tys. PLN.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku oraz 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku,
Grupa nie sprzedata sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych o istotnej wartosci.

14.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2016 roku oraz 3 miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2015 roku
Grupa nie dokonata istotnych odpisow z tytutu utraty warto$ci.

15. WartoSci niematerialne

15.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nabyla wartoéci niematerialne o wartosci
262 tys. PLN. W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nabyla warto$ci niematerialne o
warto$ci 475 tys. PLN.

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 roku oraz 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku,
Grupa nie sprzedata sktadnikow warto$ci niematerialnych o istotnej wartosci.

15.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku jak i w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa
nie rozpoznata istotnych odpiséw z tytutlu utraty wartosci niematerialnych.
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16.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty skladaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w kasie i w banku 309 413 27782 53131

Krotkoterminowe depozyty bankowe - 116 346 18 965
Depozyt gwarancyjny (srodki o ograniczonej

mozliwo$ci dysponowania)* 20 000 - -

Naliczone odsetki od depozytu gwarancyjnego 183 - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 329 596 144 128 72 096

* Dotyczy udzielonego w dniu 10 lipca 2014 roku przez Bank Pekao S.A. kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z tresciq umowy kredytowej Grupa zobowiqzata si¢ do
utrzymywania w kazdym czasie na Rachunku DSRA kwoty 20 min PLN. Kwoty zgromadzone na Rachunku DSRA (z wylgczeniem naliczonych odsetek) mogq byc
wykorzystane wylgcznie w celu splaty wymagalnych zobowigzan Kredytobiorcow, jesli jakiekolwiek kwoty platne na rzecz Kredytodawcy nie zostang zaplacone
w terminie wymagalnosci. Na Srodkach zgromadzonych na rachunku DSRA utworzona zostala lokata terminowa, na warunkach nie gorszych niz rynkowe.

17. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku w Grupie nastgpit spadek wartosci
naleznosci krotkoterminowych o kwotg 50.883 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Zmiana ta wynika gltéwnie ze spadku wartosci nalezno$ci Grupy z tytutu podatku VAT oraz spadku warto$ci
nalezno$ci Grupy od spétki Polkomtel (realizacja zawartych uméow).

18. Pozostale aktywa

18.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku w Grupie nastgpit spadek wartosci pozostatych
aktywow finansowych dlugoterminowych o kwote 13.855 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia
2015 roku. Zmniejszenie warto$ci wynika z reklasyfikacji ditugoterminowego depozytu (zwigzanego z
udzielonym przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank Pekao”) kredytem inwestycyjnym) do $rodkow
pienigznych. Reklasyfikacja zwigzana jest z przedterminowa sptata w/w kredytu, szerzej na ten temat w nocie
30.

Pozostate zmiany obejmuja aktualizacje (wzrost) warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
(opcja wezesniejszego wykupu obligacji). Zmiana wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze
zmiany parametrow rynkowych, w tym zmiany rentownosci obligacji o zblizonym terminie zapadalnosci.

Opcja wczesniejszego wykupu zostala wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno$¢ ceny analizowanej obligacji. Jako warto$¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym powyzej. Parametr
zmienno$ci analizowanej obligacji wyznaczony zostal na podstawie analizy zmiennosci rentownos$ci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalnoéci 7 lat.

Wartos¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o poziom 3 hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ opcji wcezesniejszego wykupu na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 68.438 tys. PLN, na dzien 31
grudnia 2015 roku wynosita 62.158 tys. PLN. Zmiana wartosci odzwierciedlona jest w przychodach
finansowych (nota 11).

Na pozostata warto$¢ aktywow finansowych dlugoterminowych sktadaja si¢ posiadane przez spotke Altalog
udziaty w InPlus Sp. z 0.0. (9,918 % udziatow) o wartosci 3.419 tys. PLN.

18.2. Pozostale aktywa niefinansowe oraz rozliczenia miedzyokresowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku w Grupie nastapil wzrost wartosci pozostatych
aktywow niefinansowych dhugo- i krotkoterminowych o kwote 5.327 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31
grudnia 2015 roku. Pozostate aktywa dlugo- i krotkoterminowe sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:
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31 marca 2016 31 grudnia 2015
Dlugoterminowe
Zaliczki na aktywa trwate 221 18
Kaucje 178 181
Inne 140 143
Razem 539 342
Krétkoterminowe
Optata za dysponowanie czgstotliwoscia 5079 -
Zaliczki zaptacone 102 316
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe czynne 455 190
Razem 5636 506

19. Oprocentowane kredyty bankowe

Spflata rat kredytu udzielonego przez Bank Pekao S.A.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa dokonata splaty kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Bank Pekao w tacznej wysokosci 16.275 tys. PLN. W dniu 29 kwietnia 2016 (zdarzenie po
dniu bilansowym) Grupa dokonata przedterminowej catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego. Szerzej na ten
temat w nocie 30. O catkowitej sptacie kredytu Spotka poinformowata w raporcie biezgcym 28/2016.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzan z tytulu kredytu wykazywana jest w oparciu o
efektywna stope procentowa uwzgledniajaca koszty poniesione w zwiazku z pozyskaniem finansowania.

Zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Pekao S.A.

Na dzien 31 marca 2016 roku zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Pekao (umowa z Bank Pekao z
dnia 10 lipca 2014 roku) stanowity:

e zastaw rejestrowy na 100% udzialow w Aero2 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 525 min
PLN,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowana calosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie spotki Midas do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 525
min PLN,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowang calosé
gospodarcza o zmiennym skladzie spotki Aero2 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 622
min PLN (wspoétdzielone z Plus Bank S.A. (,,Plus Bank™)),

e cesja z polis ubezpieczeniowych majatku Aero2 (wspoétdzielone z Plus Bank),

e cesja wierzytelno$ci z umow na hurtowa sprzedaz transmisji danych z Polkomtel i Cyfrowy Polsat S.A.
(,,Cyfrowy Polsat™),

e pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych spotek Midas oraz Aero2,

e pelnomocnictwo do samodzielnej reprezentacji Aero2 w postgpowaniach przed Prezesem UKE
dotyczacych zmiany podmiotu dysponujgcego rezerwacja czestotliwosci nalezacych do Aero2,

e o$wiadczenia 0 poddaniu sie egzekucji spotek Midas oraz Aero2 w trybie art. 777 kpc.

Zabezpieczenie kredytéw udzielonych przez Plus Bank S.A.

Na dzien 31 marca 2016 roku zabezpieczenie kredytow udzielonych przez Plus Bank (umowy kredytowe z Plus
Bank z dnia 27 pazdziernika 2010 roku oraz 25 listopada 2010 roku) stanowig:

e weksel wlasny in blanco z wystawienia Aero2,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych zorganizowana cato$¢
gospodarczg o zmiennym sktadzie spotki Aero2 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 622
min PLN (wspotdzielone z Bankiem Pekao),

e cesja z polis ubezpieczeniowych majatku Aero2 (wspotdzielone z Bankiem Pekao),

e os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego.
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20. Przychody przyszlych okresow

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa rozpoznala przychody przysztych okresow w wysokosci 567.038 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2015 roku bylo to 498.744 tys. PLN). Na te pozycje sktadaja si¢ przychody przysztych
okresow dlugoterminowe w wysokosci 17.996 tys. PLN oraz krotkoterminowe w wysokos$ci 549.042 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2015 roku byto to odpowiednio: 18.664 tys. PLN i 480.080 tys. PLN).

Zanotowany w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku wzrost wartosci przychodéw przysztych
okresow wynika ze ztozonego w w/w okresie do Aero2 zaméwienia do umowy, na podstawie ktorej Aero2
$wiadczy ustugi transmisji danych w oparciu o technologie LTE oraz HSPA+ na rzecz Polkomtel Sp. z o.0.
Kazde ztozone zamoOwienie platne jest w ratach (obecnie ptatnosci realizowane sa zgodnie z harmonogramem
opublikowanym w raporcie biezagcym nr 4/2015), na podstawie faktur wystawianych przez Aero2, co znajduje
swoje odzwierciedlenie w wartosci przychodow przysztych okresow. Z kolei, w miarg postepujacego zuzycia
zamowionych pakietow transmisji danych, w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw po stronie przychodéw ze
sprzedazy pojawia si¢ wynik proporcjonalny do faktycznie wykorzystanych gigabajtoéw (GB) objetych danym
zamoOwieniem. Na dzien 31 marca 2016 roku warto$¢ pozostatych do rozliczenia zaptaconych rat wynikajacych
ze ztozonych zamowien w ramach realizacji umowy z Polkomtelem wyniosta 545.512 tys. PLN.

Pozostata kwote przychodow przysztych okresow stanowig dotacje unijne w wysokosci 20.668 tys. PLN,
rozliczenia sprzedazy ustug telekomunikacyjnych (prepaid) w kwocie 746 tys. PLN oraz inne o wartosci 112 tys.
PLN.

21. Pozostale zobowigzania finansowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastapit wzrost zobowigzan z tytutu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A. Kwota naliczonego dyskonta powigksza dotychczasowy
stan zadtuzenia z tytutu obligacji serii A.

W dniu 30 marca 2016 roku odbylo si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez
Midas. Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji oraz Regulaminu
Zgromadzenia, a takze innych dokumentoéw zwiagzanych z obligacjami serii A, w zakresie wykre$lenia zapisow
Warunkow Emisji odnoszacych si¢ do zniesionych uprzednio zabezpieczen oraz dostosowania tresci Warunkow
Emisji do standardow dokumentacji finansowej grupy Cyfrowego Polsatu, do ktorej przynalezy Grupa Midas.
O tresci uchwat podjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy Spotka poinformowata raportem biezagcym nr
15/2016.

22. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie rozpoznala istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak rowniez celow i zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

W ramach okresowej analizy sytuacji plynnosciowej przeprowadzanej przez Zarzad Spoétki zestawiono $rodki
pieni¢zne, dostgpne zrodta finansowania, a takze zapotrzebowanie na S$rodki pieni¢zne wynikajace z
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy na okres kolejnych 12 miesigcy od daty
bilansowej.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa posiada $rodki pieniezne w wysokosci 329.526 tys. PLN. W okresie
najblizszych 12 miesiecy w zwigzku z zawartym w dniu 3 marca 2015 roku porozumieniem pomiedzy Mobyland
Sp. z 0.0. (,,Mobyland”) (obecnie Aero2) a Polkomtel, Zarzad spodziewa si¢ znacznych przeplywdw pienigznych
zwigzanych ze $wiadczeniem ushug telekomunikacyjnych. Ponadto, tylko czgs¢ z zaciggnietych przez Grupe
zobowigzan finansowych jest wymagalna w ciggu najblizszych 12 miesigcy. W wyniku przeprowadzonej analizy
Zarzad stwierdzil, iz dostepne $rodki pienigzne, pokrywaja z nadwyzka zapotrzebowanie na srodki pieni¢zne
wynikajace z prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesi¢cy od daty bilansowe;.
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23. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie zmienita celéw, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitatem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok.

24. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie wystapity zmiany zobowigzah warunkowych w
stosunku do danych ujawnionych w nocie 31 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015
rok.

Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczacym czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805 1825 MHz,
objetych rezerwacjq dla CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland (obecnie Aero2)

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - W zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czgstotliwosci przyznanych CenterNet S.A.
(,,CenterNet”) i Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydat wyrok w sprawie
przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na
podstawie ktorego NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany
wskutek oddalenia skarg kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spotki zalezne od Emitenta: CenterNet
i Mobyland. NSA wyijasnit, iz spor w sprawie koncentrowat si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania,
kierowanych do Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie
decyzje Prezesa UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacje czestotliwosci oraz z wyroku
NSA z dnia 3 lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA stwierdzit, ze z powotanych wyzej wyrokdéw
WSAW i NSA wynikato, ze Prezes UKE winien byt uniewazni¢ Przetarg w cato$ci. WSAW w wyroku z dnia 21
lipca 2009 roku stwierdzit bowiem, ze w postgpowaniu przetargowym zostaly razgco naruszone przepisy prawa,
w wyniku czego strona postepowania zostata pozbawiona prawa uczestnictwa w II etapie Przetargu, a zatem
spelniona zostata przestanka razacego naruszenia prawa, o ktorej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
(,PT”), uzasadniajaca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorgc pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tres¢ wnioskOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnigciem jest uniewaznienie Przetargu w catosci. NSA zauwazyl ponadto, ze Prezes
UKE, majac watpliwos$ci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt zwrdcic sie¢ w trybie
art. 158 Prawa o postepowaniu przed sagdami administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego jednak nie
uczynit. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. | PT w brzmieniu majacym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwo$ci uniewaznienia Przetargu w czeSci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczal takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byta ona mozliwa, to uniewaznienie w czg$ci nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu
do jednego z podmiotéw biorgcych udzial w Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku
2011). Ewentualne czeSciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koficowo NSA zauwazyl, iz w postepowaniu sgdowo-administracyjnym
nie moga znalez¢ akceptacji argumenty natury stusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujgce znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia
i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE ponownie
przeprowadzit Przetarg w zakresie obejmujacym oceng oferty zlozonej przez T-Mobile oraz ustalit skorygowany
wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglgdnieniem oferty T-Mobile. Oferty
ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liscie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta ztozona przez Mobyland
na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet ztozyt wniosek o udzielenie rezerwacji
czestotliwosci w oparciu o ofert¢ umieszczong na liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland ztozyl w tym samym
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dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna ofert¢ jaka zlozyl. W zwiazku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy sig¢
postepowanie dotyczace przedmiotowych wnioskéw rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikoéw Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyly wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala
utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaly
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyty od ww. decyzji
skargi do WSAW, ktéry wyrokiem z dnia 23 wrzesnia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spoétki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrzeénia 2014 roku
pozostaja bez wplywu na mozliwos¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet (obecnie Aero2)
oraz Mobyland (obecnie Aero2). Oznacza to, ze spotki te moga nadal w petni korzystaé z przyznanych im
czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zalozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas.
Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie
sposob przewidzie¢ kierunku, jak roéwniez zakresu dalszych dzialan w tej sprawie, podejmowanych przez
Prezesa UKE oraz pozostatych uczestnikow postegpowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu
29 maja 2014 roku NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostato opisane wczesniej
w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzje
Prezesa UKE w sprawie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na
rzecz CenterNet i Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze
rezerwacje czestotliwosci staly si¢ ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapi¢ jedynie w
drodze wznowienia postepowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do
realizacji takiego scenariusza.

Postepowania zwigzane z czestotliwosciq Sferii w zakresie 816-821 MHz oraz 857-862 MHz.

Sferia uzyskala rezerwacje¢ czestotliwosci radiowych wazng do dnia 31 grudnia 2018 roku na mocy decyzji
Prezesa Urzgdu Regulacji Telekomunikacji i Poczty (,,Prezes URTiP”) z dnia 31 grudnia 2003 roku (LR
7346/03), zmienionej nastepnie decyzjami Prezesa URTIP z dnia 19 sierpnia 2004 roku (LR 4269/04), z dnia 29
wrzesnia 2004 roku (DZC-WDO-5106-9/04(4)) oraz z dnia 20 pazdziernika 2005 roku (DZC-WAP-5106-
1/05(5)), a takze decyzjami Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,, Prezes UKE”) z dnia 10 lipca 2007
roku (DZC-WAP-5106-1/05(35)), z dnia 15 pazdziernika 2008 roku (DCZ-WAP-5106-1/05(112)), z dnia 19
marca 2009 roku (DCZ-WAP-5106-1/05(140)), z dnia 27 grudnia 2013 roku,(DZC-WAP-5174-16/13(62) oraz z
dnia 26 wrzesénia 2014 roku, (DZC-WAP-5174-16/13(137)).

Z punktu widzenia niniejszego sprawozdania kluczowe znaczenie mialy dwie ostatnie wymienione powyzej
decyzje Prezesa UKE, tj. decyzje z dnia 27 grudnia 2013 roku oraz z dnia 26 wrzeénia 2014 roku, mocg ktorych
w miejsce rezerwacji czgstotliwosci z zakresu 824-830 MHz oraz 869-875 MHz dokonanej decyzja Prezesa
URTIP z 20 pazdziernika 2005 roku Prezes UKE przyznat Sferii czestotliwosci z zakresu 816-821 MHz oraz
857-862 MHz (,,Pasmo 800 MHz”).

Trzech operatorow tj. T-Mobile Polska S.A. (,,T-Mobile”), Orange Polska S.A. (,,Orange”) i P4 Sp. z o.0.
(,,Play”) oraz Francuska Izba Przemystowo-Handlowa (,,FIPH”) podjety szereg dziatan prawnych zmierzajacych
do zablokowania Sferii mozliwosci korzystania z nowego zakresu czestotliwo$ci opisane ponizej:

a. Postgpowanie o sygnaturze II C 184/14 prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie z
powddztwa T-Mobile w sprawie ustalenia niewaznosci ugody zawartej przez Skarb Panstwa ze Sferig i
jej Akcjonariuszami w celu unikniecia roszczen odszkodowawczych zwigzanych z dyskryminacja
Sferii. Postepowanie jest w toku. W ramach postepowania postanowieniem z dnia 24 lutego 2015 roku
o0 sygnaturze | ACz 119/15 Sad oddalit prawomocnie wniosek T-Mobile 0 zabezpieczenie roszczenia w
formie zakazu korzystania przez Sferi¢ z czgstotliwosci z zakresu Pasma 800 MHz z uwagi na to, ze
skarzaca nie zdotata wykaza¢ interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia.

b. Postegpowanie o sygnaturze VI SA/WA 4043/14 prowadzone przed Wojewodzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Orange w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE
dokonujacych zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma
800 MHz (Decyzje z 27 grudnia 2013 roku oraz z 26 wrzesnia 2014 roku), wraz z wnioskiem o
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wstrzymanie wykonalnosci decyzji. Postanowieniem z dnia 11 stycznia 2016 roku Sad odrzucit
wniosek Orange o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji. Oddzielnym postanowieniem
wydanym w tym samym dniu Sad zawiesitl postegpowanie do czasu rozpatrzenia przez NSA skarg
Orange i Play wniesionych od wyrokéw Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia
19 maja 2015 roku.

c. Postgpowanie o sygnaturze I GSK 3393/15 prowadzone przed Naczelnym Sadem Administracyjnym w
Warszawie ze skargi Orange w przedmiocie uchylenia niekorzystnego dla Orange wyroku
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 roku o sygnaturze VI
SA/WA 3939/14 oddalajacego skarge Orange na postanowienie Prezesa UKE w przedmiocie
niedopuszczalnosci odwotania/wniosku o ponowne rozpatrzenie decyzji Prezesa UKE z dnia 27 grudnia
2013 roku,(DZC-WAP-5174-16/13(62). W kwestionowanym przez Orange wyroku Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie potwierdzil, ze Orange nie przyshugiwat status strony postgpowania w
postgpowaniu dotyczacym zamiany rezerwacji czestotliwosci Sferii. W dniu 1 grudnia 2015 roku Sferia
zlozyta pismo procesowe w sprawie szczegdélowo opisujace stanowisko strony. W chwili obecnej
termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

d. Postepowanie o sygnaturze VI SA/WA 4106/14 prowadzone przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Play w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE
dokonujacych zamiany czgstotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma
800 MHz, wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci decyzji. Sferia ztozyta odpowiedz na skarge
oraz na wniosek o wstrzymanie wykonalno$ci decyzji. Postanowieniem z dnia 11 stycznia 2016 roku
Sad odrzucit wniosek Play o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji. Oddzielnym postanowieniem
wydanym w tym samym dniu Sad zawiesit postepowanie do czasu rozpatrzenia przez NSA skarg
Orange i Play wniesionych od wyrokow Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia
19 maja 2015 roku.

e. Postgpowanie o sygnaturze II GSK 3252/15 prowadzone przed Naczelnym Sadem Administracyjnym w
Warszawie ze skargi Play w przedmiocie uchylenia niekorzystnego dla Play wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 roku o sygnaturze VI SA/WA 3793/14
oddalajgcego skarge Play na decyzje Prezesa UKE odmawiajace dopuszczenia Play do postgpowania w
sprawie zamiany czestotliwo$ci Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma 800 MHz. W dniu 10 grudnia
2015 roku Sferia ztozyla pismo procesowe w sprawie szczegdétowo opisujgce stanowisko strony. W
chwili obecnej termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

f. Postgpowanie o sygnaturze VI SA/WA 4095/14 prowadzone przed Wojewodzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi FIPH w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE
dokonujacych zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma
800 MHz. Postanowieniem z dnia 30 pazdziernika 2015 roku Sad zawiesil postgpowanie do czasu
rozpatrzenia przez NSA skarg Orange i Play wniesionych od opisanych wyzej wyrokow
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 roku Istotne jest, ze
wczesniej w trakcie prowadzonego postepowania Sgd postanowieniem z dnia 24 lipca 2015 roku
odrzucit wniosek FIPH o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji.

Zarzad Sferia uznaje wszelkie roszczenia bedace przedmiotem powyzszych postgpowan za niezasadne. Na
obecnym etapie wszystkie pozostajagce w mocy rozstrzygnigcia Sadow sg korzystne dla Sferii i potwierdzaja
zgodno$¢ z prawem decyzji Prezesa UKE z 27 grudnia 2013 roku oraz z 26 wrze$nia 2014 roku. Niemniej do
czasu prawomocnego zakonczenia postgpowan nie da si¢ wykluczy¢ niekorzystnej dla Sferii modyfikacji
orzeczen w ramach trwajacych obecnie postgpowan.

Biorac pod uwage stan ww. spraw, Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznych rozstrzygnigé, na ten
moment, a uwzgledniajac analizy prawne uwaza, iz zadne z opisanych powyzej postgpowan nie powinno
negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowg i wyniki Grupy Midas. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
koncesji udzielonych CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland (obecnie Aero2) prezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2016 roku wyniosta 156.877 tys. PLN.
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Pozostale zobowigzania i aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w stosunku do ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

25. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 roku w Grupie nastapil wzrost warto$ci zobowigzan o kwote
43.485 tys. PLN w stosunku do salda na dziefi 31 grudnia 2015 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze wzrostu
zobowigzan Grupy wobec Polkomtel z tytulu $wiadczenia ustlug z wykorzystaniem infrastruktury
telekomunikacyjnej.

26. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢zny

26.1. Zmiana stanu zobowiazan

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.03.2016 31.03.2015

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 43 485 (58 139)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow

trwatych i inwestycji 14 488 34 623

57973 (23 516)

26.2. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz pozostalych aktywéw niefinansowych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych i pozostatych aktywow
niefinansowych (5327) 13485
Zaplacone zaliczki na zakup $rodkéw trwatych (18) (11 276)

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych dot. kosztow emisji

obligacji 39 39
(5 306) 2248

27. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa zlozyla zamowienia inwestycyjne na taczng kwote ok. 16.300 tys. PLN.
Ztozone zamowienia dotycza zakupu elementow infrastruktury telekomunikacyjnej.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 3
miesi¢cy zakonczonym odpowiednio 31 marca 2016 i 31 marca 2015 roku, salda nalezno$ci i zobowigzan na
dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku:

Przychody
z wzajemnych
transakcji, w tym: ze sprzedazy odsetki od pozyczek pozostale

Okres 3 miesiecy

. zakonczony
Jednostki kontrolowane przez 31 marca 2016

osobg (lub bliskich cztonkoéw (niebadane) 185 335 183034 - 2301

rodziny), ktora kontroluje,

wspblnie kontroluje lub wywiera Okres 3 miesiccy
znaczacy wplyw na Midas S.A. zakoficzony
31 marca 2015

(niebadane) 123 610 122 567 116 927
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Koszty wzajemnych
transakcji, w tym: | odsetki od pozyczek pozostale
Okres 3 miesigcy
. zakonczony
Jednostki kontrqlowane przez 31 marca 2016
osobg (fub bliskich czlonkéw (niebadane) 127130 208 126 832
rodziny), ktora kontroluje, —
wspolnie kontroluje lub wywiera Okres 3 miesiecy
znaczacy wptyw na Midas S.A. zakoriczony
31 marca 2015
(niebadane) 100 353 462 99 891
Naleznosci od
podmiotow
powiazanych, w
tym: handlowe
Jednostki kontrolowane przez 31 marca 2016
osobg (lub bliskich cztonkdéw (niebadane) 86 271 86 271
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znaczacy wpltyw na Midas S.A. 31 grudnia 2015 120 662 120 662
Zobowiazania
wobec podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek pozostale
Jednostki kontrolowane przez 31 marca 2016
osobg (lub bliskich cztonkdéw (niebadane) 690 585 103 972 41101 545 512*
rodziny), ktora kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znaczacy wptyw na Midas S.A. 31 grudnia 2015 564 759 47 143 41101 476 515*

*Kwoty ujete jako przychody przyszlych okreséw

29.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

29.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto§¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyplaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spoéltki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, z tytutu pelnienia przez nich funkcji w

organach Spofki.

Zarzad jednostki dominujacej

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty)

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty)
Razem

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2016
(niebadane)

Okres 3 miesi¢cy
zakonczony

31 marca 2015
(niebadane)

644 161
38 30
682 191

29.2. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyptaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spoéliki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoiki, z tytutlu pelienia przez nich funkcji w

organach spotek zaleznych.
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Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 123 110
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 3 3

Razem 126 113

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiana wpisu zastawu W rejestrze zastawow

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 29 marca 2016 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, o ktorym mowa w raporcie biezacym nr 19/2015, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych zorganizowang cato$§¢ gospodarcza o zmiennym skladzie nalezacych do Aero2 stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzania wynikajacego z ww. kredytu. Zmiana wpisu zastawu do rejestru zastawow polega
na zwiekszeniu wartosci zbioru aktywow bedacych zastawem z kwoty 858,3 min PLN do kwoty 1 056,7 min
PLN. Zwigkszenie ww. wartosci zbioru wynika z rejestracji w dniu 30 listopada 2015 roku potaczenia Aero?2 i
Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spoétki. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowata raportem
biezacym nr 17/2016.

Wpisanie do rejestru zastawow zastawu na aktywach o znacznej wartosci

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu z dnia 30 marca 2016 roku o wpisaniu do
rejestru zastawow ustanowionego na rzecz Banku Pekao, w zwiazku z umowa kredytowg z Bankiem Pekao
opisang w raportach biezacych nr 16/2014 i 19/2015, zastawu na 2 042 000 udzialdow w Aero2 o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, stanowiacych 90,2% udzialow w kapitale zakltadowym Aero2, ujetych na dzien 31
grudnia 2015 roku w ksiggach rachunkowych Spotki w wartosci ewidencyjnej 871 min PLN i stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzania do kwoty 525 min PLN. Wymienione wyzej 2 042 000 udzialow w Aero2
powstalo w wyniku potaczenia Aero2 z Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spoiki, zarejestrowanego w
dniu 30 listopada 2015 roku Na skutek potaczenia kapitat zaktadowy Aero2 zostat podwyzszony z kwoty 11 100
tys. PLN do kwoty 113 200 tys. PLN, tj. o kwote 102 100 tys. PLN, poprzez utworzenie 2 042 000 sztuk nowych
udziatow o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat. Przedmioty zastawu zostaty uznane za aktywa o znacznej
wartos$ci, poniewaz ich warto$¢ ewidencyjna przekracza 10% kapitaldow wiasnych Spotki. O przedmiotowym
zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 18/2016

Catkowita splata kredytu w banku Pekao S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Midas wraz ze spotka Aero2, jako wspotkredytobiorcy, dokonaty catkowitej
splaty zadluzenia w kwocie 326,3 min PLN wynikajacego z umowy kredytowej na finansowanie rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem
Pekao. Sptata zadtuzenia zostata tego samego dnia potwierdzona przez Bank Pekao. Splata zostata dokonana
srodkami pochodzacymi z dzialalnosci operacyjnej Aero2. W zwigzku z catkowita sptata wszelkich kwot
naleznych z tytutu ww. umowy kredytows oraz innych dokumentéw finansowania, ktore jej dotyczyly, w tym
odsetek, optat, kosztow oraz prowizji, Bank Pekao bezwarunkowo i nieodwotalnie zwolnil wszelkie
zabezpieczenia ustanowione w zwigzku z umowag kredytows. Spotka poinformowata o zamiarze splaty ww.
kredytu raportem biezacym nr 19/2016, a o dokonanej sptacie raportem biezacym nr 28/2016.

Catkowita splata kredytu w Plus Banku S.A.

W dniu 10 maja 2016 r. Aero2 dokonato catkowitej sptaty zadtuzenia w kwocie 41,1 mln PLN wynikajacego z
umow kredytow inwestycyjnych zawartych w dniach 27 pazdziernika 2010 r. oraz 25 listopada 2010 r. z Invest
Bank S.A. (obecnie Plus Bank). Sptata zostala dokonana $rodkami pochodzacymi z dziatalno$ci operacyjnej
Aero2. W zwiazku z calkowita sptata wszelkich kwot naleznych z tytulu umoéw kredytowych oraz innych
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dokumentéw finansowania, ktore ich dotyczytly, Plus Bank bezwarunkowo i nieodwotalnie zwolnit wszelkie
zabezpieczenia ustanowione w zwigzku z ww. umowami kredytowymi.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWY CH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna —
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Warszawa, dnia 11 maja 2016 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Okres 3 miesiecy OKkres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
Nota 31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 71 19 640 16 132
Koszt wlasny podstawowej dziatalnosci operacyjnej 7.2 (9 901) (10 903)
Amortyzacja 4 (5)
Wynagrodzenia (623) (246)
Pozostate koszty rodzajowe (410) (382)
Pozostate przychody operacyjne 13 3
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 8715 4 599
Przychody finansowe 11 5
Koszty finansowe -
Zysk z dzialalno$ci finansowej 11 5
Zysk przed opodatkowaniem 8726 4604
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony 8 (1 660) -
Razem podatek dochodowy (1 660) -
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 7 066 4604
Zysk / (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk netto 7 066 4604
Inne caltkowite dochody - R
CALKOWITY DOCHOD 7 066 4604
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1479 666 750 1479 666 750
Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej, na 1 akcje, przypadajacy na

akcjonariuszy podmiotu dominujacego (w PLN) 0,0048 0,0031
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 33 do 40 stanowia jego integralng cze$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2016 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznos$ci
Pozyczki udzielone

Pozostate rozliczenia krotkoterminowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spolki, w tym:
Kapital podstawowy
Kapital zapasowy
Niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto biezacego okresu
Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

12
13

11

Nota

16

31 marca 2016
(niebadane)

31 grudnia 2015

39 35

1360 736 1343 562
1360 775 1343597
- 2

2811 2803
260 168 257 701
198 15
3436 4729
266 613 265 250
1627 388 1608 847
31 marca 2016 31 grudnia 2015

(niebadane)

147 967 147 967
1140 860 1140 860
(44 297) (51 363)
(51 363) (64 724)
7 066 13 361
1244530 1237 464
375051 365 163
7284 5624
382 335 370 787
345 418

178 178

523 596
1627 388 1 608 847

Krzysztof Adaszewski
[Prezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 33 do 40 stanowia jego integralng cze$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Nota

Zysk brutto

Amortyzacja §rodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty odsetek i prowizji

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

— Zapasy

— Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

— Rozliczenia migdzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek i prowizji

Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego
Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z emisja obligacji

Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytem bankowym
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j

Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 11

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Okres 3
miesiecy
zakonczony
31 marca 2016
(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony
31 marca 2015
(niebadane)

8726 4604
4 5

9878 10 882
(8) (1(263

3 5

@
(13 360) (14 664)
(6 280) (1184)
22 21
(1232) (750)
(1232) (750)
© -

9 -

(52) (52)

- (2 068)

(52) (2 120)
(1293) (2 870)
4729 3350
3436 480

Teresa Rogala

/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 33 do 40 stanowia jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W

KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2016 r. 147 967 1140 860 (51 363) 1237 464
Zysk netto za okres - - 7066 7 066
Stan na 31 marca 2016 r. (niebadane) 147 967 1140 860 (44 297) 1244530
Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140 860 (64 724) 1224103
Zysk netto za okres - - 4 604 4604
Stan na 31 marca 2015 r. (niebadane) 147 967 1140 860 (60 120) 1228 707

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna —

podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 33 do 40 stanowia jego integralng cze$¢
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesieccy zakoficzony dnia
31 marca 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSE”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2016 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku,
Dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz dane poroéwnawcze za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego
rewidenta.

Dnia 11 maja 2016 roku niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Midas S.A. za okres
3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2016 roku zostato przez Zarzad Midas S.A. zatwierdzone do publikacji.

Spotka Midas S.A. sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku, ktore dnia 11 maja 2016 roku zostato przez Zarzad Midas S.A.
zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Midas S.A. (,,Spotka”, ,Midas”, ,Emitent”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Warszawie, al. Standéw
Zjednoczonych 61a, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.

Midas jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Midas”)

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000025704. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e  Dzialalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.Z)
e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7)

e  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (64.99.2)

e Pozostatla dziatalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszy
emerytalnych (66.19.2)

e  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.2)

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku opublikowanym w dniu 29 lutego 2016 roku.
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Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka zastosowala spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2016 roku z zasadami stosowanymi przy sporzagdzaniu sprawozdania finansowego za 2015
rok opublikowanego w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacji
zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
poczawszy od 1 stycznia 2016 roku. Standardy, zmiany do Standardéow i Interpretacje, ktére obowiazuja dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2016 roku nie majg istotnego wptywu
na skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Zarzad Spotki dokonat oceny istotnych wartosci
majacych wptyw na przedstawione wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan oraz oceny kluczowych zatozen
dotyczacych przysztosci w identycznych obszarach, ktore ujawnione zostaly w nocie nr 6 rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Ocena Zarzadu nie zmienita si¢ w stosunku do oceny ujawnionej w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok.

5. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, ktdra skupia si¢ na organizowaniu finansowania dla spotek zaleznych.

Zarzad traktuje catg Grupg jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacje i wyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Przychody i koszty

7.1.  Przychody z podstawowej dzialalnoS$ci operacyjnej

Okres 3 miesi¢cy Okres 3 miesigcy
zakonczony zaKkonczony
31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych jednostkom
zaleznym 13 360 14 664
Pozostate przychody od jednostek zaleznych - 284
Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego 6 280 1184
Razem 19 640 16 132

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastgpit wzrost przychodéw z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej o 3.508 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiany te
wynikajg przede wszystkim ze zmiany (wzrostu) warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego.
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7.2.  Koszt wlasny podstawowej dzialalnoSci operacyjnej

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od obligacji 9878 8776
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow bankowych - 1698
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytow bankowych - 408
Pozostate koszty 23 21
Razem 9901 10903

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastgpit spadek wartosci kosztow podstawowej
dziatalnosci operacyjnej 0 1.002 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze
zmiany wynikaja glownie ze sptaty kredytu bankowego (kredyt inwestycyjny udzielony przez Alior Bank zostat
sptacony dnia 30 czerwca 2015 roku).

8. Podatek dochodowy

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku Spoétka zaktualizowata warto$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktéra dotyczy przychodow odsetkowych oraz wyceny opcji wezeéniejszego wykupu obligacji.
Rozpoznana warto$¢ rezerwy na dzien 31 marca 2016 roku wyniosta 7.284 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2015
roku 5.624 tys. PLN).

Q. Rzeczowe aktywa trwale

9.1. Kupnoisprzedaz

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015
roku Spotka nie poniosta istotnych naktadéw na rzeczowe aktywa trwate. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31
marca 2016 roku oraz okresie w 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2015 roku, Spotka nie sprzedata istotnych
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

9.2.  Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Spotka nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty
wartos$ci srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresie roku poprzedniego).

10. Pozostale aktywa dlugo i krotkoterminowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastapita zmiana wartosci pozostatych aktywow
finansowych (dtugoterminowych) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

31 marca 2016 31 grudnia 2015
Udzialy lub akcje w tym: (niebadane)
Aero2 Sp. z o.0. 966 203 966 203
AltaLog Sp. z 0.0. 5389 5389
Udzielone pozyczki (wraz z odsetkami) 320 706 309 811
Whudowany instrument pochodny - opcja wezesniejszego wykupu
obligacji 68 438 62 159
Razem 1360 736 1343 562

Udzialy i akcje
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Zarzad Spotki nie dokonat zmiany dlugoterminowych
planoéw finansowych Grupy. Grupa realizuje plany finansowe zgodnie z zalozeniami w zwiazku z powyzszym
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Zarzad nie stwierdzit istnienia przestanek utraty wartosci udziatow i akcji w jednostkach zaleznych. Ostatni
przeprowadzony test na utrat¢ warto$ci zostal przedstawiony w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 (nota 17).

Wbudowany instrument pochodny

Na dzien 31 marca 2016 roku Spotka dokonata aktualizacji warto$ci whudowanego instrumentu pochodnego.
Zmiana wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze zmiany parametréw rynkowych, w tym
Zmiany rentownosci obligacji o zblizonym terminie zapadalnosci.

Opcja wezesniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno$¢ ceny analizowanej obligacji. Jako warto$¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym powyzej. Parametr
zmienno$ci analizowanej obligacji wyznaczony zostal na podstawie analizy zmienno$ci rentownosci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalnoéci 7 lat.

Warto$¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o poziom 3 hierarchii wartosci godziwej.

Wartos$¢ opcji wezesniejszego wykupu na poszczegélne daty sprawozdawcze zostala zaprezentowana powyzej.
Zmiana wartos$ci odzwierciedlona jest w przychodach z podstawowej dziatalnosci operacyjnej (nota 7.1).

W okresie zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku, ani tez w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku, nie
miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

11.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeplywow pienigznych, $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w kasie i w banku 3436 229 15
Krotkoterminowe depozyty bankowe - 4500 465
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3436 4729 480

12. NaleznoS$ci handlowe oraz pozostale naleznoS$ci

W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2016 roku nie wystgpita istotna zmiana poziomu naleznos$ci
handlowych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Naleznosci sktadajg si¢ z nastepujacych
pozycji:

31 marca 2016 31 grudnia 2015

(niebadane)
Naleznos$ci od podmiotow powigzanych 2811 2 803
Razem 2811 2803

13.  Pozyczki udzielone

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku Spotka nie udzielata pozyczek.
Stan pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym na dzien 31 marca 2016 roku przedstawiono ponizej:

31 marca 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

Pozyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami) 580 873 567 512
Razem 580 873 567512
Pozyczki udzielone - krotkoterminowe 260 168 257 701
Pozyczki udzielone - dlugoterminowe (prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji - aktywa finansowe
(dtugoterminowe)) 320 706 309 811
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14. Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2016 roku nie wystapily istotne zmiany poziomu tworzonych
rezerw.

15. Oprocentowane kredyty bankowe oraz obligacje

Kredyty Bankowe

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku, Spotka nie otrzymata i nie dokonywata sptaty
kredytow bankowych.

Na dzien 31 marca 2016 roku zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank
Pekao”) (umowa z Bank Pekao z dnia 10 lipca 2014 roku) stanowity:

e zastaw rejestrowy na 100% udzialow w Aero2 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 525 min
PLN,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowang calosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie spotki Midas do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 525
min PLN,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowana calosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie spotki Aero2 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 622
min PLN (wspotdzielone z Plus Bank S.A. (,,Plus Bank™)),

e cesja z polis ubezpieczeniowych majatku Aero2 (wspotdzielone z Plus Bank ),

e cesja wierzytelnosci z uméw na hurtowa sprzedaz transmisji danych z Polkomtel Sp. z o0.0.
(,,Polkomtel”) i Cyfrowy Polsat S.A. (,,Cyfrowy Polsat”),

e petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

e pelnomocnictwo do samodzielnej reprezentacji Aero2 w postgpowaniach przed Prezesem UKE
dotyczacych zmiany podmiotu dysponujacego rezerwacja czestotliwosci nalezacych do Aero2,

e o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 kpc.

W dniu 29 kwietnia 2016 (zdarzenie po dniu bilansowym) spotka z Grupy Midas. (Aero 2) dokonata
przedterminowej sptaty kredytu inwestycyjnego. Szerzej na ten temat w nocie 23. O calkowitej sptacie kredytu
Spotka poinformowata w raporcie biezacym 28/2016.

Obligacje

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nastgpit wzrost zobowigzan z tytutu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A. Kwota naliczonego dyskonta zostata dodana do
dotychczasowego stanu zadtuzenia z tytutu obligacji serii A.

W dniu 30 marca 2016 roku odbylo si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez
Midas. Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji oraz Regulaminu
Zgromadzenia, a takze innych dokumentoéw zwigzanych z obligacjami serii A, w zakresie wykre$lenia zapisow
Warunkow Emisji odnoszacych si¢ do zniesionych uprzednio zabezpieczen oraz dostosowania tresci Warunkow
Emis;ji do standardow dokumentacji finansowej grupy Cyfrowego Polsatu, do ktorej przynalezy Grupa Midas. O
tresci uchwat podjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy Spotka poinformowala raportem biezacym nr
15/2016.

16. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku w Spoéltce nie wystapita istotna zmiana wartosci
zobowigzan W stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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17.  Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Spoétka nie rozpoznata istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

18. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Spotka nie zmienita celow, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitatem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2015 rok.

19. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i
aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok.

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Midas nie toczyty si¢ zadne postgpowania. Postgpowania
toczace si¢ posrednio w stosunku do spolek zaleznych Midas dotyczace czestotliwoéci 1800 MHz zostaly
opisane w nocie 24 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2016 roku. Spotki z Grupy Midas wystepuja w tych postepowaniach w charakterze
zainteresowanego, gdyz postepowania w glownej mierze skierowane sg przeciwko decyzjom administracyjnym
wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast pos$rednio zapadnigcie prawomocnego rozstrzygnigcia w kazdym z
tych postegpowan moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmiang lub
uchylenie poprzednich rozstrzygnigé, ktore bezposrednio dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz
CenterNet S.A. (,,CenterNet”) (obecnie Aero2) i Mobyland sp. z 0.0. (,,Mobyland”) (obecnie Aero2) w 2007
roku.

Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia postgpowan zwigzanych z rezerwacja
czestotliwosci toczacych sie posrednio w stosunku do spotek zaleznych Midas, jednakze, uwzgledniajac analizy
prawne jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptyna¢ na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji
w spoOtkach zaleznych. Warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych prezentowana jest w nocie 10 niniejszego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka nie zaciggneta zobowigzan
inwestycyjnych, ktore nie sg ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
3 miesigey zakonczonym odpowiednio 31 marca 2016 i 31 marca 2015 roku, salda naleznosci i zobowigzan na
dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku:

Przychody inne przychody z
wzajemnych dzialalno$ci
transakcji, w tym: | odsetki od pozyczek operacyjnej pozostale

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2016

Jednostki zalezne (niebadane) 13 367 13360 7
Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015 15710 14 664 1046
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(niebadane) |

Koszty wzajemnych
transakcji, w tym: pozostale
Okres 3 miesigecy
zakonczony
31 marca 2016
Jednostki zalezne Okres(r;lfrt:?eds?;‘ce; 134 134
zakonczony
31 marca 2015
(niebadane) 105 105
Okres 3 miesiecy
Jednostki kontrolowane przez 31 ?;‘2:;8%
osobg (lub osoby z nig (niebadane) 2 2
spokrewnione), ktora kontroluje, OKres 3 miesi
wspdlnie kontroluje lub wywiera res km,l esieey
znaczacy wptyw na Midas S.A. 31 ?al?:ac;c(;lg
(niebadane) 635 635
Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek
31 marca 2016
Jednostki zalezne (niebadane) 583 684 2811 580 873
31 grudnia 2015 570315 2803 567 512
Zobowiazania
wobec podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe
31 marca 2016
Jednostki zalezne (niebadane) 26 26
31 grudnia 2015 27 27

22. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

OKkres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2016
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
(niebadane)

Zarzad

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty) 644 161
Rada Nadzorcza

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty) 38 30

Razem 682 191

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiana wpisu zastawu w rejestrze zastawow

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego Rejestru Zastawdéw z dnia 29 marca 2016 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, o ktorym mowa w raporcie biezagcym nr 19/2015, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
stanowiacych zorganizowang cato$¢ gospodarczag o zmiennym sktadzie nalezacych do Aero2 stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzania wynikajacego z ww. kredytu. Zmiana wpisu zastawu do rejestru zastawow polega
na zwiekszeniu wartosci zbioru aktywow bedgcych zastawem z kwoty 858,3 min PLN do kwoty 1 056,7 min
PLN. Zwiekszenie ww. warto$ci zbioru wynika z rejestracji w dniu 30 listopada 2015 roku potaczenia Aero2 i
Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spétki. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowata raportem
biezgcym nr 17/2016.
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Wpisanie do rejestru zastawow zastawu na aktywach o znacznej wartosci

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu z dnia 30 marca 2016 roku o wpisaniu do
rejestru zastawow ustanowionego na rzecz Banku Pekao, w zwigzku z umowa kredytowa z Bankiem Pekao
opisang w raportach biezacych nr 16/2014 i 19/2015, zastawu na 2 042 000 udzialéw w Aero2 o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, stanowiacych 90,2% udziatdéw w kapitale zaktadowym Aero2, ujetych na dzien 31
grudnia 2015 roku w ksiggach rachunkowych Spoétki w warto$ci ewidencyjnej 871 min PLN i stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzania do kwoty 525 mln PLN. Wymienione wyzej 2 042 000 udzialow w Aero2
powstalo w wyniku potaczenia Aero2 z Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spoélki, zarejestrowanego w
dniu 30 listopada 2015 roku Na skutek potaczenia kapitat zaktadowy Aero2 zostal podwyzszony z kwoty 11 100
tys. PLN do kwoty 113 200 tys. PLN, tj. o kwote 102 100 tys. PLN, poprzez utworzenie 2 042 000 sztuk nowych
udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy udzial. Przedmioty zastawu zostaty uznane za aktywa o znacznej
warto$ci, poniewaz ich warto$¢ ewidencyjna przekracza 10% kapitaldow wiasnych Spotki. O przedmiotowym
zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 18/2016

Catkowita splata kredytu w banku Pekao S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Midas wraz ze spotka Aero2, jako wspotkredytobiorcy, dokonaty catkowitej
sptaty zadluzenia w kwocie 326,3 min PLN wynikajacego z umowy kredytowej na finansowanie rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem
Pekao. Sptata zadluzenia zostata tego samego dnia potwierdzona przez Bank. Sptata zostata dokonana $rodkami
pochodzacymi z dziatalnosci operacyjnej Aero2. W zwiazku z calkowitg splatg wszelkich kwot naleznych z
tytutu umowy kredytowej oraz innych dokumentéw finansowania, ktore jej dotyczyly, w tym odsetek, opfat,
kosztow oraz prowizji, Bank bezwarunkowo i nicodwotalnie zwolnit wszelkie zabezpieczenia ustanowione w
zwigzku z umowa kredytows. Spotka poinformowata o zamiarze sptaty ww. kredytu raportem biezacym nr
19/2016, a o dokonanej sptacie raportem biezacym nr 28/2016.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna —
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe/

Warszawa, dnia 11 maja 2016 roku
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1. Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej Midas (,,Grupa Midas”, ,,Grupa”) jest spotka Midas Spotka
Akcyjna (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (64.20.7)

2) pozostale formy udzielania kredytow (64.92 Z),

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych (64.99.2),

4) pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych, (66.19.2),

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2).

Czas trwania Spotki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dzien 31 marca 2016 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1) Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Chajec Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Majkowski Krzysztof — Cztonek Rady Nadzorczej

6) Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

7) Walendziak Wiestaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2016 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:
1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zarzadu
2) Janik Piotr — Wiceprezes Zarzadu

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec Spotki jest spotka Litenite Limited z siedzibg w Nikozji na
Cyprze (,,Litenite”).

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Midas sktadata si¢ ze Spotki oraz podmiotow zaleznych:

. Aero 2 Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Aero2”),
. AltaLog Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,AltaLog”),
. Sferia Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Sferia”)

Wszystkie ww. spoiki zalezne podlegaja konsolidacji metodg peing, na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Midas za I kwartat 2016 roku.

Na dzien 31 marca 2016 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu, Spotka posiadata 100%
udzialu w kapitale wtasnym oraz og6lnej liczbie gtosow w Aero2, 66% udzialu w kapitale wtasnym oraz og6lne;j
liczbie gtosow w AltaLog. Na dzien 31 marca 2016 roku, jak rowniez na dzief publikacji niniejszego raportu
Aero2 posiadalo 51% udziatéw w Sferii.

Glowng dziatalno$cia Grupy Midas jest $wiadczenie przez spotke Aero2 ushug telekomunikacyjnych w zakresie
hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Ponadto Aero2 $wiadczy ustugi telekomunikacyjne dla klientow
indywidualnych. Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmisji danych sa $§wiadczone w oparciu o: (i) pasma
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czestotliwosei zarezerwowane dla Aero2, Umowe Dostgpowa w zakresie dostepu do sieci Sferia oraz (ii)
infrastrukture telekomunikacyjng posiadang przez Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma wspotkorzystanie z
infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (podmiot posiadajacy
bezposrednio 27,2395% udziatu w kapitale zakltadowym Midas S.A. oraz posrednio poprzez Litenite Limited,
ktorego jest jedynym udzialowcem, 65,9975% udziatu w kapitale zakladowym Midas S.A.). Wskaza¢ takze
nalezy, ze w zwiazku z uzyskang rezerwacja czestotliwo$ci w pasmie 2600 MHz, Aero2 zobowiazane jest do
zapewniania bezplatnego dostepu do Internetu.

Sferia $wiadczy kompleksowe ustugi telekomunikacyjne w wariancie post-paid, zarowno dla segmentu klientow
indywidualnych jak i biznesowych.

AltalLog prowadzi dzialalno$¢ komplementarng do gtéwnej dziatalnosci Grupy Midas zwigzana z
oprogramowaniem oraz mi¢dzy innymi zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi oraz badaniami i analiza
techniczna.

2. Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich skutkow

W okresie I kwartatu 2016 roku nie nastgpilty zmiany w strukturze Grupy Midas.

3. Struktura kapitalu zakladowego

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 147.966.675 PLN i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akcji serii A,

2) 47.349.336 sztuk akcji serii B,

3) 236.746.680 sztuk akcji serii C,
4) 1.183.733.400 sztuk akcji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaly w pelni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4. Struktura akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano struktur¢ akcjonariuszy Spotki, posiadajacych na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego, tj. 11 maja 2016 roku, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponizsze zestawienie zostato sporzadzone
wedlug najlepszej wiedzy Spotki na podstawie m.in. zawiadomien, otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy
zgodnie z artykulem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) oraz zgodnie z artykutem
160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie™).

Nazwa akcjonariusza % kapitatlu

Liczba akcji .
Spolki i oloséw zakladowego i ogolnej

P & liczby gloséw
Zygmunt Solorz-Zak (*) 1.379.597.139 93,237
Pozostali akcjonariusze 100.069.611 6,763
RAZEM 1.479.666.750 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, petigcy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, kontroluje Spotke poprzez:
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Cyfrowy Polsat S.A., Metelem Holding Company Limited, Eileme 1 AB (publ), Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ),
Eileme 4 AB (publ), Polkomtela oraz Litenite Limited, w zakresie 976.542.690 akcji Spotki, posiadanych przez Litenite, oraz
403.054.449 akcji posiadanych przez Polkomtel

W tabeli ponizej zaprezentowano struktur¢ akcjonariuszy Spoiki posiadajacych, na dzien przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 10 listopada 2015 roku, bezpos$rednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki. Ponizsze zestawienie zostalo
sporzadzone wedtug najlepszej wiedzy Spoiki na podstawie m.in. zawiadomien, otrzymanych przez Spotke od
akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie oraz zgodnie z artykutem 160 Ustawy o obrocie.

Nazwa akcjonariusza % kapitalu

Spotki Liic;kl)(?sz;cji Zaklafiowego i ?g(')lnej

liczby glosow
Zygmunt Solorz-Zak (*) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, pemiacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, kontrolowat Spotke poprzez:
(i) Karswell Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spotki, posiadanych przez Litenite.

(**) zgodnie z informacja przekazang przez Spotke w RB 22/2014 z dnia 26 sierpnia 2014 roku

Zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 10
listopada 2015 roku

W dniu 29 lutego 2016 r. Polkomtel sp. z 0.0. ("Polkomtel”), spotka posrednio zalezna od Cyfrowego Polsatu
S.A. (,,Cyfrowy Polsat”) (za posrednictwem kolejno: Metelem Holding Company Limited z siedziba na Cyprze,
Eileme 1 AB (publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 2 AB (publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 3 AB (publ) z
siedziba w Szwecji, Eileme 4 AB (publ) z siedzibg w Szwecji), nabyta 100% udziatéw w spoétce Litenite Limited
z siedzibg na Cyprze, bedacej bezposrednim wiascicielem 976.542.690 akcji Midas S.A. reprezentujacych
65,9975% ogolnej liczby glosow i1 kapitatu zakltadowego w Spotce. W zwiazku z powyzszym nastgpito
posrednie nabycie akcji Midas S.A. przez ww. podmioty, o czym Spodtka informowata w raportach biezacych nr
5/2016, 6/2016 oraz 7/2016. Przed transakcjg zaden z podmiotow posrednio nabywajacych akcje Midas S.A. nie
posiadat bezposrednio ani posrednio zadnych akcji Spotki. Wskutek ww. transakcji nabycia od Ortholuck
Limited 100% udziatéw w Litenite Limited, nastapito posrednie zbycie ww. akcji Midas S.A. przez Ortholuck
Limited oraz jej jedynego udziatowca Karswell Limited, o czym Spoétka informowata w raportach biezacych nr
8/2016 i 9/2016. Po ww. transakcji Ortholuck Limited i Karswell Limited nie posiadaja, posrednio lub
bezposrednio, zadnych akcji w Midas S.A. Litenite Limited byl podmiotem posrednio zaleznym od Pana
Zygmunta Solorza-Zaka, bedacego réwniez posrednio dominujagcym akcjonariuszem Cyfrowego Polsatu, w
zwigzku z czym w wyniku ww. transakcji posredni udziat Pana Zygmunta Solorza-Zaka w Midas S.A. nie ulegt
Zmianie.

W dniu 29 lutego 2016 r. Polkomtel oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje Spotki ("Wezwanie™).
Zgodnie z przepisami prawa Zarzad Midas S.A. przedstawil w raporcie biezacym nr 12/2016 stanowisko w
sprawie ogloszonego wezwania, zgodnie z ktorym w ocenie Zarzadu, Wezwanie bylo zgodne z interesem Spotki,
a cena proponowana w wezwaniu (0,81 zt za akcj¢) odpowiada warto$ci godziwej Spotki.

W wyniku ogloszonego Wezwania Polkomtel, spotka posrednio zalezna od Pana Zygmunta Solorza-Zaka (za
posrednictwem kolejno: spotki Cyfrowy Polsat, Metelem Holding Company Limited z siedziba na Cyprze,
Eileme 1 AB (publ) z siedziba w Szwecji, Eileme 2 AB (publ) z siedzibg w Szwecji, Eileme 3 AB (publ) z
siedzibg w Szwecji, Eileme 4 AB (publ) z siedzibg w Szwecji nabyt w dniu 27 kwietnia 2016 r. w wyniku
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rozliczenia transakcji 403.054.449 akcji Midas, reprezentujacych 27,2395% ogolnej liczby gloséw 1 kapitatu
zaktadowego w Spoétce. W zwiazku z powyzszym nastapito bezposrednie nabycie akcji Midas przez Polkomtel,
o czym Spotka informowata w raporcie biezacym 25/2016 oraz posrednie nabycie akcji Midas S.A. przez Pana
Zygmunta Solorza-Zaka oraz ww. podmioty, o czym Spoétka informowata w raportach biezacych nr 22/2016,
23/2016 oraz 24/2016.

W odpowiedzi na Wezwanie fundusze Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ("OFE") oraz
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny ("DFE") zbyly akcje Midas S.A. wskutek czego od
dnia 27 kwietnia 2016 r., w ktorym nastapito rozliczenie Wezwania na rachunkach papieréw wartosciowych
OFE i DFE nie wystepuja akcje Spotki. O zawiadomieniu od funduszy Spoétka informowala w raporcie biezacym
nr 29/2016.

W dniu 5 maja 2016 r. Midas otrzymat zawiadomienia od: Pana Zygmunta Solorza-Zaka, spotki Cyfrowy Polsat,
Polkomtel, Metelem Holding Company Limited z siedzibg na Cyprze, Eileme 1 AB (publ) z siedzibag w Szwecji,
Eileme 2 AB (publ) z siedzibg w Szwecji, Eileme 3 AB (publ) z siedziba w Szwecji oraz Eileme 4 AB (publ) z
siedzibg w Szwecji dotyczace zamiaru dalszego zwigkszania udzialu w ogdlnej liczbie gtosow w Midas. Ww.
podmioty poinformowaty, iz Polkomtel zadecydowat o podjeciu krokow zmierzajacych do przeprowadzenia
przymusowego wykupu akcji spotki Midas, zniesienia dematerializacji akcji spotki Midas oraz wycofania tych
akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
(tzw. delisting), na warunkach przewidzianych w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa. O otrzymaniu
zawiadomienia Spotka informowata w raporcie biezacym nr 30/2016.

5. Zestawienie bezpoSredniego stanu posiadania akcji Spolki, uprawnien
do nich, przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spoltki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 10 listopada 2015 roku.

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Spolki na dzien Spolki na dzien

10.11.2015 (szt.) 11.05.2016 (szt.)
Wojciech Pytel (*) Przewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Zygmunt Solorz-Zak (**) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie posiada
Andrzej Chajec (***) Cztonek RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Majkowski Cztonek RN nie posiada nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie posiada
Wiestaw Walendziak Cztonek RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu nie posiada nie posiada
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu nie posiada nie posiada

(*) Pan Wojciech Pytel pelni funkcje czlonka Rady Nadzorczej w Polkomtel sp. z 0.0. posrednio lub bezposrednio
posiadajacej 1.379.597.139 akcji Spotki o warto$ci nominalnej rownej 137.959.713,90 PLN

(**) Na dzien 11.05.2016 r. Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposérednio
kontrolowane, 1.379.597.139 akcji Spotki o wartosci nominalnej rownej 137.959.713,90 PLN. Na dzien 10.11.2015r. Pan
Zygmunt Solorz-Zak posiadat posrednio, poprzez podmioty poérednio lub bezposrednio kontrolowane, 976.542.690 akcji
Spoétki o warto$ci nominalnej rownej 97.654.269,00 PLN. Informacja na ten temat zostata zawarta powyzej, w punkcie ,.4.
Struktura akcjonariatu”.

(***) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada
250 akcji Spotki (warto$¢ nominalna 25 PLN).

Jednocze$nie Spotka informuje, iz osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki.
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6. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie | kwartatu 2016 roku spétki z Grupy Midas nie udzielity zadnemu podmiotowi ani jednostce od niego
zaleznej porgczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, gdzie taczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spolki.

7. Dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku spétki z Grupy Midas nie wyptacaly i nie deklarowaty
wyplaty dywidendy.

8. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2016 rok.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2016 roku nie toczyly sie bezposrednio w stosunku do Spoltki ani spétek zaleznych Grupy Midas
zadne postegpowania przed sgdem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatlow
wlasnych Spotki.

Postgpowania takie prowadzone byty posrednio w stosunku do spotek zaleznych Grupy Midas i zostaty opisane
ponizej. W ponizszych postepowaniach Aero2, CenterNet, a od 31 grudnia 2014 roku Aero2 jako nastepca
prawny CenterNet, Mobyland, a od 30 listopada 2015 roku Aero 2 jako nastgpca prawny Mobyland (w
zalezno$ci od postepowania) oraz Sferia wystepuja w charakterze zainteresowanego, gdyz postgpowania w
gtownej mierze skierowane sg przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast
posrednio zapadnigcie prawomocnego rozstrzygnigcia w kazdym z tych postgpowan moze skutkowaé podjgciem
przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmian¢ lub uchylenie poprzednich rozstrzygnie¢, ktore
bezposrednio dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland albo rezerwacji
czestotliwosci wydanych na rzecz Aero2 i Sferii.

Majac na wzgledzie jak najprzejrzystsze i zwiezle zaprezentowanie kwestii zwigzanych z ww. postegpowaniami,
W niniejszym raporcie zostaly zawarte wszystkie najistotniejsze informacje, ktore odzwierciedlaja obecny stan
faktyczny toczacych si¢ postgpowan z pominigciem szczegotowej chronologii zdarzen, ktore wystapity w toku
tych postgpowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegdlowa chronologia wydarzen dotyczacych konkretnego
postepowania nalezy analizowaé informacje zawarte w niniejszym raporcie w zestawieniu z informacjami
ujawnionymi we wczesniejszych raportach okresowych Spotki (dostepnych na stronie internetowej Spotki, pod
adresem: http://midas-sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty_gieldowe/Raporty_okresowe).

Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczqcym czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805 1825 MHz,
objetych rezerwacjq dla CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - W zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czgstotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydat wyrok w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwo$cei, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie ktorego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych zlozonych przez Prezesa UKE oraz spoiki zalezne od Emitenta: CenterNet i Mobyland. NSA
wyjasnil, iz spér w sprawie koncentrowat si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania, kierowanych do
Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa
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UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacj¢ czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia 3
lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA stwierdzil, ze z powotanych wyzej wyrokow WSAW i
NSA wynikato, ze Prezes UKE winien byl uniewazni¢ Przetarg w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca
2009 roku stwierdzil bowiem, ze w postgpowaniu przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w
wyniku czego strona postgpowania zostala pozbawiona prawa uczestnictwa w Il etapie Przetargu, a zatem
spetniona zostata przestanka razacego naruszenia prawa, o ktorej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
(,,PT”), uzasadniajaca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorgc pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tres¢ wnioskOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygni¢ciem jest uniewaznienie Przetargu w cato$ci. NSA zauwazyt ponadto, ze Prezes
UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt zwroci¢ si¢ w trybie
art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sadami administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego jednak nie
uczynil. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majagcym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwo$ci uniewaznienia Przetargu w czgsci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczat takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byla ona mozliwa, to uniewaznienie w cz¢$ci nie mogloby nastagpi¢ w odniesieniu
do jednego z podmiotéw bioragcych udzial w Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku
2011). Ewentualne czgs$ciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koncowo NSA zauwazyl, iz w postgpowaniu sagdowo-administracyjnym
nie moga znalez¢ akceptacji argumenty natury shusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia
i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE ponownie
przeprowadzil Przetarg w zakresie obejmujacym oceng oferty zlozonej przez T-Mobile oraz ustalit skorygowany
wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty T-Mobile. Oferty
ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liscie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta ztozona przez Mobyland
na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet zlozyt wniosek o udzielenie rezerwacji
czestotliwosci w oparciu o oferte umieszczong na liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland zlozyt w tym samym
dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna oferte jaka ztozyt. W zwiazku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy si¢
postepowanie dotyczace przedmiotowych wnioskéw rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikow Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyly wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmowil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostata
utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaty
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyty od ww. decyz;ji
skargi do WSAW, ktory wyrokiem z dnia 23 wrzesnia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spoétki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrzes$nia 2014 roku
pozostaja bez wpltywu na mozliwo$¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet (obecnie Aero2)
oraz Mobyland (obecnie Aero 2). Oznacza to, ze spotki te moga nadal w peini korzysta¢ z przyznanych im
czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zalozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas.
Jednocze$nie Zarzad podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie
sposob przewidzie¢ kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dzialan w tej sprawie, podejmowanych przez
Prezesa UKE oraz pozostatych uczestnikow postepowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu
29 maja 2014 roku NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostalo opisane wczesniej
w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzj¢
Prezesa UKE w sprawie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na
rzecz CenterNet i Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze
rezerwacje czestotliwo$ci staly sie ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastgpi¢ jedynie w
drodze wznowienia postgpowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do
realizacji takiego scenariusza.
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Postepowania zwigzane z czestotliwoscig Sferii w zakresie 816-821 MHz oraz 857-862 MHz

Sferia uzyskata rezerwacje czgstotliwosci radiowych do dnia 31 grudnia 2018r. na mocy decyzji Prezesa Urze¢du
Regulacji Telekomunikacji i Poczty (,,Prezes URTiP”) z dnia 31 grudnia 2003 r. (LR 7346/03), zmienionej
nastgpnie decyzjami Prezesa URTiP z dnia 19 sierpnia 2004 r. (LR 4269/04), z dnia 29 wrze$nia 2004 r. (DZC-
WDO-5106-9/04(4)) oraz z dnia 20 pazdziernika 2005 r. (DZC-WAP-5106-1/05(5)), a takze decyzjami Prezesa
Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,,Prezes UKE”) z dnia 10 lipca 2007r. (DZC-WAP-5106-1/05(35)), z dnia
15 pazdziernika 2008 r. (DCZ-WAP-5106-1/05(112)), z dnia 19 marca 2009 r. (DCZ-WAP-5106-1/05(140)), z
dnia 27 grudnia 2013 r.,(DZC-WAP-5174-16/13(62) oraz z dnia 26 wrzeénia 2014 r., (DZC-WAP-5174-
16/13(137)).

Z punktu widzenia niniejszego sprawozdania kluczowe znaczenie mialy dwie ostatnie wymienione powyzej
decyzje Prezesa UKE, tj. decyzje z dnia 27 grudnia 2013 r. oraz z dnia 26 wrzes$nia 2014 r., moca ktorych w
miejsce rezerwacji czestotliwosci z zakresu 824-830 MHz oraz 869-875 MHz dokonanej decyzja Prezesa URTiP
z 20 pazdziernika 2005 r. Prezes UKE przyznat Sferii czgstotliwo$ci z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHz
(,,Pasmo 800 MHz”).

Trzech operatorow tj. T-Mobile Polska S.A. (,,T-Mobile”), Orange Polska S.A. (,,Orange™”) i P4 Sp. z o.o0.
(,,Play”) oraz Francuska Izba Przemystowo-Handlowa (,,FIPH”) podjety szereg dziatan prawnych zmierzajacych
do zablokowania Sferii korzystania z nowego zakresu czestotliwosci opisane ponize;j:

a. Postepowanie o sygnaturze II C 184/14 prowadzone przed Sadem Okrggowym w Warszawie z
powodztwa T-Mobile w sprawie ustalenia niewazno$ci ugody zawartej przez Skarb Panstwa ze Sferig i jej
Akcjonariuszami w celu uniknigcia roszczen odszkodowawczych zwiazanych z dyskryminacjg Sferii.
Postgpowanie jest w toku. W ramach postepowania postanowieniem z dnia 24 lutego 2015 r. o sygnaturze [ Acz
119/15 Sad oddalit prawomocnie wniosek T-Mobile 0 zabezpieczenie roszczenia w formie zakazu korzystania
przez Sferi¢ z czestotliwos$ci z zakresu Pasma 800 MHz z uwagi na to, ze skarzaca nie zdotala wykazaé interesu
prawnego w udzieleniu zabezpieczenia.

b. Postegpowanie o sygnaturze VI SA/WA 4043/14 prowadzone przed Wojewodzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Orange w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE dokonujacych
zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwosci z zakresu Pasma 800 MHz (Decyzje z 27
grudnia 2013 r. oraz z 26 wrzesnia 2014 r.), wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci decyzji.
Postanowieniem z dnia 11 stycznia 2016 r. Sad odrzucit wniosek Orange o wstrzymanie wykonania zaskarzone;j
decyzji. Oddzielnym postanowieniem wydanym w tym samym dniu Sad zawiesil postepowanie do czasu
rozpatrzenia przez NSA skarg Orange i Play wniesionych od wyrokow Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 19 maja 2015 .

C. Postgpowanie o sygnaturze II GSK 3393/15 prowadzone przed Naczelnym Sadem Administracyjnym w
Warszawie ze skargi Orange w przedmiocie uchylenia niekorzystnego dla Orange wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r. o sygnaturze VI SA/WA 3939/14 oddalajacego skarge
Orange na postanowienie Prezesa UKE w przedmiocie niedopuszczalno$ci odwotania/wniosku o ponowne
rozpatrzenie decyzji Prezesa UKE z dnia 27 grudnia 2013 r.,(DZC-WAP-5174-16/13(62). W kwestionowanym
przez Orange wyroku Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie potwierdzil, ze Orange nie przystugiwat
status strony postgpowania w postepowaniu dotyczacym zamiany rezerwacji czgstotliwosci Sferii.

d. Postepowanie o sygnaturze VI SA/WA 4106/14 prowadzone przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi Play w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE dokonujacych
zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czestotliwo$ci z zakresu Pasma 800 MHz, wraz z
wnioskiem o wstrzymanie wykonalnosci decyzji. Sferia ztozyla odpowiedz na skarge oraz na wniosek 0
wstrzymanie wykonalno$ci decyzji. Postanowieniem z dnia 11 stycznia 2016 r. Sad odrzucit wniosek Play o
wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyzji. Oddzielnym postanowieniem wydanym w tym samym dniu Sad
zawiesil postepowanie do czasu rozpatrzenia przez NSA skarg Orange i Play wniesionych od wyrokow
Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r.

e. Postgpowanie o sygnaturze I1 GSK 3252/15 prowadzone przed Naczelnym Sadem Administracyjnym w
Warszawie ze skargi Play w przedmiocie uchylenia niekorzystnego dla Play wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 19 maja 2015 r. o sygnaturze VI SA/WA 3793/14 oddalajacego skarge
Play na decyzje Prezesa UKE odmawiajace dopuszczenia Play do postegpowania w sprawie zamiany
czestotliwosci Sferii na czgstotliwosci z zakresu Pasma 800 MHz. W dniu 10 grudnia 2015 r. Sferia zlozyla
pismo procesowe w sprawie szczegdtowo opisujace stanowisko strony. W chwili obecnej termin rozprawy nie
zostat jeszcze wyznaczony.

f. Postgpowanie o sygnaturze VI SA/WA 4095/14 prowadzone przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie ze skargi FIPH w przedmiocie uchylenia decyzji Prezesa UKE dokonujacych
zamiany czestotliwosci zarezerwowanych dla Sferii na czgstotliwosci z zakresu Pasma 800 MHz.
Postanowieniem z dnia 30 pazdziernika 2015 r. Sad zawiesit postgpowanie do czasu rozpatrzenia przez NSA
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skarg Orange i Play wniesionych od opisanych wyzej wyrokow Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie z dnia 19 maja 2015 r. Istotne jest, ze wcze$niej w trakcie prowadzonego postgpowania Sad
postanowieniem z dnia 24 lipca 2015 r. odrzucit wniosek FIPH o wstrzymanie wykonania zaskarzonej decyz;ji.

Zarzad Sferia uznaje wszelkie roszczenia bedace przedmiotem powyzszych postgpowan za niezasadne. Na
obecnym etapie wszystkie pozostajace w mocy rozstrzygniccia Sadow sg korzystne dla Sferii i potwierdzajg
zgodno$¢ z prawem decyzji Prezesa UKE z 27 grudnia 2013 r. oraz z 26 wrzesénia 2014 r. Niemniej do czasu
prawomocnego zakonczenia postegpowan nie da si¢ wykluczy¢ niekorzystnej dla Sferii modyfikacji orzeczen w
ramach trwajacych obecnie postgpowan.

Inne postepowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 roku m.in. natozyt on na Aero2,
CenterNet i Mobyland obowigzek polegajacy na stosowaniu optat za zakonczenie potaczenia w ruchomych
publicznych sieciach telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w wysokosci: (i) w okresie
01.01-30.06.2013 roku - 0,0826 zt/min., (ii) w okresie po 30.06.2013 roku - 0,0429 zt/min., tj. w wysokosci
nizszej dla danych okresow oraz wczesniej zrownanej (symetrycznej) ze stawkami innych operatoréow, niz
wynikatoby to z wczesniejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W dniu 31 grudnia 2012 roku wszystkie
ww. spolki ztozyly do Sadu Okregowego w Warszawie (XVII Wydziat Ochrony Konkurencji i Konsumentow)
odwotania od ww. decyzji SMP wraz wnioskami o wstrzymanie ich natychmiastowej wykonalnosci.

Wyrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKiK oddalit odwotanie CenterNet. Aero2, jako
nastepca prawny CenterNet, wniosta apelacje od tego wyroku. Wyrok Sadu Apelacyjnego w tej sprawie ma
zosta¢ wydany w dniu 27 kwietnia 2016 roku (sygn. akt: VI ACa 375/15).

Wyrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKiK cze$ciowo uwzglednit odwotanie Mobyland
i uchylit decyzj¢ Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakanczanie potaczen.
W pozostatym zakresie odwotanie Mobyland zostato oddalone. Mobyland oraz Prezes UKE wniesli apelacj¢ od
tego wyroku przy czym Mobyland wyrok zaskarzyt w cze$ci, w ktorej oddalat on odwotanie. Wyrokiem z dnia
14 pazdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit apelacje Prezesa UKE 1 uchylit wyrok
Sadu I instancji w pkt 11 3 tj. w czesci, w ktdrej uchylono decyzje Prezesa UKE dotyczaca ustalenia obowigzku
stosowania przez Mobyland optat w stosownej wysokos$ci oraz w czgsci, w ktorej zniesiono wzajemnie koszty
postepowania migdzy stronami oraz przekazal sprawe do ponownego rozpoznana przez Sad I instancji. Sad
Apelacyjny oddalit takze w catosci apelacje Mobyland. Aero2 — dziatajac jako nastgpca prawny Mobyland —
wniosta skarge kasacyjng od ww. wyroku Sadu Apelacyjnego, ktdra oczekuje na rozpatrzenie.

Wyrokiem z dnia 6 maja 2015 roku, sygnatura akt XVII AmT 71/13 SOKiK oddalit odwotanie Aero2. Aero2
whniosta apelacje od powyzszego wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostal dotychczas wyznaczony.

10. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie | kwartatu 2016 roku spotki z Grupy Midas nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng pozostatych transakcji z podmiotami
powiazanymi zamieszczone zostaty w nocie nr 28 do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku.

11. Zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

11.1. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas w | kwartale 2016 roku

Podjecie negocjacji ze spotkg Cyfrowy Polsat S.A. oraz Polkomtel sp. z o.o.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Spotka zawarta umowe ze spotka Polkomtel oraz z Cyfrowy Polsat S.A., dotyczaca
podjecia prac i negocjacji majacych na celu rozszerzenie form i zakresu dotychczasowej wspolpracy stron, w
tym poprzez rozwazane posrednie nabycie przez Polkomtel 976.542.690 akcji w Spolce, uprawniajacych do
65,9975% ogolnej liczby glosow i kapitatu zakladowego w Spoétce. Ponadto na podstawie umowy, Spotka
zobowiazata si¢ udostgpnia¢ m.in. Polkomtelowi oraz Cyfrowemu Polsatowi informacje i dokumenty niezbedne
do przeprowadzenia badania stanu prawnego i finansowego (due diligence) Spotki oraz jej wybranych spotek
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zaleznych. Dodatkowo Polkomtel oraz Cyfrowy Polsat zobowigzaty si¢ udostepnia¢ Spotce informacje oraz
dokumenty dotyczace Polkomtela oraz Cyfrowego Polsatu, zgodnie z uzasadnionym zgdaniem Spofki.

Spotka podata informacje do publicznej wiadomosci raportem biezacym 4/2016.

Rozpoznanie pozycji aktywow z tytutu podatku odroczonego w Aero 2 Sp. z o.o.

W ramach prac nad przygotowaniem informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
2015 dokonano rozpoznania pozycji aktywow z tytutu podatku odroczonego w Aero2.Zdarzenie miato wptyw na
skonsolidowane wyniki finansowe Spoélki za rok 2015 i powigkszyto skonsolidowany wynik netto Spoétki o 126
min zt.

Niniejsza informacja zostala przekazana do wiadomosci raportem biezacym nr 3/2016.

Zadanie zwolania i zwolanie zgromadzenia obligatariuszy

W dniu 15 marca 2016 r. Spotka oglosita zadanie zwotania zgromadzenia obligatariuszy Spotki, ktorego celem
byla zmiana Warunkéw Emisji Obligacji serii A oraz Regulaminu Zgromadzenia w zakresie wykreslenia
zapisOw Warunkow Emisji odnoszacych si¢ do zniesionych uprzednio zabezpieczen oraz dostosowania tresci
Warunkéw Emisji do standardéw dokumentacji finansowej Grupy Kapitalowej Cyfrowego Polsatu, do ktorej
przynalezy Emitent. Obligacje zerokuponowe na okaziciela serii A w ilosci 583.772 sztuk o warto$ci nominalne;j
1.000 zt kazda zostaty wyemitowane w 2013 roku i dopuszczone sa do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
,Catalyst” organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Glownym celem proponowanych zmian bylo uproszczenie i ujednolicenie dokumentacji zwigzanej z
finansowaniem Grupy Midas oraz dopasowanie dokumentacji zwiagzanej z finansowaniem Grupy Emitenta do
standardéow Grupy Kapitalowej Cyfrowego Polsatu, a takze utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Midas.

W dniu 30 marca 2016 r. zgromadzenie obligatariuszy podjelo uchwaly w zakresie zaproponowanych przez
Spotke zmian. Petna tres¢ podjetych uchwat oraz tekst jednolity Warunkéw Emisji i Regulaminu Zgromadzenia

zostaty opublikowane w raporcie biezacym 15/2016.

Rekomendacja w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2015

W dniu 22 marca 2016 roku Zarzad Midas S.A. podjat decyzje w sprawie rekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu Spotki sposobu przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2015 w wysokosci
13.361.308,62 zt, w ten sposOb, aby zysk ten w catosci przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych. Rada
Nadzorcza w dniu 22 marca 2016 roku pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2015. Spotka przekazata powyzsze informacje w raportach biezacych nr 13/2016 oraz
14/2016.

Zawarcie umow ze Sferig

W dniu 30 marca 2016 r Aero2 i Sferia zawarly ze sobg umowe o wspdtpracy w zakresie $wiadczenia ustug z
wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej (,,Umowa Infrastrukturalna”) oraz umowe o $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych (,,Umowa Dostegpowa”, a 1tacznie z Umowa
Infrastrukturalng ,,Umowy”). Umowy zostaty zawarte w zwigzku z podpisanymi w dniu 3 marca 2015 r. Umowa
Dostawy i Umowa Hurtowa w celu rozwoju wspotpracy pomigdzy Aero2 i Sferig do docelowe;j skali.

Przedmiotem Umowy Infrastrukturalnej jest okreslenie zasad wspolpracy pomigdzy Sferig i Aero2, migdzy
innymi w zakresie udostgpnienia Sferii sieci telekomunikacyjnej Aero2 na potrzeby $wiadczenia przez Sferi¢
wilasnych ustug detalicznych i hurtowych.

Umowa Infrastrukturalna zastapita Umowe Dostawy, ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2016 r. i obowigzuje do

dnia 31 grudnia 2018 r. O ile strony Umowy Infrastrukturalnej nie postanowig inaczej, po tym okresie przejdzie
na czas nieokres$lony. Szacunkowa warto$¢ Umowy Infrastrukturalnej w okresie jej trwania wynosi 636 min zt.
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Przedmiotem Umowy Dostgpowej jest ustalenie warunkow wspolpracy w zakresie zapewniania hurtowego
dostepu do sieci Sferia i realizacji przez Sferia na rzecz Aero2 ustug transmisji danych w technologii LTE
opartych o pasmo 800 MHz, na potrzeby §wiadczenia przez Aero2 wlasnych ustug detalicznych i hurtowych.
Umowa Dostepowa zastgpuje Umowe Hurtows, ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2016 r. i obowiazuje do dnia 31
grudnia 2018 r. O ile strony Umowy Dostepowe]j nie postanowig inaczej, po tym okresie przejdzie na czas
nieokreslony. Szacunkowa warto§¢ Umowy Dostepowej w okresie jej trwania wynosi 733 mln zt.

Warunki zawartych Uméw nie odbiegaja od warunkow stosowanych w umowach tego typu zawieranych na
rynku. O przedmiotowym zdarzeniu Spotka informowata raportem biezagcym nr 16/2016.

11.2. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas po zakonczeniu I kwartatu 2016 roku

Zmiana wpisu zastawu w rejestrze zastawow

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego Rejestru Zastawoéw z dnia 29 marca 2016 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank Pekao™), stanowiacego
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, o ktorym mowa w raporcie biezacym nr 19/2015, na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw stanowiacych zorganizowang cato§¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie nalezacych do Aero2
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzania wynikajacego z ww. kredytu. Zmiana wpisu zastawu do rejestru
zastawOw polega na zwiekszeniu warto$ci zbioru aktywoéw bedgcych zastawem z kwoty 858,3 min PLN do
kwoty 1 056,7 mIn PLN. Zwigkszenie ww. wartos$ci zbioru wynika z rejestracji w dniu 30 listopada 2015 roku
potaczenia Aero2 i Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spoétki. O przedmiotowym zdarzeniu Spotka
informowata raportem biezagcym nr 17/2016.

Wpisanie do rejestru zastawow zastawu na aktywach o znacznej wartosci

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu z dnia 30 marca 2016 roku o wpisaniu do
rejestru zastawOw ustanowionego na rzecz Banku Pekao, w zwiazku z umowa kredytowa z Bankiem Pekao
opisang w raportach biezacych nr 16/2014 i 19/2015, zastawu na 2 042 000 udzialow w Aero2 o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych 90,2% udziatéw w kapitale zaktadowym Aero2, ujetych na dzien 31
grudnia 2015 roku w ksiegach rachunkowych Spoétki w wartosci ewidencyjnej 871 min PLN i stanowiacych
zabezpieczenie zobowigzania do kwoty 525 min PLN. Wymienione wyzej 2 042 000 udzialow w Aero2
powstato w wyniku potaczenia Aero2 z Mobyland, spotek w 100% zaleznych od Spotki, zarejestrowanego w
dniu 30 listopada 2015 roku Na skutek potgczenia kapitat zaktadowy Aero2 zostat podwyzszony z kwoty 11 100
tys. PLN do kwoty 113 200 tys. PLN, tj. o kwote 102 100 tys. PLN, poprzez utworzenie 2 042 000 sztuk nowych
udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy udziat. Przedmioty zastawu zostaly uznane za aktywa o znacznej
warto$ci, poniewaz ich warto$¢ ewidencyjna przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki. O przedmiotowym
zdarzeniu Spotka informowata raportem biezacym nr 18/2016

Catkowita splata kredytu w banku Pekao S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Midas wraz ze spotka Aero2, jako wspotkredytobiorcy, dokonaty catkowitej
sptaty zadhuzenia w kwocie 326,3 min PLN wynikajacego z umowy kredytowej na finansowanie rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem
Pekao. Sptata zadluzenia zostata tego samego dnia potwierdzona przez Bank Pekao. Sptata zostala dokonana
srodkami pochodzacymi z dzialalnosci operacyjnej Aero2. W zwiazku z catkowita sptata wszelkich kwot
naleznych z tytulu umowy kredytowej oraz innych dokumentéw finansowania, ktore jej dotyczyly, w tym
odsetek, optat, kosztow oraz prowizji, Bank Pekao bezwarunkowo i nieodwotalnie zwolnit wszelkie
zabezpieczenia ustanowione w zwiazku z umowa kredytowa. Spolka poinformowata o zamiarze sptaty ww.
kredytu raportem biezacym nr 19/2016, a o dokonanej sptacie raportem biezacym nr 28/2016.

Catkowita splata kredytu w Plus Banku S.A.

W dniu 10 maja 2016 r. Aero2 dokonalo catkowitej splaty zadluzenia w kwocie 41,1 mln PLN wynikajacego z
umow kredytéw inwestycyjnych zawartych w dniach 27 pazdziernika 2010 r. oraz 25 listopada 2010 r. z Invest
Bank S.A. (obecnie Plus Bank S.A. ("Plus Bank")). Sptata zostala dokonana $rodkami pochodzacymi z
dziatalnosci operacyjnej Aero2. W zwigzku z catkowita splatg wszelkich kwot naleznych z tytulu umow
kredytowych oraz innych dokumentéw finansowania, ktére ich dotyczyly, Plus Bank bezwarunkowo i
nicodwotalnie zwolnit wszelkie zabezpieczenia ustanowione w zwiazku z ww. umowami kredytowymi.
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12. Inne informacje, ktore zdaniem Spolki sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spolke

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktorg sktada si¢ m.in. (stan na koniec
marca 2016 roku): (i) okoto 5210 stacji bazowych dzialajacych w technologii HSPA+ (w pasmie czestotliwo$ci
nalezacym do Aero2) a takze (ii) okoto 7700 stacji bazowych dzialajacych w technologii LTE (w tym okoto
3370 stacji LTE800). W porownaniu do 31 grudnia 2015 roku liczba stacji bazowych dziatajacych w oparciu o
technologic HSPA+ zwickszyta si¢ o okoto 40 stacji, a w oparciu o technologie LTE o okoto 110 stacji. Na
dzien publikacji raportu w zasiegu technologii HSPA+ znajdowato si¢ ponad 99%, a w zasi¢egu LTE prawie 97%
populacji kraju.

Zarzad Spotki zwraca rowniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w mln GB), zrealizowane w
sieci Grupy, kwartalne zuzycie zaméwionych przez Polkomtel pakietow transferu danych w zestawieniu z linig
trendu. Zarzad Spotki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia transferu danych.
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Grupa Kapitatlowa Midas konsekwentnie realizuje swoja strategi¢, ktorej efektem jest dalszy rozwdj
infrastruktury telekomunikacyjnej. Na dzien przekazania raportu Grupa Midas realizuje fazg I1I projektu 4100
(szczegdtowo opisanego w prospekcie emisyjnym Spotki z dnia 8 lutego 2012 roku), jednocze$nie w ramach
wykonywania postanowien Umowy Infrastrukturalnej Grupa Midas realizuje budowg sieci telekomunikacyjne;j
w pasmie 800 MHz. Zarzad Spotki informuje, iz w ramach prowadzonych analiz uwzgledniana jest takze
efektywna mozliwo$¢ wykorzystania pasma czg¢stotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz.

W ocenie Zarzadu Spotki, w odniesieniu do | kwartatu 2016 roku, nie ma innych informacji, poza ujawnionymi
w niniejszym raporcie kwartalnym, ktore sa istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, jak roéwniez nie ma informacji, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Spotke.
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13. Czynniki, ktore w ocenie Spolki moga mie¢ wplyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Wedlug Zarzadu Spolki, czynnikami mogacym mie¢ wpltyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu sg:

1.

Realizacja Projektu 800

W grudniu 2015 roku Aero2 nabyla 1 834 405 akcji spotki Sferia o wartosci nominalnej 100 zt kazda,
reprezentujacych 51% kapitatu zaktadowego i glosow na walnym zgromadzeniu spoétki Sferia, tym
samym zapewnila sobie dostep do czestotliwosci 800 MHz, co pozwoli utrzymaé najwyzszy poziom
s$wiadczonych ustug dla spotek z Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat w okresie obowigzywania
Zamowienia 4. W ocenie Zarzadu Midas odnowienie waznosci Rezerwacji 800 na kolejne okresy po
cenie implikowanej przez zadeklarowane, wysokie kwoty za pasmo 800 MHz w zakonczonej w
pazdzierniku 2015 roku aukcji, nie jest ekonomicznie uzasadnione. Analogicznie, Grupa Midas nie
bedzie zainteresowana pozyskaniem dostepu do pasma z zakresu 800 MHz od podmiotow, ktore
uzyskaly dostgp do pasma 800 MHz przy obecnych wysokich poziomach cenowych, chyba ze odbedzie
si¢ to na zasadach ekwiwalentnosci technologiczno-ustugowej, co oznaczatoby zwigkszenie liczby
lokalizacji i stacji bazowych wchodzacych w sktad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej obecnie
przez Grupe Midas, co mogloby mie¢ wptyw na poziom generowanych wynikow oraz przeplywow
finansowych Spotki.

Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyczacej przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu
1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikajace z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014 roku,
(szczegdtowo opisanego w pkt. 9 powyzej).

Spotka wskazuje, ze zgodnie z opisem tego postepowania zawartym w pkt. 9 niniejszego sprawozdania
nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ kierunku, jak réwniez zakresu dalszych dziatan podejmowanych
przez Prezesa UKE w tej sprawie. Jednocze$nie Zarzad Spotki pragnie wskaza¢ na ostateczne i
korzystne dla Grupy Midas rozstrzygniecia w sprawie dotyczacej rezerwacji czestotliwosci z zakresu
1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz dla CenterNet i Mobyland (réwniez opisane W pkt. 9 niniejszego
sprawozdania). Spotka ocenia, ze w przypadku zawarcia w wydawanych w przyszto$ci decyzjach
Prezesa UKE negatywnych dla Grupy rozstrzygnie¢, moze to mie¢ posrednio negatywny wplyw na
wyniki finansowe i dzialalno$¢ operacyjng Grupy.

Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w technologii LTE, $wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w I potowie 2013 roku rezerwacje
czestotliwosei z zakresu 1800 MHz, a takze rozdysponowanie czestotliwosci z zakresu 800 MHz.

Spotka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wptyw na tempo wzrostu wartosci przychodow ze
sprzedazy.

Postgpujacy wzrost popularnosci technologii LTE i zwigzany z tym stopien wykorzystania ushug
transmisji danych zamoéwionych przez klientow hurtowych Grupy i ewentualne zlozenie przez nich
kolejnych zamoéwien na takie ushugi.

Spoltka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wptynie na warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy, przy czym w
przypadku, gdyby ze strony klientow Grupy Midas, przy okazji ztozenia kolejnego zamoéwienia lub
zamoOwien, pojawita si¢ presja na zmniejszenie stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych,
wowczas wzrost przychodow ze sprzedazy nie bedzie proporcjonalny do wzrostu konsumpcji danych u
klientoéw hurtowych Grupy Midas. Grupa Midas nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej klienci Grupy
Midas sktadajac kolejne zamowienie lub zamédwienia, uzaleznia¢ je beda od zmiany metodologii
rozliczen lub obnizenia stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych (taka sytuacja miata juz
miejsce w przeszlosci i nie mozna wykluczy¢, ze nie wystapi w przysztosci, zwlaszcza gdy wzrost
konsumpcji danych nadal bgdzie dynamiczny).

Pozyskanie finansowania na korzystniejszych warunkach niz dotychczasowe.
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Zarzad Spolki podjat dzialania umozliwiajace Spotce przystapienie 1 korzystanie z produktow
finansowych wynegocjowanych przez spéotki z Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. W efekcie ww.
przystapienia spotki Grupy Midas (bezposrednio badz posrednio) otrzymajg mozliwos¢ finansowania
dalszych inwestycji i dziatalnosci operacyjnej na korzystniejszych warunkach niz posiadane dotychczas
oraz znaczaco zwigksza potencjal dostepnosci srodkow. Poprawi to efektywnos$c zarzadzania srodkami
finansowymi i przyczyni si¢ do optymalizacji kosztow finansowych.

Spoétka pragnie w tym miejscu zaznaczy¢, ze wystapienie czynnikow opisanych w punktach 2) — 4) powyzej jest

w duzej mierze niezalezne od Spotki, w zwigzku z czym Spoétka nie ma pewnosci co do ich wystapienia
w perspektywie kolejnego kwartatu.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

Warszawa, dnia 11 maja 2016 roku
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