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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Przychody ze sprzedazy

Strata z dziatalno$ci operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Srednia wazona liczba akeji (w sztukach)
Podstawowa strata z dziatalno$ci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla
(w PLN)

Aktywa razem

Zobowigzania razem
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapital podstawowy

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
w tys. PLN

407 713
(134 197)
(163 392)
(147 363)

97421

(170 186)

123 840

1 479 666 750

(0,10)

Stan na
30 wrze$nia 2015
w tys. PLN

1509 430
1212793
727107
485 686

296 637
147 967

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
w tys. PLN

253325
(177 018)
(225 184)
(221 056)

(19 801)

(66 883)

57 662

1 479 666 750

(0,15)

Stan na
31 grudnia 2014
w tys. PLN

1394 620
952 351
591784
360 567

442 269
147 967

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2015
tys. EUR

98 043
(32 270)

(39 291)

(35 436)
23427

(40 925)
29780

1479 666 750

(0,02)

Stan na
30 wrzesnia 2015
tys. EUR

356 115
286 131
171544
114 586

69 985
34909

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2014
tys. EUR

60 599
(42 345)

(53 867)

(52 880)
(4737)

(15 998)
13794

1 479 666 750

(0,04)

Stan na
31 grudnia 2014
tys. EUR

327199
223 436
138 841

84 594

103 763
34715
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WYBRANE DANE FINANSOWE MIDAS S.A.

Przychody z podstawowej dzialalnosci
operacyjnej

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
przypadajaca na akcjonariuszy Spotki
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Srednia wazona liczba akeji (w sztukach)
Podstawowy zysk z dziatalno$ci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla
(w PLN)

Aktywa razem

Zobowigzania razem
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapital podstawowy

OKkres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
w tys. PLN

47921
11837
11 850

9587

9152

(5353)

(4 424)

1 479 666 750

0,0065

Stan na
30 wrzesnia 2015
w tys. PLN

1593 699
360 009
359 701

308

1233690
147 967

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
w tys. PLN

68 676
8333
8 805

8805
(53 757)

17

(4 780)

1 479 666 750

0,0060

Stan na
31 grudnia 2014
w tys. PLN

1696 955
472 852
467 560

5292

1224103
147 967

OKkres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrze$nia 2015
tys. EUR

11524
2 846
2850

2305

2201

(1287)

(1 064)

1 479 666 750

0,00156

Stan na
30 wrzesnia 2015
tys. EUR

375997
84 936
84 863

73

291 061
34909

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2014
tys. EUR

16 428
1993
2106

2106
(12 860)

4

(1143)

1 479 666 750

0,00142

Stan na
31 grudnia 2014
tys. EUR

398 131
110 938
109 697

1242

287193
34715

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedtug, ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 wrze$nia 2015 roku 4,2386 PLN/EUR oraz
31 grudnia 2014 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedtug ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 roku i 9 miesi¢cy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku (odpowiednio: 4,1585 PLN/EUR

i 4,1803 PLN/EUR).
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Grupa Kapitalowa
MIDAS Spoétka Akcyjna

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3i 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU

5/58



SPIS TRESCI

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodOW ..........c.evevveeverereseernienen. 8
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji finanSoOWe] .............o.vverrveererererrnsnsenien. 9
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow pienieznych ............ccoeveverererennns 10
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale Whasnym..........cc.co.coevverennnn 11
Dodatkowe NOtY ODJASTIAJACE ....eveivirieiiieiieiiriie sttt 12
1. INfOrmMACIE OZOINE ..ouviiieiiieiitieiie ettt s Rt r e e e r e r e n e nneas 12
2. Podstawa sporzadzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ... 13
3. Istotne zasady (polityka) rachunkOWOSCI .......ccciviiiiiiiiiii s 13
4. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach............ccoovriiiieiiinniieiiscnes 14
5. SEOMENTY OPEIACYJNE ...eeiiiteietiite ettt ettt ettt sttt b bt b bt et ebe b s e e bt sb e st ebesb e s e ebesb e e abesneseebennenea 14
6. SezonoWOSE AZIAtalNOSCI ... civviiiieieiie e s 14
T PIZYCNOAY ...ttt bbb bbbt bbbt b e et b e b b et b e r e b nre e 14
S (0174 Y (01 b2 o1 SR 15
T Y N 1 0] 172 (o] T USSR 15
8.2.  Koszty zwigzane z siecig telekomuniKacyjng .......c.ccevverierininiiiinicieesese e 15
8.3.  Pozostale KOSZtY rOAZAJOWE ......eeoveiiiiiiiieieieieetee e 15
9. Pozostale przychody OPETACYINE ......cverviiriiiiriiiiieie i 15
10. POZOStale KOSZEY OPETACYJIIC ..c.veeuvieuririeeriiesiee sttt ettt sttt et sb e nr e n e nn e eneesn e nbeeneennesrnenneas 16
11, PrzyChody FINANSOWE .......ceiiiieiiiteieieite ettt bttt bbb bbb bbb et sb e b 16
12, KOSZEY FINANSOWE .....cuiitiieieite ettt b et b et b e bbb bbb bbb et sbe e b e b 16
R oo F= U t=] g [Tt oo (011 USSR 17
13.1. Podatek dOChOAOWY DICZACY ....vvivveveeuiiieriiiririe sttt 17
R oo =1 (=) QoL [ (o To.do] 1) VOSSPSR 17
14, RZeCZOWE aKtyWa tTWALE ......viiiiiiiiicic e 17
14.1. KUPNO 1 SPIZEAAZ......oiiiiiiiiiieiiee ettt s 17
14.2. Odpisy Z tytull ULIAtY WAITOSCI ...veevverveerieesieesieeie et st sie et e ettt e e bt sneen s e sneenneenreens 18
15. Warto$C1 NICMALETIAINE .......oiviiiiiieiiei ittt r et nennenne s 18
15.1. KUPNO 1 SPIZEAAZ......eiiuiitiiiietieite ettt ettt ettt sb e e sb e e b e e n e ennesneenneenreens 18
15.2.  Odpisy Z tytuhl Utraty WAItOSCI .....cvevererirririisresieeit ettt 18
16. Srodki pieniezne i ich EKWIWAIENY ...........cvevueveeveereereeseeseseeseesesese s esss s s e ssn s 18
17. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci ..........c.ccvcvvveviieinennns 18
18, POZOSTATE AKEYWE ...veiveiereii ittt bbbt e bbbt b e bbb et bbbt nne 18
18.1. Aktywa finansowe dtUOtEIMINOWE .........ociviiiiiiiiiiiii e 18
18.2. Aktywa niefinansowe dtUgOterMINOWE..........eivirieiieiiriisie s 19
1O, REZEIVVY ...ttt ettt bbbt b e bt h et e bt e h £ e b e e A ke oAbt e h e e R e e Ee e Rt oAbt e RR e R e e e bt e bt e beenbennrenaean 19
20. Oprocentowane Kredyty DANKOWE ..........cooiiiiiiiieiic ettt 19
21. Przychody przySztyCh OKIESOW ........cceiiiiiiiiiiii et 21
22. Pozostale zobowigzania fINANSOWE ..........cociiiiiiiiiiiiii e s 21
23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fINANSOWYIM ........cccoviiiriiieiienine e 22
24, Zarzadzanie Kapitalem...........cooiiiiiiiiiii 22
25. Zobowigzania warunkowe i aktywa WarlNKOWE...........ceiuererieeieereesireieseeseneseeseesaesseesessseesenensesnes 22
26. Zobowigzania handlowe oraz pozostale ZODOWIGZANIA .........ccceervereerieiiiiie e 24
27. Przyczyny wystepowania roznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pienigznych .................... 25
27.1. Zmiana Stanu NAIEZNOSCI .......ervieiirrieirirriese et 25
27.2. 7Zmiana Stanu ZODOWIAZAM .......ecviriiiiiiiiie ittt s 25

6/58



28.
29.
30.
31.

32.

27.3. ZIMIANA SEANU FEZEIW ...ttt e ettt e ettt e e et e e sttt e e e ea b e s e s aabeaessabbeessbbaeessabesesssbaeessbeneesreeas 25

27.4. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych oraz pozostatych aktywow niefinansowych ....... 25
Z0bOWIGZANIA INWESTYCYJNIC ..euvveurienririeesieesieesieesrear e s sneesre e s et ssn e s esreesr e e sreaneenreaneeaneenne e re e nenneennees 25
NADYCIE JEANOSTEK ...ttt bbb bbb bbb 25
Transakcje zZ podmiotami POWIGZANYIN ....c.verureiurirreerreeieeresre s e re e n e s 26
Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej GIupy .....c..ccecveverierininiiineeieiesese e 27
31.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dOMINUJACE] ...vvvveviiiiiiiiiiii i 27
31.2. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych..........cccocovviiiiiiincn e 28
Zdarzenia nastgpujace po dniul BIlanSOWYIM......c.coiiiiiiiiiiiiie e s 28

7/58



Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2015 2015 2014 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towar6éw i ustug 7 150 890 407 713 113979 253 325
Amortyzacja 8.1 (60 752) (120 566) (29 411) (88 803)
Wynagrodzenia (1 533) 4727) (1589) (5 864)
Koszty zwiazane z siecia
telekomunikacyjng 8.2 (140 034) (384 436) (99 297) (299 075)
Podatki i optaty (7 374) (21 202) (6 063) (19 850)
Pozostate koszty rodzajowe 8.3 (4 127) (14 576) (4977) (18911)
Pozostate przychody operacyjne 9 809 4839 1207 3920
Pozostale koszty operacyjne 10 (545) (1242) (1381) (1 760)
Strata z dzialalno$ci operacyjnej (62 666) (134 197) (27 532) (177 018)
Przychody finansowe 11 5471 5443 4772 6671
Koszty finansowe 12 (11 719) (34 638) (38 496) (54 837)
Strata z dzialalnos$ci finansowej (6 248) (29 195) (33724) (48 166)
Strata przed opodatkowaniem (68 914) (163 392) (61 256) (225 184)
Podatek dochodowy biezacy 13.1 (8521) (8 521) - -
Podatek odroczony 13.2 22244 24 561 252 4128
Razem podatek dochodowy 13723 16 040 252 4128
Strata netto z dzialalnosci
kontynuowanej (55 191) (147 352) (61 004) (221 056)
Zysk / (strata) netto z dzialalnoSci
zaniechanej - - - -
Strata netto (55 191) (147 352) (61 004) (221 056)
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITA STRATA (55 191) (147 352) (61 004) (221 056)
Przypadajaca na:
udziaty akcjonariuszy podmiotu
dominujacego (55 202) (147 363) (61 004) (221 056)
udziaty akcjonariuszy niekontrolujacych 11 11 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej
na lakcj¢ przypadajaca na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (w PLN) (0,04) (0,10) (0,04) (0,15)
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrze$nia 2015 roku

AKTYWA Nota 30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 14 564 237 467 734
Warto$ci niematerialne 15 547 889 577082
wartos$¢ firmy jednostek zaleznych 29 43 221 41231
warto$¢ rezerwacji czestotliwosci 487 348 533712
inne warto$ci niematerialne 17 320 2139
Pozostate aktywa finansowe 18.1 82 524 74 650
Pozostate aktywa niefinansowe 18.2 194 13591
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 22 249 -
Aktywa trwale razem 1217 093 1133057
Aktywa obrotowe
Zapasy 339 736
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 17 166 636 189 297
Pozostate aktywa 16 510 17 148
Rozliczenia krotkoterminowe 4327 932
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 104 525 53 450
Aktywa obrotowe razem 292 337 261 563
Aktywa razem 1509 430 1394 620
PASYWA Nota 30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)
Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 147 967 147 967
Kapitat zapasowy 1140765 1140765
Niepokryte straty (993 826) (846 463)
Strata z lat ubiegtych (846 463) (525 606)
Strata biezacego okresu (147 363) (320 857)
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 1731 -
Kapital wlasny ogétem 296 637 442 269
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 20 279181 160 794
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 22 355431 328 054
Przychody przysztych okresow 21 19332 33325
Rezerwy 19 20383 14 519
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 780 55 092
Zobowiazania dlugoterminowe razem 727 107 591 784
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 26 128 583 161 689
Przychody przysztych okresow 21 282 479 150973
Kredyty i pozyczki 20 66 103 47 905
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 8 521 -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 485 686 360 567
Pasywa razem 1509 430 1394 620
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane)
Strata brutto (163 392) (225 184)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 120 566 88 803
Koszty i przychody odsetkowe oraz prowizje 30673 54 052
Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1055 455
Zmiany stanu aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalno$cia
operacyjna:
- Nalezno$ci handlowe oraz pozostate Nalezno$ci 27.1 22729 (40 863)
- Zapasy 397 2
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27.2 (26 941) 12 264
- Przychody przysztych okresow 117513 98 063
- Rezerwy 27.3 420 184
- Rozliczenia migdzyokresowe oraz pozostale aktywa niefinansowe 27.4 (1259) (2 551)
Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu finansowego (4 381) (5 108)
Pozostate korekty 41 82
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 97 421 (19 801)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 126 43
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych (165 914) (66 926)
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete srodki pienigzne 29 (4 398) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (170 186) (66 883)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow 20 136 231 65 000
Splata kredytow 20 (2 500) -
Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytami bankowymi (9 839) (7 286)
Pozostale (52) (52)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 123 840 57 662
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow 51 075 (29 022)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 450 100 247
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 15 104 525 71225
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czg$é
10/58



Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapital

Kapital Kapital  Niepokryte Udzialy wlasny

Nota podstawowy  zapasowy straty Razem niekontrolujace ogoblem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140765 (846 463) 442 269 - 442 269

Nabycie jednostki zaleznej 29 - - - - 1720 1720

Strata netto za okres - - (147 363) (147 363) 11 (147 352)

Calkowita strata za okres - - (147 363) (147 363) 11 (147 352)
Stan na 30 wrzesnia 2015 r.

(niebadane) 147 967 1140765 (993 826) 294 906 1731 296 637

Kapital

Kapital Kapital  Niepokryte Udzialy wlasny

Nota podstawowy  zapasowy straty Razem niekontrolujace ogélem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 147967 1140765 (525 606) 763 126 - 763 126

Strata netto za okres - - (221 056) (221 056) - (221 056)

Calkowita strata za okres - - (221 056) (221 056) - (221 056)
Stan na 30 wrze$nia 2014 r.

(niebadane) 147 967 1140765 (746 662) 542 070 - 542 070

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
[Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 28 stanowig jego integralng czg$é
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(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa
Midas™) obejmuje okres 3 i 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za okres 3 i 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catlkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku, okres 3 miesi¢gcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane
porownawcze za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku, oraz okres 3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku. Dane za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku nie byly przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Dnia 10 listopada 2015 roku niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku zostato przez zarzad Midas S.A. (,,Zarzad”, ,,Zarzad
Spoiki”, ,,Zarzad Emitenta”) zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Midas S.A. sklada si¢ z Midas S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Midas”, ,,Emitent”)
i jej spotek zaleznych. Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Midas jest spotka Litenite Limited z siedzibg w Nikozji na
Cyprze — podmiot posrednio kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki — Pana
Zygmunta Solorza - Zaka. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku udzialowcami Litenite Ltd byly: Ortholuck Ltd oraz
LTE Holdings SPV.

Spotkami zaleznymi od Midas wchodzacymi na dzien 30 wrze$nia 2015 roku w sktad Grupy i podlegajacymi
konsolidacji metoda peing byly:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnoS$ci Procen’to-wy udzial Spotki w ke-npltale
30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
CenterNet S.A. (,CenterNet")* Warszawa, Polska telekomunikacja - 100 %
Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
Aero 2 Sp. zo.0. (,Aero2”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
AltaLog Sp. z 0.0. (,AltaLog”) Warszawa, Polska oprogramowanie 66%

*W dniu 31 grudnia 2014 roku zarejestrowane zostato polqczenie Aero2 z CenterNet

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udzial w ogolnej liczbie gloséw posiadany
przez Midas w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Midas w kapitatach tych jednostek z wyjatkiem
spoiki Altal.og.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Midas nabyt 3.630 udziatow w Altal.og za cen¢ 5.326 tys. PLN. Zakupione udziaty
stanowia 66% udzialu w kapitale zakladowym AltalLog oraz stanowiag 66% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow AltaLog. Warto§¢ nominalna jednego udzialu wynosi 1 tys. PLN, taczna warto$¢ nominalna
nabytych udziatéw wynosi 3.630 tys. PLN. Wigcej informacji dotyczacych AltaLog znajduje si¢ w nocie 29.
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Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to jest w
okresie co najmniej 12 miesiccy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Zarzad Spoéltki dokonuje okresowej analizy sytuacji ptynno$ciowej spotek wchodzacych w sktad Grupy. Na
podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spoitki na dzien zatwierdzenia S$rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzit, ze zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez spotki
Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowej, jest
zasadne. Jak szerzej opisano w nocie 23, dostepne $rodki pieni¢zne, oraz Zrodla finansowania, pokrywaja z
nadwyzka zapotrzebowanie wynikajace z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j
Grupy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 3 marca 2015 roku. W
dniu 24 czerwca 2015 skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Midas.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

. Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujace:

. Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsiewzigé
Zmiany wyja$niaja, ze nie tylko wspdlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
. Zmiany do MSSF 13 Wycena wedftug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.

Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
. Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomos$ci inwestycyjne od

nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwalych). Zmiana

stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug
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zawarta w MSR 40, uzywany jest do okre$lenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez
przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

. KIMSF 21 Oplaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu oplaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywoluje konieczno$¢ uiszczenia optlaty zgodnie
z przepisami. W przypadku oplat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiagniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdre
zostaly opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad Spétki dokonat oceny istotnych wartosci
majacych wplyw na przedstawione wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan oraz oceny kluczowych zatozen
dotyczacych przysztosci w identycznych obszarach ktére ujawnione zostaly w nocie nr 5 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione. Na dzien 30
wrzesnia 2015 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego liczonego na stratach
podatkowych spotki Mobyland w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem wykorzystania tych strat,
natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku w pozostatych spotkach nie zostaty rozpoznane.

Ocena Zarzadu z wylgczeniem wyzej opisanego nie zmienita si¢ w stosunku do oceny ujawnionej w
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

5. Segmenty operacyjne
Prowadzona przez Grup¢ Kapitatowa dziatalnos¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden spojny segment

operacyjny obejmujacy dziatalnos$¢ telekomunikacyjna. Zarzad ocenia wyniki finansowe Grupy analizujac jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Przychody

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 150 703 390 958 113530 249 667
Pozostata sprzedaz 187 1768 449 3658
Pozostate przychody - 14 987 - -
Razem 150 890 407 713 113979 253 325
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastapit wzrost przychodéw o 154.388 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015
roku nastgpit wzrost przychodéw o 36.911 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Byto to gtownie spowodowane zwigkszonym stopniem wykorzystania ustug transmisji danych zamoéwionych
przez klientow hurtowych Grupy wynikajacym m.in. z postepujacego wzrostu popularnosci technologii LTE, jak
rowniez systematycznie zwigkszajacego si¢ zasiggu sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.
Zarzad Spotki zwraca uwage na to, ze przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych w Il kwartale 2015
roku wzrosty o 18.375 tys. PLN (okoto 13,9%) w stosunku do przychodow osiagni¢tych w Il kwartale 2015
roku.

W dniu 2 stycznia 2015 roku spotki Aero2 oraz Sferia rozwigzaly za porozumieniem stron umowe zawartg dnia
30 listopada 2011 roku dotyczaca zasad wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej lub
elementow sieci telekomunikacyjnej. Pozycja ,,Pozostale przychody” dotyczy wynagrodzenia za wyrazenie
zgody przez Aero2 na wczesniejsze rozwigzanie umowy o wspotkorzystanie z infrastruktury
telekomunikacyjnej.

8. Koszty rodzajowe

8.1. Amortyzacja

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastgpil wzrost wartosci amortyzacji 0 31.763 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia
2015 roku nastapit wzrost wartosci amortyzacji 0 31.341 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Zarzad zwraca uwagg, ze amortyzacja w Il kwartale 2015 roku wzrosta o 27.696 tys. PLN w
stosunku do II kwartatu 2015 roku. W ramach projektow optymalizacji sieci (konsolidacja sieci
telekomunikacyjnej oraz wymiana sprzgtu telekomunikacyjnego (SWAP) na stacjach bazowych), dokonano
weryfikacji okresu uzytkowania poszczegdlnych jej elementow. W efekcie skrocony zostat okres ich
uzytkowania od dnia 1 sierpnia 2015 roku do dnia planowanego demontazu, co zwigkszylo koszty ich
amortyzacji. Projekt optymalizacji sieci bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.

8.2.  Koszty zwigzane z siecig telekomunikacyjng

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2015 roku nastapit wzrost kosztow zwigzanych z siecia
telekomunikacyjng o 85.361 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3
miesi¢cy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nastapit wzrost kosztow zwigzanych z siecig telekomunikacyjng
0 40.737 tys. PLN. Koszty utrzymania i funkcjonowania sieci telekomunikacyjnej rosng wraz ze wzrostem
liczby stacji bazowych.

8.3.  Pozostale koszty rodzajowe

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nastapil spadek wartosci pozostatych kosztow
rodzajowych o 4.335 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastapil spadek wartosci pozostatych kosztow rodzajowych o 850 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek kosztow zwiazany byt gtoéwnie z nizsza
warto$cig kosztu wilasnego sprzedanych towardw, nizszymi kosztami wynajmu i utrzymania biura, nizszymi
kosztami ustug pocztowych i kurierskich.

Q. Pozostale przychody operacyjne

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastapit wzrost pozostalych przychoddéw
operacyjnych o 919 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesigcy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2015 roku nastapit spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 398 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla celéw $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z calkowitych dochodow, pozostale przychody operacyjne sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:
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Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Rozwigzanie rezerw - - 57 57
Otrzymane odszkodowania oraz podobne 6 21 - 17
Splata nalezno$ci objetych odpisem - 2200 - -
Dotacje 668 2004 667 2021
Optaty pocztowe 2 347 290 1287
Pozostate 133 267 193 538
Razem 809 4839 1207 3920

10. Pozostale koszty operacyjne

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2015 roku nastapit spadek pozostatych kosztow operacyjnych o
518 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym
30 wrzes$nia 2015 roku nastgpit spadek pozostatych kosztow operacyjnych o 836 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla celéw $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

z calkowitych dochodoéw, pozostale koszty operacyjne sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy OKkres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Darowizny 60 60 30 60

Koszty zaniechanych inwestycji 72 72 1124 1229
Strata ze zbycia/ likwidacji niefinansowych

aktywow trwatych 413 1055 224 455

Pozostate - 55 3 16

Razem 545 1242 1381 1760

11.  Przychody finansowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nastgpit spadek wartosci przychodéw finansowych
0 1.228 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2015 roku nastgpit wzrost warto$ci przychoddéw finansowych o 699 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiany te wynikaja przede wszystkim z nizszej wartosci lokowanych
srodkéw pienieznych, zmiany oprocentowania lokat bankowych oraz zmiany wyceny warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego. Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, przychody finansowe sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

Aktualizacja warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek

Pozostate przychody z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe

Razem

12.  Koszty finansowe

Okres 3 miesi¢cy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

5175 4381 4241 5108
180 718 389 1139
111 330 142 421

1 4 - 3
4 10 - -
5471 5443 4772 6671

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastapit spadek wartosci kosztow finansowych 0
20.199 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2015 roku nastgpil spadek wartosci kosztow finansowych o 26.777 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany wynikaja gtéwnie z faktu rozpoznania w okresie 3
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miesi¢cy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku kosztoéw zwigzanych ze zmiang zabezpieczenia emisji obligacji.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji stopa dyskonta wzrosta o wowczas o 1,7 p.p. Rdéznica powstata na
warto$ci nominalnej obligacji zdyskontowana efektywna stopa dyskonta na okres pozostaly do sptaty obcigzyta
jednorazowo koszty okresu w wysokosci 29.833 tys. PLN. Dla celow $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, koszty finansowe skladajg si¢ z nastgpujacych

pozycji:

OKkres 3 miesiecy OKkres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki z tytutu wyemitowanych obligacji* 7704 22 449 36 887 49 693
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych* 860 5360 1453 4208
Prowizje z tytulu otrzymanych kredytow
bankowych 1061 3268 115 572
Koszty porgczenia dlugu** 191 1307 - -
Odsetki za zwloke 1717 1733 21 30
Ujemne roznice kursowe - 34 - 1
Dyskonto od rezerwy na demontaz stacji
bazowych 164 420 - 247
Pozostate koszty finansowe 22 67 20 86
Razem 11719 34 638 38 496 54 837

* W okresie 9 miesigcy zakornczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa dokonala aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego w kwocie 9.960 tys. PLN (w
analogicznym okresie roku ubieglego: 3.065 tys. PLN)
** Pozycja dotyczy poreczenia udzielonego przez spotke Inwestycje Polskie do kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank.

13. Podatek dochodowy

13.1. Podatek dochodowy biezacy

W okresie sprawozdawczym Mobyland ujat w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw koszty z tytutu biezacego
podatku dochodowego, ktore powstalty w wyniku korekty podatku dochodowego od 0s6b prawnych za lata 2011
— 2013. Przyczyng korekty byla zmiana metody rozliczania przychodéw z tytulu ustug transmisji danych
dokonana na podstawie otrzymanych indywidualnych interpretacji Ministerstwa Finansow. Warto$¢ podatku do
zaptaty wyniosta 8.521 tys. PLN.

13.2. Podatek odroczony

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku Grupa rozpoznala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
liczonego na stratach podatkowych spotki Mobyland, w zwigzku z duzym prawdopodobienstwem realizacji tych
aktywow. Rozpoznana warto$¢ aktywow na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wyniosta 22.249 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2014 roku 0 tys. PLN).

14. Rzeczowe aktywa trwale

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci
155.856 tys. PLN (glownie infrastrukture telekomunikacyjng od Nokia Solutions and Networks, Ericsson,
Polkomtel, Kathrein, Huawei oraz Sferia).

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwale o warto$ci
25.890 tys. PLN.

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku oraz 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014
roku, Grupa nie sprzedata sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych o istotnej wartosci.
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14.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku oraz 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014
roku Grupa nie dokonata odpisu z tytutu utraty warto$ci.

15. Wartosci niematerialne

15.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrze$nia 2015 roku Grupa nabyta warto$ci niematerialne o warto$ci
15.754 tys. PLN (licencje zwigzane z obstugg sieci telekomunikacyjnych zakupione od Polkomtel). W okresie 9
miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 132 tys. PLN.

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku oraz 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014
roku, Grupa nie sprzedata sktadnikoéw wartoséci niematerialnych o istotnej wartosci.

15.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku jak i w analogicznym okresie roku poprzedniego
Grupa nie rozpoznata istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

16.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i w banku 104 525 22 802 25 889
Krotkoterminowe depozyty bankowe - 30 648 45 336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 104 525 53 450 71225

17. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku w Grupie nastgpit spadek wartosci
nalezno$ci krotkoterminowych o kwote 22.661 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Zmiana ta wynika glownie ze spadku wartosci naleznosci Grupy z tytutu podatku VAT oraz spadku wartosci
naleznos$ci Grupy od sp6tki Polkomtel (realizacja zawartych uméw).

18. Pozostale aktywa

18.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2015 roku w Grupie nastgpil wzrost warto$ci pozostatych
aktywow finansowych dtugoterminowych o kwotg 7.874 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014
roku. Zmiana ta wynika z aktualizacji wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego (opcja
wczesniejszego wykupu obligacji) oraz nabycia jednostki zaleznej, ktora posiada udziaty w spotce Inplus Sp. z
0.0. Zmiana wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze zmiany parametrow rynkowych, w tym
zmiany rentownos$ci obligacji o zblizonym terminie zapadalnosci.

Opcja wezesniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno$¢ ceny analizowanej obligacji. Jako wartos¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym powyzej. Parametr
zmienno$ci analizowanej obligacji wyznaczony zostatl na podstawie analizy zmienno$ci rentownos$ci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalnosci 7 lat.

Wartos¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o poziom 3 hierarchii wartosci godziwej.
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Warto$¢ opcji wezesniejszego wykupu na dzien 30 wrze$nia 2015 roku wynosi 59.028 tys. PLN, na dzien 31
grudnia 2014 roku wynosita 54.647 tys. PLN. Zmiana warto$ci odzwierciedlona jest w przychodach
finansowych (nota 11).

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku, ani tez w okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014
roku, nie miaty miejsca przesuni¢cia mi¢dzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

18.2. Aktywa niefinansowe dlugoterminowe

W okresie 9 miesi¢gcy zakoficzonym 30 wrze$nia 2015 roku w Grupie nastgpit spadek wartosci pozostatych
aktywow niefinansowych dtugoterminowych o kwote 13.397 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia
2014 roku. Zmiana ta wynika glownie z rozliczenia zaliczek przeznaczonych na zakup $rodkow trwatych.

19. Rezerwy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa zaktualizowata warto$¢ rezerwy
dlugoterminowej na koszty przewidywanego demontazu stacji bazowych, stanowiacych element infrastruktury
telekomunikacyjnej. Wartos¢ rezerwy wzrosta o 5.864 tys. PLN w stosunku do rezerwy zaprezentowanej na
dzien 31 grudnia 2014 roku, w wyniku dalszego rozwoju sieci (wigksza liczba stacji bazowych i zainstalowanej
elektroniki).

20. Oprocentowane kredyty bankowe

Uruchomienie kolejnych transzy kredytu udzielonego przez Bank Pekao

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa uruchomita kolejne transze kredytu
inwestycyjnego (umowa z Bankiem Polska Kasa Opicki S.A. (,,Bank Pekao) z dnia 10 lipca 2014 roku) w
tacznej wysokosci 131,2 min PLN. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytu
wykazywana jest w oparciu o efektywna stopg procentowa uwzgledniajaca koszty poniesione w zwiazku z
pozyskaniem finansowania.

Uruchomienie kolejnej transzy kredytu udzielonego przez Alior Bank

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Grupa uruchomita kolejng transze kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank
S.A. (,,Alior Bank™) z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokosci 5 mIn PLN. Srodki z kredytu zostaly przekazane
bezposrednio na rachunek bankowy Aero2, zgodnie z umowa pozyczki zawartg pomiedzy Midas i Aero2 w dniu
13 wrzesnia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzan z tytulu kredytu
wykazywana jest w oparciu o efektywna stope procentowa uwzgledniajaca koszty poniesione w zwiazku z
pozyskaniem finansowania.

Sptata kredytu Inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank

W dniu 1 lipca 2015 roku Grupa otrzymata z Alior Bank potwierdzenie o sptacie w dniu 30 czerwca 2015 roku
kredytu inwestycyjnego. Tym samym kredyt, ktorego ostateczng sptate umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013
roku przewidywata na dzien 31 marca 2018 roku, zostal przedterminowo zamkniety w dniu 30 czerwca 2015
roku.

Zmiana warunkéw umowy kredytowej zawartej z Bankiem Pekao.

W dniu 26 czerwca 2015 roku spotki z Grupy zawarly z Bankiem Pekao aneks do umowy na finansowanie
rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ z dnia 10 lipca 2014 roku (,,Umowa
Kredytowa”).

Zawarty aneks zmienit warunki Umowy Kredytowej w nastepujacym zakresie:
1. Zwigkszenie kwoty kredytu z 200 min PLN do 350 min PLN,

2. Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejacego kredytu w Alior Bank w kwocie 150 min PLN,
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3. Ustalenie okresu dostepnosci kredytu do konca grudnia 2015 roku, w tym do konca lipca 2015 roku na
refinansowanie kredytu Alior Bank,

4. Sptata kredytu: w rownych ratach miesigcznych od konca stycznia 2016 roku,

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odno$nie depozytu gotéwkowego (DSRA) na 20 min PLN
(aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania,

6. Aneks nie wprowadzit istotnych zmian pozostalych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym sposobu
kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkéw lub termindw.

Podwyzszenie kwoty kredytu wymagato podwyzszenia kwot zabezpieczenia (podpisanie odnosnych uméw
zabezpieczen i ich rejestracja).

W dniu 7 sierpnia 2015 roku Midas, Aero2 i Mobyland otrzymaty egzemplarze podpisanych w dniu 6 sierpnia
2015 roku przez Bank Pekao oraz ww. spotki aneksow do uméw zabezpieczen kredytu udzielonego przez Bank
Pekao. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na udziatach Aero2 i Mobyland polegaty na zwigkszeniu
maksymalnej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na
zbiorach rzeczy ruchomych i praw stanowiacych zorganizowana cato$¢ gospodarcza o zmiennym skladzie
polegaty na zwickszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia z tytulu zastawow rejestrowych ustanowionych na
ww. zbiorach Mobyland i Midas do kwoty 525 mln z, a Aero2 do kwoty 622 mln PLN. Ponadto, Spotka, Aero2
oraz Mobyland ztozyly oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 525 min PLN. Pozostate zmiany w umowach zabezpieczen miaty charakter porzadkowy i
wynikaty z potaczenia Aero2 i CenterNet. wpisanego do rejestru przedsigbiorcow w dniu 31 grudnia 2014 roku
oraz zmiany adresow siedziby Midas, Aero2 i Mobyland.

W dniu 21 sierpnia 2015 roku Zarzad Midas otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego - Rejestru Zastawoéw z dnia 11 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, na 204.200 udziatach w Mobyland stanowiacych 100% udzialow w kapitale zakladowym
Mobyland, ujetych w ksiegach rachunkowych Spoétki w warto$ci ewidencyjnej 178,8 min PLN, polegajacej na
podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN. Ponadto Spoétka otrzymata
postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpisu zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Banku Pekao na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych cze$¢ przedsigbiorstwa
Mobyland, o warto$ci ewidencyjnej 102,1 mln PLN, stanowigcych zabezpieczenie zobowiazania wynikajacego z
ww. kredytu, polegajacej rowniez na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Midas otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego Rejestru Zastawdéw z dnia 18 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowang calo$¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie nalezacych do Aero. Zmiana polegata na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z
kwoty 396,7 min PLN do kwoty 622 mln PLN. Warto$¢ ewidencyjna wymienionego zbioru na dzien 30 czerwca
2015 roku wynosita 858,3 min PLN.

W dniu 10 wrze$nia 2015 roku Midas otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 3 wrzesnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, na posiadanych przez Spoétke 221.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy w Aero 2
stanowigcych 99,5% udzialu w kapitale zaktadowym Aero2. Zmiana polegata na podwyzszeniu najwyzszej
sumy zabezpieczenia z kwoty 300 min PLN do kwoty 525 min PLN. Zmianie ulegt rowniez wpis zastawu
rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku, stanowigcego zabezpieczenie Kredytu, na posiadanych przez
Spotke 1.000 udziatdéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy w Aero2 stanowiacych 0,5% udziatu w kapitale
zakladowym Aero2. Zmiana polegata na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 300 min PLN
do kwoty 525 min PLN. Warto$¢ ewidencyjna 100% udzialow w Aero2 na dzieh 30 czerwca 2015 roku
wynosita 787 min PLN.
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Czesciowa sptlata kredytu udzielonego przez Plus Bank S.A.

W dniu 31 marca 2015 roku Grupa dokonata sptaty kapitatu kredytu udzielonego przez Plus Bank S.A. (,,Plus
Bank”) w wysokosci 2,5 min PLN (do sptaty pozostato 41.101 tys. PLN).

Zmiana warunkow umowy kredytowej zawartej z Plus Bank S.A.

W dniu 18 wrzeénia 2015 roku spotka Aero2 zawarla z Plus Bankiem aneksy do umow kredytowych z dnia 27
pazdziernika 2010 roku oraz 25 listopada 2010 roku.

Zawarte aneksy zmienity warunki uméw kredytowych w nastepujacym zakresie:

1. Okres kredytowania zostal wydtuzony odpowiednio z dnia 26 i 30 wrzes$nia 2015 roku do 31 grudnia 2018
roku.

2. Termin splaty ostatnich rat kredytow zostal przesunigty na grudzien 2018 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku spotka Mobyland podpisata umowy przystapienia do dtugu, na podstawie ktorych
przystapita do ww. umow kredytowych zawartych przez Aero2 z Plus Bankiem, jako wspoétdtuznik solidarny.

21.  Przychody przyszlych okresow

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa rozpoznata przychody przysztych okresow w wysokosci 301.811 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku bylo to 184.298 tys. PLN). Na t¢ pozycje sktadaja si¢ przychody przysztych
okresow dlugoterminowe w wysokosci 19.332 tys. PLN oraz krotkoterminowe w wysokosci 282.479 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 roku byto to odpowiednio: 33.325 tys. PLN i 150.973 tys. PLN).

Zanotowany w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku wzrost wartosci przychodow przysztych
okresow wynika ze ztozonego w w/w okresie do Mobyland zamowienia do umowy, na podstawie ktorej
Mobyland $wiadczy ustugi transmisji danych w oparciu o technologie LTE oraz HSPA+ na rzecz Polkomtel Sp.
z 0.0. Kazde zlozone zamoéwienie platne jest w ratach (obecnie ptatnosci realizowane sg zgodnie z
harmonogramem opublikowanym w raporcie biezagcym nr 4/2015), na podstawie faktur wystawianych przez
Mobyland, co znajduje swoje odzwierciedlenie w warto$ci przychodéw przysztych okresoéw. Z kolei, w miare
postepujacego zuzycia zamowionych pakietow transmisji danych, w sprawozdaniu z catkowitych dochodow po
stronie przychodow ze sprzedazy pojawia si¢ wynik proporcjonalny do faktycznie wykorzystanych gigabajtow
(GB) objetych danym zaméwieniem. Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku warto$¢ pozostatych do rozliczenia
zaptaconych rat wynikajacych ze zlozonych zamowien w ramach realizacji umowy z Polkomtelem wyniosta
279.109 tys. PLN.

Pozostala kwote przychodoéw przyszlych okresow stanowia dotacje unijne w wysokosci 22.003 tys. PLN oraz
rozliczenia sprzedazy ushug telekomunikacyjnych (prepaid) w kwocie 699 tys. PLN.

22. Pozostale zobowigzania finansowe

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastapit wzrost zobowigzan z tytutu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A. Kwota naliczonego dyskonta powigksza dotychczasowy
stan zadtuzenia z tytutu obligacji serii A.

W dniu 20 lipca 2015 roku odbylto si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas.
Zgromadzenie podjeto uchwaly w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji. Zgromadzenie wyrazilo zgode
m.in. na: wylaczenie wskaznika dzwigni finansowej jako kowenantu obligacji, zmian¢ tresci definicji
dozwolonej akwizycji w celu umozliwienia Emitentowi nabywania bezposrednio lub posrednio udziatéw lub
akcji przedsiebiorstwa prowadzacego dziatalno$¢ tozsama lub komplementarng z przedmiotem dziatalno$ci
Emitenta oraz zmian¢ umowy administratora zastawu.
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23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2015 roku Grupa nie rozpoznata istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak rowniez celow i zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

W ramach okresowej analizy sytuacji ptynno$ciowej przeprowadzanej przez Zarzad Spoétki zestawiono $rodki
pienigzne, dostgpne zrodta finansowania, a takze zapotrzebowanie na s$rodki pieni¢zne wynikajace z
prowadzonej dzialalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy na okres kolejnych 12 miesigcy od daty
bilansowej.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa posiada $rodki pieniezne w wysokosci 104.525 tys. PLN, dostepna linig
kredytowa w Banku Pekao, w wysokosci 45.328 tys. PLN. W okresie najblizszych 12 miesigcy w zwigzku z
zawartym w dniu 3 marca 2015 roku porozumieniem pomiegdzy Mobyland a Polkomtel Sp. z o.0., Zarzad
spodziewa si¢ znacznych przeplywow pienig¢znych zwigzanych ze $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych.
Ponadto, tylko cze$¢ z zaciagnigtych przez Grupe zobowigzan finansowych jest wymagalna w ciagu
najblizszych dwunastu miesieccy. W wyniku przeprowadzonej analizy Zarzad stwierdzit, iz dostepne $rodki
pieni¢zne, oraz zrédla finansowania, pokrywaja z nadwyzka zapotrzebowanie na $rodki pieni¢zne wynikajace z
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej 1 finansowej Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowe;j.

24. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Grupa nie zmienita celow, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

25. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku wystapilty zmiany zobowigzan warunkowych w
stosunku do danych ujawnionych w nocie 30 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014
rok. Ponizej przedstawiono aktualng informacj¢ dotyczaca zobowiagzan z tytutlu gwarancji bankowych
udzielonych jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gltownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych - 289
Razem zobowiazania warunkowe - 289

Postepowania dotyczqce rezerwacji czestotliwosci dla CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (,, WSAW”) ze skargi
Polkomtel na decyzj¢ Prezesa UKE z 30 listopada 2007 roku o dokonaniu rezerwacji czestotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji na rzecz PTC (obecnie T-Mobile Polska S.A., ,,T-Mobile”) oraz
Polkomtel (,,Decyzja Rezerwacyjna 17) oraz decyzje z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymujacg Decyzje
Rezerwacyjng 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 2”), w dniu 19 listopada
2012 roku WSAW wydatl wyrok na podstawie ktérego oddalit z przyczyn merytorycznych skarge wniesiong
przez T-Mobile oraz umorzyt postepowanie wszczete ze skargi Polkomtel (w zwigzku z wycofaniem tej skargi
pismem procesowym wniesionym przed rozprawa).

W motywach rozstrzygnigcia oddalajacego skarge T-Mobile, WSAW podkreslit w szczegdlnosci, ze
podstawowy zarzut tej skargi, dotyczacy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniechania badania w
postepowaniu rezerwacyjnym przestanek, o ktorych mowa w art. 114 ust. 3 Prawa Telekomunikacyjnego, jest
niezasadny, gdyz przestanki okreslone w powyzszym przepisie podlegaja badaniu przez Prezesa UKE na etapie
wczesniej prowadzonego, odrgbnego postgpowania przetargowego i w konsekwencji nie ma potrzeby ich
ponownego ustalania w postgpowaniu rezerwacyjnym. Pozostate zarzuty ww. skargi, odnoszace do uchybien
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natury proceduralnej, WSAW uznat za nieusprawiedliwione badz tez nie majace zadnego zwigzku z kierunkiem
rozstrzygnigcia przyjetym przez Prezesa UKE (raport biezacy nr 53/2012).

Skarge kasacyjng od powyzszego wyroku WSAW wniosta T-Mobile. W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydat
prawomocny wyrok, na podstawie ktorego, wskutek oddalenia skargi kasacyjnej ztozonej przez T-Mobile, NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku. NSA nie podzielit zarzutu skargi kasacyjnej T-Mobile,
dotyczacego niewaznos$ci postgpowania, opartego na twierdzeniu o nieprawidlowym zawiadomieniu
petnomocnika T-Mobile o rozprawie przed WSAW. W ocenie NSA, kwestionowanie sposobu dorgczenia
korespondencji sadowej wymagato wczesniejszego wykonania postgpowania reklamacyjnego wzglgdem Poczty
Polskiej. Dopiero przeprowadzenie takiego postgpowania pozwalalo na skuteczne obalenic domniemania
prawidtowosci doreczenia, a jak zaznaczyt NSA, T-Mobile reklamacji nie wykonato. NSA odniost si¢ takze do
zarzutow T-Mobile dotyczgcych naruszenia art. 114 ust. 3 Prawa telekomunikacyjnego, uznajac — podobnie jak
WSAW - iz sg one niezasadne. W ocenie NSA rezerwacja czgstotliwosci zostata dokonana w 2007 roku przez
Prezesa UKE prawidlowo. NSA wskazal takze, iz dla rozstrzygnigcia niniejszej sprawy nie mial znaczenia
wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku dotyczacy przetargu na rezerwacje czgstotliwosci (wyrok ten opisany jest w
dalszej cz¢sci niniejszego punktu).

Zarzad Emitenta uwaza, ze wyrok NSA z dnia 29 maja 2014 roku, po blisko 7 latach od przyznania rezerwacji
czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland, ostatecznie i prawomocnie zakonczyl spor dotyczacy ww.
rezerwacji oraz potwierdzit prawidtowo$¢ przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku postepowania
rezerwacyjnego. W ocenie Zarzadu Emitenta, spotki CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland moga zatem nadal
w petni korzysta¢ z przyznanych im do 2022 roku czgstotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zatozone
cele dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Midas.

Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczgcym_czestotliwosci, objetych rezerwacja dla CenterNet (obecnie
Aero?) i Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - W zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwo$ci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwo$ci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydat wyrok w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwoscei, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie ktorego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spotki zalezne od Emitenta: CenterNet i Mobyland. NSA
wyjasnit, iz spor w sprawie koncentrowal si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania, kierowanych do
Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa
UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacje czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia z dnia
3 lutego 2011 roku, aprobujgcego wyrok WSAW. NSA stwierdzil, ze z powotanych wyzej wyrokdow WSAW i
NSA wynikalo, ze Prezes UKE winien byt uniewazni¢ Przetarg w catlosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca
2009 roku stwierdzit bowiem, ze w postgpowaniu przetargowym zostaty razgco naruszone przepisy prawa, w
wyniku czego strona postgpowania zostata pozbawiona prawa uczestnictwa w II etapie Przetargu, a zatem
spetniona zostata przestanka razgcego naruszenia prawa, o ktérej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
(,,PT”), uzasadniajaca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorac pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tres¢ wnioskOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnigciem jest uniewaznienie Przetargu w calosci. NSA zauwazyl ponadto, ze Prezes
UKE, majac watpliwos$ci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt zwrdcic sie w trybie
art. 158 Prawa o postepowaniu przed sagdami administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego jednak nie
uczynit. Odwolujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majacym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwo$ci uniewaznienia Przetargu w czgsci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczat takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byla ona mozliwa, to uniewaznienie w cz¢s$ci nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu do
jednego z podmiotoéw bioracych udziat w Przetargu (tak jak mialo to miejsce w niniejszej sprawie w roku 2011).
Ewentualne czeg$ciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koncowo NSA zauwazyt, iz w postgpowaniu sadowo-administracyjnym
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nie moga znalez¢ akceptacji argumenty natury stusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wykladnia
i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzit Przetarg w zakresie obejmujacym oceng¢ oferty ztozonej przez T-Mobile oraz ustalit
skorygowany wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty T-
Mobile. Oferty ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liscie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta ztoZzona
przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet ztozyt wniosek o udzielenie
rezerwacji czgstotliwosci w oparciu o ofert¢ umieszczong na liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland zlozyt w tym
samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna oferte jaka ztozyt. W zwiagzku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy si¢
postepowanie dotyczace przedmiotowych wnioskdéw rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikow Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyly wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmowil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala
utrzymana w mocy decyzjg Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaty
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyty od ww. decyz;ji
skargi do WSAW, ktory wyrokiem z dnia 23 wrze$nia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spotki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrze$nia 2014 roku
pozostaja bez wptywu na mozliwo$¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalno$ci CenterNet (obecnie Aero2)
oraz Mobyland. Oznacza to, ze spotki te moga nadal w pelni korzysta¢ z przyznanych im czestotliwosci, a w
konsekwencji nadal realizowaé zatozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas. Jednoczes$nie Zarzad
podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie sposob przewidzie¢
kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dziatan w tej sprawie, podejmowanych przez Prezesa UKE oraz
pozostatych uczestnikow postgpowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu 29 maja 2014 roku
NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostatlo opisane wczes$niej w niniejszym
punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzje Prezesa UKE w
sprawie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na rzecz CenterNet i
Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, zZe rezerwacje
czestotliwosci staty sie ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapi¢ jedynie w drodze
wznowienia postepowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do realizacji
takiego scenariusza.

Biorac pod uwage stan ww. spraw, Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznych rozstrzygnig¢, na ten
moment, a uwzgledniajac analizy prawne uwaza, iz zadne z opisanych powyzej postgpowan nie powinno
negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowa i wyniki Grupy Midas. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
koncesji udzielonych CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku wyniosta 168.458 tys. PLN.

Pozostale zobowigzania i aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w stosunku do ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

26. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

W okresie 9 miesi¢gcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku w Grupie nastapit spadek warto$ci zobowiazan o
kwote 34.822 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zmiana ta wynika glownie ze splaty
zobowigzan Grupy wobec Polkomtel z tytulu $§wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury
telekomunikacyjnej.
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27. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

27.1. Zmiana stanu nalezno$ci

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostaltych 22 661 (29772)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu nabycia aktywow
dtugoterminowych 103 (11 091)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych (35) -
22729 (40 863)
27.2. Zmiana stanu zobowiazan
01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (33 106) (30 437)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i inwestycji (6 165) (42701)
(26 941) 12 264
27.3. Zmiana stanu rezerw
01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i pozostatych aktywow
niefinansowych (3395) (2 786)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych dlugoterminowych 2122 240
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych dot. kosztow emisji
obligacji 14 (©)]
(1259) (2 551)

27.4. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz pozostalych aktywéw niefinansowych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.09.2015 30.09.2014

Zmiana stanu rezerw 5864 9513
Wozrost rezerwy na demontaz odniesiony na $rodki trwate (5 444) (9.329)
420 184

28. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzief 30 wrze$nia 2015 roku Grupa ztozyta zamdwienia inwestycyjne na tgczna kwote ok. 39.000 tys. PLN.
Ztozone zamdéwienia dotycza zakupu elementdw infrastruktury telekomunikacyjne;.

29. Nabycie jednostek

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Midas nabyt 3.630 udziatow w AltalLog za ceng 5.326 tys. PLN. Zakupione udziaty
stanowia 66% udzialu w kapitale zakladowym AltalLog oraz stanowia 66% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow AltaLog. Warto§¢ nominalna jednego udzialu wynosi 1 tys. PLN, taczna warto$¢ nominalna
nabytych udzialéw wynosi 3.630 tys. PLN. Zaliczka na udzialy w wysoko$ci 266 tys. PLN zostata zaptacona w
dniu 22 czerwca 2015 roku, pozostata kwota tj. 5.060 tys. PLN zostata zaptacona w dniu 5 sierpnia 2015 roku.
AltaLog prowadzi dziatalno$§¢ komplementarng do glownej dziatalnosci Grupy Midas zwigzang 2z
oprogramowaniem oraz mi¢dzy innymi zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi oraz badaniami i analizg
techniczna.
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Nabycie AltaLog Sp. z o0.0. zostalo ujete tymczasowo w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych. Warto$¢ mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan spotki Altalog na dzief nabycia przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Wartos¢
Aktywa na dzien nabycia
Rzeczowe aktywa trwate 16
Warto$ci niematerialne 632
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 3419
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 102
Rozliczenia krotkoterminowe 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 929
5099

Zobowiazania
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 37
Rezerwy na pozostate zobowiazania 7
44
Na dzien nabycia
Cena nabycia 5 326
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w warto$ci godziwe;j 5055
Udzialy niekontrolujace wycenione proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto 1720
Warto$¢ firmy na dzien nabycia 1991

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe ze sprawozdania z catkowitych dochodow:

Sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 do dnia objecia kontroli
Przychody ze sprzedazy 250
Strata netto (85)

Sporzadzone za okres od dnia obj¢cia kontroli do dnia 30 wrzesnia 2015 roku
Przychody ze sprzedazy 179
Zysk netto 34

Koszty transakcyjne w wysokosci 64 tys. PLN zostaty ujete jako pozostate koszty rodzajowe w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow oraz jako element przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych.

30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 3 i 9
miesi¢cy zakonczonym odpowiednio 30 wrzesnia 2015 i 30 wrze$nia 2014 roku, salda naleznosci i zobowigzan
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:

Przychody
z wzajemnych odsetki od
transakcji, w tym: ze sprzedazy pozyczek pozostale

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane) 149 460 149 106 111 243

. Okres 9 miesiecy
Jednostki kontrolowane przez zakonczony

osobg (lub bliskich cztonkow 30 wrze$nia 2015
rodziny), ktéra kontroluje, (niebadane) 406 508 405 452 330 726

wspolnie kontroluje lub Okres 3 miesigcy
wywiera znaczacy wpltyw na zakonczony
Midas S.A. 30 wrzesnia 2014
(niebadane) 114 038 113 457 142 439

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane) 253 310 251 777 421 1112
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Koszty
wzajemnych odsetki od
transakcji, w tym: pozyczek pozostale
Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane) 129 952 421 129 531
OKkres 9 miesiecy
Jednostki kontrolowane przez zakoiczony
osobe (lub bliskich cztonkow 30 wrze$nia 2015
rodziny), ktéra kontroluje, (niebadane) 354 651 1300 353 351
wspolnie kontroluje lub Okres 3 miesigcy
wywiera znaczacy wplyw na zakonczony
Midas S.A. 30 wrze$nia 2014
(niebadane) 89 271 523 88 748
Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane) 268 846 1604 267 242
Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek pozostale
Jednostki kontrolowane przez 30 wrze$nia 2015
osobe (lub bliskich cztonkow (niebadane) 144 065 128 594 15471 -
rodziny), ktéra kontroluje,
wspolnie kontroluje lub
wywiera znaczacy wpltyw na
Midas S.A. 31 grudnia 2014 151 151 133530 15174 2447
Zobowiazania
wobec podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek pozostale
Jednostki kontrolowane przez 30 wrzesnia 2015
osobe (lub bliskich cztonkéw (niebadane) 362 273 42 063 41 101 279 109*
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub
wywiera znaczacy wplyw na
Midas S.A. 31 grudnia 2014 279517 76 377 43 601 159 539*

*Kwoty ujete jako przychody przyszlych okreséw

31.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

31.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyptaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spoélki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, z tytutu pelnienia przez nich funkcji w

organach Spotki.

Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe swiadczenia

Okres 3 miesiecy

zakonczony

30 wrze$nia 2015

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty)

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Krotkoterminowe $wiadczenia

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty)
Razem

(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zaKkonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

125 428 120 962
14 60 12 76
139 488 132 1038
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31.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyptaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spoétki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, z tytulu petnienia przez nich funkcji w
organach spotek zaleznych.

OKkres 3 miesiecy OKkres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy OKkres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej

Krotkoterminowe $wiadczenia

pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 98 303 85 252
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Kroétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3 9 3 9

Razem 101 312 88 261

32. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku zostat uzgodniony i podpisany plan potaczenia pomiedzy spotkami Aero2
(jako spotka przejmujaca) oraz Mobyland (jako spotka przejmowana) (,,Potaczenie”). Decyzja o polaczeniu ww.
spotek wynika z checi optymalizacji i uproszczenia struktury wiascicielskiej w Grupie Midas. Zdecydowano, iz
Potaczenie nastapi poprzez: (i) rozwigzane Mobyland bez przeprowadzenia jej likwidacji, oraz (ii) przeniesienie
wszystkich aktywow i pasywow Mobyland na Aero2 w drodze sukcesji uniwersalnej, zgodnie z
postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1) Ksh. W wyniku Potaczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Ksh, Aero2 wstapi we
wszystkie prawa i obowigzki Mobyland. Wedtug stanu na dzien podpisania planu potaczenia, a takze na dzien
publikacji niniejszego raportu, jedynym udzialowcem Aero2 oraz Mobyland byta Spotka. W wyniku Polaczenia
kapitat zakladowy Aero2 zostanie podwyzszony z kwoty 11.100 tys. PLN do kwoty 113.200 tys. PLN, tj. o
kwotg 102.100 tys. PLN, poprzez utworzenie 2.042.000 sztuk nowych udzialow o warto§ci nominalnej 50 PLN
kazdy. Spoétka w wyniku Potaczenia, jako jedyny akcjonariusz Mobyland, za 204.200 dotychczasowych
udziatow w kapitale zaktadowym Mobyland o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy, otrzyma 2.042.000 nowych
udziatlow w kapitale zaktadowym Aero2 o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. W ocenie Spotki, potaczenie
spotek zaleznych nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Midas, ani na
jej dziatalnos¢.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 10 listopada 2015 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 3 miesigcy Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
Nota 2015
(niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z podstawowej

zakonczony
30 wrzesnia

2015
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia
2014

(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia
2014

(niebadane)

dziatalnosci operacyjnej 7.1 18 044 47921 44 764 68 676
Koszt wlasny podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej 7.2 (9 485) (34174) (38 850) (55 988)
Amortyzacja @) (16) @) (22)
Wynagrodzenia (155) (600) (272) (1 487)
Pozostate koszty rodzajowe (389) (1 296) (1099) (2 856)
Pozostate przychody operacyjne 1 5 30 37
Pozostale koszty operacyjne - (3) - (27)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 8 009 11 837 4 566 8333
Przychody finansowe 7.3 4 14 88 472
Koszty finansowe - (1) - -
Zysk z dzialalnosci finansowej 4 13 88 472
Zysk przed opodatkowaniem 8013 11 850 4 654 8 805
Podatek dochodowy biezacy - - - -
Podatek odroczony 8 (1533) (2 263) - -
Razem podatek dochodowy (1533) (2263) - -
Zysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej 6 480 9587 4 654 8 805
Zysk / (strata) netto z dzialalnoSci
zaniechanej - - - -
Zysk netto 6480 9587 4 654 8 805
Inne caltkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD 6 480 9 587 4654 8 805
Srednia wazona liczba akeji
zwyktych 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej, na 1 akcje,
przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu
dominujacego (w PLN) 0,0044 0,0065 0,0031 0,0060

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala

/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 35 do 46 stanowia jego integralng cze$¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Pozostate rozliczenia krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spolki, w tym:
Kapital podstawowy
Kapital zapasowy
Niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto biezacego okresu

Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Kredyty i pozyczki

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

12

10

11

Nota

15

16
15

30 wrzesnia 2015
(niebadane)

31 grudnia 2014

39 55
1329794 1436 976
1329 833 1437031

7 -

2354 4628

258 295 251302

403 637

82 7

2725 3350

263 866 259 924

1593 699 1696 955

30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014

(niebadane)

147 967 147 967
1140 860 1140 860
(55 137) (64 724)
(64 724) (77 105)
9587 12381
1233690 1224103
- 137 499

355 431 328 054
4270 2007
359 701 467 560
109 827

- 4298

199 167

308 5292
1593 699 1 696 955

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 35 do 46 stanowia jego integralng cze$¢
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(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto 11 850 8 805
Amortyzacja §rodkoéw trwatych i1 warto$ci niematerialnych 16 22
Koszty odsetek i prowizji 34108 55908
Zysk/(Strata) na dzialalnoéci inwestycyjnej 3 (4)
Zmiany stanu aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 2721 (3872)
— Zapasy (@) -
— Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania (447) 150
— Rozliczenia miedzyokresowe (30) @
Przychody z tytutu odsetek i prowizji (43 540) (59 730)
Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego (4 381) (5 108)
Pozostate korekty 66 79
Korekty zysku brutto razem 359 (3757)
Pozostale przeplywy z dziatalnosci operacyjnej
Udzielenie pozyczek - (50 000)
Odsetki otrzymane 7 000 -
Prowizje otrzymane 1793 -
Pozostale przeplywy z dzialalnos$ci operacyjnej 8793 (50 000)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 9152 (53757)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych ?3) (41)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 35 58
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (udziaty) 10 (5385) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (5353) 17
Wydatki zwigzane z emisja obligacji (52) (52)
Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytem bankowym (4 372) (4 728)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowe;j (4 424) (4 780)
Zmniejszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (625) (58 520)
Stan Srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 3350 65 543
Stan $§rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 11 2725 7023
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 35 do 46 stanowia jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiccy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140 860 (64 724) 1224103
Zysk netto za okres - - 9587 9587
Catkowity dochod za okres - - 9587 9587
Stan na 30 wrze$nia 2015 r. (niebadane) 147 967 1140860 (55 137) 1233 690
Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 147 967 1140 860 (76 807) 1212020
Rozliczenie potgczenia - - (298) (298)
Zysk netto za okres - - 8 805 8 805
Catkowity dochod za okres - - 8 805 8 805
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. (niebadane) 147 967 1140 860 (68 300) 1220 527

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do §roédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 35 do 46 stanowia jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje dane za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzeénia 2015 roku, okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku, oraz okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2014
roku. Dane za okres 3 i 9 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 wrze$nia 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 1 9 miesigcy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta.

Dnia 10 listopada 2015 roku niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Midas S.A. za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku zostato przez zarzad Midas S.A. (,,Zarzad”) zatwierdzone do
publikacji.

Spotka Midas S.A. sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku, ktore dnia 10 listopada 2015 roku zostalo przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Midas S.A. (,,Spotka”, ,Midas”, ,Emitent”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Warszawie, al. Standéw
Zjednoczonych 61a, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.

Midas jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Midas”)

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000025704. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e  Dzialalno$¢ holdingdéw finansowych (64.20.Z)
e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7)

e  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (64.99.2)

e  Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszy
emerytalnych (66.19.2)

. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.7)

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR
34”).

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zltotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
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zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 3 marca 2015 roku. W dniu 24 czerwca 2015
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Midas. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Midas przeznaczyto zysk netto za rok
obrotowy 2014 w wysokos$ci 12.381 tys. PLN na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia S$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 3 Polqgczenia przedsiewzigé
Zmiany wyja$niaja, ze nie tylko wspdlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniajg, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umoéw objetych MSR 39.

Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ushug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od

nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana

stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug

zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez

przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalno$ci Spotki.

. KIMSF 21 Oplaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywotuje konieczno$¢ uiszczenia oplaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggnigty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Spoltka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore
zostaly opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie.

4, Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i Szacunkach

W okresie 9 miesi¢gcy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku Zarzad Spotki dokonat oceny istotnych wartosci
majacych wplyw na przedstawione wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan oraz oceny kluczowych zatozen
dotyczacych przysztosci w identycznych obszarach, ktore ujawnione zostaly w nocie nr 6 rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Ocena Zarzadu nie zmienita si¢ w stosunku do oceny ujawnionej w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.
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5. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, ktora skupia si¢ na organizowaniu finansowania dla spotek zaleznych.

Zarzad traktuje cata Grupe jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacj¢ i wyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Sp6iki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Przychody i koszty

7.1.  Przychody z podstawowej dzialalnoS$ci operacyjnej

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

udzielonych jednostkom zaleznym 12 869 42 040 36 687 59 730
Pozostate przychody od jednostek

zaleznych - 1500 3837 3837
Aktualizacja wartosci wbudowanego

instrumentu pochodnego 5175 4381 4240 5108
Dodatnie réznice kursowe - - - 1
Razem 18 044 47 921 44764 68 676

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastgpit spadek przychodéw z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej o 20.755 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3
miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nastgpil spadek przychodow z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej o 26.720 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany
wynikaja glownie z faktu rozpoznania w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku zmiany
oprocentowania pozyczek dlugoterminowych udzielonych spotkom zaleznym ze §rodkéw pochodzacych z emisji
obligacji. Zmiana oprocentowania byla nastgpstwem zmiany zabezpieczenia wyemitowanych obligacji.
Oprocentowanie pozyczek wzrosto wowczas o 1,7 p.p. Roznica powstata na wartosci odsetek zdyskontowana
efektywna stopa procentowa na okres pozostaty do sptaty powigkszyta jednorazowo przychody okresu o 24.280
tys. PLN.

7.2. Koszt wlasny podstawowej dzialalno$ci operacyjnej

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od obligacji 9463 27 351 37 542 51 745
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych - 5590 1174 3591
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych - 1167 115 572
Pozostate koszty 22 66 19 80
Razem 9485 34174 38 850 55 988

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nastapit spadek warto$ci kosztow podstawowej
dziatalnos$ci operacyjnej 0 21.814 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie
3 miesigey zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nastapit spadek wartosci kosztow podstawowej dziatalnosci
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operacyjnej o 29.365 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany
wynikaja gtownie z faktu rozpoznania w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku kosztow
zwigzanych ze zmiang zabezpieczenia emisji obligacji. Zgodnie z warunkami emisji obligacji stopa dyskonta
wzrosta o wowczas o 1,7 p.p. Réznica powstata na wartosci nominalnej obligacji zdyskontowana efektywna
stopa dyskonta na okres pozostaty do sptaty obcigzyta jednorazowo koszty okresu w wysokosci 29.833 tys. PLN.

7.3.  Przychody finansowe

W okresie 9 miesi¢gcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2015 roku nastgpit spadek przychodéw finansowych o
84 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2015 roku nastapit spadek przychodéw finansowych o 458 tys. PLN w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany wynikaja z nizszej wartosci lokowanych srodkow pienieznych oraz
zmiany oprocentowania lokat bankowych.

8. Podatek dochodowy

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku Spotka zaktualizowata warto$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktéra dotyczy przychodow odsetkowych Spotki. Rozpoznana warto$¢ rezerwy na dzien
30 wrzesnia 2015 roku wyniosta 4.270 tys. PLN (na dziefi 31 grudnia 2014 roku 2.007 tys. PLN).

Q. Rzeczowe aktywa trwale

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku, Spotka nie poniosta istotnych naktadow na
rzeczowe aktywa trwate (W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku — 41 tys. PLN). W okresie 9
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku, Spétka nie sprzedata istotnych sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych (w analogicznym okresie roku ubiegtego, Spotka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o
wartosci 54 tys. PLN).

9.2.  Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrze$nia 2015 roku Spétka nie dokonywata odpisow z tytutu utraty
wartosci srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresie roku poprzedniego).

10. Pozostale aktywa dlugo i krotkoterminowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nastgpita zmiana warto$ci pozostatych aktywow
finansowych (dtugoterminowych) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Udzialy lub akcje w tym: (niebadane)
CenterNet S.A. - 238989
Mobyland Sp. z 0.0. 178 770 178 770
Aero2 Sp. z 0.0. 787 433 548 444
AltaLog Sp. z 0.0. 5389 -
Udzielone pozyczki (wraz z odsetkami)* 299 174 416 126
Whudowany instrument pochodny - opcja wezesniejszego wykupu
obligacji 59 028 54 647
Razem 1329794 1436 976

*zmiana wynika z polaczenia Aero2 Sp. z 0.0. z Centernet S.A.
**szczegoly dotyczace udzielonych w 2015 roku pozyczek dtugoterminowych opisano w nocie 13.
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Udzialy i akcje

W okresie 9 miesiccy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad Spétki nie dokonat zmiany
dlugoterminowych planéw finansowych Grupy. Grupa realizuje plany finansowe zgodnie z zatoZeniami w
zwigzku z powyzszym Zarzad nie stwierdzit istnienia przestanek utraty wartosci udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych. Ostatni przeprowadzony test na utrat¢ wartosci zostat przedstawiony w sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 (nota 17).

Wbudowany instrument pochodny

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka dokonata aktualizacji wartosci wbhudowanego instrumentu pochodnego.
Zmiana wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze zmiany parametréw rynkowych, w tym
zmiany rentownosci obligacji o zblizonym terminie zapadalnosci.

Opcja wczesniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno$¢ ceny analizowanej obligacji. Jako wartos¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym powyzej. Parametr
zmienno$ci analizowanej obligacji wyznaczony zostal na podstawie analizy zmienno$ci rentownosci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalnosci 7 lat.

Wartos$¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Warto$¢ opcji wezesniejszego wykupu na poszczegdlne daty sprawozdawcze zostata zaprezentowana w nocie
10. Zmiana wartosci odzwierciedlona jest w przychodach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej (nota 7.1).

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku, ani tez w okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014
roku, nie mialy miejsca przesuni¢cia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Zakup udziatéw w Altal.og Sp. z 0.0.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Midas nabyt 3.630 udziatow w Altalog za ceng 5.326 tys. PLN. Zakupione udzialy
stanowig 66% udzialu w kapitale zaktadowym Altal.og oraz stanowig 66% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow Altallog. Wartos¢ nominalna jednego udziatu wynosi 1 tys. PLN, taczna warto$¢ nominalna
nabytych udziatéw wynosi 3.630 tys. PLN. Zaliczka na udzialy zostata zaptacona w dniu 22 czerwca 2015 roku,
pozostata kwota tj. 5.060 tys. PLN zostata zaptacona w dniu 5 sierpnia 2015 roku.

Pozostate aktywa krotkoterminowe

W pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe znajduje sie niezaalokowana do dotychczas pociagnietych transz
kredytu cze$¢ prowizji dotyczaca otrzymanych kredytow bankowych.

11.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywoéw pienigznych, $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w kasie i w banku 2725 2702 5187
Krotkoterminowe depozyty bankowe - 648 1836
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2725 3350 7023

12.  NaleznoS$ci handlowe oraz pozostale naleznoS$ci

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku wystgpita zmiana poziomu nalezno$ci handlowych
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Naleznosci sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:
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30 wrzesnia 2015
(niebadane)

31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych - 35
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2350 4593
Pozostate naleznosci 4 -
Razem 2354 4628

Spadek wartosci naleznosci wynika ze splaty naleznosci przez jednostke zalezna Aero?2.

13. Pozyczki udzielone
Szczegoty dotyczace pozyczek udzielonych w latach ubiegtych przedstawia ponizsza tabela:
. Kwota 5 . - Lo .
Spotka poiyezki Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
do 16.04.2021 (zgodnie z datg sptaty marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Mobyland 122 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczgcie okresu
Mobyland 35000 | 31.12.2015 odsetkowego przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni
do 16.04.2021 (zgodnie z datg sptaty marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Aero2 78 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
do 31.03.2018 (zgodnie z harmonogramem
Aero2 145 000 | sptat okreslonym w umowie) koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 169 000 | 31.12.2015 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
CenterNet
(obecnie WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu, WIBOR 1M na
Aero?2) 16 500 | 31.12.2015 dzien splaty pozyczki

Pozyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas prowadzonej w ramach zwyktego toku dziatalnosci Grupy Midas.

Pozyczki udzielone w okresie sprawozdawczym

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Spotka udzielita Aero2 pozyczki dugoterminowej w
kwocie 5.000 tys. PLN (srodki w wysokosci 5.000 tys. PLN pochodza z kredytu udzielonego przez Alior Bank,
przekazane zostaty bezposrednio na rachunek Aero2).

Szczegbly dotyczace udzielonej pozyczki przedstawia ponizsza tabela:

Data
Kwota | udzielenia
Spotka pozyczki | pozyczki Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
Aero2 5000 24.04.2015 | 31.03.2018 koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Ww. pozyczka zostata udzielona w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas.

Splaty pozyczek w okresie sprawozdawczym

W dniu 30 czerwca 2015 roku Aero2 dokonato przedterminowej sptaty kapitalu pozyczki udzielonej przez
Spotke w wysokosci 150 min PLN (pozyczka udzielona ze srodkow pochodzacych z kredytu udzielonego przez
Alior Bank zgodnie z umowa pozyczki z dnia 13 wrzeénia 2013 roku). Zgodnie z zawartym pomiedzy Aero2 i
Midas porozumieniem do dnia 30 wrzesnia 2015 Aero2 splacito 7.000 tys. PLN odsetek, pozostale do splaty
odsetki o wartosci 3.703 tys. PLN zostana sptacone najpdzniej do dnia 31 marca 2016 roku. Jednoczesnie Midas
sptacit kredyt w Alior Bank ze $rodkéw pozyskanych z kredytu udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. (,,Bank Pekao”) opisanego w nocie 15 (150 min PLN). Powyzsze operacje zostaly rozliczone bez
przeptywu srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami z Grupy (przeptyw nastgpit pomiedzy bankami). W wyniku
powyzszych transakcji nominal pozyczki Aero2 od Midas zostat zamieniony na kredyt Aero2 w Banku Pekao.
Splata pozyczki jest nastepstwem pozyskania przez Grupe refinansowania kredytu inwestycyjnego w Alior Bank
opisanego szerzej w punkcie 15.
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Stan pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym na dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawiono ponize;j:

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Pozyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami) 557 469 667 428
Razem 557 469 667 428
Pozyczki udzielone - krotkoterminowe 258 295 251 302
Pozyczki udzielone - dlugoterminowe (prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji - aktywa finansowe
(dtugoterminowe)) 299 174 416 126

14. Rezerwy

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nie wystapity istotne zmiany poziomu tworzonych
rezerw.

15. Oprocentowane kredyty bankowe oraz obligacje

Uruchomienie kolejnej transzy kredytu udzielonego przez Alior Bank

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Spotka uruchomita kolejng transze kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank
z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokos$ci 5 min PLN. Srodki z kredytu zostaly przekazane bezposrednio na
rachunek bankowy Spotki zaleznej Aero2, zgodnie z umowa pozyczki zawartg pomiedzy Midas i Aero2 w dniu
13 wrzesnia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytu
wykazywana byta w oparciu o efektywng stope procentowg uwzgledniajgcg koszty poniesione w zwigzku z
pozyskaniem finansowania. Cate saldo kredytu zostato przedterminowo sptacone.

Splata kredytu Inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank

W dniu 1 lipca 2015 roku Spotka otrzymata z Alior Bank potwierdzenie o sptacie w dniu 30 czerwca 2015 roku
kredytu inwestycyjnego. Tym samym kredyt, ktorego ostateczng sptate umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013
roku przewidywata na dzien 31 marca 2018 roku, zostal przedterminowo zamkniety w dniu 30 czerwca 2015
roku.

Zmiana warunkow umowy kredytowej zawartej z Bankiem Pekao

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spétka wspoélnie ze spotkami zaleznymi Aero 2 i Mobyland, zawarta z Bankiem
Pekao aneks do umowy na finansowanie rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz
HSPA+ z dnia 10 lipca 2014 roku (,,Umowa Kredytowa”).

Zawarty aneks zmienit warunki Umowy Kredytowej w nastgpujacym zakresie:
1. Zwigkszenie kwoty kredytu z 200 min PLN do 350 min PLN,
2. Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejacego kredytu w Alior Bank w kwocie 150 min PLN,

3. Ustalenie okresu dostepnosci kredytu do konca grudnia 2015 roku, w tym do konca lipca 2015 roku na
refinansowanie kredytu Alior Bank,

4. Sptata kredytu: w rownych ratach miesiecznych od konca stycznia 2016 roku,

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odnosnie depozytu gotowkowego (DSRA) na 20 min PLN
(aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania,

6. Aneks nie wprowadzil istotnych zmian pozostalych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym sposobu
kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkéw lub terminéw.

Podwyzszenie kwoty kredytu wymagato podwyzszenia kwot zabezpieczenia (podpisanie odnosnych umow
zabezpieczen i ich rejestracja).

W dniu 7 sierpnia 2015 roku Midas, Aero2 i Mobyland otrzymaty egzemplarze podpisanych w dniu 6 sierpnia
2015 roku przez Bank Pekao oraz ww. spotki anekséw do uméw zabezpieczeh. Zmiany w umowach zastawu
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rejestrowego na udzialach Aero2 i Mobyland polegaly na zwigkszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia do
kwoty 525 min PLN. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na zbiorach rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych zorganizowang calo$¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie polegaly na zwigkszeniu maksymalne;
sumy zabezpieczenia z tytulu zastawow rejestrowych ustanowionych na ww. zbiorach Mobyland i Midas do
kwoty 525 miIn PLN, a Aero2 do kwoty 622 min PLN. Ponadto, Spétka, Aero2 oraz Mobyland ztozyty
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
525 min PLN. Pozostate zmiany w umowach zabezpieczen mialy charakter porzadkowy i wynikaly z polaczenia
Aero2 i Centernet S.A. wpisanego do rejestru przedsigbiorcow w dniu 31 grudnia 2014 roku oraz zmiany
adresow siedziby Midas, Aero2 i Mobyland.

W dniu 21 sierpnia 2015 roku Midas otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego - Rejestru Zastawow z dnia 11 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, na 204.200 udzialach w Mobyland stanowigcych 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Mobyland, ujetych w ksiggach rachunkowych Spotki w wartosci ewidencyjnej 178,8 min PLN, polegajacej na
podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN. Ponadto Spdtka otrzymata
postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpisu zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Banku Pekao na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych czes$é przedsigbiorstwa
Mobyland, o wartosci ewidencyjnej 102,1 min PLN, stanowiacych zabezpieczenie zobowiagzania wynikajacego z
ww. kredytu, polegajacej rowniez na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Midas otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatlu XI Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 18 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. stanowigcego zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego, na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych zorganizowang cato$¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie nalezacych do Aero 2. Zmiana polegata na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z
kwoty 396,7 min PLN do kwoty 622 mIn PLN. Warto$¢ ewidencyjna wymienionego zbioru na dzien 30 czerwca
2015 roku wynosita 858,3 min PLN.

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Midas otrzymatl postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego Rejestru Zastawow z dnia 3 wrzesnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., stanowigcego zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego, na posiadanych przez Spotke 221.000 udzialow o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy w
Aero 2 stanowiacych 99,5% udzialu w kapitale zaktadowym Aero2. Zmiana polegata na podwyzszeniu
najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 300 min PLN do kwoty 525 min PLN. Zmianie ulegt réwniez wpis
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku, stanowigcego zabezpieczenie Kredytu, na posiadanych
przez Spotke 1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy w Aero2 stanowigcych 0,5% udzialu w
kapitale zakladowym Aero2. Zmiana polegata na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 300
min PLN do kwoty 525 min PLN. Warto$¢ ewidencyjna 100% udziatdéw w Aero2 na dzien 30 czerwca 2015
roku wynosita 787 min PLN.

Obligacje

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2015 roku nastapit wzrost zobowigzan z tytutu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A. Kwota naliczonego dyskonta zostala dodana do
dotychczasowego stanu zadtuzenia z tytutu obligacji serii A.

W dniu 20 lipca 2015 roku odbyto si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas.
Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji. Zgromadzenie wyrazito zgode
m.in. na: wylaczenie wskaznika dzwigni finansowej jako kowenantu obligacji, zmian¢ treSci definicji
dozwolonej akwizycji w celu umozliwienia Emitentowi nabywania bezposrednio lub posrednio udziatléw lub
akcji przedsigbiorstwa prowadzacego dziatalno$¢ tozsama lub komplementarng z przedmiotem dziatalno$ci
Emitenta oraz zmiang umowy administratora zastawu.
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16. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku w Spotce nastgpit spadek warto$ci zobowigzan o
kwote 718 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zmiana ta wynika gléwnie ze splaty
zobowigzan publiczno — prawnych oraz zobowigzan w stosunku do spolek zaleznych Midas.

17.  Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka nie rozpoznata istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak rowniez celow i1 zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

18. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka nie zmienita celow, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitatem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2014 rok.

19. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych i
aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Midas nie toczyly si¢ zadne postepowania. Postepowania
toczace si¢ posrednio w stosunku do spolek zaleznych Midas dotyczace czestotliwosci 1800 MHz zostaty
opisane w nocie 25 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiccy
zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku. Spotki z Grupy Midas wystepuja w tych postgpowaniach w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania w gldwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom administracyjnym
wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego rozstrzygnigcia w kazdym z
tych postepowan moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmian¢ lub
uchylenie poprzednich rozstrzygnigé, ktore bezposrednio dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz
CenterNet i Mobyland w 2007 roku.

Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia postepowan zwigzanych z rezerwacja
czgstotliwosci toczacych sie posrednio w stosunku do spotek zaleznych Midas, jednakze, uwzgledniajac analizy
prawne jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptyna¢ na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji
w spoOtkach zaleznych. Warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych prezentowana jest w nocie 10 niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie zaciagngta zobowigzan
inwestycyjnych, ktore nie sg ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiaja taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
3 1 9 miesigey zakonczonym odpowiednio 30 wrze$nia 2015 i 30 wrzeénia 2014 roku, salda naleznoéci i
zobowiazan na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:
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Przychody
wzajemnych
transakcji, w tym:

odsetki od
pozyczek

inne przychody z
dzialalnoSci
operacyjnej

pozostale

Jednostki zalezne

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

12 869

12 869

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

43 540

42 040

1500

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

40 551

36 687

3864

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

63 652

59 730

3864

58

Jednostki kontrolowane przez
osobe (lub osoby z nia
spokrewnione), ktora
kontroluje, wspolnie kontroluje
lub wywiera znaczacy wpltyw
na Midas S.A.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

38

38

Koszty
wzajemnych
transakcji, w tym:

pozostale

Jednostki zalezne

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

55

55

OKkres 9 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

140

140

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

337

337

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

407

407

Jednostki kontrolowane przez
osobe (lub osoby z nig
spokrewnione), ktora
kontroluje, wspolnie kontroluje
lub wywiera znaczacy wptyw
na Midas S.A.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

82

82

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2015
(niebadane)

264

264

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

675

675

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane)

1950

1950
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Naleznosci od handlowe z tytulu pozyczek
podmiotéw
powiazanych, w
tym:

30 wrze$nia 2015

Jednostki zalezne (niebadane) 559 819 2 350 557 469
31 grudnia 2014 672 021 4593 667 428
Zobowiazania
wobec podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe

30 wrze$nia 2015

Jednostki zalezne (niebadane)
31 grudnia 2014 348 348

Jednostki kontrolowane przez | 30 wrzesnia 2015
osobg (lub osoby z nig (niebadane) 26 26
spokrewnione), ktora
kontroluje, wspolnie kontroluje
lub wywiera znaczacy wpltyw
na Midas S.A. 31 grudnia 2014 217 217

22. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

Okres 3 miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia 2015

(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2015
(niebadane)

OKkres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2014
(niebadane)

Zarzad

Krotkoterminowe $wiadczenia

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty) 125 428 120 962
Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe swiadczenia

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty) 14 60 12 76

Razem 139 488 132 1038

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku zostat uzgodniony i podpisany plan potaczenia pomigdzy spotkami Aero2
(jako spotka przejmujaca) oraz Mobyland (jako spotka przejmowana)(,,Polaczenie”). Decyzja o potaczeniu ww.
spotek wynika z chgci optymalizacji 1 uproszczenia struktury wiascicielskiej w Grupie Midas. Zdecydowano, iz
Potaczenie nastapi poprzez: (i) rozwigzane Mobyland bez przeprowadzenia jej likwidacji, oraz (ii) przeniesienie
wszystkich aktywow i pasywow Mobyland na Aero2 w drodze sukcesji uniwersalnej, zgodnie =z
postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1) Ksh. W wyniku Polaczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Ksh, Aero2 wstapi we
wszystkie prawa i obowiazki Mobyland. Wedtug stanu na dzien podpisania planu potaczenia, a takze na dzien
publikacji niniejszego raportu, jedynym udzialowcem Aero2 oraz Mobyland byta Spotka. W wyniku Potaczenia
kapital zaktadowy Aero2 zostanie podwyzszony z kwoty 11.100 tys. PLN do kwoty 113.200 tys. PLN, tj. o
kwotg 102.100 tys. PLN, poprzez utworzenie 2.042.000 sztuk nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 50 PLN
kazdy. Spotka w wyniku Potaczenia, jako jedyny akcjonariusz Mobyland, za 204.200 dotychczasowych
udziatlow w kapitale zaktadowym Mobyland o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy, otrzyma 2.042.000 nowych
udziatéw w kapitale zakladowym Aero2 o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. W ocenie Spotki, potaczenie
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spotek zaleznych nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Midas, ani na
jej dziatalnos¢.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWY CH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 10 listopada 2015 roku
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ok wnRE

10.
11.

12.

13.

SEUKLUrA GIUPY IMIOAS ... ettt sttt teese e st e e e e e testestesreeneeneeeeeeneens 48
Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich skutkOw ............ccocvviiiniiiniii, 49
Struktura kapitatu ZakladOWEZO0 .......oiiiiiiiiii 49
R 0 T Lol o T T - L[ SRS RSSS 49
Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki, uprawnien do nich, przez osoby

zarzadzajace 1 NadZorujace SPOIKE ......oiviiriiiiiiie 50
Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
0o A 1= [=T T TU o1V T =g o ST UOSPR 50
[ AT To T30 SR 51

Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wezeéniej publikowanych prognoz 51

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji PUDLICZNG] ........cvvvvireiririieniese e 51
Transakcje zZ podmiotami POWIGZAIYIM .......cvveuvererieiririestieeeeeie e s nne 53
Zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas ........ccooceeiierieiinieiie e 54
11.1. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas w III kwartale 2015 roku.................. 54
11.2. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grup¢ Midas po zakonczeniu II1 kwartatu

2015 TOKU ..t 55
11.3. Inne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupg Midas .........ccceveriiriiiriniieeseene e 55

Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji Zobowiazan Przez SPOTKE........oeviiiiiiiiiiire ittt 55
Czynniki, ktoére w ocenie Spotki mogg mie¢ wptyw na osiaggnigte przez nig wyniki w perspektywie co
Najmniej Kolejnego KWartahll .........cooiiiiiiiiice e 57

47/58



Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Pozostate informacje do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

1. Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Midas (,,Grupa Midas”) jest spotka Midas Spotka Akcyjna
(,,Spotka”, ,,Emitent”).

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (64.20.7)

2) pozostale formy udzielania kredytow (64.92 Z),

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych (64.99.2),

4) pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych, (66.19.2),

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2).

Czas trwania Spoiki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

1) Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Chajec Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Majkowski Krzysztof — Cztonek Rady Nadzorczej

6) Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

7) Walendziak Wiestaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:
1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zarzadu
2) Janik Piotr — Wiceprezes Zarzadu

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec Spotki jest spotka Litenite Limited z siedzibg w Nikozji na
Cyprze (,,Litenite”).

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku Grupa Midas sktadata si¢ ze Spotki oraz podmiotow zaleznych:

. Aero 2 Spotka z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Aero2”),
. Mobyland Spoétka z o.0. z siedziba w Warszawie (,,Mobyland”),
. AltalLog Spotka z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,AltaLog”),

Wszystkie ww. spoiki zalezne podlegaja konsolidacji metodg peing, na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Midas za 1l kwartat 2015 roku.

Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego raportu, Spotka posiadata 100%
udzialu w kapitale wlasnym oraz ogdlnej liczbie glosow w odniesieniu do spotek: Mobyland oraz Aero2, oraz
66% udziatu w kapitale wlasnym oraz ogodlne;j liczbie gloséw w AltaLog.

Gltowng dziatalnosciag Grupy Midas jest §wiadczenie przez spotki Aero2 i Mobyland ushug telekomunikacyjnych
w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Ponadto Aero2 §wiadczy ustugi telekomunikacyjne dla
klientéw indywidualnych. Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmisji danych sa $wiadczone w oparciu o: (i)
pasma czestotliwosci zarezerwowane dla Aero2 i Mobyland oraz (ii) infrastrukture telekomunikacyjng posiadang
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przez Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wskaza¢ takze nalezy, ze w zwiazku z uzyskang rezerwacja czestotliwosci w
pasmie 2600 MHz, Aero2 zobowigzane jest do zapewniania bezptatnego dostepu do Internetu. AltalLog prowadzi
dziatalno$¢ komplementarng do gtownej dziatalnosci Grupy Midas zwigzang z oprogramowaniem oraz mi¢dzy
innymi zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi oraz badaniami i analiza techniczng.

2. Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich skutkow

W okresie Il kwartatu 2015 roku Spotka nabyta 3.630 udziatéw w AltalLog sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(,»AltaLog”) stanowiacych 66% udzialu w kapitale zakladowym w/w spétki uprawniajacych do 66% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow. Transakcja nabycia udziatéw w AltalLog podyktowana byta zamiarem pozyskania
aktywow, ktore moga by¢ komplementarne w stosunku do dziatalnosci Grupy Midas i wspieraé realizacjg
podstawowej jej strategii.

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) zostal uzgodniony i podpisany plan
polaczenia pomiedzy spotkami Aero2 (jako spotka przejmujaca) oraz Mobyland (jako spotka przejmowang).
Decyzja o potaczeniu ww. spotek wynikata z checi optymalizacji i uproszczenia struktury wiascicielskiej w
Grupie Midas. Zdecydowano, iz Potaczenie nastapi poprzez, : (i) rozwigzanie Mobyland bez przeprowadzenia
jej likwidacji, oraz (ii) przeniesienie wszystkich aktywoéw i pasywow Mobyland na Aero2 w drodze sukcesji
uniwersalnej, zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1) Ksh. W wyniku Polaczenia, zgodnie z art. 494 § 1
Ksh, Aero2 wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Mobyland. Wedtug stanu na dzien podpisania planu
polaczenia, a takze na dzien publikacji niniejszego raportu, jedynym udzialowcem Aero2 oraz Mobyland byta
Spotka. W wyniku Potaczenia kapitat zakladowy Aero2 zostanie podwyzszony z kwoty 11.100 tys. PLN do
kwoty 113.200 tys. PLN, tj. o kwote 102.100 tys. PLN, poprzez utworzenie 2.042.000 sztuk nowych udzialow o
warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Spotka w wyniku Potaczenia, jako jedyny akcjonariusz Mobyland, za
204.200 dotychczasowych udziatdow w kapitale zaktadowym Mobyland o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy,
otrzyma 2.042.000 nowych udzialow w kapitale zaktadowym Aero2 o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. W
ocenie Spotki, polaczenie spotek zaleznych nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Midas, ani na jej dziatalnos¢.

3. Struktura kapitalu zakladowego

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 147.966.675 PLN i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akcji serii A,

2) 47.349.336 sztuk akcji serii B,

3) 236.746.680 sztuk akcji serii C,
4) 1.183.733.400 sztuk akcji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaty w petni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4. Struktura akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy Spolki posiadajacych, na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego, tj. 10 listopada 2015 roku, bezpo$rednio lub po$rednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponizsze zestawienie zostato
sporzadzone wedtug najlepszej wiedzy Spoétki na podstawie m.in. zawiadomien, otrzymanych przez Spoétke od
akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) oraz
zgodnie z artykulem 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”).
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Nazwa akcjonariusza % kapitalu

Spélki Li;;?jss‘l;cji zakla.dowego i (fg(')lnej

liczby glosow
Zygmunt Solorz-Zak (*) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, pemiacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, kontroluje Spotke poprzez:
(i) Karswell Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spotki, posiadanych przez Litenite.

(**) zgodnie z informacja przekazang przez Spotke w RB 22/2014 z dnia 26 sierpnia 2014 roku

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spofki, tj. od dnia 13 maja
2015 roku, do dnia przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 10 listopada 2015 roku nie nastgpity Zzadne
zmiany w strukturze wiasnos$ci znacznych pakietow akcji Spotki.

5. Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spolki, uprawnien
do nich, przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 10 listopada 2015 roku.

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Spolki na dzien Spolki na dzien

13.05.2015 (szt.) 10.11.2015 (szt.)
Wojciech Pytel Przewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Zygmunt Solorz-Zak (*) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie posiada
Andrzej Chajec (**) Cztonek RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Majkowski (***) Cztonek RN 20.000 nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie posiada
Wiestaw Walendziak Cztonek RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu nie posiada nie posiada
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu nie posiada nie posiada

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane,
976.542.690 akcji Spotki o wartosci nominalnej réwnej 97.654.269,00 PLN. Informacja na ten temat zostata zawarta
powyzej, w punkcie ,,4. Struktura akcjonariatu”.

(**) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada
250 akcji Spotki (warto$¢ nominalna 25 PLN).

(***) Na podstawie o$wiadczenia Pana Krzysztofa Majkowskiego o stanie posiadania akcji na dzien 10 listopada 2015 roku

Jednoczesnie Spotka informuje, iz osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki.

6. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie Il kwartatu 2015 roku spotki z Grupy Midas nie udzielity zadnemu podmiotowi ani jednostce od
niego zaleznej porg¢czen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, gdzie taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.
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7. Dywidendy

W okresie 3 miesieccy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku spdtki z Grupy Midas nie wyptacaly i nie
deklarowaty wyptaty dywidendy.

W zawartej 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowie kredytu inwestycyjnego do kwoty
200 min PLN, podwyzszonego aneksem z dnia 26 czerwca 2015 roku do kwoty 350 min PLN, Spoétka
zobowigzala si¢, ze do uptywu okresu sptaty kredytu nie bedzie wyptaca¢ dywidendy, ani nie dokona zwrotu
wkladoéw, ani innego wynagrodzenia, ani ptatno$ci z tytulu swojego kapitatu zaktadowego, z wyjatkiem sytuacji
zwigzanej z ewentualnym scaleniem akcji Spotki.

8. Stanowisko Zarzadu Spélki odnosnie mozliwo$ci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2015 rok.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 111 kwartale 2015 roku nie toczyty sie bezposrednio w stosunku do Spétki ani spétek zaleznych Grupy Midas
zadne postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych pojedyncza lub taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spotki.

Postgpowania takie prowadzone byty posrednio w stosunku do spotek zaleznych Grupy Midas i zostaty opisane
ponizej. W ponizszych postepowaniach Aero2, CenterNet, a od 31 grudnia 2014 roku Aero2 jako nastgpca
prawny CenterNet i Mobyland (w zaleznosci od postepowania) wystepuja w charakterze zainteresowanego, gdyz
postepowania w gtdéwne]j mierze skierowane sg przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez Prezesa
UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego rozstrzygniecia w kazdym z tych postgpowan moze
skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmian¢ lub uchylenie poprzednich
rozstrzygnie¢, ktore bezposrednio dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland
albo rezerwacji czgstotliwosci wydanych na rzecz Aero2.

Majac na wzgledzie jak najprzejrzystsze i zwigzle zaprezentowanie kwestii zwigzanych z ww. postgpowaniami,
W niniejszym raporcie zostaty zawarte wszystkie najistotniejsze informacje, ktére odzwierciedlaja obecny stan
faktyczny toczacych si¢ postgpowan z pominigciem szczegdtowej chronologii zdarzen, ktore wystapily w toku
tych postepowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegdtowa chronologia wydarzen dotyczacych konkretnego
postepowania nalezy analizowaé informacje zawarte w niniejszym raporcie w zestawieniu z informacjami
ujawnionymi we wczesniejszych raportach okresowych Spotki (dostepnych na stronie internetowej Spotki, pod
adresem: http://midas-sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty gieldowe/Raporty _okresowe).

Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczacym czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805 1825 MHz,
objetych rezerwacjaq dla CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - W zakresie
dotyczgcym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwo$ci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje czgstotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie ktorego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spotki zalezne od Emitenta: CenterNet i Mobyland. NSA
wyjasnit, iz spor w sprawie koncentrowal si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania, kierowanych do
Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa
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UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacj¢ czgstotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia 3
lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA stwierdzil, ze z powotanych wyzej wyrokow WSAW i
NSA wynikato, ze Prezes UKE winien byt uniewazni¢ Przetarg w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca
2009 roku stwierdzil bowiem, ze w postgpowaniu przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w
wyniku czego strona postgpowania zostala pozbawiona prawa uczestnictwa w Il etapie Przetargu, a zatem
spelniona zostata przestanka razacego naruszenia prawa, o ktorej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
(,,PT”), uzasadniajgca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorgc pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tres¢ wnioskOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnigciem jest uniewaznienie Przetargu w cato$ci. NSA zauwazyt ponadto, ze Prezes
UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt zwrocié si¢ w trybie
art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sadami administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego jednak nie
uczynit. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majacym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwo$ci uniewaznienia Przetargu w czgsci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczat takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byta ona mozliwa, to uniewaznienie w czeSci nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu
do jednego z podmiotéw bioracych udziat w Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku
2011). Ewentualne czg$ciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koncowo NSA zauwazyl, iz w postgpowaniu sagdowo-administracyjnym
nie moga znalez¢ akceptacji argumenty natury shusznosciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia
i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE ponownie
przeprowadzil Przetarg w zakresie obejmujacym oceng oferty zlozonej przez T-Mobile oraz ustalit skorygowany
wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty T-Mobile. Oferty
ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liscie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta ztozona przez Mobyland
na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet zlozyt wniosek o udzielenie rezerwacji
czestotliwosci w oparciu o ofert¢ umieszczong na liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland ztozyl w tym samym
dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna ofert¢ jaka zlozyl. W zwiazku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy sig¢
postepowanie dotyczace przedmiotowych wnioskéw rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikow Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyly wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala
utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaly
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8§ listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyly od ww. decyzji
skargi do WSAW, ktory wyrokiem z dnia 23 wrzes$nia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spotki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrzes$nia 2014 roku
pozostaja bez wptywu na mozliwos¢ kontynuowania dotychczasowej dzialalnosci CenterNet (obecnie Aero2)
oraz Mobyland. Oznacza to, ze spotki te moga nadal w petni korzysta¢ z przyznanych im czgstotliwosci, a w
konsekwencji nadal realizowa¢ zatozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas. Jednoczes$nie Zarzad
podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie sposob przewidzieé¢
kierunku, jak roéwniez zakresu dalszych dziatan w tej sprawie, podejmowanych przez Prezesa UKE oraz
pozostatych uczestnikow postgpowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu 29 maja 2014 roku
NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostatlo opisane wczesniej w niniejszym
punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzj¢ Prezesa UKE w
sprawie rezerwacji czgstotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na rzecz CenterNet i
Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze rezerwacje
czestotliwosei staty sie ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapi¢ jedynie w drodze
wznowienia postgpowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do realizacji
takiego scenariusza.
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Postepowanie w _sprawie uniewaznienia przetargu na_rezerwacje czestotliwosci dla Aero2 z zakresu
2570-2620 MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosil przetarg na rezerwacje czestotliwosci z zakresu 2570 — 2620
MHz, na obszarze calego kraju, przeznaczonych do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sieciach
szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024 roku (,,Przetarg
2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, swoje oferty ztozyty Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.0.
(,Milmex*) oraz Aero2. Oferta zlozona przez Milmex z uwagi na szereg uchybien formalnych nie zostata
dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekcie oferta zlozona przez Aero2 zostata oceniona jako
najlepsza.

Po ogloszeniu wynikow Przetargu 2,6, Milmex ztozyta wniosek o uniewaznienie Przetargu 2,6. Decyzja z dnia
28 grudnia 2010 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(112), Prezes UKE odmowit uniewaznienia Przetargu 2,6.
Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZC-WAP-5176-
9/09(237).

Na powyzsza decyzj¢ Milmex wnidst skarge do WSAW. Wyrokiem z dnia 27 czerwca 2013 roku, sygn. akt VI
SA/Wa 464/13 WSAW oddalit skarge. Milmex wniosta skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do NSA, ktora
zostata oddalona prawomocnym wyrokiem NSA z dnia 9 kwietnia 2015 roku, sygn. akt II GSK 370/14.
W ocenie NSA wyrok Sadu I instancji byt prawidlowy, gdyz w sprawie nie mozna uzna¢, iz w ramach przetargu
doszto do uchybien prowadzacych do razacego naruszenia interesOw Milmex lub razgcego naruszenia przepisow
prawa. W zwigzku z czym oferta Milmex zostata zasadnie niedopuszczona do II etapu przetargu, z uwagi na jej
wady formalne. Wyrok konczy seri¢ postepowan dotyczacych przetargu na czestotliwosci z zakresu 2,6 GHz.
O ww. wyroku Spoétka poinformowata w raporcie biezagcym nr 7/2015.

Inne postepowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 roku m.in. natozyt on na Aero2,
CenterNet i Mobyland obowigzek polegajacy na stosowaniu optat za zakonczenie potaczenia w ruchomych
publicznych sieciach telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w wysokosci: (i) w okresie
01.01-30.06.2013 roku - 0,0826 PLN/min., (ii) w okresie po 30.06.2013 roku - 0,0429 PLN/min., tj. w
wysokosci nizszej dla danych okresow oraz wczedniej zrownanej (symetrycznej) ze stawkami innych
operatorow, niz wynikaloby to z wczeséniejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W dniu 31 grudnia 2012
roku wszystkie ww. spotki ztozyly do Sadu Okregowego w Warszawie (XVII Wydziat Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw) odwotania od ww. decyzji SMP wraz wnioskami o wstrzymanie ich natychmiastowej
wykonalnosci.

Wyrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKiK oddalit odwotanie CenterNet. Aero2, jako
nastepca prawny CenterNet, wniosta apelacje od tego wyroku, ktdra nie zostala dotychczas rozpoznana.

Wyrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKiK czg$ciowo uwzglednil odwotanie Mobyland
i uchylit decyzje Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakanczanie potaczen.
W pozostatym zakresie odwotanie Mobyland zostalo oddalone. Mobyland oraz Prezes UKE wniesli apelacj¢ od
tego wyroku przy czym Mobyland wyrok zaskarzyt w czgsci, w ktorej oddalat on odwotanie. Wyrokiem z dnia
14 pazdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit apelacj¢ Prezesa UKE i uchylit wyrok
Sadu I instancji w pkt 11 3 tj. w czeSci, w ktorej uchylono decyzj¢ Prezesa UKE dotyczaca ustalenia obowiazku
stosowania przez Mobyland optat w stosownej wysokosci oraz w czgsci, w ktorej zniesiono wzajemnie koszty
postgpowania miedzy stronami oraz przekazal sprawe do ponownego rozpoznana przez Sad I instancji. Sad
Apelacyjny oddalit takze w cato$ci apelacje Mobyland.

Wyrokiem z dnia 6 maja 2015 roku, sygnatura akt XVII AmT 71/13 SOKiK oddalit odwotanie Aero2. Aero2
wniosta apelacj¢ od powyzszego wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat dotychczas wyznaczony.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Il kwartatu 2015 roku spolki z Grupy Midas nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zalezng pozostatych transakcji z podmiotami
powigzanymi zamieszczone zostaty w nocie nr 30 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 i 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

11. Zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

11.1. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe¢ Midas w 111 kwartale 2015 roku

Zgromadzenie obligatariuszy Spdtki

W dniu 20 lipca 2015 roku odbylo si¢ zwotane na zadanie Spotki zgromadzenie obligatariuszy Midas, na ktorym
podj¢to m.in. uchwaty w sprawie wylaczenia Wskaznika Dzwigni Finansowe]j jako kowenantu obligacji oraz
zmiany treSci definicji Dozwolonej Akwizycji. Zmiana treSci definicji Dozwolonej Akwizycji dopuscita
mozliwo$¢ nabywania bezposrednio lub posrednio przez Spoétk¢ mniej niz 100% udziatow Iub akcji
przedsigbiorstwa prowadzacego dziatalno$¢ tozsamg lub komplementarng z przedmiotem dziatalnosci Spoiki.
Uzasadnienie ww. zmian zostalo opublikowane w raporcie biezgcym numer 24/2015. Tres¢ wszystkich
podjetych uchwat zostata przekazana do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 26/2015.

Podpisanie aneksow do umow zabezpieczen kredytu w Banku Pekao

W zwiazku z podwyzszeniem kwoty kredytu udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank™)
opisanym w raporcie biezacym 19/2015, w dniu 6 sierpnia 2015 roku Spoétka, Aero2 oraz Mobyland podpisaty z
Bankiem aneksy do umow zabezpieczen, opisanych w raporcie biezacym nr 28/2014. Zmiany w umowach
zastawu rejestrowego na udzialach Aero2 i Mobyland polegaja na zwigkszeniu maksymalnej sumy
zabezpieczenia do kwoty 525 mIn PLN. Zmiany w zdefiniowanych w raporcie biezacym nr 28/2014 Umowach
Zastawu Rejestrowego na Zbiorach polegajg na zwigkszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia z tytutu
zastawOw rejestrowych ustanowionych na zbiorach rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowana
cato$¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie Mobyland i Midas do kwoty 525 min PLN, a Aero2 do kwoty 622 min
PLN. Ponadto, Spétka, Aero2 oraz Mobyland ztozyly o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 §
1 pkt 5 kpc do kwoty 525 min PLN. Podwyzszenie kwot ww. zabezpieczen byto mozliwe dzieki podjetej w dniu
23 lipca 2015 roku uchwale NWZ Spoétki udzielajacej zgody Zarzgdowi na zawarcie odpowiednich uméw. O
powyzszych zdarzeniach Spoétka informowala w raportach biezacych nr 18/2015, 19/2015, 27/2015 oraz
29/2015.

Zmiany wpisu do rejestru zastawow na aktywach znacznej wartosci

W dniu 21 sierpnia 2015 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawow (,,Sad”) z dnia 11 sierpnia 2015 roku 0 zmianie
wpisu zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku, Stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, o ktorym mowa w raporcie biezagcym nr 19/2015 (,,Kredyt”), na 204.200 udziatach Mobyland o
warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy, stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zakladowym Mobyland, ujetych
w ksiggach rachunkowych Spotki w wartosci ewidencyjnej 178,8 mIn PLN, polegajacej na podwyzszeniu
najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 miln PLN.

Ponadto Spotka otrzymata postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpisow
zastawOw rejestrowych ustanowionych na rzecz Banku na: i) zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych
cze$¢ przedsiebiorstwa Spoltki (niebedacych jej akcjami) o warto$ci ewidencyjnej 179 tys. ii) na zbiorze rzeczy
ruchomych 1 praw stanowigcych czgs¢ przedsiebiorstwa Mobyland, o warto$ci ewidencyjnej 102,1 min PLN,
polegajacych na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu z dnia 18 sierpnia 2015 roku o zmianie
wpisu zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku, stanowigcego zabezpieczenie Kredytu, na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowang cato$¢ gospodarcza o zmiennym skladzie nalezacych do
Aero2. Zmiana polega na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 396,7 min PLN do kwoty 622
min PLN. Warto$¢ ewidencyjna wymienionego zbioru na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita 858,3 min PLN.
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W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu z dnia 3 wrzesnia 2015 roku o zmianie
wpisu zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku, stanowigcego zabezpieczenie Kredytu, na
posiadanych przez Spotke 221.000 udzialow o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy w Aero2 stanowiacych 99,5%
udziatu w kapitale zakladowym Aero2. Zmiana polega na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z
kwoty 300 min PLN do kwoty 525 mIn PLN. Ponadto Zarzad informuje, iz zmianie ulegl réwniez wpis zastawu
rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku stanowiacego zabezpieczenie Kredytu na posiadanych przez Spotke
1.000 udziatow o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy w Aero2 stanowiacych 0,5% udzialu w kapitale
zakladowym Aero2. Zmiana polega na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty 300 min PLN do
kwoty 525 mIn PLN. Warto$¢ ewidencyjna 100% udziatdow w Aero2 na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita
787 min PLN.

Zwickszenie ww. najwyzszych sum zabezpieczenia wynika z realizacji postanowien aneksow do umoéw
zabezpieczen umowy kredytowej z Bankiem, opisanych w raporcie biezacym nr 29/2015.

11.2. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas po zakonczeniu I11 kwartalu 2015 roku

Po zakonczeniu III kwartalu 2015 roku Grupa Midas nie odnotowata istotnych zdarzen, oraz nie zawierala
istotnych umow.

11.3. Inne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

Zmiana warunkow umowy kredytowej zawartej z Plus Bank S.A.

W dniu 18 wrzeénia 2015 roku spotka Aero2 zawarta z Plus Bankiem aneksy do umow kredytowych z dnia 27
pazdziernika 2010 roku oraz 25 listopada 2010 roku.

Zawarte aneksy zmienity warunki ww. uméw Kredytowych w nastgpujacym zakresie:

1. Okres kredytowania zostat wydtuzony odpowiednio z dnia 26 i 30 wrzeénia 2015 roku do 31 grudnia 2018
roku.

2. Termin splaty ostatnich rat kredytow zostal przesunigty na grudzien 2018 roku.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku spotka Mobyland podpisata umowy przystgpienia do dtugu, na podstawie ktérych
przystapita do ww. umow kredytowych zawartych przez Aero2 z Plus Bankiem, jako wspotdiuznik solidarny.

Polqczenie jednostek

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) zostal uzgodniony i podpisany plan
polaczenia pomiedzy spotkami Aero2 (jako spdtka przejmujaca) oraz Mobyland (jako spotka przejmowang)
(,,Potaczenie™). Szczegdtowe informacje o Potgczeniu znajdujg sie w pkt 2. Zmiany w strukturze Grupy Midas
ze wskazaniem ich skutkow.

12. Inne informacje, ktore zdaniem Spolki sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktora sktada si¢ m.in. (stan na koniec
wrzesnia 2015 roku): (i) okoto 5120 stacji bazowych dzialajacych w technologii HSPA+ (w pasmie
czestotliwosei nalezacym do Aero2) a takze (ii) okoto 7150 stacji bazowych dziatajacych w technologii LTE. Na
podang liczbg stacji LTE skladajg si¢ stacje dzialajace w oparciu o wszystkie dostgpne dla Grupy Midas
czestotliwosci. W poréwnaniu do 30 czerwca 2015 roku liczba stacji bazowych dziatajacych w oparciu o
technologi¢c HSPA+ zwigkszyta si¢ o okoto 110 stacji, a w oparciu o technologi¢ LTE o okoto 870 stacji. Na
dzien publikacji raportu w zasi¢gu technologii HSPA+ znajdowato si¢ ponad 99%, a w zasiggu LTE ponad 92%
populacji kraju.
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Zarzad Spotki zwraca rowniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w mln GB), zrealizowane w
sieci Grupy, kwartalne zuzycie zaméwionych przez Polkomtel pakietéw transferu danych w zestawieniu z linig
trendu. Zarzad Spolki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia transferu danych.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu, Grupa Midas realizuje fazg III projektu 4100 (szczegdtowo opisanego
w prospekcie emisyjnym Spotki z dnia 8 lutego 2012 roku), jednoczes$nie w ramach wykonywania postanowien
Umowy Dostawy zawartej migdzy Aero2 a Sferig, o zawarciu ktorej Emitent informowat w raporcie biezagcym
nr 5/2015, Grupa Midas realizuje budowe sieci telekomunikacyjnej w pasmie 800 MHz. W ramach Umowy
Dostawy Aero2 udostepnia Sferii sie¢ telekomunikacyjng dla potrzeb §wiadczenia przez Sferi¢ ustug opartych o
pasmo 800 MHz w technologii LTE. Umowa zostala zawarta na okres nie krotszy niz szesciu miesigcy. W
przypadku braku przedluzenia wspolpracy Sferia bedzie zobowigzana do odkupienia urzadzen i zwrotu
naktadow Aero2 poniesionych na budowe sieci telekomunikacyjnej w pasmie 800 MHz. Na dzien publikacji
niniejszego raportu Grupa Midas dysponuje okoto 3100 stacji dziatajgcymi w technologii LTE800.

W dniu 19 pazdziernika 2015 roku Prezes UKE rozstrzygnat aukcje na rezerwacje czestotliwosci z zakresu 800
MHz wybierajac potencjalnych przysztych dysponentow tego pasma. Zgodnie ze swoimi deklaracjami, Grupa
Midas podtrzymuje gotowos¢ do wspdtpracy ze wszystkimi podmiotami zainteresowanymi wspolng budowa
sieci LTE 800 i jest gotowa do podjecia rozmow o wspdtpracy z kazdym przysztym dysponentem czestotliwosci
800 MHz. Zarzad Spoitki po zapoznaniu sie z ewentualnymi ofertami i warunkami podejmie decyzje co do skali i
sposobu zaangazowania si¢ w projekt.

W zwiazku z powyzszym, w sytuacji trwatego zaangazowania si¢ Grupy w realizacje ,,Projektu 800 zatozenia
fazy III, o ktérej mowa powyzej, zostang dostosowane do sposobu realizacji strategii Grupy Kapitalowej Midas.
Aktualne zalozenia fazy III nie uwzgledniaja wplywu zaangazowania si¢ Spotki w realizacje ,,Projektu 800”.

Zarzad Spoéiki informuje jednocze$nie, iz w ramach prowadzonych analiz dotyczacych form zaangazowania
Spotki w Projekt 800, uwzgledniana jest takze efektywna mozliwo$¢ zagospodarowania pasma z zakresu 2570-
2620 MHz.

W ocenie Zarzgdu Spotki, w odniesieniu do IIl kwartatu 2015 roku, nie ma innych informacji, poza ujawnionymi
W niniejszym raporcie polrocznym, ktore sg istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, jak réwniez nie ma informacji, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke.
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13. Czynniki, ktore w ocenie Spolki moga mie¢ wplyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Wedtug Zarzadu Spolki, czynnikami mogacym mie¢ wptyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu sa:

1.

Dalsza realizacja ,,Projektu 800 i trwate w niego zaangazowanie si¢.

Realizacja ,,Projektu 800 oznacza zwigkszenie liczby lokalizacji i stacji bazowych wchodzacych w
sktad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej obecnie przez Grupg Midas, oraz dalsze zwigkszanie
tej liczby w przysztosci, co bedzie mialo znaczacy wplyw na poziom generowanych wynikow oraz
przeptywoéw finansowych Spoétki, szczegélnie w $rednim terminie, poprzez zwigkszenie kosztow
operacyjnych oraz naktadow inwestycyjnych Spotki. Ostateczny koszt ,,Projektu 800” bedzie zalezat od
ilosci dostepnego pasma oraz wynikajacych z dostepnosci pasma mozliwych inwestycji, jak réwniez od
mozliwosci wspotpracy z innymi podmiotami zainteresowanymi wspotpracg przy budowie sieci.

Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyczacej przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu
1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikajace z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014 roku,
(szczegdtowo opisanego w pkt. 9 powyzej).

Spotka wskazuje, ze zgodnie z opisem tego postepowania zawartym W pkt. 9 niniejszego sprawozdania
nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dzialan podejmowanych
przez Prezesa UKE w tej sprawie. Jednocze$nie Zarzad Spétki pragnie wskazaé na ostateczne
i korzystne dla Grupy Midas rozstrzygniecia w sprawie dotyczacej rezerwacji czestotliwosci z zakresu
1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz dla Aero2 i Mobyland (réwniez opisane w pkt. 9 niniejszego
raportu). Spotka ocenia, ze w przypadku zawarcia w wydawanych w przyszlosci decyzjach Prezesa
UKE negatywnych dla Grupy rozstrzygni¢e¢, moze to mie¢ posrednio negatywny wplyw na wyniki
finansowe i dziatalno$¢ operacyjng Grupy.

Dynamika wzrostu ushug transmisji danych w technologii LTE, §wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w I potowie 2013 roku rezerwacje
czestotliwosei z zakresu 1800 MHz, a takze rozdysponowanie czestotliwosci z zakresu 800 MHz.

Spotka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wplyw na tempo wzrostu wartosci przychodow ze
sprzedazy.

Postepujacy wzrost popularnosci technologii LTE i zwigzany z tym stopien wykorzystania ustug
transmisji danych zaméwionych przez klientow hurtowych Grupy i ewentualne zlozenie przez nich
kolejnych zamowien na takie ustugi.

Spotka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wptynie na warto§¢ przychodow ze sprzedazy, przy czym w
przypadku, gdyby ze strony klientow Grupy Midas, przy okazji ztozenia kolejnego zamoéwienia lub
zamowien, pojawita si¢ presja na zmniejszenie stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych,
wowczas wzrost przychodow ze sprzedazy nie bedzie proporcjonalny do wzrostu konsumpcji danych u
klientow hurtowych Grupy Midas. Grupa Midas nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej klienci Grupy
Midas sktadajgc kolejne zamoOwienie lub zamowienia, uzalezniaé je bedg od zmiany metodologii
rozliczen lub obnizenia stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danych (taka sytuacja miata juz
miejsce w przeszlosci i nie mozna wykluczy¢, ze nie wystapi w przyszlosci, zwlaszcza gdy wzrost
konsumpcji danych nadal bedzie dynamiczny).

Poziom cen osiggniety w przeprowadzonej przez UKE aukcji czestotliwosci z zakresu 800 MHz

W ocenie Zarzadu Spotki, w zwigzku z planowanym pozyskaniem przez Spolke prawa do
czestotliwosci 800 MHz z pominigciem udzialu w aukcji na rezerwacj¢ czgstotliwosci 800 MHz,
poziom cen osiagnigty w aukcji przeprowadzonej przez Prezesa UKE, w przypadku pozytywnego
przydzielenia decyzji rezerwacyjnych, bedzie miat bezposredni wptyw na koszt pozyskania dostgpu do
ww. czgstotliwosci, co moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe Grupy Midas i powodowac
konieczno$¢ zmiany warunkéw zawartych umow finansowania.
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Pozostate informacje do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

Na dzien przekazania raportu Zarzad Spolki nie jest w stanie doktadnie oszacowa¢ mozliwych
przysztych kosztow zwigzanych z pozyskaniem dostepu do kolejnych blokéw czgstotliwosci.

Spoétka pragnie w tym miejscu zaznaczy¢, ze wystapienie czynnikOw opisanych w punktach 2) — 5) powyzej jest

w duzej mierze niezalezne od Spotki, w zwigzku z czym Spoétka nie ma pewnosci co do ich wystapienia
w perspektywie kolejnego kwartatu.
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