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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015
tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 256 823
Strata z dzialalno$ci operacyjnej (71 531)
Strata przed opodatkowaniem (94 478)
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta (92 161)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 16 616
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (105 881)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej 69 060
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 1479 666 750
Podstawowa strata z dziatalno$ci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla
(w PLN) (0,06)
Stan na
30 czerwca 2015
tys. PLN
Aktywa razem 1425 380
Zobowigzania razem 1075272
Zobowigzania dtugoterminowe 647 917
Zobowiazania krotkoterminowe 427 355
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta 350 108
Kapitat podstawowy 147 967

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014
tys. PLN

139 346
(149 486)
(163 928)
(160 052)

1685

(59 635)
51063

1479 666 750

(0,11)

Stan na
31 grudnia 2014
tys. PLN

1394 620
952 351
591784
360 567

442 269
147 967

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2015
tys. EUR

62123
(17 303)

(22 853)

(22 293)
4019

(25 611)

16 705

1 479 666 750

(0,02)

Stan na
30 czerwca 2015
tys. EUR

339 829
256 359
154 472
101 887

83470
35277

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014
tys. EUR

33349
(35 776)

(39 232)

(38 304)

403

(14 271)
12221

1 479 666 750

(0,03)

Stan na
31 grudnia 2014
tys. EUR

327199
223 436
138 841

84 594

103 763
34715
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WYBRANE DANE FINANSOWE MIDAS S.A.

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2015
tys. PLN
Przychody z podstawowej dzialalnosci
operacyjnej 30671
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3828
Zysk przed opodatkowaniem 3837
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 3107
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 3313
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (234)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (4 364)
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 1479 666 750
Podstawowy zysk z dziatalno$ci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla
(w PLN) 0,0021
Stan na
30 czerwca 2015
tys. PLN
Aktywa razem 1576 653
Zobowigzania razem 349 443
Zobowiazania dlugoterminowe 348 696

Zobowiazania krotkoterminowe 747
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat podstawowy

1227210
147 967

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014
tys. PLN

23912
3794

4178

4178

(42 554)

17

(2832)

1 479 666 750

0,0028

Stan na
31 grudnia 2014
tys. PLN

1696 955
472 852
467 560

5292

1224103
147 967

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2015
tys. EUR

7419
926

928

752

801

(57)

(1 056)

1 479 666 750

0,00051

Stan na
30 czerwca 2015
tys. EUR

375895
83312
83134

178

292 583
35277

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014
tys. EUR

5723
908

1000

1000

(10 184)

4

(678)

1479 666 750

0,00068

Stan na
31 grudnia 2014
tys. EUR

398 131
110 938
109 697

1242

287193
34715

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedlug, ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2015 roku 4,1944 PLN/EUR oraz

31 grudnia 2014 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienigznych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowiacego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow dla EUR,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2015 roku i 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku (odpowiednio: 4,1341 PLN/EUR

i 4,1784 PLN/EUR).
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Grupa Kapitalowa
MIDAS Spoétka Akcyjna

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

5/45



SPIS TRESCI

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochOdOW ..........c.evevveeverererrenrniennen. 8
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji finaNSOWE] .............ccvveveeeveervieesvensesieninns 9
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow pienieznych ............ccoeveverererennns 10
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale Whasnym..........cc.co.coevverennnn 11
Dodatkowe NOtY ODJASTIAJACE ....eveivirieiiieiieiiriie sttt 12
1. INfOrmMACIE OZOINE ..ouviiieiiieiitieiie ettt s Rt r e e e r e r e n e nneas 12
2. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ... 13
3. Istotne zasady (polityka) rachunkOWOSCI .......ccccviiiiiiiiiiiiiicc s 13
4. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach............ccoovriiiieiiinniieiiscnes 14
5. SEOMENTY OPEIACYJNE ....eitiitiietiite ettt ettt sttt ettt b bbbt b s bbb e b e nb et ekt nb e e ebenb e e ebenr e ebenrenea 14
6. SezonowoSC dziatalNOSCl.......coviiiiiiiiiii 14
T PIZYCNOAY ...ttt bbb bbbt bbbt b e et b e b b et b e r e b nre e 14
S (0174 YA (01 b2 o1 SR 15
8.1. Koszty zwigzane z siecig teleKomuniKacyjng ........ccecevverieniienneiiieie e 15
8.2.  Pozostale KOSZty TOAZAJOWE .......civeiuiiiiiiiieriei e 15
9. Pozostale przychody OPEraCy e .......cccciiiiiiiiieiieiiee e ne s 15
10. P0Zz0State KOSZEY OPEIACYJIIC ... .viueeueeririiteitisieeii ettt e r et n e nenne 15
11, PrzyChody fINANSOWE ........coiiiiieiice ettt te e s e s te e s teete e e e eneesteenteebeenbenraennees 16
12, KOSZEY TINANSOWE .....uiitiieieite ettt bbbt b et b bbb bbb bbbttt b et st 16
13. RZeCZOWE aKtyWa tIWALE .......eiiiiiiiiiiic e 17
13.1. KUPNO 1 SPIZEAAZ.....ueiieiiiieiieiieie ettt sttt e e s b e e sre e nneanneenneaneenneenreens 17
13.2.  Odpisy Z tytuhl Utraty WaAItOSCI .....cveeereiriirisie sttt 17
14, Warto$Ci NICMALETIAIINE .......oiveeireetieiiei ettt e e b e e b e e r e s anesneesbeenbe e b e enressnenreas 17
141, KUPNO 1 SPIZEAAZ. .. .cueiviieiiiiiriiie sttt r ettt r et ne e 17
14.2. Odpisy Z tytuhl UtFaty WAItOSCI ....ccuveuvereriirisie sttt 17
15. Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENY ...........cc.evueveevesreereeseesesese e ses e esss e s e s s s s 17
16. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci ..........cocvveveivenenennns 18
17, POZOSTATE AKEYWA ....eiuiiiiiiiieeiei et b ettt bbbt b b neeas 18
17.1.  Aktywa finanSowe dIugotermMiNOWE ........coevivirieiiirieeitisieesie sttt sbe e 18
17.2. Aktywa niefinansowe dtugotermMiNOWE. ........ccvevviiiiiiiiieiieiieie e 18
R T oYL 1Y PRSP RVPTURTN 19
19. Oprocentowane Kredyty DaNKOWE ..ot 19
20. Przychody przySzEyCh OKIESOW .......cceiiiiiiiiiiiiieitieiee et ne e 20
21. Pozostale Zobowigzania fINANSOWE ..........ccoviiriiieiiriie st 20
22. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fINanSOWYIM .......ccoiueriiiiiiieiieie e 20
23. Zarzadzanie Kapitalem...........cooiiiiiiieii s 21
24. Zobowigzania warunkowe i aktywa WartnKOWE............cooiiireiieiieninese e s 21
25. Zobowigzania handlowe oraz pozostale ZObOWIZania ...........cecvevueriiiiiiiiiiiici e 23
26. Przyczyny wystepowania rdznic pomigdzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienigznych .................... 23
26.1. Zmiana Stanu NAIEZN0SCE ......ccuiiririiiiiiiieiie sttt 23
26.2. Zmiana Stanu ZODOWIAZAM .......ccveriiuieiiiiiie ittt e 24
26.3. ZMIANA STANU FEZEIW .....vviirereeirisre ettt nr et n ettt r et 24
26.4. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych oraz pozostatych aktywow niefinansowych ....... 24
27. Z0DOWIZZANIA INWESEYCYJTIC «.ve.viveuiesieritestestesie ettt b st bt e et nr bbbt b et e bbbt bt e be e nnenes 24
28. Transakcje z podmiotami POWIGZANYIM ....cveivirieeureieiriiresie st 24

6/45



29. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej GIUpPY .......ccvuvirerieiiiniiinisisieie s 25
29.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorcze;j

7€dNOStKI OMINUJCE] +.vvvvivieiiiieiite ittt 25

29.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych..........cccocovviiiiiiniincn e 26
30. Zdarzenia nastgpujace po dniul DIlanSOWYIM......cccviiviriiiiiiiiniciee s 26

7145



Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Nota 2015 2015 2014 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towar6ow i ustug 7 133855 256 823 72 452 139 346
Amortyzacja (33 056) (59 814) (30 403) (59 392)
Wynagrodzenia (1531) (3194) (2 211) (4 275)
Koszty zwiazane z siecia
telekomunikacyjng 8.1 (134 339) (244 402) (97 665) (199 778)
Podatki i optaty (6 651) (13828) (7 178) (13787)
Pozostate koszty rodzajowe 8.2 (5 908) (10 449) (7 384) (13 934)
Pozostate przychody operacyjne 9 3140 4030 1379 2713
Pozostale koszty operacyjne 10 (325) (697) (109) (379)
Strata z dzialalno$ci operacyjnej (44 815) (71531) (71119) (149 486)
Przychody finansowe 11 304 766 1341 1899
Koszty finansowe 12 (14 549) (23 713) (8 421) (16 341)
Strata z dzialalnos$ci finansowej (14 245) (22 947) (7 080) (14 442)
Strata przed opodatkowaniem (59 060) (94 478) (78 199) (163 928)
Podatek dochodowy biezacy - - - -
Podatek odroczony 796 2317 705 3876
Razem podatek dochodowy 796 2317 705 3876
Strata netto z dzialalnosci
kontynuowanej (58 264) (92 161) (77 494) (160 052)
Zysk / (strata) netto z dzialalnoSci
zaniechanej - - - -
Strata netto (58 264) (92 161) (77 494) (160 052)
Inne caltkowite dochody - - - -
CALKOWITA STRATA (58 264) (92 161) (77 494) (160 052)
Przypadajaca na:
udzialy akcjonariuszy podmiotu
dominujacego (58 264) (92 161) (77 494) (160 052)
udziaty akcjonariuszy niekontrolujacych - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej
na lakcj¢ przypadajaca na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (w PLN) (0,04) (0,06) (0,05) (0,11)
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala

/Prezes Zarzadu/

/Wiceprezes Zarzadu/

/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na

stronach od 12 do 27 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJII FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2015 roku

AKTYWA Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 13 556 486 467 734
Warto$ci niematerialne 14 560 526 577082
wartos$¢ firmy jednostek zaleznych 41231 41231
wartos$¢ rezerwacji czgstotliwosci 502 802 533712
inne wartosci niematerialne 16 493 2139
Pozostate aktywa finansowe 17.1 74137 74 650
Pozostate aktywa niefinansowe 17.2 354 13591
Aktywa trwale razem 1191 503 1133 057
Aktywa obrotowe
Zapasy 243 736
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 16 182 817 189 297
Pozostate aktywa 17123 17 148
Rozliczenia krotkoterminowe 449 932
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 33 245 53 450
Aktywa obrotowe razem 233877 261563
Aktywa razem 1425 380 1394 620
PASYWA Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)
Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spolki, w tym:
Kapitat podstawowy 147 967 147 967
Kapitat zapasowy 1140 765 1140 765
Niepokryte straty (938 624) (846 463)
Strata z lat ubieglych (846 463) (525 606)
Strata biezacego okresu (92 161) (320 857)
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujgcych - -
Kapital wlasny ogélem 350 108 442 269
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 210 553 160 794
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 21 345 959 328 054
Przychody przysztych okresow 20 20 000 33325
Rezerwy 18 18 629 14519
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 776 55 092
Zobowiazania dlugoterminowe razem 647 917 591 784
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 25 174 663 161 689
Przychody przysztych okreséw 20 176 043 150 973
Kredyty i pozyczki 19 76 649 47 905
Zobowiazania krétkoterminowe razem 427 355 360 567
Pasywa razem 1425 380 1394 620
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 27 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Koszty i przychody odsetkowe oraz prowizje

Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan zwigzanych z dziatalnoscia
operacyjng:

- Naleznos$ci handlowe oraz pozostate Nalezno$ci

- Zapasy

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

- Przychody przysztych okresow

- Rezerwy

- Rozliczenia migdzyokresowe oraz pozostale aktywa niefinansowe
Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu finansowego
Pozostate korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywoéw dtugoterminowych (zaliczka na udziaty)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow

Sptata kredytow

Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytami bankowymi
Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienig¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

26.1

26.2

26.3
26.4

17.1

19
19

15

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik

/Prezes Zarzadu/

/Wiceprezes Zarzadu/

Okres 6 miesiecy OKkres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane)
(94 478) (163 928)

59 814 59 392
21161 15739

642 231

6 445 11 227

493 1

7233 (15174)
11745 95 047

256 241

2471 (286)

794 (867)

40 62

16 616 1685

64 43

(105 679) (59 678)
(266) -

(105 881) (59 635)
78 762 55 000

(2 500) -

(7 150) (3 885)

(52) (52)

69 060 51 063

(20 205) (6 887)

53 450 100 247
33245 93 360

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 27 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Kapitat przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapital Kapital  Niepokryte Udzialy Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty Razem niekontrolujace ogolem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140 765 (846 463) 442 269 - 442 269

Strata netto za okres - - (92 161) (92 161) - (92 161)

Calkowita strata za okres - - (92 161) (92 161) - (92 161)
Stan na 30 czerwca 2015 r.

(niebadane) 147 967 1140765 (938 624) 350108 - 350 108

Kapital Kapital  Niepokryte Udzialy Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty Razem niekontrolujace ogélem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 147 967 1140765 (525 606) 763 126 - 763 126

Strata netto za okres - - (160 052) (160 052) - (160 052)

Calkowita strata za okres - - (160 052) (160 052) - (160 052)
Stan na 30 czerwca 2014 r.

(niebadane) 147 967 1140765 (685 658) 603 074 - 603 074

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 12 do 27 stanowig jego integralng czg$é
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa
Midas™) obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 6 miesiccy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane
porownawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, oraz okres 3 miesi¢cy zakonczony
30 czerwca 2014 roku. Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku nie byly przedmiotem przegladu lub
badania przez bieglego rewidenta. Ponadto, dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz
dane porownawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku réwniez nie byly przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Dnia 25 sierpnia 2015 roku niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku zostato przez zarzad Midas S.A. (,,Zarzad”, ,,Zarzad
Spoiki”, ,,Zarzad Emitenta”) zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Midas S.A. sklada si¢ z Midas S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Midas”, ,,Emitent”)
i jej spotek zaleznych. Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest dzialalno$¢ telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Midas S.A. jest spotka Litenite Limited z siedziba w Nikozji na
Cyprze — podmiot posrednio kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki — Pana
Zygmunta Solorza - Zaka. Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziatowcami Litenite Ltd byty: Ortholuck Ltd oraz
LTE Holdings SPV.

Spotkami zaleznymi od Midas S.A., wchodzagcymi na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy i
podlegajacymi konsolidacji metoda peing byty:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Procentowy udziat Spotki w ka-lpltale
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
CenterNet S.A. (,CenterNet")* Warszawa, Polska telekomunikacja - 100 %
Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. (,Aero2”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %

*W dniu 31 grudnia 2014 roku zarejestrowane zostato polgczenie Aero2 z CenterNet

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Midas S.A. w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Midas S.A. w kapitatach tych jednostek.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spoétka nabyta 3.630 udzialow AltaLog Sp. z o.o.
stanowiacych 66% udzialu w kapitale zaktadowym w/w spotki uprawniajacych do 66% gltosow na zgromadzeniu
wspolnikow.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to jest w
okresie co najmniej 12 miesiccy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Zarzad Spoétki dokonuje okresowej analizy sytuacji ptynnosciowej spotek wchodzacych w sktad Grupy. Na
podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzit, ze zatozenie kontynuacji dzialalnosci przez spotki
Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowej, jest
zasadne. Jak szerzej opisano w nocie 22, dostepne $rodki pieni¢zne, oraz Zrodla finansowania, pokrywaja z
nadwyzka zapotrzebowanie wynikajace z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 3 marca 2015 roku. W
dniu 24 czerwca 2015 skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Midas.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

. Zmiany wynikajqce z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:

. Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsiewzieé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspoOlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
. Zmiany do MSSF 13 Wycena wedftug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.

Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
. Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od

nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana

stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug

zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez

przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnos$ci Grupy.

13/45



Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

. KIMSF 21 Optaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu oplaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktéore wywoluje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggnigty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w Zycie.

4, Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Zarzad Spoétki dokonat oceny istotnych wartosci
majacych wplyw na przedstawione wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan oraz oceny kluczowych zatozen
dotyczacych przysztosci w identycznych obszarach ktére ujawnione zostaly w nocie nr 5 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Ocena Zarzadu nie zmienita si¢ w stosunku do oceny ujawnionej w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

Utrata wartosci aktywow

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki nie dokonat zmiany
dtugoterminowych planéow finansowych Grupy. Grupa realizuje plany finansowe zgodnie z zatozeniami w
zwigzku z powyzszym  Zarzad nie stwierdzil istnienia przestanek utraty wartosci firmy. Ostatni
przeprowadzony test na utratg warto$ci zostal przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 (nota 16).

5. Segmenty operacyjne
Prowadzona przez Grupe Kapitatowg dziatalno$¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden spojny segment

operacyjny obejmujacy dziatalno$¢ telekomunikacyjna. Zarzad ocenia wyniki finansowe Grupy analizujgc jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Przychody

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 132 328 240 255 70 735 136 137
Pozostata sprzedaz 1527 1581 1717 3209
Pozostate przychody - 14 987 - -
Razem 133 855 256 823 72 452 139 346

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2015 roku nastgpit wzrost przychodéw o 117.477 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015
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roku nastgpit wzrost przychodéw o 61.403 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Bylo to gtownie spowodowane zwigkszonym stopniem wykorzystania ustug transmisji danych zamoéwionych
przez klientéow hurtowych Grupy wynikajacym m.in. z postepujacego wzrostu popularnosci technologii LTE, jak
rowniez systematycznie zwigkszajacego si¢ zasiggu sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupg. W
porownaniu do I kwartatu 2015 roku przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych wzrosty 0 24.401 tys.
PLN. Zarzad Spoétki zwraca uwage na to, ze przychody ze sprzedazy ushug telekomunikacyjnych w Il kwartale
2015 roku wzrosty o okoto 22,6% w stosunku do przychodéw z ustug telekomunikacyjnych osiagnigtych w
| kwartale 2015 roku.

W dniu 2 stycznia 2015 roku spotki Aero2 oraz Sferia rozwigzaly za porozumieniem stron umowe zawartg dnia
30 listopada 2011 roku dotyczaca zasad wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej lub
elementow sieci telekomunikacyjnej. Pozycja ,,Pozostate przychody” dotyczy wynagrodzenia za wyrazenie
zgody przez Aero2 na wczesniejsze rozwigzanie umowy o wspotkorzystanie z infrastruktury
telekomunikacyjnej.

8. Koszty rodzajowe

8.1.  Koszty zwiazane z siecia telekomunikacyjng

W okresie 6 miesieccy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost kosztow zwigzanych z siecig
telekomunikacyjng o 44.624 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3
miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapil wzrost kosztow zwiazanych z siecia telekomunikacyjna o
36.674 tys. PLN. Koszty utrzymania i funkcjonowania sieci telekomunikacyjnej rosng wraz ze wzrostem liczby
stacji bazowych.

8.2.  Pozostale koszty rodzajowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpit spadek warto$ci pozostatych kosztow
rodzajowych o 3.485 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpit spadek wartosci pozostatych kosztow rodzajowych 0 1.476 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek kosztow zwigzany byt gtdwnie z nizszg
wartos$cig kosztu wlasnego sprzedanych towar6w oraz obstugi prawnej.

Q. Pozostale przychody operacyjne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost pozostatych przychodéw
operacyjnych o 1.317 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 1.761 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost spowodowany jest w gtéwnej mierze otrzymana
sptata czesci naleznosci, ktore byly objete odpisem. Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddw, pozostale przychody operacyjne sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

Okres 3 miesi¢cy Okres 6 miesi¢cy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesi¢cy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Otrzymane odszkodowania oraz podobne 7 15 2 17
Sptata naleznosci objetych odpisem 2200 2200 - -
Dotacje 668 1336 668 1354
Optaty pocztowe 170 345 376 997
Pozostate 95 134 333 345
Razem 3140 4030 1379 2713

10. Pozostale koszty operacyjne

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o
318 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesigcy zakonczonym
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30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost pozostatych kosztow operacyjnych o 216 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

z calkowitych dochodoéw, pozostale koszty operacyjne sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

OKkres 3 miesiecy OKres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy OKkres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Darowizny - - - 30
Strata ze zbycia/ likwidacji
niefinansowych aktywow trwatych 278 642 - 231
Pozostate 47 55 109 118
Razem 325 697 109 379
11. Przychody finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpit spadek wartoséci przychodow finansowych
0 1.133 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2015 roku nastagpit spadek wartosci przychodow finansowych o 1.037 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiany te wynikaja przede wszystkim z nizszej wartosci lokowanych
srodkow pienieznych, zmiany oprocentowania lokat bankowych oraz zmiany wyceny (spadku) warto$ci
whbudowanego instrumentu pochodnego. Dla celéw $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw, przychody finansowe sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

OKkres 3 miesiecy OKkres 6 miesiecy OKkres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Aktualizacja warto$ci wbudowanego

instrumentu pochodnego - - 867 867
Przychody z tytutu odsetek bankowych 193 538 335 750
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych

pozyczek 103 219 142 279
Pozostate przychody z tytutu odsetek 2 3 - 3
Dodatnie roznice kursowe - - 3) -
Pozostate przychody finansowe 6 6 - -
Razem 304 766 1341 1899

12. Koszty finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpit wzrost wartosci kosztow finansowych o
7.372 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesigcy zakonczonym 30
czerwca 2015 roku nastgpit wzrost wartosci kosztoéw finansowych o 6.128 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsza zmiana wynika ze wzrostu wartosci kosztow zwigzanych z
emisja obligacji oraz obstugg zadluzenia z tytutu udzielonych przez Alior Bank S.A. (,,Alior Bank™) oraz Bank
Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank Pekao”) kredytow inwestycyjnych. Wzrost kosztow odsetkowych obligacji
wynika ze zmiany zabezpieczenia tj. wykreslenia z rejestru zastawow na akcjach i udziatach spotek zaleznych
celem uwolnienia ich na potrzeby ustanowienia zabezpieczenia sptaty kredytu, ktory zostal udzielony Grupie
przez Bank Pekao na podstawie umowy kredytowej z dnia 10 lipca 2014 roku. Zgodnie z warunkami emisji
obligacji stopa dyskonta wzrosta o 1,7 p.p. Dla celow §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow, koszty finansowe skladaja si¢ z nastepujacych pozycji:
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Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki z tytulu wyemitowanych obligacji* 7443 14 745 6 295 12 806
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych* 3025 4500 1594 2755
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych 1218 2150 250 457
Koszty porgczenia dtugu** 561 1116 - -
Aktualizacja wartosci wbudowanego
instrumentu pochodnego 1978 794 - -
Odsetki za zwtoke 10 16 1 9
Ujemne roznice kursowe 34 34 1 1
Dyskonto od rezerwy na demontaz stacji
bazowych 256 256 247 247
Pozostate koszty finansowe 24 102 33 66
Razem 14 549 23713 8421 16 341

* W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa dokonala aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego w kwocie 6.132 tys. PLN (w
analogicznym okresie roku ubieglego: 2.164 tys. PLN)
** Pozycja dotyczy poreczenia udzielonego przez spotke Inwestycje Polskie do kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank.

13. Rzeczowe aktywa trwale

13.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci
108.134 tys. PLN (gtoéwnie infrastrukture telekomunikacyjng od Nokia Solutions and Networks, Ericsson,
Polkomtel, Kathrein, Huawei oraz Sferia).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci
18.376 tys. PLN.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku oraz 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku,
Grupa nie sprzedata sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych o istotnej wartosci.

13.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku oraz 6 miesigcy zakonczonym 30 czerweca 2014 roku
Grupa nie dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci.

14. Wartosci niematerialne

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nabyla wartoéci niematerialne o warto$ci
15.173 tys. PLN (licencje zwigzane z obstugg sieci telekomunikacyjnych zakupione od Polkomtel). W okresie 6
miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Grupa nabyta warto$ci niematerialne o wartosci 132 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku oraz 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku,
Grupa nie sprzedala sktadnikow wartosci niematerialnych o istotnej wartosci.

14.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku jak i w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa nie
rozpoznata istotnych odpisow z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozycji:
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30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w kasie i w banku 16 196 22 802 35204
Krotkoterminowe depozyty bankowe 17 049 30 648 58 141
Naliczone odsetki od depozytow bankowych - - 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 245 53 450 93 360

16. Nalezno$ci dlugoterminowe, naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Grupie nastgpit spadek wartosci
naleznosci krotkoterminowych o kwote 6.480 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Zmiana ta wynika gtéwnie ze spadku wartosci naleznosci Grupy z tytutu podatku VAT.

17. Pozostale aktywa

17.1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Grupie nastapit spadek warto$ci pozostatych
aktywow finansowych dtugoterminowych o kwotg 513 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014
roku. Zmiana ta wynika gtownie z aktualizacji wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego (opcja
wczesniejszego wykupu obligacji). Zmiana warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze zmiany
parametréw rynkowych, w tym zmiany rentownosci obligacji o zblizonym terminie zapadalno$ci. W miare
uplywu czasu warto$¢ opcji bedzie spadac¢, tj. im blizej do daty wykupu tym warto$¢ opcji bedzie nizsza.
Spodziewany jest dalszy spadek warto$ci opcji wezesniejszego wykupu.

Opcja wczesniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno$¢ ceny analizowanej obligacji. Jako warto$§¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym powyzej. Parametr
zmiennosci analizowanej obligacji wyznaczony zostal na podstawie analizy zmiennoéci rentownosci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalnosci 7 lat.

Wartos$¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Wartos$¢ opcji wezesniejszego wykupu na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 53.853 tys. PLN, na dzien 30
czerwca 2014 roku wynosita 54.647 tys. PLN. Zmiana warto$ci odzwierciedlona jest w kosztach finansowych
(nota 12).

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku, ani tez w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku,
nie miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Zaliczka przeznaczona na zakup udziatéw w AltaLog Sp. z 0.0.

W dniu 16 czerwca 2015 roku Spotka zawarta z NASK 4Innovation Sp. z 0.0. przedwstgpng umowe sprzedazy
udziatéw w AltalLog Sp. z o0.0. (,,AltalLog”). Zgodnie z umowa Midas na poczet zakupu udziatéw zaptacit
zaliczke w wysokosci 266 tys. PLN. Zaliczka zaprezentowana zostata w pozycji ,,Pozostate aktywa finansowe
(dlugoterminowe)”. Wiecej szczegdtow dotyczacych nabycia udziatow w Altalog znajduje si¢ w nocie 30.

17.2. Aktywa niefinansowe dlugoterminowe

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Grupie nastapil spadek wartosci pozostatych
aktywow niefinansowych dlugoterminowych o kwotg 13.237 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia
2014 roku. Zmiana ta wynika glownie z rozliczenia zaliczek przeznaczonych na zakup $rodkow trwatych.
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18. Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa zaktualizowata warto$¢ rezerwy
dlugoterminowej na koszty przewidywanego demontazu stacji bazowych, stanowiacych element infrastruktury
telekomunikacyjnej. Warto$¢ rezerwy wzrosta o 4.110 tys. PLN w stosunku do rezerwy zaprezentowanej na
dzien 31 grudnia 2014 roku, w wyniku dalszego rozwoju sieci (wigksza liczba stacji bazowych i zainstalowanej
elektroniki).

19. Oprocentowane kredyty bankowe

Uruchomienie kolejnych transzy kredytu udzielonego przez Bank Pekao

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa uruchomita kolejne transze kredytu
inwestycyjnego (umowa z Bankiem Pekao z dnia 10 lipca 2014 roku) w tacznej wysokosci 73,8 min PLN. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytu wykazywana jest w oparciu o
efektywna stope procentowa uwzgledniajaca koszty poniesione w zwigzku z pozyskaniem finansowania.

Uruchomienie kolejnej transzy kredytu udzielonego przez Alior Bank

W okresie 6 miesiccy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa uruchomita kolejne transze kredytu
inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokosci 5 mln PLN. Srodki z kredytu
zostaly przekazane bezposrednio na rachunek bankowy Aero2, zgodnie z umowa pozyczki zawarta pomigdzy
Midas i Aero2 w dniu 13 wrzesnia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzan z
tytulu kredytu wykazywana jest w oparciu o efektywna stope procentowa uwzgledniajaca koszty poniesione w
zwiazku z pozyskaniem finansowania.

Sptata kredytu Inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank

W dniu 1 lipca 2015 roku Grupa otrzymata z Alior Bank potwierdzenie o sptacie w dniu 30 czerwca 2015 roku
kredytu inwestycyjnego. Tym samym kredyt, ktorego ostateczng sptate umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013
roku przewidywata na dzien 31 marca 2018 roku, zostal przedterminowo zamkniety w dniu 30 czerwca 2015
roku.

Zmiana warunkoéw umowy kredytowej zawartej z Bankiem Pekao.

W dniu 26 czerwca spotki z Grupy zawarly z Bankiem Pekao aneks do umowy na finansowanie rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ z dnia 10 lipca 2014 roku (,,Umowa Kredytowa”).

Zawarty aneks zmienia warunki Umowy Kredytowej w nastgpujacym zakresie:

1. Zwigkszenie kwoty kredytu z 200 min PLN do 350 min PLN,

2. Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejgcego kredytu w Alior Bank w kwocie 150 min PLN,

3. Ustalenie okresu dostepnosci kredytu do konca grudnia 2015 roku, w tym do konca lipca 2015 roku na
refinansowanie kredytu Alior Bank,

4. Sptata kredytu: w rownych ratach miesigcznych od konca stycznia 2016 roku,

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odnosnie depozytu gotowkowego (DSRA) na 20 mln PLN
(aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania,

6. Aneks nie przewiduje istotnych zmian pozostatych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym sposobu
kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkéw lub terminéw. Podwyzszenie kwoty kredytu
wymaga¢ bedzie podwyzszenia kwot zabezpieczenia (podpisanie odno$nych umoéw zabezpieczen i ich
rejestracja) zwigzanego z podwyzszeniem kwoty kredytu w terminie 45 dni od daty podpisania aneksu do
umowy kredytowej.
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Czesciowa sptlata kredytu udzielonego przez Plus Bank S.A.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa dokonata sptaty kapitatu kredytu udzielonego
przez Plus Bank S.A. w wysokosci 2,5 min PLN.

20.  Przychody przysztych okresow

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa rozpoznata przychody przysztych okresow w wysokosci 196.043 tys.
PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku byto to 184.298 tys. PLN). Na t¢ pozycje sktadaja si¢ przychody przysztych
okresow dlugoterminowe w wysokosci 20.000 tys. PLN oraz krotkoterminowe w wysokosci 176.043 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 roku byto to odpowiednio: 33.325 tys. PLN i 150.973 tys. PLN).

Zanotowany w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku wzrost warto$ci przychodow przyszitych
okresow wynika ze ztozonego w w/w okresie do Mobyland zamoéwienia do umowy, na podstawie ktorej
Mobyland §wiadczy ustugi transmisji danych w oparciu o technologie LTE oraz HSPA+ na rzecz spoiki
Polkomtel Sp. z 0.0. Kazde ztozone zamdwienie platne jest w ratach (obecnie platnosci realizowane sg zgodnie z
harmonogramem opublikowanym w raporcie biezacym nr 4/2015), na podstawie faktur wystawianych przez
Mobyland, co znajduje swoje odzwierciedlenie w wartosci przychodéw przysztych okresow. Z kolei, w miare
postepujacego zuzycia zamoéwionych pakietow transmisji danych, w sprawozdaniu z catkowitych dochodow po
stronie przychodow ze sprzedazy pojawia si¢ wynik proporcjonalny do faktycznie wykorzystanych gigabajtow
(GB) objetych danym zamoéwieniem. Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ pozostatych do rozliczenia
zaptaconych rat wynikajacych ze zlozonych zaméwien w ramach realizacji umowy z Polkomtelem wyniosta
172.673 tys. PLN.

Pozostata kwote przychoddéw przysztych okresow stanowig dotacje unijne w wysokosci 22.671 tys. PLN oraz
rozliczenia sprzedazy ushug telekomunikacyjnych (prepaid) w kwocie 699 tys. PLN.

21. Pozostale zobowigzania finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpit wzrost zobowigzan z tytulu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A. Kwota naliczonego dyskonta powieksza dotychczasowy
stan zadluzenia z tytutu obligacji serii A.

Ponizej przedstawione sa informacje o poziomie wybranych wskaznikéw finansowych wyznaczonych na dzien
30 czerwca 2015 roku (wyliczone zgodnie z warunkami emisji obligacji):

skonsolidowane zadtuzenie finansowe: 633.161 tys. PLN, skonsolidowane kapitaty wtasne: 350.108 tys. PLN,
wskaznik dzwigni finansowej: 0,644 (ustalany jako ,,skonsolidowane zadluzenie finansowe / (skonsolidowane
zadhuzenie finansowe + skonsolidowane kapitaty wlasne™).

skonsolidowane zadluzenie finansowe (pomniejszone o warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego):
585.282 tys. PLN, wskaznik dzwigni finansowej (bez uwzglgdnienia wbudowanego instrumentu pochodnego):
0,626 (ustalany jako ,(skonsolidowane zadluzenie finansowe - warto$¢ opcji wczesniejszej splaty) /
(skonsolidowane zadluzenie finansowe — warto$¢ opcji wczesniejszej sptaty + skonsolidowane kapitaty
wlasne)”.

W zwigzku ze zmiang Warunkéw Emisji Obligacji dokonang dnia 20 lipca 2015 roku przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, polegajaca na wylaczeniu wskaznika dzwigni finansowej jako kowenantu obligacji, w kolejnych
sprawozdaniach finansowych powyzsze wskazniki nie beda prezentowane.

22.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nie rozpoznala istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak rowniez celoéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

W ramach okresowej analizy sytuacji ptynnosciowej przeprowadzanej przez Zarzad Spoiki zestawiono $rodki
pieni¢zne, dostgpne zrodta finansowania, a takze zapotrzebowanie na S$rodki pieni¢zne wynikajace z
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prowadzonej dzialalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy na okres kolejnych 12 miesigcy od daty
bilansowej.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa posiada srodki pienigzne w wysokosci 33.245 tys. PLN, dostgpna lini¢
kredytowa w Banku PEKAO S.A. w wysokosci 102.797 tys. PLN. W okresie najblizszych 12 miesiecy w
zwiazku z zawartym w dniu 3 marca 2015 roku porozumieniem pomi¢dzy Mobyland a Polkomtel Sp. z o.0.,
Zarzad spodziewa si¢ znacznych przeplywow pienigznych zwigzanych ze $§wiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych. Ponadto, tylko cz¢$¢ z zaciagnigtych przez Grupg Zrodet finansowania jest wymagalna w
ciggu najblizszych dwunastu miesigcy. W wyniku przeprowadzonej analizy Zarzad stwierdzit, iz dostgpne srodki
pieni¢zne, oraz zrodta finansowania, pokrywaja z nadwyzka zapotrzebowanie na $rodki pieni¢zne wynikajace z
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od daty bilansowe;j.

23. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nie zmienita celow, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitatem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

24. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku wystapity zmiany zobowigzan warunkowych w
stosunku do danych ujawnionych w nocie 30 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014
rok. Ponizej przedstawiono aktualng informacje dotyczaca zobowigzan z tytutlu gwarancji bankowych
udzielonych jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w
gltownej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych - 289
Razem zobowiazania warunkowe - 289

Postepowania dotyczgce rezerwacji czestotliwosci dla CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (, WSAW?”) ze skargi
Polkomtel na decyzj¢ Prezesa UKE z 30 listopada 2007 roku o dokonaniu rezerwacji czgstotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji na rzecz PTC (obecnie T-Mobile Polska S.A., ,,T-Mobile”) oraz
Polkomtel (,,Decyzja Rezerwacyjna 1”) oraz decyzj¢ z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymujaca Decyzje
Rezerwacyjna 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 2”°), w dniu 19 listopada
2012 roku WSAW wydatl wyrok na podstawie ktorego oddalit z przyczyn merytorycznych skarge wniesiona
przez T-Mobile oraz umorzyl postgpowanie wszczete ze skargi Polkomtel (w zwigzku z wycofaniem tej skargi
pismem procesowym wniesionym przed rozprawa).

W motywach rozstrzygnigcia oddalajacego skarge T-Mobile, WSAW podkreslit w szczegodlnosei, ze
podstawowy zarzut tej skargi, dotyczacy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniechania badania w
postepowaniu rezerwacyjnym przestanek, o ktorych mowa w art. 114 ust. 3 Prawa Telekomunikacyjnego, jest
niezasadny, gdyz przestanki okre§lone w powyzszym przepisie podlegaja badaniu przez Prezesa UKE na etapie
wczesniej prowadzonego, odrebnego postgpowania przetargowego i w konsekwencji nie ma potrzeby ich
ponownego ustalania w postepowaniu rezerwacyjnym. Pozostale zarzuty ww. skargi, odnoszgce do uchybien
natury proceduralnej, WSAW uznat za nieusprawiedliwione badz tez nie majace zadnego zwiazku z kierunkiem
rozstrzygnigcia przyjetym przez Prezesa UKE (raport biezacy nr 53/2012).

Skarge kasacyjng od powyzszego wyroku WSAW wniosta T-Mobile. W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydat
prawomocny wyrok, na podstawie ktorego, wskutek oddalenia skargi kasacyjnej ztozonej przez T-Mobile, NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku. NSA nie podzielil zarzutu skargi kasacyjnej T-Mobile,
dotyczacego niewazno$ci postgpowania, opartego na twierdzeniu o nieprawidlowym zawiadomieniu
pelnomocnika T-Mobile o rozprawie przed WSAW. W ocenie NSA, kwestionowanie sposobu dorgczenia
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korespondencji sadowej wymagato wcze$niejszego wykonania postepowania reklamacyjnego wzgledem Poczty
Polskiej. Dopiero przeprowadzenie takiego postgpowania pozwalato na skuteczne obalenie domniemania
prawidlowosci dorgczenia, a jak zaznaczyl NSA, T-Mobile reklamacji nie wykonato. NSA odniést si¢ takze do
zarzutow T-Mobile dotyczacych naruszenia art. 114 ust. 3 Prawa telekomunikacyjnego, uznajac — podobnie jak
WSAW - iz sg one niezasadne. W ocenie NSA rezerwacja czgstotliwosci zostala dokonana w 2007 roku przez
Prezesa UKE prawidtowo. NSA wskazal takze, iz dla rozstrzygnigcia niniejszej sprawy nie miat znaczenia
wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku dotyczacy przetargu na rezerwacje czestotliwosci (wyrok ten opisany jest w
dalszej czgsci niniejszego punktu).

Zarzad Emitenta uwaza, ze wyrok NSA z dnia 29 maja 2014 roku, po blisko 7 latach od przyznania rezerwacji
czestotliwos$ci na rzecz CenterNet i Mobyland, ostatecznie i prawomocnie zakonczyt spor dotyczacy ww.
rezerwacji oraz potwierdzit prawidlowos$¢ przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku postgpowania
rezerwacyjnego. W ocenie Zarzadu Emitenta, spotki CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland moga zatem nadal
w pehi korzysta¢ z przyznanych im do 2022 roku czgstotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zatozone
cele dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Midas.

Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczqcym czestotliwosci, objetych rezerwacjq dla CenterNet (obecnie
Aero?) i Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - W zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie ktérego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spotki zalezne od Emitenta: CenterNet i Mobyland. NSA
wyjasnit, iz spor w sprawie koncentrowat si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania, kierowanych do
Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa
UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacje czgstotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia z dnia
3 lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA stwierdzil, ze z powotanych wyzej wyrokow WSAW i
NSA wynikato, ze Prezes UKE winien byl uniewazni¢ Przetarg w calo$ci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca
2009 roku stwierdzil bowiem, ze w postgpowaniu przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w
wyniku czego strona postepowania zostala pozbawiona prawa uczestnictwa w Il etapie Przetargu, a zatem
spelniona zostata przestanka razacego naruszenia prawa, o ktorej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
(,,PT”), uzasadniajgca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 Iutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorgc pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tres¢ wnioskOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnigciem jest uniewaznienie Przetargu w cato$ci. NSA zauwazyt ponadto, ze Prezes
UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mégt zwrocié sie¢ w trybie
art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sadami administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego jednak nie
uczynit. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majagcym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzit takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwosci uniewaznienia Przetargu w czgsci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczat takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byta ona mozliwa, to uniewaznienie w czg¢sci nie mogtoby nastapi¢ w odniesieniu do
jednego z podmiotéw bioracych udzial w Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku 2011).
Ewentualne czgSciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koncowo NSA zauwazyt, iz w postgpowaniu sadowo-administracyjnym
nie moga znalez¢ akceptacji argumenty natury shuszno$ciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia
i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzit Przetarg w zakresie obejmujagcym oceng oferty ztozonej przez T-Mobile oraz ustalit
skorygowany wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty T-
Mobile. Oferty ztozone przez CenterNet zostaty umieszczone na li§cie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta zlozona
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przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet ztozyl wniosek o udzielenie
rezerwacji czestotliwosci w oparciu o oferte umieszczona na liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland zlozyt w tym
samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyng ofert¢ jaka zlozyl. W zwiazku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy sig¢
postepowanie dotyczace przedmiotowych wnioskdéw rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikoéw Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyty wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwil uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala
utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaly
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyty od ww. decyzji
skargi do WSAW, ktory wyrokiem z dnia 23 wrze$nia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spotki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrze$nia 2014 roku
pozostajag bez wptywu na mozliwo$¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalno$ci CenterNet (obecnie Aero2)
oraz Mobyland. Oznacza to, ze spotki te mogg nadal w pelni korzystaé¢ z przyznanych im czg¢stotliwoscei, a w
konsekwencji nadal realizowac zatozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas. Jednoczesnie Zarzad
podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie sposob przewidzieé
kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dzialan w tej sprawie, podejmowanych przez Prezesa UKE oraz
pozostatych uczestnikow postgpowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage, iz w dniu 29 maja 2014 roku
NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostalo opisane wczesniej w niniejszym
punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzj¢ Prezesa UKE w
sprawie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na rzecz CenterNet i
Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze rezerwacje
czestotliwosci staty si¢ ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastgpi¢ jedynie w drodze
wznowienia postgpowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do realizacji
takiego scenariusza.

Biorgc pod uwagg stan ww. spraw, Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznych rozstrzygnig¢, na ten
moment, a uwzgledniajac analizy prawne uwaza, iz zadne z opisanych powyzej postgpowan nie powinno
negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa i wyniki Grupy Midas. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
koncesji udzielonych CenterNet (obecnie Aero2) i Mobyland prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 174.249 tys. PLN.

Pozostale zobowiazania i aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w stosunku do ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

25. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Grupie nastapit wzrost warto$ci zobowiazan o
kwote 12.974 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze
wzrostu zobowigzan Grupy wobec Polkomtel z tytulu $wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury
telekomunikacyjnej.

26. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

26.1. Zmiana stanu nalezno$ci

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 6 480 11 227
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych (35) -

6 445 11227
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26.2. Zmiana stanu zobowigzan
01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 12974 (57 890)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow

trwatych i1 inwestycji 5741 (42 716)
7233 (15 174)

26.3. Zmiana stanu rezerw
01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

Zmiana stanu rezerw 4110 9570
Wozrost rezerwy na demontaz odniesiony na $rodki trwate (3854) (9329)
256 241

26.4. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych oraz pozostalych aktywéw niefinansowych

01.01.2015 - 30.06.2015
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych aktywow

01.01.2014 - 30.06.2014

niefinansowych 483 (373)

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych dtugoterminowych 1962 79

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych dot. kosztow emisji

obligacji 26 8
2471 (286)

27. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa ztozyla zamowienia inwestycyjne na taczng kwote ok. 62.875 tys. PLN.

Ztozone zamdéwienia dotycza zakupu elementéw infrastruktury telekomunikacyjne;.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 3 i 6
miesi¢cy zakonczonym odpowiednio 30 czerwca 2015 i 30 czerwca 2014 roku, salda naleznosci i zobowigzan na

dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:

Przychody

transakcji, w tym:

z wzajemnych odsetki od
ze sprzedazy pozyczek

pozostale

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane) 134 126 133 779

104 244

. OKkres 6 miesigcy
Jednostki kontrolowane przez zakonczony
osobg (lub bliskich cztonkow 30 czerwca 2015
rodziny), ktora kontroluje, (niebadane) 257 048 256 346

219 483

wspdlnie kontroluje lub Okres 3 miesigcy
wywiera znaczacy wpltyw na zakonczony
Midas S.A. 30 czerwca 2014
(niebadane) 72413 70 379

142 1892

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane) 139 272 136 767

279 2226
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Koszty
wzajemnych odsetki od
transakcji, w tym: pozyczek pozostale
Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane) 125034 417 124 617
Okres 6 miesigcy
Jednostki kontrolowane przez zakoiczony
osobe (lub bliskich cztonkoéw 30 czerwca 2015
rodziny), ktéra kontroluje, (niebadane) 224 669 879 223 820
wspolnie kontroluje lub Okres 3 miesiecy
wywiera znaczacy wplyw na zakonczony
Midas S.A. 30 czerwca 2014
(niebadane) 86 927 545 86 382
Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane) 179 575 1081 178 494
Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek pozostale
Jednostki kontrolowane przez 30 czerwca 2015
osobe (lub bliskich cztonkow (niebadane) 157 911 142 403 15392 116
rodziny), ktéra kontroluje,
wspolnie kontroluje lub
wywiera znaczacy wpltyw na
Midas S.A. 31 grudnia 2014 151 151 133 530 15174 2447
Zobowiazania
wobec podmiotow
powiazanych, w
tym: handlowe z tytulu pozyczek pozostale
Jednostki kontrolowane przez 30 czerwca 2015
osobe (lub bliskich cztonkéw (niebadane) 302 497 88 723 41 101 172 673*
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub
wywiera znaczacy wpltyw na
Midas S.A. 31 grudnia 2014 279517 76 377 43 601 159 539*

*Kwoty ujete jako przychody przyszlych okreséw

29.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

29.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej

W ponizsze] tabeli zaprezentowano warto§¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyplaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spoétki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, z tytulu petnienia przez nich funkcji w

organach Spotki.

Zarzad

Kroétkoterminowe $wiadczenia

Okres 3 miesiecy

zakonczony

30 czerwca 2015

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty)
Rada Nadzorcza

Kroétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty)
Razem

(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

OKkres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

142 303 717 842
16 46 48 64
158 349 765 906
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29.2. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ wynagrodzen (wraz z narzutami) wyptaconych lub naleznych
cztonkom Zarzadu Spoétki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki, z tytulu petnienia przez nich funkcji w
organach spotek zaleznych.

OKkres 3 miesiecy OKres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy OKkres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej

Krotkoterminowe $wiadczenia

pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 95 205 75 167
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Krotkoterminowe §wiadczenia

pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3 6 3 6

Razem 98 211 78 173

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 lipca 2015 roku odbylo si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas.
Zgromadzenie podjeto uchwaly w sprawie zmiany Warunkow Emisji Obligacji. Zgromadzenie wyrazito zgode
m.in. na: wylgczenie wskaznika dzwigni finansowej jako kowenantu obligacji, zmiang tresci definicji
dozwolonej akwizycji w celu umozliwienia Emitentowi nabywania bezposrednio lub posrednio udziatow lub
akcji przedsigbiorstwa prowadzacego dzialalno$¢ tozsama lub komplementarng z przedmiotem dziatalnosci
Emitenta oraz zmiang umowy administratora zastawu.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Midas nabyt 3.630 udziatow w AltalLog za cene 5.326 tys. PLN. Zakupione udziaty
stanowig 66% udzialu w kapitale zakladowym AltaLog oraz stanowig 66% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow AltaLog. Warto$¢ nominalna jednego udziatu wynosi 1 tys. PLN, lgczna warto$§¢ nominalna
nabytych udziatow wynosi 3.630 tys. PLN. Zaliczka na udziaty zostata zaptacona w dniu 22 czerwca 2015 roku,
pozostata kwota tj. 5.060 tys. PLN zostata zaptacona w dniu 5 sierpnia 2015 roku.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku, Midas oraz jednostki zalezne Aero2 i Mobyland otrzymaly egzemplarze
podpisanych w dniu 6 sierpnia 2015 roku przez Bank Pekao oraz ww. spotki aneksoéw do umow zabezpieczen
kredytu udzielonego przez Bank Pekao. Zmiana zabezpieczen jest nastepstwem zawartego w dniu 26 czerwca
2015 roku przez Midas oraz spotki zalezne Aero2 i Mobyland aneksu do umowy kredytowej z Bankiem Pekao
(opisanego w nocie 19). Aneksowane umowy zabezpieczen zostaly zmienione w zakresie maksymalnych kwot
zabezpieczenia wynikajacych ze zwigkszonej kwoty udostepnionego przez Bank Pekao kredytu inwestycyjnego.
Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na udziatach Aero2 i Mobyland polegaja na zwigkszeniu
maksymalnej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln zt. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na zbiorach
rzeczy ruchomych i praw stanowigcych zorganizowang cato$¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie polegaja na
zwiekszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia z tytutu zastawdw rejestrowych ustanowionych na ww. zbiorach
Mobyland i Midas do kwoty 525 mln zt, a Aero2 do kwoty 622 min zt. Ponadto, Spoétka, Aero2 oraz Mobyland
ztozyty o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do
kwoty 525 miln zl. Pozostale zmiany w umowach zabezpieczen maja charakter porzadkowy i wynikaja z
potaczenia Aero2 i CenterNet. wpisanego do rejestru przedsigbiorcow w dniu 31 grudnia 2014 r. oraz zmiany
adresow siedziby Spotki i spotek zaleznych Aero2 i Mobyland. W dniu 7 sierpnia 2015 roku zostaty ztozone do
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawow
wnioski o dokonanie stosownych zmian wpisOw w rejestrze zastawdw, co wypetnito postanowienia ww. aneksu
do Umowy Kredytowej dotyczace wymaganych w zwigzku z podwyzszeniem kwoty kredytu zmian
zabezpieczen.
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W dniu 21 sierpnia 2015 roku Zarzad Midas otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego - Rejestru Zastawow z dnia 11 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowiagcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, o ktorym mowa w nocie 19, na 204.200 udzialach w Mobyland stanowigcych 100% udziatow w
kapitale zaktadowym Mobyland, ujetych w ksiegach rachunkowych Spétki w wartosci ewidencyjnej 178,8 min
PLN, polegajacej na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 mln PLN. Ponadto Spotka
otrzymata postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpisu zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Banku Pekao na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych cze$¢ przedsigbiorstwa
Mobyland, o warto$ci ewidencyjnej 102,1 mln PLN, stanowigcych zabezpieczenie zobowigzania wynikajacego z
ww. kredytu, polegajacej rowniez na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN.
Zwickszenie ww. najwyzszych sum zabezpieczenia wynika z realizacji postanowien aneksow do umoéw
zabezpieczen umowy kredytowej z Bankiem Pekao.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 roku
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Nota 2015 2015 2014 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej 7.1 15723 30671 12 850 23912
Koszt wlasny podstawowej dziatalnosci
operacyjnej 7.2 (15 764) (25 483) (8 481) (17 138)
Amortyzacja (@) 9) @) (15)
Wynagrodzenia (199) (445) (909) (1 215)
Pozostale koszty rodzajowe (525) (907) (957) (1757)
Pozostate przychody operacyjne 1 4 2 7
Pozostate koszty operacyjne (3) 3) - -
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (771) 3828 2498 3794
Przychody finansowe 7.3 5 10 145 384
Koszty finansowe (1) (1) - -
Zysk z dzialalnosci finansowej 4 9 145 384
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (767) 3837 2643 4178
Podatek dochodowy biezacy - - - -
Podatek odroczony 8 (730) (730) - -
Razem podatek dochodowy (730) (730) - -
Zysk / (Strata) netto z dzialalnoS$ci
kontynuowanej (1.497) 3107 2643 4178
Zysk / (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - - - -
Zysk / (Strata) netto (1.497) 3107 2643 4178
Inne caltkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD (STRATA) (1497) 3107 2643 4178
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750 1479 666 750
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej, na 1 akcje, przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujacego (w PLN) (0,0010) 0,0021 0,0018 0,0028
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 34 do 45 stanowia jego integralng cz¢$¢
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Pozostate rozliczenia krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny

przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, w tym:
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Niepokryte straty

Strata z lat ubiegtych

Zysk netto biezacego okresu

Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

12
13
10

11

Nota

15

16
15

30 czerwca 2015
(niebadane)

31 grudnia 2014

45 55

1309 223 1436 976
1309 268 1437031
1656 4628

262 699 251 302
824 637

141 7

2 065 3350
267 385 259 924
1576 653 1696 955
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane)

147 967 147 967
1140 860 1140 860
(61 617) (64 724)
(64 724) (77 105)
3107 12 381
1227210 1224103
- 137 499

345 959 328 054
2737 2007
348 696 467 560
527 827

- 4298

220 167

747 5292

1576 653 1696 955

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 34 do 45 stanowia jego integralng cz¢$¢
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Zysk brutto

Nota

Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty odsetek i prowizji
Zysk/(Strata) na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
— Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

— Rozliczenia migdzyokresowe
Przychody z tytutu odsetek

Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego

Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Pozostate przeplywy z dzialalnosci operacyjnej

Udzielenie pozyczek

Pozostale przeplywy z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych (zaliczka na udziaty) 10
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z emisja obligacji

Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytem bankowym
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

(Zmniejszenie) /Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Stan §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 11
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane)
3837 4178

9 15

24 938 17 076

3 4)

2938 -

(24) 58

(55) (26)

(29 171) (23 043)
794 (867)

44 59

3313 (2 554)

- (40 000)

- (40 000)

3313 (42 554)

©) (41

35 58

(266) -

(234) 17

(52) (52)

(4312) (2 780)

(4 364) (2 832)

(1 285) (45 369)
3350 65 543

2 065 20174

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 34 do 45 stanowia jego integralng cz¢$¢
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Kapitat Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2015 r. 147 967 1140 860 (64 724) 1224103
Zysk netto za okres - - 3107 3107
Catkowity dochdd za okres - - 3107 3107
Stan na 30 czerwca 2015 r. (niebadane) 147 967 1140 860 (61 617) 1227210
Kapital Kapital Niepokryte Kapital wlasny

Nota podstawowy zapasowy straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 147 967 1140 860 (76 807) 1212020
Rozliczenie potgczenia - - (298) (298)
Zysk netto za okres - - 4178 4178
Catkowity dochod za okres - - 4178 4178
Stan na 30 czerwca 2014 r. (niebadane) 147 967 1140 860 (72 927) 1215900

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
[Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 34 do 45 stanowia jego integralng cz¢$¢
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiccy zakoficzony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesi¢ecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014
roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku, okres 3 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, oraz okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2014
roku. Dane za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta. Ponadto, dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku réwniez nie byly przedmiotem przegladu lub badania
przez bieglego rewidenta.

Dnia 25 sierpnia 2015 roku niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Midas S.A. za okres
6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku zostato przez zarzad Midas S.A. (,,Zarzad”) zatwierdzone do
publikaciji.

Spotka Midas S.A. sporzadzita rowniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku, ktore dnia 25 sierpnia 2015 roku zostato przez Zarzad
zatwierdzone do publikacji.

1. Informacje ogolne

Midas S.A. (,,Spotka”, ,Midas”, ,Emitent”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Warszawie, al. Standéw
Zjednoczonych 61a, ktorej akcje znajdujg sie¢ w publicznym obrocie.

Midas jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Midas™)

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000025704. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e  Dzialalno$¢ holdingdéw finansowych (64.20.Z)
e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7)

e  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (64.99.2)

e  Pozostatla dziatalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszy
emerytalnych (66.19.2)

e  Kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wlasny rachunek (68.10.Z)

2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR
34”).

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoitke, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
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Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 3 marca 2015 roku. W dniu 24 czerwca 2015
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Midas. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Midas przeznaczyto zysk netto za rok
obrotowy 2014 w wysokosci 12.381 tys. PLN na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujagcych nowych lub zmienionych
standarddw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsiewzieé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdlne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.
. Zmiany do MSSF 13 Wycena wedftug wartosci godziwej

Zmiany wyja$niaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.

Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spotki.
e  Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomos$ci inwestycyjne od

nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana

stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug

zawarta w MSR 40, uzywany jest do okre$lenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez

przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.

. KIMSF 21 Oplaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastgpi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowiazania do momentu, gdy zostanie osiagnigty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spotki.

Spotka nie zdecydowala sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore
zostaty opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w zycie.

4, Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Zarzad Spétki dokonat oceny istotnych wartosci
majacych wptyw na przedstawione warto$ci bilansowe aktywow i zobowiazan oraz oceny kluczowych zatozen
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dotyczacych przysztosci w identycznych obszarach, ktore ujawnione zostaly w nocie nr 6 rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Ocena Zarzadu nie zmienita si¢ w stosunku do oceny ujawnionej w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

5. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalnos¢ holdingowa, ktora skupia si¢ na organizowaniu finansowania dla spotek zaleznych.

Zarzad traktuje calg Grupe¢ jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacje¢ i wyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

7. Przychody i koszty

7.1.  Przychody z podstawowej dzialalnoS$ci operacyjnej

OKkres 3 miesiecy OKkres 6 miesiecy OKkres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

udzielonych jednostkom zaleznym 14 507 29171 11982 23043
Pozostate przychody od jednostek

zaleznych 1216 1500 - 1
Aktualizacja wartosci wbudowanego

instrumentu pochodnego - - 868 868
Razem 15723 30671 12 850 23912

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost przychodéw z podstawowej
dziatalnosci operacyjnej 0 6.759 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3
miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapil wzrost przychodoéw z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej o 2.873 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany
wynikaja glownie z wyzszej wartosci pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym, a tym samym ze wzrostu
wartos$ci naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek krotko- oraz dlugoterminowych. Na pozostate przychody
od jednostek zaleznych sktadaja si¢ poza odsetkowe koszty kredytu udzielonego przez Alior Bank, ktérymi

zostala obcigzona spotka Aero 2 Sp. z 0.0. (,,Aero2”).

7.2. Koszt wlasny podstawowej dzialalnosci operacyjnej

Okres 3 miesigcy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od obligacji 9112 17 888 6831 14 203
Odsetki z tytulu otrzymanych kredytow
bankowych 3892 5590 1370 2417
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych 759 1167 251 457
Aktualizacja warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego 1978 794 - -
Pozostate koszty 23 44 29 61
Razem 15 764 25 483 8481 17 138
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost wartosci kosztow podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej 0 8.345 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpil wzrost wartosci kosztow podstawowej dziatalnos$ci
operacyjnej o 7.283 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany
wynikaja ze wzrostu wartosci kosztow zwigzanych z emisjg obligacji oraz obstuga zadluzenia z tytulu
udzielonego przez Alior Bank S.A. (,,Alior Bank™) kredytu inwestycyjnego oraz aktualizacji wartodci
whbudowanego instrumentu pochodnego.

7.3.  Przychody finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpit spadek przychodéw finansowych o
374 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym
30 czerwca 2015 roku nastgpit spadek przychodéw finansowych o 140 tys. PLN w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Powyzsze zmiany wynikaja z nizszej warto$ci lokowanych $rodkow pienigznych oraz
zmiany oprocentowania lokat bankowych.

8. Podatek dochodowy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spotka zaktualizowata warto$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktéra dotyczy przychodow odsetkowych Spotki. Rozpoznana warto$¢ rezerwy na dzien
30 czerwca 2015 roku wyniosta 2.737 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku 2.007 tys. PLN).

Q. Rzeczowe aktywa trwale

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, Spotka nie poniosta istotnych naktadow na rzeczowe
aktywa trwate (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku — 41 tys. PLN). W okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, Spotka nie sprzedata istotnych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
(w analogicznym okresie roku ubieglego, Spotka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci
52 tys. PLN).

9.2.  Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spoétka nie dokonywala odpiséw z tytutu utraty
wartosci srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresie roku poprzedniego).

10. Pozostale aktywa dlugo i krotkoterminowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastgpita zmiana warto$ci pozostatych aktywow
finansowych (dtugoterminowych) w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Udzialy lub akcje w tym: (niebadane)
CenterNet S.A.* - 238 989
Mobyland Sp. z 0.0. 178 770 178 770
Aero2 Sp. 2 0.0.* 787 433 548 444
Udzielone pozyczki (wraz z odsetkami)** 288 901 416 126
Whudowany instrument pochodny - opcja wczesniejszego wykupu
obligacji 53 853 54 647
Zaliczka na poczet nabycia udziatow 266 -
Razem 1309 223 1436 976

*zmiana wynika z potaczenia Aero2 Sp. z 0.0. z Centernet S.A.
**szczegoty dotyczace udzielonych w 2015 roku pozyczek dhugoterminowych opisano w nocie 13.
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Udzialy i akcje

W  okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Zarzad Spoétki nie dokonal zmiany
dlugoterminowych planéw finansowych Grupy. Grupa realizuje plany finansowe zgodnie z zatoZeniami w
zwigzku z powyzszym Zarzad nie stwierdzit istnienia przestanek utraty wartosci udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych. Ostatni przeprowadzony test na utrat¢ wartosci zostal przedstawiony w sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 (nota 17).

Wbudowany instrument pochodny

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spotka dokonata aktualizacji wartosci whudowanego instrumentu pochodnego.
Zmiana wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze zmiany parametrow rynkowych, w tym
zmiany rentownosci obligacji o zblizonym terminie zapadalnosci. W miar¢ uptywu czasu warto$¢ opcji bedzie
spadaé, tj. im blizej do daty wykupu tym warto$¢ opcji bedzie nizsza. Spodziewany jest dalszy spadek wartosci
opcji wezesniejszego wykupu.

Opcja wczesniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno§¢ ceny analizowanej obligacji. Jako warto$¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym powyzej. Parametr
zmienno$ci analizowanej obligacji wyznaczony zostatl na podstawie analizy zmienno$ci rentownos$ci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalnosci 7 lat.

Wartos$¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Warto$¢ opcji wezesniejszego wykupu na poszczegdlne daty sprawozdawcze zostata zaprezentowana w nocie
10. Zmiana wartosci odzwierciedlona jest w kosztach finansowych (nota 7.2).

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku, ani tez w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku,
nie miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z
instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Zaliczka przeznaczona na zakup udziatéw w AltaLog Sp. z 0.0.

W dniu 16 czerwca 2015 roku Spotka zawarta z NASK 4Innovation Sp. z 0.0. przedwstgpng umowe sprzedazy
udziatéw w AltalLog Sp. z o0.0. (,,AltalLog”). Zgodnie z umowa Midas na poczet zakupu udzialow zaptacit
zaliczke w wysokosci 266 tys. PLN. Zaliczka zaprezentowana zostalta w pozycji ,,Aktywa finansowe
(dlugoterminowe)”. Wigcej szczegotdw dotyczacych nabycia udziatdéw w Altalog znajduje si¢ w nocie 23.

Pozostate aktywa krotkoterminowe

W pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe znajduje si¢ niezaalokowana do dotychczas pociagnictych transz
kredytu czes¢ prowizji dotyczaca otrzymanych kredytow bankowych.

11.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w kasie i w banku 16 2702 18
Krotkoterminowe depozyty bankowe 2049 648 20141
Naliczone odsetki od depozytow bankowych - - 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 065 3350 20174

12. NaleznoS$ci handlowe oraz pozostale naleznoS$ci

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku wystapita zmiana poziomu naleznos$ci handlowych w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Naleznos$ci sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:
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30 czerwca 2015
(niebadane)

31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych - 35
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1645 4593
Pozostate naleznosci 11 -
Razem 1656 4628

Spadek wartosci naleznosci wynika ze splaty naleznosci przez jednostke zalezna Aero?2.

13. Pozyczki udzielone
Szczegodty dotyczace pozyczek udzielonych w latach ubieglych przedstawia ponizsza tabela:
. Kwota . . . Lo .
Spotka pozyezki Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
do 16.04.2021 (zgodnie z datg sptaty marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Mobyland 122 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
WIBOR IM plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczgcie okresu
Mobyland 35000 | 31.12.2015 odsetkowego przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni
do 16.04.2021 (zgodnie z datg sptaty marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Aero2 78 000 | obligacji) wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
do 31.03.2018 (zgodnie z harmonogramem
Aero2 145 000 | sptat okreslonym w umowie) koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 169 000 | 31.12.2015 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
CenterNet
(obecnie WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu, WIBOR 1M na
Aero2) 16 500 | 31.12.2015 dzien splaty pozyczki

Pozyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas prowadzonej w ramach zwyktego toku dziatalnosci Grupy Midas.

Pozyczki udzielone w okresie sprawozdawczym

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spotka udzielita Aero2 pozyczki dtugoterminowej w
kwocie 5.000 tys. PLN (srodki w wysokosci 5.000 tys. PLN pochodza z kredytu udzielonego przez Alior Bank,
przekazane zostaty bezposrednio na rachunek Aero2).

Szczegdty dotyczace udzielonej pozyczki przedstawia ponizsza tabela:

Data
Kwota | udzielenia
Spotka pozyczki | pozyczki Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
Aero2 5000 24.04.2015 | 31.03.2018 koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Ww. pozyczka zostata udzielona w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas.

Splaty pozyczek w okresie sprawozdawczym

W dniu 30 czerwca 2015 roku Aero2 dokonato przedterminowej sptaty kapitalu pozyczki udzielonej przez
Spotke w wysokosci 150 min PLN (pozyczka udzielona ze $rodkéw pochodzacych z kredytu udzielonego przez
Alior Bank zgodnie z umowa pozyczki z dnia 13 wrzeénia 2013 roku). Zgodnie z zawartym pomiedzy Aero2 i
Midas porozumieniem pozostate do splaty odsetki o wartoéci 10.703 tys. PLN zostang sptacone najpdzniej do
dnia 30 wrzesnia 2015 roku. Jednoczes$nie Midas sptacit kredyt w Alior Bank ze srodkow pozyskanych z kredytu
udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,,Bank Pekao”) opisanego w nocie 15 (150 min PLN).
Powyzsze operacje zostaly rozliczone bez przeptywu $rodkow pienieznych pomiedzy spotkami z Grupy
(przeptyw nastapit pomiedzy bankami). W wyniku powyzszych transakcji nominat pozyczki Aero2 od Midas
zostal zamieniony na kredyt Aero2 w Banku Pekao. Sptata pozyczki jest nastepstwem pozyskania przez Grupe
refinansowania kredytu inwestycyjnego w Alior Bank opisanego szerzej w punkcie 15.
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Stan pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym na dzien 30 czerwca 2015 roku przedstawiono ponizej:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Pozyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami) 551 600 667 428
Razem 551 600 667 428
Pozyczki udzielone - krotkoterminowe 262 699 251 302
Pozyczki udzielone - dlugoterminowe (prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji - aktywa finansowe
(dtugoterminowe)) 288 901 416 126

14. Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystapity istotne zmiany poziomu tworzonych
rezerw.

15. Oprocentowane kredyty bankowe oraz obligacje

Uruchomienie kolejnej transzy kredytu udzielonego przez Alior Bank

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spotka uruchomita Kkolejne transze kredytu
inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysokosci 5 mln PLN. Srodki z kredytu
zostaly przekazane bezposrednio na rachunek bankowy Spotki zaleznej Aero2, zgodnie z umowa pozyczki
zawartg pomigdzy Midas i Aero2 w dniu 13 wrzesnia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢
zobowigzan z tytulu kredytu wykazywana byta w oparciu o efektywng stope procentowa uwzgledniajacg koszty
poniesione w zwigzku z pozyskaniem finansowania. Cate saldo kredytu zostato przedterminowo sptacone.

Sptata kredytu Inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank

W dniu 1 lipca 2015 roku Spotka otrzymata z Alior Bank potwierdzenie o sptacie w dniu 30 czerwca 2015 roku
kredytu inwestycyjnego. Tym samym kredyt, ktorego ostateczng sptate umowa zawarta w dniu 28 lutego 2013
roku przewidywata na dzien 31 marca 2018 roku, zostal przedterminowo zamknigty w dniu 30 czerwca 2015
roku.

Zmiana warunkow umowy kredytowej zawartej z Bankiem Pekao

W dniu 26 czerwca Spotka wspdlnie ze spotkami zaleznymi Aero 2 i Mobyland, zawarta z Bankiem Pekao aneks
do umowy na finansowanie rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ z dnia 10
lipca 2014 roku (,,Umowa Kredytowa”).

Zawarty aneks zmienia warunki Umowy Kredytowej w nastgpujacym zakresie:
1. Zwigkszenie kwoty kredytu z 200 min PLN do 350 min PLN,
2. Rozszerzenie celu kredytu o refinansowanie istniejacego kredytu w Alior Bank w kwocie 150 min PLN,

3. Ustalenie okresu dostepnosci kredytu do konca grudnia 2015 roku, w tym do konca lipca 2015 roku na
refinansowanie kredytu Alior Bank,

4. Sptata kredytu: w rownych ratach miesiecznych od konca stycznia 2016 roku,

5. Zabezpieczenie prawne: modyfikacja warunku odnos$nie depozytu gotdéwkowego (DSRA) na 20 min PLN
(aktualna zdeponowana kwota) zamiast 10% zaangazowania,

6. Aneks nie przewiduje istotnych zmian pozostatych warunkéw Umowy Kredytowej, w tym sposobu
kalkulowania odsetek, kar umownych, zastrzezen warunkow lub terminéw. Podwyzszenie kwoty kredytu
wymaga¢ bedzie podwyzszenia kwot zabezpieczenia (podpisanie odno$nych umoéw zabezpieczen i ich
rejestracja) zwiazanego z podwyzszeniem kwoty kredytu w terminie 45 dni od daty podpisania aneksu do
Umowy Kredytowe;j.
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Obligacje

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nastapit wzrost zobowigzan z tytutu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A. Kwota naliczonego dyskonta zostala dodana do
dotychczasowego stanu zadtuzenia z tytutu obligacji serii A.

16. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku w Spotce nastgpit spadek warto$ci zobowigzan o
kwote 300 tys. PLN w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze splaty
zobowiazan publiczno — prawnych oraz zobowigzan w stosunku do spotek zaleznych Midas.

17.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spotka nie rozpoznata istotnych zmian dotyczacych
ryzyka finansowego, jak rowniez celow i1 zasad zarzadzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

18. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spoétka nie zmienita celow, zasad oraz procedur
zarzadzania kapitatem w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2014 rok.

19. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych i
aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Midas nie toczyly si¢ zadne postgpowania. Postgpowania
toczace si¢ posrednio w stosunku do spolek zaleznych Midas dotyczace czestotliwosci 1800 MHz zostaty
opisane w nocie 24 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2015 roku. Spotki z Grupy Midas wystepuja w tych postepowaniach w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania w gldwnej mierze skierowane sg przeciwko decyzjom administracyjnym
wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast pos$rednio zapadnigcie prawomocnego rozstrzygnigcia w kazdym z
tych postepowan moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmian¢ lub
uchylenie poprzednich rozstrzygnigé, ktore bezposrednio dotycza rezerwacji czgstotliwosci wydanej na rzecz
CenterNet i Mobyland w 2007 roku.

Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia postgpowan zwigzanych z rezerwacja
czestotliwosci toczacych si¢ posrednio w stosunku do spotek zaleznych Midas, jednakze, uwzgledniajac analizy
prawne jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptyna¢ na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji
w spotkach zaleznych. Warto$¢ inwestycji w spotkach zaleznych prezentowana jest w nocie 10 niniejszego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie zaciagneta zobowiazan
inwestycyjnych, ktore nie s3 ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiaja laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
3 i 6 miesigcy zakonczonym odpowiednio 30 czerwca 2015 i 30 czerwca 2014 roku, salda nalezno$ci i
zobowigzan na dzief 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:

Przychody
wzajemnych
transakcji, w tym:

odsetki od
pozyczek

inne przychody z
dzialalnoSci
operacyjnej

pozostale

Jednostki zalezne

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

15723

14 507

1216

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

30671

29171

1500

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

11 984

11982

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

23101

23 043

58

Jednostki kontrolowane przez

osobe (lub osoby z nia
spokrewnione), ktora

kontroluje, wspolnie kontroluje
lub wywiera znaczacy wplyw

na Midas S.A.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

38

38
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Koszty
wzajemnych
transakcji, w tym:

pozostale

Jednostki zalezne

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

52

52

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

85

85

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

35

35

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

70

70

Jednostki kontrolowane przez
osobe (lub osoby z nia
spokrewnione), ktora
kontroluje, wspolnie kontroluje
lub wywiera znaczacy wpltyw
na Midas S.A.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

102

102

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

182

182

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

639

639

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

1275

1275

Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym:

handlowe

z tytulu pozyczek

Jednostki zalezne

30 czerwca 2015
(niebadane)

553 245

1645

551 600

31 grudnia 2014

672021

4593

667 428

Zobowiazania
wobec podmiotéw
powiazanych, w
tym:

handlowe

Jednostki zalezne

30 czerwca 2015
(niebadane)

40

40

31 grudnia 2014

348

348

Jednostki kontrolowane przez
osobe (lub osoby z nia
spokrewnione), ktora
kontroluje, wspolnie kontroluje
lub wywiera znaczacy wptyw
na Midas S.A.

30 czerwca 2015
(niebadane)

402

402

31 grudnia 2014

217

217




Grupa Kapitatlowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

22. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Zarzad

Krotkoterminowe §wiadczenia

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty) 142 303 717 842
Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe $wiadczenia

pracownicze lub podobne (wynagrodzenia

i narzuty) 16 46 48 64

Razem 158 349 765 906

23. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 lipca 2015 roku odbylo si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A emitowanych przez Midas.
Zgromadzenie podjeto uchwaly w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji. Zgromadzenie wyrazito zgode
m.in. na: wylaczenie wskaznika dzwigni finansowej jako kowenantu obligacji, zmian¢ treSci definicji
dozwolonej akwizycji w celu umozliwienia Emitentowi nabywania bezposrednio lub posrednio udziatéw lub
akcji przedsigbiorstwa prowadzacego dzialalno$¢ tozsama lub komplementarng z przedmiotem dziatalnosci
Emitenta oraz zmian¢g umowy administratora zastawu.

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Midas nabyt 3.630 udziatéw w Altal.og za ceng 5.326 tys. PLN. Zakupione udziaty
stanowig 66% udzialu w kapitale zakladowym AltaLog oraz stanowig 66% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow AltaLog. Warto$§¢ nominalna jednego udziatlu wynosi 1 tys. PLN, faczna warto$¢ nominalna
nabytych udziatéw wynosi 3.630 tys. PLN. Zaliczka na udzialy zostata zaptacona w dniu 22 czerwca 2015 roku,
pozostata kwota tj. 5.060 tys. PLN zostata zaptacona w dniu 5 sierpnia 2015 roku.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku, Midas oraz jednostki zalezne Aero2 i Mobyland otrzymaty egzemplarze
podpisanych w dniu 6 sierpnia 2015 roku przez Bank Pekao oraz ww. sp6tki aneksoéw do umoéw zabezpieczen.
Zmiana zabezpieczen jest nastepstwem zawartego w dniu 26 czerwca 2015 roku przez Midas oraz spotki zalezne
Aero 2 i Mobyland aneksu do Umowy Kredytowej z Bankiem Pekao (opisanego w nocie 15). Aneksowane
umowy zabezpieczen zostaly zmienione w zakresie maksymalnych kwot zabezpieczenia wynikajacych ze
zwigkszonej kwoty udostepnionego przez Bank Pekao kredytu inwestycyjnego. Zmiany w umowach zastawu
rejestrowego na udziatach Aero2 i Mobyland polegaja na zwickszeniu maksymalnej sumy zabezpieczenia do
kwoty 525 miIn zi. Zmiany w umowach zastawu rejestrowego na zbiorach rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych zorganizowang cato$¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie polegaja na zwickszeniu maksymalnej
sumy zabezpieczenia z tytutu zastawow rejestrowych ustanowionych na ww. zbiorach Mobyland i Midas do
kwoty 525 min zt, a Aero2 do kwoty 622 mln zt. Ponadto, Spotka, Aero2 oraz Mobyland ztozyly o§wiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 525 mln zt.
Pozostale zmiany w umowach zabezpieczen maja charakter porzadkowy i wynikaja z potaczenia Aero2 i
Centernet S.A. wpisanego do rejestru przedsigbiorcow w dniu 31 grudnia 2014 r. oraz zmiany adresow siedziby
Spoftki i spotek zaleznych Aero2 i Mobyland. Jednocze$nie W dniu 7 sierpnia 2015 roku zostaty ztozone do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawoéw wnioski o
dokonanie stosownych zmian wpisOw w rejestrze zastawow, co wypelnito postanowienia ww. aneksu do
Umowy Kredytowej dotyczace wymaganych w zwiazku z podwyzszeniem kwoty kredytu zmian zabezpieczen.

W dniu 21 sierpnia 2015 roku Zarzad Midas otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczego - Rejestru Zastawoéw z dnia 11 sierpnia 2015 roku o zmianie wpisu
zastawu rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Pekao, stanowigcego zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego, o ktorym mowa w nocie 15, na 204.200 udziatach w Mobyland stanowigcych 100% udziatoéw w
kapitale zaktadowym Mobyland, ujetych w ksiegach rachunkowych Spétki w wartosci ewidencyjnej 178,8 min
PLN, polegajacej na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN. Ponadto Spétka
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otrzymata postanowienie Sadu o dokonaniu w dniu 12 sierpnia 2015 roku zmian wpisu zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Banku Pekao na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych cze$¢ przedsigbiorstwa
Mobyland, o warto$ci ewidencyjnej 102,1 mln PLN, stanowigcych zabezpieczenie zobowigzania wynikajacego z
ww. kredytu, polegajacej rowniez na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia do kwoty 525 min PLN.
Zwickszenie ww. najwyzszych sum zabezpieczenia wynika z realizacji postanowien aneksow do umoéw
zabezpieczen umowy kredytowej z Bankiem Pekao.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWY CH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 roku
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