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1 Organizacja Grupy Kapitalowej Midas.

1.1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Midas (dalej jako ,,Grupa” lub ,,Grupa Midas”) jest spotka
Midas Spétka Akcyjna (poprzednio Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akeyjna, dalej jako
,»opotka” lub ,,Emitent”) utworzona dnia 15 grudnia 1994 1. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji ("Ustawa o NFI") i do dnia 31 grudnia 2012 r.
dzialajaca w oparciu o przepisy tej ustawy oraz Kodeksu spélek handlowych ("Ksh"). Od dnia 1 stycznia
2013 r. Spotka, w zwigzku z wejSciem w zycie ustawy z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw, dziata
na podstawie Ksh i innych przepiséw prawa. Spétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 000002570. Siedziba Spotki jest

Warszawa.

W dniu 12 lutego 2013 roku weszla w zycie, uchwalona w dniu 31 pazdziernika 2012 roku przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki, zmiana Statutu Spotki, w ramach ktérej m.in. dokonano zmiany firmy Spétki
na Midas Spétka Akcyjna, a skréconej nazwy — na Midas S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
w roku 2014 obejmuje swoim zakresem okres w ktérym w sktad Grupy kapitalowej wchodzily Aero2
Sp. z o.0., Centernet S.A. oraz Mobyland Sp. z o.0. W dniu 31 grudnia 2014 zostalo zarejestrowane
polaczenie Spéltek Aero2 Sp. z 0.0. oraz Centernet S.A.

1.1.1 Zmiany w strukturze Grupy Midas

W 2014 roku nie nastapily zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Midas. Ponizej opisano zmiany w
strukturze Grupy Midas, dokonane w 2014 roku, ktére mialy charakter porzadkowy i byly efektem dziatan
Zarzadu Spolki zmierzajacych do uproszczenia struktury Grupy Midas.

W dniu 21 lutego 2014 roku nastapila rejestracja polaczenia Spétki z Conpidon Limited, w ktérej Spotka
posiadata 100% udzialu w kapitale zakladowym. Decyzja o zamiarze polaczenia Spélki z Conpidon
wynikata z przekonania Zarzadu Spoélki, iz polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym
sposobem na uproszczenie struktury Grupy Midas. Polaczenie nie mialto istotnego wplywu na wyniki
finansowe oraz dziatalnos¢ Grupy Midas. Diugookresowym celem polaczenia byto bezposrednie posiadanie
przez Spotke 100% udzialéw w kapitale zakladowym Aero2, co wpisalo si¢ w realizacj¢ strategii Grupy
Midas. Potaczenie Spétki z Conpidon nastapilo poprzez: (i) przeniesienie na Spétke — jako jedynego
wspolnika Conpidon — catego majatku Conpidon, w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz (ii) rozwigzanie
Conpidon bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh, Cypryjskiego Prawa Spétek
oraz postanowieniami Dyrektywy 2005/56/WE Patlamentu Europejskiego i Rady. W wyniku potaczenia
Spoélka wstapita z dniem polaczenia we wszystkie prawa, obowigzki, aktywa i pasywa Conpidon i tym samym
stata si¢ nastgpca prawnym Conpidon. Po dokonaniu polaczenia, w wyniku transgranicznego potaczenia,
Spotka nie zmienila swojej formy prawnej, nazwy ani siedziby statutowej. Informacje w sprawie ww.
rejestracji Spotka przekazata raportem biezacym nr 3/2014.

W dniu 31 grudnia 2014 roku nastapila rejestracja potaczenia Aero2 z CenterNet S.A. (,,CenterNet”), w
ktorej Spotka posiadata 100% udzialu w kapitale zaktadowym. Decyzja o polaczenia Aero2 i CenterNet
wynikala z przekonania Zarzadu Spotki, iz polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym
sposobem na uproszczenie struktury Grupy Midas. Polaczenie nie miato istotnego wplywu na wyniki
finansowe oraz dzialalno$¢ Grupy Midas. Potaczenie Aero2 i CenterNet nastapito poprzez: i) przeniesienie
na Aero2 calego majatku CenterNet w drodze sukcesji uniwersalnej oraz ii)rozwigzanie spotki CenterNet
bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh. W wyniku polaczenia kapitat
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zakltadowy Aero2 zostal podwyzszony z kwoty 11.050 tys. PLN do kwoty 11.100 tys. PLN, tj. o kwote 50
tys. PLN, poprzez utworzenie 1.000 sztuk nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy udzial.
Nadwyzka ponad warto§¢ nominalng nowoutworzonych udziatow Aero2, w wysokosci 144.895 tys. PLN,
zostala przekazana na kapital zapasowy Aero2. Spétka w wyniku polaczenia, jako jedyny akcjonariusz
CenterNet, otrzymat za 4.264.860 dotychczasowych akcji w kapitale zaktadowym CenterNet, 1.000 nowych
udziatow w kapitale zakladowym Aero2.

1.1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostkami Grupy Midas podlegajacymi konsolidacji metoda pelna, na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas, sa: Spélka, CenterNet, Mobyland, oraz Aero2.

1.2 Oddzialy Spotki

Spoétka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.3 Zmiany w zasadach zarzqdzania Grupq Midas
W 2014 roku nie nastapily zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Midas.

1.4 Powiqgzania organizacyjne lub kapitatowe

Grupa Midas jest grupg kapitalows w rozumieniu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, w ktérej jednostka dominujacy jest Spotka, a jednostkami zaleznymi (w rozumieniu MSR 27) —
Mobyland, Aero2, do dnia 21 lutego 2014 roku Conpidon, a do dnia 31 grudnia 2014 roku réwniez
CenterNet.

Spotki z Grupy Midas sg takze czeScia grupy kapitatowej (,,Grupa ZSZ”) w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 1. o ofercie publicznej i1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej jako ,,Ustawa o Ofercie”), w ktérej
podmiotem dominujacym (osoba kontrolujaca Grupe Midas) jest Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Solorz — Zak. Pan Zygmunt Solorz — Zak kontroluje Grupe Midas posrednio poprzez
nastgpujace podmioty: Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), Ortholuck Limited z
siedziba w Nikozji na Cyprze (spolke zalezng od Karswell, ,,Ortholuck”), Litenite Limited z siedziba w
Nikozji na Cyprze (spotke zalezng od Ortholuck, ,,Litenite”). Wedle wiedzy Spo6tki na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania:

1) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada udzialy w Karswell, Spotka nie posiada przy tym informacji, jaki jest
udzial Pana Zygmunta Solorza-Zaka w kapitale Karswell,

2) Ortholuck posiada 51% udziatéw w Litenite,

3) Pan Zygmunt Solorz-Zak, Karswell i Ortholuck nie posiadaja bezposrednio akcji Spolki (informacija
wynikajaca z zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie otrzymanego przez Spotke od Pana Zygmunta
Solorza-Zaka).

Spotka nie posiada innych informacji na temat sposobu kontroli sprawowanej przez Pana Zygmunta
Solorza-Zaka nad sp6lkami Karswell, Ortholuck i Litenite.

Ponadto, 49% udzialéw w Litenite posiada LTE Holdings Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,LTE
Holdings”), bedaca spo6tka zalezng od Polkomtel Sp. z o.0. (;,Polkomtel”), Polkomtel jest podmiotem
kontrolowanym przez Cyfrowy Polsat S.A. (,,Cyfrowy Polsat”) , a ten w sposob posredni kontrolowany jest
przez Pana Zygmunta Solorza-Zak.
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Na ponizszym schemacie przedstawiono dostepne Spélce informacje (zgodne ze stanem na dzieni publikacji
niniejszego sprawozdania) na temat podmiotéw dominujacych wobec Spéiki, innych podmiotéw, poprzez
ktére Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada udzialy w podmiotach dominujacych wobec Spolki, a takze
informacje na temat Grupy Midas. W szczegdlnosci, ponizszy schemat uwzglednia polaczenie spélek Aero2
i CenterNet, ktére zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 31 grudnia 2014r.

Pan Zygmunt Solorz-Zak

O=oby i podmioty nie wchodzgce w skiad Grupy Midas

Kontrola**
Kontrola® 3

* Emitent nie pozizda informacji na temat podstawy
kontrali, w tym na temat udziate w kapitale | glosach w
danej spotce Spotha zalzinz**
** Zgodnie z informacjami ze Sprawozdania Zarzadu z
dzialgalnus'l:i GK L",,rfrt:lev Pcllsatp ? Polkomtel
*** Litenite posizda bezposrednic 976.542 590 akcji Ortholuck spétka zalezna®*
Emitents, dajgcych 65,3975% udziatu w kapitzale i glosach

LTE Holdings

Brak kontroli, 40%
udziztu w kapitale | glosach**

Cyfrowy Polsat

Kontrola, 51%
udziafu w kapitale | ghosach

Litenite

Kontrola, 63,9375% udziztu
w kapitale i glosach ***

kontrola, 100%
udziztu w kapitalz i
glosach

Kontrola, 100% udzistu
w kapitalz i glosach

1.5 Lokaty oraz inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy Midas

Realizowane w 2014 roku inwestycje byly kluczowym elementem rozwoju dziatalnosci Grupy Midas w
sektorze telekomunikacyjnym. Grupa Midas nie dokonywata w 2014 roku istotnych inwestycji kapitatowych.
Naktady inwestycyjne Grupy Midas w 2014 roku obejmowaly gléwnie naklady zwigzane z rozbudowa
infrastruktury telekomunikacyjnej, realizowana przez Aero2. Podstawows skiadows tych nakladéw byty
inwestycje w stacje bazowe i punkty transmisyjne. Powyzsze inwestycje Aero2 byly w duzej mierze
realizowane w ramach tzw. Projektu 4100, opisanego w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez
Komisje¢ Nadzoru Finansowego w dniu 8 lutego 2012 r. (dostgpnym na stronie internetowej Spotki pod
adresem http://www.midas-sa.pl/Relacje _inwestorskie/Gielda/Prospekt emisyiny, dalej jako ,,Prospekt”).

2 Dzialalno$¢ Grupy Midas

2.1 Podstawowe produkty, towary i ustugi

Prowadzona przez Grupe Midas dzialalno$¢ traktowana jest przez Zarzad Spotki jako jeden spojny segment
operacyjny obejmujacy opisana ponizej szczegétowo dziatalnosé telekomunikacyjna — $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych, gtéwnie w modelu hurtowym. W 2014 roku przychody z ustug telekomunikacyjnych
$wiadczonych przez Grupe stanowity 99% przychodéw ze sprzedazy ogdlem (98% w 2013 r.). Informacje
na temat wysokosci osiagnictych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy zostaly zamieszczone w nocie 12.1
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Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku.

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna

Glowng dziatalnodcig Grupy w 2014 roku bylo $wiadczenie przez spotki Aero2, CenterNet i Mobyland, a
po 31 grudnia 2014 roku przez Aero2 i Mobyland, uslug telekomunikacyjnych w zakresie hurtowe;
bezprzewodowej transmisji danych oraz $wiadczenie przez CenterNet, a po dnia 31 grudnia 2014 przez
Aero2 ustug gtosowych dla klientéw indywidualnych. Uslugi hurtowej bezprzewodowej transmisji danych
sq Swiadczone w oparciu o: (i) pasma czestotliwosci zarezerwowane dla Aero2, CenterNet i Mobyland, a po
31 grudnia 2014 roku przez Aero2 i Mobyland, oraz (ii) infrastrukture telekomunikacyjna posiadang przez
Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel.
Wskazaé takze nalezy, ze w zwiagzku z uzyskana rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2600 MHz, Aero2

zobowigzane jest do zapewniania Bezplatnego Dostepu do Internetu (dalej jako ,,BDI”).

Hurtowa bezprzewodowa transmisja danych

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspolpracy z Mobyland uruchomit pierwsza w Polsce komercyjng
sie¢ LTE 1800, w pasmie 1800 MHz z kanatem o szerokosci 19,8 MHz. CenterNet jak i Mobyland, kazdy =z
osobna, posiada rezerwacj¢ po 9,8 MHz. Pomiedzy zarezerwowanymi pasmami wystgpuje przerwa o
szerokos$ci 0,2 MHz. Razem daje to ciagle, dupleksowe pasmo o szerokosci 19,8 MHz, ktére sktada si¢ z
dwéch pasm rezerwacji i pasma ,,przerwy”’, na uzywanie ktérej Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(,,Prezes UKE”) wyraza zgode w poszczegdlnych pozwoleniach radiowych. Technologia LTE 1800 jest
znaczaco szybsza w poréwnaniu do pozostatych technologii transmisji danych obecnie dzialajacych w
Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajac szybki transfer duzych iloéci danych w sposéb
wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem czgestotliwosci.

Infrastruktura telekomunikacyjna sieci LTE 1800 jest dostarczana przez Aero2 i zostala uruchomiona m.in.
na lokalizacjach, na ktérych uprzednio funkcjonowata sie¢ GSM 1800 CenterNet 1 GSM 1800 Mobyland.
Na koniec 2014 r. Grupa posiadata liczbe stacji bazowych umozliwiajacg dostarczenie transmisji danych w
technologii LTE dla okoto 80% populacji kraju. Spostéd ww. stacji bazowych Grupy, w przypadku
niektorych z nich tworzace je elementy infrastruktury telekomunikacyjnej sa ujmowane w aktywach trwatych
Grupy (jako wlasne $rodki trwale lub inwestycje w obce $rodki trwale), natomiast pozostale stacje
funkcjonuja w oparciu o model, w ktérym Grupa korzysta z nich (nie bedac ich wlascicielem) na podstawie
uméw uprawniajacych do takiego ich uzywania. W zakresie lokalizacji stacji bazowych standardowym
rozwigzaniem jest korzystanie z nich na podstawie uméw najmu lub dzierzawy, w tym jako podnajemca lub
poddzierzawca.

. W oparciu o posiadang czestotliwos¢ w pasmie 900 MHz i posiadang infrastrukture, Aero2 wytwarza w
tym pasmie pojemnos$¢ w technologii Evolved HSPA (HSPA+). Cze§¢ pojemnosci tej sieci jest
wykorzystywana na dostarczanie BDI, zgodnie z zobowiazaniami wynikajacymi z decyzji o rezerwacji
czestotliwosci w pasmie 2600 MHz dla Aero2, informacje dotyczace tego zobowigzania zostaly
przedstawione w punkcie ponizej. Na koniec 2014 r. Grupa posiadata liczbe stacji bazowych zapewniajaca
pokrycie ok. 99% populacji w technologii HSPA+, w tym czed$¢ wlaczonych do sieci telekomunikacyjnej
Grupy we wspolpracy z Polkomtel, na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie wzajemnego §wiadczenia
ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjne;.

Na podstawie umowy zawartej w grudniu 2010 roku, Mobyland kupuje od Aero2 pojemnosci HSPA+
wytworzone w pasmie 900 MHz. Zastosowane rozwigzanie (HSPA+) zapewnia mobilny dostep do
szybkiego Internetu, umozliwiajac pobieranie danych z predkoscia do 21 Mb/s oraz wysylanie danych z
predkoscia do 5,7 Mb/s. Obecnie na wybranych lokalizacjach predko$¢ transmisji danych wynosi 28,8 Mb/s,
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a na pozostalych 21 Mb/s. Na lokalizacjach, gdzie transmisja danych odbywa si¢ z predkoscia 28,8 Mb/s
wykorzystywana jest nowoczesna technologia MIMO (ang. Multiple Input, Multiple Outpui), zapewniajaca
uzytkownikom podwyzszony poziom ustug i lepsza jakos¢ transferu.

Obecnie trwaja analizy dotyczace efektywnej mozliwosci zagospodarowania pasma z zakresu 2570-2620
MHz przeznaczonego do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w  bezprzewodowych sieciach
szerokopasmowych posiadanego przez Aero2 w oparciu o posiadang rezerwacje z listopada 2009 r. (z
uwzglednieniem zmiany z wrzesnia 2012 r.). Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Aero2 nie
wypelnilo opisanego w czedci II pkt. 2 decyzji rezerwacyjnej z dnia 10 listopada 2009 r., zmienionej
nastepnie decyzja Prezesa UKE z dnia 4 wrzes$nia 2012 r. W zwigzku z faktem, ze Aero2 nie wypetnito ww.
obowiazku Spotka po rozwazeniu mozliwych scenariuszy podjelta decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujacego warto$¢ rezerwacji czestotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz. Zarzad podkresla, ze opisany
fakt nie ma wplywu na dzialalno$¢ operacyjna Aero2 oraz Grupy Midas, gdyz na dzien dzisiejszy ww.
czestotliwosé nie jest wykorzystywana do wytwarzania pojemnosci sieci udostgpnianej kluczowym klientom
Grupy. Fakt ten nie jest réwniez tozsamy ze zrzeczeniem si¢ przez Spétke lub odebraniem Spétce prawa
do dysponowania czg¢stotliwoscia. Zarzad zwraca takze uwage, iz na dzienn przekazania niniejszego
sprawozdania prowadzona jest przez Prezesa UKE aukcja na rezerwacje czgstotliwosci m in. z zakresu 2600
MHz FDD-LTE. Zdaniem Zarzadu Spoétki warunki aukcji, poprzez brak zobowiazan inwestycyjnych
natozonych na czestotliwosci analogiczne do obecnie posiadanych przez Aero2 w ramach rezerwacji na
pasmo TDD LTE 2600 oraz zaoferowanie ich w technologii FDD zamiast TDD, moga skutkowaé
zmniejszeniem zainteresowania ustugami $§wiadczonymi z wykorzystaniem pasma TDD LTE 2600. W
swietle powyzszych wnioskoéw Zarzad analizuje mozliwo$¢ efektywnego zagospodarowania pasma z zakresu
TDD LTE 2600.

W zakresie wszystkich opisanych powyzej sieci nalezy zwréci¢ uwage na ryzyko dotyczace znaczacych
dostawcow, opisane w punkcie 2.8.1 niniejszego sprawozdania, jak réwniez na ryzyko negatywnych ustalen
co do wplywu technologii komunikacji bezprzewodowej na zdrowie ludzkie, opisane w pkt. 2.8.2 niniejszego

sprawozdania.

Oferta Grupy Midas w zakresie hurtowej transmisji danych z wykorzystaniem sieci LTE 1800, HSPA+ 900
skierowana jest do operatoréw detalicznych - podmiotéw posiadajacych duze bazy abonenckie oraz
wyrazajacych zainteresowanie §wiadczeniem na ich rzecz uslug mobilnego szerokopasmowego dostepu do
Internetu. Grupa, w oparciu o posiadane czestotliwosci, zamierza wytwarzaé pojemnosc i sprzedawacé ja
ww. operatorom detalicznym. Z punktu widzenia Grupy taki model jest bardzo atrakcyjny, poniewaz
zdejmuje z Grupy obowiazek ponoszenia kosztownych wydatkéw zwiazanych z pozyskaniem klientéw
detalicznych (reklama, subsydiowanie zestawow odbiorczych itp.). Dodatkowo, dobrze zdefiniowane
portfolio klientéw w postaci duzych i stabilnych operatoréw detalicznych pozwala na stosowanie hurtowych
warunkéw sprzedazy — diugoterminowe zamoéwienia na duze wolumeny transferu danych. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania gtéwnym klientem Grupy w zakresie hurtowej bezprzewodowej
transmisji danych jest Polkomtel a za jego posrednictwem takze Cyfrowy Polsat.

Bezplatny Dostep do Internetu

W zwiazku z zobowigzaniem nalozonym na Aero2 w decyzji Prezesa UKE dokonujacej na rzecz Aero2
rezerwacil czestotliwosci w pasmie 2600 MHz, Aero2 zapewnia, na warunkach szczegétowo okreslonych w
ww. decyzji oraz ustalonym przez siebie i zaakceptowanym przez Prezesa UKE regulaminie, Bezplatny
Dostep do Internetu (,,BDI”). Zasadniczo obowiazkiem Aero2 jest przeznaczenie na potrzeby zapewnienia
BDI do 20% pojemnoéci sieci dziatajacych z wykorzystaniem objetych rezerwacja czestotliwosci z zakresu
900 MHz i 2570 - 2620 MHz, przy czym czas jednorazowej sesji w ramach dostepu nieodplatnego nie
powinien by¢ dtuzszy niz 60 minut, a predkos¢ downlink w ramach dostgpu nieodplatnego dla jednego
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uzytkownika powinna by¢ na poziomie nie wickszym niz 512 kb/s. Grono oséb mogacych skorzystaé z
BDI nie jest ograniczone, konieczne jest otrzymanie od Aero2 karty SIM, depozyt za udostepnienie karty
SIM wynosi 20 z1.

Oferta dla klientow indvwidualnych

CenterNet, a po 31 grudnia 2014 Aero2, oferuje klientom indywidualnym, jako operator komoérkowy,
wachlarz ustug telekomunikacyjnych takich jak ruch glosowy w kraju i roaming miedzynarodowy oraz SMS
i transmisj¢ danych. Wedlug stanu na koniec grudnia 2014 r. Aero2 obstugiwalo w sumie ponad 28 tys.
uzytkownikéw w systemie prepaid. Do §wiadczenia ustug Aero2 wykorzystuje roaming krajowy $§wiadczony
przez Polkomtel, a takze roaming miedzynarodowy $wiadczony przez iBasis Global. Informacje na temat
ww. uméw roamingu zostaly zamieszczone w punktach 22.2.2.2 1 22.10.15 Czesci 111 Prospektu.

Projekt wRodzinie

Oferta oparta o marke wRodzinie jest skierowana do spotecznosci ludzi starszych oraz spolecznosci
posiadajacych bliskich krewnych, z ktérymi utrzymywany jest biezacy kontakt. W ramach oferty Grupa
swiadczy przedplacone ustugi telefonii komoérkowej (prepaid) obejmujace ustugi glosowe, wysylanie
wiadomosci tekstowych SMS, transmisja danych oraz polaczenia miedzynarodowe. Oferta obejmuje
réwniez dystrybucje telefonéw komérkowych, w tym ergonomicznych modeli, z duzymi przyciskami, o
prostym 1 czytelnym wyswietlaczu, dedykowanych dla oséb starszych. Sprzedaz telefonéw, starteréw i
dotadowant prowadzona jest za posrednictwem infolinii i sklepu internetowego, a za posrednictwem
placéwek Poczty Polskiej, sieci handlowych Zabka, BluePay, Liberty Poland oraz Grupy LEW z punktami
sprzedazy zlokalizowanymi na terenie calego kraju prowadzona jest sprzedaz dotadowan.

Ustuga Aero BDI

Aero BDI jest to przedplacona ustuga transmisji danych skierowana do oséb korzystajacych z BDI. W
ramach uslugi Spétka oferuje zakup pakietow danych o parametrach zblizonych do BDI, ale bez limitowania
dlugosci sesji do 60 minut oraz bez koniecznosci weryfikacji kodem CAPTCHA. Warunkiem koniecznym
do skorzystania z oferty Aero BDI jest posiadanie karty BDI. Oferta dotyczy wylacznie ustug transmisji
danych, w jej ramach Spétka nie prowadzi sprzedazy sprzetu. Grupe docelows stanowia osoby poszukujace
najtanszej oferty mobilnego Internetu, stawiajace ceng jako priorytet przy wyborze oferty.

Sie¢ radiowa Grupy

Wedtug danych UKE, na 9 lutego 2015 roku:

a) Mobyland i Aero2 posiadaty 5149 wydanych przez Prezesa UKE pozwolen radiowych dla LTE
1800 MHz,

b) Mobyland posiadat 355 wydanych przez Prezesa UKE pozwolen radiowych dla GSM 1800 MHz,

) Aero2 posiadato 125 wydanych przez Prezesa UKE pozwolent radiowych dla GSM 1800 MHz,

d) Aero2 posiadata 5097 wydanych przez Prezesa UKE pozwolet radiowych dla UMTS 900 MHz

e) Aero2 posiadata 119 wydanych przez Prezesa UKE pozwolen radiowych w pasmie LTE 2600 MHz.

Nie wszystkie sposrod ww. pozwolen radiowych sa wykorzystywane — podstawowe znaczenie dla Grupy
maja pozwolenia radiowe wydane dla Aero2 oraz dotyczace LTE 1800 MHz. W powyzszych danych nie
uwzgledniono dodatkowych pozwolen testowych. Aero2 posiada takze pozwolenia radiowe dot. radiolinii.
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W roku 2014 CenterNet, Aero2 i Mobyland, a po 31 grudnia 2014 r. Aero2 i Mobyland wspdtpracujq w
zakresie wspoOlnego korzystania z czestotliwosci i wykorzystania infrastruktury telekomunikacyjne;.
CenterNet i Mobyland zakoniczyly migracje technologii GSM 1800 MHz na technologi¢ LTE 1800 MHz w
objetym rezerwacjq na rzecz tych spélek pasmie o szerokosci 19,8 MHz. Bylo to mozliwe dzigki pierwszej
w Polsce umowie w zakresie wspolnego korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz pomiedzy
CenterNet i Mobyland, jak réwniez dzigki wspotpracy z Aero2 w zakresie korzystania z nalezacej do Aero2
infrastruktury technicznej (telekomunikacyjnej). Ponadto, Mobyland kupuje od Aero2 uslugi
bezprzewodowej transmisji danych w sieci Aero2, realizowanej w pasmie 900 MHz w technologii HSPA+.
Ww. wspdlpraca Aero2 i Mobyland opiera si¢ na umowach zawartych w 2010 roku, o ktérych mowa w
punkcie 22.8.3 oraz 22.8.8 Prospektu. Aero2 wspolpracuje rowniez z Polkomtel w zakresie nadawania
sygnatu radiowego Aero2 i zwiazanej z tym transmisji z wykorzystaniem urzadzeti Polkomtel, na podstawie
umowy o wspOlpracy w zakresie wzajemnego S§wiadczenia uslug z wykorzystaniem infrastruktury

telekomunikacyjne;j.

2.2 Gtowne rynki zbytu i zaopatrzenia

Grupa Midas dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Dzigki posiadanym rezerwacjom
czestotliwosci, Grupa Midas ma mozliwo$¢ §wiadczenia mobilnych ustug telekomunikacyjnych na terenie
kraju, w szczegolnosci bezprzewodowej transmisji danych w modelu hurtowym.

W 2014 roku gléwnymi klientami Grupy Midas w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych
byly spéiki Cyfrowy Polsat oraz Polkomtel. Udziat Cyfrowego Polsatu w przychodach ze sprzedazy ogétem
wyniosl okoto 23% Z kolei, udzial Polkomtel wynidst okolo 73%. Zarzad Spélki zwraca w tym miejscu
uwage na ryzyko odbiorcéw, opisane w pkt 2.8.1 niniejszego sprawozdania. Polkomtel, zgodnie z
informacjami przedstawionymi w pkt 1.4 powyzej, jest podmiotem kontrolowanym przez Cyfrowy Polsat,
a ten w sposob posredni kontrolowany jest przez Pana Zygmunta Solorza-Zak (szczegdlowy opis struktury
akcjonariatu Cyfrowego Polsatu opisany jest na stronie

olsat.pl/inwestor/akcjonariusze-cyfrowego-polsatu-oraz-transakcje/index.cp).

W 2014 roku zasadniczym Zrédltem dostaw sprzetu telekomunikacyjnego w technologii LTE dla Aero2, a
co za tym idzie dla Grupy, byly Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Nokia Siemens
Networks Sp. z 0.0.) oraz Ericsson Sp. z o.0. Udzial kazdego z ww. gléwnych dostawcow (skalkulowany w
oparciu o warto$¢ ztozonych zaméwien) wynosit w 2014 r. ok. 50% lacznej warto$ci ztozonych zaméwiet.
Zarzad Spolki zwraca w tym miejscu uwage na ryzyko znaczacych dostawcéw, opisane w pkt 2.8.1
niniejszego sprawozdania. Zaréwno Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0., jak i Ericsson Sp. z o0.0. nie

sq formalnie powigzane z Grupa Midas.

2.3 Waziniejsze zdarzenia, dokonania i niepowodzenia Grupy Midas majqce
znaczqcy wplyw na dziatalnosé

W dniu 21 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji polaczenia Midas z siedziba w Warszawie (jako Spétki
Przejmujacej) ze spdikq zalezng Conpidon z siedziba w Nikozji na Cyprze (jako Spoétka Przejmowang). W
wyniku ww. polaczenia, Midas wstapil we wszystkie prawa i obowiazki, aktywa i pasywa Conpidon, ktéry
ulegl rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w Spélce Przejmowane;
posiadata Spotka Przejmujaca, polaczenie nastapilo bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej. Po dokonaniu transgranicznego polaczenia Midas nie zmienila swojej formy prawnej, nazwy
ani siedziby statutowej. Ww. polaczenie nie miato istotnego wplywu na wyniki finansowe oraz dzialalnos¢
Grupy Midas. Zdaniem Zarzadu Spétki Polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym
sposobem na uproszczenie struktury Grupy Midas.
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W dniu 27 marca 2014 roku, w wyniku rozméw prowadzonych przez Spoétke i Mobyland z Cyfrowym

Polsatem 1 Polkomtelem, zawarte zostaly przez Mobyland nast¢pujace porozumienia:

a) Porozumienie ("Porozumienie CP") ze sp6tka Cyfrowy Polsat (dalej jako ,,Strona", a tacznie z Mobyland
takze jako "Strony"),

b) Porozumienie ("Porozumienie PLK") ze spélka Polkomtel (dalej jako "Strona", a tacznie z Mobyland
takze jako "Strony").

Na mocy postanowient Porozumienia CP, Cyfrowy Polsat uzyskal uprawnienie do otrzymania bezposrednio
od Mobyland albo za posrednictwem Polkomtel, z ktérym Cyfrowy Polsat zawarl odpowiednia umowe,
ceny jednostkowej za 1 MB réwnej 0,00477 PLN netto, pod warunkiem ztozenia w terminie do 30 marca
2014 roku przez Cyfrowy Polsat albo Polkomtel zaméwienia na ustugi transmisji danych o tacznej wielkosci
nie mniejszej niz 51 mln GB, co bedzie miato taczna warto$é 249,1 min PLN.

Warto§¢ Porozumienia CP, rozumiana jako warto$¢ zaméwienia na nie mniej niz 51 mln GB, zlozonego
bezposrednio albo za posrednictwem Polkomtel, w dacie jego zlozenia przekraczala wartosé 10% kapitatéw
wlasnych Spélki, co kwalifikowato Porozumienie CP jako umowe znaczaca.

W zwiazku ze zrealizowaniem przez Cyfrowy Polsat opisanych powyzej postanowient Porozumienia CP,
Mobyland:

a) zwolnil Cyfrowy Polsat z obowigzku zaplaty jednorazowej platnosci koficowej za zamoéwienie nr 3,
opisanej w raporcie biezacym nr 41/2012,

b) obnizyt do kwoty 0,00477 PLN za 1 MB ceng jednostkows dla ustug transmisji danych wynikajacych ze
ztozonego przez Cyfrowy Polsat w 2012 roku zamoéwienia nr 3, ktorych pozostaly do wykorzystania
wolumen, na dzied 31 grudnia 2013 roku, Strony okreslity na 17,8 mln GB ("Ustugi do Wykorzystania"), co
w mysl postanowieft Porozumienia CP spowodowato zwickszenie wolumenu Ustug do Wykorzystania do
20,1 mln GB.

W dacie zawarcia Porozumienia CP utracito moc porozumienie z dnia 28 wrzesnia 2012 roku, o ktérym
Spotka informowala w raporcie biezacym nr 41/2012.

Z kolei, na mocy postanowien Porozumienia PLK, Polkomtel zwigkszyl taczna wielko§¢ zamoéwionych
ustug transmisji danych poprzez zlozenie zamdwienia nr 3 ("Zamédwienie 3") do umowy o $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych z dnia 9 marca 2012 roku (dalej jako "Umowa PLK",
o podpisaniu tej umowy Spétka informowata w raporcie biezacym nr 15/2012), o tacznej wielko$ci 306 mln
GB 1 okresie wazno$ci wynoszacym 36 miesigcy liczonych od dnia 1 stycznia 2014 roku. W sklad
Zamowienia 3 Strony wliczyly niewykorzystane przez Polkomtel, na dzien 31 grudnia 2013 roku, ustugi
transmisji danych o wielkosci ok. 8 mln GB objete ztozonym w 2012 roku zaméwieniem nr 2 ("Zamédwienie
2"y do Umowy PLK oraz zaméwienie zlozone przez Cyfrowy Polsat, dokonane za posrednictwem
Polkomtel w wykonaniu Porozumienia CP (Cyfrowy Polsat zawiadomil Mobyland, ze ztozyt do Polkomtel
zamoéwienie obejmujace co najmniej 51 mln GB przeznaczone dla Cyfrowego Polsatu). Laczna warto$¢
Zaméwienia 3 wyniosta 1.442,3 mln PLN i w dacie jego zlozenia przekraczala warto$¢ 10% kapitatéw
wlasnych Spétki, co kwalifikowalo Porozumienie PLK (samodzielnie, a takze z uwzglednieniem
Porozumienia CP) jako umowe znaczaca. Stednia cena jednostkowa za 1 MB objety Zamowieniem 3 (w
tym réwniez wlaczonych do Zaméwienia 3 niewykorzystanych ustug objetych Zamowieniem 2 oraz
zaméwieniem dla Cyfrowego Polsatu w wykonaniu Porozumienia CP) wynosi 0,0046031 PLN, przy czym
ta Srednia cena uwzglednia rabaty przewidziane w Umowie PLK.
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Zgodnie z otrzymanym przez Spdlke zawiadomieniem, Polkomtel, wykonujac postanowienia Porozumienia
PLK, zlozyl w dniu 27 marca 2014 roku Zamoéwienie 3, a Mobyland to zaméwienie przyjal. Tym samym
wypelnione zostaly ww. postanowienia Porozumienia CP w zakresie dotyczacym ztozenia przez Cyfrowy
Polsat, za posrednictwem Polkomtel, zaméwienia na uslugi transmisji danych o lacznej wielkosci nie
mniejszej niz 51 mln GB.

W rezultacie przyjecia przez Mobyland Zamowienia 3, laczna warto§¢ zamoéwien i uméw, zlozonych i
zawartych od dnia 14 listopada 2013 roku wlacznie, przez podmioty z Grupy Kapitalowej Midas w relacji z
Polkomtelem, wyniosta 1.495,5 mln PLN i tym samym przekroczyla wartos¢ 10% kapitatéw wiasnych
Spélki. Umowa o najwyzszej wartosci jest opisane w niniejszym raporcie Zamoéwienie 3 z dnia 27 marca
2014 roku, ktérego warto§¢ wynosi 1.442,3 mln PLN.

Zamoéwienie 3 (w tym rowniez wlaczone do Zamoéwienia 3 niewykorzystane ustugi objete

Zaméwieniem 2) zostanie optacone przez Polkomtel w nastepujacy sposéb:

a) za miesiac styczen 2014 roku — w kwocie 37.500.000,00 PLN netto — na podstawie faktury wystawionej
w terminie do 7 dni od przyjecia Zamowienia 3,

b) za kazdy miesigc od lutego 2014 roku do grudnia 2014 roku — w kwocie 37.500.000,00 PLN netto,

¢) za kazdy miesiac od stycznia 2015 roku do grudnia 2015 roku — w kwocie 39.750.000,00 PLN netto,

d) za kazdy miesiac od stycznia 2016 roku do grudnia 2016 roku — w kwocie 42.944.841,60 PLN netto,

a w pozostatym zakresie zgodnie z Umowa PLK.

Dodatkowo, Polkomtel zaptaci Mobyland nierozliczona a wykorzystang do dnia 31 grudnia 2013 roku
wielko§¢ Zamoéwienia 2, w kwocie 24.966.448,00 PLN netto, z czego kwota 4.938.706,33 PLN netto bedzie
rozliczona zgodnie z Zaméwieniem 2 a pozostala kwota, na podstawie niniejszego Porozumienia, po

przyjeciu Zamowienia 3.

Polkomtel bedzie uprawniony do otrzymania dodatkowych rabatéw, po wykorzystaniu ustug transmisji
danych objetych Zamoéwieniem 3, ktérych suma nie przekroczy 25% wartosci sktadanych zamoéwien
liczonych od ceny jednostkowej, co jest zgodne z warunkami Umowy PLK.

Zaréwno Porozumienie CP, Porozumienie PLK, jak réwniez Zamoéwienie 3 nie przewiduja nowego
katalogu kar umownych nie przewidzianego w Umowie CP lub Umowie PLK. Jako kryterium uznania ww.
porozumien 1 zaméwien jako znaczace przyjeto 10% kapitatéw wiasnych Spotki. O powyzszych kwestiach
Spotka poinformowala w raporcie biezacym nr 4/2014.

W tym miejscu Zarzad zwraca uwage na podpisane po dniu bilansowym Porozumienie oraz Zamoéwienie 4
ztozone przez Polkomtel szczegétowo opisane w punkcie 5.2. W §wietle nowych uméw powyzsze zapisy
dotyczace Zamoéwienia 3 oraz opisywanych wyzej: Porozumienia CP i Porozumienia PLK, traca waznosc, a
warunki w nich opisane odnoszg si¢ jedynie do wydarzen roku 2014. Od 1 stycznia 2015 roku obowiazuja
zapisy z Porozumienia i Zamowienia 4 opisanego w punkcie 5.2.

W dniu 31 marca 2014 roku Spétka zawarta ze Sferia S.A. (,,Sferia”) ancks nr 2 ("Aneks Nr 2") do umowy
ramowej z dnia 21 grudnia 2012 roku (dalej jako ,,Umowa Ramowa”, o zawarciu Umowy Ramowej Spotka
informowala w raporcie biezacym nr 55/2012), na mocy ktérego wydluzeniu ponownie ulegl termin
zawarcia Umowy Dostawy. Zgodnie z trescia Aneksu Nr 2, nowy termin na zawarcie Umowy Dostawy
uplywa w dniu 31 grudnia 2014 roku. Wskazanym w Aneksie Nr 2 uzasadnieniem ww. zmiany bylo
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nieuzyskanie przez Sferi¢ pozwolen radiowych niezbednych do wykorzystywania urzadzen radiowych
pozwalajacych na §wiadczenie ustug na warunkach nie gorszych niz LTE w Polsce, w liczbie i lokalizacjach
uzasadniajacych efektywne ekonomicznie rozpoczecie §wiadczenia ustug z wykorzystaniem tych pozwolen
oraz nieuzyskanie prawa do dysponowania innymi czestotliwosciami niezbednymi do tego celu. Pozostate
zapisy Umowy Ramowej nie ulegly zmianie. Jednoczesnie Spoétka informuje, iz postepowania zwigzane z
uzyskaniem przez Sferi¢ ww. praw na dzieni publikacji niniejszego raportu zakofczyly si¢ pozyskaniem
pozwolent radiowych. O powyzszych kwestiach Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 5/2014 i
25/2014.

W dniu 7 kwietnia 2014 roku Aero2 ztozyta, a Polkomtel przyjal, kolejne zaméwienie na ustugi typu RAN
(,,Zamoéwienie”) $wiadczone w oparciu o umowe o wspolpracy w zakresie wzajemnego §wiadczenia ustug
z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej z dnia 30 marca 2012 roku (Spotka informowala o jej
zawarciu w raporcie biezacym nr 22/2012 z dnia 30 marca 2012 roku). Ustugi typu RAN objete
Zaméwieniem bedg $wiadczone na warunkach opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pigciu
lat, liczonych od daty, w ktérej Polkomtel zglosi gotowos¢ §wiadczenia ustug w danej lokalizacji, zgodnie z
postanowieniami Umowy. Warto§¢ Zamowienia, wyliczona w oparciu o 5-letni okres §wiadczenia objetych
tym Zamowieniem ustug, powickszona o oplat¢ za okres prowadzenia testéw w ruchu komercyjnym,
wyniosla 260,6 mln z1 1 tym samym przekroczyta 10% kapitatéw wlasnych Spotki. W rezultacie zlozenia i
przyjecia Zamoéwienia, taczna warto$¢ zamoéwient 1 uméw, ztozonych i zawartych od dnia 28 marca 2014
roku wlacznie, przez podmioty z Grupy Kapitalowej Midas w relacji z Polkomtelem, wyniosta 281mln PLN
i tym samym przekroczyla warto§¢ 10% kapitatow wlasnych Spoltki. Spoétka informowala o tym zdarzeniu
w rapotcie biezacym nr 6/2014.

W dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie dotyczacej przetargu na rezerwacje czestotliwosci z
zakresu 1800 MHZ, w ktérym NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostat
wydany wskutek oddalenia skarg kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz sp6iki zalezne od Midas:
CenterNet i Mobyland. Szczegétowe informacje na temat ww. wyroku zostaly zawarte w pkt. 5 niniejszego
sprawozdania. Spétka informowata o ww. wyroku w raportach biezacych nr 7/2014 oraz 8/2014.

W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydat wyrok w sprawie dotyczacej rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1800
MHZ, w ktérym NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany
wskutek oddalenia skargi kasacyjnej ztozonej przez T-Mobile Polska. Szczegélowe informacje na temat ww.
wyroku zostaly zawarte w pkt. 5 niniejszego sprawozdania. Spétka informowala o ww. wyroku w raportach
biezacych nr 9/2014 oraz 11/2014.

W dniu 10 lipca 2014 roku Spoétka wspoélnie ze spétkami zaleznymi: Aero2, ,CenterNet oraz Mobyland (dalej
zwani ,,Kredytobiorcami”), zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (;,Bank” lub ,,Bank Pekao”) umowe
(,Umowa” lub ,,Umowa Kredytowa”) kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 mln zt (,,Kredyt”) na realizacje
rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+. Podpisanie powyzszej Umowy
bylo wynikiem negocjacji prowadzonych przez Spétke réwnolegle z Bankiem oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. (,BZWBK?”) 1 Banco Santander S.A. (,,Banco Santander”).

W dniu 21 marca 2014 roku Spélka otrzymala od BZWBK i Banco Santander ofert¢ zawierajaca
podstawowe warunki udzielenia kredytu wspieranego przez agencje eksportowo-kredytowe EKN i
Finnvera. Przedmiotowa oferta stanowita modyfikacje oferty, ktéra Spoétka przyjeta w dniu 5 listopada 2012
roku, o czym informowata w raporcie biezacym 49/2012 z dnia 5 listopada 2012 roku (oferta zdefiniowana

str. 13



byla jako Term Sheet 1). Oferta z dnia 21 marca 2014 roku stanowila punkt wyjscia dla dalszych, bardziej
szczegotowych rozmoéw, majacych na celu wynegocjowanie satysfakcjonujacych dla obu stron warunkow
pozyskania przez Spétke finansowania na rozbudowe komercyjnej sieci telekomunikacyjnej w Polsce,
realizowanej przez Spétke w oparciu o ramowe umowy dostawy integracji i utrzymania elementéw
dostepowej sieci telekomunikacyjnej zawarte z Ericsson oraz Nokia Siemens Networks (obecnie Nokia
Systems & Networks). Spotka przystgpita do tego etapu negocjacji zmierzajacego do uzgodnienia
ostatecznych warunkéw udzielenia finansowania przez konsorcjum bankéw organizowane przez
BZWBK/Banco Santander.

Ponadto, w dniu 11 kwietnia 2014 roku Spoétka otrzymala oferte¢ finansowania rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ takze od Banku Pekao i przystapita tym samym
réwniez z Bankiem do etapu negocjacji zmierzajacego do uzgodnienia ostatecznych warunkéw udzielenia
finansowania przez Bank.

Dzialajac na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicznej [...], Zarzad Spétki podjat decyzje o opéznieniu
przekazania informacji o prowadzonych negocjacjach i przekazal, odpowiednio w dniach 21 marca 2014
roku 1 11 kwietnia 2014 roku, stosowne zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego. Wykonanie
obowiazku przekazania do wiadomosci publicznej informacji dotyczacych rozpoczecia przedmiotowych
etapow negocjacji z obydwoma ww. bankami moglo w ocenie Zarzadu naruszy¢ stuszny interes Spotki. Na
dzien opdznienia informacji nie bylo bowiem mozliwe do przewidzenia jak negocjacje si¢ potocza oraz tym
bardziej jakie bedzie ostateczne brzmienie warunkéw udzielanego finansowania. Tym samym, niezwloczne
przekazanie do wiadomosci publicznej informacji o otrzymaniu ktérejkolwick z ofert, mogloby wplynaé
negatywnie na przebieg lub wynik negocjaciji, istotnie ostabi¢ pozycje negocjacyjng Spéltki, a w konsekwencji
mieé negatywny wplyw na stuszny interes Spotki, a co za tym idzie takze jej Akcjonariuszy.

Splata odsetek, skalkulowanych w oparciu o stawke¢ WIBOR 1M powigkszong o marz¢ Banku, nastapi
réwniez w okresach miesigcznych. W przypadku okreslonym w Umowie i zwigzanym z osiaganymi przez
podmioty z Grupy Kapitatlowej Midas do kodca 2015 roku przychodami ksiggowymi, Bank bedzie
uprawniony do skrocenia Okresu Splaty, tak aby zakodczy! si¢ on w trzecia rocznicg podpisania Umowy,
chyba ze Kredytobiorcy przedstawiq satysfakcjonujace w ocenie Banku rozwigzanie, polegajace na
pozyskaniu przez Kredytobiorcéw zewngetrznego wsparcia zapewniajacego terminows obstuge zadtuzenia.
Z tytulu udzielenia Kredytu, a takze wczesniejszej jego splaty, Bankowi przystuguja dodatkowo prowizje,
ktérych wysokos§¢é zostala ustalona na poziomie rynkowym. W Umowie okreslono takze przypadki
(,,Przypadki Naruszenia”), po wystapieniu ktérych marza Banku zostanie podwyzszona o warto$¢ okreslona
w Umowie. Podwyzszona marza Banku bedzie obowiazywala do czasu, kiedy Przypadek Naruszenia
zostanie naprawiony przez Kredytobiorcow. Zdefiniowany w Umowie katalog Przypadkéw Naruszenia jest
typowym katalogiem, stosowanym powszechnie w tego typu umowach. Kredytobiorcy sa solidarnie
odpowiedzialni z tytulu wszelkich kwot platnych na rzecz Banku na podstawie Umowy.

Zabezpieczenie Kredytu stanowi: (a) zastaw rejestrowy do kwoty 300 mln PLN na akcjach CenterNet i
udziatach Aero2 i Mobyland; (b) zastaw rejestrowy do kwoty 300 mln PLN na nalezacych do
Kredytobiorcow zbiorach rzeczy i praw stanowiacych gospodarcza calosé, a w przypadku Aero2 do
kwoty 396,7 mln PLN; (c) cesja praw z polis ubezpieczeniowych zawartych przez Aero2 i dotyczacych
aktywow stanowiacych zabezpieczenie Kredytu; (d) przelew wierzytelno$ci wynikajacych z uméw na
hurtows sprzedaz ustug transmisji danych zawartych przez Mobyland z Cyfrowy Polsat S.A. oraz Polkomtel
Sp. z 0.0.; (e) podporzadkowanie wierzytelnosci podmiotu spoza grupy Kredytobiorcy (z wylaczeniem Alior
Bank SA, Plus Bank SA oraz posiadaczy obligacji serii A Spoétki), udzielajacego Kredytobiorcom
finansowania, wzgledem wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcéw, wynikajacych z Dokumentéw
Finansowych; (f) warunkowe pelnomocnictwa uprawniajace Bank do wystepowania w imieniu
Kredytobiorcow (z wylaczeniem Spotki) przed Urzedem Komunikacji Elektronicznej; (g) pelnomocnictwa
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do rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw; (h) oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 300 mln
PLN zltozone przez Kredytobiorcéw na rzecz Banku zgodnie z art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku
— Prawo Bankowe; (i) o$wiadczenie Pana Zygmunta Solorza-Zaka do udzielenia, w granicach praw
przystugujacych akcjonariuszom spétek publicznych, wsparcia w okresie obowigzywania Umowy, w
szczegolnosci polegajacego na podejmowaniu staran aby Kredytobiorcy nie opdézniali si¢ ze splata
jakichkolwiek zobowiazan wobec Banku, utrzymywali nie budzaca obaw sytuacje ekonomiczno-finansows,
oraz pozyskiwali dodatkowe $rodki finansowe wystarczajace do uregulowania zobowiazaf wobec Banku, w
przypadku wystapienia opdznien w splacie takich zobowiazan. W dniu 26 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwale, w ktérej wyrazito zgode na ustanowienie ograniczonego
prawa rzeczowego na majatku Spétki. Wyrazenie zgody przez Walne Zgromadzenie umozliwito Zarzadowi
Spoélki skuteczne ustanowienie, opisanego w pkt. (b) powyzej, zastawu rejestrowego na majatku Spotki.

Ponadto, kazdy z ewentualnych przysztych poreczycieli Kredytu zobowiazuje si¢ udzieli¢ poreczenia wobec
Banku do kwoty 300 mln PLN oraz innych zabezpieczert ustalonych z Bankiem (zobowiazanie wazne do
30 czerwca 2022 roku). Kredytobiorcy zobowigzali si¢ takze w Umowie do uruchomienia technicznych
rachunkéw bankowych, na ktére kierowane beda kwoty nalezne Kredytobiorcom z tytulu uméw na hurtowa
sprzedaz ustug transmisji danych oraz zawartych polis ubezpieczeniowych, a takze tzw. rachunku DSRA,
na ktérym w calym okresie kredytowania utrzymywane bedzie saldo w wysokosci nie nizszej niz 10%
warto$ci Kredytu. Bank, na warunkach i w sposéb opisany w Umowie, ma prawo do blokowania
okreslonych kwot na ww. rachunkach oraz regulowania nimi wymagalnych zobowiazati Kredytobiorcéw z
tytutu Kredytu. Spétka zobowigzuje si¢ réwniez, iz bez pisemnej zgody Banku (ktérej udzielenia Bank nie

powinien bezzasadnie odméwic) nie skorzysta z opcji wezesniejszego wykupu obligacji Spéiki serii A.

Spélka zobowigzala si¢ réwniez, ze do uptywu Okresu Splaty nie bedzie wyptacaé dywidendy, ani nie
dokona zwrotu wkladéw, ani innego wynagrodzenia, ani platnosci z tytulu swojego kapitatu zaktadowego,
z wyjatkiem sytuacji zwiazanej z ewentualnym scaleniem akcji Spotki, a zaden z Kredytobiorcoéw nie dokona
nabycia (posrednio lub bezposrednio) jakiegokolwiek podmiotu lub przedsigbiorstwa, za wyjatkiem sytuacii
przewiedzianych w Umowie. Umowa ogranicza réwniez mozliwosé dokonywania rozporzadzania swoim
majatkiem oraz obcigzania i podziatu skladnikéw majatku Kredytobiorcow, poza przypadkami
przewidzianymi w Umowie. W Umowie zawarte zostaly ponadto postanowienia dotyczace tzw. Ogdlnych
Zobowiazand, zaréwno Kredytobiorcow jak i Banku, ktére nie odbiegaja istotnie od postanowien
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zawarta Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa stanowi umowe znaczaca w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych [...] — za kryterium
uznania jej za znaczacg Spotka przyjela 10% kapitaléw wlasnych Spétki. O zawarciu Umowy Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 16/2014.

W dniu 23 lipca 2014 roku Spoétka, dzialajac w oparciu o postanowienia Warunkéw Emisji Obligaciji
(,WEQO”), poinformowala o zamiarze skorzystania z przystugujacego jej prawa do zmiany zabezpieczenia
(,,Zmiana Zabezpieczenia”) obligacji serii A wyemitowanych w dniu 16 kwietnia 2013 roku, polegajacej na
wykresleniu z rejestru zastawow nastepujacych zastawow rejestrowych:

(i) zastawu na 221.000 udzialéw spotki Aero2 reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki, stanowigcych wlasnosé Emitenta;

(i1) zastawu na 4.264.860 akcjach spo6tki CenterNet reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego tej spotki
i uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki, stanowigcych wilasno$é
Emitenta;
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(iii) zastawu na 204.200 udziatach sp6tki Mobyland reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego tej spotki
i uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki, stanowigcych wlasnoséc
Emitenta.

Decyzja o zamiarze skorzystania z prawa do zmiany zabezpieczenia jest konsekwencja zawartej przez Spotke
w dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Pekao umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 mln zt (opisanej
powyzej). Zgodnie z postanowieniami Umowy, jednym z zabezpieczen udzielanego Kredytu jest zastaw
rejestrowy do kwoty 300 mln z1 na akcjach i udzialach spélek zaleznych od Emitenta, tj. Aero2, CenterNet
oraz Mobyland. Z tego wzgledu, aby umozliwi¢ ustanowienie ww. zabezpieczen Kredytu, Zarzad Spotki
postanowil o skorzystaniu z prawa do Zmiany Zabezpieczenia. Zarzad Spéiki przypomina, ze po
skutecznym wykresleniu ww. zastawéw rejestrowych z rejestru zastawow obowiazuja, opisane w raporcie
biezacym nr 5/2013, postanowienia WEO dotyczace obliczania Kwoty do Zaplaty (zdefiniowanej w
raporcie biezacym nr 5/2013) po skorzystaniu przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia, jak
réwniez podwyzszeniu o 1,7 p.p. ulegla warto§¢ stopy dyskonta, w oparciu o ktora kalkulowana jest
teoretyczna wartos¢ Obligacji (TWO). Ponadto, zgodnie z postanowieniami WEO, Emitentowi przystuguje
prawo do ponownego zabezpieczenia Obligacji w drodze ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego,
jednakze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spo6tki nie jest w stanie przewidzie¢ czy i w
jakim ewentualnie terminie z takiego prawa skorzysta. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowala w
raporcie biezacym nr 18/2014.

W dniu 23 wrze$nia 2014 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie (, WSAW”) SA wydat
nieprawomocny wyrok w sprawie dotyczacej powtérzonego, w zakresie obejmujacym oceng oferty ztozonej
przez Polska Telefoni¢ Cyfrowa Sp. z 0.0. (obecnie: T-Mobile Polska S.A., dalej jako ,, T-Mobile Polska”),
przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 1800 MHz. W ogloszonym wyroku WSAW uchylit
decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 28 listopada 2012 roku oraz decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku,
na podstawie ktorych Prezes UKE odméwil uniewaznienia Powtérzonego Przetargu. Przedmiotowy wyrok
WSAW zostal wydany wskutek rozpatrzenia skarg, ztozonych przez T-Mobile Polska oraz Orange Polska
S.A. z siedziba w Warszawie. Szczegétowe informacje na temat ww. wyroku zostaly zawarte w pkt. 5
niniejszego sprawozdania. Spotka informowata o ww. wyroku w raporcie biezacym nr 24/2014.

W dniu 6 pazdziernika 2014 roku Spotka otrzymata od Zarzadu Sferii zawiadomienie o otrzymaniu przez
Steri¢ decyzji Prezesa UKE z dnia 26 wrzes$nia 2014 1. w sprawie zmiany rezerwacji cz¢stotliwosci radiowych
z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHz (,,Decyzja”). Zgodnie z ww. zawiadomieniem, Decyzja zostata
wydana przez upowazniony do takich dziatan organ administracyjny i w zakresie jego kompetencji, ma walor
decyzji ostatecznej i upowaznia Sferi¢ do rozpoczecia komercyjnego wykorzystywania przyznanych jej
czestotliwosci z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHz od dnia 1 stycznia 2015 r. Otrzymanie decyzji
rezerwacyjnej dotyczacej czestotliwosci z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHz bylo jednym =z
warunkéw zawieszajacych zawartych ze Sferia w Umowie Ramowej (zdefiniowanej w raporcie biezacym
numer 25/2014). O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 25/2014.

W dniu 25 listopada 2015 roku spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitalowej Midas wraz z Cyfrowym
Polsatem i Polkomtelem przystapily do negocjacji dotyczacych nowych warunkow wspotpracy w zakresie
ustug telekomunikacyjnych zwigzanych z transmisja danych. Cyfrowy Polsat i Polkomtel zasygnalizowaty,
iz ich intencja jest, aby nowe warunki wspolpracy zaczely obowigzywaé od 1 stycznia 2015 roku oraz migdzy
innymi obejmowaly zaréwno pakiety danych zakupione przez Polkomtel w ramach wczesniej zawartych

porozumien, jak réwniez potencjalnie nowe pakiety danych, ktére moga zosta¢ nabyte w przysztosci. O
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przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowala w raporcie biezacym nr 27/2014. Rezultatem negocjaciji
bylo ogloszone po dniu bilansowym Porozumienie oraz zlozone przez Polkomtel Zamoéwienie 4.

Szczegblowe informacie na ten temat zawarte sa w punkcie 5.2 niniejszego.

W dniu 25 listopada 2014 roku Zarzad Spétki poinformowal, iz po przeprowadzeniu wstepnych analiz,
takze przy udziale sp6tki Polkomtel , Grupa Midas nie wzigta udziatu w ogloszonej przez Prezesa UKE
aukcji na rezerwacje czestotliwosci 800 MHz 1 2,6 GHz (,,Aukcja”). W ocenie Zarzadu pozyskanie prawa
do czestotliwosci 800 MHz moze nastapi¢ w inny sposéb, anizeli przez bezposredni udzial w Aukcji. Tym
samym Zatzad Spotki podtrzymuje stanowisko wyrazone w QSr 3/2014, iz w celu budowy dtugoterminowej
warto§ci Spotki i zachowania konkurencyjnej pozycji na rynku ustug hurtowego dostgpu do
szerokopasmowych uslug telekomunikacyjnych, gléwnie poprzez zapewnienie klientom Grupy Midas
komplementarnego pokrycia kraju ustugami szerokopasmowego dostgpu do Internetu, potrzebna jest
aktualizacja strategii Grupy Midas poprzez uwzglednienie w niej koniecznosci zaangazowania si¢ Grupy
Midas w ,,Projekt 8007 (,,Projekt 800” rozumiany jako inwestycja w infrastrukture zwigzang z
szerokopasmowym mobilnym dostgpem do Internetu z wykorzystaniem czgstotliwosci 800 MHz i
pozyskanie prawa do czestotliwosci 800 MHz). Zdaniem Spétki zaangazowanie si¢ przez Grupe Midas w
realizacje ,,Projektu 800” jest jak najbardziej mozliwe bez udzialu w Aukcji. Obecnie prowadzone sa
szczegolowe prace nad aktualizacja strategii Grupy Midas, w szczegblnosci w zakresie modelu realizacji
takiej strategii. W tym miejscu, Zarzad zwraca uwage na zdarzenie po dniu bilansowym szerzej opisane w
punkcie 5.2, czyli podpisanie uméw ze Sferia

W dniu 25 listopada 2014 roku Spotka oraz spolki zalezne Aero2, CenterNet oraz Mobyland, w celu
ustanowienia opisanych w Umowie Kredytu zabezpieczen Kredytu, zawarly z Bankiem Pekao nizej
wymieniony pakiet uméw: 1) Umowy zastawu rejestrowego na akcjach CenterNet oraz udziatach Aero2 i
Mobyland zawarte przez Spotke z Bankiem Pekao, na mocy ktérych Spoétka ustanowi na rzecz Banku zastaw
rejestrowy na wszystkich nalezacych do Spétki akejach i udziatach ww. spétek zaleznych od Midas (,,Umowy
Zastawu Rejestrowego na Udziatach i Akcjach”); 2) Umowy zastawu rejestrowego na zbiorach praw i rzeczy
zawarte osobno przez kazdego z Kredytobiorcéw z Bankiem Pekao, na mocy ktérych kazdy z
Kredytobiorcow ustanowi na rzecz Banku zastaw rejestrowy na nalezacym do danego Kredytobiorcy
zblorze rzeczy i praw stanowigcym gospodarcza catosé (,,Umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorach”); 3)
Umowg cesji praw z polis zawartg przez Aero2 z Bankiem Pekao, na mocy ktérej Aero2 przelala z dniem
zawarcia tej umowy na Bank swoje wierzytelnosci wynikajace z uméw ubezpieczenia, w zakresie polis
dotyczacych aktywéw stanowiacych przedmiot zabezpieczenia Kredytu (,,Umowa Cesji Praw z Polis”); 4)
Umowe cesji praw z umoéw handlowych zawarta przez Mobyland z Bankiem Pekao, na mocy ktérej
Mobyland przelat z dniem zawarcia tej umowy na Bank swoje wierzytelnosci wynikajace z uméw na hurtows,
sprzedaz ustug transmisji danych zawartych przez Mobyland z Cyfrowy Polsat oraz Polkomtel (,,Umowa
Cesji Praw z Umoéow Handlowych”); 5) Umowy dotyczace warunkowych petnomocnictw UKE zawarte
przez kazdego z Kredytobiorcéw (z wylaczeniem Spotki) z Bankiem, na mocy ktérych kazdy z
Kredytobiorcow (z wylaczeniem Spoélki) udzielit pelnomocnictwa uprawniajacego Bank do wystgpowania
w imieniu danego Kredytobiorcy przed Urzedem Komunikacji Elektronicznej (,,Umowy dotyczace
Pelnomocnictw”). Powyzsze umowy nie zawieraja postanowieft dotyczacych kar umownych ani warunkéw
zawieszajacych czy rozwiazujacych. Za kryterium uznania uméw, o ktérych mowa w punktach 1)-4)
powyzej, za znaczace Spolka przyjeta 10% kapitaléw wlasnych. Poza kwestiami opisanymi ponizej, zapisy
przedmiotowych uméw nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Szczegdly
przedmiotowych uméw zostaly szetzej opisane w raporcie biezacym nr 28/2014. W dniu 27 listopada 2014
roku ostaly dostarczone do Banku (zdefiniowanego w raporcie biezacym nr 29/2014): komplet uméw
zawartych w dniu 25 listopada 2014 roku dotyczacych ustanowienia zabezpieczed do Umowy Kredytu
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(opisanych w raporcie biezacym nr 28/2014) oraz pelnomocnictwa do rachunkéw udzielone w dniu 25
listopada 2014 r. na rzecz Banku Pekao, uprawniajacego Bank Pekao do zarzadzania i dokonywania
rozporzadzen w odniesieniu do rachunkéw bankowych otwartych i prowadzonych dla danego
Kredytobiorcy. Ponadto, kazdy z Kredytobiorcéw (jak zdefiniowano w raporcie biezacym nr 28/2014)
zlozyl na rzecz Banku Pekao(podpisane w dniu 25 listopada 2014 r.) o$wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 300 mln zt na podstawie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku —
Prawo bankowe. W zwigzku z powyzszym cze¢sciowo spetniony zostal, w zakresie dotyczacym dostarczenia
do Banku nalezycie podpisanych ww. Dokumentéw Zabezpieczen (zdefiniowanych w raporcie biezacym nr
16/2014),) warunek zawieszajacy z Umowy, opisany w rapotcie biezacym nr 16/2014 jako: ,,(c) dostarczenie
do Banku zdefiniowanych w Umowie tzw. Dokumentéw Finansowych, tj. w szczegblnosci: nalezycie
podpisanych dokumentéw dotyczacych ustanowienia zabezpieczen Kredytu (,,Dokumenty Zabezpieczent”),
dowodéw nalezytego oplacenia i zlozenia we wlasciwych sadach wnioskéw o rejestracje zabezpieczen
Kredytu, dowodéw doreczenia powiadomien wynikajacych z Dokumentdéw Zabezpieczend, odpiséw z
rejestru zastawdw oraz rejestru zastawdw skarbowych potwierdzajacych brak zastawéw rejestrowych
(innych niz zdefiniowane w Umowie) oraz zastawéw skarbowych na aktywach Spoétki oraz aktywach
udzialtach i akcjach pozostatych Kredytobiorcow”. O przedmiotowym zdarzeniu Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 29/2014.

W dniu 3 grudnia 2014 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczy
— Rejestr Zastawow (,,5ad”) wydat dla spélek Aero2 oraz CenterNet, postanowienie o wpisaniu do rejestru
zastawu: 1) zastawu na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych cze$¢ przedsigbiorstwa Aero2,
ujetych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w ksiggach rachunkowych Spélki w wartosci ewidencyjnej 435,4
mln z1 i stanowiacych zabezpieczenie zobowigzania do kwoty 396,7 mln z1, 2) zastawu na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw stanowiacych cz¢s$¢ przedsigbiorstwa CenterNet, ujetych na dzied 30 wrzesnia 2014 roku
w ksiggach rachunkowych Spoétki w wartosci ewidencyjnej 141,2 mln zt i stanowiacych zabezpieczenie
zobowigzania do kwoty 300,0 mln zl. Przedmiot Zastawu zostal uznany za aktywa o znacznej wartosci,
poniewaz jego warto$¢ ewidencyjna przekracza 10% kapitaléw wilasnych Spétki. Pomiedzy Spotka i
osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Spotki a Bankiem i osobami nim zarzadzajacymi nie wystepuja

zadne powigzania. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowala w raporcie biezacym nr 31/2014.

W dniu 8 grudnia dostarczone zostaly do Banku (zdefiniowanego w raporcie biezacym nr 30/2014)
opatrzone prezentata wlasciwego sadu rejestrowego kopie odpowiednio wypelnionych i optaconych
whnioskéw o wpis zastawéw rejestrowych odpowiednio na akcjach i udziatach spétek zaleznych od Midas
oraz na zbiorach rzeczy i praw stanowiacych calo$¢ (opisanych w raporcie biezacym nr 28/2014) do rejestru
zastawow. W wyniku dostarczenia ww. dokumentéw spelniony zostal (w czgsci dotyczacej dostarczenia do
Banku dowoddéw nalezytego oplacenia i zlozenia we wlasciwych sadach wnioskéw o rejestracje
zabezpieczen Kredytu) warunek zawieszajacy z Umowy, opisany w raporcie biezacym nr 16/2014 jako: ,,(c)
dostarczenie do Banku zdefiniowanych w Umowie tzw. Dokumentéw Finansowych, tj. w szczegélnosci:
nalezycie podpisanych dokumentéw dotyczacych ustanowienia zabezpieczen Kredytu (,,Dokumenty
Zabezpieczenr”), dowodow nalezytego oplacenia i zlozenia we wlasciwych sadach wnioskéw o rejestracje
zabezpieczenn Kredytu, dowodéw doreczenia powiadomien wynikajacych z Dokumentéw Zabezpieczen,
odpiséw z rejestru zastawOw oraz rejestru zastawow skarbowych potwierdzajacych brak zastawow
rejestrowych (innych niz zdefiniowane w Umowie) oraz zastawéw skarbowych na aktywach Spétki oraz
aktywach udzialach i akcjach pozostalych Kredytobiorcéw”. O przedmiotowym zdarzeniu Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 30/2014.
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W dniu 9 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza, dzialajac zgodnie ze Statutem Spéltki, powotata na nowa,
dwuletnig kadencje, rozpoczynajaca si¢ w dniu 16 grudnia 2014 roku nastepujacych cztonkéw Zarzadu: Pana
Krzysztofa Adaszewskiego, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pana Piotra Janika,
powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza, dzialajac zgodnie ze
Statutem Spotki podjeta uchwale na mocy ktérej z dniem 10 grudnia 2014 roku dokooptowata do swojego
sktadu Pana Wiestawa Walendziaka i powierzyta mu funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie z
regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej zostanie przedstawiony do
zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu. O przedmiotowych zdarzeniach Spétka informowata
w rapotcie biezacym nr 32/2014.

W dniu 5 grudnia 2014 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziatu XI Gospodarczy
— Rejestr Zastawow (,,5ad”) wydal postanowienie o wpisie do rejestru zastawdw ustanowionego na rzecz
Banku Pekao zastawu na 221.000 udziatéw w Aero2 o warto$ci nominalnej 5021 kazdy, stanowiagcych 100%
udziatow w kapitale zakladowym Aero2, ujetych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w ksiggach rachunkowych
Spotki w wartosci ewidencyjnej 548.444 tys. PLN 1 stanowiacych zabezpieczenie zobowiazania do kwoty
300 mln zi., a w dniu 8 grudnia 2014 roku Sad wydal postanowienie o wpisie do rejestru zastawéw
ustanowionego na rzecz Banku zastawu na 4.264.860 akcjach w CenterNet o warto$ci nominalnej 17,30 zt
kazda, stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zakladowym CenterNet, ujetych na dzied 30 wrzesnia 2014
roku w ksiggach rachunkowych Spétki w wartosci ewidencyjnej 238.989 tys. PLN i stanowiacych
zabezpieczenie zobowigzania do kwoty 300 mln z1.. O przedmiotowych zdarzeniach Spétka informowata
w rapotcie biezacym nr 33/2014.

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sad wydal postanowienie o wpisie do rejestru zastawow ustanowionego na
rzecz Banku Pekao zastawu na 204.200 udziatach Mobyland o wartosci nominalnej 500 zl kazdy,
stanowiacych 100% udzialéw w kapitale zakladowym Mobyland, ujetych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w
ksiggach rachunkowych Spotki w wartosci ewidencyjnej 178.770 tys. PLN i stanowiacych zabezpieczenie
zobowigzania do kwoty 300 mln zl. Przedmiot zastawu opisany zostal uznany za aktywa o znacznej
warto$ci, poniewaz jego warto$¢ ewidencyjna przekracza 10% kapitatéw wlasnych Spétki. Ponadto réwniez
15 grudnia 2014 1. Spétka otrzymata postanowienie Sadu o wpisaniu w dniu 9 grudnia 2014 1. do rejestru
zastawOw ustanowionego na rzecz Banku zastawu na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych czgsc
przedsigbiorstwa Mobyland, ujetych na dzied 30 wrzesnia 2014 roku w ksi¢gach rachunkowych Spétki w
warto$ci ewidencyjnej 102,1 mln zt i stanowiacych zabezpieczenie zobowigzania wynikajacego z ww. kredytu
do kwoty 300,0 mln zt. O przedmiotowych zdarzeniach Spétka informowata w raporcie biezacym nr
34/2014.

W dniu 17 grudnia 2014 roku w konsekwenciji przyjecia przez Polkomtel ztozonych przez Aero2 kolejnych
zamoéwien na ustugi §wiadczone przez Polkomtel na rzecz Aero2 w tym ustugi typu RAN i SITE laczna
warto$¢ zamowien 1 uméw, ztozonych i zawartych od dnia 8 kwietnia 2014 r. wlacznie, przez podmioty z
Grupy Kapitatowej Midas w relacji z Polkomtelem, wyniosta 294 mln z1 i tym samym przekroczyla warto$é
10% kapitatéw wlasnych Spolki. Zamoéwieniem o najwyzszej wartosci byto zaméwienie z dnia 16 grudnia
2014 r. na ustugi typu RAN, ktérego warto$¢ wyliczona w oparciu o 5-letni okres §wiadczenia objetych tym
zaméwieniem ustug wynosi 76 mln z1. Ustugi typu RAN objete zamdwieniem beda $wiadczone na
warunkach opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pigciu lat, liczonych od daty, w ktérej
Polkomtel zglosi gotowo$¢ §wiadczenia ustug w danej lokalizacji, zgodnie z postanowieniami Umowy
(zdefiniowanej w raporcie biezacym 35/2014). Zamdwienie nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar

umownych — w tym zakresie maja zastosowanie ogélne warunki wynikajace z Umowy. Pozostale warunki
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Zaméwienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji. O
przedmiotowych zdarzeniach Spétka informowala w raporcie biezacym nr 35/2014. Ww. zamoéwienie
ztozone zostalo w ramach realizacji umowy o wspolpracy w zakresie wzajemnego $wiadczenia ustug z
wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej ("Umowa"), zawartej przez Aero2 w dniu 30 marca 2012
t. z Polkomtel (o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 22/2012 z dnia 30 marca 2012 1. ).

W dniu 23 grudnia 2014 roku Aero2 zawarlo ze Sferia porozumienie, na mocy ktérego wydluzeniu
ponownie ulegl termin zawarcia Umowy Dostawy opisanej w raporcie biezacym nr 55/2012. Tym samym
nowy termin na zawarcie Umowy Dostawy uplywa w dniu 31 marca 2015 roku. Przedmiotowa zmiana
wynika z nieuzyskania przez Sferi¢ na dziefi zawarcia porozumienia pozwolen radiowych niezbednych do
wykorzystywania urzadzen radiowych pozwalajacych na swiadczenie ustug na warunkach nie gorszych niz
LTE w Polsce, w liczbie i lokalizacjach uzasadniajacych efektywne ekonomicznie rozpoczecie §wiadczenia
ustug z wykorzystaniem tych pozwolen oraz nieuzyskanie prawa do dysponowania innymi czestotliwosciami
niezbednymi do tego celu. O przedmiotowym zdarzeniu Spélka informowata w raporcie biezacym nr
36/2014. W tym miejscu zwracamy uwage iz ww. Umowa Dostawy zostala podpisana w dniu 3 marca 2015

t. (Zdarzenie po dniu bilansowym) i opisana szczegétowo w punkcie 5.2 niniejszego sprawozdania.

W dniu 23 grudnia 2014 roku Bank Pekao potwierdzit prawidlowe dostarczenie wszystkich pozostatych
dokumentéw opisanych w raporcie biezacym nr 16/2014. W wyniku dostarczenia ww. dokumentdw
wszystkie Warunki Zwieszajace (zdefiniowane w raporcie biezacym 16/2014) spetnily si¢c. O
przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowala w raporcie biezacym nr 37/2014.

2.4 Informacja o umowach zawartych przez spotki Grupy Midas
Wskazane w niniejszym punkcie umowy s3 umowami zawartymi w normalnym toku dziatalno$ci Spoétki i
innych spoétek z Grupy Midas.

W zakresie znaczacych dla dziatalno$ci uméw zawieranych przez spélki z Grupy Midas z podmiotami
trzecimi zamieszczono pelny opis istotnych warunkow tychze umoéw lub tez zamieszczono stosowne
odestanie do raportdéw biezacych zawierajacych opisy tych uméw.

2.4.1 Umowy znaczace dla dzialalnosci Grupy Midas

Umowy zawierane przez Spotke

Zawarcie aneksu nr 2 do umowy ramowej ze Sferia S.A.

W dniu 31 marca 2014 roku Spétka zawarta ze Sferia aneks nr 2 ("Aneks Nr 2") do umowy ramowej z dnia
21 grudnia 2012 roku (dalej jako ,,Umowa Ramowa”, o zawarciu Umowy Ramowej Spélka informowata w
raporcie biezacym nr 55/2012), na mocy ktérego wydluzeniu ponownie ulegt termin zawarcia Umowy
Dostawy. Zgodnie z tre$cia Aneksu Nr 2, nowy termin na zawarcie Umowy Dostawy uptywa w dniu 31
grudnia 2014 roku. Wskazanym w Aneksie Nr 2 uzasadnieniem ww. zmiany bylo nieuzyskanie przez Sferi¢
pozwolen radiowych niezbednych do wykorzystywania urzadzen radiowych pozwalajacych na §wiadczenie
ustug na warunkach nie gorszych niz LTE w Polsce, w liczbie i lokalizacjach uzasadniajacych efektywne
ekonomicznie rozpoczecie §wiadczenia ustug z wykorzystaniem tych pozwolen oraz nieuzyskanie prawa do

dysponowania innymi czgstotliwosciami niezbednymi do tego celu. Pozostate zapisy Umowy Ramowej nie
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ulegly zmianie. Jednoczes$nie Spélka informuje, iz postgpowania zwiazane z uzyskaniem przez Sferi¢ ww.
praw sa w toku, przy czym na dzied publikacji niniejszego raportu polrocznego nie zakonczyly si¢ one
prawomocnymi i ostatecznymi rozstrzygnieciami. Jednoczesnie Spélka informuje, iz postgpowania
zwigzane z uzyskaniem przez Sferi¢ ww. praw na dzien publikacji niniejszego raportu zakonczyly sie

pozyskaniem pozwoleri radiowych. O powyzszych kwestiach Spétka poinformowata w raporcie biezacym
nr 5/2014 1 25/2014.

Zawarcie umowy kredytu z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na finansowanie rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+.

W dniu 10 lipca 2014 roku Spétka wspolnie ze spétkami zaleznymi: Aero2, ,CenterNet oraz Mobyland,
zawarla z Bankiem Pekao. umowe (,,Umowa”) kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 mln zI na realizacje
rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA. Przedmiotowa umowa oraz
szczegbly okolicznosci jej zawarcia opisane zostaty w pkt 2.3 niniejszego sprawozdania. O zawarciu Umowy
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 16/2014.

Zawarcie pakietu uméw znaczacych w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczed umowy kredytowej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

W dniu 25 listopada 2014 roku Spoétka oraz spétki zalezne Aero2, CenterNet oraz Mobyland, w celu
ustanowienia opisanych w Umowie zabezpieczen Kredytu, zawarty w dniu 25 listopada 2014 r. z Bankiem
Pekao nizej wymieniony pakiet umoéw: 1) Umowy zastawu rejestrowego na akcjach CenterNet oraz
udziatach Aero2 i Mobyland zawarte przez Spétke z Bankiem Pekao, na mocy ktérych Spétka ustanowi na
rzecz Banku zastaw rejestrowy na wszystkich nalezacych do Spé1ki akcjach i udziatach ww. spélek zaleznych
od Midas; 2) Umowy zastawu rejestrowego na zbiorach praw i rzeczy zawarte osobno przez kazdego z
Kredytobiorcéw z Bankiem Pekao, na mocy ktérych kazdy z Kredytobiorcow ustanowi na rzecz Banku
Pekao zastaw rejestrowy na nalezacym do danego Kredytobiorcy zbiorze rzeczy i praw stanowigcym
gospodarcza calo$é; 3) Umowe cesji praw z polis zawartg przez Aero2 z Bankiem, na mocy ktérej Aero2
przelala z dniem zawarcia tej umowy na Bank swoje wierzytelnosci wynikajace z uméw ubezpieczenia, w
zakresie polis dotyczacych aktywow stanowiacych przedmiot zabezpieczenia Kredytu; 4) Umowe cesji praw
z umow handlowych zawarta przez Mobyland z Bankiem, na mocy ktérej Mobyland przelal z dniem
zawarcia tej umowy na Bank swoje wierzytelnosci wynikajace z uméw na hurtows sprzedaz ustug transmisji
danych zawartych przez Mobyland z Cyfrowy Polsat oraz Polkomtel ; 5) Umowy dotyczace warunkowych
petnomocnictw UKE zawarte przez kazdego z Kredytobiorcéw (z wylaczeniem Spélki) z Bankiem Pekao,
na mocy ktérych kazdy z Kredytobiorcow (z wylaczeniem Spoétki) udzielit pelnomocnictwa uprawniajacego
Bank Peckao do wystepowania w imieniu danego Kredytobiorcy przed Urzedem Komunikacii
Elektronicznej. Powyzsze umowy nie zawierajg postanowien dotyczacych kar umownych ani warunkéw
zawieszajacych czy rozwiazujacych. Za kryterium uznania umoéw, o ktérych mowa w punktach 1)-4)
powyzej, za znaczace Spotka przyjeta 10% kapitatow wlasnych. Szczegoly przedmiotowych uméw zostaty
opisane w punkcie 2.3 niniejszego sprawozdania oraz w raporcie biezacym nr 28/2014.

Umowy zawierane przez sp6otki zalezne od Emitenta z podmiotami spoza Grupy Midas

ZLawarcie przez Mobyland porozumien rozliczeniowych z Cyfrowym Polsatem i Polkomtelem oraz zlozenie

przez Polkomtel zaméwienia nr 3 na ustugi transmisji danych, obejmujacego réwniez zaméwienie zlozone

za jego posrednictwem przez Cyfrowy Polsat.

W dniu 27 marca 2014 roku, w wyniku rozméw prowadzonych przez Spélke i Mobyland z Cyfrowym
Polsatem 1 Polkomtelem, zawarte zostaly przez Mobyland nastepujace porozumienia:
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a) Porozumienie ("Porozumienie CP") ze spétka Cyfrowy Polsat (dalej jako "Strona", a tacznie z Mobyland
takze jako "Strony"),

b) Porozumienie ("Porozumienie PLK") ze spétka Polkomtel (dalej jako "Strona", a lacznie z Mobyland
takze jako "Strony").

Podpisanie powyzszych porozumien poprzedzone bylo, trwajacym od 21 marca 2014 roku do dnia zawarcia
porozumien, kluczowym etapem negocjacji, zmierzajacym do uzgodnienia ostatecznych warunkéw oraz
zawarcia stosownych porozumiefi dotyczacych dalszego $wiadczenia przez Mobyland na rzecz wyzej
wymienionych podmiotéw ustug transmisji danych na podstawie dotychczas zawartych uméw, w tym
zlozenia kolejnych zamoéwien. Dziatajac na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicznej [...] Zarzad Spotki
podjal decyzje o opdznieniu przekazania informaciji o tym fakcie i przekazal, w dniu 21 marca 2014 roku,
stosowne zawiadomienie do Komisji Nadzoru Finansowego. Wykonanie obowiazku przekazania do
wiadomosci publicznej informacji dotyczacej rozpoczecia kluczowego etapu negocjacji, mogloby w ocenie
Zarzadu naruszy¢ stuszny interes Spétki z uwagi na niemozliwe do przewidzenia, na dziefi opdznienia
informagji tj. 21 marca 2014 roku, ostateczne brzmienie warunkéw porozumien dotyczacych §wiadczenia
ustug transmisji danych, a tym samym okreslenie, czy ewentualne umowy spelnig kryterium umowy
znaczacej. Mogloby to wplyna¢ negatywnie na przebieg lub wynik tych negocjacji, a w konsekwencji mie¢
negatywny wplyw na stuszny interes Spélki oraz, posrednio, jej akcjonariuszy.

Na mocy postanowient Porozumienia CP, Cyfrowy Polsat uzyskat uprawnienie do otrzymania bezpos$rednio
od Mobyland albo za posrednictwem Polkomtel, z ktérym Cyfrowy Polsat zawarl odpowiednia umowe,
ceny jednostkowej za 1 MB réwnej 0,00477 PLN netto, pod warunkiem ztozenia w terminie do 30 marca
2014 roku przez Cyfrowy Polsat albo Polkomtel zaméwienia na ushugi transmisji danych o lacznej wielko$ci
nie mniejszej niz 51 mln GB, co bedzie miato taczna warto$é 249,1 min PLN.

Warto§¢ Porozumienia CP, rozumiana jako warto$¢ zaméwienia na nie mniej niz 51 mln GB, ztozonego
bezposrednio albo za posrednictwem Polkomtel, w dacie jego zlozenia przekraczata warto§é 10% kapitaléw
wlasnych Spolki, co kwalifikowato Porozumienie CP jako umowe znaczaca.

W zwiazku ze zrealizowaniem przez Cyfrowy Polsat opisanych powyzej postanowiet Porozumienia CP,
Mobyland:

a) zwolnil Cyfrowy Polsat z obowigzku zaplaty jednorazowej platnosci koficowej za zaméwienie nr 3,
opisanej w raporcie biezacym nr 41/2012,

b) obnizyt do kwoty 0,00477 PLN za 1 MB ceng jednostkows dla ustug transmisji danych wynikajacych ze
ztozonego przez Cyfrowy Polsat w 2012 roku zamoéwienia nr 3, ktérych pozostaly do wykorzystania
wolumen, na dzied 31 grudnia 2013 roku, Strony okreslity na 17,8 mln GB ("Ustugi do Wykorzystania"), co
w mys$l postanowient Porozumienia CP spowodowato zwigkszenie wolumenu Ustug do Wykorzystania do
20,1 mln GB.

W dacie zawarcia Porozumienia CP utracito moc porozumienie z dnia 28 wrzesnia 2012 roku, o ktérym
Spotka informowala w raporcie biezacym nr 41/2012.

Z kolei, na mocy postanowien Porozumienia PLK, Polkomtel zwickszyl laczna wielko§é¢ zaméwionych
ustug transmisji danych poprzez zlozenie zaméwienia nr 3 ("Zamodwienie 3") do umowy o $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych z dnia 9 marca 2012 roku (dalej jako "Umowa PLK",
o podpisaniu tej umowy Spétka informowata w raporcie biezacym nr 15/2012), o tacznej wielkosci 306 mln
GB 1 okresie waznosci wynoszacym 36 miesigey liczonych od dnia 1 stycznia 2014 roku. W skiad
Zamowienia 3 Strony wliczyly niewykorzystane przez Polkomtel, na dzien 31 grudnia 2013 roku, uslugi
transmisji danych o wielkosci ok. 8 mln GB objete ztozonym w 2012 roku zaméwieniem nr 2 ("Zamédwienie
2"y do Umowy PLK oraz zaméwienie ztozone przez Cyfrowy Polsat, dokonane za posrednictwem
Polkomtel w wykonaniu Porozumienia CP (Cyfrowy Polsat zawiadomil Mobyland, ze ztozyt do Polkomtel
zamoéwienie obejmujace co najmniej 51 mln GB przeznaczone dla Cyfrowego Polsatu). Laczna warto$¢
Zaméwienia 3 wyniosta 1.442,3 mln PLN i w dacie jego zlozenia przekraczala warto$¢ 10% kapitatéw
wlasnych Spotki, co kwalifikowalo Porozumienie PLK (samodzielnie, a takze z uwzglednieniem
Porozumienia CP) jako umowe znaczaca. Srednia cena jednostkowa za 1 MB objety Zaméwieniem 3 (w
tym réwniez wlaczonych do Zaméwienia 3 niewykorzystanych uslug objetych Zamoéwieniem 2 oraz
zamoéwieniem dla Cyfrowego Polsatu w wykonaniu Porozumienia CP) wynosi 0,0046031 PLN, przy czym
ta §rednia cena uwzglednia rabaty przewidziane w Umowie PLK.

Zgodnie z otrzymanym przez Spotke zawiadomieniem, Polkomtel, wykonujac postanowienia Porozumienia
PLK, zlozyl w dniu 27 marca 2014 roku Zamoéwienie 3, a Mobyland to zamoéwienie przyjal. Tym samym
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wypelnione zostaly ww. postanowienia Porozumienia CP w zakresie dotyczacym zlozenia przez Cyfrowy
Polsat, za posrednictwem Polkomtel, zaméwienia na uslugi transmisji danych o facznej wielkosci nie
mniejszej niz 51 min GB.

W rezultacie przyjecia przez Mobyland Zaméwienia 3, taczna warto§¢ zamoéwien i umoéw, zlozonych i
zawartych od dnia 14 listopada 2013 roku wlacznie, przez podmioty z Grupy Kapitalowej Midas w relacji z
Polkomtelem, wyniosta 1.495,5 mln PLN i tym samym przekroczyla wartos¢ 10% kapitaléw wlasnych
Spélki. Umowa o najwyzszej wartosci jest opisane w niniejszym raporcie Zamoéwienie 3 z dnia 27 marca
2014 roku, ktérego warto$¢ wynosi 1.442,3 mln PLN.

Zamoéwienie 3 (w tym rowniez wlaczone do Zamoéwienia 3 niewykorzystane ustugi objete
Zaméwieniem 2) zostanie optacone przez Polkomtel w nastepujacy sposéb:

a) za miesiac styczen 2014 roku — w kwocie 37.500.000,00 PLN netto — na podstawie faktury wystawionej
w terminie do 7 dni od przyjecia Zamoéwienia 3,

b) za kazdy miesigc od lutego 2014 roku do grudnia 2014 roku — w kwocie 37.500.000,00 PLN netto,

¢) za kazdy miesiac od stycznia 2015 roku do grudnia 2015 roku — w kwocie 39.750.000,00 PLN netto,

d) za kazdy miesiac od stycznia 2016 roku do grudnia 2016 roku — w kwocie 42.944.841,60 PLN netto,

a w pozostalym zakresie zgodnie z Umowa PLK.

Dodatkowo, Polkomtel zaptaci Mobyland nierozliczona a wykorzystana do dnia 31 grudnia 2013 roku
wielko$§¢ Zamébwienia 2, w kwocie 24.966.448,00 PLN netto, z czego kwota 4.938.706,33 PLN netto bedzie
rozliczona zgodnie z Zamdwieniem 2 a pozostata kwota, na podstawie niniejszego Porozumienia, po
przyjeciu Zamowienia 3.

Polkomtel bedzie uprawniony do otrzymania dodatkowych rabatéw, po wykorzystaniu ustug transmisji

danych objetych Zaméwieniem 3, ktérych suma nie przekroczy 25% wartosci sktadanych zamoéwien
liczonych od ceny jednostkowej, co jest zgodne z warunkami Umowy PLK.

Zaréwno Porozumienie CP, Porozumienie PLK, jak réwniez Zamowienie 3 nie przewidujg nowego
katalogu kar umownych nie przewidzianego w Umowie CP lub Umowie PLK. Jako kryterium uznania ww.
porozumien 1 zaméwien jako znaczace przyjeto 10% kapitaléw wiasnych Spotki. O powyzszych kwestiach
Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 4/2014.

W tym miejscu Zarzad zwraca uwage na podpisane po dniu bilansowym Porozumienie oraz Zamowienie 4
ztozone przez Polkomtel szczegblowo opisane w punkcie 5.2. W §wietle nowych uméw powyzsze zapisy
dotyczace Zamoéwienia 3 oraz opisywanych wyzej: Porozumienia CP i Porozumienia PLK, traca wazno$¢, a
warunki w nich opisane odnosza si¢ jedynie do wydarzett roku 2014. Od 1 stycznia 2015 roku obowiazuja
zapisy z Porozumienia i Zamdwienia 4 opisanego w punkcie 5.2.

Zlozenie kolejnego zamoéwienia przez Aero2 Sp. z 0.0. w ramach umowy o wspélpracy z Polkomtel, ktérego

warto$¢ przekracza 10% kapitatéw whasnych Midas S.A.

W dniu 7 kwietnia 2014 roku Aero2 ztozyla, a Polkomtel przyjal, kolejne zaméwienie na ustugi typu RAN
(,,Zamoéwienie”) $wiadczone w oparciu o umowe o wspoltpracy w zakresie wzajemnego §wiadczenia uslug
z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej z dnia 30 marca 2012 roku (Spétka informowata o jej
zawarciu w raporcie biezacym nr 22/2012 z dnia 30 marca 2012 roku). Uslugi typu RAN obijete
Zamowieniem beda $wiadczone na warunkach opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pieciu
lat, liczonych od daty, w ktorej Polkomtel zglosi gotowosé swiadczenia uslug w danej lokalizacji, zgodnie z
postanowieniami Umowy. Warto§¢ Zamowienia, wyliczona w oparciu o 5-letni okres §wiadczenia objetych
tym Zamowieniem ustug, powigkszona o oplate za okres prowadzenia testow w ruchu komercyjnym,
wyniosla 260,6 mln z1 i tym samym przekroczyta 10% kapitaléw wlasnych Spotki. W rezultacie ztozenia i
przyjecia Zamowienia, taczna warto$¢ zaméwient 1 umow, ztozonych i zawartych od dnia 28 marca 2014
roku wlacznie, przez podmioty z Grupy Kapitalowej Midas w relacji z Polkomtelem, wyniosta 281mln PLN
i tym samym przekroczyla warto§¢ 10% kapitatow wlasnych Spoltki. Spoétka informowala o tym zdarzeniu
w raporcie biezacym nr 6/2014.
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Zawarcie umowy kredytu z Bankiem DPolska Kasa Opieki S.A. na finansowanie rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+.

W dniu 10 lipca 2014 roku Spétka wspélnie z nastepujacymi spétkami zaleznymi: Aero2, ,CenterNet oraz
Mobyland, zawarta z Bankiem Pekao umowe (,,Umowa”) kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 mln zt na
realizacj¢ rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA. Przedmiotowa umowa
oraz szczegbly okolicznosci jej zawarcia opisane zostaly w pkt 2.3 niniejszego sprawozdania. O zawarciu
Umowy Spélka informowala w raporcie biezacym nr 16/2014.

Zawarcie pakietu uméw znaczacych w zwiazku z ustanowieniem zabezpieczen umowy kredytowej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

W dniu 25 listopada 2014 roku Spotka oraz spolki zalezne Aero2, CenterNet oraz Mobyland, w celu
ustanowienia opisanych w Umowie zabezpieczen Kredytu, zawarly w dniu 25 listopada 2014 r. z Bankiem
Pekao nizej wymieniony pakiet umoéw: 1) Umowy zastawu rejestrowego na akcjach CenterNet oraz
udziatach Aero2 i Mobyland zawarte przez Spétke z Bankiem Pekao, na mocy ktérych Spétka ustanowi na
rzecz Banku zastaw rejestrowy na wszystkich nalezacych do Spétki akcjach i udziatach ww. spélek zaleznych
od Midas; 2) Umowy zastawu rejestrowego na zbiorach praw i rzeczy zawarte osobno przez kazdego z
Kredytobiorcow z Bankiem Pekao, na mocy ktérych kazdy z Kredytobiorcéw ustanowi na rzecz Banku
Peckao zastaw rejestrowy na nalezacym do danego Kredytobiorcy zbiorze rzeczy i praw stanowigcym
gospodarczy catosé; 3) Umowe cesji praw z polis zawarta przez Aero2 z Bankiem, na mocy ktédrej Aero2
przelata z dniem zawarcia tej umowy na Bank swoje wierzytelnosci wynikajace z umoéw ubezpieczenia, w
zakresie polis dotyczacych aktywdw stanowiacych przedmiot zabezpieczenia Kredytu; 4) Umowe cesji praw
z uméw handlowych zawarta przez Mobyland z Bankiem, na mocy ktérej Mobyland przelal z dniem
zawarcia tej umowy na Bank swoje wierzytelno$ci wynikajace z umoéw na hurtows sprzedaz uslug transmisji
danych zawartych przez Mobyland z Cyfrowy Polsat oraz Polkomtel ; 5) Umowy dotyczace warunkowych
pelnomocnictw UKE zawarte przez kazdego z Kredytobiorcow (z wylaczeniem Spétki) z Bankiem, na
mocy ktérych kazdy z Kredytobiorcow (z wylaczeniem Spoélki) udzielit pelnomocnictwa uprawniajacego
Bank do wystgpowania w imieniu danego Kredytobiorcy przed Urzedem Komunikacji Elektroniczne;.
Powyzsze umowy nie zawieraja postanowienl dotyczacych kar umownych ani warunkéw zawieszajacych czy
rozwigzujacych. Za kryterium uznania umoéw, o ktérych mowa w punktach 1)-4) powyzej, za znaczace
Spoétka przyjeta 10% kapitatéw whasnych. Szczegdly przedmiotowych umoéw zostaly opisane w punkcie 2.3

niniejszego sprawozdania oraz w raporcie biezacym nr 28/2014.

Ztozenie przez Aero2 Sp. z 0.0. kolejnych zaméwien na ustugi §wiadczone przez Polkomtel, ktérych faczna

warto$¢ przekracza 10% kapitaléw whasnych Midas S.A.

W dniu 17 grudnia 2014 roku w konsekwenciji przyjecia przez Polkomtel ztozonych przez Aero2 kolejnych
zamoéwien na ustugi §wiadczone przez Polkomtel na rzecz Aero2 w tym ustugi typu RAN i SITE laczna
warto§¢ zamoéwient i uméw, zlozonych i zawartych od dnia 8 kwietnia 2014 r. wlacznie, przez podmioty z
Grupy Kapitatowej Midas w relacji z Polkomtelem, wyniosta 294 mln zI i tym samym przekroczyla wartoéc
10% kapitatéw wlasnych Spolki. Zamoéwieniem o najwyzszej wartosci byto zaméwienie z dnia 16 grudnia
2014 r. na uslugi typu RAN, ktérego warto§¢ wyliczona w oparciu o 5-letni okres §wiadczenia objetych tym
zaméwieniem ustug wynosi 76 mln zl. Ustugi typu RAN objete zaméwieniem beda $wiadczone na
warunkach opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pieciu lat, liczonych od daty, w ktére;
Polkomtel zglosi gotowo$¢ §wiadczenia ustug w danej lokalizacji, zgodnie z postanowieniami Umowy
(zdefiniowanej w raporcie biezacym 35/2014). Zamdwienie nie reguluje kwestii odszkodowan oraz kar

umownych — w tym zakresie majg zastosowanie ogélne warunki wynikajace z Umowy. Pozostate warunki
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Zaméwienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji. Ww.
zamoéwienie ztozone zostalo w ramach realizacji umowy o wspotpracy w zakresie wzajemnego §wiadczenia
uslug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej ("Umowa"), zawartej przez Aero2 w dniu 30
marca 2012 r. z Polkomtel (o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 22/2012 z dnia 30 marca
2012 t.). O przedmiotowych zdarzeniach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 35/2014.

Zawarcie porozumienia do umowy ramowej ze Sferia S.A.

W dniu 23 grudnia 2014 roku Aero2 zawarlo ze Sferia porozumienie, na mocy ktérego wydluzeniu
ponownie ulegl termin zawarcia Umowy Dostawy opisanej w raporcie biezacym nr 55/2012. Tym samym
nowy termin na zawarcie Umowy Dostawy uptywa w dniu 31 marca 2015 roku. Przedmiotowa zmiana
wynika z nieuzyskania przez Sferi¢ na dziefi zawarcia porozumienia pozwolefi radiowych niezbednych do
wykorzystywania urzadzen radiowych pozwalajacych na swiadczenie ustug na warunkach nie gorszych niz
LTE w Polsce, w liczbie i lokalizacjach uzasadniajacych efektywne ekonomicznie rozpoczecie §wiadczenia
ustug z wykorzystaniem tych pozwolenl oraz nieuzyskanie prawa do dysponowania innymi czestotliwosciami

niezbednymi do tego celu. O przedmiotowym zdarzeniu Spélka informowata w raporcie biezacym nr
36/2014.

2.4.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Grupa Midas nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe.

2.4.3 Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek
Kredyt z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

W dniu 10 lipca 2014 roku Spoétka oraz spétki zalezne podpisaly umowe kredytowsa z Bankiem Pekao
(opisang w punkcie 2.3) o kredyt inwestycyjny do wysokosci 200 mln zt. Kredyt oprocentowany jest wedtug
WIBOR 1M plus marza banku. Splata kredytu odbedzie si¢ maksymalnie w 48 miesigcznych ratach,
poczawszy od 31 sierpnia 2015 roku. Na dzied przekazania niniejszego raportu Spétka uruchomita czes$é
kredytu w wysokosci 23,44 mln z1.

2.4.4 Udzielone pozyczKi i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

W okresie 12 miesi¢cy zakoficzonym 31 grudnia 2014 roku Spétka udzielita pozyczek o tacznej wartosci
149.000 tys. PLN w tym:

e dla Aero2 pozyczki krétkoterminowe w kwocie 15.000 tys. PLN oraz pozyczki dtugoterminowe w
kwocie 99.000 tys. PLN,

e dla Mobyland pozyczki krétkoterminowe w kwocie 35.000 tys. PLN.

Szczegdly dotyczace udzielonych pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Data
Kwot udzielenia
wota
Spotka pozyczki pozyczki Data sptaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostate warunki pozyczki
0ZyC:
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WIBOR 1M plus matza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie

Mobyland 30 000 | 2014-01-15 31.12.2015 | okresu odsetkowego przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni
Aero2 20 000 | 2014-01-08 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
Aero2 15 000 | 2014-06-12 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie

Aero2 10 000 | 2014-03-25 31.12.2015 | okresu odsetkowego przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni
Aero2 10 000 | 2014-04-04 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
Aero2 10 000 | 2014-05-20 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
Aero2 10 000 | 2014-07-11 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
Aero2 10 000 | 2014-10-31 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
Aero2 10 000 | 2014-12-01 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
Aero2 9000 | 2014-12-29 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

WIBOR 1M plus matza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie
Aero2 5000 | 2014-09-12 31.12.2015 | okresu odsetkowego przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni

WIBOR 1M plus matza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie
Mobyland 5000 | 2014-09-25 31.12.2015 | okresu odsetkowego przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni

Aero2 5000 | 2014-12-22 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Wszystkie ww. pozyczki sa zabezpieczone wekslem wlasnym in-blanco.

Pozyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas prowadzonej w ramach zwyklego toku dziatalnosci Grupy Midas.

Otrzymane poreczenia spétek zaleznych i powiagzanych

W 2014 roku Spétka nie otrzymala poreczen od spélek zaleznych i powiazanych.

2.5 Informacja o zatrudnieniu

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe pracownikéw (w przeliczeniu na etaty) zatrudnionych w Grupie
Midas w opatciu 0 umowe o pracg oraz 0oséb wspolpracujacych z Grupa Midas w oparciu 0 umowy
cywilnoprawne, z podzialem na zatrudnionych w poszczegdlnych spétkach z Grupy Midas, wedlug stanu
na dzied 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 31 grudnia 2014 r.
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Zat;“gf;;;qﬁizz‘sﬂka 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 r.
Midas 4,17 3,27
CenterNet 8,2 8,38
Mobyland 0,4 2,18
Aero2 61,93 64,97
Ogoétem 74,7 78,8

2.6 Rozwdj Grupy Midas

2.6.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Midas

Gléwnym celem Spélki, zgodnie ze zaktualizowana w 2011 roku strategia, jest utworzenie
najnowoczesniejszego w Polsce operatora szerokopasmowego dostegpu do Internetu w technologii
LTE/HSPA+, posiadajacego wlasna techniczna infrastrukture telekomunikacyjna, co w potaczeniu z
unikalng pozycja rynkowa, jaka Grupa Midas osiaga, m.in. poprzez efektywne polaczenie pasm
czestotliwoscl z zakresu 1800 MHz, przyniesie realne korzysci dla rozwoju i wzmocnienia pozycji Grupy
Midas na rynku, a przez to wykreuje wartos¢ dla akcjonariuszy Spotki.

Grupa Midas dysponuje zasobem czestotliwosci z zakreséw 900 MHz, 1800 MHz i 2600 MHz oraz
infrastrukturg telekomunikacyjna pozwalajacymi na $wiadczenie ustug w technologii HSPA+ oraz LTE. .
W ocenie Zarzadu Spotki, rozpoczecie przez operatoréw konkurencyjnych §wiadczenia uslug w oparciu o
technologi¢ LTE, jak rowniez rozwoj tych ustug, stanowi wazny czynnik zewnetrzny, istotny dla rozwoju
dziatalno$ci Grupy Midas.

W rezultacie realizacji strategii, Grupa Midas jako pierwszy podmiot w kraju zaczela §wiadczy¢ hurtowe
ustugi telekomunikacyjne w technologii LTE/HSPA+, ktéra dzisiaj pozwala na przesylanie danych droga
radiowa przy maksymalnej predkosci pobierania danych do 150 Mb/s oraz maksymalnej predkosci
wysylania danych do 50 Mb/s. Zasadno$¢ inwestycji w rozwdj zaawansowanych technologii potwierdzaja
widoczne na rynku trendy w rozwoju ustug internetowych wyrazone wprowadzeniem przez operatoréw
ofert duzych i nielimitowanych pakietow danych. W wyniku tych zdarzen dostgp do Internetu w technologii
LTE dynamicznie si¢ popularyzuje, a uzytkownicy koncowi moga korzysta¢ z Internetu mobilnego ze

swobodg zarezerwowana dotychczas dla dostepu stacjonarnego.

Strategia przyjeta przez Spotke, zaprezentowana m.in. w raporcie biezacym nr 60/2011, jest realizowana
poprzez:

1) Zakup aktywow telekomunikacyjnych posiadajacych czestotliwosei lub nowych koncesji na
czestotliwosci, niezbednych do realizacji strategii.

2) Budowe ogoélnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologiach HSPA+ oraz LTE. Docelowo
Grupa Midas planuje korzystac z ok. 4800 stacji bazowych w technologii LTE, przy czym ok. 4600
stacji bazowych bedzie obstugiwato réwniez technologie HSPA+.

3) Hurtowa sprzedaz wysokiej jakosci ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci dostgpu do

Internetu, do operatorow detalicznych posiadajacych duze, wlasne bazy klientow.

4)  Wdrozenie efektywnego kosztowo modelu biznesowego poprzez:
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a. outsourcing ustug do najlepszych pod wzgledem cena-do-jakosci dostawcow ustug,
b. umowy utrzymaniowe z dostawcami infrastruktury generujace jak najnizsze koszty,
c. wykorzystanie synergii w Grupie Midas oraz Grupie ZSZ,

d. budowe plaskiej i elastycznej organizacji zorientowanej na cele.

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktéra sktada si¢ m.in. (stan na
koniec grudnia 2014 roku): (i) okolo 720 uzywanych przez Grupe¢ Midas ,,wlasnych” stacji bazowych
dzialajacych w technologii HSPA+ (w pasmie czestotliwos$ci nalezacym do Aero2) oraz okolo 720 stacji
bazowych dzialajacych w technologii LTE (w pasmie czg¢stotliwosci nalezacym do Aero2 i Mobyland), a
takze (i) okoto 4180 stacji bazowych dziatajacych w technologii HSPA+ (w pasmie czestotliwosci
nalezacym do Aero2) i okoto 3430 stacji bazowych dziatajacych w technologii LTE (w pa$mie czgstotliwosci
nalezacym do Aero2 i Mobyland), wlaczonych do sieci telekomunikacyjnej uzywanej przez Grupe Midas we

wspolpracy z Polkomtel.

Z uwagi na postepujaca rozbudowe sieci telekomunikacyjnej, Zarzad Spétki dokonal oceny stopnia realizacji
tzw. Fazy 11 rozbudowy sieci telekomunikacyjnej, bedacej jednym z etapéw tzw. Projektu 4100 opisanego
w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 lutego 2012 r. .
Projekt 4100 zaktada, ze do sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas ma zosta¢ wiaczonych okoto 4100 stacji
bazowych dzialajacych w technologii LTE (okoto 3900 réwniez w technologii HSPA+), z czego w ramach
tzw. Fazy II rozbudowy sieci odpowiednio okoto 3400 stacji bazowych LTE (okolo 3200 stacji bazowych
HSPA+). Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku, tzw. Faze II rozbudowy sieci zrealizowano w
zakresie okoto 3200 stacji bazowych LTE, a takze okolo 3220 stacji bazowych HSPA+, co zagwarantowato
osiagni¢cie docelowych, zaktadanych dla calej sieci Grupy Midas zasiggéw populacyjnych, ktore wynosity
odpowiednio dla technologii LTE — 66%, a dla technologii HSPA+ - 99% pokrycia populacji Polski i
pozwolito w sposéb najbardziej optymalny wypelni¢ zatozenia II fazy rozbudowy sieci. Z powyzszych
wzgledow, Zarzad Spolki podjal decyzje o zakoniczeniu 11 fazy rozbudowy sieci, a niezrealizowane w ramach
tej fazy stacje bazowe (w liczbie okoto 200 stacji bazowych LTE) przesunaé do realizacji w ramach tzw. 111
fazy rozbudowy sieci, przy zalozeniu Ze ich realizacja w ramach tej fazy bedzie ekonomicznie uzasadniona.
Wedlug stanu na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania, trwa realizacja 111 fazy rozbudowy sieci, przy
czym jej aktualne zalozenia nie uwzgledniajg wplywu zaangazowania si¢ Spotki w ,,Projekt 800”. W zwigzku
z powyzszym, w sytuacji trwalego zaangazowania sie Spotki w realizacije ,,Projektu 800” zalozenia fazy 111
zostana dostosowane do sposobu realizacji strategii Grupy Kapitalowej Midas.

Zarzad Spolki informuje réwniez, ze w stosunku do publikowanych wezedniej informacji o poziomie
niezbednego dla realizacji tzw. fazy 111 rozbudowy sieci telekomunikacyjnej finansowania (do 364 mln PLN),
kwota 200 mln z1, wynikajaca z pozyskanego kredytu inwestycyjnego z Banku Pekao, na obecng chwilg
zapewnia wystarczajace $rodki na realizacj¢ tego celu. Takie obnizenie kwoty finansowania wynika z
nizszych, niz pierwotnie zakladano, cen sprzetu telekomunikacyjnego oraz przesunigcia niektérych
wydatkéw z kategorii inwestycyjnych (CAPEX) do operacyjnych (OPEX), przy jednoczesnym braku
istotnych zmian w zakresie liczby stacji bazowych uruchamianych w ramach III fazy.

Zarzad jednoczesnie informuje, ze uwzglednienie realizacji ,,Projektu 800” w aktualizacjt strategii Grupy
Midas zwigkszy liczbe lokalizacji 1 stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci telekomunikacyjne;
wykorzystywanej obecnie przez Grupg Midas, co bedzie miato znaczacy wplyw na poziom generowanych
wynikéw oraz przeplywoéw finansowych Spotki, szczegdlnie w srednim terminie, poprzez zwigkszenie
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kosztéw operacyjnych oraz nakladow inwestycyjnych Spétki w zwigzku z budows sieci LTE 800 oraz
pozyskaniem prawa do cze¢stotliwosci S00MHz.

W ocenie Spo6tki na dzien publikacji niniejszego raportu Porozumienie, przyjete Zamowienie 4 (zdarzenie
po dniu bilansowym) oraz pozyskane finansowanie pozwola Spdlce na sfinansowanie zaangazowania si¢ w
,»Projekt 800”.

Ostateczny koszt ,,Projektu 800” bedzie zalezal od ilosci dostgpnego pasma z zakresu 800 MHz oraz
wynikajacych z dostepnosci pasma mozliwych inwestycji.

Dzigki wspolpracy z Polkomtel w zakresie wspdélnego wykorzystania infrastruktury telekomunikacyjnej,
istnieje mozliwo§¢ rozbudowy sieci telekomunikacyjnej przy ponoszeniu nizszych kosztow takiej
rozbudowy, w poréwnaniu do sytuacji samodzielnej rozbudowy tej sieci, a takze relatywnie szybciej. Wedlug
stanu na dzien przekazania niniejszego raportu sie¢ telekomunikacyjna Grupy Midas zapewniata okoto 99%
pokrycia populacji kraju w technologii HSPA+ oraz okolo 80% tej populacji w technologii LTE. Wzrost
prezentowanego pokrycia populacji zasiggiem technologii LTE jest rezultatem kolejnego etapu rozbudowy
i optymalizacji sieci, a aktualne dane dotyczace zasiggu prezentowane sa zgodnie z obowiazujaca praktyka
rynkowa.

Zarzad Spotki zwraca rowniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w mln GB), w zestawieniu
z linig trendu. Zarzad Spotki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia danych. W samym miesigcu
grudniu, zuzycie przekroczylo wartos¢ 12 mln GB.
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2.6.2 Perspektywy rozwoju Grupy Midas
Wedlug Zarzadu Spéitki, czynnikami mogacym mieé wplyw na wyniki Grupy Midas::

1) Obnizenie stawki wynikajaca ze ztozonego Zaméwienia nr 4
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Spotka szacuje, ze czynnik ten bedzie mial negatywny wplyw na dynamike przychodéw ze
sprzedazy. Obnizenie stawki, moze si¢ natomiast przelozy¢ na wigksze zuzycie danych przez
Klientéw Grupy.

2) Realizacja ,,Projektu 8007

Uwzglednienie realizacji ,,Projektu 800” w aktualizacji strategii Grupy Midas zwickszy liczbe
lokalizacji i stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej
obecnie przez Grupe Midas, co bedzie miato znaczacy wplyw na poziom generowanych wynikéw
oraz przeplywéw finansowych Spotki, szczegdlnie w $rednim terminie, poprzez zwickszenie
kosztéw operacyjnych oraz nakladéw inwestycyjnych Spétki w zwigzku z budowa sieci LTE 800
oraz pozyskaniem prawa do czestotliwosci 800MHz. Ostateczny koszt ,,Projektu 800” bedzie
zalezal od ilo$ci dostgpnego pasma oraz wynikajacych z dostgpnosci pasma mozliwych inwestyciji.

3) Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w technologii LTE, $wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w I polowie 2013 roku
rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1800 MHz.

Spotka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wplyw na tempo wzrostu warto$ci
przychodéw ze sprzedazy.

4)  Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyczacej przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z zakresu
1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikajace z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014 roku,

(szczegdlowo opisanego w pkt. 5.1 ponize;j).

Spoétka wskazuje, Zze zgodnie z opisem tego postgpowania zawartym w pkt. 5 niniejszego
sprawozdania nie jest obecnie w stanie przewidzie¢ kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dziatan
podejmowanych przez Prezesa UKE w tej sprawie. Jednoczes$nie Zarzad Spétki pragnie wskazad
na ostateczne i korzystne dla Grupy Midas rozstrzygniecia w sprawie dotyczacej rezerwaciji
czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz dla Aero2 i Mobyland (réwniez opisane
w pkt. 5 niniejszego sprawozdania). Spétka ocenia, ze w przypadku zawarcia w wydawanych w
przysztosci decyzjach Prezesa UKE negatywnych dla Grupy rozstrzygnigé, moze to mieé
posrednio negatywny wplyw na wyniki finansowe i dzialalno$¢ operacyjna Grupy.

5) Postepujacy wzrost popularnosci technologii LTE i zwiazany z tym stopief wykorzystania uslug
transmisji danych zaméwionych przez klientéw hurtowych Grupy.

Spotka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wplynie na warto$¢ przychodow ze sprzedazy.

Spotka pragnie w tym miejscu zaznaczy<, ze wystapienie czynnikéw opisanych w punktach 3) — 5) powyzej
jest w duzej mierze niezalezne od Spotki, w zwigzku z czym Spélka nie ma pewnosci co do ich wystapienia
w perspektywie kolejnego kwartatu.

2.7 Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie ze strategia, Spotka zamierza inwestowac¢ pozyskane $rodki finansowe w przedsigwziecia z branzy
telekomunikacyjnej i IT, w szczegdlnosci w dalszy rozwdj Grupy Midas. W zwiazku z tym mozna
spodziewac si¢ znacznych ujemnych przeplywéw pienieznych w $rednim terminie zwigzanych z kosztami
projektéw realizowanych przez Grupe Midas. Jak szczegdlowo opisano w punkcie 2.6.1 niniejszego
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sprawozdania, inwestycje te polegaja na rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas i sa finansowane
srodkami pochodzacymi z kredytéw bankowych, emisji obligacji oraz wlasnych gotéwkowych przepltywow
operacyjnych. Na dzied 31 grudnia 2014 r. Grupa dysponowata §rodkami pieni¢znymi w wysokosci 53.450
tys. zt, jak réwniez niewykorzystanym limitem kredytu w Alior Banku w wysokosci 5 mln zt (na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania 5 mln z1), oraz niewykorzystanym limitem kredytu w Banku Pekao w
wysokosci 177 mln zt (na dzien publikacii niniejszego sprawozdania 177 mln z1), ktére beda przeznaczone
na realizacje ww. inwestycji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi realnych
zagrozen dla mozliwosci realizacji zamierzend inwestycyjnych, tym niemniej zwraca uwage na ryzyko
zwigzane z finansowaniem, opisane w punkcie 2.8 niniejszego sprawozdania.

Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage na podpisane po dniu bilansowym porozumienie ze spotka Polkomtel
oraz o zlozone zamowienie na uslugi transmisji danych przez Polkomtel. W ocenie Spélki na dzien
publikacji niniejszego raportu Porozumienie, przyjete Zamdwienie 4 oraz pozyskane finansowanie pozwola

Spélce na sfinansowanie zamierzen inwestycyjnych.

2.8 Czynnikiryzyka i zagrozen

2.8.1 Ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy Midas

Ryzyko dotyczace strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie dziatalnosci w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysoka konkurencje w
tym sektorze oraz duzy stopiefl innowacyjnosci oferowanych rozwiazan, istnieje ryzyko konieczno$ci zmiany
obranej strategii. Dlatego tez Grupa Midas nie moze zapewnid, ze jej inicjatywy strategiczne, w szczeg6lnosci
w zakresie rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2, przyniosa pozytywne rezultaty w
zakladanym czasie, a jesli nie przyniosg takich rezultatéw, to ze nie beda mialy negatywnego wplywu na
dzialalno$¢ operacyjna Grupy, jej kondycje tinansows i osiggane wyniki. Zarzad zwraca uwage na ryzyko
niepowodzenia zaangazowania si¢ w ,,Projekt 800” w przypadku niepozyskania prawa do wystarczajacych
zasobéw czestotliwos$ci z zakresu 800 MHz.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Z uwagi na strategic zwiazang z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie ponosi¢ nadal
znaczace naklady inwestycyjne zwiazane z kontynuacja dzialalnodci w tej branzy, w szczegdlnosci zwigzane
z rozbudowg infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2. Z uwagi na powyzsze, Grupa Midas pozyskata
dodatkowe finansowanie w formie kredytu bankowego udzielonego na podstawie umowy kredytu zawartej
w dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Pekao. Powyzszy kredyt, kredyt inwestycyjny z Alior Bank (udzielony
na podstawie umowy z dnia 28 lutego 2013 roku) oraz finansowanie oparte o wyemitowane przez Spotke w
dniu 16 kwietnia 2013 roku obligacje serii A (,,Obligacje”), zostaly udzielone na okreslonych warunkach.
Spotka nie jest w stanie zapewnié, ze warunki te nie zmienia si¢ w okresie udostepnienia finansowania, ani
ze podmioty z Grupy Midas nie narusza istotnych warunkéw tego finansowania, co mogtoby spowodowac
wzrost kosztéw obslugi zadluzenia lub postawienie zobowiazan, z tytulu ww. uméw kredytowych lub

Obligacji, w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W przypadku koniecznosci wezesniejszej splaty istniejacego zadluzenia Grupy Midas, przy jednoczesnym
braku mozliwosci uzyskania refinansowania, Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb zmodyfikowac
swoje plany w zakresie finansowania strategii. Spotka nie moze takze zapewnié, ze w przypadku
koniecznosci pozyskania refinansowania, takie refinansowanie bedzie udostgpnione na akceptowalnych
warunkach rynkowych ani, ze zostanie udostepnione w ogoéle. W przypadku, gdy w sytuacji opisanej powyzej

nie bedzie mozliwe pozyskanie finansowania w odpowiedniej wysokosci, nie bedzie mozliwa realizacja

str. 31



modelu biznesowego Grupy Midas w zakresie rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy, co
moze w sposéb istotny niekorzystnie wplynaé na sytuacje 1 perspektywy rozwoju Grupy Midas. Informacije
na temat aktualnego stanu rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy znajduja si¢ w pkt. 2.6.1 niniejszego
sprawozdania.

Ryzvko konkurencii

W zakresie ustug telekomunikacyjnych gtéwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komoérkowej 1 stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowaé z ustugami obecnie oferowanymi przez Grupe
lub ktérych uruchomienie planowane jest w przyszltosci, poprzez ceny ustug, zakres i jako$¢ ustug oraz
ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatoréw sieci telefonii komérkowej i
stacjonarnej, ktorzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy.

Nalezy wskazaé takze na wspélprace pomiedzy konkurentami Grupy: T-Mobile Polska i Orange Polska, w
zakresie optymalizacji 1 modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej, a takze wzajemnego
wspotkorzystania z zasobow czestotliwosci przyznanych odre¢bnie dla kazdego z tych podmiotéw przez
Prezesa UKE, ktéra moglaby spowodowaé przeznaczenie czesci czestotliwosci na ustugi mobilnego
szerokopasmowego dostepu do Internetu i rozpoczecie budowy odpowiedniej sieci. Istnieje ryzyko, ze
uzyskanie przez te podmioty zaktadanych efektow wspotpracy, umozliwi im skuteczniejsza konkurencje z
Grupa lub odbiorcami Grupy, takze w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych z uzyciem

technologii LTE i HSPA+, co negatywnie wplynie na pozycj¢ konkurencyjng odbiorcow Grupy.

Ponadto, nalezy takze zauwazy¢, ze podmioty inne niz sp6tki z Grupy (tj. P4 Sp. z 0.0. (,P4”) oraz T-Mobile
Polska) pozyskaly w pierwszej potowie 2013 roku nowe rezerwacje czg¢stotliwosci w pasmie 1800 MHz,
ktére stworzyly dodatkowe mozliwosci konkurowania z Grupa. Podmioty inne niz spétki z Grupy moga
takze pozyskac¢ nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 800 MHz oraz w pasmie 2600 MHz, w sytuacji
gdy takie czgstotliwosci zostang przez Prezesa UKE rozdysponowane w drodze aukgji. Istnieje takze ryzyko,
ze uzyskanie przez te podmioty ww. rezerwacji czgstotliwosci pozytywnie wplynie na ich mozliwosci
konkurowania z partnerami Grupy, spoétkami: Cyfrowy Polsat i Polkomtel, przez co pogorszy sie pozycja
konkurencyjna tych odbiorcow Grupy.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno§é¢ operacyjng 1 wyniki
finansowe Grupy.

Rvzvko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa projektujac i budujac
swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwigzania techniczne, w tym technologie HSPA+ i LTE.
Nie mozna jednak przewidzieé, jakie skutki dla dziatalnos$ci Grupy moga mie¢ zmiany technologiczne w
dziedzinie telefonii komdrkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przez Internet czy
telefonii wykorzystujacej telewizj¢ kablowa. Nawet jesli Grupie uda si¢ dokona¢ adaptacji jej dziatalnosci do
takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnié¢, ze nie pojawig si¢ nowi uczestnicy rynku, ktorzy
wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa lub, ze obecni uczestnicy

rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosa nowe rozwigzania techniczne.

Dodatkowo istnieja takze: ryzyko opdznienia budowy sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), jak réwniez
ryzyko braku ciaglosci serwisu sieci, z ktérych korzystaja Aero2 1 Mobyland przy $wiadczeniu ustug (przerwa
w dzialaniu sieci spowodowana np. awaria sprzetu lub bledem ludzkim). Wskazac takze nalezy na ryzyko
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zwigzane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w pasie przygranicznym przy wschodniej
granicy Polski, opisane ponizej.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno§é¢ operacyjng 1 wyniki
finansowe Grupy.

Ryzvko odejécia kluczowych czlonkéw Kkierownictwa i trudnodci zwigzane z pozyskaniem nowej,

wykwalifikowanej kadry zarzadzajace]

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad Emitenta nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektérych czlonkéw kierownictwa lub niemoznosé pozyskania
personelu posiadajacego znaczna wiedze i dos§wiadczenie z zakresu zarzadzania 1 dzialalno$ci operacyjne;
nie bedzie mieé¢ negatywnego wplywu na dziatalnosé, sytuacje finansowsa i wyniki Grupy. Okolicznosci
powyzsze moga w szczegdlnosci wystapi¢ wskutek odej$cia spowodowanego wystapieniem konfliktu
interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolaé zaklécenia w dziatalnosci Grupy, jak réwniez mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Rvzvko znaczacvch dostawcow

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o wspolprace z dostawcami infrastruktury i towardw, w tym w ramach
rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnych: sieci LTE w pasmie 1800 MHz, sieci HSPA+ w pasmie
900 MHz i sieci TDD LTE w pasmie 2600 MHz. Zakoficzenie wspdlpracy ze znaczacymi dostawcami,
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowiazan dostawcéw wobec Grupy, w tym wynikajacy z
tego brak odpowiedniej infrastruktury i wynikajacej z niej pojemnosci sieci (w tym odpowiedniej pojemnosci
sieci w danej lokalizacji), moga spowodowa¢ brak lub ograniczenie mozliwosci §wiadczenia przez Aero2,
lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego oraz brak spelniania wymogdéw zwiazanych z
rezerwacja czestotliwosci, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§é operacyjna i
wyniki finansowe Grupy.

Opisane powyzej ryzyko w szczegblnosdci dotyczy wspoltpracy Aero2 z Polkomtel (tyzyko w tym zakresie
zostalo opisane ponizej), a takze (w mniejszym stopniu) z innymi podmiotami zapewniajacymi Aero2 istotng
liczbe lokalizacji potrzebnych dla stacji bazowych sieci telekomunikacyjnej Grupy oraz inne istotne elementy
infrastruktury telekomunikacyjne;.

Ryzvko odbiorcéw

Grupa $wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do Internetu. Istnieje
ryzyko, ze odbiorcy tych ustug Grupy (obecnie jest to Polkomtel, a za jego posrednictwem réwniez Cyfrowy
Polsat) nie zloza kolejnych zamoéwien lub zaméwienia te bedg nizsze niz niezbedne do realizacji planéw
biznesowych Grupy. Ma to istotne znaczenie biorac pod uwage jednoczesne ponoszenie przez Grupe
statych kosztow zwiazanych z utrzymywaniem mozliwosci §wiadczenia takich ustug, ktére koszty stanowig
istotng cze$¢ calosci kosztow Grupy. Powyzsze moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjna i wyniki finansowe Grupy, zwlaszcza w sytuacii, je$li Grupa nie pozyska innych istotnych
odbiorcow.
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Istnieje takze ryzyko, ze gléwni odbiorcy beda zmierzaé do wykorzystania swej pozycji (istotnych
odbiorcow) wzgledem Grupy i negocjowac beda w przysztosci obnizke cen za nabywane pojemnosci lub
zmiang zasad rozliczen, wbrew oczekiwaniom Grupy. Taka sytuacja moze tez by¢ zwiazana z ewentualnym
pozyskaniem przez Polkomtel nowych rezerwacji czestotliwosci. W przypadku, gdy Grupa nie bedzie w
stanie sprzeda¢ pojemnosci na rynku na rzecz innych odbiorcow, wynik takich negocjacji moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno§¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy.

Rvzyko utraty rezerwacii czestotliwosci

Aero2 i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacj¢ czestotliwosci w pasmie 1800 MHz, a Aero2 posiada
ponadto rezerwacje czestotliwosci w pasmie 2600 MHz oraz w pasmie 900 MHz. Utrata przez Aero2, lub
Mobyland posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowaé bedzie brak mozliwosci $wiadczenia przez -
odpowiednio - Aero2 lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego, w szczegdlnosci brak mozliwosci
$wiadczenia ustug w technologii LTE wymagajacej wykorzystania obu czestotliwosci 1800 MHz nalezacych
do Aero2 i Mobyland lub HSPA+ wymagajacych wykorzystania czestotliwosci nalezacych do Aero2, a w
konsekwencji bedzie mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Ewentualna utrata rezerwacji czestotliwosci przez Aero2 lub Mobyland moze by¢ spowodowana w
szczegolnosci przez uchylenie albo zmiang decyzji Prezesa UKE dokonujacych rezerwacii czestotliwosci na
rzecz spolek z Grupy Midas, w zwigzku ze wznowieniem postgpowania administracyjnego w przedmiocie
udzielenia rezerwacii czgstotliwosci zakoniczonego wydaniem decyzji Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007
roku, dokonujacej na rzecz CenterNet i Mobyland rezerwacji czgstotliwosci - z uwagi na ewentualne

uniewaznienie przetargu na czestotliwosci zarezerwowane dla CenterNet i Mobyland.

Ewentualna utrata rezerwacji cz¢stotliwosci przez Aero2 (w zakresie czgstotliwosci 2600 MHz) moze by¢ w
szczegblnosci rezultatem: (i) postepowant sadowo-administracyjnych dotyczacych decyzji, w ktérych
dokonano rezerwacji czestotliwosci na rzecz Aero2, lub (ii) postepowan administracyjnych zwigzanych z
zaistnieniem przeslanek potwierdzajacych przypadki naruszenia zobowigzan Aero2 okreslonych w takich
decyzjach. Przepisy Prawa Telekomunikacyjnego daja Prezesowi UKE mozliwo$¢ natozenia na podmiot
dysponujacy prawem do czestotliwosci kar pienieznych z tego tytutu.

W przypadku, gdy po utracie przez Mobyland lub przez Aero2 rezerwacji cz¢stotliwosci (1800 MHz),
wydana zostanie nowa decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci, istnieje ryzyko, ze jedna lub
obie te czestotliwosci zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz spétka lub
spotki z Grupy, ktére wezesniej posiadaty dang rezerwacije czestotliwoscl.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwosci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spotki z Grupy
odszkodowania (zwrotu poniesionych nakladéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa. Ponadto,
ewentualne uzyskane od Skarbu Padstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych naktadéw
lub utraconych korzysci. Ewentualny proces przeciwko Skarbowi Padstwa moze by¢ dlugotrwaly i
skomplikowany.

Ryzvko utrzymania zmian stawek zakanczania polaczen w sieciach komérkowych (MTR) oraz dokonania
innych zmian zasad wspolpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO)
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W dniu 31 grudnia 2012 roku Aero2, CenterNet i Mobyland wniosly do Sadu Okregowego w Warszawie
(XVII Wydzial Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) odwotania od decyzji SMP Prezesa UKE z 14
grudnia 2012 roku, wnoszac jednoczesnie o wstrzymanie wykonania tych decyzji.

Wyrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKIK oddalil odwotanie CenterNet. Spotka
wniosta apelacje od tego wyroku, ktéra nie zostata dotychczas rozpoznana.

Wytrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKIK cz¢sciowo uwzglednit odwotanie Mobyland
i uchylit decyzje Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakafczanie polaczen.
W pozostalym zakresie odwotanie Mobyland zostalo oddalone. Spétka oczekuje doreczenie wyroku wraz z
uzasadnieniem.

Istnieje takze ryzyko innych zmian zasad wspdlpracy Aero2, CenterNet i Mobyland z innymi operatorami
ruchomych sieci telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjna, w szczegdlnosci
dalszego obnizenia stawek MTR, jak rowniez zmiany stawek zakadczania ustugi SMS. Wskazane zmiany
moga by¢ spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na poziomie krajowym (Prezes UKE
- w formie stanowiska lub wydania nowej decyzji SMP) lub europejskim. Zmiany moga by¢ spowodowane
takze przez wynikla z postgpowania sadowego, sadowo-administracyjnego lub administracyjnego zmiane,
uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci ustalajacej takie zasady lub majacej wplyw na ich ustalenie decyzji

administracyjnej lub wznowieniem post¢powania zakoficzonego wydaniem takiej decyzji.

Zmiany powyzsze moga powsta¢ w rezultacie zmiany okreslania kryteriéw wtasciwych dla kalkulacji pozycji
rynkowej, na krajowym rynku ustug telekomunikacyjnych, spétek Aero2 oraz Mobyland nalezacych do
Grupy Midas, w zwigzku z faktem, iz zaréwno w przypadku Grupy Midas, jak i Polkomtel, osobg
kontrolujaca te podmioty jest Pan Zygmunt Solorz-Zak, a takze beda wymagaly prowadzenia odrebnych
postgpowan w stosunku do kazdej ze spélek oraz w stosunku do kazdej umowy o polaczeniu sieci zawartej
przez kazda z tych spoélek z innymi operatorami telekomunikacyjnymi, w tym operatorami zasiedzialymi.
Postgpowania takie zostana zakoniczone decyzjami Prezesa UKE podlegajacymi weryfikacji na drodze
odpowiedniego postgpowania sadowego lub sadowo-administracyjnego. Opisane powyzej okolicznosci
moga dotyczy¢ zardwno Aero2 i Mobyland, jak i ich dostawcow bedacych MNO.

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Grupy.

Rvzvko zwigzane ze struktura wlascicielska

Spotka jest kontrolowana przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta - Pana Zygmunta
Solorza — Zaka. Zmiana struktury wladcicielskiej moze nastapi¢ przykladowo w przypadku zbycia akcji
Spolki lub udzialéw w podmiocie posiadajacym posrednio akcje Spoétki przez - odpowiednio - spotke
zalezna od Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub nieobjecia akcji Spotki
w przypadku ewentualnych przyszlych emisji akcji Spotki. W przysztosci w zakresie struktury wiascicielskiej

mozliwe beda nastepujace sytuacje:

1) w dalszym ciagu Emitent bedzie kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Emitenta - Pana Zygmunta Solorza - Zaka, a wéwczas zostanie zachowany jego dotychczasowy,
decydujacy wplyw na dzialalno§¢ Emitenta, w tym kluczowe decyzje podejmowane przez
Walne Zgromadzenie (,, WZ”’) Emitenta,

2) wigkszosciowy pakiet akeji Spotki znajdzie si¢ w posiadaniu podmiotu innego niz kontrolowany
przez Pana Zygmunta Solorza - Zaka,
3) zaden podmiot nie bedzie kontrolowal Emitenta.
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Opisane powyzej sytuacje beda mialy wplyw na decyzje podejmowane przez WZ Emitenta, migdzy innymi
w nastepujacych kwestiach: powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zmiany Statutu i
podwyzszania kapitatu zakladowego Emitenta, oraz w innych istotnych kwestiach, ktére leza w
kompetencjach WZ Emitenta.

Nie mozna takze zapewnié, Ze opisana powyzej ewentualna zmiana struktury wlascicielskiej pozostataby bez
wplywu na relacje biznesowe Grupy Midas z istotnymi kontrahentami Grupy Midas — tj. spétkami Cyfrowy
Polsat i Polkomtel. Niekorzystne dla Grupy Midas zmiany tych relacji moga mie¢ istotny negatywny wplyw
na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ponadto, majac na uwadze, ze Spétka oraz jej gtéwni Klienci sq kontrolowani przez Pana Zygmunta Solorz-
Zaka nie mozna wykluczyé w przysztosci uproszczenia struktury wlascicielskiej spolek kontrolowanych

ptzez Pana Zygmunta Solorz-Zaka.

Ryzyko zwiazane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego

Grupa realizuje model biznesowy oparty o wspotprace dwéch grup podmiotow:

1. Grupy, w ramach ktérej operator infrastrukturalny (Aero2) buduje infrastrukture
telekomunikacyjng oraz wytwarza pojemno$s¢ HSPA+ (900 MHz) oraz pojemnos¢ TDD LTE
(2600 MHz), a Mobyland, w oparciu o zasoby Aero2, wytwarzaja pojemnosé¢ LTE (1800 MHz) oraz
sprzedaja hurtowo pojemnosé HSPA+/LTE do podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw,

2. podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw, realizujace sprzedaz detaliczna.

Model ten obarczony jest mi¢dzy innymi ponizszymi ryzykami:

1. ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2;
2. ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw koncowych przez podmioty
opisane w punkcie 2) powyzej, skutkujacego matymi zamoéwieniami hurtowymi.

Zmaterializowanie si¢ ktéregokolwick z powyzszych ryzyk bedzie mieé istotny, negatywny wplyw na
dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas

Ryzyko zwrotu dofinansowania z PARP

Aero2 pozyskato dofinansowanie z PARP, w wysokosci 31.833 tys. zl, na projekt budowy sieci
telekomunikacyjnej w wojewddztwie podkarpackim. Dofinansowanie obwarowane zostalo szeregiem
warunkéw okreslonych w umowie dofinansowania. Ponadto, na Aero2 zostaly natozone obowiazki
zwigzane z pozyskanym dofinansowaniem. Naruszenie jednego lub wickszej liczby warunkéow badz
obowiazkéw moze doprowadzi¢ do koniecznodci zwrotu czedci lub catodci uzyskanego dofinansowania
wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi przewidzianymi dla zobowigzan podatkowych. Taka sytuacja

moze mie¢ istotny, negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzvko zwiazane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacvinej w pasie przygranicznym przy

wschodniej granicy Polski

Sie¢ telekomunikacyjna Grupy budowana w oparciu o infrastruktur¢ Aero2 ma charakter ogélnopolski.
Wynika to zaréwno z potrzeb zwiazanych z optymalnym pokryciem ustugami Grupy jak najwigkszej liczby
potencjalnych uzytkownikéw koncowych ustug §wiadczonych przez podmioty korzystajace z hurtowych
ustug telekomunikacyjnych dostarczanych przez Grupe, jak rowniez z zobowigzan dotyczacych tzw.
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pokrycia terytorialnego lub populacyjnego dla czgstotliwosci 900 MHz, ktora dysponuje Aero2 oraz dla
czestotliwosci 1800 MHz, ktérg dysponuje Aero2 i Mobyland.

W trakcie dokonywania rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2 we wschodnim pasie
przygranicznym na terytorium Polski, Aero2 stwierdzilo, w przypadku okoto 25 stacji bazowych Grupy, dla
czestotliwosci 900 MHz uzytkowanych przez Aero2, wystepowanie zjawiska interferencji sygnatu radiowego
emitowanego przez urzadzenia stacji bazowych Aero2 przez sygnal radiowy operatoréw zagranicznych z

terytorium Ukrainy. Zjawisko to powoduje, iz na tych stacjach bazowych Aero2 wyraznie ulega degradacji
efektywno$¢ ustug $wiadczonych na poszczegélnych sektorach danych stacji bazowych.

O zaistnialej sytuacji Aero2 informowato UKE, gdyz kwestia zaklécen transgranicznych wymaga uzgodnien
i decyzji po stronie organéw regulacyjnych poszczegélnych krajéw. W dniu 19 listopada 2014 roku UKE
podpisalo porozumienie z Ukrainskim Krajowym Centrum Czestotliwosci Radiowych dotyczace
koordynacji wykorzystania w obszarze przygranicznym zakresu czestotliwosci 880-890 MHz przez systemy
radiokomunikacyjne. Obecnie kwestia wskazana powyzej nie zostala jeszcze ostatecznie rozwigzana przez

te organy.

Zdaniem Emitenta, brak rozwigzania w zakresie uregulowania powyzszych kwestii skutkuje powstaniem
ryzyka po stronie Grupy, w zakresie czestotliwosci 900 MHz, iz wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania okoto 80-90 stacji bazowych, a w przyszlosci blizej nieokreslona, zalezna od rozmiaru
rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy w tym regionie Polski, liczba stacji bazowych w ww.
strefie nadgranicznej, bedzie obarczona problemami zwigzanymi z efektywnym zapewnieniem ustug

telekomunikacyjnych dla populacji znajdujacej si¢ nominalnie w zasi¢gu dziatania danych stacji bazowych.

Bedzie to miato negatywny wplyw na jakos¢ ustug $§wiadczonych przez Grupe swoim odbiorcom na tym
obszarze, a co za tym idzie moze mie¢ takze negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko dotyczace kwestii technicznych zwiazanych z budowaniem sieci Grupy w oparciu o jednolita

strukture z siecig Polkomtel

Zdaniem Emitenta, docelowy model wspolpracy operacyjnej w ramach umowy z Polkomtel z dnia 30 marca
2012 roku dotyczacej wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel i Aero2, a
takze trwajaca rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy, powoduja, ze niezbedne bedzie
podjecie dziatand, na skutek ktérych sieci telekomunikacyjne uzytkowane oraz budowane przez obu tych
operatoréw zostang poddane procesowi optymalizacii ze wzgledu na ich rozlokowanie na catym terytorium
Polski.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Emitenta, moze nastapi¢ sytuacja, w ktorej cze$¢ infrastruktury nalezacej
do Grupy zostanie zastgpiona infrastruktura Polkomtel, z uwagi na jej lepsze parametry techniczne i
zapewnienie lepszego pokrycia terytorialnego 1 populacyjnego, jakie moga zostaé osiggnigte z pojedynczych
stacji bazowych Polkomtel operujacych w czgstotliwosciach 900 MHz i 1800 MHz, bedacych w dyspozycii
Grupy, w poréwnaniu do pojedynczych stacji bazowych Grupy.

Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajace si¢ warunki na rynku uslug telekomunikacyjnych, w tym réwniez
czynniki zwigzane z przysztym rozdysponowaniem przez Prezesa UKE czestotliwosci z zakresu 800 MHz
12600 MHz, Grupa na biezaco analizuje ewentualne scenariusze rozwoju rynku mobilnej transmisji danych.
Analiza ta obejmuje réwniez potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym, w ramach prac nad kierunkami
rozwoju Grupy mozliwe sa modyfikacje réwniez co do liczby i rozmieszczenia stacji bazowych wchodzacych
w sklad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.

Opisana powyzej okolicznos$¢ moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng 1 wyniki finansowe
Grupy.
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Ryzyka zwigzane ze wspéipraca z Polkomtel w zakresie rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy

Zamiarem Grupy jest wykorzystanie, przy rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy, wspdlpracy z
Polkomtel w celu zmniejszenia kosztéw takiej rozbudowy 1 skrécenia okresu potrzebnego do jej dokonania.
W dacie publikacji niniejszego sprawozdania wspotpraca pomiedzy Aero2 i Polkomtel w tym zakresie opiera
si¢ na umowie z 30 marca 2012 roku W okreslonych w tej umowie przypadkach Polkomtel moze
wypowiedzie¢ t¢ umowe, w catodci lub w czesci. W sytuacjach opisanych powyzej zakoficzona zostanie
trwajaca wspolpraca pomigdzy Grupa a Polkomtel w zakresie tworzenia sieci telekomunikacyjnej.

W przypadku zakoniczenia tej wspolpracy, rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w ogdle zostanie
przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznaé znaczacych opéznief i wiazaé si¢ z
poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztéw. Ponadto, w takim przypadku z sieci telekomunikacyjne;
Grupy wylaczone zostang stacje bazowe Grupy uruchamiane we wspélpracy z Polkomtel. Bedzie to miato

istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Nawet w przypadku, gdy wspoipraca pomiedzy Polkomtel a Aero2 w zakresie rozbudowy sieci nie zostanie
zakoficzona, nie mozna zagwarantowad, ze rozmiary takiej wspotpracy beda wystarczajace dla osiagniccia
celéw Grupy w tym zakresie. Takze w takim przypadku rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w
ogole zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznac znaczacych opéznien i
wigzaé si¢ z poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztéw. Moze to miec istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ponadto, Emitent zwraca uwagg, ze umowa z 30 marca 2012 roku jest zawarta na czas okreslony. Po uptywie
tego czasu umowa moze zosta¢ przedtuzona na kolejny oznaczony okres lub na czas nieokreslony. Emitent
nie moze zapewnié, ze w takiej sytuacji nie ulegng zmianie warunki zawarte w tej umowie lub tez stawki
korzystania z infrastruktury Polkomtel nadal beda korzystne dla Grupy.

Ryzyko zwiazane z wysokim poziomem zadtuzenia

Emitent zwraca uwagg, ze w zwiazku z emisja Obligacji, jak réwniez zawarcia umowy kredytowej z Alior
Bank S.A. oraz pozyskaniem kredytu inwestycyjnego w Banku Pekao w wysoko$ci 200 mln z1, o czym jest
mowa w pkt. 2.3. niniejszego sprawozdania, znaczaco wzrésl poziom tzw. zadluzenia odsetkowego.
Dodatkowo, w przypadku pozyskania kolejnego finansowania dtuznego, o ile takie finansowanie w ocenie
Spoélki bedzie udzielone na warunkach korzystniejszych badz umozliwiajacych w sposéb bardziej elastyczny
realizacje strategii Grupy Midas, poziom tzw. zadluzenia odsetkowego réwniez wzrosnie. W zwigzku z tym
znaczaco moze wzrosnaé ryzyko niewyplacalnosci Spotki wobec jej wierzycieli, w szczegdlnosci bankow
lub obligatariuszy. Nie mozna bowiem wykluczy¢, ze spotki z Grupy Midas w przysziosci nie bedg w stanie
obstuzy¢ tak wysokiego dlugu lub sprosta¢ innym zobowigzaniom (tzw. covenants). W rezultacie w
przysztosci moze zaistnie¢ ryzyko postawienia dlugu w stan natychmiastowej wymagalnosci, co moze
skutkowac niemoznoscia jego splaty, w tym wykupu Obligacji w terminie ich wymagalnosci. Wierzyciele, w
tym obligatariusze moga zatem nie odzyskac¢ w calo$ci lub w czgséci zainwestowanych srodkéw finansowych,
nawet po uruchomieniu procedury zaspokojenia z majatku Emitenta, w szczegblnosci ustanowionych

zabezpieczen (jesli bedg istnie¢) lub nie uzyskaé zakladanej stopy zwrotu z takiej inwestycijl.

2.8.2 Ryzykazwiazane z otoczeniem Grupy Midas

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy Midas uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na §wiecie. Na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Grupe Midas maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop
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procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz naklady inwestycyjne
przedsigbiorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko$¢ produkeji przedsi¢biorstw oraz popyt na ustugi.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce lub na $wiecie lub zastosowanie
instrumentéw polityki gospodarczej pafistwa negatywnie wplynie na pozycje rynkowa Grupy oraz jej wyniki
finansowe.

Ryzyvko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dzialalnosci Spotki moga stanowié zmiany przepisow prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegélnosci przepiséw dotyczacych m.in. dziatalno$ci gospodarczej,
telekomunikacji, ochrony srodowiska, wtasnosci intelektualnej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa handlowego moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla
dzialalnodci Grupy Midas. Nowe regulacje prawne moga wiazac si¢ z problemami interpretacyjnymi,
nickonsekwentnym orzecznictwem saddw, nickorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej, brakiem spéjnosci pomigdzy orzecznictwem sadéw polskich a orzecznictwem
unijnym, itp. W sposéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa podatkowego, z uwagi na duzy wplyw
unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na sytuacj¢ finansows Grupy Midas.

Podobnie istotnym zZrédlem ryzyka pozostaja mozliwe zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z
uwagi na dziatalno$¢ Aero2 i Mobyland w tej branzy. Przykladowo, moga zosta¢ wprowadzone zmiany
skutkujace spadkiem atrakcyjno$ci bezprzewodowej transmisji danych w technologiach stosowanych przez
Grupe Midas w stosunku do innych technologii transmisji danych, badZ utrudnieniami w zakresie
dostepnosci tresci multimedialnych (w tym udostgpnianych z naruszeniem praw wilasnosci intelektualnej) w
sieci Internet, co moze skutkowac¢ spadkiem popytu na transmisj¢ danych i zmniejszeniem sprzedazy ustug
Grupy Midas. Nalezy tu takze wskazad, ze posrednio wplyw na sytuacje Grupy Midas moga miec¢ takze takie
zmiany prawa telekomunikacyjnego, ktore bezposrednio wplywac beda na sytuacje innych podmiotéw
dzialajacych na rynku telekomunikacyjnym, przede wszystkim tych bedacych dla podmiotéw z Grupy Midas
ich dostawcami lub tez odbiorcami ich ustug, w szczegélnosci w zakresie hurtowej bezprzewodowej
transmisji danych.

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa ponosi takze koszty w walutach obcych, jednak ich udzial w catosci kosztéw Grupy za okres 1
pélrocza 2014 roku nie byl znaczacy. Mozna jednak spodziewaé si¢ wzrostu udziatu kosztéw w walutach
obcych w catosci kosztéw Grupy w kolejnych okresach, poniewaz koszty zwiazane z rozbudowg
infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy moga by¢ wyrazane w euro, ewentualnie w innej walucie obcej. W
przypadku dostaw i ustug §wiadczonych przez Ericsson 1 Nokia Solutions and Networks, zgodnie z
postanowieniami odpowiednich umoéw, ich ceny wyrazone sa w euro (EUR) lub dolarach amerykadskich
(USD) i beda przeliczane na polskie ztote (PLN) wedle kurséw na dzien lub za okres okreslony w tych
umowach.

W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko kursowe, ktore moze objawi¢ si¢ wzrostem kosztéw zakupu
ustug obcych i towaréw, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kurséw walut. Taka sytuacja moze miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng 1 wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko negatywnych ustaled co do wplywu technologii komunikacji bezprzewodowej na zdrowie ludzkie

Istnieja opracowania wskazujace na rzekomy niekorzystny wplyw na zdrowie ludzkie fal
clektromagnetycznych  emitowanych przez wurzadzenia stosowane w technologii komunikacji
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bezprzewodowej wykorzystywanej m.in. przez Grupe. Emitent nie jest w stanie przewidzied, jakie ustalenia
dotyczace takiego rzekomego zwiazku zostana dokonane w przysztosci. Tym nie mniej istnieje ryzyko, ze
potwierdzajace takie ryzyka ustalenia moga spowodowaé co najmniej zmniejszenie intensywnosci
korzystania z ustug Grupy lub klientéw Grupy, utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci przez Grupe lub
wzrost kosztow tej dziatalno$ci. Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzvko zwiazane z zasobami czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej

Zasoby czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej w technologiach uzywanych
przez spo6tki z Grupy i ich aktualnych lub przysztych konkurentéw sa dobrami rzadkimi. W zwigzku z tym
pozyskanie rezerwacji takich czestotliwosci przez konkurentéw Grupy moze spowodowaé oslabienie
pozycji konkurencyjnej Grupy, ktérego zniwelowanie moze by¢ co najmniej trudne, a w zwiazku z tym moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy. Istotny w tym zakresie
bedzie miedzy innymi: zakres pozyskanych czestotliwosdci, termin i rodzaj ustug telekomunikacyjnych jakie
zostang zaoferowane w zwigzku z uzyskana decyzja rezerwacyjna, i oraz kwestia skupienia czestotliwosci
przez jeden podmiot lub wspdlnego ich wykorzystania lub Iaczenia ich zakreséw przez wspdlpracujace
podmioty na rzecz ktérych zostala udzielona rezerwacja. Zarzad Spélki zwraca uwage, na kwestig

spodziewanego rozdysponowania w prowadzonej przez Prezesa UKE aukcji czestotliwosci z zakresu 800
MHz oraz 2600 MHz.

Informacje na temat ryzyk zwigzanych z dokonaniem rezerwacji czestotliwosci na rzecz Grupy zostaly

réwniez zamieszczone w pkt 2.8.1 powyzej.

3 Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Midas

3.1 Zasady sporzqdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,, MSSF UE”). Na dziefi zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowo$ci MSSF r6znia si¢ od MSSF UE. Spétka skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku
stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE,
zastosowania KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2015 roku natomiast
zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych czescia Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2010-
2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (, RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,, KIMSE”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pozycji, ktére w sprawozdaniu finansowym wyceniane s do wartosci godziwej — opcja

wezesniejszej splaty obligacii.

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Midas w roku obrotowym 2013 zostato
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim (z pézn. zm).
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3.2 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W 2014 roku nie nastapily istotne zmiany w wartosci portfela inwestycyjnego.

Saldo naleznosci na koniec 2014 roku wynosito 189.297 tys. zt w poréwnaniu z 122.059 tys. zt na koniec
roku poprzedniego. Zmiana spowodowana jest gléwnie wzrostem naleznosci Grupy od sp6tki Polkomtel
oraz wzrostem nieuregulowanych naleznosci od sp6tki Sferia z tytulu umowy na wspdtkorzystanie z sieci

telekomunikacyjnej.

Srodki pienigzne wynosily na koniec 2014 roku 53.450 tys. zI w poréwnaniu z 100.247 tys. zt na koniec
2013 roku. Zmiana ta wynika gléwnie z ponoszonych przez Grupe wydatkoéw inwestycyjnych na rozbudowe
sieci telekomunikacyjnej Grupy.

Kapital wlasny na dzien bilansowy wynosil 442.269 tys. zt i w poréwnaniu z koficem 2013 r. zmniejszyt si¢
0 320.857 tys. z1, z czego 320.857 stanowilo zmniejszenie z tytulu straty netto za rok 2014 (gléwne czynniki
wplywajace na osiagnicty wynik netto opisano ponizej).

Zobowiazania na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 952.351 tys. zt i wzrosty o 232.708 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2013 roku. Wzrost wynika gléwnie z pozyskania finansowania
zewnetrznego (emisja obligacji oraz kredyty inwestycyjne) na rozbudowe sieci telekomunikacyjnej Grupy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Midas odnotowata w 2014 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 430.536 tys. zt w poréwnaniu
z 229.992 tys. zt w roku poprzednim, co stanowito wzrost o 200.544 tys. PLN.

Wzrost byl glownie spowodowany zwickszonym stopniem wykorzystania ustug transmisji danych
zaméwionych przez klientow hurtowych Grupy wynikajacym m.in. z postgpujacego wzrostu popularnosci
technologii LTE, jak réwniez systematycznie zwickszajacego sie zasiegu sieci telekomunikacyjnej
wykorzystywanej przez Grupe. Zarzad Spotki zwraca uwage na to, ze przychody w IV kwartale 2014 roku
wzrosly o okolo 55,48 % w stosunku do przychodéw osiagnietych w 111 kwartale 2014 roku.

Przychody finansowe wyniosty w 2014 roku 9.505 tys. zt w poréwnaniu z 5.825 tys. zt przychodéw z 2013
roku. Zmiana ta wynika przede wszystkim z aktualizacji wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego.

Koszty operacyjne (w tym pozostale koszty operacyjne) w 2014 roku wyniosly 718.382 tys. zI w poréwnaniu
z 446.243 tys. zt w roku poprzednim. Wzrost kosztow wynika z sukcesywnego zwigkszania liczby stacji
bazowych a wraz ze wzrostem tej liczby zwigkszaja si¢ koszty utrzymania i funkcjonowania sieci
telekomunikacyjnej Grupy. Grupa dokonata réwniez odpisu ktéry dotyczyl rezerwacji czestotliwoscl z
zakresu 2570 — 2620 MHz, w konsekwencji dokonanego odpisu skonsolidowany wynik operacyjny Grupy
zostal obciazony kwota 126,4 miln zI, skonsolidowany wynik netto kwota 104,9 mln zI. Najistotniejsze
pozycje kosztéw operacyjnych w 2014 roku stanowily: amortyzacja — 126.028 tys. zl, koszty zwiazane z
siecig telekomunikacyjna — 401.093 tys. zl, pozostate koszty operacyjne (wraz z odpisem o ktérym mowa

powyzej 131.475 tys. zt, podatki 1 optaty — 26.715 tys. zt oraz wynagrodzenia — 8.544 tys. z1.

Calkowita strata wyniosta w 2014 roku 320.857 tys. zl, w poréwnaniu ze strata w wysokosci 206.550 tys. z1.
wygenerowang w roku poprzednim. Gtéwnym czynnikiem wplywajacym na réznice wynikow osiagnietych
w roku biezacym oraz poprzednim byl wyzszy poziom kosztow dziatalnosci operacyjnej (opisany powyzej)
oraz dokonany odpis aktualizujacy.
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Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -37.434 tys. zt w 2014 roku, w poréwnaniu
z przeplywami pienigznymi netto -214.929 tys. zt w roku poprzednim.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -121.131 tys. zt w 2014 roku, w poréwnaniu
z przeplywami pienigznymi netto -84.407 tys. zI w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym
na wysokos$¢ przepltywéw w 2014 roku bylo nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w ramach rozbudowy
sieci telekomunikacyjnej Grupy.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 111.768 tys. zt w 2014 roku, w poréwnaniu z
przeplywami pieni¢znymi netto 233.694 tys. zt w roku poprzednim. Giéwnym czynnikiem wplywajacym na
wysokos$¢ przeplywéw pienigznych z dziatalnosci finansowej w 2014 roku bylo wykorzystanie kredytow
inwestycyjnych (Alior Bank S.A. oraz Pekao S.A.).

3.3 Wskazniki finansowe i niefinansowe

2014 2013

plynno$é — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogdtem
0,73 0,84

zobowigzania krotkoterminowe

plynno$é — wskaznik plynnosci IT1

srodki pieni¢zne
0,15 0,42

zobowigzania krotkoterminowe

2014 2013

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 79 dni 105 dni
+ koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

obciazenie majatku zobowiazaniami (%)

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100
68,3% 48,5%

suma aktywow

3.4 Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

W poréwnaniu do 2013 roku suma bilansowa zmniejszyla sic w 2014 roku o 88.149 tys. zt. (spadek o 6%).
Na dzied 31 grudnia 2014 roku, na aktywa skltadaja si¢: rzeczowe aktywa trwate o wartosci 467.734 tys. z1.
(stanowia 33,54% aktywow), wartosci niematerialne o wartosci 577.082 tys. zt. (stanowia 41,38% aktywow).
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Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych wyniést 15,94 % w stosunku do kofica poprzedniego roku,

a spadek warto$ci pozycji warto$ci niematerialne w stosunku do kofica poprzedniego roku wyniést 25,94%.

Aktywa obrotowe Grupy Midas wzrosly o 63.517 tys. zt. (wzrost o 32,07%) w stosunku do 2013 roku.
Aktywa obrotowe stanowig 18,76% aktywdw. Pozostate aktywa Grupy Midas stanowig 6,32% aktywéw.

Saldo naleznosci na koniec 2014 roku wynosito 189.297 tys. z1. w poréwnaniu z 122.059 tys. zt. (wzrost o
55,09%) w stosunku do roku poprzedniego. Zmiana spowodowana jest gléwnie wzrostem naleznosci
handlowych. Naleznosci stanowia 13,57 % sumy aktywow.

Srodki pieniezne wynosily na koniec 2014 roku 53.450 tys. zt. w poréwnaniu ze 100.247 tys. zt. w roku 2013
(spadek o 46,68%). Srodki pieniezne stanowia 3,83% sumy aktywéw.

Kapital wlasny na dzied bilansowy wynosit 442.269 tys. zt. i w poréwnaniu z koficem 2013 roku zmniejszy!
sie 0 320.857 tys. zt. Kapital wlasny na koniec roku 2014 stanowi 31,71% sumy pasywow.

Zobowiazania wynosity 952.351 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 r. i zwigkszyly si¢ o 232.708 tys. zt. w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2013 roku (wzrost o 32,34%). Wzrost wynika gléwnie z pozyskania
finansowania zewnetrznego (naliczone w okresie dyskonto obligacji oraz zaciagnicte kredyty inwestycyjne)
na rozbudowg sieci telekomunikacyjnej Grupy. Na koniec roku 2014 zobowigzania razem stanowig 68,29%

sumy pasywow.

3.5 Istotne pozycje pozabilansowe

Wedlug stanu na dzieti 31 grudnia 2014 r. jedyna istotng pozycja pozabilansowa byto zadluzenie warunkowe
Grupy Midas, w tacznej kwocie 289 tys. zt. Szczegétowy opis zadtuzenia warunkowego Grupy Midas zostal
zamieszczony w nocie 30 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas S.A.

3.6 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta
W 2014 roku nie nastapily Zzadne istotne zmiany w portfelu inwestycyjnym Spotki.

W dniu 21 lutego 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) nastapita rejestracja polaczenia Conpidon ze
Spotka i tym samym Spélka stala si¢ nastepea prawnym Conpindon. Informacje w sprawie ww. rejestracji
Spotka przekazata raportem biezacym nr 3/2014.

Powyzsze zmiany w portfelu inwestycyjnym Spoétki zostaly dokonane w zwiazku z zamiarem uproszczenia
struktury grupy kapitatowej Spo6tki i nie maja istotnego wplywu na wyniki finansowe Spétki oraz Grupy
Midas.

W dniu 31 grudnia 2014 roku nastapita rejestracja potaczenia Aero2 z CenterNet, w ktorej Spotka posiadala
100% udziatu w kapitale zakladowym. Decyzja o polaczenia Aero2 i CenterNet wynikala z przekonania
Zarzadu Spoélki, iz polaczenie byto najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobem na uproszczenie
struktury Grupy Midas. Polaczenie nie miato istotnego wplywu na wyniki finansowe oraz dziatalnos¢ Grupy
Midas. Potaczenie Aero2 i CenterNet nastapilo poprzez: i) przeniesienie na Aero2 calego majatku
CenterNet w drodze sukcesji uniwersalnej oraz ii)rozwigzanie sp6tki CenterNet bez przeprowadzania jej
likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh. W wyniku Polaczenia kapital zakladowy Aero2 zostal
podwyzszony z kwoty 11.050 tys. PLN do kwoty 11.100 tys. PLN, tj. o kwote 50 tys. PLN, poprzez
utworzenie 1.000 sztuk nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udzial. Nadwyzka ponad
warto$¢ nominalng nowoutworzonych udzialow Aero2, w wysokosci 144.895 tys. PLN, zostala przekazana
na kapital zapasowy Aero2. Spétka w wyniku Polaczenia, jako jedyny akcjonariusz CenterNet, otrzymal za

str. 43



4.264.860 dotychczasowych akcji w kapitale zaktadowym CenterNet, 1.000 nowych udziatéw w kapitale
zakladowym Aero2.

3.7 Roznice pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej publikowanymi
prognozami
Zarzad Spolki nie publikowal prognoz na rok 2014.

3.8 Wykorzystanie wplywow z emisji obligacji serii A

W wyniku przeprowadzonej w 2013 r. emisji obligacji serii A Emitent pozyskat 200.099.528,44 z1. Do daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent wykorzystal wplywy z emisji obligacji serii A w nastepujacy
sposob:

a) Kwote 185,7 mln zt. przeznaczyt na pokrycie zobowigzan Grupy z tytulu §wiadczonych przez
Polkomtel, w ramach umowy z dnia 30 marca 2012 r. dotyczacej wzajemnego korzystania z
infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel i Aero2, ustug typu RAN i SITE,

b) Kwote 14,4 mln zt. przeznaczyl na pokrycie zobowiaza Grupy z tytutu dostepu do ustug transmisji
danych realizowanych w sieci Polkomtel.

3.9 Instrumenty finansowe

3.9.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza obligacje, kredyty, pozyczki,
srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno§é Grupy Midas.

Grupa w prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej nie wykorzystuje pochodnych instrumentéw finansowych.
Jak opisano w nocie 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka w momencie poczatkowego
ujecia zobowigzania z tytulu obligacji zidentyfikowala wbudowany instrument pochodny (opcja
wezesniejszego wykupu obligacji) zgodnie z definicja zawarta w MSR 39 i dokonata stosownego jej ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3.9.2 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe wiaze si¢ z nieoczekiwanymi zmianami przeplywéw pienigznych, ktore wynikajg m. in. z
dziatalnos$ci operacyjnej Grupy Midas. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych
Spoélki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko cenowe, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe
oraz ryzyko kredytowe. Zasady zarzadzania kazdym z ww. ryzyk finansowych zostaly zaprezentowane w
nocie nr 34 do Sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za rok 2014.

3.10 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad Spotki ocenia biezaca sytuacje finansowa Grupy jako dobra. Ponadto, w zwiazku z podpisaniem w
2014 r. umowy kredytowej z bankiem Pekao (szczegétowo opisana w pkt 2.3 niniejszego sprawozdania),
Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze przewidywana sytuacja finansowa nie ulegnie znaczacemu pogorszeniu.
Zarzad Spotki zwraca rowniez uwage na podpisanie kolejnego zamoéwienia na ustugi transmisji danych z
Grupa Cyfrowy Polsat (zdarzenie po dniu bilansowym), ktére z racji swojej skali, wraz z dostgpnym
finansowaniem, daje Grupie Midas mozliwo$¢ sfinansowania planowanych inwestycji i zabezpiecza pozycje
plynnosciowa Grupy Midas.

Niezaleznie jednak, Zarzad Spolki zwraca uwage na opisane w pkt 2.8.1 niniejszego sprawozdania ryzyko
zwigzane z finansowaniem oraz ryzyko zwiazane z wysokim poziomem zadluzenia.
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3.11 Zdarzenia i czynniki majqgce znaczqcy wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

3.11.1 Znaczace zdarzenia w roku obrotowym

Zdarzeniami majacymi znaczacy wplyw na wyniki Grupy w 2014 roku byty:

e Zawarcie Porozumienia PLK i Porozumienia CP oraz zlozenie przez Polkomtel Zaméwienia 3 oraz

Zamowienia 4
e Podpisanie umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z Bankiem Pekao oraz uruchomienie kredytu,

e Zlozenie przez Aero2 zamoéwien do umowy o wspolpracy w zakresie wzajemnego $wiadczenia
ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej z Polkomtel.

e  Zmiana warto$ci stopy dyskonta obligacji serii A
e Dokonanie odpisu aktualizujacego wartos$¢ czestotliwosci 2600 MHz
e Zlozenie kolejnych zaméwied w ramach realizacji budowy sieci
Ww. zdarzenia zostaly szczegétowo opisane w pkt. 2.3 niniejszego sprawozdania.

3.11.2 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
Zdaniem Zarzadu Spoétki w 2014 roku, poza wymienionymi w punkcie 3.11.1 powyzej, nie wystapily inne
czynniki i1 zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik.

3.11.3 Ocena czynnikéw i zdarzen wplywajacych na wyniki

W ocenie Zarzadu Spolki, powyzej opisane czynniki i zdarzenia, przyczynily si¢ do realizacji strategii Spotki
oraz Grupy Midas. W szczegblnosci Przyjecie Zaméwienia 3 oraz uruchomienie kredytu z Alior Bank i
Banku Pekao pozwolily Spélce kontynuowaé realizacje strategii, poprzez m.in. rozbudowe sieci
telekomunikacyjnej w ramach tzw. Projektu 4100, co pozwolilo na efektywne §wiadczenie przez Grupe
Midas ustug telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Ponadto,
bezpieczne i relatywnie atrakcyjne lokowanie nadwyzek $rodkéw pieni¢znych na lokatach bankowych,
wplyneto na poziom przychodéw finansowych w Spélce. Zarzad Spotki zwraca uwage na to, ze w miarg
postepujacej realizacji rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas, zmianie ulegnie relacja
przychodow finansowych Spotki (ulegna zmniejszeniu) do kosztoéw finansowych Spétki wynikajacych m.in.
z zaciagnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji (ulegna zwigkszeniu).

3.12 Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Linie kredytowe w Banku Pekao oraz Alior Bank, jak réwniez wplywy z tytulu przyjetych do realizacii
zamoéwien od Polkomtela i Cyfrowego Polsatu, pozwolity Grupie Midas dysponowaé w 2014 r. srodkami
finansowymi gwarantujacymi obstuge wszystkich biezacych i planowanych wydatkéw zwiazanych z
dziatalnodcig 1 inwestycjami Spétki i Grupy Midas. Saldo dostepnych §rodkéw pienigznych umozliwiato
elastyczne realizowanie biezacych zobowiazan. Zarzadzanie plynnoscia Grupy koncentrowalo si¢ na
szczegotowej analizie splywu naleznosci, analizie wymagalnosci zobowiazan Grupy oraz stalym
monitoringu rachunkéw bankowych, a takze na pozyskiwaniu kapitatu dluznego. Ponadto, Zarzad Spotki
w sposOb bezpieczny 1 relatywnie atrakcyjny lokowal na lokatach bankowych nadwyzki $rodkow
pienieznych. Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spolki nie identyfikuje istotnych zagrozen zwiazanych z
zarzadzaniem zasobami finansowymi.
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3.13 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spo6tki oraz Grupy Midas, na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 28 maja 2014 roku, jest spotka Ernst & Young Audyt
Polska sp. z o.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie (,,E&Y”). E&Y jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 130. O wyborze podmiotu uprawnionego do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy Midas Spotka informowata w raporcie biezacym nr 10/2014.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas za rok 2014 zostalo przeprowadzone przez E&Y na mocy zawartej w dniu 28 lipca 2014 roku umowy
na czas przegladu/badania i sporzadzenia opinii wraz z raportem.

Ponizej znajduja si¢ szczegélowe informacje na temat wynagrodzenia (w tys. z1.) podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych w roku 2014 (jak réwniez w roku 2013):

2014 2013
Obowiazkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
- 285 215
finansowego
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 25 25
finansowego
Uslugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 43 10
Razem 353 250

4 Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2014
roku

4.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent

Emitent w 2014 roku podlegal zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW" stanowiacym zalacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia
21 listopada 2012 roku. Dokument ten zawiera rowniez zasady fadu korporacyjnego, na ktorych stosowanie

Emitent zdecydowat si¢ dobrowolnie.

Kodeks Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej poswigconej
zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem— www.corp-gov.gpw.pl.

4.2 Wskazanie zakresu w jakim Emitent odstqgpit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego

W 2014 roku Emitent stosowal zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,,Dobrych Praktyk Spotek

Notowanych na GPW” z wyjatkiem:

W czesci I ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gieldowych™:

- zasada 5) ,,Spotka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. (...)”.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 grudnia 2013 roku podjeto uchwate w przedmiocie
przyznania cztonkom Rady Nadzorczej Spétki wynagrodzenia z tytutu pelnionych funkcji. Na tej podstawie
czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymujg wynagrodzenie za kazdorazowy udzial w posiedzeniu Rady
Nadzorczej, natomiast nie otrzymuja wynagrodzenia miesiecznego. Z kolei na mocy uchwaly Rady

Nadzorczej Spotki, cztonkom Zarzadu powoltanym na nowa kadencje w dniu 14 grudnia 2014 r. przystuguje
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wynagrodzenie miesigczne. Majac powyzsze na uwadze Spoltka nie deklaruje stosowania zasady okreslone;
w pkt 5 czesci I Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

- zasada 9) ,,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zréwnowazony udzial kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsi¢biorstwach,
wzmacniajac w ten sposéb kreatywnos¢ i innowacyjno$¢ w prowadzonej przez spoétki dzialalnosci
gospodarczej.”.

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz posrednio réwniez cztonkéw Zarzadu lezy
w wylacznej gestii Walnego Zgromadzenia Spotki. Zarzad Spétki nie ma wplywu na to jakie kandydatury
do sktadu Rady Nadzorczej zglaszaja akcjonariusze Spétki uprawnieni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
ani nie ma wplywu na to jakie kandydatury do skladu Zarzadu zglaszaja cztonkowie Rady Nadzorczej. W
zwigzku z powyzszym spotka nie deklaruje stosowania zasady opisanej w pkt 9 czesci 1 Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW.

- zasada 12) ,,Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.” oraz

- zasada 10) w_czesci IV, Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy”: ,,.Spotka powinna zapewnic

akcjonariuszom mozliwo$¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
clektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2)
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé si¢ w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Zgodnie ze Statutem Spoétka moze zapewni¢ mozliwo§é udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej na zasadach okreSlonych w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia stanowi, ze Spétka moze zapewni¢ mozliwo$¢ udziatu
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1)
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad, 3) wykonywaniu osobiscie lub przez pelnomocnika prawa
glosu w toku Walnego Zgromadzenia. W ocenie Zarzadu Spotki, powyzsza zasada nie jest stosowana, z
uwagi na ryzyko natury techniczno-prawnej zwiazane z mozliwoscia niewlasciwej identyfikacji akcjonariuszy
uprawnionych do wudzialu w walnym zgromadzeniu, jak réwniez ryzyka dotyczacego naruszenia
bezpieczefistwa 1 ptynnosci komunikacji elektronicznej oraz ewentualnego podwazenia podjetych uchwat.
W szczegblnosci, w ocenie Zarzadu Spotki istnieje realne ryzyko wystapienia takich zaktécent technicznych,
ktére znaczaco utrudnig albo uniemozliwia nieprzerwang, dwustronng komunikacje z akcjonariuszami
znajdujacymi si¢ w miejscach innych niz sala obrad. Niemniej, Zarzad Spéltki nie wyklucza mozliwosci
stosowania w przysztosci ww. zasady, w szczegélno$ci w momencie ustania przestanek powodujacych
mozliwe problemy 1 ryzyka natury techniczno-prawnej. W zwiazku z powyzszym, Spoétka rozwazy
stosowanie tej zasady, uwzgledniajac kwestie techniczne i prawne zwiazane z zapewnieniem akcjonariuszom
mozliwosci takiego udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

W czgsci 11 ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych™:

Zasada 1. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows 1 zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa:

- zasada 1.7) ,,(...) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”
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W Spoélce nie jest prowadzony szczegdlowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami kodeksu spotek
handlowych, maja prawo sklada¢ oswiadczenia na pismie, ktdre sa zalaczane do protokotéw. Niemniej
Spélka rozwazy stosowanie tej zasady, uwzgledniajac kwestie techniczne i organizacyjne zwigzane z
rejestrowaniem przebiegu Walnego Zgromadzenia.

- zasada 3) ,,Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powiazanym, zwraca si¢
do rady nadzorczej o aprobate tej transakeji/umowy. (...)”.

oraz

- zasada 9) w czesci 111 , . Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw Rad Nadzorezych™: |, Zawarcie przez

spotke umowy/transakeji z podmiotem powiazanym, spetniajacej warunki o ktérej mowa w czesei 11 pkt 3,
wymaga aprobaty rady nadzorczej.”.

Zgodnie ze Statutem, oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach Statutu lub

uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy m.in.:

1) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spélke istotnej umowy z podmiotem powiazanym (powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej
dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wigkszosciowy
udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicj¢ podmiotu powigzanego w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych; ponadto, przyjmuje sie, ze udzielanie pozyczek lub innego
rodzaju finansowanie dtuzne w ramach powyzszych podmiotéw, miesci si¢ w granicach zwyklej dziatalno$ci

Spotki;

2) wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Spotke zobowiazania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub w wyniku
wigkszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem przekracza 20%
aktywéw netto Spotki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w raporcie okresowym
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki deklaruje stosowanie przedmiotowej zasady w zakresie wynikajacym z ww. postanowiel
Statutu.

4.3 Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Midas systemow kontroli
wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania

sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej 1 nadzorowanie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w
jednostce dominujacej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki, natomiast w jednostkach zaleznych
odpowiedzialne sa Zarzady spolek zaleznych. Raporty okresowe sa przygotowywane i publikowane zgodnie
z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego padstwem czlonkowskim.
Takze Rada Nadzorcza Spotki oraz Rady Nadzorcze spélek zaleznych dokonuja oceny sprawozdan
finansowych, odpowiednio Spolki 1 spotek zaleznych, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami 1 dokumentami,
jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny sprawozdan finansowych Spéltki, Rada Nadzorcza Spotki
zamieszcza w swolm sprawozdaniu rocznym.
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Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

tinansowych w Grupie sa:
1) wewnetrzny podzial obowiazkéw w procesie przygotowania sprawozdan finansowych;
2) biezacy wewnetrzny nadzor nad pracami ksiggowosci;

3) sporzadzanie i wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) okresowych raportéw
tinansowych zawierajacych bilanse, rachunki zyskéw 1 strat, rachunki przeplywow pieni¢znych
spotek zaleznych od Spélki i skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Midas S.A.;

4) wewnetrzne procedury i zarzadzenia, dotyczace m.in. zawierania istotnych transakcji i zaciagania
zobowiazan (zgodnie z statutem Spotki i regulaminami organéw zarzadzajacych i nadzorujacych);

5) wewnetrzny przeglad 1 autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogloszeniem;
6) okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta

Przegladowi przez bieglego rewidenta podlegaja pélroczne sprawozdanie finansowe, natomiast badaniu

podlegajg sprawozdania roczne: jednostkowe 1 skonsolidowane.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie: Pan Andrzej Abramczuk, Pan
Mirostaw Mikotajczyk i Pan Andrzej Chajec. W ocenie Spétki Pan Mirostaw Mikotajezyk i Pan Andrzej
Chajec spetniaja kryteria okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 1. o biegltych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,
tj. spelniajg okreslone w tej ustawie warunki niezaleznos$ci, a takze posiadajg kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci z uwagi na to, ze sp6lki kapitatowe, w ktérych pelnili lub pelnig funkeje cztonkéw zarzadu,
sporzadzaly sprawozdania finansowe, a zgodnie z ustawa o rachunkowosci do obowiazkéw ww. oséb, jako
czlonkow zarzadu, nalezalo zapewnienie sporzadzenia takiego sprawozdania i jego podpisanie. Taki skiad
Komitetu Audytu jest takze, w ocenie Spo6tki, zgodny z postanowieniami Zatacznika I do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...), do ktérego
odwoluja si¢ Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW. Szczegétowe zadania Komitetu Audytu zostaty
opisane w punkcie 4.8.2 niniejszego sprawozdania.

4.4 Kapitat zaktadowy

4.4.1 Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zaktadowy Spotki
wynosi 147.966.675 ztotych i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
1) 11.837.334 sztuk akciji serii A,
2) 47.349.3306 sztuk akcji serii B,
3) 236.746.680 sztuk akeji serii C,
4)  1.183.733.400 sztuk akeji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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4.4.2 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy Spotki posiadajacych, na dzied 31 grudnia 2014
1., bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Struktura ta pozostaje aktualna na dziefi przekazania niniejszego raportu rocznego,
tj. na 3 marca 2015 roku. Ponizsze zestawienie zostalo sporzadzone na podstawie zawiadomien,
otrzymanych przez Spélke od akcjonariuszy, zgodnie z artykulem 69 Ustawy o Ofercie oraz zgodnie z
artykutem 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej jako ,,Ustawa o
Obrocie”).

Nazwa akcjonariusza % Kkapitalu
Spotki Liczba :ilkcji i zalflad(.)w.ego i
glosow ogolnej liczby
glosow

Zygmunt Solorz-Zak (*) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, pelniacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spélki, kontroluje Spotke poprzez: (i)
Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze; (i) Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite Limited
z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spétki, posiadanych przez Litenite.

(**) zgodnie z informacja przekazana przez Spotke w RB 40/2013 7z dnia 12 grudnia 2013 .

4.4.3 AKkcjonariusze Spéiki posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne, ograniczenia
prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnos$ci akcji Spotki

Nie istnieja papiery wartoSciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spétki ani zadne
uprzywilejowania co do prawa glosu zwigzane z akcjami Spotki lub akcjonariuszami Spétki. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu ani
przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Spotki.

4.4.4 Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta, uprawnien do nich,
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezpos$redniego stanu posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace na dzied zakonczenia okresu sprawozdawczego tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku.
W okresie od 31 grudnia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 3 marca 2015

roku nie zaszly zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

Posiadane akcje rvf(/i:i(:)s:lna
Imie i Nazwisko Stanowisko Spotki na dzien posiadanych
31.12.2014 (szt.) akcji Spéti (21)
Wojciech Pytel Przewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Zygmunt Solorz-Zak (¥) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Chajec (**) Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
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Krzysztof Majkowski Cztonek RN 60.000 6.000

Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Wiestaw Walendziak Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane, 976.542.690akcji
Spélki o warto$ci nominalnej réwnej 97.654.269,00 zt. Informacja na ten temat zostala zawarta w punkcie 4.4.2 niniejszego
sprawozdania.

(**) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada 250 akcji
Spélki (warto§é nominalna 25 z1).

W trakcie roku 2014 Spétka otrzymata tacznie 1 zawiadomienia sporzadzone w trybie art. 160 Ustawy o
obrocie.

W styczniu 2014 roku Spétka otrzymala zawiadomienie od Pana Zygmunta Solorza-Zaka —
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki (,,Osoba Zobowiazana”), w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, o dokonaniu zbycia przez Spétke, ktéra jest takze posrednio
kontrolowana przez Osobg Zobowiazana, w dniu 8 kwietnia 2013 r. 5.000 akcji zwyktych Spotki (,,Akcje”).
Zgodnie z przestanym zawiadomieniem Akcje zostaly zbyte w ramach transakcji zwyktej sesyjnej na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Cena za jedng Akcje,
wskazana w zawiadomieniu, wyniosta 0,74 z1. Zarzad Spétki pragnie w tym miejscu przypomnied, ze
informacje na temat ww. transakcji sprzedazy akcji wlasnych Spotki zostaly przekazane do publicznej
wiadomosci w rapotcie biezacym nr 9/2013 z dnia 8 kwietnia 2013 r.

4.4.5 Umowy, w wyniku ktérych moga nastgapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy
Na podstawie umowy zawartej w grudniu 2011 roku pomiedzy posiadajaca 100% udzialéw w Litenite spotka
Ortholuck i LTE Holdings, spétka zalezna od Polkomtel, LTE Holdings nabyto, od Ortholuck, 49%
udziatéw w Litenite (raport biezacy nr 6/2012 z dnia 7 lutego 2012 roku). Pozostajace w posiadaniu
Ortholuck 51% udzialéw w Litenite zostato obciazone zastawem, na rzecz Polkomtel, przy czym prawem
wlasciwym dla tego zastawu jest prawo cypryjskie (,,Zastaw Polkomtel”). W przypadku zaistnienia
okreslonych zdarzen, m.in. zwigzanych z naruszeniem zobowigzafl, jakie tacza Ortholuck oraz LTE
Holdings na mocy taczacej te podmioty umowy, co do ktérych Spélka nie posiada blizszych informacji lub
ewentualna upadioscig Litenite lub podmiotéw zaleznych od Litenite, Polkomtel, na podstawie Zastawu
Polkomtel, uzyska uprawnienie m.n do wykonywania z zastawionych udzialéw w Litenite praw
korporacyjnych 1 majatkowych, w tym prawa glosu, jak rowniez uzyska prawo sprzedazy tych udzialow.
Dodatkowo, w ramach Zastawu Polkomtel, Ortholuck zobowiazany jest do niezbywania i nieobciazania
zastawionych udziatéw w Litenite, za wyjatkiem mozliwosci obcigzenia ich innym zastawem, na okreslonych
warunkach, jako zabezpieczenie finansowania pozyskiwanego przez Litenite lub podmioty zalezne od
Litenite. Taki inny zastaw korzystal bedzie z pierwszenistwa w stosunku do Zastawu Polkomtel. Dodatkowo
umownie zastrzezona zostala na rzecz LTE Holdings opcja kupna przez LTE Holdings od Ortholuck, po
cenie rynkowej, pozostalych 51% udzialéw w Litenite (,,Opcja Kupna”).

W sytuacji, gdy zaistnieja przypadki umozliwiajace wykonanie przez Polkomtel przystugujacych mu
uprawnien wynikajacych z Zastawu Polkomtel, o ktérych mowa powyzej 1 Polkomtel z nich skorzysta, to
przejmie on kontrole nad Spotka. Natomiast w sytuacii, gdy zaistnieja przypadki umozliwiajace skorzystanie
z Opcji Kupna i LTE Holdings z niej skorzysta, to Polkomtel rowniez przejmie kontrole nad Spoétka. Tak
dtugo jednak, jak dlugo kontrole nad Polkomtel posiadaé¢ bedzie Pan Zygmunt Solorz-Zak, kontrola nad

Spotka nie ulegnie zmianie. W sytuacji gdyby jednak Pan Zygmunt Solorz-Zak utracil kontrole nad
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Polkomtel (w momencie, kiedy Polkomtel posiada¢ bedzie kontrolg nad Spéika), , to tym samym utraci
kontrole nad Spotka.

Ponadto, na rzecz Ortholuck umownie zastrzezona zostala zwrotna opcja kupna od LTE Holdings, zbytych
przez Ortholuck na rzecz LTE Holdings 49% udziatéw w Litenite (,,Opcja Zwrotna”). Opcja Zwrotna
bedzie wykonalna w okreslonym umownie przypadku dotyczacym danego wskaznika zadluzenia, przy
jednoczesnym braku zaistnienia przestanek uprawniajacych do wykonania Opcji Kupna. Opcja Zwrotna
wygasa 1 nie moze by¢ wykonana w przypadku wykonania przez LTE Holdings Opcji Kupna lub
skorzystania przez Polkomtel z ww. uprawnient wynikajacych z Zastawu Polkomtel. W sytuacji, gdy zaistnieja
przypadki umozliwiajace skorzystanie z Opcji Zwrotnej i Ortholuck z niej skorzysta, to uzyska tacznie z
posiadanymi obecnie udziatami 100% udzialéw w Litenite a kontrola nad Spétkq nie ulegnie zmianie.

Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage, ze Polkomtel jest spotka zalezng od Cyfrowy Polsat, ktory jest

kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka.

W zakresie, jaki jest znany Spolce, nie wystepujq zadne inne ustalenia, w wyniku ktérych moze w przysztosci
nastapi¢ zmiana w sposobie kontroli Spoétki.

4.4.6 Program akcji pracowniczych

Spoétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

4.4.7 Nabycie akcji wlasnych

Spélka nie nabywata akeji wlasnych w 2014 r. i na dzienl przekazania niniejszego sprawozdania nie posiada

akeji wlasnych.

4.5 Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zmiana Statutu Spoiki, zgodnie z Ksh nastegpuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do
rejestru KRS. Zgodnie z obowigzujacymi postanowieniami Statutu Spétki, uchwaly Walnego Zgromadzenia
w sprawie zmiany Statutu Spotki (w tym emisji nowych akcji) podejmowane sa wigkszoscia 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw. Ponadto, uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spoétki zwigkszajacych $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobidcie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja

zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

4.6 Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z art. 399 Ksh, Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,ZWZ”), jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w Ksh

lub Statucie (zgodnie z art. 23 ust. 4 Statutu - dwéch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego zadania

przez Rade Nadzorcza), oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,NWZ”), jezeli zwolanie go uzna

za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogdlu
glosow w spélce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Ponadto zgodnie z art. 400 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze
Emitenta reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozyé na pismie lub w postaci elektronicznej do
Zarzadu.
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Zgodnie z art. 24 Statutu 1 art. 401 Ksh Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz
na dwadziescia jeden (21) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ zlozone na pismie (wystane na adres Spoiki) lub jako dokument elektroniczny zapisany w
formacie PDF przestany na adtres poczty elektronicznej Spélki: wz@midas-sa.pl. Zarzad jest obowiazany
niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie (18) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonatiusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia, zglaszaé Spolce na pismie (wyslane na adres Spotki) lub
jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spotki:
wz@midas-sa.pl, projekty uchwal dotyczace spraw ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad.
Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowej. Akcjonariusz lub akcjonariusze
zglaszajacy projekty uchwal musza przedstawi¢ wystawione przez stosowny podmiot zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w ZWZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spotki.

Zadanie zwolania NWZ i umieszczenia spraw w porzadku obrad, przedstawione przez uprawnione osoby,
moze by¢ odrzucone jedynie wtedy, gdy jest to poparte uzasadnionymi przyczynami oraz szczegélowo
uzasadnione. Jezeli wniosek dotyczy umieszczenia w porzadku obrad wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej
zgodnie z art. 385 § 3 Ksh nie moze on by¢ odrzucony w zadnym przypadku. Walne Zgromadzenie zwotane
na wniosek uprawnionych podmiotéw lub Walne Zgromadzenie, w ktérego porzadku na taki wniosek
umieszczono okreslone sprawy, moze byé odwolane tylko za zgoda wnioskodawcow. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze byé odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.

Odwolanie oraz ewentualna zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nast¢puje w taki sam sposéb, jak jego
zwolanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spo6tki i akcjonariuszy. Odwolanie oraz
zmiana terminu Walnego Zgromadzenia powinna nastapi¢ niezwlocznie po wystapieniu przestanki
uzasadniajacej odwolanie lub zmiang terminu, ale nie pézniej, niz na siedem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli odwolanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nie moze nastapi¢ w terminie
okreslonym w zdaniu poprzedzajacym, Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢, chyba ze z okolicznosci
wynika, ze jest to niemozliwe lub nadmiernie utrudnione, wéwczas odwolanie albo zmiana terminu moze
nastapi¢ w kazdym czasie przed data Walnego Zgromadzenia. Odwolanie lub zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia nastgpuje przez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Spotki wraz z podaniem
uzasadnienia i dochowaniem innych wymogéw prawa. Kompetencja do odwotania Walnego Zgromadzenia

przystuguje wylacznie organowi lub osobie, ktéra zwolata Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno by¢ zwolane najpézniej na ostatni dzient czerwcea kazdego roku.

Zgodnie z art. 402'Ksh walne zgromadzenie sp6tki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane
na stronie internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze§¢ dni
przed terminem walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 4022Ksh ogloszenie o walnym zgromadzeniu spélki publicznej powinno zawieraé co
najmnie;j:

1) date, godzing i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad,
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2)

3)

4)

5

0)

precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania

prawa glosu, w szczegdlnoéci informacje o:

a. prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad

walnego zgromadzenia,

b. prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do

porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c. prawie akcjonariusza do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d. sposobie wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, w tym w szczegélnosci o
formularzach stosowanych podczas glosowania przez pelnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania sp6tki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o

ustanowieniu petnomocnika,

e. mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikaciji elektronicznej,

f.  sposobie wypowiadania si¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw

komunikacji elektroniczne;j,

g. sposobie wykonywania prawa glosu droga korespondencyjng lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektroniczne;j,

dzieni rejestracii uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406! Ksh,

informacj¢, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bedace

akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie 1 w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz
projekty uchwal lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spo6tki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpnione informacje dotyczace walnego

zgromadzenia.

Spotka publiczna prowadzi wilasng strone internetows i zamieszcza na niej od dnia zwolania walnego

zgromadzenia:

1) ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia,

2) informacij¢ o ogélnej liczbie akeji w spolce 1 liczbie gloséw z tych akeji w dniu ogloszenia, a jezeli
akcje sa roznych rodzajow - takze o podziale akcji na poszczegélne rodzaje i liczbie gloséw z akcji
poszczegolnych rodzajéw,

3) dokumentacjg, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
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4) projekty uchwatl lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spo6tki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub

spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub droga
korespondencyjna, jezeli nie sa one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa powyzej w pkt. 5), z przyczyn technicznych nie moga zostaé
udostepnione na stronie internetowej, spotka publiczna wskazuje na tej stronie sposob 1 miejsce uzyskania
formularzy. W takim przypadku spétka publiczna wysyla formularze nieodplatnie poczta kazdemu
akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze takie powinny zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty walnego
zgromadzenia 1 umozliwiaé:

1) identyfikacje akcjonariusza oddajacego glos oraz jego pelnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje

prawo glosu przez pelnomocnika,
2) oddanie glosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9) Ksh,
3) zlozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy glosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z uchwal, nad
ktoérg glosowaé ma petnomocnik.

Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zakladowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia,
ani co do postawienia poszczegélnych spraw na porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé
uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Pisemne projekty uchwal objetych porzadkiem obrad przewidzianym w ogloszeniu o Zgromadzeniu
przygotowuje Zarzad 1 zamieszcza na stronie internetowej Spotki. Projekty uchwal majace byc
przedstawione Walnemu Zgromadzeniu wraz ze stosownymi dokumentami oraz opinia Rady Nadzorczej —
w przypadku, gdy Zarzad wystapil o taka opini¢ — powinny by¢ udostepnione przez Zarzad na stronie
internetowej Spélki od dnia zwolania Walnego Zgromadzenia, oraz w siedzibie Spoétki wszystkim
akcjonariuszom, tak aby akcjonariusze mieli mozliwos$¢ zapoznania si¢ z nimi i ich oceny. Projekty uchwal
sporzadzone przez akcjonariuszy powinny by¢ niezwlocznie oglaszane na stronie internetowej Spotki z
podaniem daty ich otrzymania i danymi akcjonariusza, ktory dany projekt uchwaly przygotowat.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw, a w przypadkach, w ktérych
przepis ustawy wymaga kwalifikowanej wigkszosci, wickszoscia wymagang przez Ksh.

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ wszyscy akcjonariusze osobiScie lub przez
pelnomocnikéw. Jezeli przepisy Ksh nie stanowig inaczej Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty
bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy 1 wysokos$¢ reprezentowanego kapitatu zakltadowego.

Za posrednictwem poczty elektronicznej Spélki, akcjonariusze w szczegdlnosci zawiadamiaja Spotke o
udzieleniu w postaci elektronicznej pelnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i jego
odwotaniu. O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spolke przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacii elektronicznej doktadajac przy tym wszelkich starad, aby mozliwa byla
skuteczna weryfikacja waznosci pelnomocnictwa. Wraz z zawiadomieniem o udzieleniu pelnomocnictwa w
postaci elektronicznej akcjonariusz przesyla w formacie PDF: skan udzielonego pelnomocnictwa, skan
dowodu osobistego, paszportu lub innego dokumentu pozwalajacego zidentyfikowac akcjonariusza jako
mocodawcg 1 ustanowionego pelnomocnika, swéj adres e-mailowy oraz numer telefonu akcjonariusza i
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pelnomocnika, Pelnomocnik nie jest zwolniony z obowiazku przedstawienia przy sporzadzaniu listy
obecnosci oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, dokumentéw stuzacych jego
identyfikacji. Zasady dotyczace identyfikacji akcjonariusza stosuje si¢ odpowiednio do zawiadomienia Spétki
o odwotaniu udzielonego pelnomocnictwa.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala zwolujacy Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg cze$¢ kapitalu zakladowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie

nalezy ztozy¢ na piSmie lub w formie elektronicznej do Zarzadu.

Zgodnie z art. 420 ust. 1 Ksh glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza
si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotlanie cztonkéw organéw Emitenta lub likwidatorow, o
pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzic tajne
glosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego
zastgpca, a nastepnie sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo

osoba wskazana przez Zarzad.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
moze zapas$¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajgq za nia istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zostaé szczegdlowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad lub zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili
taki wniosek popartej 75% glosow Walnego Zgromadzenia.

4.7 Opis zasad dotyczqgcych powolywania i odwotywania osob zarzqdzajqcych oraz
ich uprawnien

4.7.1 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 do 7 cztonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej, sa powolywani na okres
wspolnej trzyletniej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego lub dokooptowanego przed
uplywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z uptywem tej kadencii.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie. W miejsce ustepujacego przed
wygasni¢ciem mandatu lub w miejsce zmarlego czlonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowaé czlonka Rady
Nadzorczej. W glosowaniu uchwaly w sprawie dokooptowania cztonka Rady Nadzorczej biora udzial
wylacznie czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie.
Dokooptowani czlonkowie Rady Nadzorczej sa przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.

Oprocz spraw wskazanych w przepisach prawa, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego
Zgromadzenia, do uprawnien 1 obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki;
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c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt (a) i (b);

d) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania uméw z czlonkami Zarzadu oraz okreSlanie zasad ich wynagradzania, a takze
powolywanie, zawieszanie lub odwolywanie poszczegdlnych czlonkéw lub catego Zarzadu;

f) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwolania z
catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé;

@) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci przez Spolke;

h) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spolke istotnej umowy z podmiotem powiazanym
(powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach zwyklej dzialalnosci prowadzonej przez Spoélke z podmiotem zaleznym, w ktérym
Spélka posiada wigkszosciowy udziat kapitatowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢
definicje podmiotu powiazanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych; ponadto, przyjmuje sig, ze udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie
dluzne w ramach powyzszych podmiotéw, miesci si¢ w granicach zwyklej dziatalnosci Spotki;

i) wyrazanie zgody na zaciagnigcie przez Spétke zobowigzania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub w
wyniku wigkszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywow netto Spotki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w

raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego;

j) skladanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigzltej oceny sytuacji Spolki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewngtrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

k) wybdr bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

Uprawnienia dotyczace podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akeji zarezerwowane sg dla Walnego

Zgromadzenia Spotki.

4.7.2 Zarzad

Zarzad sklada si¢ z od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na wspdlng
dwuletnig kadencje. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebno§é Zarzadu oraz powoluje
Prezesa i pozostalych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotac caty
sktad Zarzadu lub poszczegdlnych jego czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadencii.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spélka, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i Statut dla pozostatych organéw Spéiki. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy,
ktére moga byé powierzone poszczegdlnym jego czlonkom, moze okresli¢ w sposéb szczegoltowy
regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.

Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnosci przekraczajace zwykly zarzad, a w szczegélnosci:
1) okreslanie strategii i gtléwnych celéw dziatania Spotki oraz okreslanie polityki finansowej, ptacowe;j

oraz kadrowej Spolki,
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0)

7)
8)

9)

przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,
tworzenie planéw dziatalnosci gospodarczej i plandéw finansowych Spotki,
uchwalanie regulaminu Zarzadu,

zawieranie uméw o prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej wspélnie z osobami trzecimi (umowy
konsorcjalne),

dokonywanie czynnosci prawnych, ktérych warto$¢ jest wyzsza niz 15% wartosci aktywéw netto
Spotki wedtug stanu na dziert sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,

objecie udziatéw lub akeji w innej spotce,
zwolanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,

udzielenie poreczenia lub gwaranciji, przejecie dlugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,

10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

4.8 Sktad osobowy, zmiany oraz opis dziatania organéw zarzqdzajqcych,

4.8.1

nadzorujqcych lub administrujqcych Spotke

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spéiki przedstawial si¢ nastepujaco:

1)
2)
3)
4)
5
0)

7)

Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej — Czlonek Rady Nadzorczej

Majkowski Krzysztof — Cztonek Rady Nadzorczej
Mikotajczyk Mirostaw — Czlonek Rady Nadzorczej

Walendziak Wieslaw — Czlonek Rady Nadzorczej

W 2014 zostaly podjete nast¢pujace decyzje dotyczace sktadu Rady Nadzorcze;j:

o)

b)

w dniu 16 lipca 2014 roku Pan Jerzy Zurek zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Spotki. Rezygnacja zostala ztozona bez podania przyczyny. Spétka informowata o tym
zdarzeniu raportem biezacym nr 17 /2014

w dniu 9 grudnia 2014 roku dziatajac zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwale na mocy ktérej z dniem 10 grudnia 2014 roku dokooptowala do swojego sktadu Pana
Wiestawa Walendziaka. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 32/2014

Sposoéb dziatania Rady Nadzorczej reguluja przepisy Ksh, postanowienia Statutu, w szczegdlnosci art.

16-22, oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W sprawach nieuregulowanych w Statucie maja zastosowanie
przepisy art. 381 — 392 Ksh.
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Cztonek Rady Nadzorczej zobowiazany jest do ztozenia Spélce oswiadczenia o liczbie posiadanych akcji
Spolki, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym i przystugujacej liczbie gloséw, w terminie 4 dni
od dnia powotania do sktadu Rady Nadzorczej, a takze kazdorazowo od dnia otrzymania zadania w tej
sprawie od Zarzadu Spétki. Cztonek Rady Nadzorczej w terminie 4 dni od nabycia lub zbycia akcji Spotki
zobowigzany jest poinformowac o tym Spotke. Pismo w tej sprawie powinno zawiera¢ informacje o liczbie
nabytych lub zbytych akcji Spotki, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz liczbie glosow
przystugujacych z tych akcji, a ponadto o liczbie aktualnie posiadanych akcji i przyslugujacych liczbie
gloséw. Postanowienie powyzsze stosuje si¢ odpowiednio do nabywania i zbywania akcji spotek
dominujacych albo zaleznych w stosunku do Spoétki, jak rowniez o transakcjach z takimi spotkami, o ile sq
one istotne dla sytuacji materialnej cztonka Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni
powstrzymac si¢ od dokonywania czynnosci, ktére moglyby prowadzi¢ do powstania konfliktu intereséw
ze Spotka. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do niezwlocznego poinformowania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej o powstaniu konfliktu intereséw i zobowiazani sa powstrzymac si¢ od
glosu w tych sprawach. Czlonek Rady Nadzorczej nie moze zrezygnowac z petnienia tej funkeji w trakcie
kadenciji, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dzialanie Rady, a w szczegdlnosci, jezeli mogloby to uniemozliwi¢
terminowe podjecie istotnej uchwaly.

Zgodnie z art. 17 ust.1 Statutu i § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
kieruje jej pracami, zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im, reprezentuje Rade¢ Nadzorcza wobec
Zarzadu oraz w stosunkach na zewnatrz. Pod nieobecno$¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej na
posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w przypadku niemoznosci pelnienia przez niego funkcji w okresie miedzy
posiedzeniami  (dluzsza  choroba, wyjazd) Przewodniczacego Rady Nadzorczej  zastepuje
Wiceprzewodniczacy, a w przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczacego lub niemoznosci petnienia przez
niego funkcji, inny czlonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkéw Rady. Zgodnie z art. 18 ust.1 Statutu

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.

Z zastrzezeniem postanowien art. 19.2 1 19.3 Statutu, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna
wigkszoscia oddanych gloséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw, a wszyscy
jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie w sposéb okreslony w Statucie. Rada Nadzorcza moze
podejmowaé wazne uchwaly takze w przypadku, gdy pomimo braku zawiadomienia poszczegdlnych
cztonkéw, beda oni obecni na posiedzeniu Rady i wyraza zgode na udzial w posiedzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoj glos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podjaé
uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegltos¢. W szczegdlnosci cztonkowie Rady Nadzorczej moga glosowaé nad
uchwatami poprzez przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaly
podejmowane w opisany sposob beda wazne, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
uchwaly w sposéb wskazany w art. 19.1 Statutu. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w art. 19.2.1
19 ust. 3 Statutu nie moze dotyczy¢ wyboréw przewodniczacego i zastepcodw przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych osob.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Po ustaleniu terminu posiedzenia Przewodniczacy Rady Nadzorczej powiadamia o posiedzeniu Zarzad,
zobowiazuje go do przedstawienia wymaganych opracowan i dokumentéw oraz informuje o obowiazku
obecnosci merytorycznych pracownikéw lub innych osob, celem zreferowania spraw bedacych
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przedmiotem obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze upowazni¢ czltonka Rady Nadzorczej do
wykonania ww. uprawnie, a w przypadku powolania zespoléw roboczych Rady Nadzorczej ich
przewodniczacy upowaznieni sg réwniez w zakresie dzialania zespolu do okreslenia obowigzku
przygotowania przez Zarzad materialéw na posiedzenie oraz zapewnienia obecnosci pracownikéw
merytorycznych lub innych oséb, ktérych obecnosé jest konieczna ze wzgledu na zakres omawianych na
posiedzeniu Rady Nadzorczej spraw. W wypadku podjecia uchwaly o delegowaniu czltonkéw Rady
Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych, oddelegowany cztonek Rady
Nadzorczej moze w zakresie swojej delegacji zada¢ do wgladu akt i dokumentéw bez wzgledu na
przewidywany najblizszy zakres tematyczny posiedzenia Rady Nadzorczej, moze tez zadac przedstawienia
poszczegblnych dokumentéw Radzie Nadzorczej, jezeli zwigzane sa z planowanym porzadkiem najblizszego
posiedzenia.

Rada Nadzorcza moze powolywac sposréd swoich cztonkéw stale 1 dorazne zespoly robocze. Uchwala o
powolaniu okresla zakres kompetencji 1 zasady dzialania zespolu, a takze moze upowazni¢ cztonkéw
zespotu do indywidualnego wykonywania czynnosci kontrolnych z zakresu dzialania zespolu. Zespoly
robocze Rady Nadzorczej, a takze cztonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani do samodzielnego petnienia
okreslonych czynnosci nadzorczych, o wynikach swojej pracy informuja Rade¢ Nadzorcza na posiedzeniu,
bez prawa wydania jakichkolwiek zalecen czy opinii dla Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki osobidcie, jednakze Rada Nadzorcza moze
uchwala podjaé decyzje o zleceniu opracowania ekspertyz lub analiz zwigzanych z wykonywaniem funkcji
nadzorczych osobom spoza Rady Nadzorczej. Warunki wykonania zlecenia zgodnie z podjeta uchwata
uzgadnia Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub wskazany w uchwale inny cztonek Rady Nadzorczej i
informuje Zarzad o potrzebie zawarcia umowy zlecenia lub o dzielo w imieniu Spétki w uzgodnionym
zakresie.

4.8.2 Komitet Audytu

W Spoétce dziala komitet audytu, chyba ze Walne Zgromadzenie powierzy jego zadania Radzie Nadzorczej
skladajacej si¢ z 5 czlonkéw, a ponadto, Rada Nadzorcza moze powolaé inne komitety, w tym komitety

nominacji i wynagrodzen.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej w ramach Rady Nadzorczej moga dziataé komitety stale: Komitet
Audytu oraz Komitet Wynagrodzen, ktore skladaja Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej
dziatalno$ci. Sprawozdania te udost¢pniane sa akcjonariuszom Spétki. Komitety powolywane sa przez Rade
Nadzorczg sposrod jej czlonkéw. W sklad komitetéw wchodzi od 3 do 5 czlonkéw. Pracami
poszczegolnego Komitetu kieruje przewodniczacy Komitetu. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej maja
prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach danego Komitetu.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi, co najmniej dwoch cztonkéw niezaleznych (niebedacych cztonkami
Rady Nadzorczej) oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje 1 dos$wiadczenie w  zakresie
rachunkowosci lub finanséw. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej oraz kontroli
wewnetrznej Spotki i wspolpraca z bieglymi rewidentami Spotki. W szczegdlnoscei do zadan Komitetu
Audytu nalezy:

a) monitorowanie pracy bieglych rewidentow Spotki 1 przedstawianie Radzie Nadzorczej
rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia bieglych rewidentow Spoitki,

b) omawianie z bieglymi rewidentami Spotki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac
miedzy biegtymi rewidentami Spoiki,
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c) przeglad okresowych 1 rocznych sprawozdan finansowych Spétki  (jednostkowych i
skonsolidowanych), ze skoncentrowaniem si¢ w szczegélnosci na: (i) wszelkich zmianach norm,
zasad 1 praktyk ksiegowych, (i) gléwnych obszarach podlegajacych osadowi, (iii) znaczacych
korektach wynikajacych z badania, (iv) oswiadczeniach o kontynuacji dziatania, (v) zgodnosci z

obowigzujacymi przepisami dotyczacymi prowadzenia rachunkowosci,

d) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynikaé z badania sprawozdan

tinansowych,

e) analiza listow do Zarzadu sporzadzonych przez bieglych rewidentéw Spoéiki, niezaleznosci i
obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu,

f) opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych,
@) opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papieréw wartosciowych,
h) przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej,

i) przeglad systemu kontroli wewnetrznej, w tym mechanizméw kontroli: finansowej, operacyjnej,
zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i zarzadczej,

j) analiza raportéw audytoréw wewnetrznych Spoétki i gtéwnych spostrzezen innych analitykdw
wewngetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, lacznie z badaniem stopnia
niezalezno$ci audytorow wewnetrznych oraz opiniowaniem zamiaréw Zarzadu w sprawie
zatrudnienia 1 zwolnienia osoby kierujacej komorka organizacyjna, odpowiadajaca za audyt

wewnetrzny,

k) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytoréw wewnetrznych i
zewngtrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytoréw wewngtrznych,

)  wspolpraca z komérkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz

okresowa ocena ich pracy,

m) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwigzanych z audytem Spé1ki, na ktore zwrocit uwage Komitet
Audytu lub Rada Nadzorcza,

n) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie dziatalnosci Komitetu
Audytu.

W sktad Komitetu Audytu na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzily nastepujace osoby:

e Pan Andrzej Abramczuk
e Pan Mirostaw Mikotajczyk
e Pan Andrzej Chajec

4.8.3 Komitet Wynagrodzen

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celow strategicznych Spotki poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskéw w sprawie ksztaltowania struktury zarzadzania, w tym
w kwestii rozwiazaf organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach
odpowiednich dla budowy sukcesu Spotki. W szczegolnosci do zadan Komitetu nalezy: (a) inicjowanie i
opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji czlonkéw Zarzadu, (b) opiniowanie proponowanych
przez Zarzad rozwigzad w zakresie systemu zarzadzania Spélka, zmierzajacych do zapewnienia
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efektywnosci, spéjnosci i bezpieczenstwa zarzadzania Spétka, (c) okresowy przeglad i rekomendowanie
zasad okreslania wynagrodzend motywacyjnych cztonkéw Zarzadu 1 wyzszej kadry kierowniczej, zgodnie z
interesem Spotki, (d) okresowy przeglad systemu wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej
podlegajacej bezposrednio czlonkom Zarzadu, w tym kontraktéw menedzerskich i systemoéw
motywacyjnych, (e) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania
wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow w kontekscie oceny stopnia realizacji okreslonych zadan i celow
Spoélki, (f) ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spétce.

W sktad Komitetu Wynagrodzeni na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzily nastepujace
osoby:

e Pan Andrzej Chajec
e Pan Krzysztof Majkowski
e  Pan Wiestaw Walendziak

4.84 Zarzad
Na dzied 31 grudnia 2014 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:

1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zarzadu
2) Piotr Janik — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 9 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spélki, dziatajac zgodnie z art. 12.2 Statutu Spélki, powotata
na nowa, dwuletnia kadencje, rozpoczynajaca si¢ w dniu 16 grudnia 2014 roku nastepujacych czlonkéw
Zarzadu:

- Pana Krzysztofa Adaszewskiego (Prezesa Zarzadu Spotki w poprzedniej kadencii), powierzajac mu funkcje
Prezesa Zarzadu Spétki

- Pana Piotra Janika, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spolki.
Spétka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 32/2014.

Sposoéb dziatania Zarzadu reguluja przepisy Ksh, postanowienia Statutu, w szczegdlnosci art. 12-15 Statutu,
a takze Regulaminu Zarzadu. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie znajdujq przepisy art.
368 — 380 Ksh.

Do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki, z zastrzezeniem zdania nastgpnego, wymagane
jest wspoldziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo tez jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W
przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wystarczy
dzialanie jedynego cztonka Zarzadu. Zgody Rady Nadzorczej wymagaja m.in.:

a) zawarcie przez Spolke istotnej umowy z podmiotem powiazanym (powyzszemu obowigzkowi nie
podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spélka posiada wigkszosciowy udziat
kapitatowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicje podmiotu powiazanego w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoélkach publicznych; ponadto, przyjmuje sie, ze
udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie dtuzne w ramach powyzszych podmiotéw,
miesci si¢ w granicach zwyklej dziatalnosci Spotki;
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b) wyrazanie zgody na zaciagniccie przez Spdtke zobowiazania, o ile jego wartos$¢ jednorazowo lub w
wyniku wigkszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywéw netto Spotki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w
raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego.

W umowach pomiedzy Spélka a czlonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spétke Rada
Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly jednego lub wiccej cztonkéw Rady
Nadzorczej do dokonywania takich czynnoéci prawnych.

Czlonkowie Zarzadu nabywajacy akcje Spotki lub podmiotéw od niej zaleznych albo wobec niej

dominujacych powinni traktowac je jako inwestycje diugoterminows.

4.9 Wysokosé wynagrodzen osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych
Ponizsza tabela prezentuje wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzyéci uzyskanych z tytutu petnionych
funkcji w 2014 roku odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych 1 nadzorujacych Emitenta.

Imie¢ nazwisko Funkcja Warto§¢ wynagrodzenia
brutto(tys. z%)
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu ! 1.647,4
Maciej Kotlicki Wiceprezes Zarzadu 2 346,9
Piotr Janik Wiceprezes Zarzadu 3 195,8
Wojciech Pytel Przewodniczacy Rady Nadzorczej 40
Zygmunt Solorz-Zak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 20
Andrzej Abramczuk Sekretarz Rady Nadzorczej 4 32
Andrzej Chajec Czlonek Rady Nadzorczej 20
Krzysztof Majkowski Czlonek Rady Nadzorczej 18
Mirostaw Mikotajczyk Czlonek Rady Nadzorczej 20
Jerzy Zurek Czlonek Rady Nadzorczej ° 8
Wiestaw Walendziak Czlonek Rady Nadzorczej © 2

() warto§¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 323,6 tys. zl z tytulu uméw o prace w spétkach Aero2 i
Mobyland oraz 1.230,0 tys. zt premii wyptaconej w 2014 r.
() pelniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu do dnia 15 grudnia 2014 r.

() pelniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu od dnia 16 grudnia 2014 r.; warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w
wysokosci 182,3 tys. zt z tytutu uméw o prace w spétkach Aero2 i Mobyland, uwzglednione za okres petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu oraz 180,0 tys. zt premii wyplaconej w 2014 r.

(%) warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 12,0 tys. z1 z tytulu uméw cywilnoprawnych w spétkach Aero2
i Mobyland

() pelniacy w okresie sprawozdawczym funkcje cztonka Rady Nadzorczej do dnia 16 lipca 2014 r.

(% petniacy w okresie sprawozdawczym funkcje cztonka Rady Nadzorczej od dnia 10 grudnia 2014 r.

Poza wyzej wymienionym wynagrodzeniem z tytulu pelnienia wskazanych w tabeli funkcji w organach
Spolki, zadna z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych nie otrzymata w 2014 r.:

e wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pilerwszefistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie),
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e wynagrodzen 1 nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych.

4.10 Umowy zawarte z osobami zarzqdzajgcymi przewidujqgce rekompensate w
przypadku ich rezygnagcji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia
Spotki przez przejecie

W 2014 1. nie obowiazywaly zadne umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastapito z powodu polaczenia Spotki przez przejecie.

5 Pozostate informacje

5.1 Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W 2014 roku nie toczyly si¢ bezposrednio w stosunku do Spélki ani spotek zaleznych Grupy Midas zadne
istotne postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych Spolki..

Postgpowania takie prowadzone byly posrednio w stosunku do spoétek zaleznych Grupy Midas i zostaty
szczegblowo opisane ponizej. W ponizszych postepowaniach Aero2, CenterNet, a od 31 grudnia 2014
Aero2 jako nastgpca prawny i Mobyland (w zaleznosci od postgpowania) wystepuja w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego
rozstrzygniecia w kazdym z tych postepowann moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE decyzji
poprzez utrzymanie, zmiang lub uchylenie poprzednich rozstrzygnieé, ktére bezposrednio dotycza
rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet 1 Mobyland albo rezerwacji czgstotliwosci wydanych

na rzecz Aero2.

W niniejszym sprawozdaniu zostaly zawarte najistotniejsze informacje, ktére w sposéb kompletny
odzwierciedlaja obecny stan faktyczny toczacych si¢ postepowan, jednak nie odzwierciedlajg szczegblowej
chronologii zdarzen, ktére wystapily w toku tych postgpowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegblows
chronologia wydarzen dotyczacych konkretnego postgpowania nalezy analizowaé informacje zawarte w
niniejszym sprawozdaniu w zestawieniu z informacjami ujawnionymi we wczesniejszych raportach
okresowych  Spotki  (dostgpnych ~ na  stronie  internetowej — Spélki, pod  adresem:
http://midas-sa.pl/Relacje _inwestorskie/Raporty gieldowe/Raporty okresowe).

Postepowania dotyczace rezerwacji czestotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (, WSAW”) ze skargi
Polkomtel na decyzj¢ Prezesa UKE z 30 listopada 2007 roku o dokonaniu rezerwacji czestotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji na rzecz PTC (obecnie T-Mobile Polska S.A., ,,T-Mobile”)
oraz Polkomtel (,,Decyzja Rezerwacyjna 17) oraz decyzje z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymujaca Decyzje
Rezerwacyjng 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 27), w dniu 19
listopada 2012 roku WSAW wydal wyrok na podstawie ktérego oddalit z przyczyn merytorycznych skarge
wniesiona przez T-Mobile oraz umorzyl postepowanie wszczgte ze skargi Polkomtel (w zwigzku z
wycofaniem tej skargi pismem procesowym wniesionym przed rozprawa).

str. 64


http://midas-sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty_gieldowe/Raporty_okresowe

W motywach rozstrzygniecia oddalajacego skarge T-Mobile, WSAW podkreslit w szczegélnosci, ze
podstawowy zarzut tej skargl, dotyczacy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniechania badania w
postgpowaniu rezerwacyjnym przestanek, o ktérych mowa w art. 114 ust. 3 Prawa Telekomunikacyjnego,
jest niezasadny, gdyz przestanki okreslone w powyzszym przepisie podlegaja badaniu przez Prezesa UKE
na etapie wczesniej prowadzonego, odrebnego postepowania przetargowego 1 w konsekwenciji nie ma
potrzeby ich ponownego ustalania w postgpowaniu rezerwacyjnym. Pozostale zarzuty ww. skargi,
odnoszace do uchybien natury proceduralnej, WSAW uznat za nieusprawiedliwione badz tez nie majace
zadnego zwiazku z kierunkiem rozstrzygniecia przyjetym przez Prezesa UKE (raport biezacy nr 53/2012).

Skarge kasacyjna od powyzszego wyroku WSAW wniosla T-Mobile. W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydat
prawomocny wyrok, na podstawie ktérego, wskutek oddalenia skargi kasacyjnej zlozonej przez T-Mobile,
NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku. NSA nie podzielit zarzutu skargi kasacyjnej
T-Mobile, dotyczacego niewaznosci postgpowania, opartego na twierdzeniu o nieprawidlowym
zawiadomieniu pelnomocnika T-Mobile o rozprawie przed WSAW. W ocenie NSA, kwestionowanie
sposobu dorgczenia korespondencji sadowej wymagalo wczesniejszego wykonania postgpowania
reklamacyjnego wzgledem Poczty Polskiej. Dopiero przeprowadzenie takiego postgpowania pozwalato na
skuteczne obalenie domniemania prawidfowosci doreczenia, a jak zaznaczyt NSA, T-Mobile reklamacji nie
wykonalo. NSA odniést si¢ takze do zarzutéw T-Mobile dotyczacych naruszenia art. 114 ust. 3 Prawa
telekomunikacyjnego, uznajac — podobnie jak WSAW — iz sq one niezasadne. W ocenie NSA rezerwacja
czestotliwosci zostata dokonana w 2007 roku przez Prezesa UKE prawidlowo. NSA wskazal takze, iz dla
rozstrzygniecia niniejszej sprawy nie mial znaczenia wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku dotyczacy

przetargu na rezerwacje czestotliwosci (wyrok ten opisany jest w dalszej czgsci niniejszego punktu).

Zarzad Emitenta uwaza, ze wyrok NSA z dnia 29 maja 2014 roku, po blisko 7 latach od przyznania
rezerwacjl czestotliwosci na rzecz CenterNet 1 Mobyland, ostatecznie i prawomocnie zakonczyl spor
dotyczacy ww. rezerwacji oraz potwierdzil prawidlowosé przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007
roku postgpowania rezerwacyjnego. W ocenie Zarzadu Emitenta, spotki CenterNet i Mobyland mogg zatem
nadal w pelni korzystaé z przyznanych im do 2022 roku czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowaé
zalozone cele dzialalnosci Grupy Kapitatowej Midas.

Postepowania zwiazane z przetargiem dotyczacym czestotliwosci, objetych rezerwacja dla CenterNet i
Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - w zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710 — 1730
MHz i 1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych
CenterNet i Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie
przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na
podstawie ktérego NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostat wydany
wskutek oddalenia skarg kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spétki zalezne od Emitenta:
CenterNet i Mobyland. NSA wyjasnil, iz sp6r w sprawie koncentrowat sie na ocenie wskazan co do dalszego
postepowania, kierowanych do Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku,
uchylajacego obie decyzje Prezesa UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na trezerwacje
czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia z dnia 3 lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA
stwierdzil, ze z powolanych wyzej wyrokéw WSAW 1 NSA wynikato, ze Prezes UKE winien byl uniewaznic
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Przetarg w catos$ci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca 2009 roku stwierdzil bowiem, ze w post¢powaniu
przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w wyniku czego strona postegpowania zostala
pozbawiona prawa uczestnictwa w II etapie Przetargu, a zatem spelniona zostala przestanka razacego
naruszenia prawa, o ktérej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego (,PT”), uzasadniajaca
uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowatl natomiast, ze z wyroku
WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do dotychczasowego
rozstrzygniecia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorac pod uwage zakres postgpowania
prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tre$¢ wnioskéw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnieciem jest uniewaznienie Przetargu w catosci. NSA zauwazyl ponadto, ze
Prezes UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mégt zwrdcié
si¢ w trybie art. 158 Prawa o post¢powaniu przed sadami administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego
jednak nie uczynil. Odwolujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majacym zastosowanie w
sprawie, NSA stwierdzil takze, Zze przepis ten sformulowany byl jednoznacznie i nie mozna bylo
wyprowadzi¢ z niego mozliwosci uniewaznienia Przetargu w cze$ci. W ocenie NSA przepis ten nie
dopuszczal takiej mozliwosci. Natomiast nawet gdyby byla ona mozliwa, to uniewaznienie w czesci nie
mogloby nastapi¢ w odniesieniu do jednego z podmiotéw bioracych udzial w Przetargu (tak jak miato to
miejsce w niniejszej sprawie w roku 2011). Ewentualne cz¢$ciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co
najwyzej odnosi¢ do jego elementu przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koncowo NSA zauwazyl, iz w
postgpowaniu sadowo-administracyjnym nie moga znalez¢é akceptacji argumenty natury stusznosciowej
zwiazane m.in. z kosztami przeprowadzenia ponownego Przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym
zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wykltadnia i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE  z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzil Przetarg w zakresie obejmujacym oceng oferty zlozonej przez T-Mobile oraz
ustalit skorygowany wynik Przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem oferty
T-Mobile. Oferty ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liScie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta
ztozona przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet zlozyl wniosek o
udzielenie rezerwacji cz¢stotliwosci w oparciu o oferte umieszczona na liScie ocen na pozycji 2, a Mobyland
ztozyl w tym samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna oferte jaka ztozyl. W zwiazku
z powyzszymi wnioskami o udzielenie rezerwacji zlozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed
Prezesem UKE toczy si¢ postgpowanie dotyczace przedmiotowych wnioskow rezerwacyjnych. Po
ogloszeniu przez Prezesa UKE skorygowanych wynikéw Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyly
wnioski o uniewaznienie Przetargu. Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwit
uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostala utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada
2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie skladaly skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013
roku. Orange Polska i T-Mobile zlozyly od ww. decyzji skargi do WSAW, ktory wyrokiem z dnia 23 wrzesnia
2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spélki zalezne od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi

kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostal dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrzesnia 2014
roku pozostaja bez wplywu na mozliwo$¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet oraz
Mobyland. Oznacza to, ze spélki te moga nadal w pelni korzysta¢ z przyznanych im czestotliwosci, a w
konsekwencji nadal realizowac¢ zatozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas. Jednoczesnie Zarzad
podtrzymuje stanowisko wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie sposéb
przewidzie¢ kierunku, jak rowniez zakresu dalszych dziatan w tej sprawie, podejmowanych przez Prezesa
UKE oraz pozostalych uczestnikéw postepowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwagg, iz w dniu 29
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maja 2014 roku NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostalo opisane wczesniej
w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyt oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzj¢
Prezesa UKE w sprawie rezerwacji cz¢stotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych
na rzecz CenterNet 1 Mobyland. Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza,
ze rezerwacje czestotliwosci staly sie ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapic jedynie
w drodze wznowienia postgpowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw

do realizacji takiego scenariusza.

Postepowanie w sprawie uniewaznienia przetargu na rezerwacje czestotliwos$ci dla Aero2 z zakresu 2570 —
2620 MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosil przetarg na rezerwacje czestotliwosci z zakresu 2570 — 2620
MHz, na obszarze calego kraju, przeznaczonych do §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sieciach
szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024 roku
(,,Przetarg 2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, swoje oferty zlozyly Milmex Systemy
Komputerowe sp. z 0.0. (,,Milmex*) oraz Aero2. Oferta zlozona przez Milmex z uwagi na szereg uchybien
formalnych nie zostala dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekcie oferta ztozona przez Aero2
zostala oceniona jako najlepsza.

Po ogloszeniu wynikow Przetargu 2,6, Milmex zlozyla wniosek o uniewaznienie Przetargu 2,6. Decyzjq z
dnia 28 grudnia 2010 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(112), Prezes UKE odmdéwil uniewaznienia Przetargu
2,6. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZC-
WAP-5176-9/09(237).

Na powyzsza decyzje Milmex wnidst skarge do WSAW. Wyrokiem z dnia 27 czerwca 2013 roku, sygn. akt
VI SA/Wa 464/13 WSAW oddalit skarge. Milmex wniosta skarge kasacyjna od powyzszego wyroku do
NSA. Termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

Inne postepowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 r. m.in. natozyl on na Aero2,
CenterNet i Mobyland obowiazek polegajacy na stosowaniu oplat za zakoficzenie potaczenia w ruchomych
publicznych sieciach telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w wysoko$ci: (1) w
okresie 01.01-30.06.2013 r. - 0,0826 zt/min., (ii) w okresie po 30.06.2013 r. - 0,0429 zt/min., tj. w wysokosci
nizszej dla danych okreséw oraz wezesniej zréwnanej (symetrycznej) ze stawkami innych operatoréw, niz
wynikaloby to z wczesniejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W dniu 31 grudnia 2012 r. wszystkie
ww. spotki zltozyly do Sadu Okregowego w Warszawie (XVII Wydzial Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw) odwolania od ww. decyzji SMP wraz wnioskami o wstrzymanie ich natychmiastowej

wykonalnosci.

Wyrokiem z dnia 19 stycznia 2015 roku, XVII AmT 69/13 SOKiK oddalil odwotanie CenterNet. Spétka
whniosta apelacje od tego wyroku, ktéra nie zostata dotychczas rozpoznana.

Wyrokiem z dnia 5 lutego 2015 roku, XVII AmT 73/13 SOKIK cz¢sciowo uwzglednit odwotanie Mobyland
i uchylil decyzje¢ Prezesa w zakresie ustalonego harmonogramu stosowania stawek za zakafczanie polaczen.
W pozostalym zakresie odwotanie Mobyland zostalo oddalone. Spétka oczekuje doreczenie wyroku wraz z
uzasadnieniem.
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W sprawie z odwotania Aero2 termin rozprawy przed SOKIK wyznaczony zostal na 6 maja 2015 roku.

5.2 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie uméw dotvezacych wspolpracy ze Sferig

W dniu 3 marca 2015 roku spo6tki Aero2 i Mobyland zawarly ze Sferia umowy dostawy infrastruktury
(,Umowa Dostawy) 1 hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnej (,,Umowa Hurtowa”).

W ramach Umowy Dostawy, Aero2 udostepni Sferii sie¢ telekomunikacyjng dla potrzeb swiadczenia przez
Sferi¢ ustug opartych o pasmo 800 MHz w technologii LTE. Umowa zostata zawarta na okres nie krétszy
niz sze$ciu miesigcy. W przypadku braku przedtuzenia wspolpracy Steria bedzie zobowiazana do odkupienia
urzadzen i zwrotu naktadéw Aero2 poniesionych na budowe sieci telekomunikacyjnej w pasmie 800 MHz.
W ramach Umowy Hurtowej Mobyland bedzie uprawniony do nabycia na rzecz wlasna lub swoich klientéw
ustug telekomunikacyjnych wytworzonych przez Sferia w technologii LTE w pasmie 800 MHz.
Wynagrodzenie wynikajace z zawarcia powyzszych uméw ma charakter ryczaltowy, a jego catkowita wartos¢
(facznie z pozostalymi rozliczeniami ze Sferiqg w okresie ostatnich 12 miesigcy) nie przekracza progu 10%
kapitalow wlasnych Spotki.

Pierwsza faza realizacji sieci LTE800 zaktada uruchomienie okoto 1200 stacji, natomiast uwzgledniajac
optymalne pokrycie zasi¢giem sieci LTE800 moze oznacza¢ wybudowanie i uruchomienie tacznie ponad
5000 stacji. Termin uruchomienia sieci LTE800 zalezy jednak od szeregu warunkéw, w tym tez od
warunkéw technicznych budowanej sieci. O przedmiotowym wydarzeniu Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 5/2015.

Zawarcie przez Mobyland porozumiet rozliczeniowych z Polkomtelem oraz zlozenie przez Polkomtel

zamowienia nr 4 na usluei transmisii danvch

W dniu 3 marca 2015 roku Mobyland podpisal porozumienie (,,Porozumienie”) ze spotka Polkomtel
(,,Strona”, a tacznie z Mobyland takze jako ,,Strony”) oraz o przyjal ztozone przez Polkomtel zaméwienie
na ustugi transmisji danych (,,Zamdwienie 47).

Zawarte Porozumienie ustala nowe warunki wspolpracy pomiedzy Mobyland a Polkomtel:

e Nowa stawka w ramach ustug transmisji danych wynosi¢ bedzie 2,40 z1 netto za 1 GB

e Nowa stawka zostanie zastosowana zaréwno do nowo zamawianych pakietéw danych jak réwniez
do pakietow niewykorzystanych, a czgsciowo oplaconych w ramach poprzedniego zaméwienia
opisanego w raporcie biezacym nr 4/2014

¢ Nowe warunki wspélpracy wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku, a zlozone zaméwienie
na ustuge transmisji danych bedzie obowiazywalo przez 4 lata

e W przypadku gdy Mobyland uruchomi ustugi na kolejnych czestotliwosciach wiasnych, lub do
ktérych uzyska prawo korzystania, Mobyland rozszerzy zakres ustugi transmisji danych na rzecz
Polkomtel

W dacie zawarcia Porozumienia traci moc porozumienie z dnia 27 marca 2014 r., o ktérym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 4/2014.

Mobyland przyjal jednoczesnie ztozone przez Polkomtel Zamoéwienie 4, w ramach ktérego Polkomtel
zobowigzal si¢ do zakupu 1.571,68 mln GB, po cenie jednostkowej réwnej 2,40 zI netto za 1 GB. Laczna
warto$¢ zaméwienia wynosi 3.772,04 mln zI (trzy miliardy siedemset siedemdziesiat dwa miliony trzydziesci
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tysiecy ztotych), przy czym 144,56 mln zt wynikajace z nadwyzki przedplaconej przez Polkomtel i
faktycznego zuzycia poprzedniego zaméwienia zostanie zaliczona na poczet platnosdci za Zamoéwienie 4.

Zamowienie 4 zostanie oplacone przez Polkomtel w nastgpujacy sposob:

a) 119,25 mln zt netto — za pierwszy kwartal 2015 roku w 3 réwnych miesigcznych ratach
b) 132,00 mln 2! netto — za drugi kwartal 2015 roku w 3 réwnych miesigcznych ratach

©) 245,00 mln zt netto — za trzeci kwartat 2015 roku w 3 réwnych miesi¢cznych ratach

d) 354,00 mln zI netto — za czwarty kwartal 2015 roku w 3 réwnych miesigcznych ratach
e) 989,31 mln zt netto — za 2016 rok w 12 réwnych miesigcznych ratach

f) 880,00 mln zt netto — za 2017 rok w 12 réwnych miesi¢cznych ratach

g) 907,92 mln zI netto — za 2018 rok w 12 réwnych miesiecznych ratach

Zamowienie 4 na 1.571,68 mln GB, o wartosci 3.772,04 mln zt w dacie publikacji niniejszego raportu
biezacego przekracza wartos¢ 10% kapitaléw wlasnych Spolki, co kwalifikuje Zamdwienie 4 jako umowe
znaczaca. W rezultacie przyjecia przez Mobyland Zaméwienia 4, laczna warto$¢ zaméwied 1 uméw,
ztozonych i zawartych od dnia 17 grudnia 2014 r. wlacznie, przez podmioty z Grupy Kapitalowej Midas w
relacji z Polkomtelem oraz innych podmiotéw Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat, wyniosta 3.772,23 mln
z1.

W ocenie Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu Porozumienie, przyjete Zamowienie 4 oraz

pozyskane finansowanie pozwola Spélce na sfinansowanie zaangazowania si¢ w ,,Projekt 800”.

Ostateczny koszt ,,Projektu 800” bedzie zalezal od ilosci dostgpnego pasma z zakresu 800 MHz oraz
wynikajacych z dostepnosci pasma mozliwych inwestycji.

Zarzad jednocze$nie informuje, ze uwzglednienie realizacji ,,Projektu 800” w aktualizacji strategii Grupy
Midas zwigkszy liczbe lokalizacji 1 stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci telekomunikacyjnej
wykorzystywanej obecnie przez Grupe Midas, co bedzie miato znaczacy wplyw na poziom generowanych
wynikéw oraz przeplywow finansowych Spolki, szczegélnie w $rednim terminie, poprzez zwigkszenie
kosztéow operacyjnych oraz nakladéw inwestycyjnych Spétki w zwiazku z budows sieci LTE 800 oraz
pozyskaniem prawa do cz¢stotliwosci 800MHz. O przedmiotowym wydarzeniu Spotka informowala w
raporcie biezacym nr 4/2015.

Spelnienie si¢ ostatniego warunku zawieszajacego z umowy ramowej ze Sferia

W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki wyrazita zgode na zawarcie Umowy Dostawy, tym
samym wypelnil si¢ ostatni warunek zawieszajacy zawarty w Umowie Ramowej opisanej w raporcie
biezacym nr 55/2012. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zawarcie Umowy Hurtowe;.
O ww. zdarzeniach Spétka informowala w raporcie biezacym nr 3/2015. Przedmiotowe umowy zostaly
zawarte w dniu 3 marca 2015 roku. Szczegdly zawartych umow sq opisane powyze;.

Decyzja Aero2 o utworzeniu odpisu aktualizujacego wartos¢ rezerwacji czestotliwodci z zakresu 2570-2620
MHz

W dniu 12 lutego 2014 roku Zarzad Aero2 podjal decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujacego wartos§é
rezerwacji czestotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz, udzielonej przez Prezesa UKE Aero2 decyzja
rezerwacyjna z dnia 10 listopada 2009 r., zmieniona decyzja Prezesa UKE z dnia 4 wrzesnia 2012 r. Odpis
aktualizujacy warto$¢ bilansowsa aktywéw trwalych dokonany zostal w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok 2014 1 tym samym obciaza skonsolidowane wyniki operacyjne Grupy za 4 kwartal
2014 roku. W konsekwencji dokonanego odpisu (w wyniku ktérego warto§¢ ww. aktywéw wyniosta zero
zlotych), skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za rok 2014 zostal obciazony kwota 126,4 mln z1, a
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skonsolidowany wynik netto Grupy kwota 104,9 mln zt. Odpis traktowany jest jako zdarzenie majace
charakter jednorazowy i niegotéwkowy. Zarzad Spélki podkresla, ze zdarzenie nie ma wplywu na
dziatalno$¢ operacyjna, gdyz na dzien dzisiejszy czestotliwosé z zakresu 2570-2620 MHz nie jest
wykorzystywana do wytwarzania pojemnosci sieci udostepnianej kluczowym klientom Grupy. Zarzad
Spotki podkresla réwniez, ze opisywane zdarzenie nie jest tozsame ze zrzeczeniem si¢ przez Aero2 lub
cofnigciem spolce Aero2 prawa do opisywanej czestotliwosci. Odpis dotyczy wartosci ksiggowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy posiadanej przez Aero2 rezerwacji czestotliwosci z
zakresu 2570-2620 MHz i jest dokonywany gléwnie w zwiazku z niespelnieniem zobowiazania opisanego
w czescl 11 pkt. 2 decyzji rezerwacyjnej z dnia 10 listopada 2009 r., zmienionego nast¢pnie decyzja Prezesa
UKE z dnia 4 wrzesnia 2012 r. oraz w wyniku okresowej oceny aktualnych mozliwosci wykorzystania
rezerwacji czestotliwosci.

Rozwiazanie uméw ze Sferia

W dniu 2 stycznia 2015 roku spélki Aero2 oraz Sferia rozwigzaly za porozumieniem stron nastgpujace

umowy:

e zawarta dnia 8 stycznia 2010 roku o wspdlpracy w zakresie budowy sieci telekomunikacyjnej,
e zawarta dnia 30 listopada 2011 roku dotyczaca zasad wzajemnego korzystania infrastruktury

telekomunikacyjnej lub elementéw sieci telekomunikacyjne;.

Rozwigzanie umdéw nie wplynie znaczaco na dziatalnosé operacyjng Grupy Kapitalowej Midas. Grupa

Midas bedzie dalej wspolpracowac ze Sferia w ramach wyzej opisanych umow.

5.3 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2014 roku Grupa Midas nie prowadzila dzialalnosci w zakresie badan i rozwoju.

5.4 Zagadnienia dotyczqce srodowiska naturalnego

Grupa wypelnia obowiazki z zakresu przepiséw ochrony $rodowiska naturalnego. W zakresie w jakim spotki
Grupy tworza wlasng infrastrukture sieci radiowych, pojawiaja, si¢ zagadnienia spelniania przez urzadzenia
stacji bazowych radiowej sieci telekomunikacyjnej wymogdw przepiséw w zakresie ochrony $rodowiska,
zwlaszcza w zakresie nieprzekraczania dopuszczalnych wartosci pél elektromagnetycznych zwiazanych z
funkcjonowaniem takich stacji. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 3 pazdziernika 2008 o udostgpnianiu
informacji o §rodowisku i jego ochronie, udziale spoleczenstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach
oddziatywania na §rodowisko i przepisami wykonawczymi do tej ustawy, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Rady Ministréw z dnia 9 listopada 2010 . w sprawie przedsiewzig¢ mogacych znaczaco oddzialywaé na
srodowisko, realizacja przedsiewzig¢ w postaci budowy urzadzen stacji bazowych, w zaleznosci od mocy
zainstalowanych urzadzefi, moze stanowié przedsigwzigcie znaczaco oddzialywujace na $rodowisko.
Ponadto, budowa powyzszych urzadzen moze by¢ uwarunkowana ochrong §rodowiska na obszarze Natura
2000. Z powyzszych okolicznosci moze wynikaé konieczno$é dokonywania oceny oddzialywania na
srodowisko w toku przygotowywania do budowy powyzszych urzadzen i uzyskiwania pozwoleft na budowe,
decyzji o zatwierdzeniu projektu budowlanego, decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie lub zmiane sposobu
uzytkowania obiektu budowlanego lub jego czgsci. Ocena oddzialywania na $rodowisko odbywa si¢ w
ramach sporzadzania raportéw oddzialywania przedsiewzigcia na §rodowisko oraz uzyskiwania decyzji o

srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia.

Z przepisow ww. rozporzadzenia wynika, ze nie wszystkie instalacje stacji bazowych emitujace pola
elektromagnetyczne o czestotliwosci od 0,03 MHz do 300000 MHz sa zaliczone do przedsigwzig¢ mogacych
zawsze znaczaco oddzialywac na srodowisko. Zaliczenie stacji bazowej do przedsigwzig¢ mogacych zawsze
znaczaco oddzialywac na srodowisko jest zalezne od odleglosci miejsc dostgpnych dla ludnosci od anten
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stacji bazowej 1 rtéwnowaznych mocy promieniowanych izotropowo przez te anteny. Budowa stacji, ktére

nie sg zaliczone do przedsiewzie¢ mogacych zawsze znaczaco oddzialywaé na srodowisko 1 nie znajduja si¢

na obszarze Natura 2000 - jest uwarunkowana ocena oddzialywania na §rodowisko wylacznie w przypadku

wydania przez wlasciwy organ postanowienia o koniecznosci przeprowadzenia takiej oceny.

Stosowane obecnie technologie, w ocenie Emitenta, pozwalaja na rozbudowe infrastruktury radiowej sieci

telekomunikacyjnej zgodnie z obowiazujacymi normami w zakresie ochrony $rodowiska, w tym

nieprzekraczania dopuszczalnych wartosci pdl elektromagnetycznych zwigzanych z funkcjonowaniem stacji

bazowych.

W ocenie Emitenta inne kwestie zwiazane z ochrona s$rodowiska nie maja istotnego znaczenia dla

dziatalno$ci Grupy i jej sytuacji finansowej, jak réwniez nie wywieraja istotnego wplywu na wykorzystywanie

przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych.

5.5 Dane rejestrowe i teleadresowe

Nazwa statutowa Emitenta:

Midas Spétka Akceyjna.
Emitent moze uzywa¢ skréconej nazwy Midas S.A.

Miejsce rejestracii:

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Numer rejestracyjny:

KRS 0000025704

Data utworzenia:

Emitent zostal zalozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Padstwa
reprezentowany przez Ministra Przeksztatcent Whasno$ciowych (obecnie
Ministra Skarbu Panstwa) jako jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa.

Czas, na jaki zostal utworzony: = Nieograniczony
Siedziba: Warszawa
Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie
ktérych i zgodnie z ktérymi
dziala Emitent:

Emitent prowadzi dzialalno§¢ na podstawie i zgodnie z przepisami
prawa polskiego, w szczegélnosci przepisami Kodeksu spdtek
handlowych, a takze na podstawie Statutu.

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Adres:

ul. Lwowska 19, 00-660 Warszawa

Numer telefonu:

+48 22 249 83 10

Numer faksu:

+48 22249 83 13

Adres poczty elektroniczne;j:

biuro@midasnfi.pl

Strona internetowa:

http://www.midasnfi.pl

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 3 marca 2015 roku
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