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(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktdrych oznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2014

Przychody z podstawowej dzialalnosci

operacyjnej 82484

Zysk / (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 13 894

Zysk przed opodatkowaniem 14 388

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 12 381

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci

operacyjnej (55 718)

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci

inwestycyjnej 17

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci

finansowej (6 492)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 1479 666 750

Podstawowy zysk z dziatalno$ci

kontynuowanej na jedna akcje zwykta

(w PLN) 0,0084

Stan na

31 grudnia 2014

Aktywa razem 1696 955

Zobowigzania razem 472 852

Zobowiazania dlugoterminowe 467 560

Zobowiazania krotkoterminowe 5292
Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

1224103
147 967

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2013

22154
(4 365)

85

85

(238 702)
(142)

170 351

1479 665 366

0,0001

Stan na
31 grudnia 2013

1525742
313722
313123

599

1212020
147 967

Okres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2014
tys. EUR

19 689
3317

3435

2955

(13 300)

4

(1550)

1479 666 750

0,00200

Stan na
31 grudnia 2014
tys. EUR

398 131
110 938
109 697

1242

287193
34715

OKres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2013
tys. EUR

5261

(1037)

20

20

(56 685)

(34)

40 454

1479 665 366

0,00001

Stan na
31 grudnia 2013
tys. EUR

367 897
75 647
75502

144

292 250
35679

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EUR zostaty
przeliczone wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2014
roku 4,2623 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2013 roku 4,1472 PLN/EUR.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych
przeliczono na EUR wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng Srednich kursow dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w
roku obrotowym 2014 i roku obrotowym 2013 (odpowiednio: 4,1893 PLN/EUR i 4,2110 PLN/EUR).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 43 stanowig jego integralng czg$¢
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Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktdrych oznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 12.1 82 484 22 154
Koszt wlasny podstawowej dziatalnosci operacyjnej 12.2 (64 849) (22 657)
Amortyzacja (28) (30)
Wynagrodzenia 12.3 (2 505) (1796)
Pozostale koszty rodzajowe 12.4 (1214) (2043)
Pozostate przychody operacyjne 9 7
Pozostale koszty operacyjne 3) -
Zysk/(Strata) z dzialalnoSci operacyjnej 13 894 (4 365)
Przychody finansowe 125 494 4 450
Zysk z dzialalnosci finansowej 494 4 450
Zysk przed opodatkowaniem 14 388 85
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek odroczony (2007) -
Razem podatek dochodowy 13 (2.007) -
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 12 381 85
Zysk / (strata) netto z dzialalnoSci zaniechanej - -
Zysk netto 12 381 85
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD 12 381 85
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1479 666 750 1479 665 366
Zysk netto z dziatalno$ci

kontynuowanej, na 1 akcje, przypadajacy na

akcjonariuszy podmiotu dominujacego (w PLN) 14 0,0084 0,0001
Krzysztof Adaszewski Piotr Janik Teresa Rogala
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 43 stanowig jego integralng czg$¢
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(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktdrych oznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2014 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate rozliczenia krotkoterminowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapital wlasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapital podstawowy
Kapitat zapasowy
Niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Zysk netto biezacego okresu

Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

15
17,18.1

18.1
18.2
19

18.3

Nota

20.1

16

21

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

55 132

1436 976 1272981
1437031 1273113
251 302 186 021
637 1040
3350 65543

7 25

4628 -
259 924 252 629
1696 955 1525 742

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

147 967 147 967
1140 860 1140 860
(64 724) (76 807)
(77 105) (76 892)
12381 85
1224103 1212020
137 499 45 580
328 054 267543
2007 -
467 560 313123
827 415
4298 69
167 115

5292 599

1 696 955 1525 742

Krzysztof Adaszewski
IPrezes Zarzadu/

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 43 stanowig jego integralng czg$¢
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Nota

Zysk brutto

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

Koszty odsetek i prowizji

Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej

Réznice kursowe

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna:

— Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 19.2
— Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 19.1
— Rozliczenia migdzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek

Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego

Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Pozostate przeplywy z dzialalnosci operacyjnej
Udzielenie pozyczek

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Pozostale przeplywy z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy akcji wiasnych

Emisja obligacji

Wydatki zwigzane z emisja obligacji

Sptata wyemitowanych bonéw

Sptacone odsetki od wyemitowanych bonéw

Zaptacone prowizje i odsetki zwigzane z kredytem bankowym
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

(Zmniejszenie) /Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Stan Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku

Stan Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 19

Piotr Janik
/Wiceprezes Zarzadu/

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zarzadu/

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

14 388 85
28 30

64 748 21958
(©) -

- ®)

(4 593) 9
135 112

42 19

(73 149) (22 149)
(7 415) 647
101 52
(5718) 758
(50 000) (245 000)
- 5000

- 540

(50 000) (239 460)
(55 718) (238 702)
(41) (142)

58 -

17 (142)

- 4

- 200 099

(52) (483)

- (22 250)

- (3 984)

(6 440) (3035)
(6 492) 170 351
(62193) (68 493)
65 543 134 036
3350 65 543

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od

8 do 43 stanowig jego integralng czg$¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapital wlasny

Nota  Kapital podstawowy Kapital zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 147 967 1140 860 - (76 807) 1212020
Rozliczenie potaczenia 16 - - - (298) (298)
Zysk netto za rok obrotowy - - - 12381 12 381
Catkowity dochdd za rok obrotowy - - - 12 381 12 381
Stan na 31 grudnia 2014 r. 147 967 1140860 - (64 724) 1224103
Kapital wlasny

Nota  Kapital podstawowy Kapital zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty ogélem

Stan na 1 stycznia 2013 r. 147 967 1141006 (150) (76 892) 1211931
Sprzedaz akcji wlasnych - (146) 150 - 4
Zysk netto za rok obrotowy - - - 85 85
Catkowity dochdd za rok obrotowy - - - 85 85
Stan na 31 grudnia 2013 r. 147 967 1140 860 - (76 807) 1212 020

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spotka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 43 stanowia jego integralng czes¢



Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Midas S.A. (,,Midas”, ,,Sp6tka”) obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w
Warszawie, ul. Lwowska 19.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000025704. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e  dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

e  pozostate formy udzielania kredytow (64.92.Z)
e  pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.7)

e  pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (66.19.2)

e  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.Z).

Midas jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Midas S.A. (,,Grupa”).

Jednostka bezposrednio dominujaca Midas (dominacja pierwszego stopnia) jest Litenite Ltd (,,Litenite”) z
siedzibg w Nikozji na Cyprze — podmiot kontrolowany przez Zygmunta Solorza - Zaka. Na dzien 31 grudnia
2014 roku udziatowcami Litenite byty: Ortholuck Ltd oraz LTE Holdings SPV.

2.  ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 3 marca 2015 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:
1. Krzysztof Adaszewski — Prezes Zarzadu,
2. Piotr Janik — Wiceprezes Zarzadu.

W zwigzku z uptywem z dniem 15 grudnia 2014 roku kadencji dotychczasowego Zarzgdu Spétki, w dniu 9
grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spoitki, dziatajac zgodnie ze Statutem Spotki, powotata na nowa, dwuletnig
kadencje, rozpoczynajaca si¢ w dniu 16 grudnia 2014 roku, nastgpujacych Cztonkéw Zarzadu:

a) Krzysztofa Adaszewskiego, powierzajac mu jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu,
b) Piotra Janika, powierzajac mu jednoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu,
W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 15 grudnia 2014 roku, w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:
a) Krzysztof Adaszewski — Prezes Zarzadu,
b) Maciej Kotlicki — Wiceprezes Zarzadu.
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4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 3 marca 2015 roku.

5.  Inwestycje Spolki

Spoltka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych (ponizsza tabela prezentuje jednostki zalezne
bezposrednio i posrednio):

Jednostka Siedziba Zakres dzialalno$ci Procentow-,vy udziat Spotki w lfapltale

31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013
CenterNet S.A. (,CenterNet”) Warszawa, Polska | telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”) | Warszawa, Polska | telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (,,Conpidon”) Nikozja, Cypr holding - 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. (,Aero2”) Warszawa, Polska | telekomunikacja 100 % 100 %

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udzial w ogolnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. W dniu 21
lutego zarejestrowane zostato potaczenie Midas ze spotkg Conpidon. Natomiast w dniu 31 grudnia 2014 roku
zarejestrowane zostalo potaczenie Aero2 z CenterNet. Informacje na temat potaczenia Conpidon z Midas oraz
Aero2 z CenterNet znajduja si¢ w nocie nr 16 niniejszego sprawozdania.

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastgpujacych osadow, ktore maja
najwickszy wpltyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan:

1. Ocena wystgpienia przestanek utraty wartosci udzialow w jednostkach zaleznych (Szerzej opisane w
nocie 17),

2. Ocena realizowalnoéci sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego (Szerzej w nocie 6.2),

3. Traktowanie wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy jako jednego segmentu operacyjnego oraz
jednego osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne (Szerzej opisane w nocie 17),

4. Ocena dotyczaca mozliwych rozstrzygnie¢ toczgcych sie spraw sgdowych (szerzej opisane w nocie 17),

5. Ocena dotyczaca wydzielenia opcji wczesniejszej splaty jako odrgbnego instrumentu do wyceny i
ujecia (Szerzej opisane w nocie 17).

6.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwiagzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zalozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystgpujace
zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w
chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Zarzad Spolki stwierdzit istnienie przestanek utraty warto$ci akcji i udzialow spotek zaleznych (Kapitalizacja
rynkowa Midasa jest nizsza od kapitalow wilasnych Spotki), w zwiazku z czym przeprowadzil test na utratg
warto$ci aktywow. W wyniku testu oszacowana zostala warto$¢ odzyskiwalna, ktora przewyzsza warto$c
ksiggowa inwestycji w spotkach zaleznych. Glowne zalozenia testu oraz zwigzang z nimi niepewno$¢ opisano w
nocie 17.
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Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow. W 2014 roku rozpoznano sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu strat podatkowych (nota 13) w zwiagzku z wysokim prawdopodobiefistwem wykorzystania tych strat.
Opcja wczesniejszej splaty obligacji

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania z tytutu obligacji Spotka rozpoznta instrument spetniajacy
definicje wbudowanego instrumentu pochodnego (opcja wezeéniejszego wykupu obligacji). Informacje na temat
wydzielenia oraz wyceny instrumentu pochodnego znajduja si¢ w nocie 17.

Sprawy sqgdowe

Ocena Zarzadu dotyczaca toczacych si¢ spraw sadowych znajduje si¢ w nocie 17.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pozycji, ktére w sprawozdaniu finansowym wyceniane sg do wartosci godziwej — opcja wczesniejszej splaty
obligacji.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej dwunastu miesigcy od daty
bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoike.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci
MSSF roéznig si¢ od MSSF UE. Spoétka skorzystala z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania
KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku natomiast zmian do MSSF
2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych czes$cia Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2010-2012 od okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(. KIMSF”).

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN).

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2014 roku:

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastgpuje czg¢§¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowa definicj¢
kontroli. MSSF 10 moze powodowa¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie mozliwosci
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konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie. Nie wprowadza zmian w zakresie
procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki Spotki.

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne
przedsigwziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspolnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspolnych ustalen

umownych: wspélne dzialania i wspdlne przedsiewzigcia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowaé¢ zmiang metody wyceny dla wspolnych ustalen umownych (np.
przedsigwzigcia wczesniej klasyfikowane jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda
proporcjonalng, moga by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspodlne przedsigwzigcia, a tym samym wyceniane
metoda praw wilasnosci).

MSR 28 zostal zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wilasno$ci dla wspolnych
przedsigwzigc.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

o MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspélne przedsiewziecia. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi ujawnieniami
w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwiazanych z przedsiewzigciami Spoiki,
e ujawnienie udzialu w niekonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsigwzigciami,
¢ informacji o kazdym przedsigwzigciu, w ktorym istniejg istotne udziaty niekontrolujgce
e ujawnienie istotnego osadu i zalozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegolnych przedsiewzieé, jako
jednostki zalezne, wspoltzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.
e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktore zwolniono z obowigzku konsolidacji jednostek
zaleznych, a ktoére po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez zysk
lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoiki.
o Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytulu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje Kkryteria
kompensowania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

o Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usungty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow lub o$rodkow
wypracowujacych $rodki pienigzne (CGU), dla ktorych zostata rozpoznana lub odwrocona utrata wartosci w
danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spoiki.

o Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39)
Zmiany do MSR 39 dotycza stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji) instrumentow
pochodnych i zwalniaja z konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen, gdy nowacja
spelnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnos$ci Spoitki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w prawozdaniu finansowym Spoiki.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.
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9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej, w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub poznej,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych Swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku
lub pozniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego
2015 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore ze zmian
maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub p6zniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpozniej dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub p6zniej, w UE majace
zastosowanie najpo6zniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub pozniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej — nie
podjeto decyzji odno$nie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegodlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej, przy czym
termin ten zostat wstgpnie odroczony przez RMSR- nie podj¢to decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub poézZniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu jaki moze mie¢ wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3g odpowiednio (w zaleznosci od ich charakteru) w pozycji przychodow/(kosztow) finansowych,
przychodoéw/kosztow z dziatalnosci operacyjnej lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa 1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
EUR 4,2623 4,1472

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej
warto$ci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadows sa
réowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwatych sg nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i urzadzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 20%
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Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej pozycji) sa uymowane w zysku lub stracie okresu, w
ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.3. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja Kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym uj¢ciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, s3 corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie os$rodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skladnika aktywow i sg
ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

10.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzy$ci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktéorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytuhu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg si¢ nalezne.
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W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie byta strong uméw
leasingowych.

10.5. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedlug ceny nabycia po uwzglednieniu odpisow z
tytutu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata warto$ci udziatow i akcji w jednostkach zaleznych. W razie stwierdzenia, ze przeslanki takie
zachodza, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej udzialow i akcji w jednostkach zaleznych.

Przeprowadzenie testu na utratg wartoSci wymaga oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania, w celu obliczenia biezacej wartosci
przeptywow.

Warto$¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng udzialow i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej udziatow i akcji. W takim przypadku,
podwyzsza si¢ warto$¢ bilansows udziatow i akcji do wysokosci ich wartoéci odzyskiwalne;j.

10.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spehiajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane s3 jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sg:

e nabyte gtownie w celu sprzedazy w kréotkim terminie,
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e czgscig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wyltaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartos$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sag w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci
godziwej) finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czeScig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem. Ponadto, do aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg3 wbudowane instrumenty
pochodzne, ktore powinny by¢ oddzielnie uyymowane, jezeli jednostka jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$¢
godziwag wbudowanego istrumentu pochodnego na podstawie postanowien i warunkéw umowy. Jesli jednostka
jest zobowigzana do wydzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego z umowy zasadniczej, ale nie jest w
stanie oddzielnie wyceni¢ takiego wbudowanego instrumentu pochodnego w momencie jego nabycia albo na
koniec kolejnego okresu sprawozdawczego, to traktuje cata umowg jak wyceniang wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i nalezno$ci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwe;j,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
roéznice¢ pomigdzy wartoécig godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powickszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spotka traci
kontrolg nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.
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10.7. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.7.1  Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przeslanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
nie$ciagniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie odpiséw aktualizujacych. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegélnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wilacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.7.2  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto§ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwotg odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.7.3  Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci skladnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznic¢ pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwot¢ odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

17



Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

10.8. Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci§le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa uyymowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej s3 $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

Na date bilansowa Spotka dokonuje wyceny zidentyfikowanego wbudowanego instrumentu pochodnego do
warto$ci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej ujmowane sag w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
przychodéw/kosztéw operacyjnych.

10.9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od o0sob prawnych, ktore stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebng
pozycje.

10.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pienigzne wbanku 1 w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada si¢
z okreslonych powyzej $Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
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uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwiazku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

10.12. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmujga zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowigzania sg czgscig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem. Ponadto, do zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa3 wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane, jezeli jednostka jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto§¢ godziwa
wbudowanego istrumentu pochodnego na podstawie postanowien i warunkoéw umowy. Jesli jednostka jest
zobowigzana do wydzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego z umowy zasadniczej, ale nie jest w stanie
oddzielnie wyceni¢ takiego wbudowanego instrumentu pochodnego w momencie jego nabycia albo na koniec
kolejnego okresu sprawozdawczego, to traktuje cala umowe jak wyceniang wedlug wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zadne zobowiazania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzief 31 grudnia 2013: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okres§lony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.
Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo roéznych warunkach
dokonywane pomig¢dzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiagzania
finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany roznice odno$nych wartosci bilansowych
wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmuja w szczego6lnosci zobowigzania wobec urz¢du skarbowego z tytutu podatku od
towarow 1 uslug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe
towarow, ustug lub $rodkoéw trwatych. Pozostale zobowigzania ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
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kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

10.14. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ckonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i1 ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria
przedstawione ponize;j.

10.14.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajagce z prawa wlasnosci do towardow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.14.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ushug do wykonania.

10.14.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.14.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcoéw do ich otrzymania.

10.15. Podatki

10.15.1 Podatek biezgcy

Zobowiagzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.15.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkows aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujegcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochoéd do opodatkowania czy strate¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udziatbw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ rdznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejéciowe ulegng odwroceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktoére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.15.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgs¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz
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e naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania Iub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cz¢s$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.16. Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje
zwykte.

10.17. Rozliczenie polaczen jednostek

Potaczenia jednostek pod wspolng kontrolg rozliczane sa metoda taczenia udziatow.

11. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, ktora skupia si¢ na organizowaniu finansowania dla spétek zaleznych.

Zarzad traktuje cala grup¢ jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacje i wyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12.  Przychody i koszty

12.1. Przychody z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym 73149 22149
Pozostate przychody od jednostek powigzanych 1918 -
Aktualizacja warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego 7 415 -
Dodatnie roznice kursowe 2 5
Razem 82484 22 154

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nastgpit wzrost warto$ci przychodow z podstawowej
dziatalnos$ci operacyjnej 0 60.330 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsze
zmiany wynikaja glownie z wyzszej warto$ci pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym, a tym samym ze
wzrostu warto$ci naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek krotko- oraz dtugoterminowych, refakturowania
na spotke zalezng Aero2 kosztow kredytu (prowizje, koszty zabezpieczen) udzielonego przez Alior Bank.
Szczegodty dotyczace udzielonych pozyczek przedstawiono w nocie 18.1.

Wzrost przychodéw wynika dodatkowo ze zmiany oprocentowania pozyczek dtugoterminowych udzielonych
spotkom zaleznym ze $rodkéw pochodzacych z emisji obligacji, ktore kalkulowane sa w oparciu o koszt obstugi
dlugu. Po zmianie zabezpieczenia wyemitowanych obligacji tj. wykreslenia z rejestru zastawu na akcjach i
udziatach spotek zaleznych oprocentowanie pozyczek wzrosto o 1,7 p.p. Réznica powstata na wartosci odsetek
zdyskontowana efektywna stopa procentowa na okres pozostaty do sptaty powigkszyta przychody okresu.

Pozostate zmiany wartosci przychodow wynikaja z aktualizacji wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego
(opcji wezesniejszego wykupu obligacji). Zmiana warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika ze
zmiany (wzrostu) wartosci dyskonta (zmiany zabezpieczenia) obligacji oraz zmiany parametréw rynkowych, w
tym zmiany rentownosci obligacji o zblizonym terminie zapadalnosci.
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12.2. Koszt wlasny podstawowej dzialalnoSci operacyjnej

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Odsetki od obligacji 60 479 19978
Odsetki od bondéw komercyjnych wyemitowanych do jednostek

powiagzanych - 337
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow bankowych 3466 746
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytow bankowych 803 897
Aktualizacja wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego - 647
Pozostate koszty 101 52
Razem 64 849 22 657

W okresie 12 miesigcy zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku nastagpil wzrost warto$ci kosztow podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej o 42.192 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Powyzsza
zmiana wynika ze wzrostu warto$ci kosztow zwigzanych z emisjg obligacji oraz obshugg zadtuzenia z tytutu
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank. Wzrost kosztow odsetkowych obligacji wynika ze
zmiany zabezpieczenia tj. wykreslenia z rejestru zastawu na akcjach i udziatach spotek zaleznych. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji stopa dyskonta wzrosta o 1,7 p.p. Rdznica powstata na wartosci nominalnej obligacji
zdyskontowana efektywna stopa dyskonta na okres pozostaly do splaty obcigzyta koszty okresu. Wiegcej
informacji zwigzanych ze zmiang zabezpieczenia przedstawia nota 21.

12.3. Wynagrodzenia

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zarzad 1731 1261
Rada Nadzorcza 148 89
Pozostali 626 446
Razem 2 505 1796
12.4. Pozostale koszty rodzajowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zuzycie materialow i energii 10 4
Ustugi obce 964 1831
Podatki i optaty 27 41
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 112 108
Pozostate koszty 101 59
Razem 1214 2043
12.5. Przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody z tytutu odsetek bankowych 494 4 450
Razem 494 4 450

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nastgpit spadek wartosci przychodéw finansowych
0 3.956 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiana ta wynika z nizszej wartosci
lokowanych na lokatach $rodkow oraz zmiany oprocentowania lokat bankowych.

13. Podatek dochodowy

13.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoiki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia si¢ nastepujgco:
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Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony

31 grudnia 2014
Zysk przed opodatkowaniem 14 388
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa - 19% (2734)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodoéw 6)
Nieujete straty podatkowe oraz inne nieujete roznice przejsciowe 733
Podatek dochodowy za rok obrotowy (2 007)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw (2 007)

13.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za rok zakoniczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Naliczone a nieotrzymane odsetki od pozyczek udzielonych 19 366 5472 (13 894) (4 106)
Naliczone a nieotrzymane odsetki od lokat bankowych - 31 31 34
Inne 1682 - (1 682) -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 21048 5503 (15 545) (4 072)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy z tytutu niewykorzystanych urlopow 25 15 10 6
Naliczone, a nie zaptacone odsetki od zobowigzan 15 286 3796 11490 3103
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 3723 3214 509 810
Pozostale 7 143 (136) 134
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 041 7168 11873 4053
Wartos¢ strat podatkowych oraz réznic przejsciowych, dla
ktorych nie ujeto podatku odroczonego, z uwagi na
przewidywany brak mozliwosci realizacji aktywow na
podatek odroczony z przysztych wynikéw podatkowych
Spotki - (1 665) 1665 19
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2 007) -
Aktywa/ Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w
tym: 2 007 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é¢
kontynuowana 2007 -

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zyskow oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 12 381 85
Zysk netto 12 381 85
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku (straty) na jedna
akejeg 1479 666 750 1479 665 366
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na jedna
akcj¢ (PLN) 0,0084 0,0001
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W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i
maszyny maszyny Srodki
pozostale infrastruktura transportu Razem
Warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na 1 stycznia 2014 r. 90 27 131 248
Zwigkszenia wynikajace z nabycia aktywow - - 41 41
Sprzedaz/likwidacja () - (103) (110)
Warto$¢ brutto sSrodkéw trwalych na 31 grudnia 2014 r. 83 27 69 179
Umorzenie na 1 stycznia 2014 r. (73) 27) (16) (116)
Amortyzacja 9) - (19) (28)
Sprzedaz/likwidacja 5 - 15 20
Umorzenie na 31 grudnia 2014 r. (77) (27) (20) (124)
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 1 stycznia 2014 r. 17 - 115 132
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 31 grudnia 2014 r. 6 - 49 55
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i
maszyny maszyny Srodki
pozostale infrastruktura transportu Razem
Warto$¢ brutto Srodkéw trwalych na 1 stycznia 2013 r. 81 27 - 108
Zwiegkszenia wynikajace z nabycia aktywow 9 - 131 140
Warto$¢ brutto sSrodkéw trwalych na 31 grudnia 2013 r. 90 27 131 248
Umorzenie na 1 stycznia 2013 r. (60) 27) - 87)
Amortyzacja (13) - (16) (29)
Umorzenie na 31 grudnia 2013 r. (73) (27) (16) (116)
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 1 stycznia 2013 r. 21 - - 21
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 31 grudnia 2013 r. 17 - 115 132

16. Polaczenia jednostek

W dniu 21 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Midas z siedzibg w Warszawie (jako Spotki
Przejmujacej) ze spotka zalezna Conpidon z siedziba w Nikozji na Cyprze (jako Spétka Przejmowang). W
wyniku ww. potaczenia, Midas wstapit we wszystkie prawa i obowigzki, aktywa i pasywa Conpidon, ktory ulegt
rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwazywszy, ze wszystkie udzialy w Spoétce Przejmowanej
posiadata Spotka Przejmujaca, polaczenie nastgpito bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujace;j.

Wynik na potaczeniu w wysokosci 298 tys. PLN zostatl zaprezentowany w pozycji niepokryte straty. Potaczenie
nie miato istotnego wplywu na inne pozycje sprawozdawcze.

W dniu 31 grudnia 2014 roku nastapila rejestracja potaczenia jednostek zaleznych Aero2 z CenterNet, w ktorych
Spoltka posiadata 100% udzialu w kapitale zakladowym. Decyzja o potaczenia Aero2 i CenterNet wynikata z
przekonania Zarzadu Spotki, iz polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobem na
uproszczenie struktury Grupy Midas. Polaczenie nie mialo istotnego wptywu na wyniki finansowe oraz
dziatalno$¢ Grupy Midas. Potaczenie Aero2 i CenterNet nastapilo poprzez: i) przeniesienie na Aero2 catego
majatku CenterNet w drodze sukcesji uniwersalnej oraz ii)rozwigzanie spotki CenterNet bez przeprowadzania jej
likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh.
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17.  Aktywa finansowe (dlugoterminowe)

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Udziaty lub akcje w tym:
CenterNet S.A. 238989 238989
Mobyland Sp. z 0.0. 178 770 178 770
Conpidon Ltd - 548 444
Aero2 Sp. z 0.0. 548 444 -
Udzielone pozyczki (wraz z odsetkami) 416 126 259 546
Whudowany instrument pochodny - opcja wezesniejszego wykupu
obligacji 54 647 47 232
Razem 1436 976 1272981

Udzielone pozyczki

Szczegbdty dotyczace udzielonych w 2014 roku pozyczek dlugoterminowych opisano w nocie 18.1 do
niniejszego sprawozdania.

Wbudowany instrument pochodny

W momencie poczatkowego ujgcia zobowigzania z tytulu obligacji Spotka dokonala oszacowania czy
rozpoznany instrument zawiera sktadniki spelniajace definicje wbudowanego instrumentu pochodnego.

Podczas dokonanej analizy zidentyfikowano wbudowany instrument pochodny (opcja wczesniejszego wykupu
obligacji) — Spotka dokonata oceny parametrow tej opcji, jak rowniez stopnia powigzania wbudowanego
instrumentu z umowg zasadnicza. Zgodnie z oszacowaniem zidentyfikowany wbudowany instrument pochodny
spelia kryteria MSR39 wymagane do oddzielenia go od umowy zasadniczej, w zwiazku z czym zostal ujety
jako osobny instrument pochodny w pozycji aktywow finansowych dhlugoterminowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

Warto$¢ przedmiotowego instrumentu rozpoznana na moment poczatkowego ujecia zostata okreslona na 47.879
tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2013 roku zostata okres$lona na 47.232 tys. PLN. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
warto$¢ opcji zostata wyceniona na 54.647 tys. PLN (réznica na wycenie w stosunku do wyceny na dzien 31
grudnia 2013 roku w kwocie 7.415 tys. PLN zostata ujeta w przychodach z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej).

Udzialy i akcje

Zarzad Spoétki dokonat aktualizacji dtugoterminowych planéw finansowych Grupy i na potrzeby sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego, przeprowadzit test na utratg wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych
poprzez dokonanie oszacowania ich wartosci odzyskiwalnej.

Warto$¢ odzyskiwalng udziatdéw i akcji w jednostkach zaleznych oszacowano jako wartos¢ godziwag
pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Warto$¢ godziwa zostata oszacowana przy zastosowaniu
poziomu trzeciego hierarchii warto$ci godziwej (instrumenty finansowe wyceniane za pomocg okre$lonych
technik wyceny ze wzglgdu na brak aktywnego rynku).

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznos$ci utworzenia odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty warto$ci
udzialéw 1 akcji w jednostkach zaleznych. Nadwyzka warto$ci odzyskiwalnej nad warto$cig bilansowa jest
wystarczajaca, aby pokry¢ ewentualne koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci i fakt wystepowania jednego spojnego segmentu operacyjnego, w
ocenie Zarzadu Spotki inwestycje w spotkach zaleznych stanowig jeden gtowny osrodek (w rozumieniu MSR 36
Utrata wartosci aktywow) wypracowujacy srodki pieniezne skoncentrowany na dziatalnosci telekomunikacyjne;j
i hurtowym transferze danych w oparciu o technologie LTE oraz HSPA+, ktore sa wzglednie nowymi
rozwigzaniami w Polsce i na $wiecie. Wskutek powyzszego test na utrate warto$ci udziatow i akcji w
jednostkach zaleznych przeprowadzono w oparciu o prognozowane przeplywy pieni¢zne, jakie zostana
wygenerowane lacznie przez wszystkie spotki zalezne, stanowigce jeden osrodek wypracowujacy srodki
pieniezne. Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznes plandéw Zarzad Spoéiki bierze pod uwage zmiany
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zachodzace na rynku telekomunikacyjnym w Polsce jak i wlasne analizy rynku oraz podpisane lub negocjowane
kontrakty z operatorami telekomunikacyjnymi.

Glowne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci godziwej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne
zostaly oparte przez Zarzad Spoéiki na oczekiwaniach, co do:

- warto$ci rynku transferu danych,
- udziatu spétek zaleznych od Midas w rynku szybkiej transmisji danych,
- dynamiki wzrostu zapotrzebowania na szybki transfer danych w Polsce.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z tych parametréw odzwierciedlaja najlepsze szacunki Zarzadu Spoétki co
do zapotrzebowania obecnych oraz przysztych odbiorcéw transferu danych. W kalkulacjach ujeto oczekiwane
zmiany w okresie objetym biznes planem, jednakze moga one podlega¢ wptywom nie dajacych si¢ przewidzie¢
zmian technologicznych, politycznych, gospodarczych lub prawnych. Wskutek tego istnieje niepewnos¢ na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego co do realizacji przyjetych zatozen.

Przyjeta krancowa stopa wzrostu wynosi 0% po okresie prognozy. Stopa dyskontowa WACC po opodatkowaniu
wynosi 10,6% i jest o 0,5% wyzsza od stopy dyskontowej stosowanej przed aktualizacjg planéw finansowych,
co odzwierciedla wyzsze ryzyko specyficzne dla zaktualizowanych plandw.

Okres objety prognoza to lata 2015-2030. Okres prognozy ulegt wydtuzeniu w stosunku do okresu zaktadanego
przed aktualizacja planéw finansowych (przed aktualizacja, ostatnim rokiem prognozy byl 2021 rok).
Wydluzenie okresu prognozy wynika gtownie z uwzglednienia w planach finansowych ,,projektu 800” (,,Projekt
800” rozumiany jako inwestycja w infrastruktur¢ zwigzang z szerokopasmowym mobilnym dostgpem do
Internetu z wykorzystaniem czgstotliwosci 800 MHz i pozyskanie prawa do czgstotliwosci 800 MHz).

Zarzad Spotki prognozuje, ze $rednia dynamika wzrostu zuzycia transferu danych podlegajacego rozliczeniu w
okresie prognozy tj. 2015-2030 wyniesie ok. 16,6% rocznie, przy czym najwigksza dynamika bedzie przypadac
na okres 2015 — 2019 kiedy wyniesie $rednio 52,7%. Natomiast ceny dla odbiorcow hurtowych istotnie spadng i
w najblizszych czterech latach bedg o ok. 50% nizsze niz w 2014 roku. Planowany wzrost zuzycia transferu
danych miesci si¢ w zakresie prognoz rynkowych. Spotki zalezne bgda ponosi¢ gtownie koszty operacyjne
zwigzane z utrzymaniem i eksploatacjg sieci telekomunikacyjnej, optatami za dysponowanie czestotliwoSciami,
optatami za radiolinie. W zwigzku z realizacjg ,,Projektu 800 istotnie wzrosng koszty operacyjne oraz naktady
inwestycyjne, w szczegolnosci w latach 2015 — 2016.

Spotka musiataby rozpoznaé odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w
jednostkach zaleznych, gdyby WACC wynoszacy 10,6% wzrést do poziomu 11,63%.

Ponizsze tabele prezentuja wrazliwo$¢ planéw finansowych na zmiany poszczegdlnych zalozen — poziomu
WACC, krancowej stopy wzrostu oraz przychodow. W tabeli przedstawiono poziom ewentualnego odpisu z
tytuhu utraty wartosci przy odpowiednim poziomie kluczowych zatozen:

Wzrost w okresie rezydualnym (w min PLN)

(4,0%) (2,0%) 0,0% 2,0% 4,0%
2 10,6% - - - - -
g 9 11,6% (214) (114) - -
2z 12,6% (404) (334) (234) (104) -
2 2 13,6% (564) (504) (434) (394) (334)
N 14,6% (704) (654) (604) (564) (524)

Wplyw obnizenia przychodéw po 2018 roku na wynik testu (w min

PLN)*
(10,0%) (8,0%) (6,0%) (5.0%) (4,0%)
(466) (311) (157) (80) ;

*przy zalozeniu rownomiernego obnizenia we wszystkich latach prognozy po 2018 roku
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Postepowania dotyczace rezerwacji czestotliwosci dla CenterNet 1 Mobyland

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewodzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (,, WSAW™) ze skargi
Polkomtel na decyzj¢ Prezesa UKE z 30 listopada 2007 roku o dokonaniu rezerwacji czgstotliwos$ci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji na rzecz PTC (obecnie T-Mobile Polska S.A., ,,T-Mobile”) oraz
Polkomtel (,,Decyzja Rezerwacyjna 1) oraz decyzj¢ z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymujaca Decyzje
Rezerwacyjna 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 2”), w dniu 19 listopada
2012 roku WSAW wydatl wyrok na podstawie ktérego oddalit z przyczyn merytorycznych skarge wniesiong
przez T-Mobile oraz umorzyl postgpowanie wszczgte ze skargi Polkomtel (w zwigzku z wycofaniem tej skargi
pismem procesowym wniesionym przed rozprawa).

W motywach rozstrzygnigcia oddalajacego skarge T-Mobile, WSAW podkreslit w szczego6lnosci, ze
podstawowy zarzut tej skargi, dotyczacy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniechania badania w
postepowaniu rezerwacyjnym przestanek, o ktorych mowa w art. 114 ust. 3 Prawa Telekomunikacyjnego, jest
niezasadny, gdyz przestanki okreslone w powyzszym przepisie podlegaja badaniu przez Prezesa UKE na etapie
wczesniej prowadzonego, odrgbnego postepowania przetargowego i w konsekwencji nie ma potrzeby ich
ponownego ustalania w postepowaniu rezerwacyjnym. Pozostate zarzuty ww. skargi, odnoszace do uchybien
natury proceduralnej, WSAW uznat za nieusprawiedliwione badz tez nie majace zadnego zwigzku z kierunkiem
rozstrzygnigcia przyjetym przez Prezesa UKE (raport biezacy nr 53/2012).

Skarge kasacyjng od powyzszego wyroku WSAW wniosta T-Mobile. W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydat
prawomocny wyrok, na podstawie ktorego, wskutek oddalenia skargi kasacyjnej ztozonej przez T-Mobile, NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku. NSA nie podzielit zarzutu skargi kasacyjnej T-Mobile,
dotyczacego niewaznos$ci postgpowania, opartego na twierdzeniu o nieprawidlowym zawiadomieniu
pelnomocnika T-Mobile o rozprawie przed WSAW. W ocenie NSA, kwestionowanie sposobu dorgczenia
korespondencji sadowej wymagato wczesniejszego wykonania postepowania reklamacyjnego wzgledem Poczty
Polskiej. Dopiero przeprowadzenie takiego postgpowania pozwalalo na skuteczne obaleniec domniemania
prawidtowosci doreczenia, a jak zaznaczyl NSA, T-Mobile reklamacji nie wykonato. NSA odniost si¢ takze do
zarzutow T-Mobile dotyczgcych naruszenia art. 114 ust. 3 Prawa telekomunikacyjnego, uznajac — podobnie jak
WSAW - iz sg one niezasadne. W ocenie NSA rezerwacja czgstotliwosci zostata dokonana w 2007 roku przez
Prezesa UKE prawidlowo. NSA wskazat takze, iz dla rozstrzygniecia niniejszej sprawy nie mial znaczenia
wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku dotyczacy przetargu na rezerwacje czgstotliwosci (wyrok ten opisany jest w
dalszej czgsci niniejszego punktu).

Zarzad Emitenta uwaza, ze wyrok NSA z dnia 29 maja 2014 roku, po blisko 7 latach od przyznania rezerwacji
czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland, ostatecznie i prawomocnie zakonczyl spor dotyczacy ww.
rezerwacji oraz potwierdzit prawidtowos¢ przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku postgpowania
rezerwacyjnego. W ocenie Zarzadu Emitenta, spotki CenterNet i Mobyland moga zatem nadal w petni korzystac¢
z przyznanych im do 2022 roku czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zatozone cele dziatalnosci
Grupy Kapitalowej Midas.

Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczacym czestotliwosei, objetych rezerwacja dla CenterNet i
Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - W zakresie
dotyczacym oceny oferty T-Mobile - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje czgstotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie ktorego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostat wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz spotki zalezne od Emitenta: CenterNet i Mobyland. NSA
wyjasnil, iz spér w sprawie koncentrowat si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania, kierowanych do
Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego obie decyzje Prezesa
UKE dotyczace odmowy uniewaznienia przetargu na rezerwacj¢ czgstotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia z dnia
3 lutego 2011 roku, aprobujgcego wyrok WSAW. NSA stwierdzil, ze z powotanych wyzej wyrokdow WSAW i
NSA wynikalo, ze Prezes UKE winien byt uniewazni¢ Przetarg w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca
2009 roku stwierdzit bowiem, ze w postepowaniu przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w
wyniku czego strona postgpowania zostata pozbawiona prawa uczestnictwa w II etapie Przetargu, a zatem
spetniona zostata przestanka razgcego naruszenia prawa, o ktérej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego
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(,,PT”), uzasadniajaca uniewaznienie Przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat
natomiast, ze z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do
dotychczasowego rozstrzygnigcia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorac pod uwage zakres
postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tres¢ wnioskoOw o uniewaznienie Przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnigciem jest uniewaznienie Przetargu w catos$ci. NSA zauwazyl ponadto, Zze Prezes
UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mégl zwrocié si¢ w trybie
art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sagdami administracyjnymi o dokonanie wyktadni, czego jednak nie
uczynil. Odwotujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majagcym zastosowanie w sprawie, NSA
stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byt jednoznacznie i nie mozna bylo wyprowadzi¢ z niego
mozliwo$ci uniewaznienia Przetargu w czesci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczat takiej mozliwosci.
Natomiast nawet gdyby byla ona mozliwa, to uniewaznienie w cze$ci nie mogloby nastapi¢ w odniesieniu do
jednego z podmiotéw bioracych udziat w Przetargu (tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie w roku 2011).
Ewentualne czgsciowe uniewaznienie Przetargu mogloby si¢ co najwyzej odnosi¢ do jego elementu
przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koficowo NSA zauwazyl, iz w postgpowaniu sgdowo-administracyjnym
nie mogg znalez¢ akceptacji argumenty natury shuszno$ciowej zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia
ponownego Przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia
i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE 1z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzil Przetarg w zakresie obejmujacym ocen¢ oferty ztozonej przez T-Mobile oraz ustalit
skorygowany wynik Przetargu w postaci nowej listy z ocena wszystkich ofert z uwzglgdnieniem oferty T-
Mobile. Oferty ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liscie na pozycjach 1 oraz 2, a oferta ztozona
przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet ztozyl wniosek o udzielenie
rezerwacji czestotliwosci w oparciu o ofert¢ umieszczong na liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland ztozyt w tym
samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyng ofert¢ jaka ztozyl. W zwigzku z powyzszymi
wnioskami o udzielenie rezerwacji ztozonymi przez CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy si¢
postgpowanie dotyczace przedmiotowych wnioskow rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE
skorygowanych wynikow Przetargu Orange Polska oraz T-Mobile ztozyty wnioski o uniewaznienie Przetargu.
Decyzja z dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmowit uniewaznienia Przetargu. Decyzja ta zostata
utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spotki zalezne od Emitenta nie sktadaly
skargi na decyzj¢ Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile ztozyty od ww. decyzji
skargi do WSAW, ktéry wyrokiem z dnia 23 wrzesnia 2014 roku uchylit decyzje Prezesa UKE. Spoétki zalezne
od Emitenta ztozyly od powyzszego wyroku skargi kasacyjne. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie zostat
dotychczas wyznaczony.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku oraz wyrok WSAW z 23 wrzes$nia 2014 roku
pozostaja bez wptywu na mozliwos¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet oraz Mobyland.
Oznacza to, ze spotki te moga nadal w pelni korzysta¢ z przyznanych im czestotliwosci, a w konsekwencji nadal
realizowa¢ zalozone cele dziatalnosci Grupy Kapitatowej Midas. Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko
wyrazone w raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie sposob przewidzie¢ kierunku, jak rowniez
zakresu dalszych dziatan w tej sprawie, podejmowanych przez Prezesa UKE oraz pozostatych uczestnikow
postepowania. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwagg, iz w dniu 29 maja 2014 roku NSA podtrzymat wyrok
WSAW 2z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostato opisane wczesniej w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyt
oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-Mobile na decyzje Prezesa UKE w sprawie rezerwacji
czestotliwosei z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz wydanych na rzecz CenterNet i Mobyland.
Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014 roku jest prawomocny i oznacza, ze rezerwacje czestotliwosci staty sie
ostateczne. Ewentualne uchylenie tych decyzji moze nastapi¢ jedynie w drodze wznowienia postgpowania. Na
ten moment, Zarzad Emitenta nie widzi jednak prawnych podstaw do realizacji takiego scenariusza.

Zarzad Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia postgpowan zwigzanych z rezerwacja
czestotliwosei toczacych sie w stosunku do spotek zaleznych Midas, jednakze, uwzgledniajgc analizy prawne
jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wplyng¢é na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji w
spotkach zaleznych. Warto$¢ inwestycji w spéotkach zaleznych prezentowana jest w nocie 17 niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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18.

Pozostale aktywa

18.1. Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami)

Razem

Pozyczki udzielone - krotkoterminowe
dlugoterminowe (prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji - aktywa finansowe (dlugoterminowe))

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
667 428 445 567
667 428 445 567
251 302 186 021
416 126 259 546

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spotka udzielita pozyczek o tacznej wartosci
149.000 tys. PLN w tym:

dla Aero2 pozyczki krotkoterminowe w kwocie 15.000 tys. PLN oraz pozyczki dlugoterminowe w
kwocie 99.000 tys. PLN (srodki z kredytu udzielonego Midas w wysokosci 99.000 tys. PLN zostaty
przekazane bezposrednio na rachunek bankowy Spotki zaleznej Aero2, szerzej na ten temat w nocie

Szczegdly dotycza

21),

dla Mobyland pozyczki krotkoterminowe w kwocie 35.000 tys. PLN.

ce udzielonych pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Data
Spotka pf%’;g;ii u:()zilslcezr::ia Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
WIBOR IM plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
IM z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
rozpoczecie okresu odsetkowego przy zatozeniu, ze rok

Mobyland | 30 000 | 2014-01-15 31.12.2015 | liczy 365 dni

Aero2 20 000 | 2014-01-08 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Aero2 15000 | 2014-06-12 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
rozpoczecie okresu odsetkowego przy zatozeniu, ze rok

Aero2 10 000 | 2014-03-25 31.12.2015 | liczy 365 dni

Aero2 10 000 | 2014-04-04 31.03.2018 | koszt dlugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Aero2 10 000 | 2014-05-20 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Aero2 10 000 | 2014-07-11 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Aero2 10000 | 2014-10-31 31.03.2018 | koszt dlugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Aero2 10 000 | 2014-12-01 31.03.2018 | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Aero2 9000 | 2014-12-29 31.03.2018 | koszt dlugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
IM z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
rozpoczgcie okresu odsetkowego przy zatozeniu, ze rok

Aero2 5000 | 2014-09-12 31.12.2015 | liczy 365 dni
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
IM z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
rozpoczecie okresu odsetkowego przy zatozeniu, ze rok

Mobyland 5000 | 2014-09-25 31.12.2015 | liczy 365 dni

Aero2 5000 | 2014-12-22 31.03.2018 | koszt dlugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)

Wszystkie ww. pozyczki sg zabezpieczone wekslem wlasnym in-blanco.

Pozyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas prowadzonej w ramach zwyklego toku dziatalnosci Grupy Midas.

Stan pozyczek udzielonych w latach ubiegtych przedstawia si¢ nastepujaco:

Spotka pfgfzi?d Data splaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostale warunki pozyczki
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Mobyland 122000 | do 04.2021 (zgodnie z datg sptaty obligacji) | wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
marza plus koszt obstugi dtugu z tytutu obligacji zerokuponowych
Aero2 78000 | do 04.2021 (zgodnie z datg sptaty obligacji) | wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu 16.04.2013
Aero2 46 000 | do 04.2021 (zgodnie z data splaty obligacji) | koszt dtugu kredytu Alior (WIBOR 1M plus marza)
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M z
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 154 000 31.12.2015 | odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu, WIBOR 1M na
CenterNet 16 500 31.12.2015 | dzien sptaty pozyczki
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18.2. Pozostale aktywa

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Prowizje dotyczace otrzymanych kredytéw bankowych 637 1040
Razem 637 1040

W pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
znajduje si¢ czes¢ prowizji dotyczaca niewykorzystanych kredytéw bankowych.

18.3. NaleznoS$ci handlowe oraz pozostale naleznos$ci

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 35 -
Naleznosci od podmiotow powiazanych 4593 -
Razem 4628 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Naleznosci od podmiotow powigzanych wynikaja z obcigzenia spotki zaleznej Aero2 dodatkowymi kosztami
zwigzanymi z udzielonym przez Alior Bank kredytem inwestycyjnym (koszty zabezpieczen i prowiz;ji).

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na srodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w kasie i w banku 2702 379
Krotkoterminowe depozyty bankowe 648 65 002
Naliczone odsetki od depozytow bankowych - 162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3350 65 543

Noty 19.1 — 19.2 dotyczg sprawozdania z przeplywoéw pieni¢znych

19.1. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 412 (25 740)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 277) (69)
Zmiana stanu z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - 25897
Zmiana stanu innych zobowiazan finansowych - 24
Razem 135 112
19.2. Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych (4 628) (49 057)
Zmiana stanu naleznosci z tytulu kredytow i pozyczek - 49 066
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych 35
Razem (4 593) 9
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20. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

20.1. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 147.966.675 PLN (stownie: sto czterdziesci siedem milionow dziewigcset sze$¢dziesiat szesé
tysigcy sze$éset siedemdziesigt pie¢ zlotych) i dzieli si¢ na 1.479.666.750 (slownie: miliard czterysta
siedemdziesigt dziewig¢ milionéw sze$cset szesdziesigt szes$¢ tysiecy siedemset piecdziesigt) sztuk akceji
zwyktych na okaziciela kazda, w tym:

11.837.334 akcji serii A,

47.349.336 akgji serii B,

236.746.680 akcji serii C,

1.183.733.400 akcji serii D.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Ponizsza tabela prezentuje histori¢ operacji na akcjach wyemitowanych przez Spotke:

Wartos¢ serii /

Seria /emisja Rodzaj akcji Liczba akcji  emisji wg wartosci Sposéb l:(()kr.yc;a Data rejestracji
nominalnej apitatu
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Srodki pienigzne 1995-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3200 Aport 1995-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 1996-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 1996-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 1996-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 1996-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 1996-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.106) (26) - 1997-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 1998-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 1999-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 2003-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1070) - 2005-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 Emisja akcji 2006-07-17
Seria C Na okaziciela 236.746.680 23674 Emisja akcji 2011-06-30
Seria D Na okaziciela 1.183.733.400 118 374 Emisja akcji 2012-04-18
Suma 1.479.666.750

20.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

20.1.2  Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje wszystkich serii posiadaja
rowne prawa, w szczegolnosci w zakresie dywidendy i glosu.

20.1.3  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

) 31grudnia2014 31 grudnia 2013
Zygmunt Solorz — Zak za posrednictwem Litenite Limited

udziat w kapitale 65,9975% 65,9975%
udziat w glosach 65,9975% 65,9975%
ING OFE

udziat w kapitale 5,4066% 5,4066%
udziat w glosach 5,4066% 5,4066%
Pozostali akcjonariusze

udziat w kapitale 28,5959% 28,5959%
udziat w glosach 28,5959% 28,5959%
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20.2. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O
uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitatu
zapasowego w wysoko$ci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki oraz wyemitowane

obligacje
Efektywna
stopa Termin

procentowa % splaty 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe
Kredyt inwestycyjny o warto$ci nominalnej 150.000 tys. PLN,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza 5,97% 31.12.2015 4298 -
Naliczone prowizje (kredyt inwestycyjny) - 69
Razem 4298 69
Dlugoterminowe
Emisja obligacji serii A o warto$ci nominalnej 643.935 tys. PLN,
stopa dyskonta 16,01% (stopa dyskonta przed zmiang
zabezpieczen obligacji wynosita 14,31%) 11,31% 16.04.2021 328 054 267 543
Kredyt inwestycyjny o wartosci nominalnej 150.000 tys. PLN,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza 5,97% 31.03.2018 137 499 45 580
Razem 465 553 313123

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spétka uruchomita kolejne transze kredytu
inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia 28 lutego 2013 roku) w tacznej wysokosci 99 min PLN. Srodki z
kredytu zostaly przekazane bezposrednio na rachunek bankowy Spoétki zaleznej Aero2, zgodnie z umowa
pozyczki zawartg pomiedzy Midas i Aero2 w dniu 13 wrzeSnia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wartos¢ zobowigzan z tytulu kredytu wykazywana jest w oparciu o efektywng stope procentowa
uwzgledniajaca koszty poniesione w zwigzku z pozyskaniem finansowania.

Od dnia 1 lipca 2014 roku, wskutek podpisania w dniu 12 czerwca 2014 roku aneksu nr 1 do umowy kredytowej
o kredyt inwestycyjny zawartej w dniu 28 lutego 2013 roku pomigdzy Midas a Alior Bank, zmianie (obnizeniu)
ulegta wysoko$§¢ marzy banku.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nastgpit wzrost zobowigzan z tytutu emisji obligacji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji serii A oraz wzrostu wartosci dyskonta zwigzanego ze zmiang
zabezpieczenia obligacji. Kwota naliczonego dyskonta zostata dodana do dotychczasowego stanu zadluzenia z
tytutu obligacji serii A.

W dniu 23 lipca 2014 roku Midas, dziatajac w oparciu o postanowienia Warunkéw Emisji Obligacji (,, WEO”),
poinformowal o zamiarze skorzystania z przystugujacego mu prawa do zmiany zabezpieczenia (,,Zmiana
Zabezpieczenia”) obligacji serii A wyemitowanych w dniu 16 kwietnia 2013 roku, polegajacej na wykresleniu z
rejestru zastawow nastepujacych zastawow rejestrowych:

(1) zastawu na 221.000 udziatdow spotki Aero2 reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki, stanowigcych wlasno§¢ Emitenta;

(i1) zastawu na 4.264.860 akcjach spotki CenterNet reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spoiki, stanowigcych wlasno§¢ Emitenta;
(ii1) zastawu na 204.200 udziatach spotki Mobyland reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej spolki, stanowigcych wlasnos¢ Emitenta.
Decyzja 0 zamiarze skorzystania z prawa do zmiany zabezpieczenia jest konsekwencja zawartej przez Spotke w
dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 min
PLN (opisanej powyzej). Zgodnie z postanowieniami Umowy, jednym z zabezpieczen udzielanego Kredytu jest
zastaw rejestrowy do kwoty 300 mIn PLN na akcjach i udziatach spotek zaleznych od Emitenta, tj. Aero2,

33



Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tys. PLN, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

CenterNet oraz Mobyland. W dniu 27 sierpnia 2014 roku nastapito wykreslenie zastawow rejestrowych na
udziatach Aero2 i Mobyland oraz na akcjach CenterNet.

22. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowiazania handlowe
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 28 69
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 565 240
593 309
Pozostale zobowiazania
Inne zobowigzania 234 106
234 106
Razem 827 415

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim jedno miesiecznym terminem platnosci.

23. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie zaciagneta zobowiazan
inwestycyjnych, ktore nie sa ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

24. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Midas nie posiadat zobowigzan ani aktywow
warunkowych.

24.1. Sprawy sadowe

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Midas nie toczyly si¢ zadne postgpowania. Postgpowania
w stosunku do spotek zaleznych Midas zostaly opisane w nocie 30.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystgpujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zaistniala konieczno$¢ utworzenia rezerw zwigzanych
z ryzykiem podatkowym.
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25. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy

i poprzedni rok obrotowy:

Przychody inne przychody z
wzajemnych dzialalno$ci
transakcji, w tym: odsetki od pozyczek operacyjnej pozostale
2014 77 827 73149 4593 85
Jednostki zalezne 2013 22 154 22 149 - 5
Jednostki kontrolowane przez osobg 2014 38 - 38
(lub osoby z nig spokrewnione),
ktora kontroluje, wspélnie
kontroluje lub wywiera znaczacy
wplyw na Midas S.A. 2013 1422 - 1422
Koszty wzajemnych
transakcji, w tym: odsetki od bonow pozostale
2014 562 - 562
Jednostki zalezne 2013 478 337 141
Jednostki kontrolowane przez osobg 2014 2601 - 2601
(lub osoby z nig spokrewnione),
ktora kontroluje, wspdlnie
kontroluje lub wywiera znaczacy
wplyw na Midas S.A. 2013 1005 1005
Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych,w tym: handlowe z tytulu pozyczek
2014 672 021 4593 667 428
Jednostki zalezne 2013 445 567 - 445 567
Zobowiazania wobec
podmiotow
powiazanych,w tym: handlowe
2014 348 348
Jednostki zalezne 2013 7 7
Jednostki kontrolowane przez osobe 2014 217 217
(lub osoby z nig spokrewnione),
ktora kontroluje, wspolnie
kontroluje lub wywiera znaczacy
wplyw na Midas S.A. 2013 233 233

25.1. Podmiot 0 znaczacym wplywie na Spotke
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Litenite Limited byt wtascicielem 66% akcji zwyktych Midas (31 grudnia 2013:

669%6).

25.2. Istotne umowy zawarte przez Midas

Kredyt inwestycyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A.

W dniu 10 lipca 2014 roku Spotka wspolnie z nastgpujacymi spotkami zaleznymi: Aero2, ,CenterNet oraz
Mobyland (dalej zwani ,,Kredytobiorcami), zawarta z Bankiem PEKAO S.A. umowg (,,Umowa” lub ,,Umowa
Kredytowa”) kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 min zt na realizacj¢ rozwoju sieci telekomunikacyjnej
opartej na technologii LTE oraz HSPA+. Podpisanie powyzszej Umowy bylo wynikiem negocjacji
prowadzonych przez Spotke rownolegle z Bankiem oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. (,BZWBK”) i Banco
Santander S.A. (,,Banco Santander”).

Zgodnie z trescia Umowy, Kredytobiorcy moga wykorzysta¢ Kredyt po tym jak Bank poinformuje, we
wskazanym w Umowie terminie, Kredytobiorcow o spehlieniu si¢ wszystkich okreslonych w Umowie (a
opisanych w dalszej czgsci niniejszego sprawozdania) warunkéw zawieszajacych wykorzystanie Kredytu
(,,Warunki Zawieszajace”), nie pdzniej jednak niz rok od daty zawarcia Umowy (,,Okres Dostgpnosci”). Kredyt
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bedzie uruchamiany, kazdorazowo na podstawie pisemnej dyspozycji ktoregokolwiek z Kredytobiorcow
(,,Wniosek o Wykorzystanie), sporzadzonej zgodnie z postanowieniami Umowy. Splata kredytu nastapi w 48
rownych miesiecznych ratach kapitatlowych (,,Okres Splaty”), poczawszy od miesigca nastgpujacego po
miesigcu, w ktorym wystapi ostatni dzien Okresu Dostepnosci, nie pdzniej jednak niz w piata rocznice zawarcia
Umowy. Splata odsetek, skalkulowanych w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marze Banku, nastapi
rowniez w okresach miesiecznych. W przypadku okreslonym w Umowie i zwigzanym z osigganymi przez
podmioty z Grupy Kapitalowej Midas do konca 2015 roku przychodami ksiggowymi, Bank bedzie uprawniony
do skrocenia Okresu Splaty, tak aby zakonczyl si¢ on w trzecig rocznice podpisania Umowy, chyba ze
Kredytobiorcy przedstawia satysfakcjonujace w ocenie Banku rozwigzanie, polegajace na pozyskaniu przez
Kredytobiorcow zewnetrznego wsparcia zapewniajacego terminowa obsluge zadluzenia. Z tytulu udzielenia
Kredytu, a takze wczesniejszej jego sptaty, Bankowi przystuguja dodatkowo prowizje, ktorych wysokos¢ zostata
ustalona na poziomie rynkowym. W Umowie okre$lono takze przypadki (,,Przypadki Naruszenia”), po
wystapieniu ktorych marza Banku zostanie podwyzszona o warto$¢ okreslong w Umowie. Podwyzszona marza
Banku bedzie obowigzywata do czasu, kiedy Przypadek Naruszenia zostanie naprawiony przez Kredytobiorcow.
Zdefiniowany w Umowie katalog Przypadkow Naruszenia jest typowym katalogiem, stosowanym powszechnie
w tego typu umowach. Kredytobiorcy sg solidarnie odpowiedzialni z tytulu wszelkich kwot ptatnych na rzecz
Banku na podstawie Umowy.

Zabezpieczenie Kredytu stanowi: (a) zastaw rejestrowy do kwoty 300 mln PLN na akcjach CenterNet i udziatach
Aero2 i Mobyland; (b) zastaw rejestrowy do kwoty 300 mln PLN na nalezacych do Kredytobiorcow zbiorach
rzeczy i praw stanowigcych gospodarczg catos¢, a w przypadku Aero2 do kwoty 396,7 min PLN; (c) cesja praw
z polis ubezpieczeniowych zawartych przez Aero2 i dotyczacych aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie
Kredytu; (d) przelew wierzytelno$ci wynikajacych z umoéw na hurtowa sprzedaz ustug transmisji danych
zawartych przez Mobyland z Cyfrowy Polsat S.A. oraz Polkomtel Sp. z o.0.; (e¢) podporzadkowanie
wierzytelno$ci podmiotu spoza grupy Kredytobiorcy (z wylaczeniem Alior Bank SA, Plus Bank SA oraz
posiadaczy obligacji serii A Spodtki), udzielajacego Kredytobiorcom finansowania, wzglgdem wierzytelnosci
Banku wobec Kredytobiorcow, wynikajacych z Dokumentow Finansowych; (f) warunkowe petnomocnictwa
uprawniajagce Bank do wystgpowania w imieniu Kredytobiorcow (z wylaczeniem Spoéitki) przed Urzedem
Komunikacji Elektronicznej; (g) pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych Kredytobiorcow; (h) oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 300 min PLN zlozone przez Kredytobiorcéw na rzecz Banku zgodnie z art.
97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo Bankowe; (i) o$§wiadczenie Pana Zygmunta Solorza-Zaka do
udzielenia, w granicach praw przystugujacych akcjonariuszom spétek publicznych, wsparcia w okresie
obowigzywania Umowy, w szczeg6lno$ci polegajacego na podejmowaniu staran aby Kredytobiorcy nie
opoOzniali si¢ ze sptatg jakichkolwiek zobowigzan wobec Banku, utrzymywali nie budzaca obaw sytuacje
ekonomiczno-finansowg oraz pozyskiwali dodatkowe $rodki finansowe wystarczajace do uregulowania
zobowigzan wobec Banku, w przypadku wystgpienia opoznien w sptacie takich zobowigzan.

Ponadto, kazdy z poreczycieli Kredytu udzieli porgczenia wobec Banku do kwoty 300 mln PLN oraz innych
zabezpieczen ustalonych z Bankiem (zobowigzanie wazne do 30 czerwca 2022 roku). Kredytobiorcy
zobowigzali si¢ takze w Umowie do uruchomienia technicznych rachunkéw bankowych, na ktore kierowane
beda kwoty nalezne Kredytobiorcom z tytulu uméw na hurtowa sprzedaz ushug transmisji danych oraz
zawartych polis ubezpieczeniowych, a takze tzw. rachunku DSRA, na ktorym w catym okresie kredytowania
utrzymywane bedzie saldo w wysokosci nie nizszej niz 10% wartosci Kredytu. Bank, na warunkach i w sposéb
opisany w Umowie, ma prawo do blokowania okreslonych kwot na ww. rachunkach oraz regulowania nimi
wymagalnych zobowigzan Kredytobiorcow z tytulu Kredytu. Spoétka zobowiazuje si¢ rowniez, iz bez pisemne;j
zgody Banku (ktorej udzielenia Bank nie powinien bezzasadnie odmowic) nie skorzysta z opcji wezesniejszego
wykupu obligacji Spotki serii A.

Spotka zobowigzata si¢ rowniez, ze do uptywu Okresu Splaty nie bedzie wyptaca¢ dywidendy, ani nie dokona
zwrotu wktadow, ani innego wynagrodzenia, ani platnosci z tytulu swojego kapitalu zaktadowego, z wyjatkiem
sytuacji zwigzanej z ewentualnym scaleniem akcji Spoétki, a zaden z Kredytobiorcow nie dokona nabycia
(posrednio lub bezposrednio) jakiegokolwiek podmiotu lub przedsicbiorstwa, za wyjatkiem sytuacji
przewiedzianych w Umowie. Umowa ogranicza réwniez mozliwo§¢ dokonywania rozporzadzania swoim
majatkiem oraz obcigzania i podzialu sktadnikéw majatku Kredytobiorcow, poza przypadkami przewidzianymi
w Umowie. W Umowie zawarte zostaty ponadto postanowienia dotyczace tzw. Ogoélnych Zobowigzan, zaro6wno
Kredytobiorcow jak i Banku, ktore nie odbiegajg istotnie od postanowien powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. Do dnia 31 grudnia 2014 roku jednostki zalezne uruchomity transze kredytu w lacznej wysokoS$ci
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23 mln PLN. Szczegélowe informacje na temat udzielonego kredytu znajduja si¢ w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalno$ci MIDAS S.A. w pkt. 2.3.

Udzielenie pozyczek spotce Aero2

W 2014 roku Spoétka, w wyniku zawartych z Aero2 umow pozyczek (,,Umowy”), udzielita Aero2 pozyczek w
facznej kwocie 114.000 tys. PLN, z czego 99.000 tys. PLN stanowia pozyczki dtugoterminowe, 15.000 tys. PLN
pozyczki krotkoterminowe.

Ponizej przedstawiono warunki wynikajace z zawartych umow:

- dla pozyczek krotkoterminowych: oprocentowanie jest rowne stawce WIBOR 1M + marza w skali roku,
pozyczki sg zabezpieczone, terminy sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2015 roku;

- dla pozyczek dlugoterminowych o tgcznej wartosci 99.000 tys. PLN oprocentowanie jest kalkulowane w
oparciu o koszt pozyskania kapitalu przez Midas powigkszony o marzg, pozyczka jest zabezpieczona i podlega
splacie w catosci wraz z naleznymi odsetkami najp6zniej do dnia 30 marca 2018 roku (harmonogram splat
pozyczki odpowiada harmonogramowi Sptat przedstawionemu powyzej - kredyt inwestycyjny Alior Bank).
Pozyczki zostaty udzielone w celu sfinansowania inwestycji realizowanych przez Grupg Midas.

Udzielenie pozyczek Mobyland

W 2014 roku Spoétka, w wyniku zawartych z Mobyland umoéow pozyczek (,,Umowy”), udzielita Mobyland
pozyczek w tacznej kwocie 35.000 tys. PLN. Zgodnie z trescia Umoéw oprocentowanie jest rowne stawce
WIBOR 1M + marza w skali roku, pozyczki sg zabezpieczone, terminy splaty przypada na dzien 31 grudnia

2015 roku. Pozyczki zostaty udzielone w celu sfinansowania inwestycji realizowanych przez Grupg Midas.

25.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 1731 1261
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 148 89
Razem 1879 1350

26. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego* 40 40
Pozostate ustugi 35 35
Razem 75 75

* Odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0. Sp. k.

27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Spotka, naleza pozyczki, obligacje, Srodki
pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtoéwnym celem ww. instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
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finansowych na dzialalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spolke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

27.1. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych moga mie¢ wptyw na przychody oraz koszty Midas oraz przeptywy
pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej. Spotka lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za
bezpieczne, badz instrumenty o krotkim terminie wykupu.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zalozeniu niezmiennos$ci innych czynnikéw (w zwigzku z udzielonymi pozyczkami oraz zobowigzaniami
0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wilasny ani catkowite dochody ogdtem
Spoiki.

Zwigkszenie/

zmniejszenie o punkty procentowe Wplyw na wynik finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
PLN +1% 2205
PLN -1% (2 205)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
PLN +1% 1705
PLN -1% (1705)

27.2. Ryzyko walutowe

Spoétka nie jest narazona na istotne ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

27.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe w Midas zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedtug warto$ci
godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma
bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. Aktywami finansowymi
wycenianymi wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy w 2014 oraz 2013 roku byly: opcja
wczesniejszego wykupu obligacji oraz $rodki pieni¢zne.

27.4. Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Midas ryzykiem kredytowym jest wartos¢ udzielonych pozyczek
oraz $rodkow pienig¢znych.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spolki, takich jak s$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spotki powstaje W wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Spotka lokuje $rodki pieniezne wylgcznie w renomowanych firmach. Pozyczki udzielane sg do jednostek
zaleznych, ktoére majg wysokie saldo nalezno$ci od podmiotow znajdujgcych sie w dobrej kondycji finansowe;.
Zdaniem Zarzadu ryzyko niesptacenia pozyczek jest niewielkie.
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27.5. Ryzyko zwigzane z plynnoScia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci
operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak pozyczki, bony komercyjne, emisje akcji lub obligacji.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Spotki na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013
roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

31 grudnia 2014
Ponizej3  0d3do12 Od 1 rokudo

Na iqgdanie miesiecy miesiecy 5lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1816 9844 149 568 - 161 228
Pozostate zobowiazania finansowe - - - - 643 935 643 935
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania - 827 - - - 827
Razem - 2643 9844 149 568 643 935 805 990

31 grudnia 2013
Ponizej3 0d3do12 Od1rokudo

Na Zgdanie miesigcy miesiecy 5lat Powyiej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 740 2287 50 212 - 53239
Pozostate zobowiazania finansowe - - - - 583 772 583 772
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania - 415 - - - 415
Razem - 1155 2287 50 212 583 772 637 426

28. Instrumenty finansowe

28.1. WartoSci godziwe poszczegolnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa

zgodnie z MSR 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
Aktywa finansowe 39 2014 2013 2014 2013
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) w
tym: 470773 306 778 506 114 294 509
- pozyczki PiN 416 126 259 546 451 467 247277
- wbudowany instrument pochodny WwWGpWF 54 647 47 232 54 647 47232
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) w
tym: 251 302 186 021 251 302 186 021
- pozyczki PiN 251 302 186 021 251 302 186 021
Pozostate naleznosci PiN 4628 - 4628 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3350 65 543 3350 65 543
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowiazania (dtugoterminowe), w
tym: PZFwgZK 465 553 313123 441782 300 317
- kredyty bankowe PZFwgzZK 137 499 45 580 137 499 45 580
- obligacje PZFwgZK 328 054 267 543 304 283 254 737
Pozostate zobowiazania (krotkoterminowe), w
tym: PZFwgzZK 4891 378 4891 378
- kredyty bankowe PZFwgzK 4298 69 4298 69
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 593 309 593 309
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Uzyte skroty:

Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgzZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Hierarchia warto$ci godziwej na 31 grudnia 2014 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone w tym: - - 702 769 702 769
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - 451 467 451 467
- krotkoterminowe - - 251 302 251 302
Whudowany instrument pochodny - - 54 647 54 647
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3350 - - 3350
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, w tym: - - 141797 141797
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - 137 499 137 499
- pozostate — krotkoterminowe - - 4298 4298
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - 304 283 304 283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 593 - 593

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2013 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone w tym: - - 433 298 433 298
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - 247277 247277
- krotkoterminowe - - 186 021 186 021
Whbudowany instrument pochodny - - 47 232 47 232
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 543 - - 65 543
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, w tym: - - 45 649 45 649
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej - - 45 580 45 580
- pozostate — krotkoterminowe - - 69 69
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - 254 737 254 737
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 309 - 309

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych krétkoterminowych nie odbiega od warto$ci bilansowe;j
ze wzgledu na krotki termin wymagalno$ci/zapadalnosci. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych
dhugoterminowych opartych o zmienng stopg procentows jest zblizona do wartosci bilansowej, ze wzgledu na
rynkowos¢ stopy procentowej (stopa bazowa i marza).

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych dtugoterminowych opartych o statg stope procentows zostata
okreslona zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analiz¢ zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych natomiast najbardziej znaczacymi danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca
ryzyka kredytowe kontrahentow.

Warto$¢ godziwa pozyczek udzielonych dlugoterminowych opartych o stala stope procentowa (pozyczki
udzielone, ze §rodkéw pochodzacych z obligacji) zostala okreslona zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami
wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych natomiast najbardziej znaczacymi
danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentow.

Opcja wczesniejszego wykupu zostala wyceniona z wykorzystaniem modelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmienno$¢ ceny analizowanej obligacji. Jako warto$¢ poczatkowa obligacji
przyjeto warto$¢ obligacji na dzien wyceny wyznaczang zgodnie z opisem przedstawionym w nocie 17. Parametr
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zmienno$ci analizowanej obligacji wyznaczony zostatl na podstawie analizy zmienno$ci rentownos$ci obligacji
korporacyjnych w walucie EUR o ratingu BBB i terminie zapadalno$ci 7 lat.

28.2. Pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014

Kategoria | Przychody/(koszty) Zyski/(straty)
zgodnie z MSR dzialalnosci | Przychody/(koszty) Z tytulu réznic
Aktywa finansowe 39 operacyjnej finansowe kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(dlugoterminowe) PiN 61901 - - 61901
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) PiN 11 248 - - 11 248
Naleznosci z tytutu dostaw towardw i
ustug PiN 1918 - - 1918
Whbudowany instrument pochodny WwWGpWF 7415 - - 7415
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF - 494 2 496
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe tym: | PZFwgZK (4 269) - - (4 269)
- dlugoterminowe oprocentowane wg.
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK (3 466) - - (3 466)
- krotkoterminowe oprocentowane wg
stalej stopy procentowej PZFwgZK (803) - - (803)
Pozostate zobowiazania
(dtugoterminowe) PZFwgZK (60 580) - - (60 580)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
Kategoria | Przychody/(koszty) Zyskil(straty)
zgodnie z MSR dziatalnosci | Przychody/(koszty) Z tytulu réznic
Aktywa finansowe 39 operacyjnej finansowe kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) PiN 13 545 - 5 13 550
Pozostate aktywa finansowe
(krotkoterminowe) PiN 8604 - - 8 604
Whudowany instrument pochodny WwWGpWF (647) (647)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF - 4450 - 4450
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe tym: | PZFwgZK (1 643) - - (1 643)
- dlugoterminowe oprocentowane wg.
zmiennej stopy procentowej PZFwgzZK (746) - - (746)
- krotkoterminowe oprocentowane wg
stalej stopy procentowej PZFwgZK (897) - - (897)
Pozostate zobowiazania
(dtugoterminowe) PZFwgZK (20 030) - - (20 030)
Pozostate zobowiazania
(krétkoterminowe) PZFwgZK (337) - - (337)

28.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2014 roku

Oprocentowanie stale

Pozyczki udzielone na kwotg
200.000 tys. PLN
Krétkoterminowe lokaty bankowe
Obligacje o wartosci nominalnej
643.935 tys. PLN

Oprocentowanie zmienne
Pozyczki udzielone na kwotg
365.500 tys. PLN

Kredyt bankowy

<lrok 1-2 lat 2-3 lat
648 - -
<lrok 1-2 lat 2-3 lat
251 482 64 800 64 800
11225 62 120 55 682

3-4 lat

3-4 lat

16 496
12770

4-5 lat >5 lat
- 269 850
- 328 054
4-5 lat >5 lat

Ogdlem

269 850
648

328 054
Ogolem

397578
141797
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31 grudnia 2013 roku

Oprocentowanie stale <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Pozyczki udzielone na kwote

200.000 tys. PLN - - - - - 212742 212742
Pozyczki udzielone na kwot¢ 75

tys. EUR 287 - - - - - 287
Krotkoterminowe lokaty bankowe 65 164 - - - - - 65 164
Obligacje o wartosci nominalnej

583.772 tys. PLN - - - - - 267 543 267 543
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Pozyczki udzielone na kwote

216.500 tys. PLN 185734 - 46 804 - - - 232538
Kredyt bankowy - 4156 41424 - - - 45 580

Oprocentowanie instrumentoéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do
uplywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentdéw. Pozostale instrumenty finansowe Spoétki, ktore
nie zostaly ujgte w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.

29. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celoéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatow powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane
kredyty, wyemitowane obligacje, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych oraz inne
aktywa finansowe. Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujace;j.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Oprocentowane kredyty oraz wyemitowane bony i obligacje 469 851 313192
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa
finansowe 3350 65 543
Zadluzenie netto 466 501 247 649
Kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 1224103 1212020
Kapitat razem 1224103 1212020
Kapital i zadluzenie netto 1690 604 1459 669
Wskaznik dzwigni 0,276 0,170

30. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty, w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
31 grudnia 2013 roku ksztaltowato si¢ nastepujaco:
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad Spotki 0,20 1,17
Pozostali 2,95 2,61
Razem 3,15 3,78

31. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Piotr Janik
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWY CH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/

Warszawa, dnia 3 marca 2015 roku
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