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MIDAS

Warunki Emisji Obligacji Serii A

zerokuponowych, w emisji niepublicznej, emitowanych przez

MIDAS Spétka Akcyjna

Obligacje (okreslone ponizej), do ktérych majg zastosowanie niniejsze Warunki Emisji, sa emitowane
przez spotke pod firmg MIDAS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Podstawowe dane Emitenta:

Nazwa statutowa Emitenta:

MIDAS Spoétka Akcyjna.
Emitent moze uzywac skréconej nazwy MIDAS S.A.

Miejsce rejestracii:

Emitent zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, na mocy postanowienia z dnia 31
marca 1995r. (sygn. akt XV1 Ns Rej.H-2401/95), pod numerem
rejestrowym RHB 43367.

Nastepnie Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca 2001 r., przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Numer rejestracyijny:

KRS 0000025704

Data utworzenia:

Emitent zostat zatozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb Parstwa
reprezentowany przez Ministra Przeksztatcenn Wiasno$ciowych (obecnie
Ministra Skarbu Parnstwa) jako jednoosobowa spdtka Skarbu Panstwa.

Czas, na jaki zostat
utworzony:

Nieoznaczony

Siedziba:

Warszawa

Forma prawna:

spotka akcyjna

Przepisy prawa, na

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa
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podstawie ktérych i zgodnie | polskiego, w szczegoinosci przepisami Kodeksu spétek handlowych, a

z ktorymi dziata Emitent: takZe na podstawie Statutu.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: y—Lwowska—19.—00-660al. Stanéw Zjednoczonych 61 A, 04-028
Warszawa

Numer telefonu: +48 22 249 83 10*

Numer faksu: +48 22 249 83 13*

Adres poczty elektronicznej:  biuro@widasnfimidas - sa.pl*

Strona internetowa: http://www.midasrfimidas - sa.pl*

* Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany tych danych, zmiana taka nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji. Informacja o ewentualnej nowej stronie internetowej Emitenta zostanie zamieszczona na jego
dotychczasowej stronie, informacje na temat pozostatych danych bedg aktualizowane na stronie
internetowej Emitenta

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMISJI OBLIGACJI.
Obligacje sg emitowane na podstawie:
(i) Ustawy o Obligacjach,

(ii) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 6 marca 2013 r. w sprawie emisji
obligacji serii A zmienionej Uchwatg Zarzadu Emitenta nr 1/3/2013 z dnia 28 marca
2013 r-., nastepnie zmienione Uchwatg Zarzadu Emitenta nr [e] z dnia [e].

Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zaciggniecie zobowigzania przez Emitenta w drodze emisji
Obligacji w uchwale nr 2/5/2012 z dnia 14 grudnia 2012 r.

Do emisji Obligacji majq réwniez zastosowanie inne wiasciwe przepisy dotyczace obrotu instrumentami
finansowymi, w tym przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odpowiednie regulacje
KDPW oraz, w zwigzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Obligacji do obrotu, takze regulacje
dotyczace ASO Catalyst.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sq emitowane w serii A. Catkowita warto$¢ nominalna Obligaciji serii A wynosi nie wigcej niz
600.000.000 PLN (sze$c¢set miliondw ztotych). Emitent emituje tacznie do 600.000 (szeséset tysiecy)
sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda.

Emitent zastrzega sobie prawo nie przydzielenia Obligaciji niektérym lub wszystkim Inwestorom, pomimo
ztozenia przez Inwestorow o$wiadczenia o przyjeciu Propozycji Nabycia.

Zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prawa i obowigzki wynikajgce z Obligacji powstajg w chwili zapisania Obligacji na
rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora. Rejestracja Obligacji w KDPW oraz zapisanie Obligacji na
rachunkach papieréw wartosciowych Inwestordw nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW
rozrachunku przydziatu Obligacji w ramach oferty, ktorej przedmiotem sa papiery warto$ciowe nowej
emisji, prowadzacego do zapisania papierow wartosciowych na kontach ewidencyjnych uczestnikdw
jednocze$nie z obcigzeniem ich rachunkdw pienieznych.

DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery, ktére nie zostaty odmiennie zdefiniowane w niniejszych Warunkach Emisji
Obligaciji, beda miaty ponizsze znaczenia:


mailto:biuro@midasnfi.pl
http://www.midasnfi.pl/

»Agent Emisji”’ oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-
545 Krakow, wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000033118, NIP 676-
104-42-21 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny podmiot powofany do tej roli w danym
czasie przez Emitenta.

»2Administrator Zastawu” oznacza BondTrust Polskie Towarzystwo Powiemicze S.A. z siedzibg w
Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, wpisany do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000309972, NIP 6762377700 (lub nastepce prawnego tego podmiotu) lub inny
podmiot powotany do tej roli w danym czasie przez Emitenta.

,ASO Catalyst’ oznacza system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi Catalyst
poprzez alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. lub alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. (lub przez nastepce prawnego
takiego podmiotu prowadzacego ten obrot).

»,Banki Referencyjne” oznaczajg Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A. i BRE Bank S.A., lub inne banki wyznaczone w tym charakterze przez Agenta Emis;ji,
po konsultacji z Emitentem, w tacznej liczbie nie mniejszej niz 3 (trzy).

»Cena Emisyjna” oznacza cene pfatng przez Inwestora za jedng Obligacje, okre$long w Propozyciji
Nabycia Obligaciji oraz wyznaczong zgodnie z pkt. 16. Warunkéw Emisji.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby lub zamieszkania podatnika dla
celow podatkowych, wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej pafstwa miejsca siedziby
lub zamieszkania podatnika, o ktorym mowa w art. 4a pkt. 12 Ustawy o PDOP lub w art. 5a pkt 21
Ustawy o PDOF.

_Data Obli ia Wskaznika” | dzier .

_»Dokument Ofertowy” oznacza dokument Emitenta zawierajgcy informacje o Emitencie oraz
Obligacjach, z przeznaczeniem do udostepnienia przez Agenta Emisji Inwestorom w zwigzku z procesem
plasowania Obligacji (w tym wzdr Propozycji Nabycia Obligacji), wraz z p6zniejszymi aneksami do tego
dokumentu, ktory nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

»Dozwolona Akwizycja” oznacza:

a) nabycie (w tym objecie) na warunkach rynkowych, bezposrednio lub posrednio (takze poprzez fundusz
inwestycyiny zamkniety, w_ktorym wiekszo$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiada lub nabedzie podmiot
wehodzacy w skiad Grupy, nie wykluczajac samego Emitenta), rie-rniej-niz—100%-udziatow lub akcji
przedsigbiorstwa prowadzacego dziatalno$¢ tozsama lub komplementama z przedmiotem dziatalnosci
Emitenta, o ile warto$¢ transakcji zrealizowanych w ciagu jednego roku obrotowego nie przekroczy 100
min PLN, a taczna wartos¢ transakcji zrealizowanych od Dnia Emisji do Dnia Wykupu nie przekroczy
500 min PLN, przy czym wartoS¢ nabywanych udziatow (akgji lub certyfikatow inwestycyjnych w funduszu
inwestycyjnym zamknietym) ustala sie wedtug wartosci Swiadczenia wzajemnego wydawanego w zamian
za te udziaty (akcje lub certyfikaty inwestycyjne w funduszu inwestycyjnym zamknietym);

b) nabycie bezpo$rednie lub posrednie jednej lub wigkszej liczby rezerwacji (prawa do) czestotliwosci
radiowej w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.)
w zakresie czestotliwosci w pasmie 800 Mhz, przy czym jako posrednie nabycie rozumie sie nabycie
akciji, udziatbw lub innych tytutbw wiasnosci pomiotu posiadajacego jedna lub wieksza liczbe rezerwadii
(prawo do) czestotliwosci radiowe;



0)

transakcje inne niz wymienione w lit a i b powyzej, na kidre zgode wyrazito Zgromadzenie
Obligatariuszy.

»,Dozwolone Polaczenie” oznacza:

a)
b)

0)

d)

transakcje potaczenia z podmiotem zaleznym od Emitenta;
transakcje potaczenia z udziatem podmiotu zaleznego od Emitenta;

transakcje potaczenia z podmiotem, nad ktorym bezpoSrednia lub posrednia kontrole sprawuje Pan
Zygmunt Solorz-Zak lub fundacja rodzinna powotana pod prawem paristwa innego niz Rzeczpospolita
Polska, ktdrej fundatorem jest Pan Zygmunt Solorz-Zak ("Fundacja”);

Inne transakcje niz wymienione powyzej w lit a-c), na kiore zgode wyrazito Zgromadzenie
Obligatariuszy.

»Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, wniesienie do spdtki, dokonanie przeniesienia lub
dokonanie innego rozporzadzenia na warunkach rynkowych, dotyczace:

a)

aktywow Spotek Zaleznych, udziatow lub akcji w Spoétkach Zaleznych, a dokonanego pomiedzy
podmiotami wchodzacymi w skiad Grupy;

aktywdw Spétek Zaleznych, udziatow lub akcji w Spétkach Zaleznych, zbywanych na warunkach
rynkowych, a dokonanego poza Grupe, o ile taczne wplywy z takich rozporzadzen w ciagu jednego roku
obrotowego nie przekroczg 100 min PLN, a taczne wptywy w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
nie przekrocza 500 min PLN;

aktywdw, ktore nie s konieczne do wykonywania biezacej dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta lub
Spotki Zalezne, lub utracity swojg warto$¢ uzytkowa dla celdw, dla kidrych takie skiadniki majatkowe sg.
zwykle wykorzystywane, innych niz ww. wymienione, na kiore zgode wyrazito Zgromadzenie
Obligatariuszy;

ustanowienia zabezpieczenia (w tym poprzez obcigzenie lub przewlaszczenie na zabezpieczenie
sktadnikow majatku Emitenta lub Spétek Zaleznych na rzecz Banco Santander SA, Bank Zachodni
WBK S.A. lub Alior Bank SA, lub agencji kredytowo-eksportowych ubezpieczajacych kredyty (EKN lub
Finnvera) w zwigzku z finansowaniem, o ktérym informacje Emitent podat do publicznej wiadomosci
Raportem Biezacym nr 49/2012, jak réwniez zbycie tych sktadnikéw majatkowych dokonane w ramach
zaspokajania  wierzytelnoSci  tych podmiotow dokonywanego wskutek wszczecia procedury
zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia,

przy czym Dozwolonym Rozporzadzeniem nie sg transakcje, ktorych przedmiotem bezposrednio lub posrednio
bytoby rozporzadzenie posiadanymi przez Emitenta lub spétki Grupy rezerwacjami (prawami do) czestotliwosci
radiowych w rozumieniu ustawy z 16.07.2004 r. — prawo telekomunikacyjne (Dz.U. 171 poz. 1800 ze zm.), chyba
ze w ramach takiej transakcji Emitent lub odpowiednia spotka Grupy réwnocze$nie z powyzszym
rozporzadzeniem bezpo$rednio lub posrednio nabeda rezerwacje (prawo do) czestotliwosci radiowych o réwnej
lub lepszej funkcjonalno$ci co zbywane prawa z rezerwacii lub chyba ze wigze sig to z zabezpieczeniem, o ktérym
mowa pod literg d) powyze;.

»Dozwolone Zadtuzenie Finansowe” oznacza:

Zadtuzenie Finansowe-w-ozurmieniu-punkie-22- b Wardnkéw-Erisii:

a)

b)

istniejace na Dzien Emisji, nawet w sytuaciji pdznigjszej zmiany harmonogramu jego spiaty;

zadiuZenie na rzecz Banco Santander SA, Bank Zachodni WBK S.A. lub Alior Bank SA, w zwigzku z
finansowaniem, o ktérym informacje Emitent podat do publicznej wiadomo$ci Raportem Biezacym nr
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49/2012 oraz Raportem Biezacym nr 4/2013-z-zastrzezeniem-postanowierlit—d)-ponizej—a, kidre

udostepniane bedzie po dacie zlozenia Propozyciji Nabycia Obligacii;

c) zadiuzenie z tytutu innych kredytow bankowych zaciggnietych na rozbudowe infrastruktury

telekomunikacyjnej Emitenta i Spotek Zaleznych-zzastrzezeniempostanowieh-pod-it-d)}-ponizej;

e)d) innych niz ww. wymienione powyzej w lit. @) — dc), na kiore zgode wyrazito Zgromadzenie
Obligatariuszy.

»Dyskonto” — oznacza réznice pomigdzy wartoscig nominalng Obligacji i ceng emisyjng Obligacii
zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisii.

»Dzien Emisji” oznacza dzien okreslony jako taki w pkt. 11.2 Warunkow Emisji.

»Dzien Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji” oznacza Dzien Wykupu Obligacji, Dzieh
Wczesniejszego Wykupu Obligacji, Dzien Natychmiastowego Wykupu Obligacji lub inny termin
wskazany w Warunkach Emisji.

»Dzien Platnosci’ oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzient Wykupu lub (i) Dzien Wczesniejszego
Wykup lub (iii) Dzierr Natychmiastowego Wykupu Obligacii.

»Dzien Roboczy” oznacza:

a) w przypadku Dnia Emisji - kazdy dzien, w ktérym firmy inwestycyjne w Polsce (w tym Agent
Emisji) prowadzg swojg dziatalno$¢ operacyjng (niepolegajacq wytacznie na $wiadczeniu
ustug drogq elektroniczng) dokonujac rozliczen pienieznych,

b) w innych przypadkach niz wymieniony w lit. a) — kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okre$lonych w
Warunkach Emisji.

»Dzien Ustalenia Prawa” oznacza dzien, okre$lony jako taki w pkt. 11.4 Warunkdw Emis;ji.

»Dzien Wykupu” oznacza dzien okreslony jako taki w pkt. 11.3 Warunkoéw Emisji, w ktérym Kwota
Wykupu stanie sie¢ wymagalna i pfatna.

,»,Grupa” oznacza Emitenta wraz ze Spdtkami Zaleznymi.

»Inwestor” oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowosci prawnej, zamierzajgcq naby¢ lub nabywajacg Obligacje na warunkach okreslonych
w Warunkach Emisji.

»Istotna Spotka Zalezna” oznacza kazdg z nastepujacych Spdtek Zaleznych: Aero 2 sp. z 0.0. (nr KRS:
0000305767), CenterNet S.A. (nr KRS: 0000144651), Mobyland sp. z 0.0. (nr KRS: 0000269979)

+KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

»Koszty Zaspokojenia” oznacza koszty dochodzenia nalezno$ci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacii
od Emitenta, w tym zasadzone koszty postepowania polubownego, sadowego i egzekucji oraz koszty i
wydatki ponoszone przez Administratora Zastawu w zwigzku z realizacjg zaspokojenia tych naleznosci.



»Kwota do Zaplaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu: (i) Kwote Wykupu, (i) Kwote Wczesniejszego
Wykupu lub (iii) Kwote Natychmiastowego Wykupu, (iv) kwote zwrotu kosztéw poniesionych przez Powiernika
w zwigzku z realizacjg umowy Administratora Zastawu.

~Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza kwote ptatng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacji na
skutek ztozonego przez Posiadacza zadania w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu Obligacii, obliczona
zgodnie z pkt. 24.5 albo z pkt. 24.7 Warunkéw Emisji (w zaleznosci od zaistnienia tam okre$lonych przestanek).

»Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote pieniezng ptatng przez Emitenta Posiadaczowi Obligacii
na skutek Wczesniejszego Wykupu, wyznaczona zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkéw Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza kwote okreslong w pkt. 14 Warunkéw Emisji platng przez Emitenta Posiadaczowi
Obligacji w Dniu Wykupu.

»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza sytuacje, w ktérej Obligacije stajq sie wymagalne i ptatne
na skutek zaistnienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 23.1 Warunkéw Emisji, oraz podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty stwierdzajacej Przypadek Naruszenia, o ktérej mowa w pkt
24.1 Warunkow Emisji.

»Nowy Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy, o ktorym mowa w pkt 6.25 Warunkéw Emisji,
zabezpieczajacy Wierzytelnosci Zabezpieczone (o ile zostanie ustanowiony).

»0bligacja” oznacza zerokuponowy papier wartoSciowy o charakterze dtuznym, na okaziciela,
zdematerializowany, o warto$ci nominalnej okreslonej w pkt. 4.2(a) Warunkéw Emisji, emitowany przez
Emitenta w serii, dla ktérego prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy wynikajace z tego papieru
warto$ciowego okreslone sg w niniejszych Warunkach Emisji.

»0brot Pierwotny” (lub ,Rynek Pierwotny”) oznacza proponowanie przez Emitenta (lub w jego
imieniu przez Agenta Emisji) Inwestorowi nabycia Obligacji i nabywanie tych Obligacji przez Inwestora
zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji.

»0brot Wtorny” (lub ,,Rynek Wtdrny”) oznacza proponowanie przez Posiadacza Inwestorowi nabycia
Obligacji i nabywanie tych Obligaciji przez Inwestora (w kazdej formie poza Obrotem Pierwotnym).

,Podatek Potracany u Zrédta” oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych wynikajacy z
Ustawy o PDOP oraz (ii) podatek dochodowy od osob fizycznych wynikajacy z Ustawy o PDOF,
natozony przez wladze Rzeczypospolitej Polskiej i potragcany u zrddta powstania dochodéw
kapitatowych.

»Posiadacz” Ilub ,Obligatariusz” oznacza osobe/podmiot, na ktérej Rachunku Papieréw
Warto$ciowych zapisane sg Obligacje.

»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje w rozumieniu art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach,
zawierajacg informacje wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach, stanowiaca oferte Emitenta nabycia
opisanych w niej Obligacji.

»Przedmiot Zastawu” oznacza papiery wartosciowe i prawa wskazane w pkt 6.2 i 6.3 Warunkéw Emisji.

»Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” oznacza zdarzenie lub okoliczno$¢, opisane w pkt. 23.1
Warunkéw Emis;ji.

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane Obligacje.

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce w danym momencie: Regulamin KDPW, Szczegdtowe
zasady dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzadu KDPW.



_»Spotki Zalezne” oznacza spotki zalezne (w rozumieniu MSR/MSSF), bezpo$rednio lub posrednio, od
Emitenta.

»Statut” oznacza statut Emitenta.

»otopa Dyskonta” oznacza wyrazong w stosunku rocznym stope procentowa, na podstawie ktdre
ustalona zostanie Cena Emisyjna, zgodnie z zapisami pkt 16 Warunkéw Emisji, ustalong niniejszym w
wysokosci 14,31%.

sUumowa Administratora Zastawu” oznacza umowe zawierajacq postanowienia dotyczace
ustanowienia Administratora Zastawu oraz ustanowienia zastawu rejestrowego na udziatach i akcjach
Istotnych Spétek Zaleznych od Emitenta, pomiedzy Emitentem, spétkg zalezng Emitenta (jako
wiascicielem jednego z przedmiotéw Zastawu Rejestrowego) oraz Administratorem Zastawu (z
pdzniejszymi zmianami, gdy nastepujg one w zakresie dozwolonym Warunkami Emisji), z ktdrej
przyznane Administratorowi Zastawu i Obligatariuszom, wedle projektu tej umowy, sposoby
zaspokojenia oméwiono w Warunkach Emisji. W sytuacji gdyby w zawartej Umowie Administratora
Zastawu sposoby te byly rézne od tych z projektu tej umowy, zostanie dokonana stosowna zmiana
Warunkéw Emisji. Wycigg z umowy z Administratorem Zastawu (z uwzglednieniem jej zmian) stanowi
zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z
2001 r., Dz. U. Nr 120, poz. 1300 ze. zm.).

s,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity z 2010 r, Dz. U. Nr 211, poz. 1384, ze. zm.).

»Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 185 poz. 1439, z p6zniejszymi zmianami).

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych (tekst jednolity z 2012 r., Dz. U. Nr 361, poz. 64, ze. zm.).

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0sdb
prawnych (tekst jednolity z 2011 r., Dz. U. Nr 74, p0z.397, ze. zm.).

»Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r., o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jednolity z 2009 r., Dz. U. Nr 67, poz.569, ze. zm.).

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki, zawierajace informacje wymagane zgodnie z art. 5b i 10
Ustawy o Obligacjach.

»Wczesniejszy Wykup” — oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu Obligacji na wniosek Emitenta
zgodnie z zapisami pkt. 15 Warunkow Emisji.

-Wezwanie do zaplaty” oznacza pisemne pod rygorem niewaznosci, stanowcze zadanie zaptaty
skierowane przez Administratora Zastawu do Emitenta, wskazujgce na podstawy zgdania zaptaty, termin
i spos6b zaptaty zgodne z Warunkami Emis;ji.

+WIBOR” oznacza Warsaw Inter Bank Offered Rate - stope oprocentowania na warszawskim rynku
miedzybankowym dla depozytow w PLN na okres 6 miesiecy.

»Wierzytelnosci Wymagalne” oznaczajg wymagalne Wierzytelnoci Zabezpieczone.



3.2

41

»Wierzytelnosci Zabezpieczone” — 0znacza fgcznie nastepujace wierzytelnosci o zaptate, przy czym w
zaleznosci od przebiegu wykonywania praw z Obligacji poszczegolne wierzytelno$ci moga nie powsta¢
lub nie stac sie WierzytelnoSciami Wymagalnymi: i) wierzytelnoS¢ o zaptate Kwoty Wykupu, ii)
zwrot Kosztéw Zaspokojenia, iv) wierzytelno$¢ o zaptate Kwoty Wczesniejszego Wykupu, V)
wierzytelno$¢ o zaptate Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

yZadiuzenie Finansowe” — oznacza zadtuzenie spotek z Grupy z tytutu:

a) kredytéw lub pozyczek,

b) wyemitowanych instrumentéw dtuznych.

_»Zastaw Cywilny” oznacza zastaw, o ktérym mowa w pkt 6.2 Warunkéw Emisji.

~Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw, o ktérym mowa w pkt 6.3 Warunkéw Emisji, stanowigcy
zabezpieczenie Obligacii (o ile zostanie ustanowiony).

»,Zawiadomienie” oznacza pisemne o$wiadczenie skierowane przez Administratora Zastawu do
Emitenta w przedmiocie przystapienia do realizacji zabezpieczenia, wskazane w pkt 6.11.b) Warunkow
Emisji.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, ktdrego Regulamin stanowi
zatgcznik nr 2 do Warunkéw Emisji.

»Zmiana Zabezpieczenia” oznacza zmiane zabezpieczenia Obligacji wedtug postanowien pkt 6.22
Warunkéw Emisji.

Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowac jako odniesienia do
tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy
obowigzujacej, do przepisu ktdry go zastapit albo ktory reguluje zasadniczo takg samg materie jak
przepis uchylony. Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji odnoszace si¢ do czasu nalezy
interpretowac jako odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w Polsce.

RoDpzAJ OBLIGACJI, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowane sg jako zerokuponowe papiery warto$ciowe na okaziciela, zdematerializowane w
KDPW zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach i jako obligacje zabezpieczone.

Warto$¢ Nominalna, Waluta

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (tysigc ztotych).
Walutg Obligaciji jest PLN.

STATUS OBLIGACJI

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent jest dtuznikiem Posiadacza i zobowigzuje sie¢ wobec niego
nieodwolalnie i bezwarunkowo do spetnienia $wiadczen pienieznych okreslonych w ninigjszych
Warunkach Emisji.
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6.3

Obligacja jest zabezpieczonym, niepodporzadkowanym i bezwarunkowym zobowigzaniem Emitenta,
korzystajacym z jednakowego pierwszenstwa z innymi Obligacjami w ramach serii A i (z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa polskiego) traktowanym na
rowni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejgcymi i przysztymi, nieuprzywilejowanymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

FORMA ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Obligacje sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent, przed ztozeniem Propozyciji
Nabycia Obligacji, ustanowi zabezpieczenie ptatnosci Obligacji w formie:

Weksla in blanco z deklaracjg wekslowg upowazniajacg Administratora Zastawu do wypetnienia weksla
do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 120% tacznej wartosci nominalnej Obligaci, klauzulg ,bez protestu”,
klauzulg ptatnosci w dowolnym banku krajowym, terminem pfatnosci zgodnym z terminem ptatnosci
Wymagalnych Wierzytelnosci, klauzulg odsetkowa i innymi klauzulami pozwalajagcymi w sposdb petny
zaspokoi¢ Wierzytelnosci Zabezpieczone. Wzor weksla wskazujacy w szczegdlnoSci pola niewypetnione
przez Emitenta oraz wzér deklaracji wekslowej stanowig zatgcznik nr 3 do Warunkdw Emisji.

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego na rzecz Administratora Zastawu
dziatajgcego na rachunek Obligatariuszy, do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 120% tacznej wartoéci
nominalnej Obligacii.

Wierzytelnos¢ o zaptate sumy wekslowej z weksla in blanco wskazanego w pkt 6.1.a), jako
wierzytelnos¢ przyszia, zostanie zabezpieczona przez ustanowienie Zastawu Cywilnego, bedacego
zastawem w rozumieniu art. 306 Kodeksu cywilnego, ustanowionego na:

204.200 udziatach spétki Mobyland sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spdtki, stanowigcych wiasno$c¢
Emitenta,

221.000 udziatach spétki Aero2 sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajgcych 100% gtosdw na zgromadzeniu wspoinikow tej spotki, stanowigcych wtasnos¢ Spotki
Zaleznej Emitenta,

4.264.860 akcjach spdtki CenterNet S.A. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spdtki i
uprawniajgcych do 100% gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki, stanowigcych wiasno$¢
Emitenta.

Niezaleznie od zabezpieczen wskazanych w pkt 6.1 i 6.2 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem
postanowien pkt. 6.22 i 6.25 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony, ale nie zobowigzany, do
ustanowienia, w dowolnym czasie, takze po zapisaniu Obligacji po raz pierwszy na Rachunkach
Papierow WartoSciowych, dodatkowego zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego
ustanowionego w umowie zawartej pomiedzy Emitentem, Spdtkg Zalezng Emitenta a Administratorem
Zastawu dziatajgcym w imieniu wtasnym na rachunek Obligatariuszy, na:

204.200 udziatach spotki Mobyland sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajgcych do 100% gtosdw na zgromadzeniu wspoinikéw tej spotki, stanowigcych wtasnosé
Emitenta,

221.000 udziatach spétki Aero2 sp. z 0.0. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spotki, stanowigcych wiasnosé Spotki
Zaleznej Emitenta,

4.264.860 akcjach spotki CenterNet S.A. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki, stanowigcych wiasnos¢
Emitenta.
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Sposob realizacji zabezpieczenia zostanie ustalony w Umowie Administratora Zastawu oraz Warunkach
Emisji. Ww. zabezpieczenie bedzie zabezpieczato wszelkie Wierzytelnoci Zabezpieczone.

W zakresie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkow Administratora Zastawu, ktdre
wynika¢ bedg z Umowy Administratora Zastawu oraz z Ustawy o Zastawie Rejestrowym, w tym przede
wszystkim Administrator Zastawu jest uprawniony do podjecia czynno$ci zmierzajacych do zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu na warunkach, ktore okre$lone zostang w
Umowie Administratora Zastawu oraz w Ustawie o Zastawie Rejestrowym.

Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w oparciu o Zastaw Rejestrowy bedzie mogto nastapi¢ wedtug
wyboru Administratora Zastawu dokonanego zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy, poprzez:

a) sadowe postepowanie egzekucyjne;

b) sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub
komornik, przy czym Administrator Zastawu jest uprawniony do wyboru notariusza lub komornika.

Stosownie do decyzji Administratora Zastawu, podjetej na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy, zaspokojenie wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu
moze nastapi¢ rowniez w drodze sprzedazy Przedmiotu Zastawu przez Administratora Zastawu w
imieniu i na rachunek Zastawcy. Wtasciciele Przedmiotu Zastawu udzielg Administratorowi Zastawu
petnomocnictwa do dokonania powyzszej sprzedazy wedtug wzoru, ktéry stanowi¢ bedzie zatgcznik do
Umowy Administratora Zastawu. Uchwata w sprawie zaspokojenia wymagainych WierzytelnoSci
Zabezpieczonych w powyzszym trybie dla swojej skuteczno$ci wymaga wskazania w jej tresci:

podmiotu lub podmiotow profesjonalnie (zawodowo) prowadzacego(-ych) dziatalno$¢ w zakresie
bankowo$ci inwestycyjnej, w szczegdlnosci w zakresie organizacji, obstugi i doradztwa w procesach
transakcji kupna i sprzedazy pakietdw udziatow lub akcji (,Firma Bankowosci Inwestycyjnej’),
posiadajacego(-ych) do$wiadczenie w podobnych transakcjach w branzy telekomunikacyjnej lub
pokrewnej, przy czym jako Firma Bankowosci Inwestycyjnej nie moze zosta¢ wskazany podmiot, ktéry
nie moze petni¢ roli Rewidenta do Spraw Szczegolnych w zwigzku z wypetnianiem negatywnych
przestanek wskazanych w punkcie 6.21 lit ¢) Warunkéw Emisji.

maksymalnego terminu zawarcia umowy sprzedazy nie diuzszego niz 6 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty, przy czym wejcie w zycie umowy sprzedazy moze by¢é uwarunkowane jedynie uzyskaniem
zgody Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw.

Z nalezycie wskazang Firmg Bankowosci Inwestycyjnej Administrator Zastawu bedzie zobowigzany
przeprowadzi¢ negocjacje, w nastepstwie ktorych powierzy Firmie Bankowosci Inwestycyjnej
organizacje, obstuge i doradztwo w transakcji sprzedazy Przedmiotu Zastawu. Administrator Zastawu
bedzie nadzorowat proces wytaniania nabywcy (nabywcdw) oraz negocjacji. Proces wytaniania nabywcy
zostanie przeprowadzony w formule procesu konkurencyjnego (przetarg, réwnolegte negocjacie z
wybranymi inwestorami itp.), w sposob umozliwiajacy maksymalizacje ceny. Wybrana Firma Bankowosci
Inwestycyjnej bedzie zobowigzana do dochowania najwyzszej profesjonalnej staranno$ci w zakresie
$wiadczonych ustug oraz dgzenia do maksymalizacji ceny.

W przypadku, gdy dziatania Firmy Bankowosci Inwestycyjnej nie doprowadzg do zawarcia umowy
sprzedazy w wyznaczonym przez Zgromadzenie Obligatariuszy terminie, Zgromadzenie Obligatariuszy
bedzie uprawnione do wyznaczenia nowego terminu na zawarcie umowy nie diuzszego jednak niz 6
miesiecy od dnia podjecia stosownej uchwaty lub do wyboru innej metody zaspokojenia sposréd
przewidzianych w pkt. 6.6 lub 6.10 Warunkow Emisji.

W zakresie zabezpieczen wskazanych w pkt. 6.1. oraz 6.2. Warunkéw Emisji Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
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6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

Wierzytelnosci Wymagalnych na warunkach, ktdre okre$lone zostang w Umowie Administratora
Zastawu, zgodnie z postanowieniami Kodeksu postepowania cywilnego oraz prawem wekslowym.

Zaspokojenie Wierzytelnosci Wymagalnych w ktdrymkolwiek z trybdw przewidzianych w pkt. 6.6, 6.7 lub
6.10 powyzej moze nastapi¢ wytacznie po uprzednim wyczerpaniu nastepujacej procedury:

W przypadku gdy Wierzytelnosci Zabezpieczone stang sie wymagalne (w catosci lub w czesci),
Administrator Zastawu wezwie Zastawce do ich uiszczenia doreczajgc mu Wezwanie do Zaptaty, w
ktorym wyznaczy co najmniej 14 dniowy termin do zapfaty liczac od dnia doreczenia Wezwania do
Zaptaty.

W przypadku gdy WierzytelnoSci Zabezpieczone nie zostang uregulowane w terminie wskazanym w
Wezwaniu do Zaptaty, Administrator Zastawu na pi$mie zawiadomi Zastawce o zamierzonym podjeciu
dziatan zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu
Zastawu oraz wskaze planowany sposéb zaspokojenia (1j. jeden ze sposobow, o ktérych mowa w pkt.
6.6, 6.7 lub 6.10 powyzej) (,Zawiadomienie”). Zawiadomienie powinno zosta¢ doreczone Zastawcy na
co najmniej 14 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotu Zastawu. Wskazanie sposobu zaspokojenia moze by¢
zZmieniane w toku realizacji zaspokojenia, po przekazaniu Zastawcy Zawiadomienia z co najmniej 3
dniowym wyprzedzeniem.

Administrator Zastawu bedzie dokonywat wyboru i zmian sposobdw zaspokojenia Wierzytelno$ci
Wymagalnych spo$rdd wskazanych w pkt. 6.6, 6.7 lub 6.10 powyzej zgodnie z uchwatami Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu moze podjaé dziatania zmierzajace do zaspokojenia WierzytelnoSci
Wymagalnych, zgodnie z Umowa Administratora Zastawu, pod warunkiem, ze w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi Wezwania do Zaptaty nie zostanie wpltacona na rachunek bankowy
Administratora Zastawu petna kwota Wierzytelnosci Wymagalnych.

W przypadku, gdy kwota $rodkdw uzyskanych przez Administratora Zastawu i rozdysponowanych
zgodnie z Warunkami Emisji, bedzie:

a) réwna kwocie niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa w
zakresie tych Wierzytelnosci Zabezpieczonych,

b) wyzsza od kwoty niesptaconych Wierzytelno$ci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa,
a Administrator Zastawu przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emitenta,

c) nizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa
w czesci rownej wartosci uzyskanego zaspokojenia.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 6.14 c) powyzej Administrator Zastawu po zaspokojeniu Kosztéw
Zaspokojenia Administratora Zastawu dokona czeSciowej pfatnosci na rzecz Obligatariuszy w ten
sposdb, ze naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkéw proporcjonalnie do liczby
posiadanych Obligacji. Nalezno$ci z kazdej Obligacji zostang pokryte w tej samej wysoko$ci. W takim
przypadku ptatno$ci Administratora Zastawu bedg zaliczane w nastepujacej kolejno$ci:

a) odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacii;

b) nalezno$¢ gtowna z Obligacii.

Po zaspokojeniu Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator Zastawu wystawi Emitentowi stosowne
pokwitowania.
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6.17

6.18

6.19

6.20

6.21

W zwigzku z dematerializacjg Obligacji legitymacja Obligatariuszy z Obligacji ustalana bedzie na
podstawie zapisow na wiadciwych Rachunkach Papierow Warto$ciowych oraz na podstawie imiennych
$wiadectw depozytowych wystawionych przez podmioty prowadzace te rachunki. Obligatariusz
wykonujacy swoje prawa z Obligacji w sposéb inny niz poprzez swoj rachunek papieréw wartosciowych
jest zobowigzany wykaza¢ uprawnienie w oparciu 0 Swiadectwo depozytowe.

Emitent ani Spdtki Zalezne nie mogg bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu zby¢ ani
obcigzy¢ sktadnikéw majatku w inny sposéb jak w drodze Dozwolonego Rozporzadzenia. Administrator
Zastawu moze udzieli¢ takiej zgody wytacznie na podstawie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

O wszelkich roszczeniach oséb trzecich wzgledem sktadnikéw majatku Emitenta lub Spétki Zaleznej, w
tym o skierowaniu egzekucji do majatku Emitenta lub Spétki Zaleznej, Emitent jest zobowigzany
niezwtocznie zawiadomi¢ Administratora Zastawu, pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody
wyrzadzone Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

Emitent jest zobowigzany niezwtocznie udziela¢ Administratorowi Zastawu, na jego wniosek, informacji
dot. majatku Emitenta i Spotek Zaleznych, pokrycia WierzytelnoSci Zabezpieczonych majatkiem Grupy,
w zakresie niezbednym dla ochrony intereséw Obligatariuszy i realizacji zabezpieczen.

Obligatariusze sg zobowigzani wspotpracowaé z Administratorem Zastawu w zakresie niezbednym dla
realizacji zabezpieczen i wykonywaniu przez Administratora Zastawu jego obowigzkoéw wynikajacych z
Warunkéw Emisji oraz Umowy Administratora Zastawu.

W przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia zaistnienia Przypadku Naruszenia, Zgromadzenie
Obligatariuszy moze powota¢ Rewidenta do Spraw Szczegdlnych, z zachowaniem nastepujacych
warunkow:

a) Na wniosek: i) Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji, wskazujacy i uzasadniajacy uzasadnione podejrzenie zaistnienia Przypadku Naruszenia,
lub i) Emitenta, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego ewentualnosci wystapienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii
(Rewident do Spraw Szczegéinych).

b) Rewidentem do Spraw Szczegoinych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowg i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy,
ktore zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem
ograniczen wskazanych ponizej.

c) Rewidentem do Spraw Szczegoinych nie moga byc:
(i) Emitent, Administrator Zastawu ani Obligatariusz,

(ii) podmioty, dla ktérych Emitent/Administrator Zastawu/Obligatariusz jest jednostka
dominujacq (w tym jednostkg dominujacq wyzszego szczebla) lub ktdre stanowig dla
Emitenta/Administratora  Zastawu/Obligatariusza jednostke dominujacg (w tym
jednostkg dominujacg wyzszego szczebla) w rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkowosci,

iii) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta,
(iv) osoby wchodzace w sktad organéw podmiotéw wskazanych w ppkt. (i) - (iii) powyzej,

(v) podmiot, ktéry w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub w okresie trzech lat przed
Dniem Emisji, $wiadczyt ustugi na rzecz Emitenta, Administratora Zastawu lub
podmiotu, o ktérym mowa w ppkt (ii) lub (iii) powyzej,
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6.22

(vi) podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktory Swiadczyt
ustugi, o ktérych mowa w ppkt (v) powyzej,

d) Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w lit. a), powinna okre$la¢ w szczegélnosci:
(i) oznaczenie Rewidenta do Spraw Szczegolnych,
(ii) przedmiot i zakres badania,
(iii) rodzaje dokumentow, ktore Emitent powinien udostepnic biegtemu,
(iv) termin rozpoczecia badania, nie diuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaly.

e) W przypadku powotania przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii
Rewidenta do Spraw Szczegdlnych, badajacego ewentualno$¢ wystapienia naruszenia zobowigzan
Emitenta wynikajacych z Obligacji, Emitent jest zobowigzany udostepni¢ Rewidentowi do Spraw
Szczegolnych dokumenty, informacje i wyjasnienia niezbedne do ustalenia ewentualnosci
wystgpienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji. Emitent nie bedzie
zobowigzany do ujawniania informacji ani dokumentéw stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa
Emitenta lub podmiotéw powigzanych z Emitentem. Rewident do Spraw Szczegdlnych zlozy przed
podjeciem badania zobowigzanie do zachowania poufnosci informacji i dokumentoéw uzyskanych w
toku badania innych niz fakt i okoliczno$ci naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Obligacji, gdzie na rzecz Emitenta zostanie zastrzezona kara umowna w wysokosci nie nizszej niz
200.000 PLN z mozliwoscig dochodzenia odszkodowania w wyzszej kwocie, jesli wysokos¢ szkody
przewyzszy wysokosS¢ kwoty kary umownej. Zobowigzanie do zachowania poufno$ci zostanie
ztozone na okres do dnia w ktorym uptynie rok od Dnia Wykupu Obligacji.

f)  Emitent pokrywa koszty zwigzane z pierwszym powotaniem uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy i
badaniem przez Rewidenta do Spraw Szczegoinych w danym roku obrotowym. W kazdym kolejnym
przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o powotaniu Rewidenta do Spraw
Szczegolnych w tym samym roku obrotowym, w terminie 7 dni przed rozpoczeciem badania,
Obligatariusze gtosujacy za przyjeciem uchwaty wniosg na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora Zastawu peing kwote brutto, za ktdrg wskazany w uchwale Rewident do Spraw
Szczegbinych przeprowadzi badanie. W przypadku ustalenia przez Rewidenta do Spraw
Szczegolnych zaistnienia naruszenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacii, koszty jego
dziatania zostang pokryte przez Emitenta, a kwota wptacona przez Obligatariuszy na
zabezpieczenie kosztow zwigzanych z badaniem zostanie zwrdcona w terminie 30 dni od
zakonczenia badania. W innych przypadkach koszty zostang pokryte ze $rodkéw wptaconych przez
Obligatariuszy gtosujgcych za ustanowieniem Rewidenta do Spraw Szczegdlnych. Emitent pokrywa
koszty powotania przez siebie Rewidenta do Spraw Szczegdlnych oraz wynikajace z tego powotania
koszty badania.

Emitentowi przystuguje prawo Zmiany Zabezpieczenia (,Zmiana Zabezpieczenia®), poprzez: (i)
wykreslenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow w drodze ztozenia Administratorowi Zastawu
oswiadczenia woli w zakresie skorzystania w prawa Zmiany Zabezpieczenia w trybie, ktory okreslony
zostanie w Umowie Administratora Zastawu lub (i) zniesienie (wygasniecie) Zastawu Cywilnego zgodnie
z postanowieniami pkt. 6.28 Warunkéw Emisji. W razie skorzystania przez Emitenta z tego prawa w
zakresie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu, zrzeknie si¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu
Rejestrowego, na co kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo ztozenie o$wiadczenia o
przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji i p6zniej poprzez samo nabycie Obligacji od ich Posiadacza. Na
podstawie zrzeczenia sie Zastawu Rejestrowego Administrator Zastawu i Emitent ztozg wnioski o
wykre$lenie Zastawu Rejestrowego. Emitent dokonujac Zmiany Zabezpieczenia moze zrzec sie
uprawnienia wskazanego w pkt 6.3 Warunkéw Emisji, zachowujac uprawnienie, o ktérym mowa w pkt.
6.25 Warunkéw Emisji, przy zachowaniu stosowania (w tym odpowiednio) wszelkich postanowien
Warunkdw Emisji odnoszacych sie do wykonania prawa Zmiany Zabezpieczenia i jego skutkow.
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6.23

6.24

6.25

6.26

6.27

6.28

Emitent jest zobowigzany powiadomi¢ Obligatariuszy i Administratora Zastawu o zamiarze skorzystania
z prawa Zmiany Zabezpieczenia w formie raportu biezacego, podajac zamiar skorzystania z prawa
Zmiany Zabezpieczenia.

W przypadku, gdy nastapi Zmiana Zabezpieczenia, Obligatariuszom przystuguje prawo do uzyskania
Kwoty Wykupu ustalonej w sposéb opisany w pkt. 14.2 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem postanowien
pkt 14.3 Warunkéw Emisji.

Po dokonaniu Zmiany Zabezpieczenia Emitent moze dokona¢ ponownego Zabezpieczenia Obligacii
przez ustanowienie nowego zastawu rejestrowego (,Nowy Zastaw Rejestrowy”’), ktérego przedmiot
zastawu bedzie stanowi¢ Przedmiot Zastawu okre$lony w pkt 6.3 Warunkdw Emisji. Nowy Zastaw
Rejestrowy moze posiadaé pdzniejsze pierwszenstwo do zaspokojenia Wierzytelno$ci Zabezpieczonych
niz Zastaw Rejestrowy, a to wskutek uprzedniego ustanowienia innego zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu. Od momentu ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego znajdujq do niego
odpowiednie zastosowanie wszelkie postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie¢ do Zastawu
Rejestrowego, chyba ze Warunki Emisji wprost bedg takie zastosowanie wykluczaé. Do Nowego
Zastawu Rejestrowego nie stosuje sie prawa Emitenta do Zmiany Zabezpieczenia okreslonego w pkt
6.22 Warunkow Emis;ji.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony i zobowigzany do ziozenia oSwiadczenia o zrzeczeniu sie
Zastawu Rejestrowego oraz ztozenia do wiasciwego sadu wniosku o wykre$lenie Zastawu Rejestrowego
z rejestru zastawow. Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzien, w ktorym uprawomocni sie
postanowienie sadu rejestrowego o wykresleniu Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawéw. W
przypadku, o ktdrym mowa w punkcie 6.28, Dniem Zmiany Zabezpieczenia bedzie dzien, w ktdrym
Administrator Zastawu ztozyt o$wiadczenie o zrzeczeniu sige Zastawu Cywilnego.

Zastaw Cywilny, o ktérym mowa w pkt 6.2. Warunkéw Emisji, zostanie ustanowiony poprzez zawarcie i
wykonanie umowy, o ktérej mowa w art. 307 Kodeksu cywilnego, pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu dziatajgcym w imieniu wtasnym jako wierzyciel wierzytelnosci przysztej do
zaptaty sumy wekslowej (art. 306 §2 Kc). Zastaw Cywilny powstanie w chwili zawarcia umowy
zastawniczej. Akcje Centernet S.A., dla ktérych Zastaw Cywilny bedzie zwigzany z ich posiadaniem,
zostang wydane w posiadanie Administratora Zastawu.

Zastaw Cywilny wygasnie z chwilg skutecznego ustanowienia Zastawu Rejestrowego na podstawie
samych postanowien umowy, na podstawie ktorej ustanowiony zostanie Zastaw Rejestrowy, bez
dodatkowych oswiadczen lub czynnos$ci stron. W razie skorzystania przez Emitenta z prawa Zmiany
Zabezpieczenia w zakresie Zastawu Cywilnego (kiedy Zastaw Rejestrowy nie zostanie jeszcze
ustanowiony) Administrator Zastawu, zrzeknie sie zabezpieczenia w postaci Zastawu Cywilnego, na co
kazdy Obligatariusz wyraza zgode poprzez samo ztozenie o$wiadczenia o przyjeciu Propozycji Nabycia
Obligacji i pdzniej poprzez samo nabycie Obligacji od ich Posiadacza.. Postanowienia umowne
dotyczace ustanowienia Zastawu Cywilnego z chwilg skutecznego ustanowienia Zastawu Rejestrowego
lub z chwila Zmiany Zabezpieczenia w sytuacji, kiedy Zastaw Rejestrowy nie zostanie jeszcze
ustanowiony (w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej) ulegng samoistnemu rozwigzaniu. W
przypadku pdzniejszego wygasniecia Zastawu Rejestrowego wskutek skorzystania przez Emitenta
prawa do Zmiany Zabezpieczenia (0 ktérym mowa w pkt 6.22 Warunkéw Emisji), Zastaw Cywilny nie
bedzie ponownie ustanawiany.

CEL EMISJI
Emitent nie okresla celu emisji Obligacii serii A.
REJESTRACJA OBLIGACJI

Rejestracja Obligacji w KDPW nastapi w trybie § 11 Szczegotowych zasad dziatania KDPW. Rejestracja
Obligacji nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty
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9.1
9.2

10.

1.
111

11.2
11.3
11.4

Obligacji prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednocze$nie z
obcigzaniem ich rachunkéw pienieznych. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papierow WartoSciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone. Zbywalnos¢ Obligacii nie jest w zaden sposdb ograniczona.

Przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Emitent, w terminie 14 Dni Roboczych od Dnia Emisji, ztozy wniosek o wprowadzenie Obligacji do ASO
Catalyst oraz doprowadzi do wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst w terminie 15 (stownie:
pietnascie) tygodni od Dnia Emisji.

NABYCIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA

Emitent, z zastrzezeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach, moze w Obrocie Wtdrnym nabyé
Obligacje w imieniu wlasnym jedynie w celu ich umorzenia.

MieJSCE, DZIEN EMISJI | DZIEN WYKUPU, DZIEN USTALENIA PRAWA

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa. Obligacie emitowane sg w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach. Szczegbtowy tryb emisji Obligaciji ustalony zostanie w Dokumencie Ofertowym.

Dniem Emisji jest 16 kwietnia 2013 roku.
Dniem Wykupu jest 16 kwietnia 2021 roku.
Dzien Ustalenia Prawa oznacza:

szbsty Dzieh Roboczy przed Dniem Platno$ci, w ktdrym zgodnie z Regulacjami KDPW zostaje ustalony
krag Posiadaczy uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji przypadajacych do zaptaty w
Dniu Ptatnosci, lub inny dzier ustalony zgodnie z Regulacjami KDPW. O ewentualnych zmianach tego
stanu Emitent bedzie zawiadamia¢ Posiadaczy w sposéb przewidziany niniejszymi Warunkami Emisji,

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji — dzien, w ktorym Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwate stwierdzajgcq zaistnienie Przypadku Naruszenia.

SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaptacie na rzecz
Posiadaczy:

Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu,

Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligaciji,

Kwoty Wcze$niejszego Wykupu w Dniu Wcze$niejszego Wykupu.

Nabycie przez Obligatariusza prawa do otrzymania Swiadczenia z Obligacji z jednego z tytutdw

wskazanych w pkt 12.1. Warunkéw Emisji wylacza mozliwo$¢ p6zniejszego nabycia z tej samej Obligacii
prawa do Swiadczenia z tego samego lub innego tytutu.
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13.
13.1

13.2

13.3

TEORETYCZNA WARTOSC OBLIGACJI

W przypadku, gdy do Dnia Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji Emitent nie skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkow Emisji, Teoretyczng Wartos¢ Obligacji (,TWO1”)
wyznacza sie zgodnie z ponizszym wzorem.

LD
TWO1 =P+ (1 +1)365

gazie:

TWO1 - oznacza Teoretyczng Warto$c¢ Obligacji w przypadku, gdy Emitent nie skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia

P - oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji
Io — 0znacza Stope Dyskonta
LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Obliczenia Teoretycznej Wartosci Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Obliczenia Teoretycznej Wartoci Obligacji Emitent skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkdw Emisji, Teoretyczng Warto$¢ Obligacii (,TWO2")
wyznacza si¢ zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD2
TWO02 =P (1+1p)365 « (1 +1rp + 1,7%)365

gazie:

TWO?2 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji w przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia

P — oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji

Ip — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji
LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Zmiany Zabezpieczenia

LD2 - oznacza liczbe dni od Dnia Zmiany Zabezpieczenia do Dnia Obliczenia Teoretycznej Wartosci
Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Obliczenia Teoretycznej Warto$ci Obligaciji Emitent skorzysta z prawa do
Zmiany Zabezpieczenia opisanej w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie
w formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji, Teoretyczng Warto$¢
Obligaciji (,TWO3”) wyznacza si¢ zgodnie z ponizszym wzorem.

LD1 LD?2 LD3

TWO3 =P« (14 15)365 * (1 +1p + 1,7%)365 * (1 + 1p)365
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14.
14.1

14.2

14.3

15.
15.1

gdzie:

TWO3 - oznacza Teoretyczng Wartos¢ Obligacji w przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w formie Nowego Zastawu Rejestrowego

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

ro — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emis;ji
LD1 - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji do Dnia Zmiany Zabezpieczenia

LD2 - oznacza liczbe dni od Dnia Zmiany Zabezpieczenia do Dnia ustanowienia Nowego Zastawu
Rejestrowego

LD3 - oznacza liczbe dni od ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego do Dnia Obliczenia
Teoretycznej Wartosci Obligacji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KwoTA WYKUPU

W przypadku gdy Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia opisanego w pkt 6.22
Warunkéw Emisji, Kwota Wykupu ptatna w Dniu Wykupu jest réwna wartosci nominalnej Obligacii.

W przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22
Warunkéw Emisji, Kwota Wykupu ptatna w Dniu Wykupu bedzie réwna TWO2 wyznaczonemu na Dzien
Wykupu.

W przypadku gdy Emitent skorzysta z prawa do Zmiany Zabezpieczenie opisanego w pkt. 6.22
Warunkéw Emisji oraz ustanowi Nowy Zastaw Rejestrowy zgodnie z pkt. 6.25 Warunkow Emisji, Kwota
Wykupu ptatna w Dniu Wykupu bedzie réwna TWO3 wyznaczonemu na Dzieh Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku Wczesniejszego Wykupu Obligacji nastepujacego po uptywie 2 lat od Dnia Emis;ji (ij. nie
wczesniej niz w dniu 17 kwietnia 2015 roku), Emitent jest zobowigzany powiadomi¢ Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania z prawa Wcze$niejszego Wykupu i Dniu Wcze$niejszego Wykupu w formie
wiasciwej dla raportu biezacego na nie mniej niz 30 dni przed planowanym Dniem Wczes$niejszego

Wykupu. Kwota Wcze$niejszego Wykupu ptatna Posiadaczom Obligacji zostanie wyznaczona na
podstawie jednego z ponizszych wzordw (w zalezno$ci od sytuacii):

W przypadku gdy do Dnia Wcze$niejszego Wykupu Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

KWW =TW01+ PWW

gazie:
KWW - odpowiada Kwocie Wczes$niejszego Wykupu jednej Obligacji

TWO1 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji ustalong na Dziert Weze$niejszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.1 Warunkow Emisji

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P *m * rp
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P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

ro — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji
m — oznacza mnoznik dodatkowej premii z tytutu Wezesniejszego Wykupu i wynosi odpowiednio

o 1,00 jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu wypada w trzecim roku od Dnia Emisji (tj. nie
wczes$niej niz 17 kwietnia 2015 r. i nie pdznigj niz 16 kwietnia 2016 r.)

o 0,50 jezeli Dzieri Wezesniejszego Wykupu wypada w czwartym roku od Dnia Emisji (1. nie
wcezes$niej niz 17 kwietnia 2016 r. i nie pdznigj niz 16 kwietnia 2017 r.)

o 0,25 jezeli Dzienn Wczesniejszego Wykupu wypada w pigtym roku od Dnia Emisji (tj. nie
wczesniej niz 17 kwietnia 2017 r. i nie pdznigj niz 16 kwietnia 2018 r.)

o 0,00 jezeli Dzienh Wcze$niejszego Wykupu wypada w széstym, si6dmym lub 6smym roku od
Dnia Emisji (tj. nie wczesnigj niz 17 kwietnia 2018 r.)

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

KWW =TW02 + PWW

gazie:

KWW - odpowiada Kwocie Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym
w pkt. 15.1 lit a) Warunkdw Emisji

TWO2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji ustalong na Dzienn Wezeénigjszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.2 Warunkéw Emisji

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong zgodnie z zasadami ustalenia tej
premii i wzorem wskazanym w pkt 15.1. lit. a) Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt 6.25 Warunkéw Emisji:

KWW =TW03 + PWW

gazie:

KWW - odpowiada Kwocie Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym
w pkt. 15.1 lit a) Warunkow Emisji

TWO3 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji ustalong na Dzien Wcze$niejszego Wykupu zgodnie z
pkt. 13.3 Warunkdw Emisji
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15.2

PWW - oznacza premie z tytutu Wezesniejszego Wykupu wyznaczong zgodnie z zasadami ustalenia tej
premii i wzorem wskazanym w pkt 15.1. lit. a) Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku zadania przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu przed uptywem 2 lat od Dnia Emisji ({;.
nie pozniej niz w dniu 16 kwietnia 2015 r.), Emitent bedzie zobowigzany do powiadomienia
Obligatariuszy o planowanym Wczesniejszym Wykupie i Dniu Wczesniejszego Wykupu w formie
wiasciwej dla raportu biezacego na nie mnigj niz 45 dni przed planowanym Dniem Wcze$niejszego
Wykupu. W powyzszym przypadku Emitent bedzie w Dniu Wczesniejszego Wykupu zobowigzany do
zaptaty Kwoty Wczes$niejszego Wykupu wyznaczonej na podstawie jednego z ponizszych wzordw (w
zaleznosci od sytuacii):

W przypadku gdy do Dnia Wcze$niejszego Wykupu Emitent nie skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

(TWO01, — P) + PWW
Wsp.dyskonta

KWW =P +

gdzie:
KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacii

TWO1, - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji.

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp
Wsp. dyskonta — oznacza (1+r)\(LD/365)
Ip — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

r— oznacza miedzybankowg stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wcze$niejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 r.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkdw Emis;ji:

(TW02, — P) + PWW

KWW =P
* Wsp.dyskonta

gazie:
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KWW - oznacza Kwote Wcze$niejszego Wykupu jednej Obligaci

TWO2;, — oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.2 Warunkdw Emisji

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji.

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp zgodnie ze
znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkow Emisji.

Wsp. dyskonta — oznacza (1+r)"(LD/365), zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkéw
Emisji

ro— oznacza Stope Dyskonta zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

r— oznacza migdzybankowg stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wcze$niejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 r.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu Emitent skorzysta z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowi zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji:

(TWO03, — P) + PWW
Wsp.dyskonta

KWW =P +

gazie:
KWW - oznacza Kwote Wczesniejszego Wykupu jednej Obligacii

TWO3; - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na 16 kwietnia 2015 r. (ostatni dzien
drugiego roku po Dniu Emisji) zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji.

PWW - oznacza premie z tytutu Wczesniejszego Wykupu wyznaczong jako P * rp zgodnie ze
znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkow Emisji.

Wsp. dyskonta — oznacza (1+r)*(LD/365), zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 15.2 lit a) Warunkéw
Emisji

rp — oznacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

r— 0znacza migdzybankowg stope procentowg WIBOR 6M wyrazong w stosunku rocznym i wyznaczong
na dwa dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu

LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Wcze$niejszego Wykupu do 16 kwietnia 2015 r.
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16.
16.1

16.2

16.3

17.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

KALKULACJA CENY EMISYJINEJ
Cena emisyjna jednej Obligacji zostanie wyznaczona wg ponizszego wzoru.

gdzie:
P=N-D

P — oznacza jednostkowg Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji

N — oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji;
D - oznacza jednostkowg warto$¢ dyskonta wyznaczong zgodnie z zapisami pkt. 16.3. Warunkéw Emisji

taczna Cena Emisyjna wszystkich wyemitowanych Obligacji zostanie wyznaczona jako iloczyn
jednostkowej Ceny Emisyjnej i liczby wyemitowanych Obligacii.

Kwota Dyskonta zostanie wyznaczona na podstawie ponizszego wzoru.
_ ( LD )
D:N*ll—(1+rD) 365 ]

gazie:

D - oznacza warto$c¢ dyskonta dla jednej Obligacji;

N — oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji;

Ip — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji
LD - oznacza liczbe dni w okresie od Dnia Emisji Do Dnia Wykupu Obligacii.

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pdt grosza bedzie
zaokraglone w gore).

UMORZENIE OBLIGACJI
Obligacje bedg umorzone:

w przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w chwili zaptaty Kwoty Natychmiastowego Wykupu,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 24.2 Warunkow Emisji,

w przypadku, gdy Emitent w Obrocie Wtérnym nabedzie od Posiadacza Obligacje,
w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta ptatno$ci catej Kwoty do Zaptaty,

w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Wczesniejszego
Wykupu.

PLATNOSCI

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papierow Warto$ciowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

21



19.
19.1

19.2

19.3

19.4

Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa na Rachunkach Papieréw Wartosciowych uwaza sie za
przedstawione do ptatnosci Kwoty do Zaptaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oéwiadczen
Posiadacza Obligacji.

Rozliczanie Kwot do Zaptaty w przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji odbywaé sie bedzie
zgodnie zobowigzujgcymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW .

Niezaleznie od uprawnien Posiadacza, okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w przypadku
opdznienia w zaptacie Kwoty do Zaptaty kazdy Posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do zgdania od
Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia), odsetek
ustawowych w wysoko$ci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 4 grudnia 2008 roku w
sprawie okre$lenia wysoko$ci odsetek ustawowych (Dz.U. nr 220 poz. 1434) lub aktu prawnego, ktory
zastapi to rozporzadzenie, liczac od Kwoty do Zaptaty, przy ktérej zaptacie nastapito opoznienie.

Jezeli Dzier Platnoéci bedzie przypadat na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wéwczas ptatnos¢
Kwoty do Zapfaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a Posiadaczowi nie
bedzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.

PODATEK POTRACANY U ZRODLA

Wszystkie ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane za po$rednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych Rachunki Papieréw Warto$ciowych bez pobierania zaliczek lub potracen, w
tym na poczet Podatku Potracanego u Zrédta, nafozonego przez wiadze Rzeczypospolitej Polskiej,
chyba, ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa nakazywa¢ bedg takie pobranie zaliczki lub
potracenie. W takim przypadku Podatek Potracany u Zrédta bedzie potracony z naleznej Posiadaczowi
Kwoty do Zapfaty.

Obliczenie i pobranie Podatku Potracanego u Zrédta z Kwoty do Zaptaty zostanie dokonane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW. W terminie i zakresie wymaganym
Regulacjami KDPW, lecz nie pdzniej niz w terminie 10 Dni Roboczych przed Dniem Ptatno$ci, kazdy
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania informacji i dokumentéw niezbednych do witasciwego
ustalenia i potracenia kwoty Podatku Potracanego u Zrédta. W szczegolnoéci, Posiadacz, ktéry ma
siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany do
przekazania oryginatu aktualnego Certyfikatu Rezydencji wystawionego przez wiasciwe organy
podatkowe nie dawniej niz 12 miesiecy przed Dniem Platnosci. Pobér Podatku Potracanego u Zrédta
nastapi z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania pod warunkiem, ze podmiot
obowigzany do obliczenia i poboru podatku bedzie dysponowat oryginatem Certyfikatu Rezydencii, ktory
zgodnie z przepisami ustawy PDOF i ustawy PDOP, umozliwia zastosowanie uregulowan umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania. W przypadku zmiany przepiséw prawa Emitent, Administrator
Zastawu oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych Obligatariuszy beda realizowaé
dziatania, do ktérych bedg zobowigzane w $wietle wowczas aktualnie obowigzujacych przepisow.

Emitent nie bedzie zobowiazany do zaptaty Posiadaczowi dodatkowych kwot wyrownujacych pobrany
Podatek Potragcany u Zrédta od Kwoty do Zapfaty.

Emitent nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Posiadacza z tytutu btednego okre$lenia rezydencii
Posiadacza, lub zastosowania btednej stawki Podatku Potracanego u Zrédta, jezeli btedy te byly
wynikiem niewtasciwe] treSci Certyfikatu Rezydencji, nierzetelnego Ilub nieprawdziwego
o$wiadczenia Posiadacza ztozonego w zwigzku z odpowiednig deklaracjg podatkowg lub opdZnieniem
Posiadacza w zlozeniu stosownych dokumentéw. Emitent nie ponosi odpowiedzialnodci za btedne
dziatania KDPW oraz uczestnikéw KDPW.
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22.

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Posiadaczy Obligacji catym swoim majatkiem za zobowigzania
wynikajace z Obligaciji.

Z chwilg dokonania zaptaty Kwoty do Zaptaty z Obligacji w petnej wysokosci, Emitent bedzie zwolniony z
jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci wobec Posiadaczy Obligacii.

ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU

Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wedtug nizej
okre$lonych zasad:

Administrator Zastawu zobowigzuje sie do dotozenia przy wykonaniu czynnosci, ktore okreslone zostang
w Umowie Administratora Zastawu, staranno$ci wymaganej od podmiotu wykonujacego czynnosci
profesjonalnie.

Administrator Zastawu nie moze wykonywac czynno$ci, ktére naruszatyby interes ogétu Obligatariuszy
lub byty niezgodne z Warunkami Emisji.

Administrator Zastawu jest zobowigzany wykonywaé prawa wynikajace z ustanowionych zabezpieczen
ptatno$ci Obligacji w celu utatwienia ogétowi Obligatariuszy dochodzenia praw wynikajacych z Obligacii.

Administrator Zastawu nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang
zaspokojone.

Administrator Zastawu jest zobowigzany powstrzyma¢ sie od dokonywania czynno$ci majacych na celu
lub skutkujacych pokrzywdzeniem Emitenta. Jako pokrzywdzenie Emitenta nie moze by¢ uznane
dokonanie czynno$ci majacych na celu realizacje zabezpieczen Wymagalnych Wierzytelnosci, jezeli
Emitent nie dokonuje terminowego zaspokojenia Wierzytelnosci Wymagalnych.

WSKAZNIKI FINANSOWE | ZASADY ICH OBLICZANIA
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23.
231

PRzYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczato
wystapienie Przypadku Naruszenia Warunkdw Emisji:

Niezaptacenie: Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty z Obligacji w Dniu
Platnosci;

Nieprawdziwos¢ oswiadczen: ktdrekolwiek z odwiadczen lub zapewnien Emitenta ztoZzonych w
Dokumencie Ofertowym okaze sie nieprawdziwe na dzied, w ktorym zostato ztozone, i taka
nieprawdziwo$¢ powoduje istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do zaptaty Kwoty do Zapfaty,
a sytuacja ta nie zostata naprawiona w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia pisemnego
wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacii;

Dziatania wierzycieli: Dokonane zostanie zajecie sktadnikow majatku lub aktywdw Emitenta lub Istotnej
Spdtki Zaleznej w toku postepowania egzekucyjnego, w postepowaniu sgdowym lub administracyjnym —
w tym w ramach zabezpieczenia roszczenia — o0 wartoSci przekraczajacej 5% (pie¢ procent) sumy
bilansowej Emitenta (wedtug ostatniego zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego Emitenta) lub jej rbwnowartosci w innej walucie, z dnia, w ktérym takie zajecie miato
miejsce, i nie nastgpito zwolnienie takiego skfadnika lub aktywa w terminie 30 (trzydziestu) Dni
Roboczych;

Likwidacja: zapadnie uchwata wladciwego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub zaistniaty
przestanki skutkujace obligatoryjnym rozwigzaniem Emitenta, ktdre nie zostaty usuniete w terminie 14
(czternastu) Dni Roboczych, lub powotano likwidatora Emitenta, przy czym powyzszego Naruszenia nie
stanowig czynnosci dokonywane w toku potaczenia Emitenta z innym podmiotem;

Postepowanie upadtosciowe i naprawcze Emitenta: (i) Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtoSci
wobec Emitenta lub sad oglosit upadios$¢ Emitenta; (i) Emitent bedzie lub w $wietle prawa bedzie
uznany za niewyptacalnego lub przyzna, ze jest niezdolny do zaptaty swoich dtugéw w terminie ich
wymagalnosci; lub (iv) Emitent ztozy w sgdzie o$wiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego w
rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadfoSciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz. U.
22009 r. Nr 175, poz. 1361, z pdzn. zm.);

Odjecie zarzadu: Ustanowiony zostanie zarzad przymusowy majatkiem Emitenta lub w stosunku do
Emitenta powotany zostanie syndyk, kurator, zarzadca lub nadzorca sadowy i takie ustanowienie nie
zostanie uchylone w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych;

Niewykonanie orzeczen lub decyzji: Emitent lub Istotna Spotka Zalezna nie dokonaty ptatno$ci z tytutu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych nakazujacych
zaptate w 1acznej kwocie przekraczajacej 5% (pie€ procent) sumy bilansowej Emitenta (wedtug
ostatniego zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta) lub jej réwnowartos¢ w innej walucie w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia
uprawomocnienia orzeczenia lub uzyskania przez decyzje administracyjng statusu decyzji ostatecznej i
prawomocnej, a w przypadku roztozenia na raty ptatno$ci - od dnia, w ktérym ptatno$¢ ta powinna by¢
dokonana zgodnie z treScig tych orzeczen lub decyzji.

Naruszenie Zadtuzenia Finansowego:

(i) Brak terminowej sptaty wymagalnego zobowigzania z tytutu Zadtuzenia Finansowego
w facznej kwocie przekraczajacej 5.000.000 zt (pie¢ milionéw ztotych),

(i) Zaciggniecie Zadtuzenia Finansowego z wyjatkiem Dozwolonego Zadtuzenia
Finansowego;
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Akwizycja: nabycie lub objecie akcji lub udziatbw w innych podmiotach z wyjatkiem Dozwolonej
Akwizycji oraz transakcji na ktére zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Polaczenie: potaczenie Emitenta z innym podmiotem z wyjgtkiem Dozwolonego Potgczenia oraz
transakciji, na ktére zgode wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy.

Rozporzadzenie: czynno$¢ na mocy ktorej Emitent lub Istotna Spdtka Zalezna dokonata w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowiazanych transakcji Rozporzadzenia swoimi
aktywami, z wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia.

Zaprzestanie albo zmiana prowadzonej dziatalnosci: Emitent lub Istotna Spétka Zalezna zaprzestata
w sposéb trwaty prowadzenia catosci lub zasadniczej czesci swojej podstawowej dziatalnosci, albo
istotnie zmienita jej przedmiot, z wyjatkiem zaprzestania swojej podstawowej dziatalnoSci wskutek
potaczenia Emitenta z innym podmiotem.

Niewypetnienie warunkéw emisji: Emitent nie wypetni w terminie lub nie bedzie przestrzegat istotnego
zobowigzania wynikajacego z Warunkéw Emisji, w szczegélno$ci dotyczacego wprowadzenia Obligacii
do ASO Catalyst lub podawania do publicznej wiadomosci informacji wskazanych w Warunkach Emisji,
jezeli to niewypetnienie warunkdw emisji powstanie i sytuacja ta nie zostanie naprawiona w terminie 30
(trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji (w sytuacji naruszenia obowiazku informacyjnego
za sytuacje naprawiong uwazac sie bedzie podanie do publicznej wiadomosci wymaganej informacji, w
terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od dnia pisemnego wezwania Emitenta przez Agenta Emisji lub
Administratora Zastawu do naprawienia ww. sytuacji);

NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji i trwania tego stanu nieprzerwanie
przez 14 dni, Obligatariusze posiadajacy tacznie co najmniej 20,0% wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji mogg ztozy¢ zadanie Natychmiastowego Wykupu oraz wniosek do Administratora Zastawu o
zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadanie winno zostaé ztozone na pismie, listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru, przesytkgq kurierskg lub poprzez osobiste doreczenie Emitentowi oraz
Administratorowi Zastawu. W terminie 14 dni od ztozenia Zadania Administrator Zastawu zwota
Zgromadzenie Obligatariuszy z terminem nie po6zniejszym niz 30 dni od dnia ztoZenia Zzadania, z
porzadkiem obrad uwzgledniajacym podjecie uchwaly w sprawie stwierdzenia Przypadku Naruszenia
Warunkéw Emisji. Emitent powiadomi w formie raportu biezacego o ztozeniu powyzszego zadania oraz
0 zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku podjecia przez Zgromadzenia Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia, Obligacje podlegajq Natychmiastowemu
Wykupowi Obligacii.

Z zastrzezeniem uprawnien Obligatariuszy wynikajacych z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w zwigzku
z pkt. 24.6 Warunkéw Emisji, na podstawie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajace;
Przypadek Naruszenia, o ktdrej mowa w pkt 24.1 powyzej, Posiadacze bedg uprawnieni do otrzymania
kwoty Natychmiastowego Wykupu, z zastosowaniem pkt 24.3 -24.5 Warunkéw Emisji.

Na skutek podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie Natychmiastowego Wykupu
Obligacji, Obligacje stajg sie wymagalne i ptatne w Dniu Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa oraz Regulacji KDPW, Dzie Natychmiastowego
Wykupu Obligacji ustala Zgromadzenie Obligatariuszy w uchwale stwierdzajacej Przypadek Naruszenia,
wskazujac jako Dzien Natychmiastowego Wykupu - Dzien Roboczy przypadajacy nie wcze$niej niz 30
dni i nie pdzniej niz 60 dni od dnia podjecia tejze uchwaly.
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24.5

W przypadku waznego i skutecznego podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie stwierdzenia Przypadku Naruszenia w trybie opisanym w pkt. 24.1 Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany do zaptaty Posiadaczom Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej
zgodnie z ponizszymi wzorami.

W przypadku gdy do Dnia Natychmiastowego Wykupu nie skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkdw Emisji:

KNW =TWO1 + P % 0,25 * 1y

gazie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO1 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.1 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji

Ip — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkow Emisj:

KNW =TWO2 + P % 0,25 * 1y

gazie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzier Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.2 Warunkéw Emisji

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkow Emisji

Io — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowit zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji:

KNW = TWO03 + P = 0,25 * 1y

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO3 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.3 Warunkow Emisji

P - oznacza jednostkowgq Cene Emisyjng Obligacji, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1
Warunkéw Emisji
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24.6

24.7

ro — 0znacza Stope Dyskonta, zgodnie ze znaczeniem nadanym w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do pefnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku, kiedy Obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne i ptatne na podstawie przepisow prawa,
a uchwata, o ktorej mowa w pkt 24.1 Warunkéw Emisji nie zostanie waznie i skutecznie podjeta lub
zostanie podjeta pomimo braku przestanek dla jej podjecia wynikajacych z postanowien pkt 24.1.
Warunkdw Emisji, Posiadaczom przystuguje Kwota Natychmiastowego Wykupu w wysokosci okreslone;
w pkt. 24.7 Warunkéw Emisji. Posiadacze maja prawo sktadania, w formie pisemnej pod rygorem
niewazno$ci, zadania wyptaty tej kwoty bezposrednio do Emitenta z powiadomieniem Administratora
Zastawu. Pozostate postanowienia Warunkow Emisji (w tym w zakresie zabezpieczenia, realizacji
zaspokojenia, zobowigzan Emitenta i Administratora Zastawu) — stosuje sie odpowiednio.

W przypadku Natychmiastowego Wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 24.6 Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany do zaptaty Posiadaczowi Kwoty Natychmiastowego Wykupu wyznaczonej
zgodnie z ponizszymi wzorami:

W przypadku gdy do Dnia Natychmiastowego Wykupu Emitent nie skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emis;ji:

KNW =TWO01

gdzie:

KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO1 — oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzieri Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt.13.1 Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji:

KNW =TWO02

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacii

TWO2 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzierr Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.2 Warunkow Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gére).

W przypadku gdy przed Dniem Natychmiastowego Wykupu Emitent skorzystat z prawa do Zmiany
Zabezpieczenia opisanego w pkt. 6.22 Warunkéw Emisji oraz ponownie ustanowit zabezpieczenie w
formie Nowego Zastawu Rejestrowego zgodnie z pkt. 6.25 Warunkéw Emisji:

KNW =TWO03

gdzie:
KNW - oznacza Kwote Natychmiastowego Wykupu jednej Obligacji
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25.

26.
26.1

26.2

26.3

26.4

27.

TWO3 - oznacza Teoretyczng Warto$¢ Obligacji wyznaczong na Dzien Natychmiastowego Wykupu
zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji

Wynik tego obliczenia zostanie zaokraglony do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i ptatne.
ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia kierowane do Posiadaczy.

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogtoszenia) Emitenta kierowane do Posiadaczy bedg dokonywane:
(a) na stronie www.midasnfi.pl oraz

(b) w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Catalyst, w formie raportu
biezacego lub okresowego.

Zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia Posiadaczy do Emitenta nalezy
wysytac listem poleconym lub pocztg kurierska pod nastepujacy adres:

MIDAS SA,,

yLwowska19;

00-660al. Stanow Zjednoczonych 61 A,
04-028 Warszawa

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie
skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia przez Emitenta w sposéb podany
w pkt 27.2 Warunkéw Emisji.

Zawiadomienia kierowane do Administratora Zastawu.

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Administratora
Zastawu nalezy wysyta¢ listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub pocztg kurierskg pod
nastepujacy adres:

BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A.
ul. Mogilska 65,
31-545 Krakow

Administrator Zastawu moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie
takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania zawiadomienia na stronie
www-bendtrust-pkwww.bondtrust.pl. Zmiana nie stanowi zmiany niniejszych Warunkow Emisji.

Zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu

Wszelkie zawiadomienia (w tym ogtoszenia) Administratora Zastawu kierowane do Posiadaczy oraz
Emitenta bedg dokonywane na stronie www-bendtrustplwww.bondtrust.pl oraz za posrednictwem
Emitenta w formie raportéw biezacych. Zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu do
Emitenta, Agenta Emisji bedg dokonywane w formie pisemnej, listem poleconym za potwierdzeniem
odbioru

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
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Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach, w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,
jak réwniez informacje wskazane w Warunkach Emisji - réwniez w przypadku gdy akcje Emitenta
zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym.

Emitent w formie raportu biezacego bedzie w szczegdinosci przekazywat informacie o:

Nabyciu lub zbyciu aktywdw o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu hipoteki lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci, przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezna, pod warunkiem ze wartos¢ hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa
rzeczowego na aktywach o znacznej wartosci stanowi co najmniej 100% warto$ci aktywdw o znacznej
wartosci, na ktorej zostato ustanowione to prawo, lub ma warto$¢ wigkszg niz wyrazona w ztotych
rownowarto$¢ kwoty 1 000 000 euro, przeliczonej wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowiazujacego w dniu powstania obowiazku informacyjnego, w zaleznosci od tego, ktéra
z tych kwot jest nizsza,

Utracie przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng, w wyniku zdarzen losowych, aktywéw o
znacznej warto$ci,

Zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacej umowy,

Spetnieniu sie lub niespetnieniu sie warunku dotyczacego zawartej przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezng znaczacej umowy warunkowej,

Wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy bedacej znaczacg umowg w momencie jej wypowiadania lub
rozwigzywania, zawartej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna,

Nabyciu lub zbyciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng papierdw wartoSciowych
wyemitowanych przez Emitenta,

Udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji, jezeli warto$¢ poreczenia lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta,

Wszczeciu przed sadem, organem wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowania dotyczacego zobowigzar lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta,

Rejestraciji przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego Emitenta,

Emisji obligacji, w przypadku gdy warto$¢ emitowanych obligacii, przekracza 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta, oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenistwa oraz obligacii
przychodowych,

Umorzeniu akcji Emitenta,

Podjeciu decyzji 0 zamiarze potaczenia Emitenta z innym podmiotem,

Potaczeniu Emitenta z innym podmiotem,

Podjeciu decyzji 0 zamiarze podziatu Emitenta,

Podziale Emitenta,

Podjeciu decyzji o zamiarze przeksztatcenia Emitenta,
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Przeksztatceniu Emitenta,

Wyborze przez wiasciwy organ Emitenta podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie badania, przegladu lub innych ustug dotyczacych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Wypowiedzeniu przez Emitenta lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych umowy o
badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta, zawartej przez Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, dokonujagcym badania lub przegladu sprawozdan finansowych lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Odwotaniu lub rezygnaciji osoby zarzadzajgcej lub nadzorujacej albo powzieciu przez Emitenta informac;i
o decyzji osoby zarzadzajacej lun nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania sie 0 wybdr w nastepne;
kadencji,

Powotaniu osoby zarzadzajacej lub nadzorujace;,

Umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsiebiorstwa Emitenta w dziale 4 rejestru przedsiebiorcow, o
ktorym mowa w ustawie 0 KRS,

Ztozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci; oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadto$ci, w przypadku gdy
majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania lub w razie stwierdzenia, ze
przedmioty majatkowe wchodzace w sktad majatku diuznika sg obcigzone jakakolwiek formg zastawu
lub hipoteki, a pozostaty jego majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztéw postepowania;
ogtoszeniu upadiosci obejmujacej likwidacie majatku; ogtoszeniu upadto$ci obejmujacej mozliwo$é
zawarcia uktadu; zmianie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika
na postanowienie o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, zmianie postanowienia o
ogtoszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu na postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku; odrzuceniu wniosku o ogtoszenie upadto$ci; umorzeniu postepowania
upadto$ciowego; ztozeniu o$wiadczenia o wszczecie postepowania naprawczego, zatwierdzeniu uktadu,
odmowie zatwierdzenia uktadu; umorzeniu postepowania naprawczego; uchyleniu uktadu; umorzeniu
prowadzonej przeciwko Emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska sie sumy wiekszej od kosztéw postepowania likwidacyjnego, otwarciu
postepowania likwidacyjnego oraz zakoriczeniu postepowania upadto$ciowego — w doniesieniu do
Emitenta lub jednostki id niego zaleznej,

Sporzadzeniu prognozy lub szacunkdéw wynikow finansowych Emitenta lub jego grupy kapitatowej, jezeli
Emitent podjat decyzje o ich przekazaniu do wiadomosci publiczne;j,

Przyznaniu lub zmianie ratingu dokonanego na zlecenie Emitenta,

Zdarzeniach majgcych wptyw na jego zdolnos¢ do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych obligacji,

Zamiarze wprowadzenia zmiany, majacej wplyw na prawa posiadaczy Obligacji do aktu
zatozycielskiego, umowy spétki, albo statutu,

Niedojsciu emisji do skutku z powodu nieosiggniecia progu emisji,

Zmianie Administratora Zastawu lub innej istotnej zmianie umowy faczacej Emitenta z Administratorem
Zastawu,

Znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia Obligacii,

Nabyciu przez Emitenta Obligacji w celu ich umorzenia,
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27.3

274

275

27.6

21.7

27.8

Zawiadomieniu obligatariuszy przez Administratora Zastawu o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych
naruszenie obowigzkow Emitenta wobec obligatariuszy,

Zastosowaniu przez Administratora Zastawu Srodkéw majgcych na celu ochrong praw obligatariuszy
wraz z ich wskazaniem,

Zmianie praw z papieréw warto$ciowych, wraz ze wskazaniem: papieréw wartosciowych Emitenta, z
ktérych prawa zostaty zmienione, z podaniem ich liczby; podstaw prawnych podjetych dziatan, jak
rowniez treSci uchwat wiasciwych organéw Emitenta, na mocy ktorych dokonano zmiany praw z
papieréw wartosciowych Emitenta; peinego opisu praw z papieréw warto$ciowych przed i po zmianie —
w zakresie zmian; wskazania os6b lub ich grup, na korzy$¢ ktorych zmieniono prawa z papierdw
wartosciowych.

W formie raportéw okresowych Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom kwartalne, pétroczne oraz
roczne skonsolidowane raporty finansowe obejmujace w szczegoinosci skonsolidowane wyniki

Ponadto, z chwilg wprowadzenia do ASO Catalyst Emitent bedzie wykonywa¢ obowigzki informacyjne
emitenta obligacji wprowadzonych do obrotu na ASO Catalyst wymagane zgodnie z regulaminem tego
alternatywnego systemu obrotu.

Udostepnienie informacji w formie raportéw biezacych i okresowych bedzie nastepowa¢ w formie ich
publikacji na stronie internetowej Emitenta lub innej przewidzianej dla emitentéw na ASO Catalyst.

W przypadku gdyby do dnia wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst wystapita sytuacja powodujaca
koniecznos¢ przekazania przez Emitenta informacji okre$lonych informacji, Emitent przekaze
Posiadaczom te informacje za pomocg umieszczenia stosownej informacji na stronie internetowej
Emitenta.

Emitent jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Administratora Zastawu oraz opublikowa¢ w formie
raportu biezacego informacje o: i) zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Spotke
Zalezng, i) wystapieniu przeciwko Emitentowi lub Spdtce Zaleznej z wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia, iii) wytoczeniu wobec Emitenta lub Spétki Zaleznej powddztwa lub wszczecia egzekuciji, iv)
natozeniu na Emitenta lub Spédtke Zalezng publicznoprawnego obowigzku majatkowego (decyzji w
zakresie zobowigzania podatkowego, optaty administracyjnej, grzywny, optaty karnej lub innego tego
typu zobowigzania), v) utracie aktywa lub innym zdarzeniu - o wartoéci dla zdarzer wskazanych w
podpunktach i) — v) nie nizszej tacznie niz 5% wartosci aktywdw Emitenta wynikajacych z ostatniego
sprawozdania finansowego lub raportu okresowego opublikowanego przez Emitenta, o ile ww. zdarzenia
beda znane Emitentowi. Emitent zobowigzuje sie rowniez niezwtocznie zawiadomi¢ Administratora
Zastawu o wystapieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt. 23.1 Warunkéw Emisji (tj. Przypadki
Naruszenia Warunkéw Emisji). Emitent bedzie odpowiada¢ za szkode wyrzadzong Obligatariuszom
brakiem wykonania powyzszych zobowigzan do czasu powiadomienia. Administrator Zastawu moze
zadawa¢ Emitentowi pytania w powyzszym zakresie a Emitent jest zobowigzany do udzielania na nie
odpowiedzi.

Emitent poczawszy od zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO jest zobowigzany
niezwtocznie podawaé do publicznej wiadomosci w formie wiasciwej dla raportéw biezacych otrzymanie
oSwiadczen Administratora Zastawu skierowanych do Obligatariuszy w nastepujacym zakresie: i)
zwigzanych ze zwotywaniem i przeprowadzaniem Zgromadzen Obligatariuszy oraz o podjetych
uchwatach, ii) wystapieniu okolicznosci, o ktorych Administrator Zastawu bedzie zobowigzany
przystapieniu przez Administratora Zastawu do czynno$ci majacych na celu zaspokojenie Obligatariuszy
oraz wynikach tych czynnosci, iv) wyptacie przez Administratora Zastawu $wiadczen z Obligaciji, v)
ustanowieniu Rewidenta do Spraw Szczegdlnych.
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279 W przypadku zbiegu obowigzkéw informacyjnych Emitenta wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
przepisow prawa, Emitent jest zobowigzany wytgcznie do jednokrotnego wykonania danego obowigzku
we wiasciwej dla niego formie.

28. ZMIANY WARUNKOW EMisJI.

28.1  Emitent moze bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy, dokona¢ zmian Warunkéw Emisji, (i) ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia
interesow Obligatariuszy lub (i) ktére stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej
lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu. Powyzsze zmiany bedg wymagaty uzyskania
przez Emitenta zgody Administratora Zastawu.

28.2  Innych zmian Warunkéw Emisji niz okreslone w pkt. 28.1, Emitent moze dokonywac:

(a) Za powiadomieniem inwestoréw najpdzniej na 3 Dni Robocze przed Dniem Emisji — na podstawie
wiasnej decyzji Emitenta za powiadomieniem wszystkich Inwestoréw, ktdrzy przyjeli Propozycje Nabycia
Obligacji, przy czym tym Inwestorom, bedzie przystugiwa¢ prawo odstapienia od nabycia Obligacii
poprzez ztozenie Emitentowi i Agentowi Emisji pisemnego o$wiadczenia o odstgpieniu od przyjecia
Propozycji Nabycia nie pdzniej niz w ciggu 2 Dni Roboczych od dnia powiadomienia ich przez Emitenta
0 zmianie Warunkow Emisji.

(b) Po Dniu Emisji — za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, wyrazong uchwatg tego Zgromadzenia.

29. PRAWO WLASCIWE
Obligacje podlegajg przepisom prawa polskiego. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory bedg
rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sgdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

30. PRZEDAWNIENIE
Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach, roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem
dziesigciu lat.

31. ZALACZNIKI
Zatacznik 1: Wycigg z Umowy z Administratorem Zastawu, z uwzglednieniem jej zmian (nie zawierajacy
warunkow dotyczacych wynagrodzenia)

Zatgcznik 2: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Zatgcznik 3: Wzor deklaracji wekslowej i weksla
Wierszawa—E-reren—2043-

Podpisy os6b uprawnionych do
reprezentowania Emitenta
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