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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
szesciu szesciu szesciu szesciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 . 2006 r. 2007 r. 2006 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR
Przychody 1 zyski z ITWESLYCL cecvreereeerrincirieneicirieseereieieeies 11.863 29.344 3.082 7.524
Przychody ze Sprzedazy ... 585 - 152 -
Zysk przed opodatkowaniem. .........cccuecunciecuncuncunienecencncnnes 8.327 26.547 2.164 6.807
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ............ 8.416 26.509 2.187 6.807
Srednia wazona liczba akcji (nie W tysiacach) ..o..ooooceereeessseren. 49.733.543 2272369 49.733.543  2.272.369
Srednia wazona liczba akgji zastosowana do obliczenia 49733543 2272369 49.733.543  2.272.369
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach)..............
Podstawowy zysk na jedna akcje zwykla (nie w tysigcach) .. 0,17 11,67 0,04 2,99
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) 0,17 11,67 0,04 2,99
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjne;j........... (24.583) 26.448 (6.388) 6.781
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjne;........ (1.415) (4.000) (368) (1.0206)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;. ........... 19.181 (55.145) 4.984 (14.139)
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2007 1. 2%06 r. 2007 1. 2% 6 1.
tys. zt tys. z1 tys. EUR  tys. EUR
ARLYWa FAZEMeoviieiiiici s 122.489 93.378 32.487 24.373
Z.0bOWIZZANIA TAZEM cu.vvevveererereerereteeereresesereeesereesesesesseseessesesens 1.965 131 427 34
Zobowiazania dugoterminowe ... 356 - 95 -
Zobowigzania kKtOtkOterMINOWE. .....c.cueevevevieererieeeeereeereeeenenens 1. 609 131 522 34
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta...... 120.844 93.247 32.090 24.339
Kapital zakladowy......c.ccoouicicnniiiiicccscceccces 5.919 5.919 1.572 1.545
Liczba akeji na dzied bilansowy, pomniejszona o akcje 50.026.876 49426876  50.026.876  49.426.876
wlasne (nie W tysiacach). ..oceeeeienieeniniceceeceees e e e e
Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)...... 2,41 1,86 0,64 0,49



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (wg PSR)

Okres szesciu
miesigcy
zakonczony 30
czerwca 2007 .

Okres szesciu
miesigcy
zakonczony30
czerwca 2006 r.

Okres szesciu
miesigcy
zakonczony 30
czerwca 2007 .

Okres szesciu
miesigcy
zakonczony30
czerwca 2006 r.

tys. zt tys. zI tys. EUR tys. EUR

Przychody 1 zyski z ITWESLYC cecvueeeriecrrincirieneieireeireereeeieeneaes 13.112 796 3.407 204
Wynik Z INWESLYC]i NELLO w.cvuvviviriiiiriciiiiiiicisssines 11.625 (1.114) 3.021 (286)
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji ... (1.143) 27.661 297 7.092
Zysk z dzialalnoSci operacyjne] ..., 10.482 26.547 2.724 6.807
Zysk przed opodatkowaniem..........ccceeecucucincuncincuneenececens 10.482 26.547 2.724 6.807
ZySk 8 G 1 10.453 26509 2.716 6797
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej........... (34.214) 19.760 (8.890) 5.066
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej. ........... 19.131 (52.457) 4.971 (13.450)
Przeplywy pieni¢zne netto razem........oveveieicineirensivsinennnn. (15.083) (32.697) (3.919) (8.383)
AREYWa FAZEMceviieiiiiici s 123.253 86.751 32.730 21.455
Z0bOWIAZANIA TAZEIMN. ...ocvuveieneeiicieieeecieeeeee e 372 14.290 99 3.533
Zobowiazania dugoterminowe ..........ocevcucuceccuncincuscvseecicnns _ - - -
Zobowiazania krotkoterminoOwe.......cc.cueveecucicincircurcereeciennes 369 14187 98 3.508
Kapital Wlasny ... 122.881 72.461 32.631 17.921
Kapital zakladowy......coovviiiiiiiiiiicccs 5.919 1.184 1.572 293
Liczba akcji na dzief bilansowy (W SZt.) ...cccvecvnciicerienineinnnn. 50.026.876 2.077.540 50.026.876 2.077.540
Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach,

10 DA 2,45 34,88 0,54 8,63
Rozwodniona wartos¢ aktywow na jedna akcje

(nie w tysiacach, W zt/EUR) ..covecreiricnccerccens 2,45 34,88 0,54 8,63
Srednia wazona liczba akcji (nie W tysiacach) ..o..oooooeeeeeerrrsren. 49.733.543 2.272.369 49.733.543 2.272.369
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia 49.733.543 2.072.369 49.733.543 2.072.369

rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach).............. e I B I
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach, w

ZI;EUR) .................................................................................. 0,21 11,67 0,05 2,99
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 021 11.67 0.05 2.99

(nie w tysiacach, w zt/EUR)



NFI MIDAS S.A.
OSWIADCZENIE CZEONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o§wiadcza, Ze:

zgodnie z jego mnajlepsza wiedza, polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej NFI Midas S.A. (,,Grupa Midas”) i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, wydanymi 1 obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansows, oraz wynik finansowy Grupy Midas. Komentarz do raportu pdélrocznego, stanowiacy
pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Midas zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé
oraz sytuacji Grupy Midas, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
tinansowych dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas oraz pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego NFI Midas S.A. zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa.

Karina Wsciubiak Agnieszka Lebiecka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Leszek Siwek

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2007 r.
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Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Warszawa ul. Lucka 7/9

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MIDAS S.A.
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A.

Dokonalismy przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. (zwanej dalej ,Grupa Midas”) z

siedzibg w Warszawie, przy ul. tuckiej 7/9, na ktére sktada sie:

e $rédroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 roku wykazujacy
sume 122.489 tys. zi.

e S$rédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2007 roku do
dnia 30.06.2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 8.416 tys. zt.

e $rédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace
zwiekszenie kapitatu wtasnego o 27.363 tys. zt.

e S$rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy spadek stanu
Srodkdw pienieznych o 6.817 tys. zt.

e informacja dodatkowa do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem byto

dokonanie przegladu tego sprawozdania.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z o0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt



Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Warszawa ul. Lucka 7/9

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.
Normy te naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby

uzyskac¢ umiarkowang pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych

od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od badan lezacych u
podstaw opinii wyrazonej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego.
Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadzilismy badania zataczonego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie wydajemy opinii z badania zatgczonego

sprawozdania.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Midas na
dzien 30.06.2007 oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w

formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa 31 pazdziernika 2007 r.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z o0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt



GRUPA KAPITALOWA NFI MIDAS S.A.
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 r.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Srédroczny skonsolidowany bilans
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekWIWALENLY coovverrrreesreereeerceeseeessesesssesseessssesessessee

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik

FINANSOWY ..ttt
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleZNOSCi .......ovcucucuncurceviericennee.
Wartodci niematerialne. ......oevevevcvicineieiieiee e

- warto$¢ firmy jednostek zaleZnych ...,

- inne warto$ci niematerialne. ...
Rzeczowe aktywa trwale ...
Aktywo z tytulu podatku 0droczonego .........cuviviciccincivcincininicicnes
Pozostate aktywa dlugoterminowe........c.ccocuvivcuvciniininicicincnccccecens
AKLYWA TAZEINN ...ttt seenes

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania..........cccceuuene.
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego .....................
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ...............
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia........ccccvcvivcerieninninnn.
Zobowigzania ktOtkoterminOWe faZE€M ....viieevereeeeerereerereneerereseevesesenesens

Zobowigzania dfugoterminowe..............cccooevivininicininccn,

Z0bOWIAZANIA TAZEIML ...ttt sesenseaes

KAPITAY. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

AKCje ZWYKEC oo
Kapital Zapasowy ...
AKCIE WIASNIE (oo
Niepodzielony wynik fInansowy ...
Zysk z lat ubleglych ...
Zysk netto biezagcego OKIESU ...t

Kapitaly MniejSZoSCl s
Kapital wlasny razem ... .
Roznice kursowe z KONSOUAAC]T ..euvueevieirieciiciriciriceiceiceeeeeieis
PasyWa faZemM......c.c.ccevieiieiiciiciiceie e © .

Liczba akcji (fie W tysigeach) ....c.oceceicicinceciiciciecsicccseseecieeeeseis .
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysiacach) .......cccccovcvcuvcviciccncnns .

Karina Wsciubiak
Prezes Zarzadu

Leszek Siwek
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2007 r.

Nota 30.06.2007 31.12.2006
(PLN) (PLN)

9 20.430 27.247

10 97.712 66.080

1 1.180 14

12 2.404 -

7 1.004 -

1.400 -

13 483 37

23 150 -

14 130 -

122.489 93.378

15 1.039 89

30 -

23 34 -

506 42

1.609 131

15 356 -

1.965 131

16 5.919 5.919

17 241.893 232.271
(188.092) (197.651)

61.124 52.708

52.708 5.413

8.416 47.295

120.844 93.247

(234) -

120.610 93.247

(86) :

122.489 93.378

50.026.876 49.426.876

2,41 1,89

Agnieszka Lebiecka

Cztonek Zarzadu

Aneta Rychlik
Gléwna Ksiggowa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Srédroczny skonsolidowane rachunek zyskow i strat
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres trzech

Okres sze$ciu

Okres trzech

Okres sze$ciu

miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
Noty 2007 r. 2007 r. 2006 r. 2006 r.

Przychody i ZySKi .......ooovvovvvvvvveeeveeeeeeeeeeeeseeeeeeeee 739 12.448 9.104 29.849
Przychody i zyski z InWeStycji.....cccooeuviuriurirucnnce 18 199 11.863 9.104 29.344
Przychody ze sprzedazy towaréw i uslug.......... 19 540 585 - -
Pozostale przychody i zyski operacyjne............. 20 - - - 505
KOSZEY 1 SUALY cvvvvrrreeerressieensssssensesseeessss e (8.512) (4.121) (1.412) (3-302)
Koszty 1 straty z INWeStyCji . (4.916) - - -
KoSzty Operacyjne......ccvvviivviniivecineeinnnns 21 (3.588) (4.113) (1.412) (3.161)
Pozostale koszty i straty operacyjne.......c..... 22 - - - (141)
Pozostale koszty finansowe ..........ccccvceeecieceecnacee ®) ®) - -
ZySk/ (SEAL) BEULEO ..o (7.773) 8.327 7.692 26.547
Podatek dochodowy........c.ccocuvcuniiniiniininininican 23 99 89 (72) (38)
Zysk / (Strata) Netto .......ocveeveereurereecereerenenenne (7.674) 8.416 7.620 26.509
Przypad.ajqcy na sz.ialy akcjonariuszy (7.674) 8.416 7.620 26.509

podmiotu dominujacego ...........ccccoucunncene.
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 24 50.026.876 49.733.543 2.077.540 2.272.369

(nie W tysigcach) ......ccoceeiecncncnincncisceecenes
Zysk/ (Strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy na

akcjonariuszy Funduszu (nie w tysiacach).....

POAStAWOWY oo 24 ©0,15) 0,17 3,67 11,67

LOZWOANIONY «oeirreirieiineieiseieeeieiseseeseaesenensenes 25 ©0,15) 0,17 3,67 11,67

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Srédroczny skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przypadajjce na akcjonariuszy Spotki

Stan na 1 stycznia 2007 r.................
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych......
Nabycie jednostek zaleznych..............

Zysk netto roku obrotowego..............

Stan na 30 czerwca 2007 r................

Stan na 1 stycznia 2006 1. ................
Nabycie akcji wlasnych.......coceeeneee.
Umorzenie akcji wlasnych.................
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych.....
Emisja akcji setii B ....c.ovcvviernecininnee.
Podzial zysku z lat ubieglych ............

Zysk netto roku obrotowego.............

Stan na 31 grudnia 2006 r. ..............

Stan na 1 stycznia 2006 1. ................
Nabycie akcji whasnych.......ccocueeneee.
Umorzenie akcji wlasnych.................
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych.....
Emisja akcji setii B ....cccoocuviiviiicicnnn

Zysk netto roku obrotowego.............

Stan na 30 czerwca 2006 t...............

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte  zapasowy wlasne finansowy Razem mniejszosci wiasny
5919 232.271 (197.651) 52.708 93.247 - 93.247
- 9.622 9.559 - 19.181 - 19.181
- - - - - (234) (234)
- - - 8.416 8.416 - 8.416
5919  241.893 (188.092) 61.124  120.844 (234) 120.610
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki
Razem
Akcje Kapitat Niepodzielony kapital
zwyklte  zapasowy Akcje wlasne wynik finansowy  wlasny
1.184  155.990 (112.594) 69.604  114.184
- - (89.900) - (89.906)
- - 4.849 - 4.849
- 12.090 - - 12.090
4.735 - - - 4.735
- 64191 - (64.191) -
- - - 47.295 47.295
5919 232.271 (197.651) 52.708 93.247
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony = Razem
Akcje Kapitat Akcje Pozostate wynik kapitat
zwykle  zapasowy wihasne kapitaty finansowy wiasny
1.184  155.990 (112.594) - 69.604 114.184
- - (89.9006) - - (89.900)
. . 4.849 - - 4849
- 12.090 - - - 12.090
- - 4.735 - 4.735
- - - - 26.509  26.509
1.184  168.080 (197.651) 4.735 96.113  72.461

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienigeznych
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Oktes sze$ciu

Okres szesSciu

miesigcy miesiecy
zakoficzony zakoficzony
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
ZYSK NETLO ..o 8.416 26.509
Amortyzacja sSrodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych.......... 14 -
(nyski)/ straty z tytulg zmian wartoéc}i godzi\yej Pozostalych aktywow 1422 (24.109)
inansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.......
Podatek dochodowy 0droczony ... (118) (245)
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw warto$ciowych
dostepnych do SPrzedazy ... 249 379
ROOZNICE KULSOWE ettt e e e ee e e e e estese e et eseesaeertesaeaseeneeseensanaesseenens (69) -
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleZnosci ..., (1.065) (1.054)
N 33054 25200
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania ..........ccccovevivieiennes (813) 424
— Rezerwy na pozostate zobowiazania i 0bcigzenia......ccocevcuecincuniirierieninicnnes 464 (379)
Podatek dochodowy zaplacony ... 29) (283)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej............cccceueece. (24.583) 26.448
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki pieni¢zne ...... (802) }
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych... ..o, (483) B
Udzielenie poOZyCzeK......oiniiiiiiiicii s ) (4.000)
Nabycie pozostalych aktywow dlugoterminowych.......ccvciciiiviiicininninninnn, (130) )
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej.........cceccueueeee. (1.415) (4.000)
Nabycie akcji Wlasnych......ooiiiii ) (86.355)
Wplywy ze sprzedazy akcji wiasnych ..., 19.181 16.939
Podatek dochodowy od nabycia akcji wlasnych.......ccivciinincincincnciinn. } (3.701)
OtrZymMane POZYCZKI .....cuiuiuiciciciiciiciiecieieie e B 5.639
Zawarcie transakcji terminowej na papierach wartosciowych.......cocoocvvcuceace. ; 7598
Wplywy z emisji aKCji wuvcuieieicciccc s B 4.735
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej ..........ccccoccvvvinnnen. 19.181 (55.145)
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentow ... (6.817) (32.697)
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku........cceeeece 27.047 41.032
Stan $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec roku............. 20.430 8.335

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY -
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2007 r.

Zmniejszenia razem........c.ceienierereerenensenenns

- sprzedaz ...,

- WYCENQA vierererinenenns

Warto$¢ bilansowa na 30 czerwca 2007 r. ............

ML o
jedn.ostkach (me;f;gvv:ane Razem

(nlf)l;z(l)]v(\)r‘:r}l’;(}:lh) poboru)
66.080 - 66.080
90.977 21.943 112.920
75.738 - 75.738
15.239 21.943 37.182
(81.288) - (81.288)
(42.683) - (42.683)
(38.605) - (38.605)
75.769 21.943 97.712

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY na
dzien 30 CZERWCA 2007 R.

Nie notowane na

Notowane na rynkach
gieldach regulowanych

Akcje 1 udzialy w pozostalych jednostkach ~ warto$¢ bilansowa 75.769 -
krajowych warto§¢ wedlug ceny nabycia 84.125 -
warto$¢ godziwa 75.769 -

warto$¢ rynkowa 75.769 .

Pozostate warto$¢ bilansowa _ 21.943
warto§¢ wedlug ceny nabycia _ Nd.

warto$¢ godziwa _ 21.943

warto$¢ rynkowa _ Nd.

RAZEM warto$¢ bilansowa 75.769 21.943
warto$¢ wedlug ceny nabycia 84.125 Nd.

wartos¢ godziwa 75.769 21.943

wartos¢ rynkowa 75.769 Nd.

Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

-z ograniczong zbywalno$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalno$cia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i
znajdujace si¢ w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery warto§ciowe komercyjne, ktorych

plynnos¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- obrot gietdowy - papiery warto§ciowe notowane na gieldzie lub gietdach,

- regulowany obrot pozagietdowy - papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery warto§ciowe bedace w obrocie na CeTO S.A.
lub innej instytucji, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej

posrednictwem ma charakter permanentny,

- nie notowane - papiery warto$ciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie

pozagietdowym.

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Nazwa jednostki ze Wartosé Procent og(g::ji ’fc‘;,bie
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci bﬂ:;z;?‘iva P oli;;(;::;go gloséw w
prawnej udziatow zaktadowego zgr:)Vr?::(}i,:elniu
1. NFI KREZUS S.A. Warszawa  pozostale ustugi finansowe 4.089 0,86% 0,86%
2 ALCHEMIA S.A. Warszawa  zagospodarowanie
odpadéw niemetalowych 6.780 0.84% 0.84%
wlaczajac wyroby ' ’ ’
wybrakowane
3. FERRUM S.A. Katowice produkcja rur stalowych 4.235 1,90% 1,90%
4. ENERGOMONTAZ  Katowice wykonywanie pozostatych 0 o
POLUDNIE S.A. instalacji budowlanych 12101 374% 374%
5. SKOTAN S.A. Skoczéw wytwarzanie i
przetworstwo produktéw 26.000 3,68% 3,68%
rafinacji ropy naftowej
6. SUWARY S.A. Pabianice  produkcja sprzetu 29 564 30.70% 29.81%
elektrycznego ) e o
Razem 75.769

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa Midas posiadala nienotowane prawa poboru spoélek
ALCHEMIA S.A. oraz FERRUM S.A. wycenione wedlug wartoéci godziwej w wysokosci 21.943 z1. Prawa
poboru nie dawaly prawa udzialu w kapitale zakladowym oraz glosu w walnym zgromadzeniu. Na dzien
przekazania niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego NFI Midas S.A.125

objal prawa do akcji przystugujace z praw poboru ALCHEMIA S.A.
AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

NA DZIEN 30 CZERWCA 2007 R.

Dziat PKD

23/ wytwatzanie koksu, produktéw rafinacji ropy naftowej i
Paliw JadrowyCh ...,

27/ produkcja Metali. ...

31/ produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej nie
SKIASYHKOWANA ..o s

37/ zagospodatowanie 0dpadOw ........cceewcuneveerenernernernnenennn.
45/ DUAOWNICTWO ettt sttt ssessssssssssssanas

65/ postednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i
funduszéw emerytalno-rentoWych ...

Razem

Akcje notowane Udziat w kapitatach
(warto$é bilansowa) Grupy

26.000 21,23%

4.235 3,46%

22.564 18,42%

6.780 5,54%

12.101 9,88%

4.089 3,34%

75.769 61,87%

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Informacje ogélne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej NFI MIDAS S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna (zwany dalej ,, Funduszem” lub ,,Emitentem”)
utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych 1 ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajacy w oparciu
o przepisy tej ustawy oraz kodeks sp6tek handlowych.

Na dzied 30 czerwca 2007 roku Grupa Midas skladata si¢ z jednostki dominujacej oraz spolek od niej
zaleznych: mLife Sp. z 0.0 (zwanej dalej ,,mLife”) i CenterNET S.A. (zwanej dalej ,,CenterNET”), kt6ra
jest spotka dominujaca nizszego szczebla wobec spotki zaleznej Xebra Ltd (dalej ,,Xebra”). Xebra jest
jednostka dominujacqg wobec Advantage Cellular Communications Ltd (zwanej dalej ,,ACC”) oraz
Extreme Mobile Ltd (zwanej dalej ,,Extreme”).

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, ul. fucka 7/9. Fundusz jest zarejestrowany pod
numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 r. akcje Funduszu sq notowane na rynku podstawowym GPW S.A. w Warszawie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. ) Statutu Funduszu do uprawnien i obowiazkéw Rady
Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i na kazdym nastepnym, projektu
odpowiedniej uchwaly 1 zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke majaca charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami wraz
z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie zwiazany umowa o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, w dniu 24 lipca 2007 roku dzialajac na podstawie art. 22 ust.
2 lit. @) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢ z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podjac
decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa,

2) nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcij,

3) nabywanie innych papieréw warto§ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowa¢ dziatalnosci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegblnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Spotki wehodzace w sktad Grupy Midas dziataja w branzy teleinformatycznej i IT:

- CenterNET zajmuje si¢ dziatalnoscia w sektorze telekomunikacyjnym (MVNO, GSM)

- Xebra jest podmiotem zarzadzajacym dwiema spotkami w Wielkiej Brytanii: Extreme — planujaca
rozpoczecie §wiadczenia ustugi operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej
Brytanii oraz ACC — funkcjonujaca w sektorze dostarczania technologii obrébki informacii
1 technologii telekomunikacyjnych dla malych i §rednich przedsi¢biorstw

- mLife Sp. z o.0. zajmuje si¢ tworzeniem treSci multimedialnych i dystrybucja na przenosne
urzadzenia odbiorcze.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Jednostki zalezne

Niniejsze §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze§ciu miesigcy zakofczony
30 czerweca 2007 roku zawiera dane finansowe Funduszu oraz spdlek bezposrednio lub posrednio
zaleznych od Emitenta:

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy

Spotka Midas w kapitale spétki Midas w kapitale spotki
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

Spoltki zalezne bezposrednio:

Centernet S.A. z siedziba W TOTUNIU....covevereeererereceereeererereere e 100.00% ~

mLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ........ccceuccuvcuncincirinicincnn. 80.00% ~

Spotki zalezine posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (poprzez

CentErNET) coooooooeoeeeeeeeeeeee e esoessseeese e snssesseeseee 80,00% -
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania

(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%)... 100,00% -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w Preston,

Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61,25% _
WYNOST 49,00%0) w.eovoviuiiiiiiiiciic et

3. Przyjete zasady rachunkowos$ci

3.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z §93 ust.1 pkt. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 21 pazdziernika 2005 r. - w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej tacznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzien 30 czerwca 2007
roku miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja zadne rdznice, ktore mialyby wplyw na Grupe Midas ani na
Fundusz. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie
finansowe zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu stanowiace cze$¢ skonsolidowanego raportu
pétrocznego Grupy Midas za okres szesciu miesigey zakoniczony 30 czerwca 2007 r. zostalo sporzadzone
na podstawie ksiagg rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia
1995 roku w sprawie szczegélowych warunkow, ktérym powinna odpowiadaé rachunkowo$é narodowych
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 1996 1. Nr 2, poz. 12 z pézn. zm.).

Przy wycenie aktywoéw 1 pasywoéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci spotki wechodzace w skltad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalno$é w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (waluta
funkcjonalna).

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych przeliczone na euro.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie euro zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, sredniego kursu euro z dnia 29 czerwca 2007 roku: 3,7658
PLN/EUR, 31 grudnia 2006 r. 3,8312 PLN/EUR oraz 30 czerwca 2006 roku 4,0434 PLN/EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przepltywéw srodkéw pienigznych przeliczono na euro
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw dla euro, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakofczonego miesiaca w okresie objetym
raportem za pierwsze potrocze 2007 t. i pierwsze potrocze 2006 t., czyli odpowiednio: 3,8486 PLN/EUR
i3,9002 PLN/EUR.

3.2. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z MSR, MSSF
oraz zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Buropejskiej jak réwniez
z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Do sporzadzenia sprawozdania
zastosowano w szczegolnosci standard MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz MSSF 1
»Zastosowanie miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej po raz pierwszy”, jako ze
jest to sprawozdanie za okres stanowiacy cze$¢ pierwszego roku obrotowego, za ktéry Grupa Midas
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. roku konczacego si¢ 31 grudnia
2007 r. Data przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2006 r. Kolejne raporty kwartalne oraz roczne
sprawozdanie finansowe za rok korniczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. zostang sporzadzone zgodnie
z wszystkimi obowiazujacymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej,
wydanymi i obowiazujacymi na dzied sporzadzenia tych sprawozdan finansowych. Zasady rachunkowosci
przyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ktére beda obowiazywaly na dzien 31 grudnia 2007 r.,
wlacznie z tymi, ktére beda mozliwe do zastosowania na zasadzie dobrowolnosci, nie sa znane z catkowita
pewnoscia na dzien sporzadzenia niniejszego nie badanego §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Fundusz sporzadzil pierwsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF za II kwartal 2007 roku
opublikowane w dniu 14 sierpnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.

W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumencie maja zastosowanie zasady opisane w
odpowiednich MSSF.
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W 2007 r. Grupa Midas zastosowata MSSF, majace odniesienie do jej dziatalno$ci. Dane poréwnawcze na
dzien: 31 grudnia 2006 r. oraz 30 czerwca 2006 r. zostaly przedstawione zgodnie z MSSF. Do danych
porownawczych zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien 1 za okres zakonczony
30 czerwca 2007 t., z wyjatkiem wylaczeft dozwolonych przez MSSF 1. Wylaczenia opcjonalne dotyczyty
nastepujacych przypadkéw: przyjecia wartosci godziwej na 1 stycznia 2006 za domniemany koszt
niektorych rzeczowych aktywow trwatych.

Dodatkowo, zastosowano okreslone przez MSSF 1 wylaczenia obowigzkowe, ktére dotyczyly
sprawozdania finansowego Grupy Midas na dzien przejScia na MSSE: szacunki — szacunki stosowane do
danych poréwnawczych niniejszego Raportu sa zgodne z szacunkami przygotowanymi przez Zarzad
Funduszu na potrzeby sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie 2z polskimi zasadami
rachunkowos$ci na te daty, chyba Ze szacunki te byly wynikiem bledu popelnionego w poprzednich

okresach.

Pozostale wylaczenia obowigzkowe nie wystapily.

Istotne rignice pomiedzy PSR i MSSE w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Midas

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace najistotniejsze réznice pomiedzy informacja finansowa w
okresach poprzednich zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) i danymi finansowymi po

uwzglednieniu wplywu zastosowanych MSSF.

Reklasyfikacja
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci
stan na 01.01.2006 PSR godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41.032 41.032
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 74.449 74.449

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 239 239
Razem aktywa 115.720 - 115.720
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 809 809
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 316 316
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 411 411
Razem zobowigzania 1.536 - 1.536
KAPITAX. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Akcje zwykte 1.184 1.184
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 155.990 155.990
Akcje wlasne (112.594) (112.594)
Kapital z aktualizacji wyceny 462 (462) -
Niepodzielony wynik finansowy 69.142 462 69.604

Zysk z lat ubieglych 28.827 462 29.289

Zysk netto biezacego okresu 40.315 40.315
Razem kapitat wlasny 114.184 - 114.184
Razem pasywa 115.720 - 115.720
Liczba akciji 4.508.628 4.508.628

25,67 25,67

Warto$§¢ aktywow netto na akeje
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Reklasytikacja
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci
stan na 31.12.2006 rokn PSR godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27.247 27.247
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy 66.080 66.080
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 14
Aktywa trwale 37 37
Razem aktywa 93.378 - 93.378
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 89 89
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 42 42
Razem zobowiazania 131 - 131
KAPITAL WELASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
Akcje zwykte 5.919 5.919
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 232.733 (462) 232.271
Akcje wlasne (197.651) (197.651)
Niepodzielony wynik finansowy 52.246 462 52.708
Zysk z lat ubiegltych 4.951 462 5.413
Zysk netto biezacego okresu 47.295 47.295
Razem kapital wlasny 93.247 - 93.247
Razem pasywa 93.378 - 93.378
Liczba akcji 49.426.876 49.426.876
Warto$¢ aktyw6w netto na akcje 1,89 1,89
SKONSOLIDOWANY Reklasyfikacja
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT wyceny
wartosci
stan na 30.06.2006 roku PSR godziwej MSSF
Przychody i zyski 29.849 - 29.849
Przychody i zyski z inwestycji 29.344 29.344
Pozostate przychody i zyski operacyjne 505 505
Koszty i straty (3.302) B (3.302)
Koszty operacyjne (3.161) (3.161)
Pozostale koszty i straty operacyjne (141) (141)
Zysk przed opodatkowaniem 26.547 - 26.547
Podatek dochodowy (38) (38)
Zysk strata netto 26.509 - 26.509
Przypadajacy na udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego 26.509 B 26.509
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2.272.369 2.272.369
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy 1,67 11,67

na akcjonariuszy funduszu
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3.3. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Midas ma zdolno$¢ kierowania
ich polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania korzysci zich dziatalnosci. Wiaze si¢ to m.in.
z posiadaniem wigkszosci ogoélnej liczby gloséw w organach stanowiacych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa Midas kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz
wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Midas rozlicza si¢ metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metodg pelna od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Midas, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub
sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia. Konsolidacja metoda pelna, polega na sumowaniu odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udzialéw nad wartoscia godziwa udzialu Grupy Midas w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt
przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowiazan zaciagnictych lub przejetych na dzied wymiany, powigkszona o koszty
bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania
1 zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzied
przejecia wedltug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstale na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy Midas sa w catosci wyeliminowane. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty,
chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow 1 kapitaléw. W kolejnych okresach, udzialy mniejszosci korygowane
sq o wyniki finansowe 1 inne zmiany kapitaléw jednostek zaleznych przypadajace na te udzialy, z tym ze
straty przypadajace wlascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udzialéw, pomniejszaja kapitaty
jednostki dominujace;.

Udzialy mniejszosci uyjmowane sq w ramach kapitalu wlasnego w odre¢bnej pozycii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzien bilansowy (ze wzgledu na
obowigzki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec kwartatu kalendarzowego). Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych, dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ceng przejecia pomniejsza si¢ o wyplacone dywidendy lub inne udzialy w zyskach powstale przed dniem
objecia kontrola.
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b) Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartodci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto§¢ godziwa ustalana jest sq wedlug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciagte).

c) Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznodci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartoSci.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowsg danego skladnika aktywoéw, a wartoscig biezaca szacowanych przyszlych
przepltywéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢
w cigzar kosztow w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach
w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 1 tylko wtedy,
gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostale nalezno$ci

W pozycji tej Grupa Midas prezentuje inne nalezno$ci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktére dotycza przysztych okreséw obrotowych, jezeli
oczekuje sie, iz przyniosa one przyszle korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostalych naleznosci wynikajacych z poniesionych z gory kosztéw Grupa Midas zalicza
m.in.: wyplacane z géry jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami, jednorazowe roczne oplaty
z tytulu ubezpieczent majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze pobrane z gory, itp.

e)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa Midas dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
skladnik aktywoéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracily wartos¢.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci pozyczek i nalezno$ci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
warto$cig bilansowa aktywéw, a warto$cia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych
zdyskontowanych oryginalna efektywna stopa procentows dla tych aktywéw (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie
procentowej oraz efektywna stopgq procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla
aktywéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw 1 strat. Odwrécenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu 1 zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzefi wystgpujacych po momencie ujgcia
odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu warto§¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekraczac
wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Odwrécenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku udzialéw nie notowanych odpisy na utrate wartoéci sa dokonywane na podstawie wynikéw
analizy dyrektorskiej w oparciu o dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje
na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spélek oraz inne informacje otrzymane od
pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.
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f)  Srodki pienigzne
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.
g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwalych obejmuje cen¢ nabycia lub kosztow wytworzenia
powigkszong o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto§¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartosé
poczatkows , zwiekszaja odpowiednio jego wartos¢. Srodki trwale sa amortyzowane przez okreslony
z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy $rodkéw trwatych,
warto$¢ netto jest wyksicgowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku
zyskéw 1 strat. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metodg liniowsa poczawszy od pierwszego
dnia miesiaca nastgpnego po miesiacu, w ktérym Srodek trwaty zostal oddany do uzytkowania, stosujac
stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwalych.

Poniesione naklady, dotyczace srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o odpis z tytutu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla §rodkéw trwalych sa nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny
oraz sprz¢t komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostale $rodki trwate - 10-20%

h) WartoSci niematerialne
Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu jednostek Grupy Midas
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w warto$ciach niematerialnych.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartos$ci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosSci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata wartoéci rzeczowych aktywow trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze¢§¢ wartodci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badzZ straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do warto$ci niematerialnych zalicza sig:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentdéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
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Odpisé6w amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik wartodci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy
sktadnik warto$ci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSE 5
»Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunicty z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata
warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych 1 wartodci niematerialnych (w tym wartosci firmy)””.

Skladnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
skfadnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepuja) 1 warto$cia bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

i)  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (w tym
warto$ci firmy)

Wartos¢ firmy oraz wartoéci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacij,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
wartosci testowane pod katem mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na
utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc jej wystapienia.

Na kazdy dzied bilansowy Grupa Midas dokonuje przegladu wartosci netto skiadnikéw majatku trwalego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Od takiego
przegladu odstepuje si¢ jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a data nabycia skladnikéw
jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiccy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywoéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje przeplywow
pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywdw generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: warto§¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto§¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto§¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkows wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywéw (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci
jest yymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto§¢ netto skiadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile skfadnik aktywow
nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest
na kapital z aktualizacji wyceny.

15



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

j)  Zobowigzania oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzed przeszlych obowigzek jednostek Grupy Midas,
ktérego wypetnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowiazan Grupa Midas zalicza gléwnie: zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek, zobowigzania
z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania,

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, powickszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowiazan
finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wlasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowigzania, tj. brytyjskich lub polskich.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.
Saone zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub uslugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. T¢ grupe zobowigzan stanowiq m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyplacane jednorazowo w okresie przyszlym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane
urlopy, inne zarachowane koszty wspélmierne do osiagnictych przychodéw, stanowiace przyszie
zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy Midas ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$é¢ wyplywu $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi si¢
w rachunku w pozycji ,,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegblnosdci z nastepujacych tytultdow, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszle §wiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacii,

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéow niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladéw, ktore wedlug oczekiwan beda niezbedne
do wypelnienia obowiazku.

1)  Kapitaly mniejszoSci

Kapitaly mniejszos$ci ustala si¢ jako warto§¢ aktywow netto jednostki powiazanej przypadajacych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Midas. Warto§¢ te koryguje sie o przypadajace na kapital
mniejszosci zmiany aktywow netto, z tym ze, straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszosé. Nadwyzka strat podlega
rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy kapitalowe;.

m) Kapitaly wtasne

Kapitaly wlasne stanowig kapitaly 1 fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte
straty z lat ubieglych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne znajdujace si¢ w posiadaniu
Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia.

b) Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emis;ji akeji.
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¢) Do kapitaléw zaliczany jest takze:
* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskow i strat roku biezacego
skorygowany o obciazenie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

n) Przychody i zyski z inwestycji
Przychody i zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej
oraz zyski na sprzedazy aktywow finansowych, jak rowniez przychody z tytutu odsetek 1 dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metods efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania platnosci.

o) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i uslugi dostarczone w ramach normalnej dzialalno$ci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sq w momencie dostarczenia towaréw do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci Sciagalnosci odno$nej naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje si¢c w okresie, w ktérym $wiadczono uslugi, w oparciu o
stopienn zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

p) Koszty i straty z inwestycji

Koszty 1 straty z inwestycji obejmuja koszty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz straty na sprzedazy aktywdw finansowych.

q) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkgonalna i walnta prezentaci

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy Midas wycenia si¢ w
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ tj. w
walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych
polskich (PLN). Walute funkcjonalng jednostek Grupy Midas prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce i
Wielkiej Brytanii stanowi odpowiednio zloty polski oraz funt brytyjski.

Transakgje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego w dniu transakciji.

Na kazdy dzieq bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzied ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowiazan, lub §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs
- w przypadku pozostatych operacji.

Pienigzne aktywa i zobowiazania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub
dajacej si¢ ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienigznych aktywow zalicza si¢ m.in.: $rodki pienigzne
i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych, zbywalne dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytulu dostaw
1 ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych zobowiazan zalicza si¢ m.in. zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug, rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki
1 zobowigzania z tytutu podatkéw placonych u zrédla, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa 1 zobowiazania, ktére nie spetniaja definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieni¢zne. Do niepieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitalowe, $rodki trwale, wartosci
niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowiazan
zalicza si¢ m.n. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz
zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skladniki kapitalu wiasnego, po
wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepieniezne, jedli sa powiazane
z okreSlonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sa traktowane jako pozycje pienigzne.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw 1 zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w rachunku zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujq si¢ do uznania za
zabezpieczenie przepltywdw pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

r)  Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat.
Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

s) Podatek dochodowy
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku / (straty) netto
w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktore nigdy nie beda
podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowsa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy warto§ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscia podatkows aktywéw 1 zobowigzan, a ich warto$cia bilansowa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz
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- w przypadku dodatnich réznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przyszlodci osiagnicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie rdznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje si¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutlu podatku odroczonego, jezeli
wynikajg one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowiazant pochodzacych z transakciji, jezeli
transakcja ta: a) nie jest transakcjg polaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie
ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu
podatku odroczonego nie ujmuje si¢ rowniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego
ujecia wartosci firmy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji skladnika aktywéw lub jego czedci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé —w

momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub

faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdéw i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas
podatek odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na wartosé firmy
lub nadwyzke udzialu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy spétki Grupy Midas
posiadaja mozliwy do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z
tytutu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa 1 rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez t¢ samg wladze podatkowsa na tego samego podatnika.

4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu zostaly zweryfikowane przy zastosowaniu
wylaczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych.
Dla danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na doswiadczeniu wynikajacym  z danych
historycznych oraz analizy przysztych zdarzed, ktérych prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie z najlepsza
wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:
* okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
* ocena utraty wartosci przez warto$¢ firmy

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sa oparte na
doswiadczeniu  wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w przypadku zmiany czynnikéw, ktore
wplynely na wielkos§¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.
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Okreslenie wartosei godziwef dla skiadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw 1 ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla skltadnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegdlnie dla
instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach Grupa Midas okresla poziom wartoéci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikow rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pieni¢znych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spoétek
z danego sektora. Za warto$§¢ godziwg przyjmuje si¢ rowniez oferte¢ zakupu zlozona na warunkach
rynkowych przez zainteresowana strong.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Midas dokonuje oceny, czy nie nastapila utrata wartodci skladnikow
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla si¢ z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére
mogg $wiadczy¢ o ryzyku utraty wartoSci:

- analiza fundamentalna spétek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurenciji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.
Ocena utraty wartosci przez wartos( firmy

W momencie rozpoznania warto$ci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkéw wypracowujacych
§rodki pieniezne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeplywow pieni¢znych zwiazanych
z tymi o§rodkami oraz ich poréwnanie z zalozeniami w dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utrate
wartosci firmy.

5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno§¢ prowadzona przez Grupe Midas narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogdlny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne nickorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko rynkowe
- ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Midas ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy
1 przeplywy pienigzne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania $rodkow
pieni¢znych w GBP. Grupa Midas ogranicza ryzyko wahan kurséw wystepujace w zwiazku z posiadanymi
zobowigzaniami w GBP dzicki jednoczesnemu osigganiu przez spotki zalezne przychodéw
denominowanych w tych samych walutach.

- ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywaja znaczaco na przychody Grupy Midas oraz jej
przeplywy pieniezne z dziatalnodci operacyjnej. Grupa Midas lokuje swoje wolne $rodki finansowe w
instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.
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- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Midas zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedlug
wartos$ci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega
suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy
Midas dotyczy to w szczegdlnosci aktywow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akcji.

- Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Midas ryzykiem kredytowym jest warto§¢ naleznosci
handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze spotki prowadzace dziatalno$¢ operacyjng posiadaja znaczng liczbe
klientéw ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone.

- Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej 1 majatkowej Grupy Midas wynika, ze Grupa Midas nie jest narazona na
ryzyko utraty plynno$ci. Analiza struktury aktywéw Grupy Midas wskazuje na znaczny udzial srodkéw
plynnych, a wiec dobra sytuacje Grupy w zakresie plynnosci. Srodki pieniezne i aktywa finansowe
wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy na dzieft 30 czerwca 2007 r. wyniosty 118.142 zt
co stanowito 97% aktywéw ogdlem. Z kolei z analizy struktury pasywow wynika duze zaangazowanie
kapitalow wlasnych w finansowanie dzialalnosci Grupy Midas. Kapitaly wlasne stanowig 98% sumy
bilansowej Grupy Midas.

6. Znaczace transakcje jednorazowe w biezacym okresie sprawozdawczym (liczba
i cena akcji nie w tysigcach)

W dniu 3 stycznia 2007 roku nastapito rozliczenie zakupu 305.038 akcji na okaziciela Suwary S.A.
nabytych przez Fundusz w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji po cenie 38,06 z1 za
akcje. Warto$¢ transakcji wyniosta 11.610 z1. Po tej transakcji Fundusz posiadal 38,12 % kapitatu
zakladowego Suwary S.A.

W dniu 14 marca 2007 roku Fundusz dokonal na GPW w Warszawie nastepujacych transakeji

pakietowych za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.:

- nabyl 2.010.000 akcji spotki Skotan S.A., za taczna kwote 35.429 zI; nabyte akcje stanowily 3,72%
kapitatu zakladowego 1 ogdlnej liczby gtosow w Skotan S.A. 1 stanowig calo$¢ stanu posiadania akcji
Skotan S.A. przez Fundusz; nabycie wymienionych aktywéw nastapilo ze $rodkéw wilasnych
Funduszu;

- zbyl 393.110 akcji spotki Boryszew S.A., za laczna kwote 9.815 zl; Zbyte akcje stanowily 0,63%
kapitatu zakladowego i ogélnej liczby gloséw Boryszew S.A; Fundusz nie posiada juz akcji Boryszew
S.A.

- zbyl 75.308 akcji spotki Impexmetal S.A., za taczna kwote 18.802 zl; zbyte akcje stanowily 0,88%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw Impexmetal S.A.

W dniu 30 marca 2007 roku Fundusz sprzedal w transakcjach pakietowych na GPW 600.000 akcji
wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 z1, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 32,00 zt. Ilo$¢ sprzedanych
akcji wlasnych stanowita 1,01 % kapitatu zakltadowego i gloséw na walnym zgromadzeniu.

Informacje dotyczace nabycia udzialéw w spotkach przez Fundusz lub jego podmioty zalezne znajdujg sie
w Nocie 6.
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7. Nabycie udziatéw (liczba i cena akcji nie w tysiacach)
CenterNET S.A.

W dniu 12 lutego 2007 r. Fundusz nabyl 770.000 akcji CenterNETu z siedzibg w Toruniu. Cena sprzedazy
byla réwna warto$ci nominalnej akcji CenterNETu 1 wynosita 1 zt za akcje tj. facznie 770 zt. Zbywajacym
akcje byl pan Roman Krzysztof Karkosik, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu i udzialowiec
spotki Nova Capital Sp. z o.0., ktéra jest wiascicielem 42.000.000 akcji Funduszu, stanowiacych 70,96%
jego kapitatu zakladowego. Nabyte akcje stanowia 100% kapitatu zaktadowego CenterNETu. Nabycie
nastapito ze srodkéw wiasnych Funduszu.

Przedmiotem dziatalnosci CenterNETu jest gléwnie telefonia ruchoma (komérkowa) oraz transmisja
danych i teleinformatyka. Spoétka posiada pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci MVNO (,,mobile
virtual network operator”), na ktérej skupia si¢ obecnie.

Grupa Midas rozliczyla nabycie CenterNETu metodg nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe
CenterNETu od dnia 28 lutego 2007 roku korygujac skonsolidowany rachunek wynikéw oraz
skonsolidowany bilans o istotne transakcje, ktére mialy miejsce pomiedzy 12 a 28 lutego 2007 r. Niniejsze
sprawozdanie finansowe obejmuje przychody ze sprzedazy CenterNETu w wysokodci 172 zI oraz strate
netto w wysokosci 473 zt dotyczace okresu pieciu miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2007 r. po
wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych. Gdyby nabycie CenterNETu nastapilo 1 stycznia 2007 .,
przychody ze sprzedazy Grupy Midas wyniostyby 683 zl, a zysk netto wynidstby 8.283 z1.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywéw netto na dzied nabycia oraz
wartosci firmy sa nastepujace:

(PLN)
Y.aczna cena nabycia ........................................................................... 770
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto ......... (322)
WartoSC fIrmY ........coviuvviueiieieieieeeeee e seaens 448

Aktywa 1 zobowiazania CenterNETu wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzief
nabycia, przedstawialy si¢ nastepujaco:

(PLN)
Rzeczowe aktywa trwale. ..o 60
Wartosci niematerialne i prawne ... 21
Pozostate aktywa fINanSOWe ......c.coccuciniiniirieniericccscceceecees 220
NaAlEZNOSCLueuvuieiiieiiniiii e 93
Srodki pienigzne 1 ich eKWIWALENTY coovrrrrrvvvvvvvveveveeesssssesseessssinees 27
Z.obowiazania handloWe..........cevivveeriveereiieeieceeeeeeeeeee e 99
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywo6w netto o322

(PLN)
Laczny wyplyw §rodkéw pienigznych z tytutu nabycia............... (770)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce.............. 27
Wyplyw srodkéw pienieznych z tytutu transakcji nabycia.......... S (743)

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych bezposrednio przed nabyciem.
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Xebra Limited, Advantage Cellular Communications Limited, Extreme Mobile Limited

W dniu 4 kwietnia 2007 roku CenterNET zawarl umowe nabycia 80% udzialéw w spétce Xebra po cenie
nominalnej 1 GBP za jeden udzial, przy czym zgodnie z warunkami umowy efektywna date objecia
udziatow stanowil dzien 23 kwietnia 2007 t.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej CenterNET, objat 2.100.000 akcji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcje, na taczna kwote 2.100 funtéw,
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki Xebra.

Xebra posiada dwie spotki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitalu zakladowego 1 ktorej
udzialy nabyla 23 kwietnia 2007 r.; ACC funkcjonuje w sektorze dostarczania technologii obrébki
informaciji i technologii telekomunikacyjnych dla malych i §rednich przedsigbiorstw;

- Extreme Mobile Limited w ktérej posiada 100% kapitatu zakladowego i ktérej udzialy nabyta
21 marca 2007 r.; Extreme planuje rozpocza¢ $wiadczenie uslug operatora wirtualnych sieci
komoérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii.

Grupa Midas rozliczyla nabycie Grupy Kapitalowej Xebra Ltd (zwanej dalej ,,Grupa Xebra”) metoda
nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe Grupy Xebra od dnia 30 kwietnia 2007 roku korygujac
skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans o istotne transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy 23 a 30 kwietnia 2007 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje przychody ze sprzedazy
Grupy Xebra w wysoko$ci 413 zt oraz strate netto w wysokosci 1.906 zt dotyczace okresu trzech miesigcy
zakonczonego 30 czerwca 2007 r. po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych. Gdyby nabycie
Grupy Xebra nastapito 1 stycznia 2007 t., przychody ze sprzedazy Grupy Midas wyniostyby 851 z1, a zysk
netto wyniostby 8.101 z1.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywow netto na dzien nabycia oraz
wartosci firmy sa nastgpujace:

(PLN)
Y.aczna cena nabycia ............................................................................................ 73
Prowizoryczna ujemna warto$¢ godziwa nabytych aktywoéw netto............ 15
WALLOSE FIEMY vttt nes 88
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Aktywa 1 zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia,
przedstawialy si¢ nastgpujaco:

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Wytaczenia
Xebra Extreme ACC wewnatrz- Razem
grupowe

Rzeczowe aktywa trwale.....cvevecvecircinecccncccne, - - 8 - 8
Wartosci firmy jednostek zaleznych.......cccccocviuvivicicnne. - - - 341 341
Pozostate wartosci niematerialne i prawne .........cc.c...... - 1.032 - - 1.032
Udzialy w jednostkach zaleznych ........cccccoocviviivinicnanee. 1 - - 1) -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty ..........coocvcveuviuriecunne. 4 - 4 - 8
Zobowigzania handloWe........cccvevnceeneeicrnieneicnenenens (19) (676) (341) - (1.036)
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku

dOChOdOWEZO ..o M ) (1 ) (12)
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 1 1

dOChOAOWEZO c.ucvvveeerirriee it ) ) V) ) ™
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe............c......... - (355) B - (355)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow (15) 1 341) 340 (15)

NCTLO coveeriiiiieiee e

(PLN)

Laczny wyplyw §rodkéw pienieznych z tytutu nabycia............... (73)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce.............. 8
Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu transakcji nabycia.......... (65)

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych jest taka sama jak
warto$§¢ biezaca tych aktywow, zobowiazan 1 zobowigzan warunkowych bezposrednio przed nabyciem.

mlLife Sp. z o.o..

W dniu 5 czerwca 2007 t. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spotka mLife, w ramach ktérego
Fundusz dokapitalizowal spélke, w zamian za objecie 80% jej udzialéw oraz mial udzieli¢ jej pozyczki.
Pozyskane $rodki mLife przeznaczy na rozwdj przedsiewzieé w zakresie cyfrowej rozrywki, kontentu oraz
mediow.

Fundusz objat 400 nowych udzialéw w mlLife za laczna kwote 200 zt tj. 500 zl za kazdy udzial,
utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego mlLife. Udzialy zostaly optacone gotéwka.
Podwyzszenie kapitatu mLife zostalo sfinansowane ze $srodkéw wlasnych Funduszu.

Grupa Midas rozliczyta nabycie mLife metoda nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe mLife od
dnia 30 czerwca 2007 roku korygujac skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans o
istotne transakcje, ktére miaty miejsce pomiedzy 5 a 30 czerwca 2007 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe
obejmuje przychody ze sprzedazy mLife w wysokosci 0 zt oraz strate netto w wysokosci 8 zt dotyczace
okresu jednego miesigca zakonczonego 30 czerwca 2007 r. po wyeliminowaniu transakcji
wewnatrzgrupowych. Gdyby nabycie CenterNETu nastapilo 1 stycznia 2007 r., przychody Grupy Midas
wyniostyby 585 z1, a zysk netto wynidstby 8.247 z1.
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Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywéw netto na dzied nabycia oraz
wartosci firmy sa nastepujace:

(PLN)
Y.aczna cena nabycia ........................................................................... 200
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto ......... (156)
WaArto§€ fIrmy ..oucvuveieieciiici e 44

Aktywa 1 zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia,
przedstawialy si¢ nastgpujaco:

(PLN)
Srodki pienigzne i ich ekWIWAIENTY ..vvvvvvvvvvveeeveeeseeeessssessssssssssssssnnenns 160
NALEZNOSCLvucvvierrcrieitercie e 2
Z.0bowigzania handloOWe.........cceueeveereiviereeeeeeeeeeeeeeees e (©)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto ......... - 156

(PLN)
Laczny wyplyw §rodkéw pienigznych z tytutu nabycia............... (200)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce.............. 200

Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu transakcji nabycia.......... -

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych bezposrednio przed nabyciem.

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podziatem
uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz i spotki z grupy kapitalowej mozna zgodnie z MSR 14 podzieli¢
na nastgpujace segmenty branzowe:

- Duzialalno$¢ inwestycyjng - dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:

nabywanie papieréw wartosciowych,

nabywanie badZz obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw wartosciowych
emitowanych,

wykonywanie praw z akcji i udzialéw oraz papierdéw wartosciowych,

rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

- Dziatalnoé¢ telekomunikacyjna i IT - dzialalnos¢ ta jest prowadzona przez jest przez spotki zalezne
1 obejmuje przede wszystkim:

dzialalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,

$wiadczenie ustug operatora wirtualnych sieci komoérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,
dostarczanie technologii obrébki informacji 1 technologii telekomunikacyjnych dla matych i
srednich przedsigbiorstw,

dystrybucje aparatéw komoérkowych,

tworzenie tre$ci multimedialnych i dystrybucja na przenos$ne urzadzenia odbiorcze.
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Informacja o segmentach dziatalnosci

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz za okres Dziatalnosé Dziatalno$¢

sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca inwestycyjna telekomunikacyjna Razem

2007 r. ilT

segmenty branzowe

Przychody i zyski z InWESTYCHurumerumrererererirecierierienienens 11.763 100 11.863
Przychody ze sprzedazy towatdéw i ustug.......ceceeecvus - 585 585
KOSty OPEracyjne.....cceceeiceeiceieeiceieece e, (1.047) (3.0606) (4.113)
Pozostale koszty fINanSOWe ......c.cccuveerreerricinenenrcneneennes - ®) 8)
Podatek doChOdOWY .......ccuiuerieinicirieireciceeeeeeenaes (29) 118 89
Zysk/ SHATA NETLO et seneseaens 10.686 (2.270) 8.416
SUMA AKEYWOW ..cvveririrrirrerriereecee e sasenasessesssenens 110.458 12.031 122.489
SumMa ZODOWIAZAN 1 TEZEIW ... 373 1.592 1.965
Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz za okres Polska Wielka Brytania Razem

sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca ficzni

2007 t. segmenty geograficznie
Przychody i zyski z InWESTYCHurumrererererereeierierieriecienens 11.772 91 11.863
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug......ccevereeenecn, 172 413 585
KOSZty OPEracyjne......cviviiniisiiiesicsiesieiiinen, (1.710) (2.403) (4.113)
Pozostale koszty fiIlansowe ..........ccceececuncecincincurennenenn. 1) ) ®)
ZySk/ (SErAta) NETEO rvernrverrrenreeesesnsssssesssesssssssnsssssssnens 10.204 (1.788) 8.416
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9. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

) 30.06.2007 31.12.2006

Srodki pieni¢zne w kasie 1 W banku .....cccocuviviiicicicniniiiicn, 15.540 27.247
Krétkoterminowe depozyty bankowe.........cc.cvcecvcicuncincuriunicinnn. 4.890 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty..........ccoooooomrrvvvvvvvvvveeesssnnnnns 20.430 27.247
Srodki pieni¢zne w walucie polsKie] .......cveeuriericincincincinienicenn. 12.636 27.247
Srodki pieni¢zne w walucie ObCE] ..o 7.794 -

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta 3,43% na dzien

30 czerwca 2007 roku. Termin wymagalnosci tego depozytu wynosit 3 dni.

10. Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

30.06.2007 31.12.2006
Stan na poczatek OKIESU ....c.cuiuiuiieciciciicccc s 66.080 74.449
ZWIEKSZENIA1uvverrrevererereve ettt bbbt s s s s nnas 112.920 122.192
= ZAKUP oo 75.738 111.338
= WYCEIMA wurtiriretinieresesterere e tese sttt ae et as et neen et enes o 37.182 10.854
ZMNICJSZENA oot (81.288) (130.561)
= SPIZEAAZ oeeeieciic e (42.683) (123.730)
- Wycerla ................................................................................................ (38.605) (6.831>
Stan na KoNiec OKIESU.......ccoeiurueueireiieierece e 97.712 66.080
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2007 31.12.2006
NaleZN0SCI RANALOWE ..ottt anes 540 7
Przedplaty u doStaWCOW.......cocuiuieciciiiicicicee s 287 -
Ngleinoéci z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 989 )

1 POAODNE ..o

Pozostale naleZnosci, BIUttO c.ovveveeeeeeeeriiieeieiieeeee e 12.010 12.017
Odpis aktualizujacy pozostate naleZnosci ..., (12.010) (12.010)
Pozostate NaleZNoSc, NELO...cuiuiiiieeiieeeieeeiee e - 7
Rozliczenia migdzyOKIESOWE .....c.vueeuciniiriiiciriiricic s 64 -
- ubezpieczenia Zarzadu i Rady Nadzorczej......cocvcuvcivcivicicenne. 25 -
- oplat ZIetdOWe ... 39 -
NaleZNOSCI NETEO TAZEIMY cevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereesseesereesseesseeeas 1.180 14
CzeSC KtOtKOTEIMINOWA cuvuvvivererererereeeerereeeeresese e ese e esesesesseseneane 1.180 14
Naleznosci w walucie polskie] ........cocviuriuririricincincncineinieicieenns 258 14
Naleznosci w walucie 0beej .., 922 -

Warto$¢ godziwa naleznosci réwna jest jej wartosci ksiegowej, ze wzgledu na fakt, ze calo$¢ nalezno$ci ma

charakter krétkoterminowy.

W okresie szedciu miesigcy zakoniczonych 30 czerwca 2006 r. Grupa Midas dokonata odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci w wysokosci 887 zt. W okresie szesciu miesigcy zakoficzonych
30 czerwca 2007 r. Grupa Midas nie dokonywala odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci.
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12. Wartosci niematerialne

Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i
prawnych na 1 stycznia 2007 f. ..o

Nabycie jednostki zalezZnej.......ccvcvivcvivierinninnnn.
Zwigkszenia wynikajace z nabycia aktywéw ........
Roéznice KULSOWE.......vueurieciiciriiiceceeecines

Wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych
i prawnych na 30 czerwca 2007 f. ..o

Umorzenie na 1 stycznia 2007 1. ....ccccvvvivincevinnnes

AMOLTYZACTA oo

Inwestycje

Umotzenie na 30 czerwca 2007 £, cveveveverereenrennne

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na 1 stycznia 2007 1. ...cocovvvvrevievinnnnen

Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych
i prawnych na 30 czerwca 2007 «. ..................

Wartos$¢ brutto wartodci niematerialnych
i prawnych na 1 stycznia 2000 1. ...ccocvrririnennen

Zwickszenia wynikajace z nabycia aktywéw........

Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
i prawnych na 31 grudnia 2000 f. ......cccceeveuence

Umorzenie na 1 stycznia 2000 1. .....cccoevvviirvinnnes

AMOTYZAC)Au.vrvrieiriieiiiiiiiii s

Umorzenie na 31 grudnia 2000 1. .....cccovvvvvrinnnnen.

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na 1 stycznia 2007 1. ...coocovvvicrrcnnnee.

Wartosé Oprogramo- w inne . Wa“Oé.Ci
arto$¢ . Licencie Pozosta wartodci niematerialne
firmy Kk wanie 1 te . . i prawne,
omputerowe niematerialne

i prawne razem
3.264 18 5 10 - 3.297
1.004 21 1.291 - - 2.316
- - - - 101 101
) ) (10) ) ) (12)
4.268 39  1.286 10 929 5.702
(3.264) (18) Gy (10) - (3.297)
- 1) - - - @
(3.264) @) (G)  @10) - (3.298)
1.004 20 1.281 - 929 2.404
Wartos¢ Oprogramowanie Li . I.n ne Wal:tOéCi. . Warto%ci
firm Komputerowe icencje niematerialne i niematerialne
y P prawne i prawne, razem
3.264 6 5 10 3.285
- 12 - - 12
3.264 18 5 10 3.297
(3.264) ©6) ) (10) (3.285)
- 12) - - (12)
(3.264) (18) ) (10) (3.297)

Wartos$¢ netto warto$ci niematerialnych
i prawnych na 31 grudnia 2006 r. ..................
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13. Rzeczowe aktywa trwale

Sprzet Urzadzenia $rodki Inne Srodki
kompute- techniczne transbortu $rodki trwate,
rowy i maszyny P trwate razem
Wartos¢ brutto srodkéw trwalych na 1 stycznia 5 i i 29 81
2007 L. oo
Nabycie jednostki zaleZnej.......cocvcuvcnirincurcninicnnee 29 9 39 - 77
Zwickszenia wynikajace z nabycia aktywow............ 365 1 - 22 388
Sprzedaz / Hkwidacja....cccveeeveeeureerereeirererrcierenanes ©) B B B ©)
Wartosé¢ brutto srodkéw trwatych na 30 czerwca 440 10 39 51 540
2007 L. o
Umorzenie na 1 stycznia 2007 fo..occeveervccrreencennee 31) - - (13) (44)
AMOTYZAC)Au.vuvrivieiniiiiiiis s @) ) 3) ) (14)
Sprzedaz / Hkwidacja...cceeeeeeececcerecireeeecieciecieeins 1 - - - 1
Umorzenie na 30 czerwca 2007 £ wooeeueeeeeeeecnencncnene 37 ) A3) (15) (57)
. . , Iy s
Warto$¢ netto srodkéw trwalych na 1 stycznia 21 i i 16 37
2007 £ coeveeeireeeretireereeie et
Warto$¢ netto srodkow trwatych na 403 8 36 36 483
30 czerwca 2007 £, ..o,
Sprzet Inne $rodki Srodki trwate,
komputerowy trwate razem
Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 1 stycznia 2000 . ............... 8 1 9
Zwickszenia wynikajace z nabycia aktyWow .......cccocuccivcincinininnan. 44 28 72
Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 31 grudnia 2006 r. ............. 52 29 81
Umorzenie na 1 stycznia 2000 f. c....coveeeuvecireerrierneenneenneeneenneenens ®) ) )
AMOTYZACAu.vrvrrviiririiie s (23) (12) (35)
Umorzenie na 31 grudnia 2000 t. ......ccceuuue e (31) (13) 44
Warto$¢ netto srodkow trwalych na 1 stycznia 20006 t. .................. - - -
Warto$¢ netto Srodkéw trwatych na 31 grudnia 2006 1. .......... 21 16 37
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14. Pozostate aktywa dlugoterminowe

Pozostale aktywa dlugoterminowe 30.06.2007 31.12.2006

- Koszty zwigzane z pozyskaniem koncesji GSM .......ccccvvunnec. 130 -

Pozostale aktywa diugoterminowe obejmuja wydatki zwiazane bezposrednio z pozyskaniem koncesji
GSM dotyczace przede wszystkim kosztow sporzadzenia dokumentacji oferty zlozonej w Urzedzie
Komunikacji Elektronicznej (zwanej dalej ,,UKE”) w zwiazku z przetargiem ogloszonym przez UKE.

15. Zobowigzania krétko- i dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
Z.obowigzania handloOWe .........ccccverirririnininienieeeeeee e 469 89
quowiqzania z tytutu podatkow, ubezpieczen spotecznych 63 4
FPOAOBIE v eeeeeeeseseeeeseeesesesseessseaeesesesseeessessoeseeeeeen
Zobowiazania z tytutu nabycia licencji Extreme........ccocvvuvinnee. 479 -
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen ..., 28 -
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego .......... 30 -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego .... 34 -
RAZEM ... 1.103 131
30.06.2007 31.12.2006
Zobowiazania krétkoterminowe w walucie polskiej................. 545 131
- z terminem splaty do 3 MIESIECY .vvvueveerererererreirerecierenienne 545 89
- z terminem splaty od 3 do 6 MIESIECY ...vuvecvcinciriiriiriicicicaes - 42
Zobowiazania krétkoterminowe w walucie obcej.....cueuunennee. 558 -
- z terminem splaty do 3 MiIESIECY ..o, 179 -
- z terminem splaty od 3 do 6 MIESIECY ..cuvvvvciriiiiiiriiiniicinnns 130
- z terminem splaty od 6 miesi¢cy do 1 rOKU....cccuiuvieriiricines 249 -
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
Zobowiazania z tytutu nabycia licencji Extreme .......ccccvvuvinnnnee. 356 -
RazZem ... s 356 -
Zobowiazanie terminem splaty od 1 roku do 3 lat........c.cccc....... 356 -
Zobowiazania dtugoterminowe w walucie 0bcej ....cocuvrvviurininee. 356 -
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Zobowigzanie z tytulu nabycia licencji Extreme w lacznej wysokosci 144 GBP, stanowiacej réwnowarto$é
839 zt wynika z zawartej dnia 21 marca 2007 r. przez Extreme umowy nabycia od Extreme International
Limited prawa do korzystania ze znaku firmowego ,,Extreme” w ustugach telefonii komérkowej na terenie
Unii Buropejskiej (z wylaczeniem Szwecji, Danii Portugalii), Rosji, Turcji, Ukrainy, Australii I Nowej
Zelandii. Warto$¢ tej licencji wyniosla zostala wyceniona w wartodci godziwej jako biezaca wartos§é
przysztych przeplywéw pienigznych z tytulu platnosci rat zobowigzan w okresie od marca 2007 r. do
marca 2009 r. 1 wykazana w bilansie jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Kapitat zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 30 czerwca 2007 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wigkszosci gloséw
czlonkéw Rady Nadzorczej. Kapital zaktadowy nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2006 r.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
do dnia podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ serii

.. Sposob D
Seria/ emisja  Rodzaj akcji Liczba akcji 7 S™isi g pokrycia aa
wartosci . rejestracji
. . kapitatu
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 §rodki pieniezne 95-03-31
Seria A Na okaziciela ~ 32.000.000 3.200 aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.106) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) 31) - 98-11-24
Umorzenie 1999t. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akcji 06-07-17

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 30 czerwca 2007 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu
Nova Capital Sp.z 0.0. 42.000.000 70,97 42.000.000 70,97
NFI MIDAS S.A* 9.159.794 15,47 9.159.794 15,47
Pozostali akcjonariusze 8.026.876 13,56 8.026.876 13,56
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2006 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu

Nova Capital Sp.z o.0. 42.000.000 70,97 42.000.000 70,97

NFI MIDAS S.A* 9.759.794 16,48 9.759.794 16,48

Pozostali akcjonariusze 7.426.876 12,55 7.426.876 12,55

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Na dzien 1 stycznia 2007 r. Fundusz, posiadal 9.759.794 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 197.651 zt. Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych akcje te powinny zostal
umorzone albo powinny zosta¢ zbyte w tej czesci, ktéra przekracza 10% kapitatu zakladowego w terminie
dwoch lat od dnia nabycia, tj. do dnia 10 sierpnia 2007 r. Do dnia 30 czerwca 2007 r. Fundusz zbyl
600.000 akcji wobec czego na dzien 30 czerwca 2007 r. posiadal 9.159.794 sztuk akcji wlasnych o tacznej
warto$ci 188.092 zt. Nastepnie w dniach 3 1 8 sierpnia 2007 r. Fundusz sprzedal 3.267.000 akcji wiasnych
o lacznej wartosci 52.049 zt, W zwiazku z powyzszym po dokonanych transakcjach Fundusz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego posiadal akcje wlasne stanowiace 9,96% kapitatu
zaktadowego.

17. Kapitat zapasowy i rezerwowy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbylo si¢ 24 lipca 2007 roku, zatwierdzajace
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone wedlug PSR, postanowilo zrealizowany
zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 43.272 zl przeznaczyé na kapital zapasowy Funduszu,
niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 4.023 zl przenie§¢ na niezrealizowany zysk
z lat ubieglych, zrealizowany zysk z lat ubieglych w kwocie 4.950 zl przenie§¢ na kapital zapasowy
funduszu. Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym zostaly zaprezentowane w ,,Zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym”.

Rapital dostepny do podziatu pomiedzy akgjonarinsgy

Zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 z poézniejszymi zmianami) tylko taki kapital, ktory powstal z zysku netto wykazanym w
jednostkowym sprawozdaniu danej spo6tki, moze by¢ przeznaczony do podziatu pomigdzy akcjonariuszy.
W zwiazku z powyzszym kapital dostgpny do podzialu migdzy akcjonariuszy réwny zyskowi netto
Funduszu za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2007 r., wyniost 10.574 zt.

18. Przychody i zyski z inwestycji

Okres Okres Okres Okres
trzech sze$ciu trzech sze$ciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006

Zrealizowane zyski ze sprzedazy akcji i udzialow......... - 4.933 762 3.552
Niezrealizowane zyski z wyceny portfela........ccocviunnns - 6.681 8.133 25.350
Otrzymane odsetki......oiiiniiccne, 199 249 209 422
Razem ..., 199 11.863 9.104 29.344

33



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

19. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Okres Okres
trzech sze$ciu
miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca

2007 2007
Sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych ... 413 413
Hosting, tworzenie stron WWW ... 79 105
Ustugi 1ekIamOwWe ... 38 56
Sprzedaz materialow reklamoOWyCh ... 10 1
Razem przychody ze sprzedazy towarow i UsTuZ ..o 540 585

W okresie trzech i sze§ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. nie wystgpowaly przychody ze
sprzedazy towaréw i ustug,

20. Pozostate przychody i zyski operacyjne

Oktres Oktres
trzech sze$ciu
miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony
30.06.2006 30.06.2006

Odsetki karne od nieterminowego spelnienia umowy sprzedazy .........cocovevcevcevincicnnnns - 495
TN ot s - 10
RAZEIMN ... s - 505

W okresie trzech i sze$ciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. nie wystgpowaly pozostale
przychody i zyski operacyjne.
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21. Koszty operacyjne

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialow............. 181 182 - -
Wynagrodzenia 1 $WiadCZenia .......vvvevcvvinierceeincencinininnes 1.352 1.643 118 275
Ustugl prawne i finansowe ... 983 1.015 129 174
Inne ustugi profesjonalne 525 546 124 124
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej Funduszem - - 659 1.796
Koszt.y utrzymania floty samochodowej i podrézy 165 174 ) 5
STUZDOWYCh .o
Czynsze, tacznosé i koszty utrzymania biut ......cecveereeencn. 121 157 23 56
Koszty marketingu, reklamy i reprezentacii.........ccceucuuee. 45 92 3 37
Podatki 1 0platy ... 102 135 - 66
Optaty bankowe, maklerskie i gietdowe .......ccoocveuviriceace. 49 75 18 272
KOSZEY IT oot 26 37 - -
Amortyzacja §rodkéw trwalych 1 wartosci 9 15 - -
Ubezpieczenia ..o e 13 25 19 38
Strata z tytulu transakcji walutowych ... - - 315 315
POZ0State KOSZLY w.couuverernririeieicrieirerieiee e 17 17 4 6
RAZEM ... 3.588 4.113 1.412 3.161
22. Pozostate koszty i straty operacyjne
Okres Okres
trzech sze$ciu
miesiecy miesiecy
zakonczony zakofczony
30.06.2006 30.06.2006
Koszty postepowania SAAOWEZO ......cuiuiuiuiiciciiciiieie s eaes - 141
RAZEM oottt s - 141

W okresie trzech i szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. nie wystepowaly pozostate koszty

1 straty operacyjne.
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23. Podatek dochodowy

Oktres Oktres Oktres Oktres
trzech szeSciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoniczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Podatek dochodowy, cz¢§¢ bieZaca ..o, (19) (29) 31) (283)
Podatek dochodowy, cz¢$¢ odroczona.......c.ccceceecicicuncnnn, 118 118 65 245
RAZEMY ittt ettt s, 99 89 34 (38)

Biegquey podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Midas rézni si¢ w nastgpujacy sposéb
od teoretycznej kwoty, ktora uzyskanoby, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zyskow przed

opodatkowaniem konsolidowanych spétek:

Podatek dochodowy biezacy Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem........ccocevceecreennne. (7.773) 8.327 7.692 26.547
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku
dochodowego od oséb prawnych obowiazujacej w 1.477 (1.582) (1.461) (5.044)
POLSCE .ottt s
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu .........c.ccceeeeunee, (936) 2.206 2372 803
Dochody z lat ubieglych doliczone do podstawy
OPOAAtKOWANIA ... - - - (10)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw... (117) (198) (1.002) (1.156)
Wplyw réznicy stawek podatkowych migdzy Polska a
4 . ’ 211 211 - -
Wielka BIytania .....ccceveveeeeviieeiiieiinieneeseeseeseenseennes
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano
aktywéw z tytutu odroczonego podatku (536) (548) - -
dochodOWego ...,
Zmiana szacunkéw wartosci podatkowych aktywéw i
. - - 125 316
PASTWOW wovvriiiiirciiiiiscini s s ssssiens
Uznanie / (obciazenie) wyniku finansowego z tytutu 99 89 34 39)

podatku dochodowego ...,

Stawka podatku dochodowego od 0séb prawnych zastosowana przez Emitenta i spoltki zalezne we
wszystkich prezentowanych okresach wynosi odpowiednio: 19% w Polsce 1 30% w Wielkiej Brytanii.

Gléwnymi pozycjami dochodow nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw nie stanowiacych
kosztoéw uzyskania przychodow sq koszty i przychody zwiazane z obrotem akcjami oraz wycena akgeji i

udzialéw.
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Odroczony podateke dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego opiera si¢ na prawdopodobienstwie, ze
w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera si¢ na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawieraja element niepewnosci, a rzeczywiste
warto$ci moga roézni¢ si¢ od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ckonomicznych, technologicznych i zwiazanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Grupa Midas
prowadzi dziatalno$¢.

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane tylko wowczas, gdy
istnieje tytul prawny umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowiazania podatkowego
oraz gdy zobowigzanie to dotyczy podatku dochodowego natozonego przez t¢ sama wladze podatkowa.
Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajace kompensacie sa nastepujace:

Zmiany w warto$ci aktywow 1 zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie
sprawozdawczym sg nastepujace

Okres bieaey
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku Amortyzacja Y.acznie
dochodowego srodkéw

trwalych
Nabycie spotek zaleznych ..., 2 2
Obcigzenie wyniku finansowego......c.ocvvivirvirvrerninsineieinnnn, 32 32
RAZEM oo 34 34
Aktywo z tytutu odroczonego podatku Koszty Y.acznie
dochodowego rozliczane

w czasie
Uznanie wyniku finansowego ..o, 150 150
RAZEM oo 150 150
Okres pordwnawegy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku Przychody z Yacznie
dochodowego tytutu odsetek

od papieréw

dtuznych

i pozyczek
Stan na 1 stycznia 2000 . oo, 316 316
Uznanie wyniku finansowego .......cccccunencencureeneecicincuncnnn, (245) (245)
RAZEM oo 71 71

Grupa Midas nie rozpoznala w okresie sprawozdawczym aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o wartosci 548 zt zwigzanego ze stratami podatkowymi spotek zaleznych w wysokosci
1.998 zl ze wzgledu na niewystarczajace podstawy dla oszacowania przysztych dochodéw podatkowych,
ktére moglyby wplynaé na realizacjg tego aktywa.
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Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw
kontrolowanych przez jednostke dominujaca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spétek z Grupy
Midas moze wobec tego jedynie wykorzysta¢ wlasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowych w
przysztosci. Straty podatkowe nie podlegaja indeksacji w zwiazku z inflacja. Wykorzystanie strat
podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich wartosci z danego roku podatkowego,
a maksymalny okres wykorzystania wynosi piec lat.

24. Podstawowy zysk na akcje (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy
Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje liczbe wyemitowanych akcji Funduszu pomniejszonych
o akcje whasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita
odpowiednio 49.733.545 1 2.272.369 dla okresu sze$ciu miesi¢cy zakoniczonego odpowiednio 30 czerwca
2007 r. 1 30 czerwca 2000 t..

25. Rozwodniony zysk na akcje (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego jest taka sama jak dla obliczenia wskaznika
podstawowego, gdyz w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily zdarzenia, ktére powodowalyby wystapienie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych.

26. Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
ZLmiany w skladzie Zarzadu

Z dniem 14 lutego 2007 roku pan Mieczystaw Halk ztozyl rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Funduszu..

Z dniem 14 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Funduszu oddelegowala do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Funduszu cztonka Rady Nadzorczej Funduszu pania Karing Wsciubiak.

W dniu 13 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza powolala panig Agnieszke Lebiecka 1 pana Leszka Siwka do
pelnienia funkeji Czlonkéw Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzoreze

Z dniem 17 maja 2007 r. pani Karina Wsciubiak zlozyla rezygnacje z funkeji cztonka Rady Nadzorczej
Funduszu. Jednocze$nie pani Karina Wsciubiak zostala powolana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Funduszu od dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwale o powotaniu do sktadu Rady
Nadzorczej Funduszu pana Wojciecha Zymka.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan posiadania akgji funduszn przez 0soby zarzadzajace i nadzornjqce

Posiadane akcje

Posiadane akcje Funduszu na
Imie i Nazwisko Stanowisko Fung;i:,lu na Zmiana spor(izz:(ifenia
30.06.2007 r. niniejszego

sprawozdania
Roman Karkosik Przewodniczacy RN 800.000 - 800.000
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiadal - nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 - 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 - 615
Wojciech Zymek Cztonek RN (od dnia 24.07.07) 7.515 - 7.515
Karina Wiciubiak gi;’;ﬁ ggj 1(‘;% ;'70'%5 O7), Prezes 62750 - 62.750
Agnieszka Lebiecka Cztonek Zarzadu (od dnia 13.09.07) Nd. - nie posiada
Leszek Siwek Cztonek Zarzadu (od dnia 13.09.07) Nd. - 7.800

Wynagrodzenia 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzent oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie sze§ciu miesi¢cy zakofczonym
30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku wyniosty odpowiednio 118 zt i 90 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb nadzorujacych Emitenta w okresie sze$ciu miesi¢cy zakoficzonym
30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku wyniosty odpowiednio 98 zt i 135 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie I pétrocza 2007 roku nie zasiadal w radach nadzorczych spétek podporzadkowanych,
nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek podporzadkowanych Funduszowi.

28. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa Midas nie posiadata
zobowiazan z tytutu kredytéw 1 pozyczek.

29. Zmiany zobowigzan i aktywoéw warunkowych

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa Midas nie wykazuje zobowiazan 1 aktywow warunkowych.
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30. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba i cena akcji nie w tysiacach)

W dniu 17 lipca 2007 r. mLife podpisal list intencyjny z Sun Microsystems Poland Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, zgodnie z ktérym strony mialy zawrze¢ umowy ramowe na wdrozenie systemu agregacji tresci
multimedialnych i wysokoprofilowanej reklamy, przeznaczonego do obstugi urzadzert mobilnych. Z uwagi
na rozszerzenie zakresu wspolpracy pomiedzy mlife i Sun Microsystems Poland (wynikajacym
z dodatkowych funkcjonalnosci przeznaczonych dla projektow prowadzonych przez Extreme oraz
CenterNET) termin zawarcia uméw ramowych ulegt wydluzeniu ponad pierwotnie zakladane 90 dni. Na
mocy niniejszych porozumient Sun Microsystems Poland Sp. z o.0. zostanie gléwnym partnerem
technologicznym mlLife. W zakres wspolpracy firm wchodzi wspélne wdrozenie i utrzymanie systemu do
czego zostang wykorzystane czotowe technologie Sun Microsystems. Niniejszy list intencyjny wiaze strony
przez okres 9 miesigcy od daty podpisania.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto uchwale o powotaniu do
sktadu Rady Nadzorczej Funduszu Pana Wojciecha Zymka.

W dniu 24 lipca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatwierdzito jednostkowe

sprawozdanie finansowe Funduszu za 2006 rok oraz postanowito:

- zrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 43.272 zI przeznaczy¢ na kapital zapasowy
Funduszu

- niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 4.023 zt przenie$¢ na niezrealizowany
zysk z lat ubieglych,

- zrealizowany zysk z lat ubieglych w kwocie 4.951 zl przenies¢ na kapital zapasowy Funduszu.

W dniu 26 lipca 2007 roku Fundusz otrzymal informacj¢ o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu
zakladowego CenterNETu na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16 lipca 2007 r. o kwote 12.551 zl, poprzez
podniesienie warto$ci nominalnej jednej akcji z 1 zt do 17,30 z1. Obecnie kapital zaktadowy CenterNETu.
wynosi 13.321 zt 1 dzieli si¢ na 770.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu zmian udzial Funduszu w kapitale zakladowym 1 w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu CenterNET S.A. nie ulegl zmianie i wynosi 100%.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku Fundusz nabyl w transakcji pakietowej na GPW w 5.460.000 akcji NFI
Krezus S.A. (zwanego dalej ,,Krezusem”) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 5,80 za jedna
akcje, to jest za laczng kwote 31.668 zl. Nabyte akcje stanowia 9,98% kapitatu zakladowego Krezusa.
Nabycie nastapito ze $rodkéw wlasnych Funduszu. Przed transakcja Fundusz posiadat 471.125 akeji
Krezusa, ktore stanowily 0,86% w jego kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu. W wyniku transakcji Fundusz posiada tacznie 5.931.125 akeji Krezusa, co stanowi 10,84%
w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtoséw. Inwestycja ma charakter krétkoterminowy.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku Fundusz zbyl w transakcji pakietowej 1.667.000 szt. akcji wilasnych o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 19,00 za jedna akcje, to jest za laczna kwote 31.673 zI.
Nabywajacym akcje jest Krezus. Zbyte akcje stanowia 2,82% kapitalu zakladowego Funduszu i ogdlnej
liczby glosow. Uwzgledniajac t¢ transakeje Krezus posiada 3.457.000 sztuk akcji Funduszu, co daje 5,84%
udziatu w kapitale zakladowym Funduszu.

W dniu 8 sierpnia 2007 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy 1.600.000 swoich akcji wlasnych ze
SKARBIEC Funduszem Inwestycyjnym Otwartym reprezentowanym przez Skarbiec TFI Polska S.A. z
siedziba w Warszawie (zwanym dalej ,,Skarbcem”) po cenie 16,00 zt za jedna akcje, to jest za taczna kwote
25.600 z1. Zbyte akcje stanowia 2,70% kapitatu zaktadowego Funduszu 1 ogdlnej liczby gloséw na WZA.
Przyczyna zbycia akcji bylo dzialanie zgodnie z Uchwata nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E.
Kwiatkowskiego S.A. (poprzednia nazwa Funduszu) w zwigzku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie
Funduszu w dniu 8 listopada 2006 roku uchwatly o nie umarzaniu 9.759.794 zakupionych w tym celu akcji
wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek
Handlowych. Po zbyciu wyzej opisanych akcji Fundusz jest wlascicielem 5.892.794 akcji wiasnych, co
stanowi 9,96% kapitatu zakladowego Funduszu i 9,96% ogdlnej liczby gtosow.
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W dniu 20 sierpnia 2007 roku Fundusz powzial informacj¢ o zawarciu ramowej umowy dystrybucji
pomiedzy ACC a Hutchison 3G, UK Limited z siedzibg w Londynie. Umowa o dystrybucji z marka "3"
umozliwia ACC sprzedaz polaczen (komoérkowych) bezposrednio klientowi lub tez poprzez posrednika.
W Wielkiej Brytanii jest siedmiu partnerdéw dystrybucyjnych marki "3", wiaczajac Advantage. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 24 sierpnia 2007 r. Fundusz powzial informacje o przystapieniu przez CenterNET do
organizowanego przez UKE. Przetarg dotyczy rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-
1825 MHz. CenterNET zlozyl oferty na dwie rezerwacje czestotliwosci, z ktérych kazda obejmowala 49
dupleksowych kanatéw radiowych z odstgpem dupleksowym 95 MHz, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-
1825 MHz, na obszarze calego kraju, do wykorzystywania w publicznej sieci telekomunikacyjnej na okres
do dnia 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 13 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza powoltata w pania Agnieszke Lebiecka i pana Leszka Siwka
do pelnienia funkeji Cztonkéw Zarzadu Funduszu.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku UKE oglosit wyniki przetargu dotyczacego rezerwacji czestotliwosci z
zakresu 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz. Oferty CenterNETu. zajely dwa pierwsze miejsca w przetargu.

W dniu 9 pazdziernika Fundusz otrzymal informacj¢ od CenterNETu o ztozeniu w dniu 8 pazdziernika
2007 r., wniosku o rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz przyznanej
CenterNET S.A. Jednorazowa oplata za koncesj¢ wynosi 127.960 z1.

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku Fundusz zawarl aneks do umowy nabycia akcji wlasnych z dnia
8 sierpnia 2007 r. ze Skarbcem. Aneks wydluza termin odkupu akcji badZz wskazania przez Fundusz
podmiotéw, ktére dokonaja odkupu wszystkich akcji nabytych przez Skarbiec do dnia 11 lutego 2008
roku. W razie niezrealizowania odkupu akcji Skarbiec bedzie mial od dnia 13 lutego 2008 roku prawo
sprzedazy akcji bez dalszych ograniczeq.

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Fundusz otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy ktérego zostaly wpisane
zmiany w Statucie Funduszu przyjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
24 lipca 2007 roku.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. Warszawa ul. tucka 7/9

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO MIDAS S.A.
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej | Zarzadu Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.

Dokonalismy  przegladu  skréconego  sprawozdania  finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. tuckiej 7/9, na ktére sktada sie:

e bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 roku wykazujacy sume 123.253
tys. zit.

e rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 01.01.2007 roku do dnia
30.06.2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 10.453 tys. zt.

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wiasnego 0 29.634 tys. zt.

e rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy spadek srodkéw
pienieznych o 15.083 tys. zt.

e dodatkowe informacje do jednostkowego skréconego sprawozdania

finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Funduszu. Naszym

zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce
przepisbw prawa oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek

zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé

2
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. Warszawa ul. tucka 7/9

umiarkowang pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych

od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazonej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zatagczonym sprawozdaniu. Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie. Nie
przeprowadziliSmy badania  zataczonego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dlatego nie wydajemy opinii z badania zataczonego

sprawozdania.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych
zmian w zatgczonym skroconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Funduszu na dzien
30.06.2007 r. oraz jego wynik finansowy za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie
przepisami, oraz Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 31 pazdziernika 2007 r.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien i za okres szesciu miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2007 r.



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skrocony Bilans Funduszu

sporzadzony na dzien
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i instrumenty
finansowe

1. Akcje stanowiace udzialy mniejszosciowe w spotkach notowanych
2. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych
3. Pozostale notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udzialy i inne
instrumenty finansowe

1. Akcje i udzialy stanowiace udzialy mniejszosciowe w spoétkach
nienotowanych

2. Akgcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych
7. Nienotowane dluzne papiery wartosciowe
3. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
B. Naleznosci
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow wartosciowych,
udzialéw 1 innych instrtumentéw finansowych
3. Naleznosci z tytutu odsetek
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach
5. Pozostale naleznosci
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
D. Inne aktywa
1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Rozliczenia migdzyokresowe
2.1. Pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe
AKTYWA RAZEM

30.06.2007 31.12.2006  30.06.2006
111.000 66 080 62 984
60.228 66 080 58 481
- - 348

7.023 - -
53.205 66 080 58133
50.772 - 4503
- - 343
28.829 - -
- - 3979
21.943 - 181
- 14 15 364

- - 4000

- 7 10 368

- - 43

- - 5

- 7 948
12.165 27 247 8335
88 37 68

25 37 -

63 - 68

63 - 68
123.253 93378 86 751




NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skrécony Bilans Funduszu (Cd.)

sporzadzony na dzien

E. Zobowigzania i Rezerwy

I. Zobowiazania

1. Zobowiazania z tytulu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentow finansowych

2. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytow (pozyczek)

3. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczenn
4. Pozostate zobowiazania
I1. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe
1.1. Krétkoterminowe
III. Rezerwy
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania i rezerwy razem

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy razem)

G. Kapitat wlasny

1. Kapital zaktadowy

2. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)

3. Kapital zapasowy

4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym:
- akeji 1 udzialéw

5. Pozostale kapitaly rezerwowe

6. Zysk (strata) z lat ubieglych, w tym:
- zrealizowany zysk (strata)
- niezrealizowany zysk (strata)

7. Zysk (strata) netto, w tym:
- zrealizowany zysk (strata) netto

- niezrealizowany zysk (strata) netto

Liczba akcji funduszu

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w z1.)

Zrealizowany wynik netto
1. zrealizowany zysk (strata) netto
2. zrealizowany zysk (nie pokryta strata) z lat ubieglych

Zrealizowany wynik netto razem

Niezrealizowany wynik netto
1. niezrealizowany zysk (strata) netto
2. niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych

Niezrealizowany wynik netto razem

30.06.2007  31.12.2006 30.06.2006
372 131 14 290

369 89 14 187

- - 7 598

- - 5639

18 27 9

351 62 941

3 42 32

3 42 32

3 42 32

- - 71

- - 71

372 131 14 290
122.881 93 247 72 461
122.881 93 247 72 461
5919 5.919 1.184
(188.092) (197.651)  (197.651)
242.355 232.733 168.080

- - 462

- - 462

- - 4.735

52.246 4.951 69.142
45.340 4.951 69.833
6.906 - (691)
10.453 47.295 26.509
3.566 43.272 2.400
6.887 4.023 24.109
30.06.2007  31.12.2006 30.06.2006
50.026.876  49.426.876  2.077.540
2,46 1,89 34,88
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
3.566 43.272 2.400
45.340 4.951 69.833
48.906 48.223 72.233
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
6.887 4.023 24.109
6.906 - (691)
13.793 4.023 23.418



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skrocony rachunek zyskow i strat funduszu
sporzadzony za okres
A. Przychody z inwestycji
1. Udzial w wyniku finansowym netto
1.1 z tytulu udzialéw w jednostkach zaleznych
1.2 z tytulu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
2. Przychody z akcji i innych papieréw wartosciowych oraz udzialow
2.1 z tytutu diuznych papieréow wartosciowych
3. Przychody z tytutu odsetek
B. Pozostate przychody operacyjne
C. Koszty operacyjne
1. Koszty dziatania funduszu
1.1 Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
1.2 Ustugi doradztwa finansowego
1.3 Ustugi prawne
1.4 Ujemne réznice kursowe
1.5 Pozostale koszty
2. Amortyzacja §rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych 1 prawnych
D. Pozostate koszty operacyjne
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace
F. Wynik z inwestycji netto
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski (straty) z inwestycji
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji
2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny
H. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
J. Zysk (strata) brutto
K. Podatek dochodowy
) czes$¢ biezaca
b) czes¢ odroczona

L. Zysk (strata) netto, w tym:

1. Zrealizowany zysk (strata) netto

2. Niezrealizowany zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w zL)

30.06.2007 30.06.2006
13.112 796
12.963 -
15.748 -
(2.785) -

- 374
- 374
149 422
5 505
(1.047) 93.161
(1.040) (3.161)
- (1.796)
(350) (156)
(19) (142)
- (315)
(671) (752)
@) .
Q) (141)
(440) 887
11.625 (1.114)
(1.143) 27.661
4933 3.552
(6.076) 24.109
10.482 26.547
10.482 26.547
29) (38)
29) (283)
- 245
10.453 26.509
3.566 2.400
6.887 24.109

30.06.2007 31.12.2006
10.453 26.509

49.733.543 2.272.369

0,21 11,67



NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

za okres
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

I.a. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu
2. Akcje wtasne na poczatek okresu
2.1. Zmiany akcji wlasnych
a) zwigkszenie
- nabycie akcji wlasnych
b) zmniejszenie
- sprzedaz akcji wlasnych
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwickszenia (z tytutu)
- wynik na sprzedazy akcji wlasnych
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
4.1. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4.2. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwickszenie (z tytutu)
- emisja akcje serii B
4.4. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zwickszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zyski
b) zmniejszenia (z tytutu)
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane zyski
5.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegltych na koniec okresu
5.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zwickszenia (z tytutu)
- niezrealizowany zysk z lat ub.
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane zyski
b) zmniejszenia (z tytutu)
- niezrealizowana strata z lat ubieglych
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zyski
5.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na koniec okresu
5.1.5. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.1.6 Niezrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu
b) zmniejszenia
5.1.7. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu

5.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

30.06.2007 30.06.2006
93.247 114.184
93.247 114.184

5.919 1.184
5.919 1.184
(197.651) (112.594)
9.559 985.057)
- (89.906)
- (89.906)
9.559 4.849
9.559 4.849
(188.092) (197.651)
232.733 155.990
9.622 12.090
9.622 12.090
9.622 12.090
242.355 168.080
- 462

- 462

- 4.735

- 4.735

- 4.735

- 4.735
4.951 28.827
4.951 28.827
4.95T 36.610
44.570 35.364
43.272 35.364
1.298 -
(4.181) -
4.181) -
45.340 71.974
14.836 -
10.655 -
4.181 -
(7.930) -
(6.632) -
(1.298) -
6.906 -
52.246 -
- (7.783)

- 4.951
- (2.832)
52.246 69.142




NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2007 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

6. Wynik netto 10.453 26.509
a) zysk netto 59.157 33.704
- zrealizowany 9.233 5.919
- niezrealizowany 49.924 27.785
b) strata netto (48.704) (7.195)
- zrealizowana (5.667) (3.519)
- niezrealizowana (43.037) (3.676)
I1. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 122.881 72.461




NFI Midas S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skrocony rachunek przeptywow pienieznych Funduszu
sporzadzony za okres

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAL.ALNOSCI

OPERACY]JNE]
I. Wplywy
1. Odsetki
2. Zbycie udzialéw mniejszosciowych
3. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
4

. Zbycie pozostalych papieréow wart., udziatéw i innych instrumentéw
finansowych

u

. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek
6. Zbycie rzeczowych aktywow trwalych

7. Inne wplywy operacyjne

II. Wydatki

. Zaplacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej

. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego

. Wydatki z tytutu ustug prawnych

. Nabycie akgji i udzialéw w jednostkach zaleznych

. Nabycie akcji 1 udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

[ N B O

. Nabycie pozostatych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentow
finansowych

. Udzielone pozyczki

[N |

. Inne wydatki operacyjne, w tym

I11. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE] (I-IT)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWE]
I. Wplywy
1. Pozyczki
2. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
3. sprzedaz akcji wlasnych
I1. Wydatki
1. Nabycie akeji wlasnych
2. Splaty pozyczek
3. Odsetki
4. Inne wydatki finansowe, w tym:
- wydatki dotyczace nowej emisji
- pdop z tyt. zakupu akcji wlasnych
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE] (I-II)

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ITI+/-B.III)
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (E+/-C)

6

30.06.2007 30.06.2006
47.805 68.653
149 445

7 10.154

5.040 -
42.604 54.961
_ 2.600

5 .

_ 493

(82.019) (48.893)

R (2.253)

(28) (134)

(14) (55)
(13.521) -
(12.287) -
(55.3606) (38.472)
- (6.600)

(803) (1.379)
(34.214) 19.760
19.181 48.335
- 26.661
_ 4.735
19.181 16.939
(50) (100.792

- (86.355)

- (10.661)

- 33)

(50) (3.743)
(50) (42)

- (3.701)
19.131 (52.457)
(15.083) (32.697)
27.248 41.032
12.165 8.335




NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY -

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

S ety S g
jednostkach jednostkach jednostkach (nienotowane Razem
raloinyeh stowarzyszonych Keajoaryeh prawa poboru)

Warto$¢ bilansowa na 01.01.2007 r. - 66.080 - 66.080
Zwigkszenia razem 29.474 13.771 67.394 21.943  132.582
- zakup 13.521 12.287 55.366 - 81.174
- wycena - - 12.028 21.943 33.971
- udzial w wyniku 15.953 - - - 15.953
- reklasyfikacja - 1.484 - - 1.484
Zmniejszenia razem 645 6.748 80.269 - 87.662
- sprzedaz - 3.964 38.738 - 42.702
- wycena - - 40.047 - 40.047
- udzial w wyniku 205 2.784 - - 2.989
- utworzone rezerwy 440 - - - 440
- reklasyfikacja - - 1.484 - 1.484

28.829 7.023 53.205 21.943  111.000

Wartos¢ bilansowa na 30.06.2007 r.




NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGIO NA DZIEN 30 CZERWCA 2007 R.

z nieograniczong zbywalnoscia

S
S o s
= =]
g g § v 'i
@ S S g g5 g  zograniczong
‘g —§ g % % % % zbywalno$cia
° 2 U .= *-' -
) § g =
z Eg g @
g & =
o
=]
Akcje i udzialy warto$¢ bilansowa _ _ 28.829 -
w jednostkach toéé wedl  nabvei
zaleznych warto$¢ wedlug ceny nabycia - } 13.521 -
warto$¢ godziwa _ _ 28.829 _
wartos§¢ rynkowa _ _ _ -
Akcje 1 udzialy wartos$¢ bilansowa 7.023 ) B, -
w jednostkach toéé wedl  nabvci
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia 9.807 } B -
warto§¢ godziwa 7.023 _ _ -
wartos$¢ rynkowa 22.564 _ _ -
Akcje 1 udzialy wartos$¢ bilansowa 53.205 } B, -
w pozostalych ctodé wedl v nabvei
iednostkach warto$¢ wedlug ceny nabycia 74.318 } B -
krajowych warto$¢ godziwa 53.205 _ _ -
wartos$¢ rynkowa 53.205 _ _ -
Pozostale wartos$¢ bilansowa _ N 21.943 _
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ _ _ -
warto§¢ godziwa ~ ~ 21.943 ~
warto$¢ rynkowa _ _ - .
RAZEM warto$¢ bilansowa 60.228 _ 50.772 .
warto$¢ wedlug ceny nabycia 84.125 _ 13.521 -
warto§¢ godziwa 60.228 _ 50.772 _
warto$¢ rynkowa 75.769 _ i} .

Dla celéw klasyfikacii sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

z ograniczong zbywalnoscig - udzialy i papiery wartosciowe, ktore nie zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu,

z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w
publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnosé gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

obrét gietdowy - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrét pozagietdowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagieldowym.
Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej
dzialalno$¢ jest regulowana przepisami prawa a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter
permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gieldzie lub w regulowanym obrocie
pozagieldowym.



NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE I UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN 30 CZERWCA 2007 R.

Wartosé Procent Udzial w
Nazwa jednostki ze bil artose posiadanego  ogdlnej liczbie
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci Lt kapitatu elosow w
prawnej ; < ];1 zaktadoweg walnym
nazatow o zgromadzeniu
1.  NFI KREZUS S.A. Warszawa  pozostale ustugi finansowe 4.089 0,86% 0,86%
zagospodarowanie odpadéw
2. ALCHEMIA S.A. Warszawa niemetalowych wlaczajac wyroby 6.780 0,84% 0,84%
wybrakowane
3. FERRUM S.A. Katowice  produkcja rur stalowych 4.235 1,90% 1,90%
4.  ENERGOMONTAZ . wykonywanie pozostatych instalacji 0 o
POLUDNIE S.A. Katowice budowlanych 12.101 3,74% 3,74%
wytwarzanie 1 przetworstwo
5. SKOTAN S.A. Skoczow produktéw rafinacii ropy 26.000 3,68% 3,68%
naftowej
Razem 53.205

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Fundusz posiadal nienotowane prawa pobory spétki ALCHEMIA S.A.
oraz FERRUM S.A. wycenione wedlug wartosci godziwej w wysokosci 21.943 tys. zt. Prawa poboru nie
dawaly prawa udzialu w kapitale zakladowym oraz glosu w walnym zgromadzeniu. Na dzieni przekazania
niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego NFI Midas SA objal prawa do akeji przystugujace

z praw poboru ALCHEMIA S.A.

POZOSTALE AKCJE I UDZIALY WEDLUG DZIAL.OW POLSKIE] KLASYFIKACJI DZIAL.ALNOSCI

NA DZIEN 30 CZERWCA 2007 R.

Dziat PKD

23/ wytwarzanie koksu, produktéw
rafinacji ropy naftowej i paliw
jadrowych

27/ produkcja metali

37/ zagospodarowanie odpadéw

45/ budownictwo

65/ postednictwo finansowe, z
wyjatkiem ubezpieczen i funduszow

emerytalno-rentowych

Razem

Akcje nie

Akcje notowane not 0 Udziat w

(warto$¢ (:V:::jéée Razem kapitatach
bilansowa) bilansowa) Funduszuy

26.000 - 26.000 21,16%

4.235 - 4.235 3,45%

6.780 - 6.780 5,52%

12.101 - 12.101 9,85%

4.089 - 4.089 3,33%

53.205 - 53.205 44,04%




NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

Wartos¢é

. Korekta x ‘x Udzial w
. . . ksiggowa s Wartos$é Wartos¢ Procent PR
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba .. wartosci . . ogolnej liczbie
R s Przedmiot . . o akcji . . bilansowa rynkowa (dla  posiadanego p
wskazaniem formy Siedziba . g powiazania akeji . 3o ksiegowej . . . glosow w
. dzialalno$ci . s (udzialéw) o akcji spotek kapitalu
prawnej kapitalowego (udzialow) akcji . 3o walnym
przed . 3. (udzialow) notowanych) zakladowego .
Korekta (udzialow) zgromadzeniu
CenterNET S.A. Torun informatyka pozostala Zalezna 770.000 13.321 15.316 28.637 nd 100,00% 100,00%
mlife Sp. z 0.0. Watszawa ~ Aalalnosé zwiazanaz ) o 400 200 ®) 192 nd 80,00% 80,00%
informatyka, pozostala
Xebra Itd Preston - podmiot zarzadzajacy =/ ;o * * * * nd 80Y+* 80+
UK) spotkami operacyjnymi
Extreme Ltd. Preston Wiftuah'ly ’Opel‘atof sieci Zalezna*** Hokok Hokok Hokok Hokok nd 100%0**¥* 100%p***%
(UK) komérkowych
dostarczanie
ACC Lid. Preston - technologii obrébld. 7 i ook ook ook ook nd  GL25%®eRE 61,250 wkek
UK) informacji i technologii
telekomunikacyjnych
Suwary S.A ¥k Pabianice produkeja spragtn g szona 257.579 9.807 (2.785) 7.022 22 564 30,70% 29,81%
clektrycznego
Razem 23.328 12.523 35.851 22 564

* spblka zalezna posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spétke bezposrednio zalezng - CenterNET, w zwigzku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa wartosci jej udzialéw

** udzial spotki CenterNET

¥ spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spétke posrednio zalezng - Xebra., w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa ich wartosci udzialéw

*RR% udzial spotki Xebra

*RRFkspotka ujeta w sprawozdaniu jednostkowym metoda praw wlasnosci jako jednostka stowarzyszona, a w sprawozdaniu skonsolidowanym wg MSSF wg wyceny rynkowej jako czes$¢ portfela
inwestycji krétkoterminowych.



NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH c.d.

2
Z =
8 g E g
& S E E 5
Q 3 s B < : o)
i) g 2: g ) %Oﬁ g E ; ? g g’ s - g g o
2 % c g z g £ 5 2 g 2 B 5 < =5 =8 s 2
g & g S ,'E = g $ o *g_ 8 g g = £ g5 g £
g =3 < 2 3 3 g g R 3 B g5 s § & §E 5 E
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8 g 7 2 = = 9 g g = & g 2 g.9 % £ 8 23 2 Y
= > 5 M M < M < 0 > Q ) Q O =
Z ~ N 2 Z Z N Z Z =z M B s N N & N 2 NI
CentetNET SA 181 (504) 467 - 192 29.033 g .84 770 - - 12551 (448) (473 193 163 30
mlife Sp. z 0.0. - @® 198 - 2 198 187 50 - - 200 (55) ®) 11 11 -
Xebra Ltd. 92 (295) 11.515 - 141 - 11.540 (312 1 - - - (20) (293) 11.852 91 11.761
Extreme td. - (719) 12 - 12 - 1.292 (713) 1 - - - - (714)  2.005 1.679 326
ACC 1. 417 (11) 195 - 775 - 1570 (1595) 1 - - - (691) ©05)  3.165 3.165 -
Suwary SA 26.934 2379 17.066 - 8.326 6.194 38.083 22.873  8.391 - 2933 8876 456 1.832 15210  10.377 1.340
RAZEM 27.624 (58) 29.453 - 9.448 6.194 81.716 49.280 9.214 - 2933 21.627 (758) (561) 32.436  15.486 13.457

* Na kapitat wlasny CenterNETu oprocz pozycji wykazanych w tabeli sklada si¢ ,,Kapital z aktualizacji wyceny” w wysokosci 16.440 z1.
** Na kapital wlasny Suwar oprocz pozycji wykazanych w tabeli sktadaja si¢ ,,Kapital z aktualizacji wyceny” w wysokosci 1.050 zt oraz ,,Akcje wlasne (wielko$¢

ujemna) w wysokosci (664) zt



NFI Midas S.A.

Dodatkowe informacje do jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»opo6tka” lub ,,Emitentem”).

1. Spétka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) 1 dzialajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu
spolek handlowych.

Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Lucka 7/9. KRS 0000025704, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od 1997 r. akcje Funduszu sq
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw WartosSciowych S.A. w Warszawie.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zaprezentowane
w formacie zgodnym 2z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr
209, poz. 1744) z zastosowaniem przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sq polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. Nr 209, poz. 1743).

Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995roku w sprawie szczegétowych warunkow, ktérym powinna
odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 1996 r. Nr 2, poz. 12 z pdzn.
zm.).

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przez Fundusz.
A. Ciaglosc¢ zasad rachunkowosci i poré6wnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sa w sposob ciagly, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywéw 1 pasywéw, w tym
takze dokonywaniem odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku finansowego i
sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach sprawozdawczych
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

B. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaly przedstawione w tysigcach zlotych, a wybrane dane finansowe ponadto w
tysiacach EURO.

C. Zasady przeliczania danych finansowych na euro

® Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 29 czerwca 2007
roku -3,7658 zt/EURO oraz 30 czerwca 2006 roku — 4,0434 z1 /EURO

® DPoszczegblne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz przeplywéw s$rodkéw pieni¢znych
przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego
$rednia arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca w okresie objetym raportem poétrocznym 2007r. 1 pétrocznym 2006 r.
(odpowiednio: 3,8486 zt/EURO i 3,9002 zt/EURO).
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NFI Midas S.A.

Dodatkowe informacje do jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Znaczace transakcje jednorazowe w biezacym okresie sprawozdawczym

W dniu 3 stycznia 2007 roku nastapito rozliczenie zakupu 305.038 akcji na okaziciela Suwary S.A.
nabytych przez Fundusz w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji po cenie 38,06 z1 za
akcje. Warto$¢ transakcji wyniosta 11.610 z1. Po tej transakcji Fundusz posiadal 38,12 % kapitatu
zaktadowego Suwary S.A.

W dniu 14 marca 2007 roku Fundusz dokonal na GPW w Warszawie nastgpujacych transakcji

pakietowych za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.:

- nabyl 2.010.000 akcji sp6tki Skotan S.A., za taczna kwote 35.429 zI; nabyte akcje stanowily 3,72%
kapitatu zakladowego i1 ogdlnej liczby gltoséw w Skotan S.A. 1 stanowig cato$¢ stanu posiadania akeji
Skotan S.A. przez Fundusz; nabycie wymienionych aktywéw nastapito ze $rodkéw wlasnych
Funduszu;

- zbyl 393.110 akcji spotki Boryszew S.A., za laczna kwote 9.815 zl; Zbyte akcje stanowily 0,63%
kapitatu zakltadowego i ogdlnej liczby gloséw Boryszew S.A; Fundusz nie posiada juz akcji Boryszew
S.A.

- zbyl 75.308 akcji spotki Impexmetal S.A., za taczng kwote 18.802 zl; zbyte akcje stanowily 0,88%
kapitatu zakladowego i ogdlnej liczby gloséw Impexmetal S.A.

W dniu 30 marca 2007 roku Fundusz sprzedal w transakcjach pakietowych na GPW 600.000 akcji
wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zi, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 32,00 zt. Ilo$¢ sprzedanych
akcji wlasnych stanowita 1,01 % kapitatu zakltadowego i glosow na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Fundusz dokonal aktualizacji wyceny wartoéci udzialéw w spolce
CentertNET do kwoty 28.637 zI w oparciu o wyceng metodq praw wiasnosci. Kwota 16.440 zt
z powyzszej korekty wynikala z dokonanej przez CentetNET wyceny udzialéw w spélkach zaleznych
(spotki Grupy Xebra — patrz Nota 4 ponizej) wg warto$ci godziwej opartej na wycenie dokonanej przez
niezaleznego eksperta metoda poréwnan rynkowych. Wzrost wartosci udzialéw CenterNETu zostal
uwzgledniony jedynie w jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzadzonym
zgodnie z PSR. Gdyby Fundusz sporzadzal jednostkowe wg MSSF, udzialy CentetNETu zostatyby
wycenione zgodnie z MSR 27 albo wg kosztu historycznego albo zgodnie z MSR 39.

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W dniu 12 lutego 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej Fundusz nabyt 770.000 akcji spotki
CenterNet S.A. z siedziba w Toruniu (zwanej dalej ,,CenterNET”). Cena sprzedazy byla réwna wartosci
nominalnej akcji CenterNETu. 1 wynosila 1 zl za akcje tj. tacznie 770 zl. Zbywajacym akcje byt Pan
Roman Krzysztof Karkosik, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu i udzialowiec spdlki Nova
Capital Sp. z o.0., ktora jest wilascicielem 42.000.000 akcji Funduszu, stanowiacych 70,96% kapitatu
zakladowego. Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zakladowego CenterNETu. Przedmiotem dziatalnosci
CenterNETu jest glownie telefonia ruchoma (komoérkowa) oraz transmisja danych i teleinformatyka.
Spotka posiada pozwolenia na prowadzenie dziatalnosci MVNO (mobile virtual network operator), na
ktorej skupia si¢ obecnie. Nabycie nastapito ze Srodkéw wlasnych Funduszu. Inwestycja ma charakter
dlugoterminowy.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku odbylo si¢ w Toruniu NWZ CenterNETu spétki w 100%, na ktérym
podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego tej spotki w drodze zwigkszenia wartodci
nominalnej jednej akcji z 1 zt do 17,30 zl tj. o kwote 12.551 zl. Objecie dotychczasowych akcji
o podwyzszonej wartos$ci nominalnej nastapito w drodze subskrypcji zamknigtej, tj. wylacznie przez
jedynego akcjonariusza — Fundusz. Akcje zostaly oplacone gotéwka, a podwyzszenie kapitalu zostato
sfinansowane ze $rodkéw wlasnych Funduszu. Podwyzszenie kapitalu zwigzane bylo z poczatkiem
realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu. Podwyzszenie kapitalu CenterNETu zostalo zarejestrowane
w KRS w dniu 16 lipca 2007 roku.

W dniu 4 kwietnia 2007 roku CenterNET zawart umowe kupna-sprzedazy 80% udziatléw w spotce Xebra
Limited z siedziba w Wielkiej Brytanii (zwanej dalej ,,Xebra”) po cenie nominalnej 1 funt za jeden udzial,
przy czym zgodnie z warunkami umowy efektywna date objecia 80% udzialow tej spotki stanowit dzien
23 kwietnia 2007 r.
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Dodatkowe informacje do jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej CenterNET, objal 2.100.000 akcji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcje, na taczna kwote 2.100 funtéw,
w podwyzszonym kapitale zakladowym spo6tki Xebra. Xebra posiada dwie spo6tki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitatu zakladowego 1 ktorej
udzialy nabyta 23 kwietnia 2007 r.;

- Extreme Mobile Limited, w ktérej posiada 100% kapitatu zakltadowego i ktérej udzialy nabyta 21
marca 2007 r..

W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spotka mLife, w ramach ktérego
Fundusz dokapitalizowal spétke, w zamian za objecie 80% jej udziatéw oraz mialt udzieli¢ jej pozyczki.
Pozyskane srodki mLife przeznaczy na rozwoj przedsiewzigé w zakresie cyfrowej rozrywki, kontentu oraz
mediéw.

Fundusz objat 400 nowych udzialéw w mlLife za laczna kwote 200 zt tj. 500 zl za kazdy udzial,
utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego mlLife. Udzialy zostaly optacone gotéwka.
Podwyzszenie kapitalu mLife zostalo sfinansowane ze srodkéw whasnych Funduszu.

5. Udzielone porgczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem potrocznym spotki Grupy Midas nie udzielily poreczen kredytu,
pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi.

6. Akcje wlasne

Na dzietr 1 stycznia 2007 r. Fundusz, posiadal 9.759.794 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 197.651 zt. Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych akcje te powinny zostaé
umorzone albo powinny zostac zbyte w tej czesci, ktora przekracza 10% kapitalu zakltadowego w terminie
dwoch lat od dnia nabycia, tj. do dnia 10 sierpnia 2007 r. Do dnia 30 czerwca 2007 r. Fundusz zbyl
600.000 akcji wobec czego na dzien 30 czerwca 2007 r. posiadat 9.159.794 sztuk akcji wlasnych o tacznej
warto$ci 188.092 zt. Nastepnie w dniach 3 i 8 sierpnia 2007 r. Fundusz sprzedat 3.267.000 akcji wlasnych
o lacznej wartosci 52.049 zt, W zwiagzku z powyzszym po dokonanych transakcjach Fundusz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego posiadal akcje wlasne stanowiace 9,96% kapitatu
zakladowego.

7. Postgpowania sagdowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Funduszu, stanowigcych co najmniej 10% kapitaté6w wtasnych

W okresie objetym niniejszym raportem polrocznym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem,
organem wlasciwym dla post¢gpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Funduszu, ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wlasnych Funduszu. Fundusz nie jest strong postgpowatt dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Funduszu.

8. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie posiadal zobowiazan
z tytutu kredytow i pozyczek.
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Dodatkowe informacje do jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

9. Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono
$rédroczne sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto uchwale o powolaniu do
skfadu Rady Nadzorczej Funduszu Pana Wojciecha Zymka.

W dniu 24 lipca 2007 roku ZWZ zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu za 2006

rok oraz postanowito:

- zrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 43.272 z1 przeznaczy¢ na kapital zapasowy
Funduszu

- niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 4.023 zt przenie$¢ na niezrealizowany
zysk z lat ubieglych,

- zrealizowany zysk z lat ubieglych w kwocie 4.951 zt przenies¢ na kapitat zapasowy Funduszu.

W dniu 8 sierpnia 2007 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy 1.600.000 swoich akcji wlasnych ze
SKARBIEC Funduszem Inwestycyjnym Otwartym reprezentowanym przez Skarbiec TFI Polska S.A. z
siedziba w Warszawie (zwanym dalej ,,Skarbcem™) po cenie 16,00 zt za jedna akcje, to jest za taczna kwote
25.600 z1. Zbyte akcje stanowia 2,70% kapitatu zakladowego Funduszu i ogdlnej liczby gloséw na WZA.
Przyczyng zbycia akcji bylo dzialanie zgodnie z Uchwala nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E.
Kwiatkowskiego S.A. (poprzednia nazwa Funduszu) w zwiazku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie
Funduszu w dniu 8 listopada 2006 roku uchwaly o nie umarzaniu 9.759.794 zakupionych w tym celu akcji
wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu Spélek
Handlowych. Po zbyciu wyzej opisanych akcji Fundusz jest wlascicielem 5.892.794 akcji wiasnych, co
stanowi 9,96% kapitatu zakladowego Funduszu i 9,96% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 13 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza powolata w pania Agnieszke Lebiecka i pana Leszka Siwka
do pelnienia funkeji Cztonkéw Zarzadu Funduszu.

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku Fundusz zawart aneks do umowy nabycia akcji wlasnych z dnia
8 sierpnia 2007 r. ze Skarbcem. Aneks wydluza termin odkupu akcji badZz wskazania przez Fundusz
podmiotéw, ktére dokonaja odkupu wszystkich akcji nabytych przez Skarbiec do dnia 11 lutego 2008
roku. W razie niezrealizowania odkupu akcji Skarbiec bedzie mial od dnia 13 lutego 2008 roku prawo
sprzedazy akcji bez dalszych ograniczen.

Wdniu 19 pazdziernika 2007 roku Fundusz otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy ktérego zostaly wpisane
zmiany w Statucie Funduszu przyjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 24 lipca 2007
roku..

10. Sezonowos$¢ dziatalno$ci Emitenta
Dziatalno$§¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie
11. Emisja, wykup, sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie objetym niniejszym  skréconym sprawozdaniem jednostkowym Fundusz nie emitowal, nie
dokonywal wykupu ani splaty dtuznych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym skréoconym sprawozdaniem jednostkowym Fundusz nie wyplacil ani nie
zadeklarowal dywidendy.

13. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych

Na dzienr 30 czerwca 2007 roku w ksiggach funduszu nie ma zobowiazan i aktywéw warunkowych.
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejszy komentarz zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna (zwanego dalej ,,Funduszem”, ,,Spotka” lub ,,Emitentem”), jak i
skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”).

1  Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Midas jest Fundusz utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z poézniejszymi zmianami) i dzialajacy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spotek
handlowych.

Na dzied 30 czerwca 2007 roku Grupa Midas skladata si¢ z jednostki dominujacej oraz spolek od niej
zaleznych: mLife Sp. z 0.0 (zwana dalej ,,mLife”) i CenterNET S.A. (zwana dalej ,,CenterNET”), ktéra jest
spotka dominujaca nizszego szczebla wobec spotki zaleznej Xebra Ltd (dalej ,,Xebra”). Xebra jest
jednostka dominujaca wobec Advantage Cellular Communications Ltd (zwana dalej ,,ACC”) oraz Extreme
Mobile Ltd (zwana dalej ,,Extreme”).

2  Zmiany w strukturze Grupy Midas
Nabycie ndziatdw

W dniu 12 lutego 2007 r. Fundusz nabyt 770.000 akcji stanowigcych 100% kapitalu zakladowego
CenterNETu o warto$ci nominalnej 770 z1 za taczna kwote 770 z1.

W dniu 23 kwietnia 2007 roku CenterNET nabyl na mocy umowy podpisanej 4 kwietnia 2007 r.
80% udziatow w spdlce Xebra o wartosci nominalnej 80 GBP (nie w tysiacach).

Xebra posiada dwie spotki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitalu zakladowego 1 ktorej
udziaty nabyta 23 kwietnia 2007 r.;

- Extreme Mobile Limited, w ktérej posiada 100% kapitatu zakladowego i ktérej udzialy nabyla
21 marca 2007 r.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktorej CenterNET, objat 2.100.000 akcjt
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcje, na taczna kwote 2.100 funtéw,
w podwyzszonym kapitale zakltadowym sp6tki Xebra.

W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spotka mLife, w ramach ktérego
Fundusz dokapitalizowal spétke, w zamian za objecie 80% jej udziatléw. Fundusz objat 400 nowych
udzialéw w mLife za laczna kwote 200 zi, utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego
mLife.

W dniu 26 lipca 2007 roku Fundusz otrzymal informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatlu
zaktadowego CenterNETu na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16 lipca 2007 r. o kwote 12.551 zl, poprzez
podniesienie warto$ci nominalnej jednej akcji z 1 zt do 17,30 z1. Obecnie kapital zaktadowy CenterNETu.
wynosi 13.321 zt 1 dzieli si¢ na 770.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu zmian udzial Funduszu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Centernet S.A. nie ulegl zmianie i wynosi 100%.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Komentarz do raportu za I pétrocze 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3 Akcjonariusze Emitenta posiadajacy na dzien przekazania niniejszego raportu co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego

raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale i
liczba gloséw obliczone na podstawie liczby akcji stanowiacych kapital zakladowy Emitenta na dzied
31 pazdziernika 2007 t.):

Nova Capital Sp. zo.0.

Nova Capital Sp. z o.0. posiadal lacznie 42.000.000 akcji Spotki stanowiacych 70,97% kapitalu
zaktadowego Spoiki i uprawniajacych do 70,97% ogélnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(,WZA”) Spotki. Liczba akeji Spotki bedacych wlasnoscia Nova Capital Sp. z o.0. nie zmienila si¢ od dnia
publikacji raportu rocznego za rok 2000, tj. 27 kwietnia 2007 1.

NFI Krezus §.A.

W okresie od dnia przekazania raportu rocznego NFI Krezus S.A. nabyl akcje Spoétki w tacznej liczbie
3.467.000, stanowiace 5,84% kapitalu zakladowego Spélki i uprawniajacych do 5,84% ogdlnej liczby
gloséw na WZA Spotki.

NFI Midas §.A. (akge wiasne)

W okresie od dnia przekazania raportu rocznego Emitent zbyl tacznie 3.267.000 akcji wlasnych, co
spowodowalo, ze posiadal lacznie 5.892.794 akcji wlasnych stanowigcych 9,96% kapitatu zakladowego
Spotki i uprawniajacych do 9,96% ogdlnej liczby gloséw na WZA. Zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek
handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych.

4 Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emitenta
Posiadane akcje Posiadane akcje
Funduszu na
Funduszu na dzienr
Imie i Nazwisko Stanowisko dzien Zmiana . gz i
27 kwietnia oA e
2007 . €152580
sprawozdania
Roman Karkosik Przewodniczacy RN 770.000  30.000 800.000
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiadat - nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 - 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 - 615
Wojciech Zymek Czlonek RN (od dnia 24.07.07) 7.515 - 7.515
. P Czlonek RN (do 17.05.07), Prezes
Karina Wsciubiak Zarzadu (od 17.05.07) 62.750 - 62.750
. . Czlonek Zarzadu (od dnia . .
Agnieszka Lebiecka 13.09.07) Nd. - nie posiada
. Czlonek Zarzadu (od dnia
Leszek Siwek 13.09.07) Nd. - 7.800

5 Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem pélrocznym spétki Grupy Midas nie udzielity poreczen kredytu,
pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi.
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6 Podstawowe ryzyka i zagrozenia
Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

W pierwszym kwartale 2007 roku Fundusz rozpoczal inwestowanie w projekty 2z branzy
telekomunikacyjnej 1 IT. Dokonane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nabycia spotek z tego
sektora zostaly szczegbélowo opisane w sprawozdaniu finansowym. Spétka nie moze jednak zapewnié, ze
nowe inicjatywy strategiczne przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéow, to ze
nie beda mialy negatywnego wplywu na dziatalnosé operacyjna Grupy Midas, jej kondycje finansowa
1 osiagane wyniki.

Rygyko zwiqzane 2 finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Midas w ciggu ostatnich lat utrzymywala znaczna nadwyzke $rodkow
pieni¢znych, Spétka w momencie zmiany swojej strategii na strategie zwiazang z branza
telekomunikacyjna, bedzie musiata ponies¢ znaczne naklady inwestycyjne zwiazane z uruchomieniem
dzialalno$ci w nowej branzy. W zwiazku z powyzszym Spoétka musi pozyskaé dodatkowe finansowanie od
instytucji finansowych lub akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnié, ze takie finansowanie bedzie
udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani ze zostanie udostepnione. W przypadku
braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb
zmodyfikowa¢ swoje plany w zakresie sfinansowania rozpoczetych projektéw.

Ryzyko konkurensi

W segmencie ustug telefonicznych gtéwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komorkowej. Operatorzy Ci beda mogli konkurowac z ustugami, ktérych rozpoczecie planuje Grupa
Midas zaréwno poprzez cen ustug, zakres i jako$¢ ustug oraz uslugo dodane. Dodatkowym Zrédiem
konkurencji moga by¢ réwniez inni operatorzy wirtualni, ktorzy juz rozpoczeli lub rozpoczna $wiadczenie
ustug Grupa Midas nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu dotychczasowi uczestnicy rynku wplyna
na dziatalno$¢ Grupy Midas.

Ryzgyko zwiqzane 2 koniecinosciq gawarcia umowy roamingn krajowego

Do czasu pozyskania wlasnej infrastruktury Grupa Midas musi korzystaé z infrastruktury jednego
z istniejacych  operatoréw, aby moéc rozpoczaé $wiadczenie ustug komérkowych zgodnie ze
zobowiazaniami, jakie poczynila biorac udzial w przetargu na czestotliwosé 1800 MHz. Korzystanie
z infrastruktury uzaleznione jest od zawarcia odpowiedniej umowy roamingu krajowego. Jezeli Grupa
Midas takiej umowy nie podpisze lub jej podpisanie bedzie opdznione, niemozliwe bedzie rozpoczecie
$wiadczenia ustug zgodnie z zaktadanym harmonogramem.

Ryzyko technologicne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa Midas projektujac i
budujac swoje sieci oraz systemy IT bedzie stosowaé najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna
jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Midas moga mie¢ zmiany technologiczne
w dziedzinie telefonii komoérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przez Internet
czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jezeli Grupie Midas uda si¢ dokonaé adaptacii jej
dzialalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewni¢, ze nie pojawig si¢ nowi uczestnicy
rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa Midas lub ze
obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzystaé mozliwosci jakie niosa nowe rozwiazania
techniczne.

Ryzyko odejscia kinczowych cxlonkdw kierownictwa i trudnose wiqgane 3 pogyskaniem nowej wykwalifikowane kadry
RaradRgjacy

Dziatalno§¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejScie niektérych czltonkéw kierownictwa lub niemozno$é ich
pozyskania personelu posiadajacego znaczna wiedz¢ i do§wiadczenie z zakresu zarzadzania i dzialalno$ci
operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dzialalnos$¢, sytuacje finansows i wyniki Grupy
Midas. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolaé zaklécenia w dziatalnosci Grupy Midas.
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7  Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych
prognoz wynikow

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2007 rok.
8 Przewidywany rozwoj w 2007 roku

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwoj Grupy Midas w 2007 roku jest i bedzie dziatalno$é
majaca na celu rozpoczecie $wiadczenia w roku 2008 ustug telefonii komérkowej w Polsce z uzyciem
pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Najwazniejszymi obszarami beda tu negocjacje
warunkéw umowy na roaming krajowy, pozyskanie odpowiedniego personelu, rozpoczecia procesu
wdrazania systemow I'T oraz negocjacje z dostawcami rozwiazan technologicznych.

W odniesieniu do spétek Grupy Midas dziatajacych w Wielkiej Brytanii najistotniejsze jest rozpoczecie
dzialalnodci w zakresie dystrybucji telefonéw komoérkowych przez ACC oraz przygotowanie do
$wiadczenia ustug wirtualnego operatora komérkowego przez Extreme.

9 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta w I potowie 2007 roku oraz realizacja
polityki inwestycyjnej Funduszu

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku warto$§¢ portfela inwestycyjnego Grupy Midas (po
dokonaniu wylaczen konsolidacyjnych) wynosita 97.712 zt 1 zwigkszyta si¢ w poréwnaniu do grudnia 2006
roku o 31.632. zl. Wzrost ten spowodowany byl przede wszystkim transakcjami nabycia papierow
warto§ciowych notowanych na GPW traktowanych jako inwestycje krétkoterminowe. Najwazniejsze
transakcje zostaly opisane w Nocie 6 $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Szczegbltowe zestawienie portfela inwestycyjnego znajduje si¢ w skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.
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10 Transakcje ze stronami powigzanymi

Oproécz transakeji nabycia akcji CenterNETu opisanych w punkcie 2 niniejszego sprawozdania Fundusz
nie zawieral zadnej transakcji z podmiotem powiazanym, ktérej warto$¢ przekraczataby wyrazong
w zlotych réwnowarto§é 10% wartos$ci kapitatéw whasnych.

11 Znaczace umowy i transakcje

Oproécz transakcji nabycia akcji 1 udzialéw w podmiotach zaleznych opisanych w punkcie 2 niniejszego
sprawozdania Fundusz nie zawieral innych uméw znaczacych dla dziatalnosci Funduszu lub Grupy Midas.

Karina Wsciubiak Agnieszka Lebiecka
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Leszek Siwek

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2007 r.



