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1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1 SKONSOLIDOWANY BILANS

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20.430 25.771 27.247 8.335
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 97.989 101.535 66.080 62.984
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate
nalezno$ci 1.182 727 14 15.432
Warto$ci niematerialne 2.506 469 - -
warto$¢ firmy jednostek zaleznych 1.156 448 - -
inne warto$ci niematerialne 1.350 21 - -
Rzeczowe aktywa trwale 583 86 37 -
Aktywa razem 122.690 128.653 93.378 86.751
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale
zobowigzania 1.539 82 89 8.548
Kredyty i pozyczki - - - 5.639
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 30 - - -
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 - - 71
Rezerwy na pozostale zobowigzania i
obcigzenia 3 25 42 32
Zobowiazania dtugoterminowe 356 32 - -
Zobowigzania razem 1.930 139 131 14.290
KAPITAY. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spéotki, w tym
Akcje zwykte 5.919 5.919 5.919 1.184
Kapital zapasowy 241.893 241.893 232.271 168.080
Akcje wlasne (188.092) (188.092) (197.651) (197.651)
Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
Kapital rezerwowy - - - 4.735
Niepodzielony wynik finansowy 61.080 68.794 52.708 96.113
Zysk z lat ubiegltych 52.708 52.708 5.412 69.604
Zysk netto biezacego okresu 8.372 16.086 47.295 26.509
120.800 128.514 93.247 72.461
Kapitaly mniejszosci 48 - - -
Kapitat wlasny razem 120.848 128.514 93.247 72.461
Réznice kursowe z konsolidacji (88)
Pasywa razem 122.690 128.653 93.378 86.751
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1.2 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2 kwartaty 2 kwartaty
IT kwartat narastajaco II kwartat narastajaco
2007 2007 2006 2006
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski (3.900) 12.730 9.093 29.849
Przychody i zyski z inwestycji (4.441) 12.139 9.093 29.344
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 540 585 - -
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1 6 - 505
Koszty i straty (3.787) (4.321) (1.401) (3.302)
Koszty i straty z inwestycji - -
Koszty operacyjne (3.7806) (4.315) (1.413) (3.161)
Pozostale koszty i straty operacyjne 1) (6) 1 (141)
Rezerwy i utrata wartosci - - 11 -
Zysk / (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (7.687) 8.409 7.692 26.547
Pozostale koszty finansowe ®) (8) - -
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (7.695) 8.401 7.692 26.547
Podatek dochodowy (19) 29) (72) (38)
Zysk / (Strata) netto (7.714) 8.372 7.620 26.509
Przypadajacy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu
dominujacego (7.714) 8.372 7.620 26.509
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych - - - -
Zysk / (Strata) netto przypadajacy na 1 akcje
(w z1)
podstawowy 0,15) 0,17 (3,35) (11,67)
rozwodniony 0,15) 0,17 (3,35) (11,67)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji
wynosila odpowiednio 50.026.876, 49.733.545, 2.077.540 i 2.272.369 dla II kwartatu 2007, I pétrocza 20007, II kwartatu 2006 i I pétrocza 2006.
Ta sama liczba akeji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.
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1.3 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Spétki

Akcje Kapitat Akcje Kapital z  Pozostate Niepodzielony Razem Razem

zwykte Zapasowy wlasne  aktualizacji  kapitaly wynik Udziaty kapitat

wyceny finansowy mniejszosci wlasny
Stan na 1 stycznia 2007 r. 5.919 232.271 (197.651) - - 52.708 93.247 - 93.247
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych - 9.622 9.559 - - - 19.181 19.181
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 8.372 8.372 - 8.372
Stan na 30 czerwca 2007 r. 5.919 241.893  (188.092) - - 61.080 120.800 - 120.800

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Akcje Kapitat Akcje Kapitat z  Pozostale Niepodzielony  Razem Razem

zwykte Zapasowy wlasne  aktualizacji  kapitaly wynik Udziaty kapitat

wyceny finansowy mniejszos$ci wlasny
Stan na 1 stycznia 2007 r. 5.919 232.271 (197.651) - - 52.708 93.247 - 93.247
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych - 9.622 9.559 - - - 19.181 19.181
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 16.086 16.086 - 16.086
Stan na 31 marca 2007 r. 5.919 241.893  (188.092) - - 68.794 128.514 - 128.514
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Przypadajace na akcjonariuszy Spétki

Akcje Kapitat Akcje Kapitat z  Pozostale Niepodzielony  Razem Razem

zwykte Zapasowy wlasne  aktualizacji  kapitaly wynik Udziaty kapitat

wyceny finansowy mniejszosci wlasny
Stan na 1 stycznia 2000 r. 1.184 155.990 (112.594) - - 69.604 114.184 - 114.184
Nabycie akcji wlasnych - - (89.906) - - - (89.906) - (89.900)
Umorzenie akcji wlasnych - - 4.849 - - - 4.849 - 4.849
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych - 12.090 - - - - 12.090 - 12.090
Emisja akcji serii B 4.735 - - - - - 4.735 - 4.735
Podziat zysku z lat ubiegtych - 64.191 - - - (64.191) - - -
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 47.295 47.295 47.295
Stan na 31 grudnia 2006 r. 5.919 232.271 (197.651) - - 52.708 93.247 - 93.247

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Akcje Kapitat Akcje Kapitat z  Pozostale Niepodzielony  Razem Razem

zwykte Zapasowy wlasne  aktualizacji = kapitaty wynik Udzialy kapitat

wyceny finansowy mniejszos$ci wlasny
Stan na 1 stycznia 2006 r. 1.184 155.990 (112.594) - - 69.604 114.184 - 114.184
Nabycie akcji wlasnych - - (89.906) - - - (89.906) - (89.900)
Umorzenie akcji wlasnych - - 4.849 - - - 4.849 - 4.849
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych - 12.090 - - - - 12.090 - 12.090
Emisja akcji serii B - - - 4.735 - 4.735 - 4.735
Zysk netto roku obrotowego - - - - - 26.509 26.509 26.509
Stan na 30 czerwca 2006 r. 1.184 168.080 (197.651) - 4.735 96.113 72.461 - 72.461
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1.4 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartal 2 kwartaly 2 kwartal 2 kwartaly
2007 2007 2006 2006

01.04- 01.01- 01.04- 01.01-
30.06.2007  30.06.2007  30.06.2006  30.06.2006

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;j

Wplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej -2 404 -2 267 2761 3538
Wydatki z tytutu dzialalnosci operacyjnej -922 -1 686 -4 888 -10 421
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 326 -3 953 -2 127 -6 883
Przeptywy pienigzne z dziatalnoéci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych -481 -481 - -
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

(stowarzyszone, pozostale) -1314 -67 653 -33 400 -38 472
Wplywy ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy (stowarzyszone, pozostale) 1 500 47 871 13 275 65 115
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete srodki

pieni¢zne -770 -770 - -
Nabycie warto$ci niematerialnych -457 -457 - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1522 -21 490 -20 125 26 643
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z emisji akcji zwyklych - - 4735 4735
Nabycie akcji wlasnych - - - -86 355
Zbycie akcji wlasnych - 19 181 - 16 939
Inne wplywy finansowe 9 9 - -
Inne wydatki -5 -55 -34 -3776
Otrzymane kredyty i pozyczki - - - 26 661
Splata kredytéw i pozyczek -480 -480 - -10 661
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -476 18 655 4701 -52 457

(Zmniejszenie) /Zwigkszenie netto stanu $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
biezacym -5 324 -6 788 -17 551 -32 697

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow oraz

kredytu w rachunku biezZacym na poczatek roku 25 849,00 27 313,00 25 886 41 032
Zyski/ (straty) kutsowe z tytulu wyceny $rodkéw pienigznych
i kredytu w rachunku biezacym -95,00 -95,00 - -

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow oraz
kredytu w rachunku biezZacym na koniec roku 20 430 20 430 8 335 8 335
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1.5 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2007 R.

Akcje i udziaty w

Akcje i udzialy w Akcje i udziaty Pozostate
jednostkach w jednostkach P ozostalych (nienotowane prawa Razem
zaleznych stowarzyszonych ]edn'o stkach poboru)
krajowych

Warto$¢
bilansowa na - - 66.080 - 66.080
01.01.2007 r.
a. Zwigkszenia - 26.528 67.394 22 220 116.142
razem, z tytutu
- zakupu - 12.287 55.366 - 67.653
- wyceny - 12.757 12.028 22 220 47.005
- pozostale
zwiekszenia - 1.484 - - 1.484
(reklasyfikacja)
b. Zmnicjszenia - 6.903 80.269 - 84.233
razem, z tytutu
- sprzedazy - 3.964 38.738 - 42.702
- wyceny - - 40.047 - 40.047
- pozostate
zmniejszenia - - 1.484 - 1.484
(reklasyfikacja)
Wartose - 22.564 53.205 22.220 97.989

bilansowa na
30.06.2007 .
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1.6 ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGIO NA
DZIEN 30 CZERWCA 2007 R.

z nieograniczong zbywalnos$cia

S
S o <
< -~ 0 (=] <=
=] =] 0 Q
g § 5 _g g5 g z ograniczong
s PR g
% ?3 ; :gn g 2 E zbywalno$cia
2 & S @ g = En
z ES g ¢
g & g
o
=]
Akcje 1 udzialy wartos$¢ bilansowa _ - -
w jednostkach rtoéé wedl v nabvcia
zaleinych warto$¢ wedlug ceny nabyc _ _ B
warto$¢ godziwa _ ; -
warto$¢ rynkowa _ _ -
Akcje 1 udzialy wartos$¢ bilansowa 22.564 ; -
w jednostkach coéé wedl  nabvci
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia 9.807 _ -
warto$¢ godziwa 22564 _ -
warto$¢ rynkowa 22.564 _ -
Akcje i udzialy warto$¢ bilansowa 53.205 _ -
w pozostalych coié wedl  nabvci
jednostkach warto$¢ wedlug ceny nabycia 74318 _ -
krajowych warto$¢ godziwa 53.205 _ -
warto$¢ rynkowa 53.205 ; -
Pozostale wartos$¢ bilansowa _ 22.220 N
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ _ -
warto$¢ godziwa ~ 22.220 ~
warto$¢ rynkowa _ - -
warto$¢ bilansowa 75769 22.220 -
RAZEM warto$¢ wedlug ceny nabycia 84.125 _ _
warto$¢ godziwa 75.769 22.220 -
warto$¢ rynkowa 75769 _ -
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2. KOMENTARZ I INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IT KWARTAL 2007 ROKU

2.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI MIDAS S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,, Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dzialajacym w opatrciu o przepisy tej

ustawy oraz kodeksu spoétek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, ul. Lucka 7/9. Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane

na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest posrednictwo finansowe ( PKD 65237)

® pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

® nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

® nabywanie badZ obejmowanie udzialéw, akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
® nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty dziatajace w Polsce,

® wykonywanie praw z akcji i udzialéw oraz papieréw wartosciowych,

® rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami 1 innymi papierami warto§ciowymi,

¢ udzielanie pozyczek spoétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

® zacigganie pozyczek i kredytéw dla celow Funduszu.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. h) Statutu Funduszu
do uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i na
kazdym nastgpnym, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w
spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie

zwigzany umows o zarzadzanie.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spoétka Akeyjna, w dniu
24 lipca 2007 roku dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit. g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji

dotychczasowej dziatalnosci.

2.2 Zasady przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Skonsolidowany Raport za 2 kwartal 2007 r. Grupy Midas zostal przygotowany przez Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych oraz
nie zweryfikowanych sprawozdan finansowych spoétek zaleznych. Sprawozdanie finansowe Funduszu za

2 kwartat 2007 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez bieglego rewidenta.

2.3 Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za Il kwartal 2007 roku zostalo sporzadzone
w oparciu o dane finansowe Funduszu oraz dane nastepujacych spétek wchodzacych w sklad Grupy

Kapitatowej:

Wykaz jednostek grapy kapitatowej NFI Midas S.A.

NFI MIDAS S.A.
100% __— B80%
CENTERNET S.A. mLIFE 5p.z 0.0.
30% “\\‘313-.?::%
Xebra Ltd Suwary S.A.

1 DM 51,25%

Advantage Cellular
EXTREME MOBILE Ltd Communications Ltd
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Udzialy Funduszu Inwestycyjnego NFI Midas S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja

metoda petng na dzied 30 czerwca 2007 roku.

> £ >
=] =]
N O N <
ER g .2 I§
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci g = g ".S -
s | 55
S8Z | £
SIS NTJE 2
a o] [eTRe) g} ) @)
D E 2| 0w
Centernet S.A. Torun informatyka pozostala 100% 100%
Xebra Ltd \X/lelkg %arzqd;an1e i koordynacja 80,00% 80,00%
Brytania spotkami: Extreme oraz ACC
i $wiadczenie ustugi Operatora
Extreme Mobile Ltd Wielka | Wirtualnych Sieci Komorkowyeh | 1000, 100%
Brytania na terytorium Wielkiej Brytanii
dostarczania technologii obrobki
Advantage Cellular Wielka informacji i technologii 0 0
Communications Ltd Brytania telekomunikacyjnych 61,25% 61,25%
mLife Sp. z 0.0. Warszawa dedalalnosc zwiazana 2 80,00% 80,00%
informatyka, pozostata

2.4 Forma prezentacji raportu

Raport zostal sporzadzony zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
21 pazdziernika 2005 1. - w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Kapitatlowa NFI MIDAS S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci
Grupy zasady rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSE”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej facznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzied 31 marca 2006 r.

migdzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
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(IASB) nie wystepuja zadne réznice, ktére mialyby wplyw na Grupe Midas ani na Fundusz. Dokonane
w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe zostaly

przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywéw 1 pasywoéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w  dajace]
si¢ przewidzie¢ przysztodci Spoétki wcehodzace w sklad Grupy bedq kontynuowaé dzialalno$é¢ w nie

zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadlosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwiazku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (waluta

funkcjonalna).

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,

rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywoéw pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, sredniego kursu euro z dnia 29 czerwca 2007 roku 3,7658
PLN/EURO oraz 30 czerwca 2006 roku 4,0434 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywéw Srodkéw pieni¢znych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego Srednig arytmetyczna
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca w okresie
objetym raportem za II kw. 2007r. i II kw. 2006 r. (odpowiednio: 3,8486 PLN/EURO
13,9002 PLN/EURO).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z MSR, MSSF
oraz zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej jak réwniez
z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Do sporzadzenia sprawozdania
zastosowano w szczegolnosci standard MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa oraz MSSF 1
»Zastosowanie miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” jako ze
jest to sprawozdanie za okres stanowiacy cze$¢ pierwszego roku obrotowego, za ktéry Fundusz sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. roku konczacego si¢ 31 grudnia 2007 r. Data przejscia na
MSSF jest 1 stycznia 2006 r. Raport kwartalny za 2 kwartal 2007 r. oraz kolejne raporty kwartalne,
pélroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ 31 grudnia
2007 r. zostana sporzadzone zgodnie z wszystkimi obowiazujacymi zasadami rachunkowosci przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi 1 obowigzujacymi na dzien sporzadzenia tych sprawozdan
finansowych. Zasady rachunkowosci przyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ktére beda

obowigzywaly na dzien 31 grudnia 2007 r., wlacznie z tymi, ktére beda mozliwe do zastosowania na
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zasadzie dobrowolnosci, nie sq znane z calkowita pewno$cia na dzien sporzadzenia niniejszego nie

badanego $§rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
Fundusz nie sporzadzat do tej pory i nie publikowal sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych

wedlug wartosci godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen

dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnoéci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominiecie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow

na podstawie sprawozdania finansowego.

W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumencie maja zastosowanie zasady opisane

w odpowiednich MSSF.

W 2007 r. Grupa zastosowala MSSF, majace odniesienie do jej dziatalnosci. Dane poréwnawcze na dziet:
30 czerwca 2007 1., 31 marca 2007 r., 31 grudnia 2006 r. oraz 30 czerwca 20006 r. zostaly przedstawione
zgodnie z MSSF. Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacii na
dzien i za okres zakoniczony 30 czerwca 2007 r., z wyjatkiem wylaczen dozwolonych przez MSSF 1.
Wylaczenia opcjonalne dotyczyly nastepujacych przypadkéw: ® przyjecie wartosci godziwej na 1 stycznia

2006 za domniemany koszt niektérych rzeczowych aktywéw trwatych.

Dodatkowo, zastosowano okreslone przez MSSF 1 wylaczenia obowigzkowe, ktére dotyczyly
sprawozdania finansowego Grupy Midas na dzien przejScia na MSSF: szacunki — szacunki stosowane do
danych poréwnawczych niniejszego Raportu sa zgodne z szacunkami przygotowanymi przez Zarzad
Funduszu na potrzeby sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie 2z polskimi zasadami
rachunkowosci na te daty, chyba ze szacunki te byly wynikiem bledu popetnionego w poprzednich

okresach.

Pozostate wylaczenia obowigzkowe nie wystapity.
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2.5 Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a)  Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania korzysci
z ich dzialalno$ci. Wiaze si¢ to m.in. z posiadaniem wigkszosci ogoélnej liczby glosow w organach
stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia
si¢ takze istnienie oraz wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelna od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub
sprzedanych w ciagu roku s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia. Konsolidacja metodg pelna, polega na sumowaniu odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych

oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udzialéw nad warto$cia godziwa udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako warto§¢ firmy. W przypadku, gdy koszt
przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto

jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw 1 strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwg przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien

przejecia wedlug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstale na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy sa w catosci wyeliminowane. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty, chyba,

ze transakcja dostarcza dowoddéw na utratg wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy wiadcicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiednie;
proporcji wartoéci godziwej aktywow i kapitaléw. W kolejnych okresach, udzialy mniejszosci korygowane

sq o wyniki finansowe i inne zmiany kapitalow jednostek zaleznych przypadajace na te udzialy, z tym
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ze straty przypadajace wlascicielom mniejszoS§ciowym powyzej wartosci ich udzialéw, pomniejszaja

kapitaly jednostki dominujace;j.
Udziaty mniejszosci ujmowane sa w ramach kapitalu wlasnego w odrebnej pozycji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe NFI Midas SA oraz
sprawozdania finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzien bilansowy
(ze wzgledu na obowiazki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec kwartalu kalendarzowego).
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spodjnych zasad rachunkowosci.
W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych, dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych

przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ceng przejecia pomniejsza si¢ o wyplacone dywidendy lub inne udziaty w zyskach powstale przed dniem

objecia kontrola.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat.
Sktadnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu

sprzedazy w krétkim terminie.

Jednostki stowarzyszone oraz udzialy mniejszosciowe notowane wycenia si¢ na dzien bilansowy wg
warto$ci godziwej ze skutkiem przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto§¢ godziwa ustalana jest sa

wedtug kursu zamknigcia na GPW (notowania ciagle) lub wg fixing 2 (notowania jednolite).

Wymieniona powyzej zasada zostala przyjeta ze wzgledu na specyfike dzialalnosci Funduszu, ktoérej

podstawy sa inwestycje w instrumenty finansowe.

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
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Odpisu z tytulu utraty wartodci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obicktywne dowody na to,
ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartodcig bilansowa danego skladnika aktywow, a wartoscia biezaca szacowanych przyszlych
przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢

w cigzar kosztéw w rachunku zyskéw 1 strat.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach
w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartosé naleznosci i tylko wtedy,

gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznoSci

W pozycji tej Grupa prezentuje inne naleznosci handlowe, nie zwigzane bezposrednio z dostawami
i ustugami oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztow, ktore dotycza przyszlych okresow
obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosa one przyszle korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane

sa w czasie.
Do tej grupy pozostalych nalezno$ci wynikajacych z poniesionych z géry kosztow Grupa zalicza m.in.:

- wyplacane z gory jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami, - jednorazowe roczne oplaty z tytulu

ubezpieczenn majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynszoéw pobranych z gory, itp.

e)  Utrata warto$ci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik

aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracily wartos¢.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, laczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng warto$cia
godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujete wezesniej w rachunku zyskéw
i strat — wylacza si¢ z kapitatu wlasnego i uyjmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytulu utraty wartosci
ujete w rachunku zyskow i strat a dotyczace akcji 1 udziatow nie podlegaja odwroceniu w korespondencii
z rachunkiem zyskéw 1 strat. Odwrécenie straty z tytulu utraty wartosci dluznych instrumentow
finansowych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto§é
godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia

odpisu.
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Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy wartoscia bilansows aktywow, a warto$cia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopa
procentows dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentows wyliczona na moment poczatkowego ujecia
dla aktywow opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentows ustalona na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty
warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskéw 1 strat. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach
utrata wartoéci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzent wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych nie moze
przekraczac¢ wysokoSci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu

z tytulu utraty wartosci.
Odwrdécenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku udzialéw nie notowanych odpisy na utratg wartosci s dokonywane na podstawie wynikow
analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje
na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spolek oraz inne informacje otrzymane

od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

f)  Srodki pienigzne

Srodki pienigzne w bilansie obejmuja §rodki pieni¢zne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty

i krétkoterminowe papiery wartoéciowe z terminem zapadalno$ci do trzech miesiecy.

g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty
wartoéci. Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwalych obejmuje cen¢ nabycia lub kosztow wytworzenia
powickszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto$¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakoficzeniu ulepszenia przewyzsza jego warto§é
poczatkowa , zwickszaja odpowiednio jego wartosé. Srodki trwale sa amortyzowane przez okreslony
z gbry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy $rodkéw trwatych,

warto$¢ netto jest wyksicgowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ci¢zar rachunku
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zyskow 1 strat. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego
dnia miesiaca nastgpnego po miesiacu, w ktérym $rodek trwaly zostal oddany do uzytkowania, stosujac

stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych

o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwalych sa nastepujace: Urzadzenia techniczne 1 maszyny -

6-30%; Srodki transportu - 14-20%; Pozostale srodki trwate - 10-20%

h) Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartosciq godziwa udzialu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zalezne;
na dzien przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia inwestycji. Wartos¢ firmy
z przejecia jednostek zaleznych ujmuje siec w warto$ciach niematerialnych. Warto$¢ firmy powstala na

nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje si¢ w wartosci bilansowej tej inwestycjl.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartoSci

rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci

inwestycyjnych i wartoéci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia, odpowiednia czesé

warto$ci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badzZ straty na sprzedazy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat jako koszty

w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Skladnik warto$ci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych ujmowany jest w bilansie wtedy,

gdy jednostka moze udowodnié:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby

nadawal si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,
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b) zamiar ukoniczenia skfadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
¢) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skladnika wartosci niematerialnych,

d) sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszle korzysci

ekonomiczne,

e) dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukoniczeniu

prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skladnika wartosci niematerialnych oraz

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszt prac rozwojowych realizowanych we wlasnym zakresie ujety jako sktadnik wartosci niematerialnych
stanowi sume nakladow poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy skladnik wartosci

niematerialnych, stanowiacy prace rozwojows, spetnit kryteria dotyczace ujmowania tj.:
* kryteria wymienione wyzej w punkcie (a)-(f) oraz

* istnieje prawdopodobiefistwo osiggniecia korzysSci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowac
danemu skladnikowi aktywéw, oraz

* mozna wiarygodnie ustali¢ ceng kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw.

Koszt ten obejmuje te naklady, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane tworzeniu, produkcji

i przystosowaniu sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z planowanym przeznaczeniem.

Koszt prac rozwojowych ujety jako sktadnik wartosci niematerialnych testuje si¢ na utrate warto$ci
zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych, 1 wartodci

niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Koszty prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej

przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodr¢bnienie wytworzonego we wlasnym zakresie skladnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaly

poniesione.
Inne warto$ci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywéw,

nie posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,
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* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,

zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpisow

amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wezedniejsza z dat: gdy
sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w
grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 |, Aktywa

trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunicty z ewidencji bilansowe;j.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzied bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane¢ szacunkéw, zgodnie z wytycznymi

zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartos$ci szacunkowych, bledy”.

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego poniesione na dostosowywany skladnik wartosci

niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza.

Warto$ci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata

wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (w tym warto$ci firmy)”.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
sktadnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli

wystepuja) 1 wartoscig bilansowsq tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

i)  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (w tym

warto$¢ firmy)

Wartos¢ firmy oraz warto$ci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzaciji,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
warto$ci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na

utratg wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartoéci netto sktadnikéw majatku trwalego w celu
stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy

stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw,
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w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie generuje
przeplywoéw pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywow generowanych przez
inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywéw generujacych przeplywy pienigzne, do ktorej
nalezy dany skltadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwéch wartodci: warto§¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku
przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkows wartos§¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci ksiegowej netto skladnika aktywéw (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci
jest ymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywow
ujmowany byl w wartodci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie

wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skladnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto§ci ujmowane jest w przychodach,
o ile sktadnik aktywéw nie podlegal wezedniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty

warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

j)  Zobowiazania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek jednostek Grupy, ktorego
wypelnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki §rodkow zawierajacych w sobie korzysci

ekonomiczne.
Do zobowiazan Grupa zalicza gtéwnie:

- zobowigzania z tytulu kredytéw 1 pozyczek, emisji dluznych papieréw warto$ciowych i innych

instrumentéw finansowych

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego,
- zobowigzania z tytulu Swiadczen emerytalnych,

- pozostate zobowigzania,
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- fundusze specjalne.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek, dluznych papieréw
wartosciowych, z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug
wartoéci godziwej, powickszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka
dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.
Sa one zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub ustugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,

facznie z kwotami naleznymi pracownikom.

T¢ grupg zobowigzai stanowia m.in.:
- wynagrodzenia wraz z narzutami wyplacane jednorazowo w okresie przysztym,
- krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

- inne zarachowane koszty wspdélmierne do osiagnietych przychodéw, stanowiace przyszle zobowiazania

oszacowane na podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkow.

k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przeszlych i prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§¢ wyplywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysSci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Utworzone i rozwiazane rezerwy odnosi si¢

w rachunku w pozycji ,,Rezerwy i utrata warto$ci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastepujacych tytuldw, (jezeli spelnione sa wyzej wymienione

warunki ujmowania rezerw):

- skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych,
- udzielone gwarancje, poreczenia,

- przyszte §wiadczenia na rzecz pracownikow

- koszty restrukturyzacji,

Pozycja ta obejmuje w szczegdlnosci zobowiazanie z tytulu §wiadczen emerytalnych.
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Rezerwy tworzy si¢ w wysoko$ci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych
do wypelnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniadza w czasie
jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej warto$ci nakladéw, ktére wedlug oczekiwan beda

niezbedne do wypelnienia obowiazku.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa oglosita wszystkim

zainteresowanym stronom szczegdlowy i formalny plan restrukturyzacii.

1)  Kapitaty mniejszoSci

Kapitaly mniejszosci ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajacych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Midas. Warto§¢ te koryguje sie o przypadajace na kapital
mniejszosci zmiany aktywow netto, z tym ze, straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwoty gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢é. Nadwyzka strat podlega

rozliczeniu z kapitalem wiasnym grupy kapitalowe;.

m) Kapitalty wtasne

Kapitaly wlasne stanowia kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte

straty z lat ubiegtych.

Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug warto$ci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne znajdujace si¢ w posiadaniu Grupy,

wykazywane w wartosci nabycia.

Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akeji.
Kapital rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku 1 przeznaczony na pokrycie strat bilansowych.
Na kapital z aktualizacji wyceny odnosi si¢:

* réznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

* odpisy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

* warto$¢ z przeszacowania $rodkéw trwatych.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
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Na dzied wylaczenia z ksigg rachunkowych calo$ci lub czesci sktadnika aktywéw finansowych dostgpnych

do sprzedazy laczne skutki okresowej zmiany wartosci godziwej odniesione na kapital (Fundusz)

z aktualizacji wyceny zostaja wyksiggowane (odwrdcone). Catos¢ lub odpowiednia czg$¢ uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza lub zmniejsza warto$¢ danego skladnika aktywow

tinansowych dostepnych do sprzedazy.

Do kapitatéw zaliczany jest takze:

* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

Wrynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego

skorygowany o obcigzenie z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych.

n) Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartodci godziwe;

oraz zyski na sprzedazy aktywéw finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy

procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy

do otrzymania platnoci.

o) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej
i reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnos$ci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).
Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

(a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towaréw do klienta,

zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci Sciagalnosci odnosnej naleznosci.

(b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopient
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac

do calosci ustug do wykonania.
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p) Koszty i straty z inwestycji

Koszty 1 straty z inwestycji obejmuja koszty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz straty na sprzedazy aktywéw finansowych.

q) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia si¢ w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$é tj. w walucie
funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach zlotych polskich
(PLN). Walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej stanowi ztoty

polski.

b) Transakcje 1 salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute

funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego w dniu transakciji.
Na kazdy dzieq bilansowy:
* wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

* pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy

zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

* pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu

kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowiazan, lub $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs

- w przypadku pozostatych operacji.

Pienigzne aktywa i zobowiazania sa to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaptacone w statej lub

dajacej si¢ ustalic kwocie pieniedzy. Do pieni¢znych aktywéw zalicza si¢ m.in.: §rodki pieni¢zne
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i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych, zbywalne dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, naleznoéci wekslowe i inne naleznosci. Do pieni¢znych zobowiazan zalicza si¢ m.in. zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug, rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki

i zobowigzania z tytulu podatkéw placonych u zrédla, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére nie spelniaja definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieni¢zne. Do niepieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitalowe, udzialy w jednostkach
stowarzyszonych, $rodki trwale, wartosci niematerialne oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Do niepieni¢znych zobowiazan zalicza si¢ m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia
miedzyokresowe przychoddéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitalu wlasnego, po wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowia

pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepieniezne, jeéli sa powiazane

z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pienigzne.

Zyski 1 straty z tytutu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow 1 zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w rachunku zyskéw 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania

za zabezpieczenie przeplywdw pienigznych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

Roéznice kursowe powstale na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez rachunck zyskéw i strat, ujmuje si¢ jako element zmian wartosci godziwej.
Réznice kursowe powstale na pozycjach niepieni¢znych, takich jak instrumenty kapitatowe

zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ w pozostatych kapitatach.

r)  Zyski (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéow i pokryciu strat.

Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

s)  Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego

zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi 1 przy zastosowaniu stawek podatkowych
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wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda

podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszlodci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw 1 pasywow a odpowiadajacymi im

warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przej$ciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywéw 1 zobowiazan, a ich wartodcig bilansowa w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania me ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz * w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspodlnych
przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuaciji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja
kontroli 1 gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegna

odwrdceniu.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przyszioSci osiagnicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktoéry umozliwi potracenie réznic

przej$ciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje si¢ rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytulu podatku odroczonego, jezeli
wynikaja one z poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw lub zobowiazan pochodzacych z transakcji, jezeli

transakcja ta:

a) nie jest transakcja potaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie ma wptywu na
wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytulu podatku
odroczonego nie ujmuje si¢ réwniez od réznic przejSciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia

warto$ci firmy.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie beda

wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastgpuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowiazywaly prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

* dotyczy transakeji czy zdarzen, ktére ujmowane sq bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwczas podatek

odroczony réwniez uymowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wiasnego, lub

* wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wéwcezas podatek odroczony wplywa na warto$¢ firmy

lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy spotki Grupy posiadaja
mozliwy do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z tytulu
biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza

podatku dochodowego nalozonego przez te¢ sama wladz¢ podatkowa na tego samego podatnika.

t) Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia

skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu kwartalnego zostaly sporzadzone przy
zastosowaniu wylaczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych
poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na do$wiadczeniu wynikajacym
z danych historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie

z najlepsza wiedza Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:
* okreslenie wartosci godziwej dla skladnikéw portfela inwestycyjnego
* ocena utraty wartosci przez warto$¢ firmy

* oraz okreslenie wartosci godziwej dla nieruchomosci inwestycyjnych.

2.6 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Midas na dzien 30 czerwca 2007 roku zostalo

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Istotne réznice pomiedzy PSR i MSSF w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Midas
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Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace najistotniejsze réznice pomiedzy informacja finansowsa
w okresach poprzednich zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) 1 danymi finansowymi po

uwzglednieniu wplywu zastosowanych MSSF.

Reklas
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci
stan na 01.01.2006, w tys. 1. PSR godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41 032 41 032
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 74 449 74 449
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 239 239
Razem aktywa 115 720 115 720
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale
zobowigzania 809 809
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 316 316
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 411 411
Razem zobowigzania 1536 - 1536
KAPITAY. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Akcje zwykte 1184 1184
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalne;j 155 990 155 990
Akcje wlasne (112 594) (112 594)
Kapital z aktualizacji wyceny 462 (462) -
Pozostale kapitaly - -
Niepodzielony wynik finansowy 69 142 462 69 604
Zysk z lat ubieglych 28 827 462 29 289
Zysk netto biezacego okresu 40 315 40 315
Udziaty mniejszo$ci - -
Razem kapitat wlasny 114 184 - 114 184
Razem pasywa 115 720 - 115 720
Liczba akcji 11 837 334 11 837 334
Warto$¢ aktywow netto na akcje 9,78 9,78
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Reklas
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci
stan na 30.06.2006 rokn, w tys. 1. PSR  godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8335 8335
Pozostate aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 62 984 62984
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15432 15432
Razem aktywa 86 751 - 86 751
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale
zobowiazania 950 950
Kredyty i pozyczki 5639 5639
Pozostate zobowiazania finansowe 7 598 7 598
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 71 71
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia 32 32
Razem zobowigzania 14 290 - 14 290
KAPITAY. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Akcje zwykte 1184 - 1184
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 168 080 - 168 080
Akcje wlasne (197 651) - (197 651)
Kapital z aktualizacji wyceny 462 (462) -
Pozostale kapitaly 4735 - 4735
Niepodzielony wynik finansowy 95 651 462 96 113
Zysk z lat ubiegltych 069 142 462 69 604
Zysk netto biezacego okresu 26 509 - 26 509
Udzialy mniejszosci - - -
Razem kapitat wlasny 72 461 - 72 461
Razem pasywa 86 751 - 86 751
Liczba akcji 11 837 334 11 837 334
Warto$¢ aktywow netto na akcje 7,33 7,33

>

>
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SKONSOLIDOWANY Reklas
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT wyceny
wartosci
stan na 30.06.2006 rokn, w tys. 1. PSR godziwej MSSF
Przychody i zyski 29 849 - 29 849
Przychody i zyski z inwestycji 29 344 29 344
Pozostate przychody i zyski operacyjne 505 505
Koszty i straty (3 302) - (3 302)
Koszty operacyjne (3 161) (3 161)
Pozostate koszty i straty operacyjne (141) (141)
Zysk przed opodatkowaniem 26 547 - 26 547
Podatek sochodowy (38) (38)
Zysk strata netto 26 509 - 26 509
Przypadajacy na
udzialy akcjonatiuszy podmiotu dominujacego 26 509 - -
udzialy akcjonatriuszy mniejszosciowych - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4139 628 4139 628
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje
przypadajacy na akcjonariuszy funduszu 6,40 6,40

>

>
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Reklas
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci
stan na 30.06.2006 rokn, w tys. 1. PSR godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 247 27 247
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 66 080 66 080
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 14 14
Rzeczowe aktywa trwale 37 37
Razem aktywa 93 378 - 93 378
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 89 89
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia 42 42
Razem zobowigzania 131 - 131
KAPITAY. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Akcje zwykle 5919 5919
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 232 733 (462) 232 271
Akcje wlasne (197 651) (197 651)
Niepodzielony wynik finansowy 52 246 462 52708
Zysk z lat ubieglych 4951 462 5413
Zysk netto biezacego okresu 47 295 - 47 295
Udzialty mniejszosci -
Razem kapitat wlasny 93 247 - 93 247
Razem pasywa 93 378 - 93 378
Liczba akcji 59 186 670 59 186 670

Warto$¢ aktywow netto na akcje 1,58 1,58
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3. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W II kwartale 2007 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia:

W dniu 3 kwietnia 2007 roku odbylo si¢ w Toruniu NWZ Centernet S.A., (zwany dalej ,,Centernet”)
spotki w 100% zaleznej od Funduszu, na ktérym podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
tej spotki w drodze zwigkszenia warto$ci nominalnej jednej akeji z 1 zt do 17,30 zt tj. o kwote 12.551.000

zL.

Objecie dotychczasowych akeji o podwyzszonej wartosci nominalnej nastapito w drodze subskrypcji
zamknigtej, tj. wylacznie przez jedynego akcjonariusza — Fundusz. Akcje zostaly oplacone gotdéwka,
a podwyzszenie kapitatu zostalo sfinansowane ze §rodkéw wilasnych Funduszu. Podwyzszenie kapitatu
zwiazane bylo z poczatkiem realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu. Podwyzszenie kapitalu Centernet

zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 16 lipca 2007 roku

W dniu 4 kwietnia 2007 roku Centernet zawart umowe kupna-sprzedazy 80% udzialéw w spétce Xebra
Limited z siedziba w Wielkiej Brytanii (zwanej dalej ,,Xebra”), obejmujac tym samym 80% udzialéw tej

spoiki po cenie nominalnej 1 funt, za jeden udzial.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej Centernet, objal 2.100.000 akeji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcjg, na taczna kwote 2.100 tys. funtéw,
w podwyzszonym kapitale zaktadowym sp6tki Xebra Limited. Ponadto strong umowy byl Pan Simon Earl
jako udzialowiec mniejszosciowy Xebry. Xebra Limited posiada dwie spotki zalezne: Advantage Cellular
Communications Limited (61,25% kapitalu zakladowego) i funkcjonuje w sektorze dostarczania
technologii obrébki informaciji 1 technologii telekomunikacyjnych dla matych i §rednich przedsiebiorstw.
Extreme Mobile Limited (100% kapitatu zakladowego) §wiadczaca ustugi Operatora Wirtualnych Sieci

Komorkowych na terytorium Wielkiej Brytanii. Transakcja ma charakter dtugoterminowy.

W dniu 17 maja 2007 r. pani Karina Wéciubiak ztozyla rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Funduszu. Jednocze$nie Pani Karina Wiéciubiak zostala powolana na stanowisko Prezesa Zarzadu

Funduszu z dniem 17 maja 2007 roku.

W dniu 22 maja 2007 roku Zarzad Funduszu skierowal do Komisji Nadzoru Finansowego pismo
z prosba o wycofanie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego ztozonego w dniu 15 listopada 2006
roku w zwiazku z publiczng oferta 33 milionéw akcji zwyklych na okaziciela serii C Funduszu

z wylaczeniem prawa poboru.

W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl Porozumienie Inwestycyjne ze spétka mlLife Sp. z o.o.

z siedziba w Warszawie (zwana dalej ,,mLife”) w ramach ktérego Fundusz dokapitalizuje spotke,
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w zamian za objecie 80 % udziatéw mlLife oraz udzieli jej pozyczki. Pozyskane srodki mLife przeznaczy
na rozwoj przedsiewzie¢ w zakresie cyfrowej rozrywki, kontentu oraz mediow. Spotka zostala objeta

konsolidacja petna.

Fundusz objal 400 nowych udziatéw w mLife za laczna kwote 200 tys. zl tj. 500 zt za kazdy udzial,
utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego mLife. Udzialy zostaly optacone gotéwka.
Podwyzszenie kapitatu mLife zostato sfinansowane ze srodkéw wlasnych Funduszu. Inwestycja w mlLife

stanowi realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu 1 ma charakter dtugoterminowy.

W dniu 18 czerwca 2007 roku Fundusz otrzymal decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
11 czerwca 2007 roku o umorzeniu postgpowania w sprawie zatwierdzenia Prospektu emisyjnego NFI
Midas S.A. sporzadzonego w zwiazku z ofertq publiczng akcji serii C oraz zamiarem ubiegania si¢

o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii C oraz praw do akeji serii C.

Z dniem 26 czerwca 2007 roku pan Ariel Mariusz Kwiecifski zlozyl bez podania przyczyny rezygnacje

z pelnienia funkcji prokurenta Funduszu.

Z konicem czerwca 2007 spotka Advantage Cellular Communications Ltd. rozpoczeta dziatalnoséc
operacyjna w zakresie sprzedazy ustug B2B dla matych i §rednich przedsigbiorstw w Wielkiej Brytanii oraz

uruchomila centrum dystrybucyjne. Pelny rozruch spéiki jest planowany na miesiace lipiec 1 sierpien.

Spotka Extreme Mobile jest w fazie organizacyjnej. Trwaja prace przygotowujace projekt do operacyjnego
dziatania. Wprowadzenie oferty na rynek, na poczatek — brytyjski, jest przewidziane w I potowie 2008

roku.

Spoélka Centernet S.A. bierze udzial w przetargu organizowanym przez Urzad Komunikacji Elektronicznej
na czestotliwosci w pasmie GSM 1800. W przyszlym roku planuje rozpoczaé dzialalno$¢ na rynku

telefonii mobilnej w Polsce jako nowy operator komérkowy.

4. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETY
WYNIK FINANSOWY

Zanotowany w II kwartale 2007 roku wzrost kosztéw operacyjnych Funduszu wynika z faktu, ze spotki
zalezne Funduszu sa w fazie intensywnych przygotowan do uruchomienia dziatalno$ci. Wzrosto w nich
zatrudnienie 1 koszty ustug zewngtrznych, glownie ustug doradczych i konsultingowych. Ponadto, spotka
Advantage Cellular Communications Ltd uruchomila juz czg$¢ swojej dziatalnosci i ponosi koszty

zwigzane z zakupem towarow i ustug niezbednych do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.
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Wybrane wyniki Grupy w II kwartale 2007 roku:

Przychody i zyski z inwestycjt ~ (3.900)

Koszty i straty (3.787)
Pozostate koszty finansowe 8)
Zysk / Strata brutto (7.695)

5. INFORMACJE O GLOWNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU,
NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIE UWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU

W dniu 17 lipca 2007 r. mLife podpisal list intencyjny z Sun Microsystems Poland Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie. List zobowiazuje strony do zawarcia, w ciagu 90 dni od dnia jego podpisania, dwoch umow
ramowych na wdrozenie systemu agregacji treSci multimedialnych i wysoko profilowanej reklamy,
przeznaczonego do obstugi urzadzen mobilnych. Na mocy niniejszych porozumien Sun Microsystems
Poland Sp. z 0.0. zostanie gléwnym partnerem technologicznym mlLife. W zakres wspolpracy firm
wchodzi wspélne wdrozenie 1 utrzymanie systemu do czego zostang wykorzystane czolowe technologie

Sun Microsystems. Niniejszy list intencyjny wigze strony przez okres 9 miesiecy od daty podpisania.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwal¢ o powotaniu do sktadu Rady

Nadzorczej Funduszu Pana Wojciecha Zymka.

W dniu 24 lipca 2007 roku ZWZ zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2006 rok sporzadzone zgodnie

z polskimi przepisami rachunkowosci oraz postanowito:

- zrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 43.272.115,25 z1 przeznaczy¢ na kapital
zapasowy Funduszu

- niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 4.022.998,51 2zl przeniesé
na niezrealizowany zysk z lat ubiegtych,

- zrealizowany zysk z lat ubieglych w kwocie 4.950.902,08 zI przenies¢ na kapital zapasowy funduszu.

Informacje dotyczace zbycia akcji wlasnych zostaly zawarte w punkcie 10 niniejszego sprawozdania.
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2007 rok.

7. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA WYNIKI
FUNDUSZU W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Fundusz koncentruje si¢c na dzialaniach przede wszystkim w sektorze ustug telekomunikacyjnych
i teleinformatycznych. W efekcie przeje¢ w portfelu Funduszu znajduja si¢ obecnie spoiki
teleinformatyczne 1 IT: Centernet S.A., Xebra Limited, Advantage Cellular Communications Limited,
Extreme Mobile Limited 1 mLife Sp. z o.0. Wyniki Funduszu bedg $cisle powiazane z dzialalnoscia spotek
zaleznych. Fundusz bedzie dazyl do ograniczenia inwestycji w obszarach innych niz telekomunikacja,

z odsprzedazg dotychczasowych udzialéw wlacznie.

Wyniki Funduszu beda $ciSle powiazane z dzialalnoscia spétek zaleznych. Spotki zalezne Funduszu
realizuja wlasne projekty zwigzane z sektorem telekomunikacyjnym 1 I'T. W Wielkiej Brytanii rozwijane sa
trzy uzupelniajace si¢ piony dzialalno$ci w branzy telekomunikacyjne;:

- wirtualny operator komérkowy adresowany do ludzi mtodych i aktywnych pod marka Extreme;

- ustugi dla malego i $redniego biznesu w zakresie technologii obrébki informacji i technologii
telekomunikacyjnych;

- ustugi dystrybucyjne — sprzedaz detaliczna telefonéw, kart SIM i innych akcesoriow.

W Polsce najwazniejszym projektem Funduszu, realizowanym przez spotke Centernet S.A. jest
zbudowanie i wprowadzenie na rynek nowego operatora komoérkowego. W niedalekiej przysztosci
dziatalno$¢ rozpocznie najmtodsza spotka z grupy NFI MIDAS — mlife Sp. z o.0., ktéra bedzie dostawca,

tre§ci multimedialnych na telefony komoérkowe i inne urzadzenia przenosne.

Uruchomienie dziatalno$ci kilku spétek Funduszu nastapi w II potowie 2007, ale gléwne projekty —
Extreme w Wielkiej Brytanii i Centernet w Polsce — zostang zakonczone dopiero w 2008 roku.

W zwigzku z tym w II polowie 2007 roku spodziewany jest dalszy wzrost kosztéw operacyjnych
i ponoszonych nakladéw inwestycyjnych. Jednak juz w 2007 roku Fundusz spodziewa si¢ tacznych
przychodow ze sprzedazy w wysokosci 80 milionéw PLN, a w 2008 roku, zgodnie z prognozami,

przychody powinny osiagna¢ 500 milionéw PLN.
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8. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE] LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA

RAPORTU
Nazwa akcjonariusza  |Liczba gloséw na
Liczba gloséw na
Funduszu WZ na dzien
WZ na dzien
ogloszenia % kapitatu % kapitatu
Zmiana publikacji
sprawozdania za | zakladowego zakladowego
niniejszego
I kwartat 2007
sprawozdania
roku
Nova Capital Sp.z o.0. 42.000.000 70,97 - 42.000.000 70,97
NFI MIDAS S.A* 9.159.794 15,47) -3.267.000 5.892.794 9,96
NFI KREZUS S.A. brak danych| brak danych | +3.457.000 3.457.000 5,84
Pozostali akcjonariusze 8.026.876 13,56 -190.000 7.836.876 13,23
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 - 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie

wykonuje prawa glosu.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku Fundusz zbyl w transakcji pakietowej 1.667.000 szt. akcji wilasnych
o warto$ci nominalnej 0,10 zI kazda, po cenie 19,00 za jedna akcje, to jest za laczng kwote 31.673 tys. zt.
Nabywajacym akcje jest NFI Krezus S.A. z siedziba w Warszawie. Zbyte akcje stanowig 2,82% kapitatu
zakladowego NFI Midas S.A. 1 uprawniajg do 1.667.000 gloséw na walnym zgromadzeniu NFI Midas
S.A., co stanowi 2,82% ogolnej liczby gloséw. Uwzgledniajac te¢ transakcje NFI KREZUS S.A. posiada
3.457.000 sztuk akcji NFI MIDAS S.A., co daje 5,84% udziatu w kapitale zaktadowym Funduszu.

akcje wlasne

W dniu 9 sierpnia 2007 roku Fundusz zbyt w transakcji pakietowej na GPW w Warszawie S.A. 1.600.000
szt. akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda, po cenie 16,00 zt za jedna akcjg, to jest za laczng
kwote 25.600.000 zi. Zbyte akcje stanowily 2,70% kapitatu zakladowego NFI Midas S.A. i uprawniaja
do 1.600.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu NFI Midas S.A., co stanowi 2,70% ogdlnej liczby gloséw.
Nie wystapily powigzania pomiedzy Funduszem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Fundusz
a nabywajacymi aktywa i osobami zarzadzajacymi nabywajacymi aktywa. Po zbyciu w/w ilosci akeji
Fundusz jest wlascicielem 5.892.794 akcji wlasnych, co stanowi 9,96% kapitatu zakladowego NFI Midas
S.A. i uprawniajg do 5.892.794 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 9,96% ogoélnej

liczby gloséw.
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9. STAN POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I
NADZORUJACE

Posiadane akcje

Funduszu na

Liczba posiadanych

akeji Funduszu na

dzien
dzieq przekazania
Imie i Nazwisko Stanowisko przekazania Zmiana
: niniejszego
poprzedniego
sprawozdania
raportu
kwartalnego
kwartalnego
Roman Karkosik Przewodniczacy RN 770.000 akeji +30.000 800.000 akeji
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiadt - nie posiadat
Krzysztof Jeznach | Sekretarz RN 90 akcji - 90 akcji
Jacek Kostrzewa Czlonek RN 615 akcjt - 615 akcjt
Wojciech Zymek Cztonek RN (od 24.07.07) - +7.515 7.515 akciji
Ariel Kwieciniski Prokurent (do dnia nie posiadat - -
26.06.07)

Karina Wsciubiak Czlonek RN (do dnia 62.750 akgji - 62.750 akgji

17.05.07), Prezes Zarzadu
(od 17.5.07)

10. POSTEPOWANIA

SADOWE LUB ADMINISTRACYJNE DOTYCZACE

ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI GRUPY MIDAS, STANOWIACYCH
CO NAJMNIE] 10% KAPITALOW WELASNYCH

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem,

organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania

dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Funduszu, ktérych warto§é stanowi co najmniej 10 %

kapitaléw wlasnych Fundusz. Fundusz nie jest strona postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz

wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢é stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Funduszu.
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11. UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCJE

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spétki Grupy Midas nie udzielil poreczen kredytu,

pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi.

12. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI EMITENTA

Dziatalno$¢ Grupy Midas nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie.

13. EMISJA, WYKUP, SPEATA DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie emitowal, nie dokonywal wykupu ani

splaty dluznych papieréw wartosciowych.
14. INFORMACJA DOTYCZACA DYWIDENDY

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowat

dywidendy.
15. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz zwigkszyl, poprzez zakup, swéj bezposredni

udziat w spétkach: SUWARY S.A., Centernet oraz mLife.

Obecna struktura grupy Kapitalowej przedstawia si¢ nastepujaco:

NFI MIDAS S.A.
100% 30%
CENTERNET S.A. mLIFE Sp. z 0.0.
80% \‘\gc-.m%
Xebra Ltd
100% §1,25%

Advantage Cellular
EXTREME MOBILE Ltd Communications Ltd
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16. ZMIANY ZOBOWIAZAN I AKTYWOW WARUNKOWYCH
Na dzied 30 czerwca 2007 roku w ksiegach Funduszu nie ma zobowiazan i aktywéw warunkowych.

17. INFORMACJA O SEGMENTACH DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]
NFI MIDAS S.A. na dzien 30 czerwca 2007 roku

Podzialem podstawowym jest podzial na segmenty branzowe, podzialem uzupelniajacym jest podzial na
segmenty geograficzne.
Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz 1 sp6tki z grupy kapitalowej mozna zgodnie z MSR 14 podzieli¢

na 2 segmenty branzowe:

Jednostka dominujaca NFI MIDAS S.A.
- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- nabywanie papierdéw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panistwa,
- nabywanie badZ obejmowanie udzialéw, akcji podmiotow zarejestrowanych i dzialajacych w Polsce,
- nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty dzialajace w Polsce,
- wykonywanie praw z akcji i udzialéw oraz papieréw wartosciowych,
- rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zatrejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

- zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celow Funduszu.

Spolki zalezne, dziatalnosé telekomunikacyjna i I'T:
CENTERNET S.A. zajmie si¢ dziatalnodcia w sektorze telekomunikacyjnym (MVNO, GSM) posiada
80% akgji firmy Xebra Limited kontrolujacej dwie spotki w Wik. Brytanii:
- Extreme Mobile Ltd - §wiadczaca ustugi Operatora Wirtualnych Sieci Komérkowych na terytorium
Wielkiej Brytanii
- Advantage Cellular Communications (ACC) Ltd — funkcjonujaca w sektorze dostarczania
technologii obrobki informacji 1 technologii telekomunikacyjnych dla maltych 1 $rednich
przedsigbiorstw
mLIFE Sp. z o.0., zajmujacej si¢ tworzeniem treSci multimedialnych i dystrybucja na przenosne

urzadzenia odbiorcze.
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Informacja o segmentach dziatalnosci cd.

Pozostate Dziatalnosé
Stan na dziei 30 czerwea 2007 rokn posrednictio telekomunikacyjna i Razem
[finansowe T
segmenty branzowe
A. Przychody i zyski 12.044 686 12.730
Przychody i zyski z inwestycji 12.039 100 12.139
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug - 585 585
Pozostate przychody i zyski operacyjne 5 (11) 6
B. Koszty i straty (1.052) (3.269) (4.321)
Koszty i straty z inwestycji - - -
Koszty operacyjne (1.047) (3.268) (4.315)
Pozostate koszty i straty operacyjne ©) 1 ©)
C. Pozostate koszty finansowe - ®) ®)
D. Podatek dochodowy (29) - (29)
Zysk/ Strata 10.963 (2.591) 8.8372
Suma aktywow 123.764 (1.074) 122.690

Suma zobowigzan i rezerw 373 1.557,00 1.930
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Informacja o segmentach dziatalnosci cd.

Polska Wielka Brytania Razem
Stan na dziei 30 czerwea 2007 roku
Segrmenty geograficnie
A. Przychody i zyski 12.226 504 12.730
Przychody i zyski z inwestycji 12.048 91 12.139
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 172 413 585
Pozostate przychody i zyski operacyjne 6 - 6
B. Koszty i straty (1.918) (2.403) (4.321)
Koszty 1 straty z inwestycji - - -
Koszty operacyjne (1.912) (2.403) (4.315)
Pozostate koszty 1 straty operacyjne (6) - (6)
C. Pozostate koszty finansowe (€))] @) ®)
Zysk/ Strata 10.307 (1.9006) 8.401

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2007 roku

Karina Wsciubiak

Prezes Zarzadu



