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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
dziewigciu dziewigciu dziewigciu dziewigciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2007 . 2006 r. 2007 r. 2006 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR
Przychody 1 zyski 2 INWESLYC]L c.uoucviuieiecicieciccscrceceeccs 10.828 47.592 2.826 12.150
Przychody ze Sprzedazy ... 3,282 _ 857 -
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. ........c.eveveveeeererennne. (31.273) 43.159 (8.162) 11.018
Zysk / (Strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy
EMILENTA. covrrricviitrecieieicesce e (31.120) 43.025 (8.124) 10.984
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ...............crrrren. 50.499.986 16.132.746  50.499.986 16.132.746
Srednia wazona liczba akdji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach).............. 50.499.986  16.132.746  50.499.986  16.132.746
Podstawowy zysk / (strata) na jedna akcje zwykla
(nie W tySiacach) v 0,62) 2,67 0,106) 0,68
Rozwodniony zysk /(strata) na jedna akcje zwykla
(nie W tys1acach) ..o 0,62) 2,67 0,16) 0,68
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjne;j........... (64.281) 71.051 (16.779) 18.138
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjne;........ (4.627) - (1.207) -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe. ........... 50.761 (68.382) 13.249 (17.458)
Okres Okres Okres Okres
dziewigciu dziewigciu dziewigciu dziewigciu
miesigecy miesigecy miesigcy miesigcy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 . 2006 . 2007 . 2006 r.
tys. zt tys. z1 tys. EUR  tys. EUR
AKLYWA FAZEM oottt 141.364 89.192 37.422 22.389
Z.0bOWIZZANIA TAZEM cu.vvevevevrererenreretererereseseseeesesesesesesseseeasesesens 3.431 205 907 52
Zobowiazania dugoterminowe .........ccevcucucecuncincuseesiciennes 270 - 71 -
Zobowigzania kKtOtkOterMINOWE. .....coevveveveveererieeerererereeeerenens 3.161 205 836 52
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta...... 138.482 88.977 36.660 22.337
Kapital zakladowy......coovviiiiiiiiiicccs 5.919 5.919 1.567 1.486
Liczba akeji na dzien bilansowy, pomnicjszona o akcje 535936976 49426876  53.293.876  49.426.876
wlasne (nie W tysiacach). c.ocevieieeniiceniricscececes B e B e
Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)...... 2,59 1,80 0,69 0,45



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (wg PSR)

Okres Okres Okres Okres
dziewigciu dziewigciu dziewigciu dziewigciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

zakonczony 30
wrzesnia 2007

zakoficzony 30
wrzesnia 2006

zakonczony 30
wrzesnia 2007

zakoniczony 30
wrzesnia 2006

oot oot 55 FOR 55 FUR
Przychody 1 zyski z ITWESLYC]L c.uvuvevmirrereiririiecieeneeceneenaee 13.300 1.201 3.471 322
Wynik z INWESLYC]i NETLO wovuvvvvivecrririiciiiccic s 11.423 (1.995) 2.981 (509)
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji ... (27.429) 43.154 (7.159) 11.527
Zysk z dzialalnoSci operacyjne] ... (16.006) 43.159 (4.178) 11.018
Zysk przed opodatkowaniem ..., (16.006) 43.159 (4.178) 11.018
ZIYSK NIELLO coveeeeccctceei e (16.053) 43.025 (4.190) 10.984
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej........... (72.848) 61.237 (19.014) 15.633
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe. ........... 76.261 (58.568) 19.904 (14.952)
Przeplywy pieni¢zne netto razem........oeeveieievieiensivninennnn. 3.413 2.669 891 681
AREYWa FAZEMeoviiiiiiicic s 153.881 89.182 40.736 22.388
Z,0bOWIazaNIa FAZEM. ...cvivieiriiiicicisis s 326 205 86 51
Zobowiazania ktOtkoterminoOwe........c.cueeecucicuncircincineciennes 326 205 36 51
Kapital Wlasny ... 153.555 88.977 40.650 22.336
Kapital zakladowy........ccoocvcinniniiiccccsccccccs 5.919 5919 1.567 1.486
Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysiacach.) ............. 53.293.876 50.026.876 53.293.876 50.026.876
Wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (nie w tysigcach)...... 2,88 1,78 0,76 0,45
Rozwodniona warto$¢ aktywow na jedng akcje 288 178 0.76 0.45
(nie W tysigeach) ..o ’ ’ ’ ’
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ......cccoevvieinnae 50.499.986 16.132.746 50.499.986 16.132.746
Stednia wazona liczba akeji zastosowana do obliczenia 50499.986 16132746 50499986 16132746
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach)..............
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ........... 0,32) 2,67 0,08) 0,68
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,32) 2.67 0,08) 0,68

(nie W tysiacach) ..o



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

AKTYWA

Srodki pieniezne 1 ich ekWIWAlENty ......vvvveeeeerriserrnerrrsresisinees
Srodki na rachunku pOWIErNICZYM ...oooovvvveennerrrereresvssesesssnenns
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.......ceeeiinciinninieinnn,
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.
ZAPASY e,
Warto$ci niematerialne

warto$¢ firmy jednostek zaleznych
inne warto$ci niematerialne .......cocveveieveiereinicineneineienn.
Rzeczowe aktywa trwale......ccocviciciceace.
Aktywo z tytulu podatku odroczonego ..................
Pozostate aktywa dlugoterminowe...........
AKREYWA FAZEINL ..o

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania .......

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodOWego ..o,

Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia.

Zobowiazania dtugoterminowe..........eueucuecuncincincincuneesiciennes

Z0bOWIAZANIA TAZCINL ... tseeetseeseaesenaeaes

KAPITAY. WEASNY

przypadajacy na akcjonatiuszy Spotki, w tym:

AKCje ZWYKIE .o

Kapital Zapasowy .......ccccnniniinininiieccse e ees

AKCje WHASNIC ..o

Niepodzielony wynik finansowy .......cccecencuvcencineuncereericncnn:
Zysk z lat ubieglych ...,
Zysk netto biezgcego OKIESU ......cuiuiucicuecicicirciciecieeicieanes

Kapitaly mniejSZoSCl...cuiuiericineiniiriiiiieciriisicic e
Kapitat wtasny razem
Roznice kursowe z konsolidacyi ...,
Pasywa razem........c.coveeeervinencceieinceee e

Liczba akcji (nie w tysiacach) ...
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysigcach) ..o

30 wrzes$nia

31 grudnia

30 wrzes$nia

2007 2006 2006
9.100 27.247 43,701
25.600 . .
94.657 66.080 45.437
4.200 14 44
1.313 § §
3.346 . .
990 B B
2.356 . .
2111 37 B
339 . .
698 § §
141.364 93.378 89.182
1.859 89 171
145 - -
1.157 42 34
270 . .
3.431 131 205
5919 5.919 5.919
295.247 232.271 232.271
(136.043) (197.651) (197.651)
(26.641) 52.708 48.438
4.485 5.413 5.413
(31.126) 47.295 43.025
138.482 93.247 88.977
(235) . .
138.247 93.247 88.977
(314) . .
141.364 93.378 89.182
53.293.876 49.426.876 49.426.876
2,59 1,89 1,80




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres Okres Okres Okres
trzech dziewigciu trzech dziewigciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 . 2007 . 2006 . 2006 .
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski .......ccccccooviiniiiiniiiiiniiiciinns 1.662 14.110 18.248 47.678
Przychody i zyski z INWESLYCH wovvvvrvrrrrrmrrrrrmmrerinnnnnns (1.035) 10.828 18.248 47.592
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug............. 2.697 3.282 - -
Pozostate przychody i zyski operacyjne ............... - - - 86
KOSZty i Straty .....ccovveviciiciicicceceece e (41.262) (45.383) (1.636) (4.519)
Koszty 1 straty z INWeStYCji ..o, (32.230) (32.230) - -
KOSzty OPeracyjne ......ceeevveereecreeciveneieeneecnenns (9.023) (13.136) (1.358) (4.519)
Pozostale koszty i straty operacyjne @ @ (278) -
Pozostale koszty finansowe..........cccoecvcveecereeceace ) (16) - -
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem ......... (39-600) (31.273) 16.612 43.159
Podatek doChOdOWY ..ovvvvvvvveveeeeeveeeeeeeeeeveveeeeeeeeeeeeeee 58 147 90) (134)
Zysk / (StAta) NEttO .........ooooorvrerreesesecerrrrrreeeene (39.542) (31.126) 16.516 43.025
Przypadajacy na:
udzmly .akc]onarluszy podmlotu (39542) (31 126) 16.516 43.025
dOMINUJACEZO ..
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych .......... - - - -
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy na 1 akeje
(w zt)
POASTAWOWY ..ot (0,76) 0,62) 0,38 2,67
LOZWOANIONY wovvrvriiiriciiciiinieiissi s (0,76) 0,62) 0,38 2,67

Liczba akeji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Grupy. Srednia wazona tak ustalonej liczby akgji
wynosita odpowiednio 52.021.228, 50.499.986, 43.703.330 i 16.132.746 dla III kwartatu 2007, dziewieciu miesiecy 20007, III kwartatu 2006

i dziewigciu miesiecy 2006. Ta sama liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udzialy kapital
zwykle  zapasowy wlasne finansowy Razem mniejszo$ci whasny
Stan na 1 stycznia 2007 £.............. 5.919 232271  (197.651) 52708 93.247 - 93.247
ZySk ze sprzedaz'y akcji Wlasnych ...... _ 14.753 61.608 B 76.361 _ 76.361
Nabycie jednostek zaleznych.............. B ) B ) B (235) (235)
Podziat Zysku z lat ubieglych ............ _ 48.203 _ (48223) _ _ _
Zysk netto roku obrotowego .............. _ _ _ (31 126) (31 126) _ (31 126)
Stan na 30 wrzesnia 2007 1. ........... 5919 295247  (136.043) (26.641)  138.482 (235) 138.247

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Razem

Kapitat Niepodzielony  kapitat

Akcje zwykle  zapasowy  Akcje whasne  wynik finansowy  wiasny

Stan na 1 stycznia 2006 r................. 1.184 155.990 (112.594) 69.604 114.184
Nabycie akcji wlasnych......c.ccveuneeee. ) ) (89.906) - (89.906)
Umorzenie akcji wlasnych................. } } 4.849 _ 4.849
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych..... } 12.090 _ - 12.090
Emisja akcji setii B ....covevvierrecininnnee. 4735 _ _ _ 4.735
Podzial zysku z lat ubieglych ............ ) 64.191 _ (64.191) -
Zysk netto roku obrotowego............. B N _ 47295  47.295
Stan na 31 grudnia 2006 r. .............. 5.919 232.271 (197.651) 52.708 93.247

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Kapitat Niepodzielony  Razem

pothe_sapiowy _ wtame Y gl ey
Stan na 1 stycznia 2006 1................. 1.184  155.990 (112.594) - 69.604 114.184
Nabycie akcji wlasnych........coeuaee. - - (89.906) - - (89.906)
Umorzenie akcji wlasnych ................. - - 4.849 - - 4.849
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych..... - 12.090 - - - 12.090
Emisja akcji setii B ....cccoocuviuninicicnnee. 4.735 - - - - 4.735
Podzial zysku z lat ubieglych ............ - 64.191 - - (64.191) -
Zysk netto roku obrotowego............. - - - - 43.025  43.025
Stan na 30 wrzeénia 2006 r. ............ 5919 232.271 (197.651) 4.735 48.438  88.977




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

Zysk [ (Strata) NEttO .......ccoeveeiereereereeeeeireeieiseeseeseseesennens
Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych ...
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ...
Podatek dochodowy 0droczony ........cceveeuiceneecineeenneeennee
ROZNICE KULSOWE. ...ovviiiiiiiiiicccc e
Zmiany stanu aktywow 1 pasywow zwigzanych z
dziatalnoscia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ...........
— ZAPASY e
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez wynik finanSowy ..o
— Zobowigzania handlowe oraz pozostate
ZODOWIAZAMIA 1.vvvvieeercriicretceetesee ettt seasenesens
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia...........
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zaplacony ...

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
OPEIACYJIIE] ..ccneerieerrieiiiciiieieee ettt sesessesensenen
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete
STOAKI PICMIGZNE ...t
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych ...
Udzielenie i splata pozyczeK......ovvviviniciciiicincincniines
Nabycie pozostalych aktywéw dlugoterminowych............

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
INWESLYCYJIIE] ..ovuvirriiniiniieieieieieneieseienesesse e sessesessenes

Nabycie akcji wlasnych
Wplywy ze sprzedazy akcji wlasnych
Blokada $rodkéw na rachunku powierniczym ...
Podatek dochodowy od nabycia akcji wlasnych
Otrzymane i splacone pozyczki......cccoocvvvirierininnc.
Zawarcie transakcji terminowej na papierach
WALLOSCIOWYCH oo e

Wplywy z emisji akcjl oocveeviciciciicicc,

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
fINANSOWE] ..o

(Zmniejszenie) /Zwigkszenie netto stanu srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w
rachunku bieZacym..........cccevvenecrernccerenecceneneeeens

Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow oraz
kredytu w rachunku biezacym na poczatek roku ...

Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na koniec roku ........

Okres Okres Okres Okres
dziewigciu trzech dziewigciu trzech
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony  zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2007 2007 2006 2006
(31.126) (39.542) 43.025 16.516
74 60 - -
32.229 30.807 498 498
(307) (189) (245) -
(297) (228) - -
(4.111) (3.078) (77) 977
(1.313) (1.313) - -
(60.806) (27.752) 28.514 27.417
(66) 747 (575) 999)
1.083 651 (377) 2
404 155 422 43
(45) (16) (134) 149
(64.281) (39.698) 71.051 44.603
(802) - - -
(3.127) (2.644) - -
- - - 4.000
(698) (568) - -
(4.627) (3.212) - 4.000
- (86.355) -
76.361 57.180 16.939 -
(25.600) (25.600) - -
- - (3.701) -
- - - (5.639)
- - - (7.598)
- - 4.735 -
50.761 31.580 (68.382) (13.237)
(18.147) (11.330) 2.669 35.366
27.247 20.430 41.032 8.335
9.100 9.100 43.701 43.701




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty Pozostate
w pozostatych (nienotowane Razem
jednostkach krajowych prawa poboru)

Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2007 £. ...ccovvveveviincieniineininnes 66.080 - 66.080
Zwigkszenia razem, z tytutu: ... 123.462 2.847 126.309
- ZAKUPU. oo 106.041 - 106.041
= WYCENY.uiuiairiinirereessesisesaensns 17.421 2.847 20.268
Zmniejszenia razem, z tytutu: . 97.732 - 97.732
- SPIZEdazZY oo 45.235 - 45.235
= WYCENY.uiuirimrinirireesseisesaenans 52.497 - 52.497
Warto$¢ bilansowa na 30 wrze$nia 2007 r. ..........cccecueenee 91.810 2.847 94.657

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
na dzien 30 CZERWCA 2007 R.

Notowane na gietdach

. ; Z ograniczong
(z nieograniczona

zbywalnoscia) zbywalno$cig
Akcje i udzialy w pozostatych warto$é bilansowa 91.810 -
jednostkach krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia 119.979 -
warto$¢ godziwa 91.810 -
warto$¢ rynkowa 91.810 -
Pozostale warto$¢ bilansowa - 2.847
warto$¢ wedlug ceny nabycia - -
warto$¢ godziwa - 2.847
warto$¢ rynkowa - Nd
RAZEM wartos$¢ bilansowa 91.810 2.847
warto$¢ wedlug ceny nabycia 119.978 -
warto$¢ godziwa 91.810 2.847
warto$¢ rynkowa 91.810 Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

- z ograniczong zbywalnoscig - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

- z nieograniczong zbywalnoscig - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) ub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne
papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

o Udziat w
Nazwa jednostki ze b\i’f:r:;?)sca 0;?:::: o ogdlnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci ki ht P Kkanitat g glosow w
cavnej akji i apitatu walnym
p udzialéw zakladowego .
zgromadzeniu
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostate ustugi finansowe 34.638 10,84% 10,84%
ALCHEMIA S.A. zagospodarowanie odpadéw
Warszawa niemetalowych wiaczajac wyroby 4.825 0,84% 0,84%
wybrakowane
ALCHEMIA S.A. . . « %
(PDA)* jw. jw. 13.639
FERRUM S.A. Katowice produkeja rur stalowych 3.014 1,91% 1,91%
FERRUM S.A.(PP)* jw. jw. 2.847 * *
HUTMEN S.A. Wroclaw ~ Produkeja wyrobéw z metali 3.923 0,95% 0,95%
niezelaznych
IMPEXMETAL S.A. Warszawa sgz:j?z hurtowa metali i rud 93 0.12% 0.12%
SKOTAN S.A. Skoczéw wytwarzanie i przetworstwo . 16.970 3.68% 3.68%
produktéw rafinaciji ropy naftowe;j
SUWARY S.A. Pabianice produkeija sprzetu elektrycznego 14.708 29,81% 29,81%
Razem 94.657

*Fundusz posiadal nienotowane prawa poboru FERRUM S.A. wycenione wedlug wartosci godziwej oraz
notowane prawa do akcji spotki ALCHEMIA S.A. wycenione wedlug warto$ci. Prawa poboru oraz prawa
do akgji nie dawaly prawa udzialu w kapitale zakladowym oraz glosu w walnym zgromadzeniu.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalno$ci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna (zwany dalej ,, Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spotek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, ul. Lucka 7/9. Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane
na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw warto§ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowaé dziatalnosci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomodci na wtasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. h) Statutu Funduszu do
uprawnien 1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i na
kazdym nastgpnym, projektu odpowiedniej uchwaly 1 zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie
zwigzany umowsa o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
24 lipca 2007 roku dziatajac na podstawie art.22 ust.2 lit. g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podjaé decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.
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2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Struktura Grupy Midas nie uleglta zmianie w okresie III kwartatu 2007 r. W sklad Grupy Midas wchodza
nastepujace jednostki
Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy

Spotka Midas w kapitale spétki Midas w kapitale spotki
30 wrzesien 2007 31 grudnia 2006

Spoltki zalezne bezposrednio:

Centernet S.A. z siedziba W TOTUNIU....covevereeererereceereeererereere e 100.00% ~

mLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ........ccccccuvcuncunciviricnncnn. 80.00% ~

Spotki zalezine posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (poprzez

LTS 2N 38 1) PO 80,00% -
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%)... 100,00% -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61,25% _

WYNOS1 49,00%0) c.coviniiiiiiii e

3. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy trzech i dziewigciu miesigcy
zakonczone 30 wrze$nia 2007 roku odzwierciedla skonsolidowany wynik dziatalnosci, aktywa i pasywa
Grupy Midas. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Midas okresy trzech i dziewigciu
miesigcy zakoficzone 30 wrzesnia 2007 roku nie podlegalo badaniu ani przegladowi przez bieglego
rewidenta

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy zasady
rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi 2z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. miedzy
tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB)
nie wystepuja zadne réznice, ktore miatyby wplyw na Grupe Midas ani na Fundusz. Dokonane w roku
obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione
w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci spotki wchodzace w sktad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalno$¢ w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (waluta
funkcjonalnay).

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, sredniego kursu euro z dnia 30 wrzes$nia 2007 roku 3,7775
PLN/EURO oraz 30 wrzesnia 2006 roku 3,9835 PLN/EURO
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Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przepltywéw $rodkdw pienigznych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie
objetym raportem za trzeci kwartat 2007t. i trzeci kwartat 2006 r. (odpowiednio: 3,8314 PLN/EURO
3,9171 PLN/EURO).

W 2007 r. Grupa zastosowala MSSF, majace odniesienie do jej dziatalnosci. Dane poréwnawcze na dziet:
30 wrzesnia 2007 r., 31 grudnia 2006 r. oraz 30 wrzednia 2006 r. zostaly przedstawione zgodnie z MSSF.
Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien 1 za okres
zakoficzony 30 czerwca 2007 r.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w niniejszym §rodrocznym skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w pordéwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakonczony 30 czerwca
2007 r. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 3.3 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
§rédrocznego sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie pétrocznym
Grupy Midas opublikowanym 31 pazdziernika 2007 r.

We wszystkich prezentowanych okresach sprawozdawczych dostosowano te same zasady rachunkowosci.
Istotne rignice pomiedzy PSR i MSSE w skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Grupy Midas

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace najistotniejsze réznice pomiedzy informacja finansowa w
okresach poprzednich zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) i danymi finansowymi po
uwzglednieniu wplywu zastosowanych MSSF.

Reklasyfikacja
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci

stan na 30.09.2006 roku PSR godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27.247 27.247
Pgizl;);tsaol\i] 3ktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik 66.080 66.080
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci 14 14
Aktywa trwale 37 37
Razem aktywa 93.378 - 93.378
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 89 89
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 42 42
Razem zobowiazania 131 - 131
KAPITAL WELASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Akcje zwykle 5.919 5.919
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 232.733 (462) 232.271
Akcje whasne (197.651) (197.651)
Niepodzielony wynik finansowy 52.246 462 52.708

Zysk z lat ubieglych 4.951 462 5413

Zysk netto biezacego okresu 47.295 - 47.295
Razem kapital wlasny 93.247 - 93.247
Razem pasywa 93.378 - 93.378
Liczba akeji 49.426.876 49.426.876
Warto$¢ aktywow netto na akcje 1,89 1,89
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

stan na 30.09.2006 roku, w tys. 1. PSR Reklasyfikacja MSSF
Przychody i zyski 48.097 (419) 47.678
Przychody i zyski z inwestycji 47.592 - 47.592
Pozostale przychody i zyski operacyjne 505 (419) 86
Koszty i straty (4.938) 419 (4.519)
Koszty operacyjne (4.519) (4.519)
Pozostale koszty i straty operacyjne (419) 419 -
Zysk przed opodatkowaniem 43.159 43.159
Podatek dochodowy (134) - (134)
Zysk strata netto 43.025 43.025
Przypadajacy na
udzialy akcjonatiuszy podmiotu dominujacego 43.025 43.025
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych
Stednia wazona liczba akcji zwyklych 4.139.628 4.139.628
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej na 1 akcje przypadajacy na
akcjonariuszy funduszu 10,39 10,39

4. Informacja o segmentach dziatalno$ci Grupy Midas na dzien 30 wrzesnia 2007 roku

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podzialem

uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Informacja o segmentach dziatalnosci

Na dzieri 30 wrzesnia 2007 roku oraz za okres Dziatalnosé Dziatalno¢

dziewigciu miesi¢cy zakoniczonych 30 inwestycyjna telekomunikacyjna Razem

wrzeénia 2007 r. iIT

segmenty branzowe

Przychody 1 zyski z ITWESLYCL.cuviuerrierrierrieieeieieieaennes 10.671 157 10.828
Przychody ze sprzedazy towarow i ushug.........cccceu...ee. - 3.282 3.282
KOSty OPEracyjne.....ccvcevceeicreieieieeeeee e, 1.427 11.709 13.136
Pozostale koszty finansowe ..........cccvececuncecincincusennennenn. - 16 16
Podatek dochodowy ..., (47) 194 147
ZiySK/ SHEATA NETEO cuuveereeeereeercieieeeseie e ssseiens (23.043) (8.083) (31.126)
Suma aktyWOW ... 125.864 15.500 141.364
Suma Zobowiazaf 1 teZEIrW ...ccvvererirerrererereiereiereieeeeeenenns 328 3.103 3.431
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Na dzien 30 wrzes$nia 2007 roku oraz za okres Polska Wielka Brytania Razem
dziewigeciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2007 r. segmenty geograficznie
Przychody 1 zyski z INWESYCi...cviuiuriericicrcnericcicen, 10.681 147 10.828
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug.... 271 3.011 3.282
KOSty OPEracyjne.....ccveeicueicreicreiceeeee e, 4.022 9.114 13.136
Pozostale koszty fINansSOWe ......coceuveeevreerreerreenneenneennes 3 13 16
Podatek dochodowy ..o, (47) 194 147
Zysk/ (Strata) NELO ....ceueveeercerceeieeeeeseseeeseseeeeeeeeeeenens (23.952) (7.174) (31.120)
SUMA AKEFWOW oot 128.270 13.094 141.364
Suma Zobowiazaf 1 teZEIrW ..ccvvererirerieierereereieeeiereeeeenenns 719 2.712 3.431
5. Przychody i zyski z inwestycji
Okres Okres Okres Okres
trzech dziewigciu trzech dziewigciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrzeénia 30 wrzednia
2007 2007 2006 2006
Zrealizowane zyski ze sprzedazy akcji i udzialow......... 5.491 10.424 42.120 45.672
Niezrealizowane zyski z wyceny portfela........ccocvunnes (6.681) - (24.158) 1.192
Otrzymane OdSetKi.......ceeieieeriierernieeieeeeeeeeennnes 155 404 286 728
Razem ... (1.035) 10.828 18.248 47.592
6. Przychody ze sprzedazy
Okres Okres
trzech dziewigciu
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrze$nia 30 wrzesnia
2007 2007
Sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych ... 2.597 3.010
Hosting, tworzenie stron WW W ... 48 153
Ustugi 1eKIAMOWE ....ovurviiviiiciiic s 52 108
Sprzedaz materialow reklamowWyCh ... - 11
Razem przychody ze sprzedazy towarow i UsTug......ccvveviviiiiininiciics 2.697 3.282

W okresie trzech i szeSciu miesiccy zakoniczonych 30 czerwca 2006 r. nie wystepowaly przychody ze

sprzedazy towaréw i ustug,
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7. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba i cena akcji nie w tysigcach)

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku Urzad Komunikacji Elekronicznej oglosil wyniki przetargu dotyczacego
rezerwacji czgstotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz. CentetNET zlozyl oferty na dwie
rezerwacje czestotliwosci obejmujace 49 dupleksowych kanaléw radiowych z odstgpem dupleksowym 95
MHz, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz, na obszarze calego kraju, do wykorzystywania
w publicznej sieci telekomunikacyjnej na okres do dnia 31 grudnia 2022 roku. Oferty CentertNETu zajely
dwa pierwsze miejsca w przetargu.

W dniu 9 pazdziernika 2007 r. Fundusz otrzymal informacje od CentetNETu o ztozeniu w dniu
8 pazdziernika 2007 r. wniosku o rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz
przyznanej CentertNETowi. Jednorazowa oplata za koncesje wynosi 127.960 z1.

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku Fundusz zawarl aneks do umowy nabycia akcji wlasnych z dnia
8 sierpnia 2007 r. ze SKARBIEC Funduszem Inwestycyjnym Otwartym reprezentowanym przez Skarbiec
TFI Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanym dalej ,,Skarbcem”). Aneks wydtuza termin odkupu akeji
badZz wskazania przez Fundusz podmiotow, ktore dokonaja odkupu wszystkich akcji nabytych przez
Skarbiec do dnia 11 lutego 2008 roku. W razie niezrealizowania odkupu akcji Skarbiec bedzie mial od dnia
13 lutego 2008 roku prawo sprzedazy akcji bez dalszych ograniczen.

Wdniu 19 pazdziernika 2007 roku Fundusz otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy ktérego zostaly wpisane
zmiany w Statucie Funduszu przyjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
24 lipca 2007 roku.
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SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS FUNDUSZU

sporzadzony na dziefi
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe

1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych.......ccocvcucience

2. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty

FINANISOWE 1.vvvvreieraeeeiesesesssssee et sss e se s s sss st se s s sssssassesesesssssassssesesansas

I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe

1. Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych.................

2. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty

FINANISOWE 1.vvvvreiereeeetetesesssssste et se st se s s sassstese s s sssssassesesesssssssssesessnans

B. Naleznosci

1. Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczel

2. Naleznodci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw

warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych.....

3. Naleznosci z tytutu odsetek ...,

4. Naleznodci z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach.............

5. Pozostale NaleZNoSCl...uiriiriiiieicieierererereeeeseeeve e

C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
D. Inne aktywa

1. Rzeczowe aktywa trwale ...

2. Rozliczenia migdZyOKLESOWE. .....vuuvuerereveerireriiieririeriesiseseniesesssesenises

2.1. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM
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30.09.2007  30.06.2007  31.12.2006  30.09.2006
115.147 111.000 66.080 45.437
83.793 60.228 66.080 45.437
6.692 7.023 . .
77.101 53.205 66.080 45437
31.354 50.772 - -
28.507 28.829 . .
2.847 21.943 . _
8.019 - 14 10
8.000 - - -

: : 7 7

19 - - -

_ _ 7 _
30.661 12.165 27.247 43.701
54 88 37 34

22 25 37 -

32 63 - 34

32 63 . 34
153.881 123.253 93 378 89.182
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SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS FUNDUSZU c.d.

sporzadzony na dzien
E. Zobowiazania i rezerwy

1. Zobowiazania

1. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczef......iiiencinienes

2. Pozostale ZODOWIZZANIA «...vuevreevieeieieiieieieieseiese e

II. Rozliczenia migdzyokresowe

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1.1. Kr6tkoterminowe

AKTYWA NETTO(Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy
razem)

F. Kapital wlasny
1. Kapital zakltadowy

2. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) ............

3. Kapital zapasowy s

4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym:

- akeji i udziatéw s

5. Zysk (strata) z lat ubieglych, w tym: ......

- zrealizowany zysk (strata)

- niezrealizowany zysk (strata)

6. Zysk (Strata) NEttO, W LY ocvvcvececicieiicieissie s ssssssscans

- zrealizowany zysk (strata) netto

- niezrealizowany zysk (strata) netto

Liczba akcji funduszu ...,

Wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (w z1.)

Zrealizowany wynik netto

1. zrealizowany zysk (strata) netto

2. zrealizowany zysk (nie pokryta strata) z lat ubieglych.......ccoevvcuienc.

Zrealizowany wynik netto razem

Niezrealizowany wynik netto

1. niezrealizowany zysk (strata) netto

2. niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych

Niezrealizowany wynik netto razem
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30.09.2007  30.06.2007 31.12.2006  30.09.2006

326 372 131 205

281 369 89 171

20 18 27 126

261 351 62 45

45 3 42 34

45 42 34

45 3 42 34

153.555 122.881 93.247 88.977

153.555 122.881 93.247 88.977

5.919 5.919 5.919 5.919
(136.043) (188.092) (197.651) (197.651)

295.709 242.355 232.733 232271

- - - 462

- - - 462

4.023 52.246 4.951 4.951

(2.883) 45.340 4.951 21.053
6.906 6.906 - (16.102)

(16.053) 10.453 47.295 43.025

8.767 3.566 43.272 43.543
(24.820) 6.887 4.023 (518)
30.09.2007  30.06.2007 31.12.2006  30.09.2006
53.293.876 50.026.876 49.426.876 49.426.876

2,88 2,46 1,88 1,80
30.09.2007  30.06.2007 31.12.2006  30.09.2006

8.767 3.566 43.272 43.543

(2.883) 45.340 4.951 21.053

5.884 48.906 48.223 64.596
30.09.2007  30.06.2007 31.12.2006  30.09.2006
(24.820) 6.887 4.023 (518)
6.906 6.906 - (16.102)
(17.914) 13.793 4.023 (16.620)



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT FUNDUSZU

3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2007 2007 2006 2006
ey 2 dkas 01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
30.09.2007  30.09.2007  30.09.2006 30.09.2006
A. Przychody Z iNWeESTYCL ....cvueveeeereercrerereresseeneeseeesieesseeseaeeeenees 188 13.300 465 1261
1. Udzial w wyniku finansowym netto 70 13.033 - -
1.1 z tytutu udzialéw w jednostkach zaleznych........cccouvuviuncinnce. (323) 15.425 - -
1.2 z tytulu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych................. 393 (2.392) - -
2. Przychody z akcji i innych papieréw wartosciowych oraz
UAZIA W oo 1 1 159 533
2.1 z tytutu dtuznych papieréw warto§ciowych........ccvvvncinciunnes - 128 502
2.2 z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentdw
finansowych 1 UdZIATOW .....cuuveiunciiiciicicecscensee e 1 1 31 31
3. Przychody z tytulu odsetek..........cc... . 117 266 306 728
B. Pozostate przychody operacyjne ; - 5 - 505
C. KOSZty OPEracyjNe .........ccoevverriervrninncuniansaninnns (390) (1.437) (1.358) (4.519)
1. Koszty dziatania funduszu (387) (1.427) (1.358) (4.519)
1.1 Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej - - (660) (2.4506)
1.2 Uslugi doradztwa finansowego - (350) 24) (180)
1.3 Ustugi prawne 17) (36) (39) (181)
1.4 Pozostale KOSZLY ... (370) (1.041) (635) (1.387)
2. Amortyzacja $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych ©) (10) - -
D. Pozostate koszty operacyjne » - ®) (278) (419)
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce - (440) 290 1.177
F. Wynik Z iNWeStyCji NEtLO .......ccovvveerercreirerrernerreeneeneienseneeeeeeeenee (202) 11.423 (881) (1.995)
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski (straty) z
INWESTYCHT vt (26.286) (27.429) 17.493 45.154
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 5.491 10.424 42.120 45.672
2. Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny @1L.777) (37.853) (24.627) (518)
H. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (26.488) (16.000) 16 612 43.159
J. Zysk (strata) Brutto ..........cceveevinereererererenenene (26.488) (16.000) 16.612 43.159
K. Podatek doChOdOWy ... (18) 47) (96) (134)
2) czSC bIeZaCa vevuveereereeeieercricnnes . (18) 47 (167) (450)
b) cz¢$¢ odroczona - - 71 316
L. Zysk (strata) netto, w tym: (26.500) (16.053) 16.516 43.025
1. Zrealizowany zysk (strata) netto 5.201 8.767 41.143 43.543
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto (31.707) (24.820) (24.627) (18)
Zysk (Strata) NEttO ..covvrveerrrerrcrennne. - (16.053) - 43.025
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 50.499.986 16.132.746
Zysk (strata) netto na akeje zwykla (w zl.) - 0,32) - 2,67
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

za okres
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

I.a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytulu)
- emisja akcji
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu
2. Akcje wtasne na poczatek okresu
2.1. Zmiany akcji wlasnych
a) zwickszenia (z tytutu)
- nabycie akcji wlasnych
b) zmniejszenie
- sprzedaz akcji wlasnych
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwigkszenia (z tytulu)
- podzial wyniku
- wynik na sprzedazy akcji wlasnych
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
4.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.3. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych
) zwickszenie (z tytulu)
- emisja akcje serii B
b) zmniejszenia (z tytulu)
- rejestracja emisji akcji
4.4. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zwickszenia (z tytutu)

- reklasyfikacja ze zrealizowanych zyskow na zrealizowane straty

- przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski

- wynik szesciu miesi¢cy roku biezacego
b) zmniejszenia (z tytulu)

- przeniesienie wyniku z lat ubieglych na kapital zapasowy

- przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski

5.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
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3 kwartat 3 kwartaly 3 kwartat 3 kwartaty
2007 2007 2006 2006
01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
30.09.2007 30.09.2007  30.09.2006  30.09.2006
122.881 93.247 72.461 114 184
122.881 93.247 72.461 114 184
5.919 5.919 1184 1184
- - 4735 4735
- - 4735 4735
5.919 5.919 5.919 5.919
(188.092) (197.651) (197.651) (112.594)
52.049 61.608 - (85.057)
- - - (89.900)
- - - (89.9006)
52.049 61.608 - 4.849
52.049 61.608 - 4.849
(136.043) (136.043) (197.651) (197.651)
242.355 232.733 168.080 155.990
53.354 62.976 64.191 76.281
53.354 62.976 64.191 76.281
48.223 48.223 64.191 64.191
5.131 14.753 - 12.090
295.709 295.709 232.271 232.271
- - 462 462
- - 462 462
- - 4.735 -
- - - 4.735
- - - 4.735
- - (4.735) (4.735)
- - (4.735) (4.735)
52.246 52.246 69.142 69.142
52.246 52.246 69.833 71.974
45.340 48.223 69.833 71.974
6.449 2.883 17.811 13.270
2.883 2.883 - -
- - 15.411 13.270
3.566 - 2.400 -
(48.223) (51.1006) (64.191) (64.191)
(48.223) (48.223) (64.191) (64.191)
- (2.883) - -
3.566 - 23.453 21.053



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU (Cd.)

5.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek

okresu 6.906 4.023 - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 6.887 2.883 - -
- wynik szesciu miesi¢cy roku biezacego 6.887 _ 24.109 -
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski - 2.883 - -
b) zmniejszenia (z tytulu) - R - -
- reklasyfikacja z niezrealizowanych zyskow na niezrealizowane
straty B - - B
5.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 13.793 6.906 24.109 -
5.1.5. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 17.359 6.906 47.562 21.053
5.2 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - R - -
a) zwigkszenia (z tytutu) (2.833) (2.833) - -
- przeniesienie ze zrealizowanych zyskéw na zrealizowane straty (2.833) (2.833) R R
5.2.1 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu (2.833) (2.833) R R
5.2.2 Niezrealizowana strata z lat ubiegltych na poczatek
okresu - - (691) (2.832)
a) zwickszenia (z tytutu) _ _ (15.411) _
- przeniesienie niezrealizowanej straty na zrealizowane zyski _ _ (15.411) (13.270)
5.2.3. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu - _ (16.102) (16.102)
5.2.4. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (2.833) (2.833) (16.102) (16.102)
5.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec oktesu 14.476 4.023 31.460 4.951
6. Wynik netto (26.506) (16.053) 16.516 43.025
a) zysk netto (4.824) 54.333 15.495 49.199
- zrealizowany 5.610 14.843 43.272 49.191
- niezrealizowany (10.434) 39.490 (27.777) 8
b) strata netto (21.682) (70.386) 1.021 (6.174)
- zrealizowana (409) (6.076) (2.129) (5.648)
- nieztealizowana (21.273) (64.310) 3.150 (526)
IL. Kapitaf wlasny na koniec okresu (BZ) 153.555 153.555 88.977 88.977
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

3 kwartat 3 kwartaly 3 kwartat 3 kwartaty

2007 2007 2006 2006

sporzadzony za okres 01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
30.09.2007 30.09.2007  30.09.2006  30.09.2006

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

L Wplywy 8.909 56.714 96.636 165.288
1 OdSELKI e nes 98 247 358 802
2. Dywidendy i udzialy w zyskach ettt 1 1 34 34
3. Zbycie udzialéw mniejszosciowych - 7 - 10.154
4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych ......cc.ceceenereenee 1.166 6.206 - -
5. Zbycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentdw

FINANSOWYCR oo sses oo 6.860 49.464 80.983 135.943
6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 784 784 14.361 16.961
7. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych ... - 5 - -
8. Inne Wplywy Operacyjne ... - - 900 1.394

II. Wydatki (47.544) (129.562) (55.159) (104.051)
1. Zaplacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej - - (660) (2.913)
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego - (28) - (134)
3. Wydatki z tytulu usiug prawnych (1 ()) (30) (1 23) (1 78)
4. Nabycie akgji i udzialéw w jednostkach zaleznych - (13.521) - -
5. Nabycie akeji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ... - (12.287) - -
6. Nabycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych

insttumentoéw fiNANSOWYCH ...cevuiieveiieierieririieeieeienesaeniessenaenne (38.387) (93.753) (53.880) (92.351)
7. Udzielone pozyczki (POzostale) ... (784) (784) - (6.600)
8. Udzielone pozyczki (zalezne bezposrednio) (7.000) (7.000) B B
9. Udzielone pozyczki (zalezne posrednio) (1.000) (1.000) - -
10. Inne wydatki operacyjne, w tym s (357) (1.159) (496) (1.875)
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]J (I-IT) (38.635) (72.848) 41.477 61.237
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAXALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy 57.180 76.360 - 48.335
1. POZYCZKI vt sienans - - - 26.661
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - 4.735
3. sprzedaz akcji wlasnych 57.180 76.360 - 16.939

II. Wydatki 49) 99) (6.111) (106.903)
1. Nabycie akcji wlasnych ..., - - - (86.355)
2. Splaty pOZyCZCk ............................................... - - (5.638) (16.299)
30 ORI s - - (402) (435)
4. Inne wydatki finansowe, W tyM: ......cooevvvvienivvnsiisssssisisssissssssssssssssesnns (49) 99) %) (3.814)

- wydatki dOtyCZace NOWE] CMUSIL . cvuuvvurvmrerermerierseriensenieneniessenaessensessenanes (49) (99) 1) 113)

- podatek dochodowy zw. z zakupem akeji wlasnych ......ccoocvveciicinienes - - - (3.701)
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWE] (I-IT) 57.131 76.261 (6.111) (58.568)

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-

B.III) 18.496 3.413 35.366 2.669

D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 12.165 27.248 8.335 41.032

E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-C), w

tym: 30.661 30.661 43.701 43.701

o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 25.600 25.600 - -
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i

Akcje i udziaty

dziak Akcje i udziaty w ozostatvch Pozostate
ucsay w jednostkach wp >y nienotowane Razem
jednostkach . h jednostkach b
zalez'nych S owarzyszonyc kraiowych prawa pO oru
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2007 r. .......... - 66.080 66.080
Zwigkszenia razZem ..........c.coeeererrcnnenne 28.507 13.771 105.551 2.847 150.676
B S 13.521 12.287 93.753 - 119.561
S NWYCCIIA oo - - 11.798 2.487 14.645
- udzial W Wyniku coooooeeeeeeseeeee. 14.986 - - - 14.986
- 1eklasYAKACI wvvvvvvrrrveeererrnneen - 1.484 - - 1.484
Zmniejszenia razem ... - 7.079 94.530 - 101.609
]
- SPIZEdazZ e - (4.687) (40.548) - (45.235)
= WYCENAereiieiaiansensenenesesssssessassssssesssssssaens - - (52.498) - (52.498)
- udzial w wyniku ..o - (2.392) - - (2.392)
- reklasyfikacja ..., - - (1.484) - (1.484)
28.507 6.692 77.101 2.847 115.147

Warto$¢ bilansowa na 30.09.2007 r.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGIO

Notowane na gietdach (z

z ograniczona

n;i:;%\l;:ﬁ:zzginaj)l zbywalno$cia

Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa - 28.507
zaleznych warto$¢ wedlug ceny nabycia : 13.521
warto$¢ godziwa - 28.507

warto$¢ rynkowa - Nd

Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa 6.692 R
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia 9.084 -
warto$¢ godziwa 6.692 -

wartos§¢ rynkowa 14.709 -

Akcje i udzialy w pozostatych warto$¢ bilansowa 77.101 -
jednostkach krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia 110.894 -
warto$¢ godziwa 77.101 -

wartos§¢ rynkowa 77.101 -

Pozostate warto$¢ bilansowa _ 2.847
warto$¢ wedlug ceny nabycia - -

warto$¢ godziwa _ 2.847

warto$¢ rynkowa _ Nd

RAZEM warto$é bilansowa 83.793 31.354
warto$¢ wedlug ceny nabycia 119.978 13.521

warto$¢ godziwa 83.793 31.354

wartos¢ rynkowa 91.810 Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczong zbywalno$cig - udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalno$cia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz

dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE I UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

. . Liczba Procent Udziat w
Nazwa jednostki ze akcji Wartos$¢ osiadanego ogolnej
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci ) . p neg 8o nel
rawnes bilansowa kapitatu liczbie
prawne zakladowego gloséw
zagospodarowanie odpadéw
ALCHEMIA S.A. Warszawa niemetalowych wlaczajac 472.104 4.825 0,84% 0,84%
wyroby wybrakowane
ALCHEMIA S.A. . . c « «
DA iw iw 1.416.312 13.639
HUTMEN S.A. Wroclaw produkcja wyrob6w z metali 242.430 3.923 0,95% 0,95%
niezelaznych
FERRUM S.A. Katowice produkgja rur stalowych 234.334 3.013 1,91% 1,91%
FERRUM S.A. (PP)* jw jw 233.334 2.847 * *
IMPEXMETAL S.A.  Warszawa Sprz;‘i"t‘jhhumwa metali  rud 10.000 93 0,12% 0,12%
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostate ustugi finansowe 5.931.125 34.638 10,84% 10,84%
wytwarzanie 1 przetworstwo
SKOTAN S.A. Skoczéw produktow rafinacji ropy 1.984.769 16.970 3,68% 3,68%
naftowej
Razem 79.948

*Na dzien 30 wrzednia 2007 roku Fundusz posiadal nienotowane prawa poboru sp6tki FERRUM S.A.
wycenione wedlug warto$ci godziwej oraz notowane prawa do akcji spotki ALCHEMIA S.A. wycenione
wedlug wartosci rynkowej. Prawa poboru oraz prawa do akcji nie dawaly prawa udzialu w kapitale
zakladowym oraz glosu w walnym zgromadzeniu.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

Wartos¢ Korekta Udzial w
. . . ksiggowa L. Wartosé Wartos¢ Procent 1 ere 1.
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba o wartosci . . ogolnej liczbie
R s Przedmiot . . o akeji . . bilansowa rynkowa (dla  posiadanego ;
wskazaniem formy  Siedziba . s powiazania akcji . Y. ksiggowej o . . glosow w
. dziatalnosci . s 14 (udzialow) " akeji spotek kapitalu
prawnej kapitalowego (udzialéw) akcji s 3. walnym
przed A (udzialéw) notowanych) zakladowego .
korekty (udzialtéw) zgromadzeniu
CenterNET S.A. Torun informatyka pozostata Zalezna 770.000 13.321 15.172 28.493 nd 100,00% 100,00%
mLife Sp. z 0.0. Warszawa ~ (Adlalposé awiazanaz ) o 400 200 (186) 14 nd 80,00% 80,00%
informatyka, pozostata
Xebra Ltd Preston podmiot zarzadzajacy ) ;0 * * * * nd 80,007+ 80,007
UK) spotkami operacyjnymi
Extreme Ltd. Preston ertualny‘opcrator SIECL ek ook ook ok ok od 1000kt 100k
UK) komérkowych
dostarczanie
ACC Tid. Preston  technologii obr6bki =\ . s ok ok oo oo nd 61,25 ¥rkx 61,25 %k
UK) informaciji i technologii
telekomunikacyjnych
Suwary S.A¥ex Pabianice pr;i;‘zc}]jz?er;t“ Stowarzyszona ~ 238.579 9.084 (2.392) 6.692 14.708 28,43% 27,61%
Razem 22.605 12.594 35.199 14.708

* spotka zalezna posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke bezposrednio zalezna - CenterNET, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa wartosci jej udziatéw
** udzial sp6tki CenterNET

¥ spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spétke posrednio zalezng - Xebra., w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa ich wartosci udzialéw
wRxk udzial spotki Xebra

wRrktspotka ujeta w sprawozdaniu jednostkowym metoda praw wiasnosci jako jednostka stowarzyszona, a w sprawozdaniu skonsolidowanym wg MSSF wg wyceny rynkowej jako cze$¢ portfela
inwestycji krétkoterminowych.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH c.d.

Kapital wlasny w tym:

Zobowigzania i rezerwy

2
o Rk
3 g g 2
= ) =]
8 8 g £
Qi v
& ° £ £ L
3 g g g ? ] e
. N 2 3 ¥ c b=t
i E 5 z % 3 g s | = 3 2| g - g z g
2 b g 2 = & g 13} 3 = @ Z 1< & s 0 s 9 s 3
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Z & N 2 Z Z N Z M M z 3 M M B3 N N & N 2 NS
CenterNET SA * 271 (687) 6.700 - 622 -| 35.887| 28.627%| 13.321 - - - (448) (690) 7.294 6.202 1.092
mLife Sp. z 0.0. 27 61 - 35 - 77 (32) 250 - - - (55) (227) 109 109 -
Xebra Ltd. 1.996 (222) | 11.472 - 11.465 -| 11.537| 11.821 | 11.845* - - - (20) 36 171 171 -
Extreme Ltd. S ©57) 79 - 59 S| 1961 (856) 1 - - - - (857) 2.005 1.679 326
ACC Ldd. 2919 | (6.424) 8.328 - 2.406 -1 10.663| (6.880) 1 - - - (696) (6.185) 17.543 17.543 -
Suwary SA #¥* 38.742 3.200| 17.872 - 7.892| 5967 | 38.158| 23.538 8.391 - 2.933 8.876 456 2.496 14.621 10.216 1.031
RAZEM 43.928 | (5.217) | 44.512 - 22.479 | 5.967 | 98.283 | 56.218 | 33.809 - 2.933 8.876 (763) 5.427 41.743 35.920 2.449

* Na kapital wlasny CenterNETu oprécz pozycji wykazanych w tabeli sktada si¢ ,,Kapital z aktualizacji wyceny” w wysokosci 16.440 z1.
*w tym 11.844 zt to wartos¢ akeji uprzywilejowanych

Na kapital wlasny sp6tki Suwary SA oprocz pozycji wykazanych w tabeli sktadaja si¢ ,,Kapital z aktualizacji wyceny” w wysokosci 1.050 zt oraz ,,Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) w wysokosci (664) zt
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 3 kwartat 2007 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
»op6tka” lub ,,Emitentem”).

1. Spotka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) 1 dzialajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu
spolek handlowych.

Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Lucka 7/9. KRS 0000025704, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od 1997 r. akcje Funduszu sq
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zaprezentowane
w formacie zgodnym 2z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr
209, poz. 1744) 2z zastosowaniem przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 1. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743).

Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 r.(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdtowych warunkéw, ktorym powinna odpowiadac
rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 1996 r. Nr 2, poz. 12 z pézn. zm.).

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przez Fundusz.
A. Ciaglosc¢ zasad rachunkowosci i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciagly, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywéw i pasywow, w tym
takze dokonywaniem odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku finansowego i
sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach sprawozdawczych
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

B. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaly przedstawione w tysiacach zlotych, a wybrane dane finansowe ponadto w
tysiacach EURO.

C. Zasady przeliczania danych finansowych na euro

® Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone
wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, sredniego kursu euro z dnia 29 czerwca 2007
roku -3,7658 zt/EURO oraz 30 czerwca 2006 roku — 4,0434 zt/EURO

® DPoszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz przeplywow srodkéw pienieznych
przeliczono na EURO wedtlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesiaca w okresie objetym raportem potrocznym 2007r. i pétrocznym 2006 r.
(odpowiednio: 3,8486 zt/EURO i 3,9002 zt/EURO).
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Istotne dokonania Funduszu w biezacym okresie sprawozdawczym

W dniu 24 lipca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatwierdzito jednostkowe

sprawozdanie finansowe Funduszu za 2006 rok oraz postanowito:

- zrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 43.272 zI przeznaczy¢ na kapital zapasowy
Funduszu

- niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 4.023 zt przenie$¢ na niezrealizowany
zysk z lat ubieglych,

- zrealizowany zysk z lat ubieglych w kwocie 4.951 zl przenies¢ na kapital zapasowy Funduszu.

W dniu 26 lipca 2007 roku Fundusz otrzymal informacj¢ o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu
zakladowego CenterNETu na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16 lipca 2007 r. o kwote 12.551 zl, poprzez
podniesienie warto$ci nominalnej jednej akcji z 1 zt do 17,30 z1. Obecnie kapital zaktadowy CenterNETu.
wynosi 13.321 zt 1 dzieli si¢ na 770.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu zmian udzial Funduszu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu CenterNET S.A. nie ulegl zmianie i wynosi 100%.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku Fundusz nabyl w transakcji pakietowej na GPW w 5.460.000 akcji NFI
Krezus S.A. (zwanego dalej ,,Krezusem”) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 5,80 za jedna
akcje, to jest za laczng kwote 31.668 zl. Nabyte akcje stanowia 9,98% kapitatu zakladowego Krezusa.
Nabycie nastapito ze $rodkéw wlasnych Funduszu. Przed transakcja Fundusz posiadat 471.125 akeji
Krezusa, ktore stanowily 0,86% w jego kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu. W wyniku transakcji Fundusz posiada tacznie 5.931.125 akeji Krezusa, co stanowi 10,84%
w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw. Inwestycja ma charakter krétkoterminowy.

W dniu 3 sierpnia 2007 roku Fundusz zbyl w transakcji pakietowej 1.667.000 szt. akcji wilasnych o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 19,00 za jedna akcje, to jest za laczna kwote 31.673 zI.
Nabywajacym akcje jest Krezus. Zbyte akcje stanowia 2,82% kapitalu zakladowego Funduszu i ogdlnej
liczby glosow. Uwzgledniajac t¢ transakeje Krezus posiada 3.457.000 sztuk akcji Funduszu, co daje 5,84%
udziatu w kapitale zakladowym Funduszu.

W dniu 8 sierpnia 2007 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy 1.600.000 swoich akeji wlasnych ze
SKARBIEC Funduszem Inwestycyjnym Otwartym reprezentowanym przez Skarbiec TFI Polska S.A. z
siedziba w Warszawie (zwanym dalej ,,Skarbcem”) po cenie 16,00 zt za jedna akcje, to jest za taczna kwote
25.600 z1. Zbyte akcje stanowia 2,70% kapitatu zaktadowego Funduszu 1 ogdlnej liczby gloséw na WZA.
Przyczyna zbycia akcji bylo dzialanie zgodnie z Uchwata nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E.
Kwiatkowskiego S.A. (poprzednia nazwa Funduszu) w zwigzku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie
Funduszu w dniu 8 listopada 2006 roku uchwaly o nie umarzaniu 9.759.794 zakupionych w tym celu akcji
wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek
Handlowych. Po zbyciu wyzej opisanych akcji Fundusz jest wlascicielem 5.892.794 akcji wiasnych, co
stanowi 9,96% kapitatu zakladowego Funduszu i 9,96% ogdlnej liczby gtosow.

W trzecim kwartale 2007 roku Fundusz udzielit pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej
dzialalnosci operacyjnej spotkom z Grupy Midas: CentertNETowi i ACC Ltd w wysokosci odpowiednio
7.000 i 1.000 zt.

4. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

Najistotniejszy wplyw na wynik finansowy Funduszu w III kw. 2007 roku mialy niezrealizowane zyski i
straty z inwestycji. Strata z wyceny papieréw warto$ciowych (akcji notowanych na GPW) wyniosta 59.797
z, natomiast niezrealizowany zysk z wyceny nienotowanych praw poboru wyniést 21.943 zt.

Kolejnym czynnikiem byla sprzedaz papieréw warto§ciowych, na ktérej w III kwartale osiagnicto zysk w
wysokosci 5.492 zt.

5. Sezonowos$¢ dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$§¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie
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6. Emisja, wykup, sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie emitowal, nie dokonywal wykupu ani
splaty dtuznych papieréw wartosciowych.

7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowat
dywidendy.

8. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 wrzes$nia 2007 roku Fundusz nie wykazywal zobowigzan i aktywow
warunkowych.

9. Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku Urzad Komunikacji Elektronicznej oglosil wyniki przetargu
dotyczacego rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz, w ktérym CenterNET
zajal dwa pierwsze miejsca.

W dniu 9 pazdziernika 2007 r. Fundusz otrzymal informacje od CentetNETu o zlozeniu w dniu
8 pazdziernika 2007 r., wniosku o rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz
przyznanej CentetNET S.A. Jednorazowa oplata za koncesj¢ wynosi 127.960 zt.

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku Fundusz zawarl aneks do umowy nabycia akcji wlasnych z dnia
8 sierpnia 2007 r. ze SKARBIEC Funduszem Inwestycyjnym Otwartym reprezentowanym przez Skarbiec
TFI Polska S.A. z siedziba w Warszawie (zwanym dalej ,,Skarbcem”). Aneks wydtuza termin odkupu akeji
badZz wskazania przez Fundusz podmiotow, ktére dokonaja odkupu wszystkich akcji nabytych przez
Skarbiec do dnia 11 lutego 2008 roku. W razie niezrealizowania odkupu akcji Skarbiec bedzie mial od dnia
13 lutego 2008 roku prawo sprzedazy akcji bez dalszych ograniczen.

Wdniu 19 pazdziernika 2007 roku Fundusz otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy ktérego zostaly wpisane
zmiany w Statucie Funduszu przyjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
24 lipca 2007 roku.

W dniach 16-26 pazdziernika 2007 r. Fundusz udzielit kolejnych pozyczek krétkoterminowych na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej spétkom z Grupy Midas: CenterNETowi i ACC Ltd
w tacznej wysokosci odpowiednio 1.600 1 3.300 zt.
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Ponizsze informacje dotycza zaréwno wynikéw finansowych Funduszu, jak i skonsolidowanych danych
finansowych Grupy Midas.

1. Otrganizacja Grupy Midas

Struktura Grupy Midas nie ulegta zmianie w okresie III kwartatu 2007 r. Informacje na temat spotek
wchodzacych w skiad Grupy Midas znajduja si¢ w Nocie 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego Grupy Midas.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow
Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2007 rok.

3. Czynniki, ktére w ocenie zarzadu beda miaty wptyw na wyniki Funduszu w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na wyniki Funduszu w 2007 roku bedzie dziatalno§¢é majaca na
celu rozpoczecie $wiadczenia w roku 2008 ustug telefonii komoérkowej w Polsce z uzyciem pozyskanych
w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Najwazniejszymi obszarami beda tu negocjacje warunkow
umowy na roaming krajowy, pozyskanie odpowiedniego personelu, rozpoczecia procesu wdrazania
systemow IT oraz negocjacje z dostawcami rozwiazan technologicznych.

W odniesieniu do spétek Grupy Midas dziatajacych w Wielkiej Brytanii najistotniejsze jest rozpoczecie
dziatalno$ci w zakresie dystrybucji telefondéw komoérkowych przez ACC oraz przygotowanie do
Swiadczenia ustug wirtualnego operatora komoérkowego przez Extreme.

4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dziefi przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale
iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby akcji stanowiacych kapitat zakladowy Emitenta na dzien
14 listopada 2007 t.):

Nova Capital Sp. 3 0.0.

Nova Capital Sp. z o.0. posiadal lacznie 42.000.000 akcji Spotki stanowiacych 70,97% kapitalu
zakladowego Spolki i uprawniajacych do 70,97% ogodlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(, WZA”) Spotki. Liczba akcji Spotki bedacych wlasnoscia Nova Capital Sp. z o.0. nie zmienita si¢ od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 14 sierpnia 2007 r.

NFI Krezus §.A.

NFI Krezus posiadal lacznie 3.457.000 akcji Spotki stanowiacych 5,84% kapitatu zakladowego Spotki
i uprawniajacych do 5,84% ogodlnej liczby gloséw na WZA) Spotki. Liczba akeji Spélki bedacych
wlasnosciag NFI Krezus S.A. nie zmienila si¢ od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego, tj.
14 sierpnia 2007 r.

NFI Midas §.A. (akge wlasne)

Liczba akeji wlasnych bedacych w posiadaniu Funduszu nie zmienita si¢ w okresie od dnia publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego. Fundusz posiadal facznie 5.892.794 akcji wilasnych stanowiacych
9,96% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajacych do 9,96% ogodlnej liczby gloséw na WZA. Zgodnie
z art. 364 Kodeksu spotek handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych.
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(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

5. Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akgi funduszn przez 0soby zarzadzajace i nadzornjqce

Posiadane akcje
Funduszu na
dzien przekazania

Posiadane akcje
Funduszu na

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko poprzedniego Zmiana dzien przekazania
raportu niniejszego
kwartalnego sprawozdania

Roman Karkosik Przewodniczacy RN 800.000 - 800.000
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiadat - nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 - 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 - 615
Wojciech Zymek Czlonek RN 7.515 - 7.515
Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu 62.750 - 62.750
Agnieszka Lebiecka Czlonek Zarzadu Nd. - nie posiada
Leszek Siwek Cztonek Zarzadu Nd. - 7.800

6. Postepowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci
Funduszu lub Grupy Midas, stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem,
organem wiasciwym dla postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Funduszu lub Grupy Midas, ktérych warto§é stanowi co
najmniej 10 % kapitaléw wilasnych Funduszu lub Grupy Midas. Fundusz ani spélki z jego grupy
kapitalowej nie sa strona postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Funduszu lub Grupy Midas.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz ani sp6tki Grupy Midas nie zawieraly Zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérej
warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych réwnowartosé 500.000 euro.

8. Udzielone porgczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sp6tki Grupy Midas nie udzielily zadnemu
podmiotowi poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtlasnych Funduszu.

Warszawa, dnia 14 listopada 2007 roku

Karina Wsciubiak
Prezes Zarzadu

Agnieszka Lebiecka
Czlonek Zarzadu

Leszek Siwek
Czlonek Zarzadu
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