Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007

Ogolna charakterystyka Funduszu

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. (w skrocie NFI MIDAS S.A)), zwany dalej
Funduszem, prowadzi swojg dziatalno$¢ na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z
2000 r., Nr 94, poz. 1037 z pézn.zm.) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych iich prywatyzacji (Dz. U. z 1993 r. Nr 44, poz. 202 z pézn. zm.)
Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9.

Fundusz zostat zawigzany przez Ministra Przeksztatcen Wtasnosciowych dziatajacego w imieniu
Skarbu Panstwa aktem zatozycielskim sporzadzonym w formie aktu notarialnego w dniu
15.12.1994, Repertorium A nr 3878/94. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Handlowego pod nr
RHB 43367 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy- Rejestrowy pod
nazwa Dziewiaty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna (IX NFI — S.A.).

Od dnia 23.11.2006 Fundusz dziata pod nazwg NFI MIDAS S.A. (poprzednia nazwa: NFI im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.)

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 06.07.2001 Fundusz zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod nr 0000025704. Ostatniego aktualnego odpisu z KRS dokonano dnia 17.04.2008.

Fundusz posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-10-06-698 oraz
statystycznej w systemie REGON: 010974600.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu zgodnie z jego statutem jest:

. nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

o nabywanie badz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce jak rowniez zarejestrowanych i dziatajgcych za granica,

o nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa

pOWyzej,

wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

zacigganie kredytéw i pozyczek dla celéw Funduszu,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Akcje Funduszu znajduja sie w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ubiegty rok obrotowy od 01.01.2006 do 31.12.2006 zostato
zbadane przez WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone notarialnie
uchwatg nr 3/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.07.2007. Zysk
za rok 2006 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5/2007 z dnia 24.07.2007
postanowito podzieli¢ w nastepujacy sposéb:

. zrealizowany zysk netto za 2006 rok w wysokosci 43.272.115,25 zt przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy Funduszu,

. niezrealizowany zysk netto za 2006 rok w kwocie 4.022.998,51 zt przenie$¢ na
niezrealizowany zysk z lat ubiegtych,

o zrealizowany zysk z lat ubiegtych w kwocie 4.950.902,08 zt przenie$¢ na kapitat zapasowy.
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(h)

Sprawozdanie za ubiegly rok obrotowy ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
30.07.2007, w Il Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w dniu 17.08.2007 oraz ztozono do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 05.02.2008.

Witadze Funduszu stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W badanym roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

. Pan Roman Karkosik od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
. Pan Mirostaw Kutnik od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
. Pan Krzysztof Jeznach od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
. Pan Jacek Kostrzewa od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
. Pani Karina Wsciubiak*** od dnia 01.01.2007 do 17.05.2007;
. Pan Wojciech Zymek od dnia 24.07.2007 do 31.12.2007;

***Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany dnia 14.02.2007 do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Funduszu.

W sktad Zarzadu w 2007 roku wchodzili:

[ )

. Pan Mieczystaw Halk Wiceprezes Zarzadu  od dnia 11.01.2007 do 14.02.2007;
. Pan Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu od dnia 17.05.2007 do 31.12.2007;
. Pani Agnieszka Lebiecka Czlonek zarzadu od dnia 13.09.2007 do 31.12.2007;
. Pan Leszek Siwek Cztonek zarzadu od dnia 13.09.2007 do 31.12.2007.

W dniu 20.03.2008 Pani Agnieszka Lebiecka i Pan Leszek Siwek ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonkéw Zarzadu. W dniu 1 kwietnia 2008 w sktad zarzadu zostat powotany Pan Jacek
Felczykowski (jako Cztonek Zarzadu).

Kapitat zaktadowy Funduszu na dzien bilansowy wynosit 5.918.667,00 zt i dzielit sie na 59.186.670
sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W ciggu roku obrotowego nie byto
zmian w wysokosci kapitatu podstawowego Funduszu.

Sktad akcjonariatu wedtug stanu na dzieh 31.12.2007 byt nastepujacy (w tym akcjonariusze
posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw):

llos¢ akgciji i liczba % udziatu w kapitale

glosow na WZA  zaktadowym i ilosci glosow

na WZA

Nova Capital Sp. z 0.0. 42.000.000 70,96%,
NFI Krezus S.A. 3.457.000 5,84%.
NFI Midas S.A. (akcje wiasne) 5.892.794 9,96%
Pozostali 7.836.876 13,24%
Razem 59.186.670 100,00%

Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2007 do 31.12.2007. Ubiegty rok
obrotowy obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2006 do 31.12.2006. Rok obrotowy dwa lata wstecz
obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2005 do 31.12.2005.

Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej nr 1/1/2008, podpisang przez poszczegdlnych czionkéw Rady Nadzorczej
w trybie obiegowym w dniach od 24 do 25.01.2008 r.
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(b)

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 31.01.2008 pomigdzy Funduszem
jako Zleceniodawca a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca, w okresie od 07.04.2008 do 19.05.2008,
Z przerwami.

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Fundusz w okresie objetym badaniem:

droga spisu z natury ilosci sktadnikéw majatku:
o srodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2007

droga potwierdzen sald:
o srodki pieniezne w bankach wg stanu na dzieh 31.12.2007.

Uzyskano pisemne oswiadczenie od Zarzgdu Funduszu o toczacych sie spraw sadowych,
w ktdrych strong jest Fundusz.

Otrzymano od Zarzadu Funduszu oswiadczenie z datq 19 maja 2008 r. o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub
ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposdb znaczacy
na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

Na wynik finansowy i rentownos¢ w roku obrotowym oraz na sytuacje majatkowg i finansowg na dzien
bilansowy, w poréwnaniu z poprzednim okresem, wptyw mialy przede wszystkim nastepujace czynniki:

Ujemny wynik przychoddw z inwestycji,
Zrealizowane straty na sprzedazy papierow wartosciowych,
Niezrealizowane straty z wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego na dzieh bilansowy.
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V. Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2007

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/C okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
Aktywa
Portfel inwestycyjny, w tym: 190 810 66 080 74 449 124 730 189% -8 369 1% 82% 71% 64%

- notowane krajowe akcje, inne papiery

wartosciowe i inne instrumenty

finansowe 51 544 66 080 59 178 -14 536 -22% 6 902 12% 22% 71% 51%
- nienotowane krajowe papiery

wartosciowe, udzialy i inne instrumenty

finansowe 139 266 0 15 271 139 266 0% -15 271 -100% 60% 0% 13%
Naleznosci 25274 14 239 25260 180429% -225 -94% 1% 0% 0%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13108 27 247 41 032 -14 139 -52% -13 785 -34% 6% 29% 35%
Inne aktywa 129 37 0 92 249% 37 0% 0% 0% 0%
Warto$¢ firmy z wyceny 2 846 0 0 2 846 0% 0 0% 1% 0% 0%
Aktywa razem 232 167 93 378 115720 138 789 149% -22 342 -19% 100% 100% 100%
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BILANS na dzien 31 grudnia 2007 (c.d.)

Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/C okresu okresu lata wstecz
Struktura Struktura
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % % % Struktura %
Zobowiazania i rezerwy
Zobowigzania 109 734 89 809 109 645 123197% -720 -89% 47% 0% 1%
Rozliczenia miedzyokresowe 66 42 411 24 57% -369 -90% 0% 0% 0%
Rezerwy 57 0 316 57 0% -316 -100% 0% 0% 0%
Rezerwa z wyceny 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zobowiazania i rezerwy razem 109 857 131 1536 109 726 83760% -1 405 -91% 47% 0% 1%
Aktywa netto (aktywa razem -
zobowiazania i rezerwy razem) 122 310 93 247 114 184 29 063 31% -20 937 -18%
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 5919 5919 1184 0 0% 4735 400% 3% 6% 1%
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -136 043 -197 651 -112 594 493 360 -250% -85 057 76% -59% -212% -97%
Kapitat zapasowy 295 709 232 733 155 990 -228 710 -98% 76 743 49% 127% 249% 135%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 462 4023 0% -462 -100% 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 4023 4 951 28 827 -928 -19% -23 876 -83% 2% 5% 25%
zrealizowany zysk (strata) 4023 4 951 36 610 -928 -19% -31 659 -86% 2% 5% 32%
niezrealizowany zysk (strata) 0 0 -7 783 0 0% 7783 -100% 0% 0% -7%
Zysk (strata) netto, w tym: -47 298 47 295 40 315 -94 593 -200% 6 980 17% -20% 51% 35%
zrealizowany zysk (strata) netto -17 692 43 272 35 364 -60 964 -141% 7908 22% -8% 46% 31%
niezrealizowany zysk (strata) netto -29 606 4023 4 951 -33 629 -836% -928 -19% -13% 4% 4%
Kapitat wiasny razem 122 310 93 247 114 184 29 063 31% -20 937 -18% 53% 100% 99%
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007

A B C
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B'C)/C okres okres lata wstecz
'000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
Przychody z inwestycji -204 1495 7 284 -1699 -114% -5 789 -79% 100% 100% 100%
Pozostate przychody operacyjne 18 506 485 -488 -96% 21 4% -9% 34% 7%
Koszty operacyjne -2 569 -5 705 -8 685 3136 -55% 2980 -34% 1259% -382% -119%
Pozostate koszty operacyjne 0 -142 -50 142 -100% -92 184% 0% -9% -1%
Rezerwy i odpisy aktualizujace -755 1177 148 -1932 -164% 1029 695% 370% 79% 2%
Wynik z inwestycji netto -3 510 -2 669 -818 -841 32% -1 851 226% 1721% -179% -11%
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)
z inwestycji -43 641 50 124 41 834 -93 765 -187% 8290 20% 21393% 3353% 574%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -47 151 47 455 41 016 -94 606 -199% 6 439 16% 23113% 3174% 563%
Zysk (strata) brutto -47 151 47 455 41 016 -94 606 -199% 6 439 16% 23113% 3174% 563%
Podatek dochodowy -147 -160 -701 13 -8% 541 -77% 72% 1% -10%
Zysk (strata) netto, w tym: -47 298 47 295 40 315 -94 593 -200% 6 980 17% 23185% 3164% 553%
Zrealizowany zysk (strata) netto -17 692 43272 35 364 -60 964 -141% 7908 22% 8673% 2894% 486%
Niezrealizowany zysk (strata) netto -29 606 4023 4 951 -33 629 -836% -928 -19% 14513% 269% 68%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Funduszu

Dziatalno$¢ gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy i rentownos$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Suma bilansowa tys. zt 232 167 93 378 115720
Aktywa netto tys. zt 122 310 93 247 114 184
Portfel inwestycyjny tys. zt 190 810 66 080 74 449
Zysk (strata) netto tys. zt -47 298 47 295 40 315
Wskaznik przyrostu % 31,17% -18,34% -66,77%
aktywdw netto
Prqduktywnoéé majatku przy(lzhody z mwestyc’Jl % -0.13% 1,43% 3,13%
ogotem przecietny stan aktywow
Rentownos¢ aktywow wymlk finansowy nettf) % -29.06% 45.24% 17.33%
(ROA) przecietny stan aktywéw
Rentownos$¢ kapitatdw : wynik fmansc?wy’netto % 10.97% 11,40% 4.40%
wiasnych (ROE) przecietny stan kapitatéw wlasnych
Wskaznik ogolnego zobowigzania ogttem % 47,32% 0.14% 1,33%
zadtuzenia pasywa ogofem
Wslfazmk zadtuzenia zot?OW|qzan|a ogoi’em % 89,82% 0.14% 1,35%
kapitatu wtasnego kapitaty wiasne ogétem
Liczba akcji na dzien
bilansowy (bez szt 53203876 49426876 11837334
posiadanych akcji
wtasnych)
Wartos¢ aktywow netto na aktywa netto
. . zt 2,30 1,89 9,65
jedng akcje (w ztotych) liczba akcji na koniec okresu
Sredniowazona liczba akcji
(bez posiadanych akgc;ji szt 51211 854 24 615 908 12 342 673
wtasnych)
Zys'k/strata netto na jedng . zyslf./strata qetto 2t 20,92 1,92 3.27
akcjg (w ztotych) liczba akcji na koniec okresu
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V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Portfel inwestycyjny

Na pozycje skitadajg sie akcje i udziaty w krajowych jednostkach zaleznych nienotowanych (stanowigce
73,0% portfela na dzien bilansowy), akcje w krajowych jednostkach stowarzyszonych notowanych (3,6%
wartosci portfela) oraz akcje mniejszosciowe w krajowych spotkach notowanych (23,4% wartosci portfela)
raz

Akcje mniejszosciowe w spétkach notowanych wyceniono wedtug ceny rynkowej natomiast akcje i udziaty
w spétkach nienotowanych zaleznych i notowanych stowarzyszonych zostaty wycenione metodg praw
witasnosci.

Zwiekszenie wartosci portfela na dzien bilansowy z tytutu wyceny wyniosto 7.603 tys. zl, natomiast
zmniejszenie z tytutu wyceny 37.075 tys. zt.

2. Naleznosci

Na pozycje bilansowg ,Naleznosci” skladajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
jednostkom powigzanym wraz z naliczonymi odsetkami oraz pozostate naleznosci, w tym
przeterminowane w kwocie 11.596 tys. zt na ktore utworzono odpisy aktualizujace w 100%.

3. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na dzien bilansowy dotycza $rodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych oraz w kasie Funduszu. Salda srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych zostaty
potwierdzone przez banki. Stan srodkéw pienieznych w kasie zostat potwierdzony przeprowadzong
inwentaryzacjg na dzien bilansowy.

4. Wartosc¢ firmy z wyceny

Pozycja wynika z wyceny nabycia w 2007 akcji udziatdbw w spétkach zaleznych CenterNET S.A.
i mLife Sp. z 0.0. oraz jednostce stowarzyszonej Suwary S.A. Wartos¢ firmy z wyceny jest umarzana
przez okres 5 lat.

5. Zobowiazania

Zobowigzania wykazywane w bilansie Funduszu dotycza gtéwnie zobowigzan z tytutu wyemitowanych
przez Fundusz diuznych papieréw wartosciowych o wartosci 106.000 tys. zt wraz z naliczonymi na dzien
bilansowy odsetkami oraz zaciggnietej pozyczki w kwocie 3.000 tys. zt plus odsetki.

6. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy sktadat sie z 59.186.670 sztuk akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. W badanym roku wysokos$c¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sie.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat akcje wlasne w ilosci 5.892.794 sztuk (stanowigce 9,96% kapitatu
i gtlosow) o wartosci 136.042.876,25 zt. Fundusz nabyt akcje wlasne na podstawie Uchwaty nr 2/2005
z dnia 25 lipca 2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu ich umorzenia, przy czym nastepnie
Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty o ich umorzeniu. W 2007 roku Fundusz zbyt 3.867.000 szt.
posiadanych akcji wiasnych. Do dnia zakonczenia badania ww. akcje wlasne nie zostaly zbyte ani
umorzone.

Zwiekszenie wartosci kapitatu zapasowego wynika z przeznaczenia zrealizowanego zysku netto za
2006 r., w wysokosci 48.223.tys. zt zgodnie z uchwatg nr 5/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 24.07.2007 r. oraz zwiekszenia o kwote 14.753 tys. zt w wyniku sprzedazy czesci akciji
wiasnych.
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7. Przychody z inwestycji

Na pozycje sktadajg sie gtébwnie udziaty w wynikach finansowych netto spétek zaleznych
i stowarzyszonych oraz przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i lokat bankowych.

8. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wykazywane przez Fundusz dotyczg gtéwnie kosztéw odsetek od wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, poniesionych kosztéw na ustugi doradztwa finansowego (emisja akcji,
dtuznych papieréw wartosciowych i audyt), kosztéw ustug prawnych, wynagrodzen wraz narzutami oraz
kosztow ustug obcych (w tym gtownie koszty czynszu, ustug telekomunikacyjnych, doradczych
i ubezpieczen).

9. Rezerwy i odpisy aktualizujgce
Na pozycje skiada sie amortyzacja wartosci firmy.
10. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestyciji

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) dotycza niezrealizowanych przychodéw z wyceny rynkowe;j
posiadanych akcji w spétkach notowanych.

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji sq wykazywane przez Fundusz w przypadku
wystapienia réznic pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy akcji i udziatbw badz dtuznych papieréw
wartosciowych a ich wartoscia w cenie nabycia (zrealizowane) lub przy wycenie notowanych papieréw
wartosciowych zgodnie z wartoscig rynkowg na dzien bilansowy (niezrealizowane).

11. Podatek dochodowy

Ro6znica pomiedzy kwotg wyniku bilansowego brutto, a kwotg podstawy opodatkowania wynika z:
e przychoddw nie stanowigcych przychodéw podatkowych gtéwnie z tytutu naliczonych odsetek od
udzielonych pozyczek, zrealizowanych zyskéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych zwolnionych
z opodatkowania oraz dodatnich réznic z wyceny skiadnikédw portfela inwestycyjnego na dzien
bilansowy,

® kosztow nie bedacych kosztami podatkowymi dotyczacych gtéwnie wyceny skiadnikow portfela
inwestycyjnego na dzien bilansowy, strat ze sprzedazy papierédw wartosciowych amortyzaciji
wartosci firmy oraz naliczonych odsetek od wyemitowanych papierow wartosciowych.

VL. Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a) Fundusz przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajgcym
zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedtozyta oswiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzanh
warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia
o$wiadczenia.

(b) Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktore
mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez
nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow ksiegowych.
Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
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Przyjete zasady rachunkowosci sa stosowane w sposéb ciggly a w przypadku dokonania przez
Fundusz zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono przyczyne
wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy zapewniajac
poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezacego i ubiegtego. Bilans zamkniecia
na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako
bilans otwarcia biezacego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sa wystarczajace.
Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa przechowywane wtasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Funduszu oraz badania wiarygodnosci
poszczegoblnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli wewnetrzne;j
zapewnia prawidfowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Rezultaty przeprowadzonych inwentaryzacji zostaty rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych badanego okresu.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Funduszu we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w wynik
finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych zostaty we wszystkich
istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo w powigzaniu z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat
oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg
wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaly przedstawione we
wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

(m) Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania

finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentoéw w Polsce.

(n) Stwierdza sie, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej

jednostki.
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