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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.
tys. z1 tys. zt tys. EUR  tys. EUR
Przychody ze sprzedazy ..., 30.967 - 8.199 -
Zyski/ (Straty) z dzialalnosci Inwestyeyjine] eeeeeereerecrnncnnne (40.978) 52.046 (10.850) 13.349
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. ......coc.veeereveerecreennne . (60.782) 47.455 (16.094) 12171
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ........cooceceveeeeaee. (55.082) 47.295 (14.585) 12.130
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ..............cccrreer. 51.211.854 24.615.908 51.211.854 24.615.908
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach) ............. 51.211.854 24.615.908 51.211.854 24.615.908
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej
na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach)........ccocvvvvirinnnnn. (1,08) 1,93 (0,29) 0,49
Rozwodniony zysk /(strata) z dzialalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta
(nie W tysiacach) ..o (1,08) 1,93 (0,29) 0,49
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej .......... (61.178) 54.675 (16.196) 14.022
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej....... (134.389) (78) (35.583) (20)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej. .......... 175.666 (68.382) 46.511 (17.538)
31 grudnia 31 %rudnia 31 grudnia 31 %tudnia
2007 r. 2006 . 2007 r. 2006 .
tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR
AKLYWa FAZEM oo ssnas 276.372 93.378 77.156 24.373
Z.0bOWIAZANIA TAZEIM c.vvviveveeerereeeereteeererereer e er e ereseaene 164.677 131 45.973 34
Zobowigzania dlugoterminowe. ..o, 44.588 - 12.449 -
Zobowigzania ktOtkOtermMINOWE ....coveeerererererererireeieieieeeenenes 120.089 131 32.526 34
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. .... 114.180 93.247 31.875 24.339
Kapital zakladowy. ..o, 5.919 5.919 1.652 1.545
Liczba akcji na dzied bilansowy, pomniejszona o akcje 53003876 49.426.876 53.293.876  49.426.876

wlasne (nie w tysigcach). ...,

Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach) ..... 2,14 1,89 0,60 0,49



Szanowni Patistwo!

Przekazujemy na Panstwa rece Raport Roczny, stanowiacy podsumowanie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spétka Akeyjna w roku 2007.

W 2007 roku zdecydowaliimy o rozpoczeciu inwestowania w projekty z branzy telekomunikacyjnej
i teleinformatycznej. W I potroczu 2007 dokonalismy zakupu 100% akeji spotki CenterNET S.A. oraz
80% udziatéw spoétki mLife Sp. z o.0. Ponadto za posrednictwem CenterNET S.A. zostaly nabyte udzialy
trzech spélek brytyjskich: Xebra Ltd., Extreme Mobile Ltd., Advantage Cellular Communications Ltd.
W II pétroczu 2007 CenterNET S.A. w drodze przetargu pozyskal czestotliwos¢ w zakresie 1710-1730
MHz i 1805-1825 MHz, ktéra umozliwi uruchomienie kolejnego infrastrukturalnego operatora telefonii
komoérkowej w Polsce. Projekty te miaty kluczowe znaczenie dla wynikéw Grupy Midas w roku 2007.

W biezacym roku Zarzad zamierza kontynuowac swoja dziatalno§¢ w sektorze telekomunikacyjnym oraz
w branzy teleinformatycznej poprzez rozwoéj projektéw zainicjowanych w roku poprzednim. Pragniemy
w mozliwie jak najkrétszym okresie rozpoczaé §wiadczenie ustug telefonii mobilne;j.

Pragniemy podzigkowa¢ Radzie Nadzorczej Funduszu za pomoc w podejmowaniu strategicznych decyzji,
wszystkim wspotpracownikom za zaangazowanie 1 wklad pracy, ale przede wszystkim dzickuje Padstwu,
jako Akcjonariuszom Funduszu, za zaufanie jakim obdarzyli Pafistwo nasza Spotke oraz jej Zarzad w 2007
roku. Wierze, ze dziatania 1 decyzje podejmowane przez Zarzad Funduszu w kolejnym roku przyczynia si¢
do znacznego wzrostu wartosci posiadanych przez nas aktywow, a tym samym satysfakcji naszych
Akcjonariuszy.

Zarzad NFI Midas S.A.

*
Karina Wsciubiak Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 19 maja 2008 r.

* Niniejszy list nie zostal podpisany przez Prezesa Zarzadu z uwagl na niemoznos$¢ pelnienia przez Panig
Wiciubiak obowiazkéw wynikajaca z czasowej nieobecnodci i niezdolnosci do pracy spowodowanej
zwolnieniem lekarskim.



NFI MIDAS S.A.
OSWIADCZENIE CZELONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o§wiadcza, Ze:

zgodnie z jego najlepszq wiedza, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;j
NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupg Midas”) i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, wydanymi 1 obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowsg, oraz wynik finansowy Grupy Midas. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Midas zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Midas, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego
przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego opinii z badania, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa.

*
Karina Wsciubiak Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 19 maja 2008 r.

* Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zostalo podpisane przez Prezesa Zarzadu z uwagi na niemoznoscé
pelnienia przez Pania Wsciubiak obowiazkéw wynikajaca z czasowej nieobecnosct i niezdolnoéci do pracy
spowodowanej zwolnieniem lekarskim.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 r.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A., w ktorej jednostkg dominujaca jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9, stanowigcego zatgcznik
do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywéw
i pasywéw wykazuje sume 276.372 tys. zt,

(o)  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy strate netto przypadajacq akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie
55.333 tys. z,

(¢) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym na dzien 31 grudnia 2007 r. wykazujace
zwiekszenie kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej o kwote
20.698 tys. zt,

(d)  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 19.901 tys. zi,

(e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spétki dominujacej. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie
opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pozniejszymi zmianami),

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc
pozwalajaca na wyrazenie miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w spos6b wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagty zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa,
atakze przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2007, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt.



Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. w 2007 roku zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

wpisany na liste Biegtych Rewidentéw BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
pod numerem 9434/7077 Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 19 maja 2008 r.
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Raport uzupetniajacy opinie

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. tuckiej 7/9, (zwanej dalej Grupg Kapitatowa).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywéw wykazuje sume 276.372 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy strate netto przypadajacg akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie
55.333 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym na dzien 31 grudnia 2007 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego przypadajagcego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej o kwote 20.698 tys. zt,

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 19.901 tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 19 maja 2008 r. Raport ten powinien
by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej z dnia 19 maja 2008 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
l. Ogoblna charakterystyka Grupy Kapitatowe; 2
Il. Ogodlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg 2
lll.  Ogblne informacije dotyczace przeprowadzonego badania 4
IV. Podsumowanie przeprowadzonego badania 5
V.  Analiza finansowa 6
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 9
Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
wpisany na liste Biegtych Rewidentéw BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
pod numerem 9434/7077 Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 19 maja 2008 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt.



Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitaltowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A., zwana dalej Grupa
Kapitatowg powstata w 2007 roku i obejmuje na dzien 31.12.2007 r. jednostke dominujaca
i 5 spétek zaleznych..

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2007 r. jest nastepujacy:

Spotka dominujaca

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9.

Spotki zalezne objete konsolidacija

Udziat bezposredni | ;4 pezposredni
i posredni NFI i posredni NFI
- o Midas S.A. I posredn
Nazwa Spotki Siedziba . Midas S.A.
w kapitale o
w catkowitej liczbie
podstawowym loséw
Spotki g
CenterNET S.A. Warszawa 100,00% 100,00%
mLife Sp. z 0.0. Warszawa 80,00% 80,00%
Preston, o o
Xebra Ltd (poprzez CenterNET) Wielka Brytania 80,00% 80,00%
. Preston, o o
Extreme Mobile Ltd (poprzez Xebra Ltd) Wielka Brytania 80,00% 80,00%
Advantage Cellular Communications Preston, o o
Ltd (poprzez Xebra Ltd) Wielka Brytania 49,00% 49,00%

1. Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacija

Spotka dominujaca

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie , przy ul. Luckiej 7/9

(@)

Jednostka dominujgca — Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. MIDAS S.A. zostat zawigzany
przez Ministra Przeksztatcen Wtasnosciowych dziatajagcego w imieniu Skarbu Panstwa aktem
zatozycielskim sporzadzonym w formie aktu notarialnego w dniu 15.12.1994, Repertorium A nr
3878/94. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Handlowego pod nr RHB 43367 przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy- Rejestrowy pod nazwag Dziewigty
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna (IX NFI - S.A.).

Od dnia 23.11.2006 Fundusz dziata pod nazwg NFI MIDAS S.A. (poprzednia nazwa: NFI im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.)

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 06.07.2001 Fundusz zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod nr 0000025704.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu zgodnie z jego statutem jest:

¢ nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

e nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce jak rdwniez zarejestrowanych i dziatajacych za granica,

e nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
powyzej,

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 2



Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

zaciaganie kredytow i pozyczek dla celow Funduszu,

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

(c) Kapitat zaktadowy Funduszu na dzien bilansowy wynosit 5.918.667,00 zt i dzielit sie na
59.186.670 sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W ciagu roku
obrotowego nie byto zmian w wysokosci kapitatu podstawowego Funduszu.

(d) Sktad akcjonariatu wedtug stanu na dzien 31.12.2007 byt nastepujacy (w tym akcjonariusze
posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow):

llos¢ akciji i liczba % udziatu w kapitale
glosow na WZA zaktadowym i ilosci
glosow na WZA
Nova Capital Sp. z 0.0. 42.000.000 70,96%,
NFI Krezus S.A. 3.457.000 5,84%.
NFI Midas S.A. (akcje wlasne) 5.892.794 9,96%
Pozostali 7.836.876 13,24%
Razem 59.186.670 100,00%
(e) Witadze Funduszu stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
() W badanym roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
o Pan Roman Karkosik od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
. Pan Mirostaw Kutnik od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
e Pan Krzysztof Jeznach od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
e  Pan Jacek Kostrzewa od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
. Pani Karina Wsciubiak*** od dnia 01.01.2007 do 17.05.2007;
e  Pan Wojciech Zymek od dnia 24.07.2007 do 31.12.2007;

***Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany dnia 14.02.2007 do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Funduszu.

(9) W skfad Zarzadu w 2007 roku wchodzili:

e  Pan Mieczystaw Halk Wiceprezes Zarzadu od dnia 11.01.2007 do 14.02.2007;
. Pan Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu od dnia 17.05.2007 do 31.12.2007;
e Pani Agnieszka Lebiecka  Czlonek zarzadu od dnia 13.09.2007 do 31.12.2007;
e Pan Leszek Siwek Czionek zarzadu od dnia 13.09.2007 do 31.12.2007.

W dniu 20.03.2008 Pani Agnieszka Lebiecka i Pan Leszek Siwek ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonkéw Zarzadu. Z dniem 1 kwietnia 2008 w sktad zarzadu zostat powotany Pan Jacek
Felczykowski (jako Cztonek Zarzadu).

(h) Sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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Jednostki zalezne objete konsolidacja

CenterNET S.A.

CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie wszedt w sktad Grupy Kapitatowej w wyniku zakupu 100% akcji
przez NFI Midas S.A. w dniu 12 lutego 2007 roku. CenterNET S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ustug
telekomunikacyjnych. Spoétka planuje rozpocza¢ w 2008 roku oferowanie ustug i produktow telefonii
komoérkowej w Polsce na bazie pozyskanych czestotliwosci GSM.

Xebra Limited

Na podstawie umowy z dnia 4 kwietnia 2007 roku CenterNET S.A. nabyt 80% udziatow w spétce Xebra
Ltd z siedzibg w Preston w Wielkiej Brytanii.

Podstawowg dziatalnoscig Xebra Ltd jest koordynacja i zarzgdzanie podmiotami zaleznymi w ramach
grupy telekomunikacyjnej w Wielkiej Brytanii. Spétkami zaleznymi od Xebra Ltd sg Extreme Mobile Ltd.
oraz Advantage Cellular Communications Ltd.

Extreme Mobile Limited

Extreme Mobile Ltd dziata w Preston w Wielkiej Brytanii i jest spdtkg zalezng od Xebra Ltd, ktéra posiada
100% udziatéw w Extreme Ltd.

Extreme Mobile Ltd planuje prowadzi¢ wtasng sie¢ telefonii komdrkowej dziatajaca pod marka Extreme
w modelu wirtualnego operatora i korzystajaca z sieci jednego z operatoréw strukturalnych.

Advantage Cellular Communications Limited

Advantage Cellular Communications Limited z siedzibg w Preston w Wielkiej Brytanii jest spotkg zalezng
od Xebra Ltd, ktéra posiada 61,25% udziatow w spoétce. Spétka zajmuje sie dystrybucjg telefonow
komdrkowych, kart SIM i akcesoriéw telefonicznych, swiadczy ustugi ubezpieczenia towardw, ustugi
logistyczne-detaliczne oraz zintegrowane ustugi komunikacyjne dla matych i srednich przedsiebiorstw
w Wielkiej Brytanii.

mLife sp. z 0.0.

mLife sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest spétkgq w 80% zalezng od NFI MIDAS S.A.

Dziatalnos¢ spdétki mLife koncentruje sie na budowie systemu agregacji tresci multimedialnych (m.in.

audio, video, tv-live) i wysokoprofilowanej reklamy przeznaczonych dla urzadzen mobilnych, w drugim
etapie na sprzedazy ustug poprzez system internetowy.

11 Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej nr 1/1/2008, podpisang przez poszczegdblnych cztonkéw Rady Nadzorczej
w trybie obiegowym w dniach od 24 do 25.01.2008 r.

(o)  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 31.01.2008 pomiedzy Funduszem
jako Zleceniodawca a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcg, w okresie od 15.04.2008 do 19.05.2008,
Z przerwami.

() Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byty sprawozdania finansowe
Spétek objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.
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(d)

Spétka dominujaca udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.
Otrzymano od Zarzadu Spétki dominujgcej oswiadczenie z dnia 19 maja 2008 roku
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wptywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢é danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie przeprowadzoneqo badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. za biezacy rok obrotowy zostato sporzadzone przez Fundusz po raz
pierwszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam okres,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej. Jednostki zalezne objete konsolidacjg
sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. za biezacy rok obrotowy sporzadzone zostato, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek objetych konsolidacja.

Biezacy okres obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2007 do 31.12.2007. Ubiegty okres
obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2006.

Spétka dominujaca sporzadzita dokumentacije konsolidacyjna, na kitéra sktadaja sie:
e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j,
e  Kkorekty i wytaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono metoda konsolidacji petnej. Sumowaniu

podlegaty w petnej wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat

jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczen

konsolidacyjnych. Wytaczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

e wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych,

e kapitat wiasny jednostek zaleznych odpowiadajacy udziatom jednostki dominujacej,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty oraz zyski i straty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 5
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Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownosé za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowag na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg
nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubieglty
okres okres
Suma bilansowa tys. zt 276 372 93 378
élljtnyénl/g Znuetto przypadajace na akcjonariuszy tys. 7t 114 180 93 247
Zysk (strata) netto przypadajacy na )
akcjonariuszy Funduszu tys. 24 55333 47295
Rentownos¢ aktyw6w (ROA) wynik finansowy netto % -20,02% 50,65%
aktywa ogo6tem
Rentownos¢ kapitaléw wiasnych (ROE) wynik finansowy netto % -48,56% 50,72%
kapitaty wtasne og6tem
Wskaznik ogélnego zadiuzenia zobowigzania ogotem % 59,59% 0,14%
aktywa ogo6tem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego zobowigzania ogdtem % 144,52% 0,14%
kapitaty wtasne ogotem
Liczba akcji na dzien bilansowy (bez
posiadanych akcji wtasnych) szt 53293 876 49 426 876
Wartos$¢ aktywow netto przypadajacych na
akcjonariuszy Funduszu na jedng akcje (w zt 2,14 1,89
zlotych)
Z:(Zﬁru?e\;;%%ﬂ? liczba akcji (bez posiadanych szt 51 211 854 24 615 908
Zysk (strata) netto przypadajacy na
akcjonariuszy Funduszu na jedng akcje (w zt -1,08 1,92
ztotych)
VL. Stwierdzenia biegteqo rewidenta

(@)

Fundusz przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajacym
zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedtozyt oswiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Spétka dominujaca i jednostki zalezne posiadajg aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nie
zasady rachunkowosci zgodne z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez jednostke dominujaca
w tym jednakowe metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz jednakowe zasady sporzadzania
sprawozdan finansowych, ktére mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje
gospodarcze dokumentowane byty w sposdb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete
w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostalty dokonane poprawnie
i kompletnie na podstawie dowodéw ksiegowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wynika
z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjne;j.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 9
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()

Ksiegi jednostek Grupy Kapitatowej prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny,
bezbtedny i sprawdzalny. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania sg wystarczajace. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania
finansowe sg przechowywane wtasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej oraz badania wiarygodnosci
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system
kontroli wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej
we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w wynik
finansowy netto.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych zostalty we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo
w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawieraja wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidfowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawiera, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg
w istotnych aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Stwierdza sie, ze zarbwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 10
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Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz.
694 z pézniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej Midas S.A. na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten
rok.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i zawiera:

® Skonsolidowany bilans

¢ Skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat

® Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
® Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

¢ Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Niniejszym zarzad NFI Midas S.A. zatwierdza zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2007.

*

Karina Wsciubiak Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Ryszard Zajaczkowski

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 19 maja 2008 r.

* Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zostalo podpisane przez Prezesa Zarzadu z uwagi na niemozno$c¢
petnienia przez Pania Wsciubiak obowigzkéw wynikajaca z czasowej nieobecnosci i niezdolnoéci do pracy
spowodowanej zwolnieniem lekarskim.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich eKWIWALEOTY ......vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessseeessseessseeseeeeeees
Srodki na rachunku POWIETNICZYIMN ...vevveeeieeeeiririeirieeireeieie sttt seeaes

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ...

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci...

Aktywa przeznaczone do SPrZedazZy ... s
AKLYWA ODIOTOWE LAZEIMN ...ttt sttt sas et sesensasaeses

Aktywa trwate

WartoSCi NIEMALETIAINE ..vovivieeeeeceieececeectectcrete ettt et ea et esenees

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych .......ccovvevvicivicinincnnee

Koncesja telekomunikacyjna ......cceoveveeeeeerereneeeeneneeeennne

Inne wartosci niematerialne ........
Rzeczowe aktywa trwale ..ooeeeeevevenccecinines
Aktywa z tytutu podatku odroczonego....

Pozostale aktywa dIugoterminOWe .........cocuieeviueiniiciniicicinceeece e
AKEyWa tIWaTE LAZEIMN ...ttt ettt

AKEYWA FAZEINL ...ttt ettt sttt sttt eesesenetes

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania .........ccccccvveveeeevrcnceiennene.
Zobowigzania z tytulu koncesji telekomunikacyjne] .....ccveevvecirecrriciriccinccincncnnee
KLYty 1 POZYCZKI.cueeeiriirieeieieiseceertee ettt ettt

Pozostate zobowigzania finanNSOWe.......c.cvvvvveveveeverenene
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia ....

Zobowiazania krOtKoterminOWe TAZEIMN .......ccoveeueueieirereeeeeieireeeeieietseeeaeiesseenens

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytulu koncesji telekomunikacyjne]......ocoveeuvecireciricirieinccinccnnee

Pozostale ZobOWIgzania ......ccceeeeeeeeiineninreeseene
Zobowigzania dtugoterminowe razem

ZODOWIAZANIA FAZEINL ...ttt ettt enes

KAPITAE. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

ARCIE ZWTKIE ottt

Kapital zapasowy .
Akcje wlasne .....oceevvenceeeninenee
Niepodzielony wynik finansowy.

Zysk 7 1at UDIEGIYCR ...ttt
Zysk / (Strata) Netto bieZacego ORIESU ..vrurieeiriiririrssensinsiessessesssssssssssssssessesanns

Kapitaly MAIESZOSCE cueueveiririieeieirirecee sttt ettt eas
Kapital Wlasny razem.........cooveeeiinniicniicceecce e eeaes
Réznice kursowe Z KONSOIAACH cuuevvereeereeiririeicieieieciee e

PASYWA FAZEIN ...ooeeice et

Liczba akcji (nie w tysiacach) ....ccceoevevccerrnenccnenne
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysigcach)

Nota

O oo

12

13

14

13
16
16

15

13

15

17
18
17

31 grudnia 31 grudnia
007 006

7.346 27.247
9.798 -
56.587 66.080
11.840 14
1.621 -
87.192 93.341
158 -
87.350 93.341
180.966 -
875 -
177.517 -
2.574 -
2.785 37
5.269 -

2 _
189.022 37
276.372 93.378
5.507 89
3.782 -
3.014 -
106.527 -
1.259 42
120.089 131
44.452 -
136 -
44.588 -
164.677 131
5.919 5.919
295.152 232.271
(136.043) (197.651)
(50.848) 52.708
4.485 5.413
(55.333) 47.295
114.180 93.247
(235) -
113.945 93.247
(2.250) -
276.372 93.378
53.293.876 49.426.876
2,14 1,89

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Okres Okres
dwunastu dwunastu
miesigcy miesigcy

zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarédw i ustug ..., 19 30.967 -
Koszty operacyjne.....cvevivriveinennnnn. 20 (50.771) (4.955)
Pozostale przychody operacyjne........ - 364
Strata z dziatalno$ci operacyjne;j (19.804) (4.591)
Zyski / (Straty) z dziatalno$ci INWeStyCyjne] ...ocvceceeceveeeeeeecerecieciennnne 21 (40.978) 52.046
Zysk / (Strata) przed opodatkOWanIem ............ovnerncrncrnerinersnennns (60.782) 47.455
Podatek dochodowy bieZacy ... (90) (4706)
Podatek dochodowy odroczony ... 5.790 316
Razem podatek docChodowy ... 22 5.700 (160)
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej..........ccccovcereveecn. (55.082) 47.295
Dziatalno$¢ zaniechana 25
Zysk /(Strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej .......oc.veevcevervcrscrncrnerenennn. (251) :
ZysK [ (SrALA) NELLO ......oueeereerceriec e ss s (55.333) 47.295
Przypadajacy na:

udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego ........ccwveeviicierirriinienees (55.333) 47.295

udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Zysk/ (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy

na 1 akcje (w z1)

POASTAWOWY ..ottt 23 (1,08) 1,93

LOZWOAMIONY ..ttt saes 24 (1,08) 1,93
Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej przypadajacy na 1 akcje

(w z1)

POASTAWOWY ..ot - -

LOZWOAMIONY ..ttt - -

Liczba akeji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje
akcje Funduszu ogélem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita
odpowiednio 51.211.854 i 24.615.908 dla roku 2007 i roku 2006. Ta sama liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte Zapasowy wlasne finansowy Razem mniejszo$ci wlasny
Stan na 1 stycznia 2007 . ..o 5919 232271 (197.651) 52708 93.247 - 93247
Zysk ze Sprzedaiy akcji Wlasnych ..... a 14.753 61.608 _ 76.361 _ 76.361
Nabycie jednostek zaleznych ............. ) B ) B ) (235) (235)
Koszty zwigzane z podwyzszeniem
kapitalu w spolce zaleznej................ _ (95) } } (95) ) (95)
Podziat zysku z lat ubleglych ............. B 48223 _ (48223) _ _ B
Strata netto roku obrotowego ............ _ _ _ (55333) (55333) B (55333)
Stan na 31 grudnia 2007 .............. 5919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235) 113.945

Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem

Akcje Kapitat Akcje wynik kapitat

zwykle  zapasowy  whasne finansowy whasny
Stan na 1 stycznia 2006 r. ................ 1184  155.990 (112.594) 69.604 114.184
Nabycie akcji wlasnych.......coeiuenee. B ~ (89.906) _ (89.906)
Umorzenie akcji wlasnych.................. _ . 4.849 _ 4.849
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych..... . 12.090 - - 12.090
Emisja akcji serii Bu...coocuvivviiinicinnen, 4.735 } i _ 4.735
Podzial zysku z lat ubiegtych............. ) 64.191 _ (64.191) .
Zysk netto roku obrotowego............. ) } _ 47.295 47.295
Stan na 31 grudnia 2006 r................ 5.919 232271 (197.651) 52.708 93.247

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZYSK [ (STLALA) NETLO ..ottt ssee ettt
Amortyzacja §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
(Zyski) /Straty z tytutu zmian wartoéci godziwej pozostalych aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik fiInansowy ...,
Podatek dochodowy 0droczony........iiii s
ROZNICE KULSOWE ..cviviiiieiiiiicii s
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleZnoSei ...,
— ZAPASY et s
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ...........
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania..........cccccvecuecinciniiniivisicinennnn.
— Rezerwy na pozostale zobowiazania 1 ObCIAZENIA ...u.vevvieiiiiiiiiii e
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw wartosciowych dostepnych

dO SPIZEAAZY ..o
Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete srodki pienigzne
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych............
Nabycie pozostalych aktywow dlugoterminowych ...,
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci iNWeStyCyjnej ........cccoevceenicunicnnicnnenas
Nabycie akcji wlasnych ...,
Wplywy ze sprzedazy akcji whasnych.......ccccciiiiiiiccciccccccces
Blokada $rodkéw na rachunku pOWIErniCZym ..o
Podatek dochodowy od nabycia akeji wlasnych
Wplywy z emisji bonéw ...............
Otrzymane i splacone pozyczki
Koszty zwiazane z podwyzszeniem kapitatu w spolce zaleznej
Wplywy z emisji aKCji ..o s
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej ...
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw oraz

kredytu w rachunku Di€ZaCym.......coccveiieiniernieinicinieineenseae e ssesessesesseaeseaes

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
biezacym na PoCzatek TOKU ..o

Stan $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
biezacym Nna KONiec rOKU .........cccviiiiiiiiiicicccc e

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
(55.333) 47.295
274 41
25.806 (4.023)
(5.237) (245)
(2.195) -
(11.781) (587)
(1.621) -
(16.313) 12.392
3.451 (657)
1.185 (369)
667 962
(81) (134
(61.178) 54.675
(815) -
(133.572) (78)
2 -
(134.389) (78)
- (86.355)
76.361 16.939
(9.600) -
- (3.701)
106.000 -
3.000 -
95) :
- 4.735
175.666 (68.382)
(19.901) (13.785)
27.247 41.032
7.346 27.247

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY -
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty W pozostatych
w jednostkach jednostkach
stowarzyszonych krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2007 «. ................... - 66.080 66.080
Zwigkszenia razem z tytubu: ..o, 16.591 100.357 116.948
= ZAKUPU oo 12.287 93.753 106.040
= WYCEIY rvtrrvracrrsnrsinsssssssssnsssssssssssssssssssssssssenns 2.820 6.604 9.424
- 1EKIASYIIKAC] v 1.484 - 1.484
Zmniejszenia razem z tytulu 4.686 121.755 126.441
= SPIZEAAZY e 4.686 85.041 89.727
= WYCENY wovrvenirrcinirnisiecinnens . - 35.230 35.230
- £EKIASYIKAC] e s - 1.484 1.484
Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2007 r.................... 11.905 44.682 56.587

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007 R.

Notowane na gietdach (z nieograniczong zbywalnos$cia)

Akcje 1 udzialy w jednostkach

stowarzyszonych warto$¢ bilansowa 11.905
wartos¢ wedlug ceny nabycia 9.091
warto$¢ godziwa 11.905
warto$¢ rynkowa 11.905

Akgje i udzialy w pozostatych jednostkach

krajowych wartos$¢ bilansowa 44.682
wartos¢ wedlug ceny nabycia 73.307
wartos¢ godziwa 44.682
wartos¢ rynkowa 44.682

RAZEM warto$¢ bilansowa 56.587
wartos¢ wedlug ceny nabycia 82.398
wartos¢ godziwa 56.587
wartos¢ rynkowa 56.587

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

- z nieograniczona zbywalnos$cig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe
i obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktorych plynnosé gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

. Udziat
Nazwa jednostki ze b\i’f:;:;svsa 0;:);::; o w ogdlnej
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno$ci akcij p kapital’ug liczbie glosow
prawnej i udziatow zaktadowego w walnym .
zgromadzeniu
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostate ustugi finansowe 25504 10.84% 10.84%
zagospodarowanie odpadéw
ALCHEMIA S.A. Warszawa niemetalowych wlaczajac wyroby
wybrakowane 7497 0,31% 0,31%
HUTMEN S.A. Wroclaw ~ Produkeja wyrobéw z metali
niezelaznych 170 0,08% 0,08%
wytwarzanie 1 przetworstwo
SKOTAN S.A. Skoczéw produktéw rafinacji ropy
naftowej 11.511 3,68% 3,68%
SUWARY S.A. Pabianice produkcja sprzetu elektrycznego 11.905 28,43% 27,61%
Razem 56.587

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spoétek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Watszawa, ul. Lucka 7/9. Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartos$ciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Padstwa,

2) nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcj,

3) nabywanie innych papieréw warto§ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatoéw i innych papieréw warto$ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spotkom 1 innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowaé dzialalnosci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:

1) kupnie 1 sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt. g) Statutu Funduszu do uprawnien
i obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. 1 na kazdym
nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke
majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie zwigzany umowa
o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
24 lipca 2007 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit. g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Jednostki zalezne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku
zawiera dane finansowe Funduszu oraz spotek bezposrednio lub posrednio zaleznych od Emitenta:

Udziat spotek Grupy Udzial spotek Grupy

Spotka Midas w kapitale spétki Midas w kapitale spotki
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Spoéiki zalezne bezposrednio:
CentetNET S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,,CenterNET”) ... 100.00% _
mLife Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,,mLife”) ............... 80.00% _
Spoftki zalezne posrednio:
Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)
(poprzez CentetNET) ... 80,00% -
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) ... 100,00% -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61.25% _
WYNOST 49,00%0) wecvrvvreerreriiiiiiiieie e

3. Przyjete zasady rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z {93 ust.1 pkt. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 21 pazdziernika 2005 r. - w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto§ciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463).

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej facznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unil Europejskiej”). Na dzien 31 grudnia 2007
roku miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja zadne réznice, ktére mialyby wplyw na Grupe Midas ani na
Fundusz. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie
finansowe zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywéw 1 pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci spotki wchodzace w sktad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalno$¢ w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych, w zwiazku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (waluta
funkcjonalna).

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone na euro.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2007 r.
3,5820 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2006 t. 3,8312 PLN/EURO
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Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywow Srodkéw pienieznych przeliczono na
EURO wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna
$rednich kursow dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzied kazdego zakoniczonego miesiaca w  roku
obrotowym 2007 t. i roku obrotowym 2006 t. (odpowiednio: 3,7768 PLN/EURO i 3,8991 PLN/EURO).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominiecie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.

3.2. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z MSR, MSSF
oraz zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej jak rowniez
z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. Do sporzadzenia sprawozdania
zastosowano w szczegéOlnosci standard MSSF 1 | Zastosowanie miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, jako ze jest to sprawozdanie za pierwszy rok obrotowy,
za ktéry Grupa Midas sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF, tj. roku
koticzacego si¢ 31 grudnia 2007 r. Data przejscia na MSSF jest 1 stycznia 20006 r.

W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumencie maja zastosowanie zasady opisane
w odpowiednich MSSF.

W 2007 r. Grupa Midas zastosowata MSSF, majace odniesienie do jej dziatalnosci. Dane poréwnawcze na
dzien: 31 grudnia 2006 r. zostaly przedstawione zgodnie z MSSF. Do danych poréwnawczych
zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacii na dzienl i za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2007 1., z wyjatkiem wylaczed dozwolonych przez MSSF 1. Wylaczenia opcjonalne dotyczyly
nastepujacych przypadkéw: przyjecia wartosci godziwej na 1 stycznia 2006 za domniemany koszt
niektorych rzeczowych aktywow trwalych.

Dodatkowo, zastosowano okreslone przez MSSF 1 wylaczenia obowiazkowe, ktére dotyczyly
sprawozdania finansowego Grupy Midas na dzien przej$cia na MSSF: szacunki — szacunki stosowane do
danych poréwnawczych niniejszego Raportu sa zgodne z szacunkami przygotowanymi przez Zarzad
Funduszu na potrzeby sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci na te daty, chyba Ze szacunki te byly wynikiem bledu popelnionego w poprzednich
okresach.

Pozostate wylaczenia obowigzkowe nie wystgpity.
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Istotne rognice pomiedzy PSR i MSSE w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Midas

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace najistotniejsze réznice pomiedzy informacja finansowa w
okresach poprzednich zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) i danymi finansowymi po

uwzglednieniu wplywu zastosowanych MSSF.

Reklasyfikacja
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci
stan na 01.01.2006 PSR godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41.032 41.032
Pozostate aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 74.449 74.449

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 239 239
Razem aktywa 115.720 - 115.720
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 809 809
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 316 316
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia 411 411
Razem zobowigzania 1.536 - 1.536
KAPITAL. WEASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Akcje zwykle 1.184 1.184
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;j 155.990 155.990
Akcje wlasne (112.594) (112.594)
Kapital z aktualizacji wyceny 462 (462) -
Niepodzielony wynik finansowy 69.142 462 69.604

Zysk z lat ubieglych 28.827 462 29.289

Zysk netto biezacego okresu 40.315 40.315
Razem kapitat wtasny 114.184 - 114.184
Razem pasywa 115.720 - 115.720
Liczba akciji 4.508.628 4.508.628

25,67 25,67

Wartos¢ aktywédw netto na akcje
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SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 31.12.2006 roku
AKTYWA

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwe;j

przez wynik finansowy
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Aktywa trwale

Razem aktywa

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia

Razem zobowigzania

KAPITAL WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Akcje zwykle

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Akcje wlasne

Niepodzielony wynik finansowy

Zysk z lat ubieglych
Zysk netto biezacego okresu
Razem kapital wlasny

Razem pasywa
Liczba akciji

Wartos¢ aktywédw netto na akcje

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

stan na 31.12.2006 rokn, w tys. 1.

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Strata na dziatalnosci operacyjnej
Zysk z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Przypadajacy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych

Srednia wazona liczba akeji zwyklych

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej na 1 akcje
przypadajacy na akcjonariuszy funduszu

11

Reklasyfikacja
wyceny
wartosci
PSR godziwej MSSF
27.247 27.247
66.080 66.080
14 14
37 37
93.378 - 93.378
89 89
42 42
131 - 131
5.919 5.919
232.733 (462) 232.271
(197.651) (197.651)
52.246 462 52.708
4,951 462 5.413
47.295 47.295
93.247 - 93.247
93.378 - 93.378
49.426.876 49.426.876
1,39 1,89
Reklasyfikacja
dziatalnosci
PSR finansowej MSSF
(5.705) 750 (4.955)
364 364
(5.341) 750 (4.591)
52.796 (750) 52.046
47.455 - 47.455
(160) (160)
47.295 - 47.295
47.295 47.295
24.547.746 24.547.746
1,93 1,93




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3.3. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Midas ma zdolnos¢ kierowania
ich polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania korzysci zich dzialalnosci. Wiaze si¢ to m.in.
z posiadaniem wickszosci ogdlnej liczby glosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa Midas kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz
wplyw potencijalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Midas rozlicza si¢ metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Midas, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub
sptzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia. Konsolidacja metoda pelna, polega na sumowaniu odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udzialéw nad wartoscia godziwa udzialu Grupy Midas w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt
przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw 1 strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentow
kapitalowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstale na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy Midas sa w calosci wyeliminowane. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty,
chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy wlascicieli mniejszosciowych sq wykazywane w odpowiedniej
proporcji warto$ci godziwej aktywow i kapitaléw. W kolejnych okresach, udzialy mniejszosci korygowane
sa o wyniki finansowe i inne zmiany kapitaléw jednostek zaleznych przypadajace na te udzialy, z tym ze
straty przypadajace wlascicielom mniejszo$ciowym powyzej warto$ci ich udzialéw, pomniejszaja kapitaty
jednostki dominujacej.

Udzialy mniejszo$ci ujmowane sg w ramach kapitatu wlasnego w odrebnej pozycii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzien bilansowy (ze wzgledu na
obowigzki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec kwartalu kalendarzowego). Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych, dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ceng przejecia pomniejsza si¢ o wyplacone dywidendy lub inne udzialy w zyskach powstate przed dniem
objecia kontrola.
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b) Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w kréotkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sa wedlug kursu zamknigcia na
GPW (notowania ciagle).

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu nalezno$ci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdéznica
pomiedzy wartoscia bilansows danego skladnika aktywow, a wartoscia biezaca szacowanych przysztych
przepltywéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢
w cigzar kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach
w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i tylko wtedy,
gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostale naleznosci

W pozycji tej Grupa Midas prezentuje inne nalezno$ci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami 1 ustugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktére dotycza przysztych okresow obrotowych, jezeli
oczekuje sig, iz przyniosa one przyszle korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z gory kosztéw Grupa Midas zalicza
m.in.: wyplacane z géry jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami, jednorazowe roczne oplaty
z tytulu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze pobrane z gory, itp.

e)  Utrata wartos$ci aktywoéw finansowych

Grupa Midas dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obicktywne dowody na to,
ze skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracily wartosc.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy
wartos$cig bilansowa aktywéw, a warto$cia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowa dla tych aktywéw (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie
procentowej oraz efektywna stopa procentowsa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla
aktywéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujgcia
odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartosé¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekraczaé
wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Odwrécenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku udzialéw nie notowanych odpisy na utratg wartosci sa dokonywane na podstawie wynikow
analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego informacije
na temat sytuacji finansowej, rynkowej 1 inwestycyjnej spolek oraz inne informacje otrzymane
od pozostalych narodowych funduszy inwestycyjnych.
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f)  Srodki pienigzne
Srodki pienigzne w bilansie obejmuja srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.
g) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sq zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
warto§ci. Warto§¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje cene nabycia lub kosztéw wytworzenia
powickszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto$¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakoficzeniu ulepszenia przewyzsza jego warto§é
poczatkowa , zwickszaja odpowiednio jego wartos¢. Srodki trwate sa amortyzowane przez okreslony
z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy $rodkéw trwalych,
warto$¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku
zyskow 1 strat. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego
dnia miesiaca nastgpnego po miesigcu, w ktoérym $rodek trwaly zostal oddany do uzytkowania, stosujac
stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwalych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o odpis z tytulu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla §rodkéw trwalych sa nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny
oraz sprz¢t komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostate $rodki trwate - 10-20%

h) Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatlu jednostek Grupy Midas
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w wartosciach niematerialnych.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowl na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat 1 nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki aktywéw, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyijna.

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpisow
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci.
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Odpisow amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacj¢ rozpoczyna sig, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy
sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5
»Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunicty z ewidencji
bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartos$ci szacunkowych, bledy”.

Warto$ci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
sktadnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomigdzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepuja) 1 wartoscig bilansowa tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

i)  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (w tym
warto$ci firmy)

Warto$¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacii,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
wartos$ci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na
utratg wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Midas dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwalego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Od takiego
przegladu odstepuje si¢ jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a data nabycia sktadnikow
jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesieccy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje przeplywow
pienigznych, ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przepltywéw generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

Warto§¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartosé¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przyszlych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (woOwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesdniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto§¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywéw) zwickszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow
nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest
na kapital z aktualizacji wyceny.
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j)  Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek jednostek Grupy Midas,
ktérego wypelnienie, wedlug oczekiwari, spowoduje wyplyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzys$ci ekonomiczne.

Do zobowiazah Grupa Midas zalicza gléwnie: zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek, zobowiazania
z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedlug wartoéci godziwej, powiekszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan
finansowych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wiasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowiazania, tj. brytyjskich lub polskich.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sic w kwocie wymagajacej zaplaty.
Saone zobowiazaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub uslugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. T¢ grupe zobowiazafi stanowiag m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyplacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane
urlopy, inne zarachowane koszty wspélmierne do osiagnietych przychodéw, stanowiace przyszte
zobowiazania oszacowane na podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy Midas ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek wynikajacy ze zdarzen przeszlych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi si¢
w rachunku w pozycji ,,Rezerwy 1 utrata warto$ci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastepujacych tytuldw, (jezeli spelnione sa wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszle Swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacii,

Rezerwy tworzy si¢ w wysoko$ci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladéw, ktére wedlug oczekiwan beda niezbedne
do wypetnienia obowiazku.

1)  Kapitaly mniejszosci

Kapitaly mniejszo$ci ustala si¢ jako warto§¢ aktywéw netto jednostki powigzanej przypadajacych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Midas. Warto$¢ t¢ koryguje si¢ o przypadajace na kapital
mniejszosci zmiany aktywow netto, z tym ze, straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$é. Nadwyzka strat podlega
rozliczeniu z kapitalem wilasnym grupy kapitalowe;.

m) Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte
straty z lat ubiegtych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne znajdujace si¢ w posiadaniu
Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia.

b) Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
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¢) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskow i strat roku biezacego
skorygowany o obciazenie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

n) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT iinne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje si¢ w nastgpujacy sposéb:

a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci odnosnej naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje sic w okresie, w ktérym §wiadczono ustugi, w oparciu o
stopiefl zaawansowania konkretnej transakcji, okreSlony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

0) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do warto$ci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywow finansowych, jak réwniez przychody z tytulu odsetek 1 dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania platnosci.

Straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow 1 strat oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

p) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walnta funkgonalna i walnta prezentaci

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy Midas wycenia si¢ w
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé tj. w
walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych
polskich (PLN). Walute funkcjonalng jednostek Grupy Midas prowadzacych dziatalnos§é¢ w Polsce i
Wielkiej Brytanii stanowi odpowiednio zloty polski oraz funt brytyjski.

Transakgje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzieq bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

- pozycje niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartos$ci godziwe;.
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowiazan, lub §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs
- w przypadku pozostatych operacji.

Pienigzne aktywa 1 zobowiazania sa to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaplacone w statej lub
dajacej si¢ ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: $rodki pieniezne
i ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych, zbywalne dluzne papiery wartosciowe, naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug, nalezno$ci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych zobowiazan zalicza si¢ m.in. zobowigzania
z tytulu dostaw 1 uslug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowiazania, podatki
i zobowigzania z tytutu podatkéw placonych u Zrédla, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa 1 zobowigzania, ktére nie spelniajg definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepienigzne. Do niepieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: rozliczenia migdzyokresowe kosztéw,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitalowe, $rodki trwale, wartosdci
niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowiazan
zalicza si¢ m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéow oraz
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wlasnego, po
wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sq traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sa powiazane
z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sa traktowane jako pozycje pienigzne.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakeji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow 1 zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sig
w rachunku zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujq si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

q) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat.
Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

r)  Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepisoéw. Zysk / (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku / (straty) netto
w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktore nigdy nie beda
podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodgq bilansowsa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przyszlodci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przej$ciowych
pomiedzy warto$cig podatkows aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz
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- w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysziodci osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie yjmuje si¢ rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytutlu podatku odroczonego, jezeli
wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowiaza pochodzacych z transakcji, jezeli
transakcja ta: a) nie jest transakcjg polaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie
ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytulu
podatku odroczonego nie ujmuje si¢ rowniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego
ujecia wartos$ci firmy.

Warto$§¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czegsci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé

w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowiazywaly prawnie lub

faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitalu wlasnego, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na wartosé firmy
lub nadwyzke udziatu w wartos$ci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy spotki Grupy Midas
posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan
z tytulu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego
dotycza podatku dochodowego nalozonego przez te sama wladze podatkowa na tego samego podatnika.

4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu zostaly zweryfikowane przy zastosowaniu
wylaczenia okres§lonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych.
Dla danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na dos$wiadczeniu wynikajacym z danych
historycznych oraz analizy przyszlych zdarzed, ktérych prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie z najlepsza
wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:
* okreslenie warto$ci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
* ocena utraty wartosci przez warto$¢ firmy.

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na
doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane 1 w przypadku zmiany czynnikéw, ktére
wplynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.
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Okereslenie wartosei godziwey dla skiadnikdw portfela inwestycynego

Jednym 2z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla skiadnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegélnie dla
instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach Grupa Midas okresla poziom warto$ci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikéw rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pienie¢znych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spoétek
z danego sektora. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ rowniez oferte zakupu zlozona na warunkach
rynkowych przez zainteresowana strone.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Midas dokonuje oceny, czy nie nastapila utrata wartoéci skladnikow
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla si¢ z uwzglednieniem nastgpujacych przestanek, ktore
moga §wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spélek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.
Ocena utraty wartosci przez, wartosé firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do o§rodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeplywow pieni¢znych zwiazanych
z tymi o$rodkami oraz ich poréwnanie z zalozeniami w dniu ujecia. Spadek tej warto$ci oznacza utrate
warto$ci firmy.

5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego
Dzialalno$¢ prowadzona przez Grupe Midas narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogélny

program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Midas.

Rygyko rynkowe
- ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Midas ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy
i przeplywy pieni¢zne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania $rodkéw
pieni¢znych w GBP. Grupa Midas ogranicza ryzyko wahai kurséw wystepujace w zwiazku z posiadanymi
zobowiazaniami w GBP dzigki jednoczesnemu osigganiu przez spolki zalezne przychodéw
denominowanych w tych samych walutach.

- ryzyko zmiany stopy procentowe;

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywaja znaczaco na przychody Grupy Midas oraz jej
przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej. Grupa Midas lokuje swoje wolne $rodki finansowe w
instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.
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- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Midas zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedlug
wartos$ci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega
suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy
Midas dotyczy to w szczegdlnosci aktywow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akcji.

- ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Midas ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci
handlowych. Ze wzgledu na fakt, Zze spotki prowadzace dzialalno$¢ operacyjng posiadaja znaczng liczbe
klientéw ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone.

- ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Midas wynika, ze Grupa Midas nie jest narazona na
ryzyko utraty plynnosci. Analiza struktury aktywéw Grupy Midas wskazuje na znaczny udzial $rodkéw
plynnych, a wiec dobra sytuacje Grupy w zakresie plynnosci. Srodki pieni¢zne i aktywa finansowe
wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosty 74.481 zt co
stanowito 27% aktywow ogdlem. Z kolei z analizy struktury pasywow wynika znaczace zaangazowanie
kapitalow wlasnych w finansowanie dziatalnos$ci Grupy Midas. Kapitaly wilasne stanowia 41% sumy
bilansowej Grupy Midas.

6. Nabycie udzialé6w (liczba i cena akcji nie w tysigcach)
CenterNET S.A.

W dniu 12 lutego 2007 . Fundusz naby! 770.000 akcji CenterNETu z siedziba w Toruniu. Cena sprzedazy
byla réwna wartosci nominalnej akcji CenterNETu i wynosita 1 zt za akcje tj. facznie 770 zt. Zbywajacym
akcje byl pan Roman Krzysztof Karkosik, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu i udzialowiec
spotki Nova Capital Sp. z o.0., ktéra jest wiascicielem 42.000.000 akcji Funduszu, stanowiacych 70,96%
jego kapitatu zakladowego. Nabyte akcje stanowia 100% kapitatu zakladowego CenterNETu. Nabycie
nastapito ze Srodkéw whasnych Funduszu.

Przedmiotem dzialalnosci CenterNETu jest glownie telefonia ruchoma (komoérkowa) oraz transmisja
danych i teleinformatyka.

Grupa Midas rozliczyla nabycie CenterNETu metoda nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe
CenterNETu od dnia 28 lutego 2007 roku korygujac skonsolidowany rachunek wynikéw oraz
skonsolidowany bilans o istotne transakcje, ktére mialy miejsce pomiedzy 12 a 28 lutego 2007 r. Niniejsze
sprawozdanie finansowe obejmuje strat¢ netto z dziatalnosci kontynuowanej CenterNETu w wysokosci
1.823 2zt oraz stratg netto z dziatalno$ci zaniechanej CenterNETu w wysokosci 251 zt dotyczace okresu
dziesigciu miesigcy zakoficzonego 31 grudnia 2007 r. po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych.
Gdyby nabycie CenterNETu nastapilo 1 stycznia 2007 r., przychody ze sprzedazy Grupy Midas
wyniostyby 30.967 z1, a strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniostaby 55.025 zl, a strata netto
z dziatalnos$ci zaniechanej 267 z1.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywdw netto na dzien nabycia oraz
wartosci firmy sa nast¢pujace:

(PLN)
Faczna cena Nabycia ... 770
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto.......... (399)

Warto§€ firmy ..o 371
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Aktywa 1 zobowiazania CenterNETu wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzief
nabycia, przedstawialy si¢ nastepujaco:

(PLN)
Rzeczowe aktywa trwale ... 60
Warto$ci niematerialne I PLAWNE ..c.cvvecvevieceieiinnieessieinnnns 105
Pozostale aktywa fInansoOwe........ccccuvcuniiieiriericinicccsecccces 220
NALEZAOSCT ceveiiiciiie s 93
Srodki pienigzne i ich ekWIWAIENLY ..vvvvvvvveveressseneneresesssssessesssanns 27
Z.obowigzania handlowWe .........eeeeeeieieecnieeeeee s (106)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto 39

(PLN)
Faczny wyplyw srodkow pienigznych z tytutu nabycia................ (770)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce .............. 27

Wyptyw srodkéw pienigznych z tytutu transakcji nabycia........... (743)

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywoéw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych jest taka sama jak
warto$§¢ biezaca tych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych bezposrednio przed nabyciem, za
wyjatkiem wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych warto§¢ godziwa obejmuje wartos¢ portali w
wysokosci 84 zl, ktére to portale nie byly wykazywane w ksiegach CenterNETu, a ich warto$¢ godziwa
zostala oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego bieglego.

Xebra Limited, Advantage Cellular Communications Limited, Extreme Mobile Limited

W dniu 4 kwietnia 2007 roku CenterNET zawarl umowe nabycia 80% udzialéw w spélce Xebra po cenie
nominalnej 1 GBP za jeden udzial, przy czym zgodnie z warunkami umowy efektywna datg objecia
udziatow stanowil dzien 23 kwietnia 2007 r.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej CenterNET, objat 2.100.000 akcji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcje, na taczna kwote 2.100 funtéw,
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki Xebra.

Xebra posiada dwie spotki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitalu zaktadowego 1 ktorej
udzialy nabyla 23 kwietnia 2007 r.; ACC funkcjonuje w sektorze dostarczania technologii obrébki
informaciji i technologii telekomunikacyjnych dla malych i §rednich przedsi¢biorstw;

- Extreme Mobile Limited w ktorej posiada 100% kapitatu zakladowego i ktérej udzialy nabyla
21 marca 2007 r.; Extreme planuje rozpocza¢ $wiadczenie uslug operatora wirtualnych sieci
komorkowych na terytorium Wielkiej Brytanii.

Grupa Midas rozliczyla nabycie Grupy Kapitalowej Xebra Ltd (zwanej dalej ,,Grupa Xebra”) metoda
nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe Grupy Xebra od dnia 30 kwietnia 2007 roku korygujac
skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans o istotne transakcje, ktore mialy miejsce
pomiedzy 23 a 30 kwietnia 2007 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje przychody ze sprzedazy
Grupy Xebra w wysokosci 30.967 zt oraz strate¢ netto w wysokosci 9.846 zt dotyczace okresu o$miu
miesiecy zakoniczonego 31 grudnia 2007 r. po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych. Gdyby
nabycie Grupy Xebra nastapito 1 stycznia 2007 1., przychody ze sprzedazy Grupy Midas wynioslyby
30.967 z1, a strata netto z dzialalnosci kontynuowanej wynioslaby 55.340 zt.
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Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywow netto na dzied nabycia oraz
wartosci firmy sa nast¢pujace:

(PLN)
Faczna cena NabYCIa ..o 73
Prowizoryczna ujemna wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto ........... 15
WALtOSE fIIMY ..o 88

Aktywa 1 zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dziefi nabycia,
przedstawialy si¢ nastgpujaco:

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Wytaczenia
Xebra Extreme ACC wewnatrz- Razem
grupowe

Rzeczowe aktywa trwale ... - - 8 - 8
Wartosci firmy jednostek zaleznych ..., - - - 341 341
Pozostale wartosci niematerialne i prawne.........cco...... - 1.032 - - 1.032
Udzialy w jednostkach zaleznych 1 - - 1) .
Srodki pieni¢zne iich ekwiwalenty .........coccevivicicnnce 4 - 4 - 8
Zobowigzania handlOWe .........ccccvvereveereivevereeereererenne (19) (676) (341) - (1.036)
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dOChOdOWEZO ..o ©) B an B (12)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 1 1

dOChOdOWEZO ..o B B @ B @
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe...................... - (355) ~ - (355)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow (15) 1 341) 340 (15)

8 (1 10 PO PPPR PP PPPRRN

(PLN)

Laczny wyplyw $rodkow pieni¢znych z tytutu nabycia................ (73)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce .............. 8
Wyplyw srodkéw pieni¢znych z tytutu transakcji nabycia........... (65)

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywdw, zobowiazad i zobowigzan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych bezposrednio przed nabyciem.

mlLife Sp. z o.o..

W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spotka mLife, w ramach ktérego
Fundusz dokapitalizowal spétke, w zamian za objecie 80% jej udzialéw oraz mial udzieli¢ jej pozyczki.
Pozyskane §rodki mLife przeznaczy na rozwoj przedsiewzieé w zakresie cyfrowej rozrywki, kontentu oraz
mediéw.

Fundusz objat 400 nowych udzialéw w mlLife za laczna kwote 200 zt tj. 500 z1 za kazdy udzial,
utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego mlLife. Udzialy zostaly optacone gotéwka.
Podwyzszenie kapitatu mLife zostalo sfinansowane ze srodkéw wlasnych Funduszu.
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Grupa Midas rozliczyla nabycie mLife metoda nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe mlLife od
dnia 30 czerwca 2007 roku korygujac skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans o
istotne transakcje, ktére miaty miejsce pomiedzy 5 a 30 czerwca 2007 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe
obejmuje przychody ze sprzedazy mLife w wysokosci 0 zI oraz stratg netto w wysokosci 346 zI dotyczace
okresu siedmiu miesiaca zakoficzonego 31 grudnia 2007 r. po wyeliminowaniu transakcji
wewnatrzgrupowych. Gdyby nabycie CenterNETu nastapilo 1 stycznia 2007 r., przychody Grupy Midas

wynioslyby 30.967 z1, a strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wynioslaby 55.078 zt.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywow netto na dzied nabycia oraz
warto$ci firmy sa nastepujace:

(PLN)
Faczna cena Nabycia ... 200
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto.......... (156)
Warto$€ fIrmY ..o 44

Aktywa 1 zobowiazania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dziefi nabycia,
przedstawialy si¢ nastepujaco:

(PLN)
Srodki pienigzne i ich ekWIWAIENLY ..vvvvvvvvveeeessssseneerissssssessssssanns 160
NALCZNOSCL cuceevreeiieiiiirieirie e saees 2
Zobowigzania handlowWe ........ccoeeeeeieeiiiieeeeee s ©6)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto.......... 156

(PLN)
Faczny wyplyw srodkow pienigznych z tytutu nabycia................ (200)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce.............. 200

Wyptyw srodkéw pienigznych z tytutu transakcji nabycia........... -

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywoéw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych bezposrednio przed nabyciem.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podziatem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podziatem
uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Dziatalno$¢ prowadzong przez Fundusz 1 spétki z grupy kapitalowej mozna zgodnie z MSR 14 podzieli¢
na nastgpujace segmenty branzowe:

- Duzialalno$é¢ inwestycyjng - dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:

® nabywanie papieréw warto§ciowych,

" nabywanie badZz obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw wartosciowych
emitowanych,

® wykonywanie praw z akcji 1 udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

" rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

® udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.
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- Duzialalnoé¢ telekomunikacyjna i IT - dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez jest przez spolki zalezne

1 obejmuje przede wszystkim:

»  dzialalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,

®  $wiadczenie uslug operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,
= dostarczanie technologii obrébki informacji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i

$rednich przedsiebiorstw,

= dystrybucje¢ aparatow komoérkowych,
*  tworzenie tresci multimedialnych i dystrybucja na przenosne urzadzenia odbiorcze.

Informacja o segmentach dziatalnosci

Dziatalnos¢
Dziatalnos¢ telekomunikacyjna i
Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz za rok inwestycyjna IT - Razem
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 r. segmenty branzowe
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug ........cceee. - 30.967 30.967
KOSzty OPeracyjne ... (1.888) (48.883) (50.771)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjngj................ (41.096) 118 (40.978)
Podatek dOChOdOWY ... (147) 5.847 5.700
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej ................. (43.131) (11.951) (55.082)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej .......cocvcuvenee. - (251) (251)
Strata netto (43.131) (12.202) (55.333)
SUMA AKEYWOW .o sssssisesesneans 69.719 206.653 276.372
Suma zobowiazan i rezerw 109.742 54.935 164.677
Na dzie 31 grudnia 2007 1. oraz za rok obrotowy Polska Wiclka Brytania Razem
zakonczony 31 grudnia 2007 r. segmenty geograficznie
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug .........cceeue. - 30.967 30.967
KOSZty OPEracyjne ... (4.524) (46.247) (50.771)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ..o (41.163) 185 (40.978)
Podatek dochodowy ... 430 5.270 5.700
Strata netto z dzialalnosci kontynuowang;j ................ (45.236) (9.8406) (55.082)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej ........ccceeueenee (251) - (251)
SEALA NETLO wevueeeerereraerererenereieneeeesensessesensensensensenaes (45.487) (9.8406) (55.333)
SUMA AKEYWOW w.ovvvvvrrvviririiisis s ssssni s 250.193 26.179 276.372
Suma zobowiazan i rezerw 159.297 5.380 164.677
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8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

) 31.12.2007 31.12.2006

Srodki pieni¢zne w kasie 1 W banku.....cccocvvviviiiniiiiiniii 4.046 27.247
Krétkoterminowe depozyty bankowe .........cccecuveuniinievieveniericnace 3.300 -
Srodki pienigzne i ich ekWiwalenty ........ccooooorvvvvvvvvvveveeeesssnnnns 7.346 27.247
Srodki pieni¢zne w walucie polsKie].......ceweuecuncininiiicinieniinicicenees 3.745 27.247
Srodki pienigzne w walucie ObCej. ... 3.601 -

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta odpowiednio 3,33%
dla PLN 1 5,38% dla GBP na dziedi 31 grudnia 2007 roku. Termin wymagalno$ci depozytéw wynosit
1 dzienr (depozyty ,,overnight”).

9. Srodki na rachunku powierniczym (liczba i cena akcji nie w tysiacach)

Srodki zdeponowane na rachunku powierniczym o wartosci 9.798 zt wynikaja z warunkéw zawartej
w dniu 8 sierpnia 2007 roku przez Fundusz umowy sprzedazy 1.600.000 swoich akcji wlasnych ze
SKARBIEC Funduszem Inwestycyjnym Otwartym reprezentowanym przez Skarbiec TFI Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie (zwanym dalej ,,Skarbcem”) po cenie 16,00 zt za jedna akcjg, to jest za taczna
kwote 25.600 z1. Zgodnie z warunkami umowy Fundusz mial prawo wskazania nabywcy akcji od Skarbca
w terminie do dnia 30 kwietnia 2008 r. wlacznie. Zabezpieczenie wykonania transakcji odkupu stanowily
srodki zdeponowane na rachunku powierniczym o wartos$ci 25.600 zI. Do dnia 31 grudnia 2007 r.
Fundusz wskazal nabywce lacznie 1.000.000 akcji, wobec czego kwota 16.000 zl zostala zwolniona
z rachunku powierniczego. Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
cato$¢ srodkow zdeponowanych na rachunku powierniczym zostala zwolniona wskutek wskazania przez
Fundusz nabywcy wszystkich akcji stanowiacych przedmiot umowy ze Skarbcem, przy czym kwota
5.868 zI zostala zgodnie z warunkami umowy przekazana na rzecz Skarbca, a pozostale saldo rachunku, tj.
3.987 zt na rzecz Funduszu.

10. Aktywa finansowe wykazywane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek OKIESU. ..o 66.080 74.449
ZWICKSZENIA cv.vvvveveveeceieieesieertssss ettt ssssssss s s s esesesene 115.464 122.192
- zakup ................................................................................................. . 106.040 111.338
= WYCCTIA ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitii . 9.424 10.854
ZMNICISZENIA et (124.957) (130.561)
= SPIZEAAZ e (89.727) (123.730)
- Wycena ............................................................................................... (35230) (6831)
Stan na Koniec OKIESU ... 56.587 66.080

26



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci handloWe ........cvvcueiiviniieiicicrierceeeeeeeeeens 10.119 7
Przedplaty i depozyty u doStawcOW ... 1.086 -
Nglez'nos’ci z tytutu podatkow, ubezpieczen spotecznych 588 i

1 POAODNC ...

Pozostate naleZnosci, BIUtto c.occvieeiriririnieieeeeeeeeeeeeeeeene 12.037 12.017
Odpis aktualizujacy pozostale naleZnosci......cooocuvcvcuncuvcecicinenaces (11.990) (12.010)
Pozostale NaleZnoSCi, NELLO cuoviviviviriereiriririeieee s 47 7
NaleZN0SCi NETLO FAZEIM cuueueeeieireieieireireereieeae e seisesseseseenees 11.840 14
Cze$¢ KtOtKOtErMINOWA v.vuvevereecvevevieceeieveveieeeae e senas 11.840 14
Naleznosci w walucie polskie] ..o, 556 14
Naleznosci w walucie 0bCej. ... 11.284 -

Warto$§¢ godziwa naleznosci réwna jest jej wartosci ksiegowej, ze wzgledu na fakt, ze calo$¢ naleznosci ma
charakter krotkoterminowy.

W okresie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2007 r. ani w okresie roku obrotowego
zakoniczonego 31 grudnia 2006 r. Grupa Midas nie dokonywala odpiséw aktualizujacych warto$é
nalezno$ci.
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

13. Koncesja telekomunikacyjna

W dniu 30 listopada 2007 r. CentetNET otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujacg na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatow
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju do
wykorzystania w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej w okresie
do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy niniejszej decyzji CenterNET zobowigzany jest do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i swiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pézniej niz w terminie 18 miesiccy od otrzymania rezerwacii
czestotliwosci;

2) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spoélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie péZniej niz na koniec roku 2009;

3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spoétce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkatej na
terenie RP nie pdzniej niz na koniec roku 2012;

Na mocy decyzji UKE CenterNET uiscit w grudniu 2007 r. jednorazows oplate za dokonanie rezerwacji
czestotliwosci w wysokosci 127.960 zt. CentetNET zobowiazany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania koncesji. Bilansowa
warto$¢ tego prawa zostala skalkulowana na podstawie sumy zdyskontowanych wartosci oplat i na dzien
31 grudnia 2007 r. wynosi 48.888 zl. Wartosci wszystkich oplat z tytulu koncesji zostaly wykazane
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako aktywo w warto$ciach niematerialnych
i prawnych. Wartos¢ aktywa zostala réwniez zwigkszona o 669 zt stanowiacych koszty ustug zwiazanych
z otrzymaniem koncesiji.

Warto§¢ zobowigzania z tytulu oplat koncesyjnych zostala skalkulowana na podstawie sumy
zdyskontowanych przysztych platnosci i wynosi na dzient 31 grudnia 2007 r. odpowiednio dla zobowiazan
dlugoterminowych i krétkoterminowych — 44.452 zt oraz 3.782 z1.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sprzet Inne $rodki Srodki trwale,
komputerowy trwate razem
Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 1 stycznia 20006 1. ............... 8 1 9
Zwickszenia wynikajace z nabycia aktyWow .......cccccvciniiniricinennne. 44 28 72
Wartos$¢ brutto §rodkéw trwatych na 31 grudnia 2006 r. .............. 52 29 81
Umorzenie na 1 stycznia 2000 f. ..o, ®) 0 )
AMOTYZACIA covvrvrivirinicicicitsssss s (23) (12) (35)
Umorzenie na 31 grudnia 2000 £. ..o, (31) 13) 44
Wartos¢ netto srodkow trwalych na 1 stycznia 2006 r. ................. - - -
Warto$¢ netto Srodkow trwatych na 31 grudnia 2006 r. ......... 21 16 37
15. Zobowigzania krétko- i dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
Zobowiazania z tytutu emisji bonéw komercyjnych (patrz Nota 10).... 106.527 -
Zobowiazania z tytutu pozyczek (patrz Nota 16) ..o, 3.014 -
Z.obowigzania handlOWe ........cceveveveievevereeiececcceeeeee s 3.290 89
Zobowiazania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej (patrz Nota 13).... 3,782 -
Zobowiazania z tytutu podatkdéw, ubezpieczen spotecznych
. 1.759 42
1 POAODNC ...
Zobowiazania z tytutu nabycia licencji EXtreme ..o 429 -
Rezerwy Na ZODOWIAZANIA ......cuvieiieiiiiiicceee s 1.259 -
Pozostale ZODOWIAZANIA ...cucueveiiieieieieierereieeeeceeeeee e 29 -
RAZEM ..o 120.089 131
31.12.2007 31.12.2006
Zobowiazania krétkoterminowe w walucie polskie]......ccvuveueieviuriicinnce 114.764 131
- z terminem splaty do 3 MIESIECY ..c.cvuievciiiiiiiiiiiiiccccs 5.469 89
- z terminem splaty od 3 do 6 MIESIECY ...cvvivvivieririciiiccins 107.417 42
- z terminem splaty od 6 miesigcy do 1 rOKU ..o, 1.878 -
Zobowiazania krétkoterminowe w walucie 0bCej.....uvivieiiiinieniicianees 5.325 -
- z terminem splaty do 3 MIESIECY ..cuvurememiriirieieerenieeeneeeeseeeeeenae e 3.374 -
- z terminem splaty od 3 do 6 MIESIECY ..ouvmevivrieeeicrciercrcceieeeenne 1.663 -
- z terminem splaty od 6 miesigcy do 1 rOKU ..o, 288 -
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
Zobowiazania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej (patrz

T Y, 44.452 -
Zobowigzania z tytutu nabycia licencji Extreme........cccccovevueaee. 55 -
POZOSTALE .o 81 -
RAZEM ... 44.588 -
Zobowigzanie terminem splaty od 1 roku do 3 lat.........cc....c..... 8.373 -
Zobowigzanie terminem splaty od 3 do 5 lat......ccccecvcvivicicnaee 8.570 -
Zobowigzanie terminem splaty powyzej 5 at.....cccoocvievcevicicnnce 27.645 -
Zobowiazania dtugoterminowe w walucie 0bcej.......ovvivrirrinnnen 55 -

Zobowigzanie z tytulu nabycia licencji Extreme w lacznej wysokosci 99 GBP, stanowiacej réwnowarto$¢
484 zt wynika z zawartej dnia 21 marca 2007 r. przez Extreme umowy nabycia od Extreme International
Limited prawa do korzystania ze znaku firmowego ,,Extreme” w ustugach telefonii komérkowej na terenie
Unii Europejskiej (z wylaczeniem Szwecji, Danii Portugalii), Rosji, Turcji, Ukrainy, Australii i Nowej
Zelandii. Warto$¢ tej licencji wyniosta zostala wyceniona w wartosci godziwej jako biezaca wartosc
przysztych przeplywéw pienieznych z tytulu platnosci rat zobowigzan w okresie od marca 2007 r. do
marca 2009 r. 1 wykazana w bilansie jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych.

16. Zobowigzania z tytulu bonéw komercyjnych oraz pozyczek

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bondéw wyemitowanych przez Fundusz:

Wartos¢
Stopa zobowigzania na
Warto§¢  oprocento- Data objecia dzien 31 grudnia
Seria Nabywca nominalna wania bonéw Data wykupu 2007

A Alchemia S.A. 10.000 6,67% 15 listopad 2007 15 listopad 2008 10.084

B Alchemia S.A. 57.000 12,00% 12 grudzien 2007 12 czerwiec 2008 57.356

C Huta Batory Sp. z o.o0. 12.000 12,00% 14 grudzien 2007 14 czerwiec 2008 12.067

D Baterpol Sp. z o.0. 3.000 10,00% 14 grudzien 2007 14 czerwiec 2008 3.014

E Invest S.A. 9.000 12,00% 17 grudzien 2007 17 czerwiec 2008 9.041

Aluminium Konin -

F Impexmetal S.A. 10.000 12,00% 17 grudzien 2007 17 czerwiec 2008 10.046

H Boryszew ERG S.A. 3.000 12,00% 17 grudzien 2007 17 czerwiec 2008 3.014
Nowoczesne Produkty

I Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.000 12,00% 17 grudzien 2007 17 czerwiec 2008 2.009

Razem 106.000 106.631

Zabezpieczenie emisji bonéw serii B stanowi blokada papierdw warto$ciowych bedacych w posiadaniu
Funduszu o tacznej wartosci rynkowej réwnej 51.994 zt wg stanu na 31 grudnia 2007 r.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigckszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytutu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 106.528 z1 stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powigkszone o odsetki nalezne za okres zakoniczony
31 grudnia 2007 r. i pomniejszone o koszty emisji bonéw w wysokosci 103 zt.
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W dniu 17 grudnia 2007 r. Huta Batory Sp. z o.0. udzielita Funduszowi pozyczki o warto$ci nominalne;
3.000 zt na okres do 29 lutego 2008 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito 12% w stosunku rocznym.
Pozyczka zostata sptacona w dwoch transzach 17 stycznia 2008 r. i 26 lutego 2008 r. wraz z naliczonymi
odsetkami w wysokosci odpowiednio 1.500 zt 1 1.550 z1.

17. Kapitat zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzied 31 grudnia 2007 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapital zaktadowy nie ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2006 r.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
do dnia podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ serii

.. Sposéb
Seria/ emisja  Rodzajakcji Liczba akcji 7 S™iSH W8 pokrycia Data
warto$ci . rejestracji
. . kapitatu
nominalnej
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 grodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31 - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 $rodki pieniezne 06-07-17

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzied 31 grudnia 2007 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

F Liczba akcji % Liczba glosow %
unduszu

Nova Capital Sp. z o.o. 42.000.000 70,97 42.000.000 70,97
NFI MIDAS S.A* 5.892.794 9,96 5.892.794 9,96
NFI Krezus S.A. 3.457.000 5,84 3.457.000 5,84
Pozostali akcionariusze 7.836.876 13,23 7.836.876 13,23
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2006 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp. z o.o0. 42.000.000 70,97 42.000.000 70,97
NFI MIDAS S.A* 9.759.794 16,48 9.759.794 16,48
Pozostali akcjonariusze 7.426.876 12,55 7.426.876 12,55
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Na dzien 1 stycznia 2007 r. Fundusz, posiadal 9.759.794 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 197.651 zt. Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych akcje te powinny zostal
umorzone albo powinny zostac zbyte w tej czesci, ktora przekracza 10% kapitatu zakladowego w terminie
dwoch lat od dnia nabycia, tj. do dnia 10 sierpnia 2007 r. W dniu 30 marca 2007 r. Fundusz zbyt 600.000
akcji wlasnych, a nastgpnie w dniach 3 i 8 sierpnia 2007 r. - 3.267.000 akcji . W zwiazku z powyzszym po
dokonanych transakcjach Fundusz na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego posiadal 5.892.794 akcji wlasnych stanowiacych 9,96% kapitalu zakladowego o lacznej
warto$ci 136.043 zt.

18. Kapitat zapasowy i rezerwowy
Podzial 2yskn za rok 2006

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbylo si¢ 24 lipca 2007 roku, zatwierdzajace
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone wedlug PSR, postanowilo zrealizowany
zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 43.272 zl przeznaczyé na kapital zapasowy Funduszu,
niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 4.023 zI przenie$¢ na niezrealizowany zysk
z lat ubieglych, zrealizowany zysk z lat ubieglych w kwocie 4.950 zl przenie§¢ na kapital zapasowy
funduszu. Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym zostaly zaprezentowane w ,,Zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym”.

Propozycia pokrycia straty za rok 2007

Fundusz odnotowal w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2007 stratg netto
w wysokosci 47.298 z1. Zarzad Funduszu zaproponuje pokrycie tej straty w nastgpujacy sposob: kwote
4.203 zt — ze zrealizowanego zysku z lat ubieglych, kwote 43.275 zt — z kapitalu zapasowego.

Kapital dostepny do podziatu pomiedzy akejonarinszy

Zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami) kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze
przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢
przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wlasne oraz
o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. W zwiazku z powyzszym oraz wykazaniem straty netto za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 r. w sprawozdaniu jednostkowym Funduszu, Grupa Midas nie
dysponuje na dzien 31 grudnia 2007 kapitalem dost¢pnym do podzialu miedzy akcjonariuszy. Kwota nie
zyskow z lat ubieglych przeniesionych na kapital zapasowy wynosi 154.332 zl, a po uwzglednieniu
odpowiedniej czgsci straty netto za 2007 r. wyniesie 111.057 z1, a warto$¢ akeji wlasnych wynosi 136.043
zL.
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19. Przychody ze sprzedazy

Rok obrotowy
zakonczony
31 grudnia
2007
Przychody z dystrybucji ustug mobilnych .......ccvevevneieeceneee 19.995
Przychody ze sprzedazy aparatdéw telefoniczaych ... 7.541
Sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych .....covecvececenecnnecs 3.431
Razem przychody ze sprzedazy towardw i ustug 30.967

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2006 r. nie wystepowaly przychody ze sprzedazy.

20. Koszty operacyjne

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
Koszt wlasny sprzedanych materialéw i ustug 28.051 -
WYNAGLOAZENIA eevvreerieirceecieeirecireciseeie ettt 10.922 564
Swiadczenia dla PraCOWNIKOW wovvveererereeeeeeeesesesseesseeeeeeeeeeeeee e 897 39
Koszty utrzymania floty samochodowej i podrézy stuzbowych ... 2.208 3
Czynsze, taczno$¢ i koszty uttzymania DIt ... 2.059 115
Koszty marketingu, reklamy i fePreZentacii c.ueemeeeemecereeesneeereerieeriecrsecrsecsseeens 1.855 64
Uslugi prawne i fINANSOWE ....euveeeeeeeieeerieninerinenisesisesssesesessesssessessecssecsssessnesans 1.521 834
Koszty reKtutacji i SZKOLENIA wuuververeereeereeecieciecireeseiseresesie e sesesane 1.343 -
Inne ustugi profesjonalne ... 352 103
Ubezpieczenia 318 76
Amortyzacja $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych .......... 274 47
KOSZEY IT' o 262 4
Optaty bankowe, gietdowe i dla biur maklerskich .........cocueeviiviviniinciniiniinnn. 243 334
POtk I OPIALY wvereverrereerieeieereseie et 180 92
Wynagrodzenie firmy zarzadZajace] ......ooveveueereerevneererrereeiseiseneseseisensesessssenaens - 2.676
POZOSTAIE KOSZLY corvvvrirerrereereeireeenereeiiesie i ssessse e senesons 286 4
RAZEIMN ..ot 50.771 4.955
21. Zyski/ (Straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
Zrealizowane zyski / (straty) ze sprzedazy akcji i udziatdw .....ceecvecircinccannee, (15.010) 46.101
Niezrealizowane zyski / (straty) z wyceny portfela ...ernerncrecrecrecnnne (25.894) 5.733
Przychody OdSEtKOWE ......cuvueeeiciiicicecrceee e sa e 667 962
Koszty z tytulu odSetek ... (735) (750)
RAZEIN ..ottt ettt (40.978) 52.046
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22. Podatek dochodowy
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
Podatek dochodowy, CZgSE DIEZACA......cv i (90) (476)
Podatek dochodowy, €zgS¢ OdLOCZONA .....cuveneiieeiiicirieicieeece e 5.790 316
RAZEM ..o s 5.700 (160)

Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Midas rézni si¢ w nastepujacy sposob
od teoretycznej kwoty, ktora uzyskanoby, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zyskow przed
opodatkowaniem konsolidowanych spélek:

Podatek dochodowy biezacy Rok Rok
obrotowy obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2007 2006
Zysk / (Strata) przed opodatkOWANIEM ......ccviviviiiii e (60.782) 47 455
s o POt e 11549 0019
Dochody nie podlegajace 0podatkOWani.........ccccceeiciciniiniinciniisinisic e (4.586) 10.992
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodOw ..., (3.616) (2.452)
Wplyw r6znicy stawek podatkowych miedzy Polska a Wielka Brytania.......cccecuciueenes 2.353 -
Zmiana szacunkéw wartosci podatkowych aAKtyWOW 1 PASYWOW .vvveeiviiiciciininininiaes - 316
Uznanie / (obciazenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego............... 5.700 (160)

Stawka podatku dochodowego od o0séb prawnych zastosowana przez Emitenta 1 spélki zalezne we
wszystkich prezentowanych okresach wynosi odpowiednio: 19% w Polsce 1 30% w Wielkiej Brytanii.

Gléwnymi pozycjami dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw sa koszty i przychody zwiazane z obrotem akcjami oraz wycena akcji
1 udzialéw.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego opiera si¢ na prawdopodobiefistwie, ze
w przysztosci osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przej$ciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
oplera si¢ na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawieraja element niepewnosci, a rzeczywiste
warto§ci moga rézni¢ si¢ od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Grupa Midas
prowadzi dziatalnosé.

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane tylko wéwcezas, gdy
istnieje tytul prawny umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowiazania podatkowego
oraz gdy zobowigzanie to dotyczy podatku dochodowego natozonego przez t¢ sama wladz¢ podatkows.
Warto$ci odroczonego podatku dochodowego podlegajace kompensacie sg nastgpujace:
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Zmiany w warto$ci aktywow 1 zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie
sprawozdawczym sa nastepujace:

Okres biezaey
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku Amortyzacja Yacznie
dochodowego srodkéw
trwatych
Nabycie spétek zaleznych.......cccoiviiicincniccnciiiccicicnas 2 2
Obciazenie wyniku finansSoOwego .......c.cccvvuivviiviirivrinninninninns ©) )
RAZEM i - -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku Straty Koszty Inne Yacznie
dochodowego podatkowe rozliczane
w czasie
Uznanie wyniku finansowego ........ccccecnninincencenieienn. 5.779 5 4 5.788
Réznice kursowe z tytulu przeszacowania aktywa............. (519) - - (519)
RAZEIMN et e e et e s e et e e ssaeeseraeesenaeeesans 5.260 5 4 5.269
Okres pordwnawegy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku Przychody z Facznie
dochodowego tytutu odsetek
od papieréw
dtuzinych
i pozyczek
Stan na 1 stycznia 2000 1. .o 316 316
Uznanie wyniku finansowego ........cccccncnninincescenicinn. (316) (316)
RAZEM v - -

Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw
kontrolowanych przez jednostke dominujaca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spolek z Grupy
Midas moze wobec tego jedynie wykorzysta¢ wlasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowych w
przyszlosci. Straty podatkowe nie podlegaja indeksacji w zwiazku z inflacja. Wykorzystanie strat
podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich wartosci z danego roku podatkowego,
a maksymalny okres wykorzystania wynosi piec¢ lat.

23. Podstawowy zysk na akcje¢ (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy
Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje liczbe wyemitowanych akcji Funduszu pomniejszonych
o akcje whasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita
odpowiednio 49.733.545 1 2.272.369 dla okresu szesciu miesigcy zakoniczonego odpowiednio 31 grudnia
2007 t.1 31 grudnia 2000 t.
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24. Rozwodniony zysk na akcje¢ (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego jest taka sama jak dla obliczenia wskaznika
podstawowego, gdyz w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily zdarzenia, ktére powodowalyby wystapienie rozwadniajacych potencjalnych akeji zwyktych.

25. Dziatalno$¢ zaniechana w biezacym okresie sprawozdawczym

W dniu 11 listopada 2007 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CenterNETu podjelo na wniosek
Zarzadu spotki uchwale o zbyciu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zwigzanej z dzialalnoscig
zlokalizowana w Toruniu polegajaca na: tworzeniu stron internetowych (www), utrzymywaniu stron
internetowych (hosting), ustugach zdalnego dostgpu do Internetu, pozostatych uslugach zwiazanych
z portalem Wirtualny Torun i pozostalymi mniejszymi portalami.

Dnia 27 lutego 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CentetNETu podjeto uchwalg o okresleniu
minimalnej ceny sprzedazy na 150 zl.

Umowa sprzedazy zostala podpisana 29 lutego 2008 r.

Dane finansowe dotyczace pozycji bilansowych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na
dzien 31 grudnia 2007 r.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia
2007
Srodki trwale Wg Warto$Ci KSIEGOWE] vuvuuveruuummmnrerrrrsvevsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnen, 46
Wartosci niematerialne i prawne wg wartosci kSigEowWe]....cocueuiuriurierinicineicincincins 28
Wartosci niematerialne i prawne wg wartosci godziwej (portale).......ccovuecuncuniuinns 84
RAZEM ettt s 158

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy obejmuja oprocz §rodkéw trwalych 1 wartosci niematerialnych i
prawnych wykazanych w ksiggach CenterNETu réwniez portale internetowe o wartosci 84 z1, ktérych
warto$¢ nie jest wykazywana w ksiegach CenterNETu. Warto§¢ godziwa portali zostala ustalona na
podstawie wyceny niezaleznego biegtego.

Dane finansowe dotyczace pozycji rachunku zyskéw i strat zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dzialalnoscia zaniechana:

Oktres
dwunastu
miesigcy
zakonczony
31 grudnia
2007

PLZYCROAY et 333
KOSZLY . (584)

Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej ...........c.cocccevvncccinnenccrennenccnennn, (251)

W okresie odpowiednio dwunastu oraz trzech miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2006 r. oraz na dzied
31 grudnia 2006 r. nie wystgpowaly odpowiednio przychody, koszty oraz aktywa przeznaczone do
sprzedazy zwiazane z dzialalnoscig zaniechana, gdyz CenterNET nie stanowil wowczas czesci Grupy
Midas.
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26. Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
ZLmiany w skladzie Zarzadn

Z dniem 14 lutego 2007 roku pan Mieczystaw Halk zlozyl rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Funduszu..

Z dniem 14 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Funduszu oddelegowala do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Funduszu cztonka Rady Nadzorczej Funduszu pania Karing Wsciubiak.

W dniu 13 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza powolala panig Agnieszke Lebiecka 1 pana Leszka Siwka do
petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu.

7. dniem 20 marca 2008 r. pani Agnieszka Lebiecka oraz pan Leszek Siwek zlozyli rezygnacje ze stanowisk
Cztonkéw Zarzadu.

Z dniem 1 kwietnia 2008 r. pan Jacek Felczykowski zostal powolany do petnienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

ZLmiany w skiladzie Rady Nadzoreze

Z dniem 17 maja 2007 r. pani Karina Wiciubiak zlozyla rezygnacje z funkeji czlonka Rady Nadzorczej
Funduszu. Jednocze$nie pani Karina Wiciubiak zostala powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Funduszu od dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o powotaniu do sktadu Rady
Nadzorczej Funduszu pana Wojciecha Zymka.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan posiadania akgji funduszn prez osoby zarzadzajace i nadornjace

Posiadane akcje

Posiadane akcje

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszu na Zmiana  Funduszu na
dzien 31.12.2006 dzien 31.12.2007
Roman Karkosik Przewodniczacy RN 800.000 - 633.000
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiadal - nie posiadal
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 - 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 - 615
Wojciech Zymek Czlonek RN (od dnia 24.07.07) Nd. - 7.515
. o Czlonek RN (do 17.05.07), Prezes
Karina Wsciubiak Zatzadu (od 17.05.07) 62.750 - 62.750
. . Czlonek Zarzadu (od 13.09.07 do . .
Agnieszka Lebiecka 20.03.08) Nd. - nie posiadata
Leszek Siwek Czlonek Zarzadu (od 13.09.07 do Nd. 7 800

20.03.08)
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Wynagrodzenia 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Emitenta w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia
2007 roku 1 31 grudnia 2006 roku wyniosly odpowiednio 408 z1 i 228 zl.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Koszty z tytutu wynagrodzen oséb nadzorujacych Emitenta w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia
2007 roku 1 31 grudnia 2006 roku wyniosly odpowiednio 197 z1 i 244 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Cztonkowie Zarzadu w roku obrotowym 2007 roku zasiadali w radach nadzorczych spélek
podporzadkowanych, nie otrzymywali jednak z tego tytutu innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszowi.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba i cena akcji nie w tysigcach)

W dniu 28 stycznia 2008 roku Zarzad Funduszu powzigl informacje o zawarciu Umowy pomiedzy
Advantage a T-Mobile (UK) Limited. Na mocy umowy Advantage stal sie jednym z czternastu Biznes
Partneréw T-Mobile w Wielkiej Brytanii pozyskujacych nowych klientéw dla sieci T-Mobile. Dzigki
umowie Advantage uzyskal dostep do rynku $rednich i matych przedsigbiorstw, a takze umocnil na nim
swoja wiarygodnosé. Umowa umozliwia rowniez korzystanie z materialéw marketingowych T-Mobile.
T-Mobile, wchodzaca w sktad Grupy Deutsche Telekom, jest jednym z najwickszych miedzynarodowych
operatoréw telefonii komoérkowej. T-Mobile International oferuje swoje uslugi w wielu krajach m. in.
W USA, Niemczech, Austrii, Holandii, Czechach, a takze w Polsce. Oddzial brytyjski obstuguje ponad 16
mln abonentéw. Umowa zostalta zawarta na czas nieokreslony.

W dniu 25 lutego 2008 r. Fundusz zbyl w transakcji pakietowej wszystkie posiadane tj. 688.416 akcji
Alchemii S.A. (dalej ,,Alchemia”) o warto$ci nominalnej 1,3 zt kazda, po cenie 11,50 z1 za jedng akcje, to
jest za taczna kwote 7.917 zt. Przed transakcja Fundusz posiadal 688.416 akcji Alchemii, ktére stanowity
0,31% w jego kapitale zakladowym 1 ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

W dniach 25 lutego do 3 marca 2008 roku Fundusz zbyl lacznie 20.430 szt. akcji Hutmen S.A. (dalej
,»,Hutmen”) o warto$ci nominalnej 10 zI kazda, po $redniej cenie 7,71 zI za jedna akeje, to jest za laczng
kwote 157 z1. Przed transakcjami Fundusz posiadat 20.430 akcji Hutmen, ktére stanowity 0,08% w jego
kapitale zakltadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 6 marca 2008 r. na rachunku maklerskim Funduszu zostaly zarejestrowanych 12.453 akeji spotki
Suwary S.A. (dalej ,,Suwary”) nabytych po cenie 38,06 za akcj¢ wskutek wykonania zobowiazan niektérych
akcjonariuszy Suwar do ich zbycia. Po tej transakcji Fundusz posiadat lacznie 251.032 akcje Suwat,
stanowigce 29,92% kapitalu zakladowego spotki 1 uprawniajacych do 29,92% ogdlnej liczby glosow na
Zgromadzeniu Akcjonatiuszy spotki.

W dniu 12 marca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétkq Alchemia SA (dalej ,,Alchemia”)
dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii | wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz
wyemitowat 12.350 niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 12.350 z1 w celu wykupu 12.000
zabezpieczonych bonéw dluznych serii B objetych przez Alchemi¢ w grudniu 2007 r. o wartosci
nominalnej 12.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu
bonéw serii | przypada na 12 czerwcea 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii B.

Z dniem 20 marca 2008 1. pani Agnieszka Lebiecka oraz pan Leszek Siwek ztozyli rezygnacije ze stanowisk
Cztonkéw Zarzadu.
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W dniu 28 marca 2008 r. zostalo zarejestrowane podniesienie kapitalu zakladowego CenterNETu z
13.321 zt do 26.121 zt w drodze emisji 739.880 akciji objetych przez Fundusz po cenie emisyjnej 173 zt za
akcje. Roznica pomiedzy wartoscia emisji w lacznej wysokosci 128.000 z! a wartoscia podniesienia
kapitatu zakladowego powickszyta kapital zapasowy CenterNETu.

Z dniem 1 kwietnia 2008 r. pan Jacek Felczykowski zostal powolany do pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

W dniu 3 kwietnia 2008 r. Fundusz zgodnie z warunkami umowy sprzedazy swoich akcji wlasnych z dnia
8 sierpnia 2007 r. (patrz Nota 9) wskazal nabywce pozostatych 600.000 akcji stanowiacych przedmiot
umowy ze Skarbcem. Wobec powyzszego calos¢ srodkéw zdeponowanych na rachunku powierniczym
zostala zwolniona przy czym kwota 5.868 z1 zostala zgodnie z warunkami umowy przekazana na rzecz
Skarbca, a pozostale saldo rachunku, tj. 3.987 na rzecz Funduszu.
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1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Midas jest Fundusz utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych 1 ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.
202 z poézniejszymi zmianami) 1 dzialajacy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spdélek
handlowych.

Na dziet 31 grudnia 2007 roku Grupa Midas skladala si¢ z jednostki dominujacej oraz spélek od niej
zaleznych: mLife Sp. z 0.0 (zwana dalej ,,mLife”) i CenterNET S.A. (zwana dalej ,,CenterNET”), ktéra jest
spotka dominujaca nizszego szczebla wobec spotki zaleznej Xebra Ltd (dalej ,,Xebra”). Xebra jest
jednostka dominujaca wobec Advantage Cellular Communications Ltd (zwana dalej ,,ACC”) oraz Extreme
Mobile Ltd (zwana dalej ,,Extreme”).

2  Zmiany w strukturze Grupy Midas (liczba akcji nie w tysigcach)
Nabycie udzialow

W dniu 12 lutego 2007 r. Fundusz nabyt 770.000 akcji stanowiacych 100% kapitalu zakladowego
CenterNETu o wartoéci nominalnej 770 zt za aczng kwote 770 zt.

W dniu 23 kwietnia 2007 roku CenterNET nabyl na mocy umowy podpisanej 4 kwietnia 2007 r.
80% udzialéw w spdlce Xebra o warto$ci nominalnej 80 GBP (nie w tysiacach).

Xebra posiada dwie spolki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitatu zakladowego 1 ktorej
udziaty nabyta 23 kwietnia 2007 r.;

- Extreme Mobile Limited, w ktérej posiada 100% kapitatu zakladowego i ktérej udzialy nabyla
21 marca 2007 r.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej CenterNET, objal 2.100.000 akcji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcje, na taczna kwote 2.100 funtéw,
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki Xebra.

W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spotka mLife, w ramach ktérego
Fundusz dokapitalizowal spélke, w zamian za objecie 80% jej udziatéw. Fundusz objat 400 nowych
udziatéw w mlLife za taczna kwote 200 z1, utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego
mbLife.

W dniu 26 lipca 2007 roku Fundusz otrzymal informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego CenterNETu na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16 lipca 2007 r. o kwote 12.551 zl, poprzez
podniesienie warto$ci nominalnej jednej akeji z 1 zt do 17,30 zt. Obecnie kapital zakladowy CenterNETu.
wynosi 13.321 zI i dzieli si¢ na 770.000 akcji uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu zmian udzial Funduszu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Centernet S.A. nie ulegl zmianie 1 wynosi 100%.

W dniu 12 grudnia 2007 r. Fundusz objal w drodze subskrypcji prywatnej 739.880 akcji CenterNETu
o warto$ci nominalnej 17,30 zt kazda. Objecie nastapilo po cenie emisyjnej 173 zl za kazda akcja, za
taczng kwote 128.000 zl. Powyzsze podniesienie kapitatu zakladowego CenterNETu zostalo
zarejestrowane przez wlasciwy sad w dniu 28 marca 2008 r.

3 Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Grupa Midas oferuje obecnie poprzez swoje podmioty dziatajace w Wielkiej Brytanii ustugi
telekomunikacyjne. Oferta Grupy Midas obejmuje dystrybucje uslug mobilnych operatoréw
telekomunikacyjnych dzialajacych na rynku brytyjskim, miedzy innymi H3G i1 T-Mobile, sprzedaz
aparatow telefonicznych oraz sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych dla klientéw biznesowych.
Swiadczenie takich ustug rozpoczelo sie¢ w roku 2007, a w roku 2008 oferta ustug obejmie rowniez ustugi
telefonii komoérkowej §wiadczone zaréwno w Polsce — poprzez CenterNET, jak 1 w Wielkiej Brytanii —
poprzez Extreme.
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4 Informacje o rynkach zbytu

Grupa Midas dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce oraz Wielkiej Brytanii. Dzi¢ki uzyskanej
w 2007 r. koncesji GSM bedzie mie¢ mozliwos$¢ $wiadczenia ustug telefonii komérkowej na terenie Polski.
Obecnie na rynku tym dziala siedmiu operatoréw, w tym trzech wirtualnych, W kolejnych latach
oczekiwany jest dalszy wzrost warto$ci polskiego rynku telefonii komérkowej. Zaklada sig, ze gtéwnymi
bodzcami tego wzrostu beda: rozwéj nowych technologii i ustug - popularyzacja telefonii 3G (UMTS)
oraz telefonii VolP (Voice over IP — glos transmitowany przez Internet); realokacja wydatkéw
telekomunikacyjnych z sieci stacjonarnych w  kierunku ustug mobilnych; dobra sytuacja
makroekonomiczna w kraju — spadek bezrobocia, wysoka stopa wzrostu gospodarczego, rosnacy poziom

plac.

Jezeli chodzi o rynki zbytu w Wielkiej Brytanii, to dla ustug sprzedazy rozwigzan telekomunikacyjnych
kluczowym obszarem sa male i §rednie firmy, dotarcie do ktérych zapewni¢ ma miedzy inny mi zawieranie
porozumiefi strategicznych 2z operatorami telekomunikacyjnymi. W odniesieniu do dzialalnosci
dystrybucyjnej podstawowe rynki zbytu obejmujq zaréwno duze sieci dystrybucyjne jak i niezalezne sieci
dealerskie oraz mate firmy dystrybucyjne.

5 Perspektywy rozwoju w 2008 roku

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwéj Grupy Midas w 2008 roku bedzie dziatalno$§é
majaca na celu rozpoczecie §wiadczenia w ciggu roku ustug telefonii komérkowej w Polsce z uzyciem
pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Najwazniejszymi obszarami beda tu negocjacje
warunkéw umowy na roaming krajowy, pozyskanie odpowiedniego personelu, rozpoczecia procesu
wdrazania systemow IT oraz negocjacje z dostawcami rozwiazan technologicznych.

W odniesieniu do spétek Grupy Midas dziatajacych w Wielkiej Brytanii istotnym czynnikiem jest rozwoj
spolki Advantage w zakresie dystrybucji rozwiazan telekomunikacyjnych i urzadzen komoérkowych oraz
plany co do$wiadczenia ustug wirtualnego operatora komoérkowego przez Extreme.

6 Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia
Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

W pierwszym kwartale 2007 roku Fundusz rozpoczal inwestowanie w projekty 2z branzy
telekomunikacyjnej 1 IT. Dokonane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nabycia spoétek z tego
sektora zostaly szczegblowo opisane w sprawozdaniu finansowym. Spétka nie moze jednak zapewnic, ze
nowe inicjatywy strategiczne przyniosg pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatow, to ze
nie beda mialy negatywnego wplywu na dzialalnos¢ operacyjna Grupy Midas, jej kondycje finansowa
1 osiagane wyniki.

Ryzyko zwiqzane 2 finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Midas w ciagu ostatnich lat utrzymywala znaczna nadwyzke s$rodkéw
pieni¢znych, w zwiazku z przyjeciem strategii zwigzanej z branza telekomunikacyjna, bedzie musiala
ponie$¢ znaczne naklady inwestycyjne zwigzane z uruchomieniem dzialalno$ci w nowej branzy.
W zwigzku z powyzszym Spétka musi pozyskaé dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub
akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnié, ze takie finansowanie begdzie udostgpnione na akceptowalnych
warunkach rynkowych ani Ze zostanie udost¢pnione. W przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego
finansowania Grupa Midas musiataby w znaczny sposéb zmodyfikowaé swoje plany w zakresie
stinansowania rozpoczetych projektéw.

Ryzyko konkurendi

W segmencie ustug telefonicznych gtéwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komoérkowej. Operatorzy Ci beda mogli konkurowaé z ushugami, ktérych rozpoczecie planuje Grupa
Midas zaréwno poprzez cen ustug, zakres i jako$¢ ustug oraz ustugi dodane. Dodatkowym Zrédiem
konkurencji moga by¢ réwniez inni operatorzy wirtualni, ktérzy juz rozpoczeli lub rozpoczng $wiadczenie
ustug Grupa Midas nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu dotychczasowi uczestnicy rynku wplyna
na dzialalno$¢ Grupy Midas.
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Ryzyko zwiqzane 3 koniecinosciq gawarcia umowy roamingn krajowego

Do czasu pozyskania wlasnej infrastruktury Grupa Midas musi korzystaé z infrastruktury jednego
z istniejacych  operatoréw, aby moéc rozpocza¢ Swiadczenie uslug komoérkowych zgodnie ze
zobowigzaniami, jakie poczynila biorac udzial w przetargu na czestotliwosé¢ 1800 MHz. Korzystanie
z infrastruktury uzaleznione jest od zawarcia odpowiedniej umowy roamingu krajowego. Jezeli Grupa
Midas takiej umowy nie podpisze lub jej podpisanie bedzie opdznione, niemozliwe bedzie rozpoczecie
$wiadczenia ustug zgodnie z zakltadanym harmonogramem.

Ryzyko technologicine

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa Midas projektujac i
budujac swoje sieci oraz systemy IT bedzie stosowaé najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna
jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Midas moga mie¢ zmiany technologiczne
w dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przez Internet
czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jezeli Grupie Midas uda si¢ dokona¢ adaptacji jej
dzialalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnié, ze nie pojawig si¢ nowi uczestnicy
rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa Midas lub Ze
obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzystaé mozliwosci jakie niosa nowe rozwiazania
techniczne.

Rygyko odejscia kluczomych czlonkdw kierownichwa i trudnosci wiqgane 3 pogyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry
Rarzadzajace

Dziatalno$¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jakoSci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejScie niektérych czlonkéw kierownictwa lub niemoznosé¢ ich
pozyskania personelu posiadajacego znaczna wiedze 1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dzialalno$ci
operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dzialalnosé, sytuacje finansows i wyniki Grupy
Midas. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolaé zaklécenia w dziatalnosci Grupy Midas.

7  Sytuacja finansowa Grupy Midas
Skonsolidowany bilans

Na dziend 31 grudnia 2007 r. warto$¢ aktywow trwalych wynosita 189.022 z1 (68% aktywéw ogdlem)
1wzrosta z 37 zt na koniec 2006 r., co jest zwigzane gtownie z pozyskaniem koncesji GSM (wykazanej
w warto$ciach niematerialnych i prawnych), nabyciem §rodkéw trwalych oraz rozpoznaniem aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa obrotowe ogétem wynosily na dzien 31 grudnia 2007 r. 87.350 zt i w poréwnaniu do roku 20006,
kiedy wynosily 93.341 z1, zmniejszyly si¢ o 6%. Gléwna pozycja wplywajaca na spadek wartosci aktywow
obrotowych sa $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (lacznie ze $rodkami zdeponowanymi na rachunku
powierniczym , ktére na przestrzeni roku zmniejszyly si¢ o 10.103 zi, a takze papiery wartosciowe w
portfelu Grupy Midas, ktérych wartos¢ w ciggu 2007 roku spadia o 9.493 zL. Z kolei naleznosci
krétkoterminowe wzrosly z poziomu 14 zt do 11.840, z uwagi na rozpoczecie dzialalno$ci operacyjnej w
spolkach brytyjskich.

Kapital wlasny na dzied bilansowy wynosit 113.945 z1, stanowiac 41% wartosci pasywéw, przy czym w
poréwnaniu z konicem 2006 r. wzrdsl on o 29.698 zl, z czego 76.361 stanowil wzrost wynikajacy ze
sprzedazy akcji wlasnych, a 55.333 — strata netto za rok 2007 (gtéwne czynniki wplywajace na osiagniety
wynik netto opisano w punkcie ponizej.

Zobowiazania dlugoterminowe wynosily 44.588 z1 i dotyczyly przede wszystkich zdyskontowanych

przysztych platnosci rat za korzystanie z czestotliwosci GSM.

Zobowigzania krotkoterminowe wynosity 120.089 zt na dzien 31 grudnia 2007 r. 1 zwigkszyly sie ze 131 zt
wg stanu na koniec 2006 roku gléwnie w emisja bonéw komercyjnych o warto$ci nominalnej 106.000
wymagalnych w czerwcu 2008 r.
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Skonsolidowany rachunek 3yskow i strat

Rok 2007 byl pierwszym, w ktérym Grupa Midas wykazata przychody ze sprzedazy ustug (patrz punkt 3
niniejszego sprawozdania) o tacznej wartosci 30.967 zt.

Koszty operacyjne wyniosty 50.771, co oznacza ponad 10-krotny wzrost w poréwnaniu z rokiem 2000,
wynikajacy gléwnie z rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej przez sp6tki brytyjskie oraz znacznego wzrostu
skali dzialalno$ci prowadzonej w Polsce. Najistotniejsze pozycje kosztow operacyjnych w 2007 r.
stanowily: koszt wlasny sprzedanych ustug (ponad 55% wszystkich kosztow operacyjnych);
wynagrodzenia ze §wiadczeniami (23%); ustugi profesjonalne (4%), czynsz, laczno§é oraz koszty
utrzymania biur (4%); koszty utrzymania floty samochodowej i podrézy stuzbowych (4%) oraz koszty
marketingu, reklamy i reprezentaciji (réwniez 4%).

Strata z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta w roku 2007 40.978 zt w poréwnaniu z zyskiem w wysokosci
52.046 z1 w roku poprzednim, co wplyne¢to bardzo znaczaco na wynik przed opodatkowaniem, ktéry
w roku 2007 stanowila strata w wysokosci 60.782 zt, w poréwnaniu z zyskiem w wysokosci 47.455 zt w
roku 20006.

Na stratg z dzialalnosci inwestycyjnej zlozyly si¢ glownie zrealizowane straty ze sprzedazy papierow
warto$ciowych w wysokosci 15.016 zt (w poréwnaniu ze zrealizowanymi zyskami w kwocie 46.101 zt
w roku 20006) oraz niezrealizowane straty z wyceny papieréw wartosciowych w wysokosci 25.894 zt
(w poréwnaniu z zyskami w wysokosci 5.733 zt w roku poprzednim).

Na strate netto z dzialalnodci kontynuowanej w wysokosct 55.082 zt w roku 2007 (w poréwnaniu z
zyskiem netto 47.295 zI w roku 2006) oprocz czynnikéw opisanych powyzej wplyw miato rozpoznanie
podatku odroczonego stanowiacego uznanie rachunku zyskow i strat w wysokosci 5.790 z1.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Wyptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosly 61.178 zt w 2007 roku w poréwnaniu
z wplywami w wysokosci 54.675 zt w roku poprzednim. Na tak znaczace odwrécenie trendu wplyw miaty
przede wszystkim negatywne zmiany wartosci sktadnikow aktywéw finansowych w wysokosci 16.313 z1,
podczas gdy w 2006 wplyw ten byl pozytywny i wynosit 12.392 zl, pozostate skladniki kapitalu
obrotowego skutkowaly za§ wylewem w wysokosci 8.766 zl (w poréwnaniu z 1.613 zt w roku
poprzednim.

Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosly w roku 2007 134.389 zI w poréwnaniu z 78 zt w roku
poprzednim, na co najwickszy wplyw mialy przede wszystkim nabycie $rodkéw trwalych i wartosci
niematerialnych w lacznej wysokosci 133.572 z1.

Wplywy §rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wyniosty 175.666 zt w 2007 roku, w poréwnaniu
z wyplywami w wysokosci 68.382 zt w roku poprzednim, i bylo to zwiazane ze $rodkami otrzymanymi z
emisji bonéw komercyjnych i pozyczki w wysokosci odpowiednio 106.000 zt i 3.000 zt. Wplywy ze
sprzedazy akcji wlasnych wyniosty w roku 2007 76.361 z! w poréwnaniu z 16.939 zt w roku 2006,
natomiast w roku 2007 nie odnotowano nabycia akcji wlasnych, na ktére w 2006 r. wydano 86.355 zt.

8 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta w 2007 roku oraz realizacja polityki
inwestycyjnej Funduszu

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2007 roku warto$¢ portfela inwestycyjnego Grupy Midas (po
dokonaniu wylaczenr konsolidacyjnych) wynosita 56.587 zt 1 zmniejszyla si¢ w poréwnaniu do grudnia
2006 roku o0 9.493 zI. Zmiana ta spowodowana byla przede wszystkim: transakcjami nabycia i sprzedazy
papieréw warto$ciowych notowanych na GPW traktowanych jako inwestycje krétkoterminowe w
wysoko$ci odpowiednio 106.040 zt 1 89.727 zt oraz strata z wyceny papieréw wartosciowych w wysokosci
25.806 zl. Szczegbélowe zestawienie portfela inwestycyjnego znajduje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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9 Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Zgodnie z nowa strategia Grupa Midas zamierza inwestowaé w przedsiewzigcia z branzy
telekomunikacyjnej i IT, w zwiazku z czym oczekuje znacznych ujemnych przeplywéw pienieznych
w latach 2008-2010. Na potrzeby platnosci za koncesj¢ GSM uzyskang przez CentetNET w 2007 .
Grupa Midas pozyskala krétkoterminowe finansowanie w wysokosci 109.000 zI wymagalne w czerwcu
2008 r., jednakze w 2007 roku wickszo§¢ biezacych potrzeb finansowych dotyczacych wydatkéw
operacyjnych 1 inwestycyjnych realizowana byla ze Zrédel wiasnych, pochodzacych m.in. ze sprzedazy
papierow wartosciowych notowanych na GPW.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa Midas posiadala 7.346 zt dostgpnych srodkéw pieni¢znych na
rachunkach bankowych i w kasie oraz §rodki zdeponowane na rachunku powierniczym w wysokosci 9.798
zt, a takze papiery warto$ciowe o wartosci rynkowej 56.587 zt.

W opinii zarzadu, niezbedne bedzie jednak zapewnienie Grupie Midas finansowania, ktére umozliwi
spolkom operacyjnym grupy realizacje strategli uruchomienia dzialalnos$ci w zakresie $wiadczenia
mobilnych ustug telekomunikacyjnych zgodnie z przygotowanymi przez te spolki biznes planami.
Niezapewnienie takiego finansowania moze doprowadzi¢ do opéznienia uruchomienia ustug badz ich
zaprzestania (patrz réwniez punkt ,Ryzyko zwiazane z finansowaniem” w punkcie 6 niniejszego
sprawozdania).

10 Informacje o zaciaggnietych kredytach

Odnosnie kredytow zaciagnietych przez spotki Grupy Midas — patrz punkt powyzej oraz Nota 16
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas za rok zakonczony 31 grudnia 2007.

11 Organy statutowe Funduszu

Zgodnie z obowiazujacym w 2007 roku Statutem Spotki wiladzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (,,WZA”), Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

WZA decyduje o sprawach zastrzezonych przepisami Kodeksu spélek handlowych, a w szczegdlnosci
podejmuje decyzje w sprawie podzialu i przeznaczenia zysku. Zgody WZA nie wymagaja nabycie oraz
zbycie prawa wlasno$ci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego a takze udzialu w tych prawach,
bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 3 do 7 cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na 3-letnia
kadencj¢ i odwolywani przez WZA. Zawsze, co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno byé
niezaleznych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ogdlny nadzoér nad dziatalnoscia Spoétki. Uchwaly Rady

Nadzorczej wymagaja sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spdtek

handlowych oraz:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez
bieglych rewidentéw o uznanej renomie;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu;

¢) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa
wpkt (a) i (b);

d) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania uméw z czlonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powolywanie,
zawieszanie lub odwolywanie poszczegélnych czlonkéw lub catego Zarzadu;

f) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie odwolania
z calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé;
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@) przedstawianie akcjonariuszom, na pierwszym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu
zwolanym po dniu 31.12.2005 roku i na kazdym nastgpnym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,
projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w
spolke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli Fundusz jest
zwigzany z taka firma umowa o zarzadzanie;

h) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akeji, udzialéw 1 obligaciji innych przedsigbiorcéw, jak réwniez
na inng forme jakiegokolwiek udzialu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakcji
jednorazowo przekracza 20% aktywow netto Funduszu.

1) wyrazenie zgody na sprzedaz aktywow Funduszu, ktoérych wysoko$¢ przekracza 20% wartosci aktywow
netto Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wylaczeniem tych transakgji,
ktore stanowig zapasy zbywalne w ramach normalnej dzialalnosci,

j) wybor bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Spotki sklada sie z od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na
wspoélng dwuletnia kadencje.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo 1 statut dla pozostatych organéw Funduszu. Tryb dzialania Zarzadu, a takze
sprawy, ktore mogg by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom, moze okresli¢ w sposéb szczegbétowy
regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspoldzialanie dwoch
cztonkéw Zarzadu albo tez jednego czlonka Zarzadu lacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wystarczy dzialanie
jedynego czlonka Zarzadu.

ZLmiany w skladzie Zarzadn

7 dniem 14 lutego 2007 roku pan Mieczystaw Halk ztozyl rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Funduszu.

Z dniem 14 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Funduszu oddelegowala do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Funduszu cztonka Rady Nadzorczej Funduszu pania Karing Wsciubiak.

W dniu 13 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza powolata panig Agnieszke Lebiecka i pana Leszka Siwka do
pelnienia funkeji Czlonkéw Zarzadu.

Z dniem 20 marca 2008 r. pani Agnieszka Lebiecka oraz pan Leszek Siwek zlozyli rezygnacje ze stanowisk
Cztonkéw Zarzadu.

Z dniem 1 kwietnia 2008 r. pan Jacek Felczykowski zostal powotany do pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzoreze

Z dniem 17 maja 2007 r. pani Karina Wsciubiak zlozyla rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Funduszu. Jednocze$nie pani Karina Wiciubiak zostala powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu
Funduszu od dnia 17 maja 2007 roku.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o powotaniu do sktadu Rady
Nadzorczej Funduszu pana Wojciecha Zymka.
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12 Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2007

roku

Wynagrodzenia os6b petniacych funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia

2007 r. (PLN)
Karina WSCIUDIAK ..o -
ANIESZKA LEDIECKA . ...cvuivieiiiiiic 112
Leszek Siwek (razem z wynagrodzeniem zwiazanym z petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu
178
CENLEIINET) oottt ettt ettt nena
RAZEM oottt 290
. . . . . , . (PLN)
Wynagrodzenia osob, ktore przestaty pelni¢ funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta w 2007 r.
MieCzySTAW HalK. ... 118
Wynagrodzenia os6b petniagcych funkcje cztonkéw rady nadzorczej Emitenta na dzien (PLN)
31 grudnia 2007 r.
ROMAN KALKOSIK ..ottt 60
MILOSTaW KULNIK ... 36
Krzysztof JEZNACK ..o 36
JACEK KCOSTIZEWE ... 36
WOJCIECh ZYMEK....viiviitiiiiiiiiic e 16
RAZEIMY .. 184
Wynagrodzenia os6b, ktére przestaly petnic¢ funkcje cztonkéw rady nadzorczej Emitenta (PLN)
w 2007 r.
Karina WSCIUDIAK ..o 14
13 Okreslenie Tacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych Grupy Midas
Posiadane Posiadane
akcje akcje
Imie¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna  Zmiana Funduszu na
dzien dzien
31.12.2006 31.12.2007
Roman Karkosik Przewodniczacy RN 770.000  (367.000) 403.000
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiadal - nie posiadal
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 - 90
Jacek Kostrzewa Czlonek RN 615 - 615
Wojciech Zymek Cztonek RN (od dnia 24.07.07) Nd. 7.515 7.515
Mieczystaw Halk Wiceprezes Zarzadu (do 14.02.07) nie posiadal Nd.
. o Czlonek RN (do 17.05.07), Prezes
Karina Wiciubiak Zatzadu (od 17.05.07) 62.750 - 62.750
. . Cztonek Zarzadu (od 13.09.07 do . .
Agnieszka Lebiecka 20.03.08) Nd. - nie posiadala
. Czlonek Zarzadu (od 13.09.07 do
Leszek Siwek 20.03.08) Nd. 7.800 7.800
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14  Akcjonariusze Emitenta posiadajacy na dzien 31 grudnia 2007 r. co najmniej 5%
ogolnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki (liczba akcji nie
w tysigcach)
Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2007 r.
znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale i liczba
gloséw obliczone na podstawie liczby akcji stanowiacych kapital zakladowy Emitenta na dzien 31 grudnia
2007 r.):

Nova Capital Sp. 3 0.0.

Nova Capital Sp. z o0.0. posiadal lacznie 42.000.000 akcji Spotki stanowiacych 70,97% kapitalu
zakladowego Spotki i uprawniajacych do 70,97% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(. WZA”) Spotki. Liczba akeji Spotki bedacych wlasnoscia Nova Capital Sp. z 0.0. nie zmienila si¢ od dnia
31 grudnia 2000 t.

NFI Krezus §.A.

W okresie od dnia 31 grudnia 2006 r. NFI Krezus S.A. nabyt akcje Spoétki w tacznej liczbie 3.467.000,
stanowigce 5,84% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajacych do 5,84% ogdlnej liczby gloséw na
WZA Spolki.

NFI Midas S.A. (akgje wiasne)

W okresie od dnia 31 grudnia 2006 r. Emitent zbyl lacznie 3.267.000 akcji wlasnych, co spowodowato, ze
posiadal lacznie 5.892.794 akcji wlasnych stanowiacych 9,96% kapitalu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do 9,96% ogdlnej liczby gloséw na WZA. Zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek
handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych.

15 Udzielone por¢czenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spo6tki Grupy Midas nie udzielily poreczen kredytu,
pozyczki oraz gwarancji zadnemu podmiotowi za wyjatkiem gwarancji udzielonej spélce Advantage przez
Fundusz do wysokosci réwnowartoéci 1 miliona funtéw w zwiazku z zawarciem przez Advantage umowy
ramowej ze spotka Hutchison 3G w Wielkiej Brytanii.

16 Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2007 rok.
17 Transakcje ze stronami powigzanymi

Oprécz transakeji nabycia akcji CentetNETu opisanych w punkcie 2 niniejszego sprawozdania oraz
pozyczek udzielonych spétkom zaleznym na prowadzenie biezacej dziatalno$ci Fundusz nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérej warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych réwnowartosé
500 euro. Szczegdly udzielonych pozyczek opisane sa w sprawozdaniu jednostkowym Funduszu.

18 Znaczace umowy i transakcje

Oproécz transakeji nabycia akeji 1 udzialéw w podmiotach zaleznych opisanych w punkcie 2 niniejszego
sprawozdania Fundusz nie zawieral innych uméw znaczacych dla dziatalnosci Funduszu lub Grupy Midas.

19 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2006 zostalo przeprowadzone przez spotke WBS
Rachunkowosé Consulting Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 5 wrzesnia 20006 r.

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Midas za
pierwsze pétrocze 2007 r. zostal przeprowadzony przez spotke WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z o.o.
na mocy umowy zawartej w dniu 19 pazdziernika 2007 r.
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Badanie sprawozdania finansowego Funduszu oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas za rok 2007 zostalo przeprowadzone przez spétke Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. na
mocy umowy zawartej w dniu 31 stycznia 2008 r.

Yaczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z uméw z podmiotami uprawnionymi do badania
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych oraz z innych tytuléw przedstawia ponizsze zestawienie:

Tytut 2006 2007

Badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych............. 23 61
Przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych........... 15 17
RAZEM oot e 48 78

20 Zdarzenia po dniu bilansowym

Szczegdtowy opis zdarzen, ktére wystapily po dniu bilansowym znajduje si¢ w Nocie 28 Informacii
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas za rok 2007.

*
Karina Wsciubiak Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 19 maja 2008 r.
* Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zostato podpisane przez Prezesa Zarzadu z uwagi na niemoznosé

pelnienia przez Pania Wsciubiak obowigzkéw wynikajaca z czasowej nieobecnosci i niezdolnosci do pracy
spowodowanej zwolnieniem lekarskim.
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