Skonsolidowany raport kwartalny

Grupy Kapitatowe;j
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spoétka Akcyjna

za IV kwartal 2007 roku

Zawierajacy skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

NFI Midas S.A.

NFI MIDAS S.A. ul. £ucka 7/9, 00-842 Warszawa, tel. (22) 658 69 00, fax (22) 658 68 57, e-mail: biuro@midasnfi.pl, www.midasnfi.pl
NIP 525-10-06-698 REGON 010974600 KRS 0000025704 Kapitat zaktadowy 5 918 667,00 zt.
Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Przychody ze Sprzedazy .........cocicinicecncncncseeseeens

Zyski/ (Straty) z dzialalno$ci InwestyCyjnej...coveevevrerevenunes

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. ........c.cveveveeeererenene.

Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ......ccoecvvvvvennnee.

Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ...............crrrres

Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach)..............

Podstawowy zysk / (strata) z dziatalno$ci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla
(nie W tysigeach) oo

Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedna akcje zwykla
(nie W tysigeach) ..o

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej.....
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j..

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe. .....

AKEYWA TAZEM .o
Z.0bOWIQZANIA TAZEM cu.vvviveererereierereeeeeeserereee e sereseane
Zobowiazania dlugoterminowe ........cccecucuncuncuncuncureunecnnes
Zobowigzania ktOtkotermMiNOWe. .....ccvvvveveeeverereererereererenenns
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta

Kapital zakladowy......ccoviiiiiiiiiniiiccccces

Liczba akeji na dzied bilansowy, pomniejszona o akcje
wiasne (nie W tysiacach). ..oocccveenienicineneececeenee

Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)

Okres Okres Okres Okres
dwunastu dwunastu dwunastu dwunastu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

zakofniczony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2007 1. 2006 . 2007 1. 2006 .

tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR
30.967 - 8.199 -

(40.911) 52.046 (10.832) 13.348

(60.727) 47.455 (16.079) 12.171

(55.025) 47.295 (14.569) 12.129

51.206.134  24.547.746  51.206.134  24.547.746
51.206.134  24.547.746  51.206.134  24.547.746
1,07) 1,93 (0,28) 0,49
1,07) 1,93 (0,28) 0,49
(61.183) 54.675 (16.200) 14.022
(134.384) 78) (35.581) (20)

175.666 (68.382) 46.512 (17.538)

Okres Okres Okres Okres
dwunastu dwunastu dwunastu dwunastu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

zakonczony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2007 1. 2006 . 2007 1. 2006 .
tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR

276.392 93.378 77.118 24.373

164.652 131 45.966 34

44.595 - 12.450 -
120.057 131 32.460 34
114.237 93.247 31.891 24.339

5.919 5.919 1.652 1.545
53.293.876  49.426.786  53.293.876  49.426.786
214 1,89 0,60 0,49



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (wg PSR)

Okres
dwunastu
miesigcy
zakonczony 31
grudnia 2007 r.

Okres
dwunastu
miesigcy
zakonczony 31
grudnia 2006 r.

Okres
dwunastu
miesigcy
zakonczony 31
grudnia 2007 r.

Okres
dwunastu
miesigcy
zakonczony 31
grudnia 2006 r.

tys. zt tys. z¥ tys. EUR tys. EUR

Przychody 1 zyski z ITWESLYC]L cevuevevreveriecrrereieieieieieieinnns (161) 1.495 (43) 383
Wynik Z INWESLYCIL NELLO w.euvuveerrerieiireiriseienieneeeneeaeneesenes (3.4606) (2.699) (918) (685)
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z

IUWESEYCI wvevvrirciieieciecec et sanaeeaes (43.621) >0.124 (11.550) 12.855
Zysk / (Strata)z dziatalno$ci operacyjnej ......coeereeevenn. (47.087) 47.455 (12.467) 12.171
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem .........ccveeevenn. (47.087) 47.455 (12.467) 12.171
Ziysk / (Strata) NEttO weeeeeceevrerercereienireirecieeesesesseeesesseseeeane (47.233) 47.295 (12.506) 12.130
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej... (199.200) 44.983 (52.743) 11.537
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;. ... 185.061 (58.768) 48.999 (15.072)
Przeplywy pieniezne netto razem (14.139) (13.785) (3.744) (3.535)
AKEYWa FAZEM. ..o 232.232 93.378 64.833 24.373
Z0bOWIAZANIA TAZEIMN. w...ereeeiciiceeeeee e 109.857 131 30.669 34
Zobowiazania krotkoterminowe......wcveeeveeerreerreerrenennes 109.733 ]9 30.635 23
Kapital wlasny ..., 122.375 03.247 34.164 24.339
Kapital zakladowy......coovviiiiiiiinicc, 5919 5919 1.652 1.545
Liczba akcji na dzief bilansowy (W SZt.) ....ccccoocuveeverecnnes 53.293.876 49.426.876 53.293.876 49.424.876
Warto§¢  aktywow  netto  na  jedna  akcje

(nie W tySIACACH) v 2,30 1,89 0,64 0.49
Rozwodniona warto$¢ aktywow na jedna akcje

(nie W tysigeach) ... 2,30 1,89 0.64 0,49
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) 51.206.134 24.547.746 51.206.134 24.547.746
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia 51.206.134 24.547.746 51.206.134 24.547.746

rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)...... e R o R
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ... (0,92) 1,93 (0,24) 0,50
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (0,92) 1.93 (0,24) 0.50

(nie W tys1acach) ..o



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 .

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki na rachunku powierniczym

Pozostate aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik
FINANSOWY 1evrvreriieiriieicietet ettt ettt eb ettt ettt et b et nesesne

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci ..
ZUAPASY evveveirineneieieiststtie ettt ettt ettt ettt ettt b et

Aktywa przeznaczone do SPIZEAAZY .....cocceevereereeirerererieseseeeie s sessessssenns
AKLYyWa ODIOTOWE FAZEIIL ...ttt sttt esese et ssesesene

Aktywa trwate

Warto§cl NIEMAtEIIAlNe . ....oveeueuereeiccererrectete e ne
Warto$¢ firmy jednostek zaleZnyCh.....c e
Koncesja telekomunikacyjna
Inne warto$cl NemMAaterialne. .. ..o

RzeczowWe aktywWa trWale .o

Aktywa z tytutu podatku odroczonego....

Pozostale aktywa dlugoterminowe...........

AKtywa trwale FAZEIM.....c.oocoeeiiiee e

AKEYWA FAZEIIY ..ottt ettt sttt bbbttt sttt

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania .........ccceveveeeeevrenenennne
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej
KECAYLY 1 POZYCZKI couevviiereicieirirecicieseciciete sttt ettt eaenes
Pozostate Zzobowiagzania fINANSOWE .....ccveveeievereviveerieiceerereeee e renens
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia.
Zobowigzania ktOtkoterminOwWe TaAZEmM .. .....ocoeeurueueireeieeieineeeeeeieeseseeeeseseenes

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej ...ceeereeeeeeerrereeeeeiriseeenenne

Pozostate ZODOWIAZANIA ....ccveveveviereriieretieeeeeete et s e snesenens
Zobowigzania dlugoterminowe raZem .........ocoevrueueireereeieeneeeeeeeseeeeeieneens

Z.0DOWIAZANIA FAZEINL ...ttt be s s

KAPITAY, WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

ARCIE ZWTKIC ottt e
Kapital zapasowy...

Akcje Wlasne oceevveeceeeee
Niepodzielony wynik finansowy ...........
Zysk z lat ubieglych ....cccoveeeuevnncicieenee
Zysk / (Strata) netto biezacego okresu

Kapitaly MNIEISZOSCluuuiureeeeiririirieieirreeie ettt sees
Kapital wtasny razem ...............
Roéznice kursowe z konsolidacii

PaSYWa FAZEIMN ...ttt

Liczba akciji (nie W tySIACACH) wiuiiuiieirieicieeirece e
Kapital wlasny na jedng akcje (nie w tysiacach)

Nota

FNONS)

31 grudnia 31 grudnia
007 006
7.346 27.247
9.798 -
56.587 66.080
11.859 14
1.621 -
87.211 93.341
158 -
87.369 93.341
180.965 -
874 -
177.517 -
10.574 -
2.786 37
5.270 -
2 -
189.023 37
276.392 93.378
5.474 89
3.782 -
3.014 -
106.528 -
1.259 42
120.057 131
44.452 -
143 -
44.595 -
164.652 131
5.919 5.919
295.152 232.271
(136.043) (197.651)
(50.791) 52.708
4.485 5.413
(55.276) 47.295
114.237 93.247
(235) -
114.002 93.247
(2.262) -
276.392 93.378
53.293.876 49.426.876
2,14 1,89




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 .

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota Okres Okres Okres Okres
trzech dwunastu trzech dwunastu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony zakoficzony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2007 . 2006 . 2006 .

Dziatalno$c¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug........... 7 27.956 30.967 - -
KOSZty OPEracyjiie ...cccucucuiuieiecieireisceeiseeseeeeans 8 (38.029) (50.783) (1.186) (4.955)
Pozostale przychody operacyjne........cccvcveeeace. 1 - 278 364
Strata z dziatalnosci operacyjne;..................... (10.072) (19.816) (908) (4.591)
Zyski / (Straty) z dzialalnosci inwestycyjnej ... 9 (19.494) (40.911) 5.204 52.046
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem ....... (29.566) (60.727) 4.296 47.455
Podatek dochodowy bieZacy.......ccocveveeiueeriuennnne 42) (89) (26) (476)
Podatek dochodowy odroczony.. w11 5.597 5.791 - 316
Razem podatek dochodowy ............ccceceueuennee. 5.555 5.702 (26) (160)
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej.........ccceecncunenincuncunienecncnn: (24.011) (55.025) 4.270 47.295
Dziatalno$¢ zaniechana 10
Zysk /(Strata) netto z dziatalnosci

ZANIECHANG] co.vvieiicic s (139) (251) - -
Zysk / (Strata) NEtto .........ccoocveereverecererieeeeees (24.150) (55.276) 4.270 47.295
Przypadajacy na:

udzialy akcjonariuszy podmiotu

dOMINUJACEZO ...cvuvniiiieieicecc s (24.150) (55.276) 4.270 47.295

udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych ........ - - - -
Zysk/ (Strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje

(w zt)

podstawowy...... (0,45) (1,07) 0,09 1,93

rozwodniony (0,45) (1,07) 0,09 1,93

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajacy na 1 akcje (w z1)
podstawowy -
rozwodniony -

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonatiuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogdlem po pomniejszeniu o akcje whasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji
wynosila odpowiednio 53.293.876, 51.206.134, 49.426.876 i 24.547.746 dla IV kwartatu 2007, roku 2007, IV kwartalu 2006 i roku 2006. Ta sama

liczba akeji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte Zapasowy wlasne finansowy Razem mniejszo$ci wlasny
Stan na 1 stycznia 2007 r. ...........cco......... 5919  232.271 (197.651) 52.708 93.247 _ 93.247
Zysk ze sprzedazy akcji whasnych............. _ 14.753 61.608 _ 76.361 _ 76.361
Nabycie jednostek zaleznych.............u... _ _ _ _ _ (235) (235)
Koszty zwiazane z podwyzszeniem
kapitalu w spolce zaleznej ..., _ (95) - - (95) - (95)
Podziat zysku z lat ubieglych.................... _ 48.223 _ (48.223) _ _ _
Strata netto roku obrotowego ... _ _ _ (55.276) (55.276) _ (55.276)
Stan na 31 grudnia 2007 f......cooovvesen 5.919  295.152 (136.043) (50.791)  114.237 (235)  114.002
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik kapitat
zwykte Zapasowy wlasne finansowy wlasny
Stanna 1 stycznia 2006 t................. 1.184 155.990 (112.594) 69.604 114.184
Nabycie akcji wlasnych........cccceeeec.. ) B (89.906) B (89.906)
Umorzenie akcji wlasnych................. ) B 4.849 B 4.849
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych..... B 12.090 B B 12.090
Emisja akcji setii B ...cccoocuviivinicicnne. 4.735 B B B 4735
Podziat zysku z lat ubieglych ............ _ 64.191 _ (64191) _
Zysk netto roku obrotowego ............. _ _ _ 47.295 47.295
Stan na 31 grudnia 2006 t. .............. 5.919 232.271 (197651) 52.708 93.247




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych

Okres Okres
dwunastu Okres trzech dwunastu Okres trzech
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 2007 2006 2006
Zysk / (Strata) NettO .........ccvvvvrvrivenivneverenereneeneeneenan (55.2706) (24.150) 47.295 4.270
Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych ..., 274 200 41 41
(Zyski) /Straty z tytulu zmian warto$ci godziwej
pozostalych aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy ................ 25.806 (6.423) (4.023) (4.521)
Podatek dochodowy odroczony ...........ccccviciccincncincinns (5.238) (4.931) (245) -
ROZNICE KULSOWE...ueevrieiieirircirinciseiseieeieeie e seseene (2.207) (1.910) - -
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwiazanych
z dzialalnoscig operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci .......... (11.800) (7.697) (587) (510)
— ZAPASY o (1.621) (308) - -
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez wynik fINANSOWY ..o, (16.313) 44.493 12.392 (16.122)
— Zobowigzania handlowe oraz pozostate
ZODOWIAZANIA c.cvrvevieeicieicie et 3.421 3.487 (657) (82)
— Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia.......... 1.185 102 (369) 8
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw
warto§ciowych dostepnych do sprzedazy ..., 667 263 962 540
Podatek dochodowy zaptacony ..., (81) (36) (134 -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
OPEIACYJIIE] ..ecveeivirernircieieieieae et sesenseaenns (61.183) 3.090 54.675 (16.376)
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete
$10dKi PICNICZNE ...ovvviiiiiiic e, (810) - - -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych ..., (133.572) (130.445) (78) (78)
Nabycie pozostalych aktywéw dlugoterminowych........... (2 696 - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
INWESLYCYJNC] w.ooovevrierciiiecte e (134.384) (129.749) (78) (78)
Nabycie akcji wlasnych - - (86.355) -
Wplywy ze sprzedazy akcji wlasnych 76.361 - 16.939 -
Blokada $rodkéw na rachunku powierniczym ................. (9.600) 16.000 - -
Podatek dochodowy od nabycia akcji wlasnych................ - - (3.701) -
Wplywy z emisji bonow 106.000 106.000 -
Otrzymane i splacone pozyczki........coovviceiciciccincincincinens 3.000 3.000 - -
Koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu w spélce
ZALCZNE] w.vvvviiice e, (95) (95) - -
Wplywy z emisji akeji .o, - - 4.735 -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
fINANSOWE] ..., 175.666 124.905 (68.382) -
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienig¢znych
iich ekwiwalentow oraz kredytu w rachunku
BI€ZGCYM.....ooieiicic e, (19.901) (1.754) (13.785) (16.454)
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
oraz kredytu w rachunku biezacym na poczatek
LOKUL oo 27.247 9.100 41.032 43.701
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow
oraz kredytu w rachunku biezacym na koniec
LOKU .ot 7.346 7.346 27.247 27.247




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w w pozostatych
jednostkach jednostkach

stowarzyszonych krajowych Razem
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2007 r. ................... - 66.080 66.080
Zwigkszenia razem z tytutu: . 16.591 100.357 116.948
- zakupu 12.287 93.753 106.040
- wyceny 2.820 6.604 9.424
- reklasyfikacyi «..cveeveeveererererineienanes 1.484 - 1.484
Zmniejszenia razem z tytulu 4.686 121.755 126.441
- SPIZedazy ..o 4.686 85.041 89.727
S WYCENY cervrrnreriiieirseiseisensenens - 35.230 35.230
- reklasyfikacji ..., - 1.484 1.484
Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2007 r..................... 11.905 44.682 56.587

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
na dzien 31 GRUDNIA 2007 R.

Notowane na gietdach (z nieograniczong zbywalnos$cig)

Akcje i udzialy w jednostkach

stowarzyszonych warto$¢ bilansowa 11.905
warto$¢ wedlug ceny nabycia 9.091
warto$¢ godziwa 11.905
warto$¢ rynkowa 11.905

Akcje i udzialy w pozostalych jednostkach

krajowych warto$¢ bilansowa 44.682
warto$¢ wedlug ceny nabycia 73.307
warto$¢ godziwa 44.682
warto$¢ rynkowa 44.682

RAZEM wartos$¢ bilansowa 56.587
warto$¢ wedlug ceny nabycia 82.398
warto$¢ godziwa 56.587
warto$¢ rynkowa 56.587

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedltug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnos$¢ gwarantowana jest przez
organizatora emisji,
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AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Wartos¢ Procent Udzial w
Nazwa jednostki ze bilansowa osiadaneso ogdlnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci o P | Anee glosow w
. akcji i kapitalu
prawnej udzialéw zaktadowego walnym .
zgromadzeniu
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostale uslugi finansowe 25.504 10,84% 10,84%
zagospodarowanie odpadéw
ALCHEMIA S.A. Warszawa niemetalowych wlaczajac wyroby
wybrakowane 7.497 0,31% 0,31%
rodukcja wyrobow z metali
HUTMEN S A. Wroclaw P nieielalzn\;z:h 170 0,08% 0,08%
wytwarzanie 1 przetworstwo
SKOTAN S.A. Skoczéw produktéw rafinacii ropy
naftowej 11.511 3,68% 3,68%
SUWARY S.A. Pabianice produkcja sprzetu elektrycznego 11.905 28,43% 27,61%
Razem 56.587
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalno$ci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spotek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, ul. Lucka 7/9. Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane
na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw warto§ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowaé dziatalnosci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomodci na wtasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt.g) Statutu Funduszu do uprawnien
1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym
nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke
majacq charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktérg Fundusz bedzie zwiazany umows o
zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
24 lipca 2007 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podjaé decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.
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2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Struktura Grupy Midas nie ulegla zmianie w okresie IV kwartatu 2007 r. W sklad Grupy Midas wchodza
nastepujace jednostki
Udziat spotek Grupy Udziat spoétek Grupy

Spotka Midas w kapitale spétki Midas w kapitale spotki
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Spoltki zalezne bezposrednio:

CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CenterNET”)... 100.00% _

mLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,mLife”)............... 80.00% _

Spotki zalezine posrednio:

Xebra Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CentefNET). ... 80,00% -
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania

(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) .. 100,00% -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w Preston,

Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61,25% i}

WYNOST 49,00%0) covovrvviericiciciitie s

3. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy trzech i dwunastu miesiccy
zakonczone 31 grudnia 2007 r. odzwierciedla skonsolidowany wynik dzialalnosci, aktywa 1 pasywa Grupy
Midas. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Midas nie podlegato badaniu
ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Na podstawie Art.55 ust.6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy zasady
rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzied 31 grudnia 2007 r. miedzy tymi
zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,IASB”) nie
wystepuja zadne roznice, ktére miatyby wplyw na Grupe Midas ani na Fundusz. Dokonane w roku
obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione
w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywow 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci spotki wchodzace w sktad Grupy Midas beda kontynuowaé dzialalnos¢ w
niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktoérej denominowane sa transakcje (waluta
funkcjonalna).

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2007 r.
3,5820 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2006 r. 3,8312 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywow srodkow pieni¢znych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego §rednia arytmetyczng
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$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzief kazdego zakoriczonego miesigca w okresie
objetym raportem za czwarty kwartal 2007 r. i czwarty kwartat 2006 t. (odpowiednio: 3,7769 PLN/EURO
13,8991 PLN/EURO).

W 2007 r. Grupa Midas zastosowata MSSF, majace odniesienie do jej dziatalno$ci. Dane poréwnawcze na
dzien 31 grudnia 2006 r. zostaly przedstawione zgodnie z MSSF. Do danych poréwnawczych
zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien 1 za okres zakoficzony 31 grudnia 2007 r.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w niniejszym §rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakoficzony 30 czerwca
2007 r. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 3.3 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
§rédrocznego sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie pétrocznym
Grupy Midas opublikowanym 31 pazdziernika 2007 r.

We wszystkich prezentowanych okresach sprawozdawczych dostosowano te same zasady rachunkowosci.
Istotne rignice pomiedzy PSR i MSSE w skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Grupy Midas

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace najistotniejsze roznice pomiedzy informacja finansows w
okresach poprzednich zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (,,PSR”) i danymi finansowymi po
uwzglednieniu wplywu zastosowanych MSSF.

Reklasyfikacja
SKONSOLIDOWANY BILANS wyceny
wartosci

stan na 31.12.2006 rokn PSR godziwej MSSF
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27.247 27.247
Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 66.080 66.080
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 14
Aktywa trwale 37 37
Razem aktywa 93.378 93.378
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 89 89
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 42 42
Razem zobowigzania 131 131
KAPITAL WELASNY
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Akcje zwykle 5.919 5.919
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 232.733 (462) 232.271
Akcje wlasne (197.651) (197.651)
Niepodzielony wynik finansowy 52.246 462 52.708

Zysk z lat ubieglych 4.951 462 5.413

Zysk netto biezacego okresu 47.295 47.295
Razem kapital wlasny 93.247 93.247
Razem pasywa 93.378 93.378
Liczba akeji 49.426.876 49.426.876
Warto$¢ aktywow netto na akcje 1,89 1,89
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Reklasyfikacja

dziatalnosci
stan na 31.12.2006 roku, w tys. 1. PSR finansowej MSSF
Koszty operacyjne (5.705) 750 (4.955)
Pozostale przychody operacyjne 364 364
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (5.341) 750 (4.591)
Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej 52.796 (750) 52.046
Zysk przed opodatkowaniem 47.455 - 47.455
Podatek dochodowy (160) (160)
Zysk netto 47.295 - 47.295

Przypadajacy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego 47.295 47.295
udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Stednia wazona liczba akcji zwyklych 24.547.746 24.547.746
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje
przypadajacy na akcjonariuszy funduszu 1,93 1,93
4. Zobowigzania z tytutu bon6w komercyjnych wyemitowanych przez Fundusz

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Wartosé
Stopa zobowigzania na
Warto§¢  oprocento- Data objecia dzien 31 grudnia
Seria Nabywca nominalna wania bondw Data wykupu 2007

A Alchemia S.A. 10.000 6,67% 15 listopad 2007 15 listopad 2008 10.084

B Alchemia S.A. 57.000 12,00% 12 grudzien 2007 12 czerwiec 2008 57.356

C Huta Batory Sp. z o.o0. 12.000 12,00% 14 grudzien 2007 14 czerwiec 2008 12.067

D Baterpol Sp. z o.0. 3.000 10,00% 14 grudzien 2007 14 czerwiec 2008 3.014

E Invest S.A. 9.000 12,00% 17 grudzied 2007 17 czerwiec 2008 9.041

Aluminium Konin -

F Impexmetal S.A. 10.000 12,00% 17 grudzien 2007 17 czerwiec 2008 10.046

H Boryszew ERG S.A. 3.000 12,00% 17 grudzien 2007 17 czerwiec 2008 3.014
Nowoczesne Produkty

I Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.000 12,00% 17 grudzien 2007 17 czerwiec 2008 2.009

Razem 106.000 106.631

Zabezpieczenie emisji bonéw serii B stanowi blokada papieréw warto$ciowych bedacych w posiadaniu
Funduszu o tacznej wartosci rynkowej réwnej 51.994 zt wg stanu na 31 grudnia 2007 r.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powickszonej o naliczone
odsetki.

Zobowigzanie z tytulu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 106.528 zl stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony
31 grudnia 2007 r. i pomniejszone o koszty emisji bonéw w wysokosci 103 zt.

W dniu 17 grudnia 2007 r. Huta Batory Sp. z o.0. udzielita Funduszowi pozyczki o wartosci nominalnej
3.000 zt na okres do 29 lutego 2008 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w stosunku rocznym.
Pozyczka zostata sptacona w dwoéch transzach 17 stycznia 2008 r. 1 26 lutego 2008 r. wraz z naliczonymi
odsetkami w wysoko$ci odpowiednio 1.500 zI 1 1.550 z1.
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5. Koncesja telekomunikacyjna

W dniu 30 listopada 2007 r. CentetNET otrzymal decyzje¢ Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatow
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze catego kraju do
wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej w okresie
do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy niniejszej decyzji CenterNET zobowiazany jest do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia uslug
z ich wykorzystaniem nie pézniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci;

2) osiaggnigcia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009;

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spotce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie péZniej niz na koniec roku 2012;

Na mocy decyzji UKE CenterNET uiscit w grudniu 2007 r. jednorazowa oplate za dokonanie rezerwacji
czestotliwosci w wysokosdci 127.960 zt. CenterNET zobowiazany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania koncesji. Bilansowa
warto$§¢ tego prawa zostata skalkulowana na podstawie sumy zdyskontowanych warto$ci oplat i na dzien
31 grudnia 2007 r. wynosi 48.888 zl. Wartosci wszystkich oplat z tytulu koncesji zostaly wykazane
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako aktywo w wartosciach niematerialnych
1 prawnych. Warto$¢ aktywa zostala réwniez zwigkszona o 669 zl stanowiacych koszty ustug zwigzanych
z otrzymaniem koncesji.

Warto$¢ zobowigzania z tytulu oplat koncesyjnych zostala skalkulowana na podstawie sumy

zdyskontowanych przysztych platnosci i wynosi na dzied 31 grudnia 2007 r. odpowiednio dla zobowiazan
dlugoterminowych i krétkoterminowych — 44.452 zt oraz 3.782 z1.
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6. Informacja o segmentach dziatalnosci Grupy Midas na dzien 31 grudnia 2007 .

Podziatlem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podziatem
uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Dziatalnos¢
Na dzien 31 grudnia 2007 t. oraz za okres ‘Dz1aIalno.sc telekomunikacyjna i
inwestycyjna IT Razem

dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia -
segmenty branzowe

2007 r.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug.................... - 30.967 30.967
KOSZty OPeracyjie.....ceceerceeecrenenes (1.900) (48.883) (50.783)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjne] ..o (41.086) 175 (40.911)
Podatek dochodowy (89) 5.791 5.702
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej.................. (43.075) (11.950) (55.025)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej..........cccccvuuucee. - (251) (251)
SHrata N0 veeueereecvereerenereeeeeenne (43.075) (12.201) (55.276)
Suma aktyWow ....covveevvriercinriniens 211.097 65.295 276.392
Suma zobowigzan i rezerw 109.698 54.954 164.652

Polska Wielka Brytania Razem
Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz za okres
dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2007 . segmenty geograficznie
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug...........ccc...... - 30.967 30.967
Koszty operacyjne (4.535) (46.248) (50.783)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ....eeeeenee. (41.075) 164 (40.911)
Podatek dochodowy 432 5.270 5.702
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej.........c....... (45.178) (9.847) (55.025)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej.......ccoccvcuuenes (251) - (251)
Strata NEttO .o (45.429) (9.847) (55.276)
Suma aKtyWOW ..o 250.213 26.179 276.392
Suma zobowigzan i rezerw 159.272 5.380 164.652
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7. Przychody ze sprzedazy

Przychody z dystrybucji ustug mobilnych

Przychody ze sprzedazy aparatéw telefonicznych
Sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Okres trzech

Okres dwunastu

miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
19.995 19.995
7.541 7.541
420 3.431
27.956 30.967

W okresie trzech i dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2006 r. nie wystegpowaly przychody ze

sprzedazy towardw i ustug,.

8. Koszty operacyjne

Okres trzech

Oktres dwunastu

Okres trzech  Okres dwunastu

Koszt wlasny sprzedanych materialéw i ustug...............

Wynagrodzenia

Swiadczenia dla pracownikéw
Koszty utrzymania floty samochodowej i
stuzbowych

podrézy

Czynsze, facznosc i koszty utrzymania biur

Koszty marketingu, reklamy 1 reprezentacji

Uslugi prawne i finansowe

Koszty rekrutacii i szkolenia

Inne ustugi profesjonalne

Ubezpieczenia

Amortyzacja $rodkéw trwalych 1 wartosci

niematerialnych i prawnych

Koszty I'T

Optlaty bankowe, gieldowe i dla biur maklerskich ............

Podatki i oplaty

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej

Pozostale koszty
Razem

miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony 31 zakonfczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2007  grudnia 2006 31 grudnia 2006
26.769 28.051 - -
5.586 10.920 220 564
483 897 28 39
1.170 2.208 1 3
1.098 2.052 40 115
893 1.856 16 64
417 1.532 471 834
548 1.343 - -
254 351 32 103
193 318 19 76
210 274 47 47
89 262 4 4
134 256 39 334
30 176 46 92
- - 220 2.676
155 287 3 4
38.029 50.783 1.186 4.955
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

9. Zyski/ (Straty) z dzialalno$ci inwestycyjnej

Okres trzech Oktes dwunastu Okres trzech

Oktes dwunastu

miesigcy miesiecy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006

Zreah'zox,vane zyski / (straty) ze sprzedazy akcji i (25.528) (15.104) 429 46.101
UAZIAIOW oo s

Nieztealizowane zyski / (straty) z wyceny portfela ... 0.424 (25.8006) 4.541 5.733
Przychody odsetkowe ........ccocuvvucieniinianes 263 667 234 962
Koszty z tytutu odsetek ....c.ocevveunnenee (653) (668) (750)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ...... (19.494) (40.911) 5.204 52.046

10. Dziatalno$¢ zaniechana w biezacym okresie sprawozdawczym

W dniu 11 listopada 2007 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CenterNETu podjelo na wniosek
Zarzadu spotki uchwale o zbyciu zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa zwigzanej z dzialalnoscig
zlokalizowana w Toruniu polegajaca na: tworzeniu stron internetowych (www), utrzymywaniu stron
internetowych (hosting), uslugach zdalnego dostgpu do Internetu, pozostatych ustugach zwiazanych z

portalem Wirtualny Torun i pozostalymi mniejszymi portalami.

Dnia 27 lutego 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CenterNETu podjeto uchwale o okresleniu

minimalnej ceny sprzedazy na 150 z1.

Umowa sprzedazy zostala podpisana 29 lutego 2008 r.

Dane finansowe dotyczace pozycit bilansowych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na

dzien 31 grudnia 2007 r.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia
2007
Srodki trwale Wg WartoSCi KSIEGOWE] ..vvuuruuummrnrrrrrvessvssssssssssssssssesssssssssssssssssssssnenee 46
Wartosci niematerialne i prawne wg wartos$ci KSIggowWej ..., 28
Wartosci niematerialne i prawne wg wartosci godziwej (portale) .......ccovvivvieinnnes 84

RAZEM ottt ettt bbbttt an bt sebeasanenan 158

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy obejmuja oprocz srodkéw trwalych 1 wartosci niematerialnych i
prawnych wykazanych w ksiggach CenterNETu réwniez portale internetowe o wartosci 84 z1, ktérych
warto§¢ nie jest wykazywana w ksicgach CenterNETu. Wartos¢ godziwa portali zostata ustalona na

podstawie wyceny niezaleznego bieglego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Dane finansowe dotyczace pozycji rachunku zyskéw i strat zwiazanych z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnoscia zaniechang;

Okres
Okres trzech dwunastu
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2007
PLzyChOdY ..o ssssssesases 61 334
KOSZEY oottt sssaies (200) (583)
Strata netto z dziatalno$ci ZanieChane]..........oececnencneneneneneneneeneseeseeeeeenee (139) (251)

W okresie odpowiednio dwunastu oraz trzech miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2006 r. oraz na dzien 31
grudnia 20006 r. nie wystepowaly odpowiednio przychody, koszty oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy
zwiazane z dziatalnoscia zaniechana, gdyz CenterNET nie stanowil wéwczas cze¢sci Grupy Midas.

11. Podatek dochodowy

Na podatek odroczony wykazywany w rachunku zyskow i strat w wysokosci 5.791 zt za okres dwunastu
miesieccy 2007 r. skladaja si¢ gtéwnie straty podatkowe spolek wchodzacych w skiad Grupy Midas.
Wynosza one odpowiednio dla spétek z Grupy Xebra — 5.270 zI, CenterNETu — 437 21, mLife— 74 z1.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku wynikajace ze strat podatkowych mozliwych do odliczenia w
nastepnych latach sa rozpoznawane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobiefistwo jego realizacji
w przysztosci. Grupa Midas nie rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku w czesci dotyczace;
strat podatkowych, ktérych wykorzystanie nie jest prawdopodobne. Wedtug polskiego prawa poniesione
straty podatkowe mogg zosta¢ wykorzystane w ciggu 5 kolejnych lat, z zastrzezeniem, iz w ciaggu jednego
roku mozna wykorzysta¢ maksymalnie 50% rocznej straty. W prawie brytyjskim nie wystepuje
ograniczenie czasowe dotyczace wykorzystania strat podatkowych.

12. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba i cena akcji nie w tysigcach)

W dniu 28 stycznia 2008 r. Zarzad Funduszu otrzymal informacje o zawarciu umowy pomiedzy
Advantage a T-Mobile (UK) Limited. Na mocy umowy Advantage stal si¢ jednym z Biznes Partneréow T-
Mobile w Wielkiej Brytanii pozyskujacych nowych klientéw dla sieci T-Mobile. Dzigki umowie Advantage
uzyskal dostep do rynku $rednich i matych przedsi¢biorstw, a takze umocnil na nim swoja wiarygodnos$é.
Umowa umozliwia réwniez korzystanie z materiatéw marketingowych T-Mobile.

W dniu 29 lutego 2008 r. zostata podpisana umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
CenterNETu zwigzanej z dziatalno$cia zlokalizowana w Toruniu (patrz Notal0).
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS FUNDUSZU

sporzadzony na dziefi
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe

1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych.......cccvcucience

2. Pozostale notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe ..

I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe

1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych.................

2 Pozostate notowane papiety wartosciowe i instrumenty

FINANISOWE w.voveveverereererererseeeesese e esesse s s ses s sese s s s s st s sssesasaesesesesansene

B. Naleznosci

1. Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczel

2. Naleznodci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udzialéw i innych instrumentéw finansowych

3. Pozostale NaleZNOSCi. ..t

C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
D. Inne aktywa

1. Rzeczowe aktywa trwale ...

2. Rozliczenia migdZyOKLESOWE. ....u.vuuverereueiiereiieririeniesiseseniesenssesensaes

2.1. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe

E. Wartos$¢ firmy z wyceny
AKTYWA RAZEM

18

31.12.2007  30.09.2007  31.12.2006 30.09.2006
190.858 114.312 66.080 45.437
51.548 83.797 66.080 45.437
6.866 6.696 - -
44.682 77.101 66.080 45437
139.310 30.515 - -
139.310 27.668 . .
. 2.847 . .
25.275 8.019 14 10
25.270 8.019 . -
. . 7 7

5 . 7 3
13.108 30.661 27.247 43.701
129 54 37 34

25 22 37 34

104 32 . .

104 32 . .
2.862 3.038 - -
232.232 156.084 93.378 89.182




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS FUNDUSZU c.d.

sporzadzony na dzien 31.12.2007  30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
E. Zobowiazania i rezerwy 109.857 326 131 205
L. Zobowigzania 109.733 281 89 171
1. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz
emisji bonéw s 109.646 - - -
2. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczefi......ocvivniicinnnes 28 20 27 126
3. Pozostale ZODOWIGZANIA «...ceuveverucemerernerereeerneeneeneeseeseeereensennenne 59 261 62 45
II. Rozliczenia migdzyokresowe 66 45 42 34
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 66 45 42 34
1.1. Krétkoterminowe s 66 45 42 34
III. Rezerwy 58 - - -
1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych .........cccccvvinciaacee 58 - - -
AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy
razem) 122.375 155.758 93.247 88.977
F. Kapitat wtasny 122.375 155.758 93.247 88.977
1. Kapitat zaktadowy 5.919 5.919 5.919 5.919
2. Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) ... - (136.043) (136.043) (197.651) (197.651)
3. Kapital zapasowy - 295.709 295.709 232.733 232.271
4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: - - - 462
- akeji i udziatéw s R R - 462
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: 4.023 4.023 4.951 4.951
- ztealizowany zysk/ (SLEALA) .....ccccwreeremeriemmsieesesessesisssessesssssssnnenes 4.023 (2.883) 4.951 21.053
- nieztealizowany zysk/ (SEALA) .....ocvereemrvenermeceeeeiaiesissesssesessensnnns - 6.906 - (16.102)
6. Zysk/ (strata) netto, w tym: e (47.233) (13.850) 47.295 43.025
- zrealizowany zysk/ (strata) netto (17.672) 8.881 43272 43.543
- nieztealizowany zysk/ (strata) netto (29.561) (22.731) 4.023 (518)
31.12.2007  30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
Liczba akeji funduszu e 53.293.876  53.293.876  49.426.876  49.426.876
Wartos§¢ aktywdw netto na jedna akcje (w z1.) 230 292 1.89 1.80
Zrealizowany wynik netto 31.12.2007  30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
1. zrealizowany zysk/ (strata) netto - (17.672) 8.881 43272 43,543
2. ztealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych 4.023 (2.883) 4.951 21.053
Zrealizowany wynik netto razem (13.649) 5.908 48.223 64.596
Niezrealizowany wynik netto 31.12.2007  30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
1. niezrealizowany zysk/ (strata) netto (29.561) (22.731) 4.023 (518)
2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych.....cocccvvceenevenncrenerrinennes - 6.906 - (16.102)
Niezrealizowany wynik netto razem (29.561) (15.825) 4.023 (16.620)
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT FUNDUSZU

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartal 4 kwartaly

2007 2007 2006 2006
sporzadzony za okres 01.10- 01.01- 01.10- 01.01-
porza y 31.12.2007 31.12.2007  31.12.2006 31.12.2006
A. Przychody Z iNWeESTYCL ....c.cueeeeeeriereerererennerseesesseeseinessesseeseeeneens (15.682) (161) 234 1.495
1. Udzial w wyniku finansowym netto (16.191) (937) - R
1.1 z tytutu udzialéw w jednostkach zaleznych.......cccoecuvivcinianes (16.361) (1.804) -
1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych.................. 170 867 -
2. Przychody z akcji i innych papieréw wartosciowych oraz
UAZIATOW ..., - 1 - 533
2.1 z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych........cccvcvecrvnrinnces _ - - 502
2.2 z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentdw
finansowych i udzialOw ... - 1 - 31
3. Przychody z tytutu odsetek................... 509 775 234 962
B. Pozostate przychody operacyjne . 2 7 1 506
C. KOSZty OPEracyjie ........oooomvvvvvvveeeessssssssnnnee (1.121) (2.552) (1.186) (5.705)
1. Koszty dziatania funduszu (1.117) (2.538) (1.139) (5.658)
1.1 Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej - - (220) (2.676)
1.2 Uslugi doradztwa finansowego (48) (398) (251) (431)
1.3 Uslugi prawne ) (37) (222) (403)
1.4 ROZNICE KULSOWE ..ucvuvrenerierermernereenneresesessesseseeeensensenne R - - (315)
1.5 Pozostale koszty (1.068) (2.103) (446) (1.833)
2. Amortyzacja $rodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych ] (14) 47) (47)
D. Pozostate koszty operacyjne - &) 277 (142)
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace . 177 (755) - 1177
F. Wynik z inWestyCji NEtLO .......cccovvuiviiiviiicieiiniicieicisincsesssaens (16.978) (3.466) (674) (2.669)
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z
INWESEYCHL oo (16.306) (43.621) 4.970 50.124
1. Zrealizowane zyski /(straty) z inwestycji (25.534) (14.996) 429 46.101
2. Nie ztrealizowane zyski /(straty) z wyceny 9.228 (28.625) 4.541 4.023
H. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej ... (33.284) (47.087) 4.296 47.455
J. Zysk /(strata) brutto (33.284) (47.087) 4.296 47.455
K. Podatek dochodowy 99) (146) (26) (160)
a) cze$¢ biezaca (42) (89) (26) (476)
b) czes¢ odroczona . (57) (57) - 316
L. Zysk /(strata) netto, w tym: - (33.383) (47.233) 4.270 47.295
1. Zrealizowany zysk /(strata) netto (26,560) (17.672) 271) 43.272
2. Niezrealizowany zysk /(strata) netto (6.823) (29.561) 4.541 4.023
Zysk (5trata) NEttO ..coevvrvervriecrnrenns (47.233) 47.295
Stednia wazona liczba akcji zwyktych 51.206.134 24.547.746
Zysk (strata) netto na akcje zwyklg (w zt.) 0,92) 1,93
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

IV kwartat 4 kwartaty 4 kwartaly 4 kwartaly
2007 2007 2006 2006
01.10- 01.01- 01.01- 01.01-
za okres 31122007 31.12.2007  31.12.2006  31.12.2006
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) ; 155.758 93.247 114.184 114.184
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych por6wnywalnych ... 155.758 93.247 114.184 114.184
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu) 5.919 5.919 1.184 1.184
) zwickszenia (Z tytult) ..o - - 4.735 4.735
- CMISJA AKCIL wveovevicrciicec e - - 4.735 4.735
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu . 5.919 5.919 5.919 5.919
2. Akcje wtasne na poczatek okresu (136.043) (197.651) (112.594) (112.594)
2.1. Zmiany akcji WEasSnYCh ... - 61.608 (85.057) (85.057)
a) zwigkszenia (z tytulu) o - - (89.906) (89.906)
- nabycie akcji wlasnych . - - (89.9006) (89.9006)
b) ZMNIEISZENIE  wocveuirieiiriiciici s - 61.608 4.849 4.849
- sprzedaz akcji wlasnych ..., - 61.608 4.849 4.849
2.2. Akcje wtasne na koniec okresu ; . (136.043) (136.043) (197.651) (197.651)
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 295.709 232.733 155.990 155.990
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego . - 62.976 76.743 76.743
a) zwigkszenia (Z tytuhu) .o - 62.976 76.743 76.743
- podzial Wyniku ..., - 48.223 64.191 64.191
- wynik na sprzedazy akcji wlasnych - 14.753 12.090 12.090
- LEKIASYHIKACIA vttt - - 462 462
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 295.709 295.709 232.733 232.733
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek oKresu.........ccoccveuienes - - 462 462
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny . - - (462) (462)
a) zmniejszenia (z tytutu) et s - - (462) (462)
- przeniesienie na kapital Zapasowy ... - - (462) (462)
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu...........cccccooevuunee. - - - -
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu ..........c..ccco....... - - - -
5.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych..........ccccccvviviunninncs - - - -
) zwickszenie (z tytuhn) ... - - 4.735 4.735
- emisja akcje sefil B oo - - 4.735 4.735
b) zmniejszenia (z tytuhu) ..o - - (4.735) (4.735)
- przeniesienie kapitalu rezerwowego na kapital zakltadowy .........cccccceeuc.e. - - (4.735) (4.735)
5.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu...........cccoccveuiencs - - - -
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu..........ccccccvunruuucee. 4.023 52.246 69.142 69.142
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 6.906 52.246 71.974 71.974
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ............ - 48.223 71.974 71.974
a) zwigkszenia (Z tytuhu) .o - 2.883 13.270 13.270
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski............ - 2.883 13.270 13.270
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU (ciag dalszy)

IV kwartat 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty

2007 2007 2006 2006

01.10- 01.01- 01.01- 01.01-

za okres 31122007  31.122007  31.12.2006  31.12.2006

b) zmniejszenia (z tytuhu) ..o - (51.100) (80.293) (80.293)
- przeniesienie wyniku z lat ubieglych na kapital zapasowy - (48.223) (64.191) (64.191)
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty ................. - (2.883) (16.102) (16.102)
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegltych na koniec okresu) ................ - - 4.951 4.951
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ...... 6.906 4.023 - -
) zwickszenia (Z tytulu) . (16.733) - - -
- wynik dziewigCiu MIESIECY LOKU w.cuuivmivirriiererieriniseieniseierisenenisesesesensesisensd (13.850) - - -
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski.............. (2.883) - - -
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na koniec okresu............ (9.827) 4.023 - -
6.1.5 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu . (9.827) 4.023 4.951 4.951
6.2 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (2.883) - - -
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu............. (2.883) _ _ _
a) zwickszenia (z tytutu) 2,883 ) ) )
- przeniesienie ze zrealizowanych zyskéw na zrealizowane straty ................ 2,883 ) . .
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubiegltych na koniec okresu.................. ) ) ) )
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu....... ) } (2.832) (2.832)
2) zmniejszenia (z tytutu) ) ) 2832 2832
- przeniesienie niezrealizowanego zysku na zrealizowane zyski..........coo....n. ) 2832 2832
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu.......... ) ) ) )
6.2.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu } . . .
6.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec oktesu...........c.cccccconveuuunce. (9.827) 4.023 4.951 4.951
7. Wynik netto g s (33.383)  (47.233) 47.295 47.295
8) zysk netto (29.833) 24.614 61.161 61.161
- zrealizowany . - 2.188 17.145 50.308 50.308
- niezrealizowany (32.021) 7.469 10.853 10.853
b) strata netto (3.550) (71.847) (13.866) (13.866)
- zrealizowana (28.748) (34.817) (7.035) (7.035)
- niezrealizowana g s 25.198 (37.030) (6.831) (6.831)
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 122.375 122.375 93.247 93.247
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

IV kwartal 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaty

2007 2007 2006 2006

sporzadzony za okres 01.10- 01.01- 01.10- 01.01-
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

L WPEYWY .o 19.189 75.903 12.056 177.344
B T N R 223 470 233 1.035
2. Dywidendy i udzialy W zyskach .......cc..ccoocvmrivonrivnneinnnininsscssiens _ 1 2 36
3. Zbycie udzialéw mniejszosciowych _ 7 70 10.224
4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych ......ccccevvuuncee - 6.206 - -
5. Zbycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentow

finansowych 18.965 68.429 11.749 147.692
6. Zwrot z tytulu udzielonych pozyczek _ 784 - 16.961
7. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych ... 1 6 - -
8. Inne Wplywy Operacyjne ... R - 2 1.396

IL Wydatki..oooonininininisssnssssssssssssssssssssssssssssssssssnss (145.542) (275.103) (28.310) (132.361)
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej - - (220) (3.133)
2. Wydatki z tytulu ustug doradztwa finansowego ... ©) (35) (19) (153)
3. Wydatki z tytulu ustug prawnych ... ) (34) (237) (415)
4. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych ... (128.000) (141.532) - -
5. Nabycie akeji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ... - (12.294) - -
6. Nabycie pozostatych papieréw watt., udzialow i innych

instrumentow finansowych e - (93.753) (27.2206) (119.577)
7. Udzielone pozyczki (spotkom zaleznym bezposrednio) .......cccvcieenee (3.665) (10.665) _
8. Udzielone pozyczki (spotkom zaleznym posrednio) ........cvvineinncn. (13.300) (14.300) -
9. Udzielone pozyczki (spdtkom pozostalym) _ (784) - (6.600)
10. Inne wydatki operacyjne, w tym s (566) (1.706) (608) (2.483)
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACY]JNE] (I-II) (126.353) (199.200) (16.254) 44.983

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L WPEYWY .o 109.000 185.360 - 48.335
1. Otrzymane pozyczki - 3.000 3.000 - 26.661
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 106.000 106.000 - 4.735
3. Sprzedaz akcji wlasnych ... _ 76.360 - 16.939

IL WYAAtKi oouinciiiriiniisinscsssssisssssmmmssssssssssssisimmssssssssssssssssins (200) (299) (200) (107.103)

1. Nabycie akcji wlasnych ..., R - - (86.355)
2. SPIAtY POZYCZEK wovvvvevvviciiirstcie s _ _ _ (16.299)
3. OASELRI vuvaerrenreeriieerieiseneretsessessesesseeseesesesse s s s ssessesssssessessesssssesessessens _ - - (435)
4. Inne wydatki finansowe, w tym: (200) (299) (200) (4.014)
- wydatki dotyczace nowej emisji (200) (299) - (113)
- podatek dochodowy zw. z zakupem akcji whasnych - - (200) (3.901)

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWE] (I-II) 108.800 185.061 (200) (58.768)
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-

BLIII) o (17.553) (14.139) (16.454) (13.785)
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ... 30.661 27.247 43.701 41.032
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-C), w

tym: . . . 13.108 13.108 27.247 27.247
o ograniczonej mozliwosci dysponowania . 9.600 9.600 - -
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - ZMIANA WARTOSCI BILAN SOWE]

Akcje i Akcje i udziaty
udzialy w Akcje i udziaty w = w pozostatych
jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych stowarzyszonych krajowych Razem
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2007 r. .................... - - 66.080 66.080
Zwigkszenia razem 141.114 10.257 100.357 251.728
- zakup 563 7.906 93.753 102.222
- wycena . . - - 6.604 6.604
- udzial w wyniku - 867 - 867
- reklasyfikacja . . - 1.484 - 1.484
- podwyzszenie kapitatu zakladowego.........ccccouuuee. 140.551 - - 140.551
Zmniejszenia razem . (1.804) (3.391) (121.755) (126.950)
- sprzedaz - (3.391) (85.041) (88.432)
= WYCENA ovvveiriseisranastsssssssss st s s s s s s e - - (35.230) (35.230)
- udzial w wyniku . (1.804) - - (1.804)
- reklasyfikacja - - (1.484) (1.484)
Warto$¢ bilansowa na 31.12.2007 1. ............cccoeeee. 139.310 6.866 44.682 190.858

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGIO

Notowane na
gieldach Z ograniczong

(z nieograniczona zbywalnos$cia
zbywalnoscia)

Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa - 139.310
zaleznych warto$¢ wedlug ceny nabycia i} 141532
warto$¢ godziwa - 141.532

wartos§¢ rynkowa _ Nd

Akcje i udzialy w jednostkach wartos$¢ bilansowa 6.866 -
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia 9.091 _
wartos¢ godziwa 11.905 R

wartos¢ rynkowa 11.905 R

Akcje i udzialy w pozostatych warto$¢ bilansowa 44.682 _
jednostkach krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia 73.307 _
warto$¢ godziwa 44.682 _

wartos¢ rynkowa 44.682 R

RAZEM warto$¢ bilansowa 51.548 139.310
warto$¢ wedlug ceny nabycia 82.398 141.532

warto$¢ godziwa 56.587 141.532

wartos§¢ rynkowa 56.587 Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczona zbywalno$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 1.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE I UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

. . Liczba Procent Udziat w
Nazwa jednostki ze akcji Warto$¢ osiadanego ogolnej
wskazaniem formy  Siedziba Przedmiot dziatalnoéci J ) postacaneg 507
. bilansowa kapitatu liczbie
prawnej zaktadowego gloséw
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostate ustugi finansowe 5.931.125 25.504 10,84% 10,84%
zagospodarowanie odpadéw
ALCHEMIA S.A. Warszawa niemetalowych wlaczajac 688.416 7.497 0,31% 0,31%
wytoby wybrakowane
HUTMEN S.A. Wroclaw ~ Produkeja wyrobow z metali 20.430 170 0,08% 0,08%
niezelaznych
wytwarzanie 1 przetworstwo
SKOTAN S.A. Skoczéw produktéw rafinacji ropy 1.984.769 11.511 3,68% 3,68%
naftowej
Razem 44.682
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

kWsiartg\SVca Korekta Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba fkgc.i wartosci bilansowa nkowa (dla osiadaneso ogolnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci  powiazania akcji (u dzia;()w) ksiggowej akeii R4 spolek p ka italug gloséw w
prawnej kapitatowego (udziatow) czed akcji dzia{lé notop anvch zaklalZlo e walnym
p (udziatow) (u W) wanych) weg zgromadzeniu
korekta
CenterNET S.A. Torun informatyka pozostata ~ Zalezna 1.509.880 141.332 (2.022) 139.310 nd 100,00% 100,00%
mbLife Sp. z o.0. Warszawa d zialalnosc zwiazana z Zalezna 400 200 (200) 0 nd 80,00% 80,00%
informatyka, pozostata
Xebra Ltd Preston podmiot zarzadzajacy /1 0 * * * * nd 80,007+ 80,007
UK) spotkami operacyjnymi
Extreme Ltd. Preston ertualny/opcmtor sieci 7 alesna* sokok Fokx Sk Sk od 100V 100Y#0%
UK) komérkowych
dostarczanie technologii
ACC Itd Preston obrébki informacji i 7 alesna* sokk stokok ok ok nd 61250 %xkk 6125054
’ (UK) technologii ? ’
telekomunikacyjnych
Suwary S.A sk Pabianice produkcja sprzetu g o szona 238579 9.091 (2.225) 6.866 11.905 28,43% 27,61%
elektrycznego ’
Razem 150.623 (4.447) 146.176 11.905

* spotka zalezna posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke bezposrednio zalezna - CentetNET, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa wartosci jej udzialéw

** udzial sp6tki CenterNET

¥ spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spétke posrednio zalezng - Xebra., w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa ich wartosci udzialéw

wRxk udzial spotki Xebra

wrktspotka ujeta w sprawozdaniu jednostkowym metoda praw wiasnosci jako jednostka stowarzyszona, a w sprawozdaniu skonsolidowanym wg MSSF wg wyceny rynkowej jako cze$¢ portfela
inwestycji krétkoterminowych.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I'V kwartat 2007 r.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH c.d.

Kapitat wtasny w tym: Zobowigzania i rezerwy

g :-é\ % % g E 5 = 5 g s g s 2

Nazwa jednostki '§"§ @g 2 2 ‘§ £ g Sl g - E’ £ g 2 S| % N, g
[<sR7 ® .S 0 = 8 =9 5] & X &8 =N g 5 [~ 2 8 238 2 ¥

£l NS E| 2 z5| N| 4 M| Ml MEl Pl Bl Nel NeEl NE| NS

CenterNET SA 520 (2.360) 8.486 8.027 - 1199.089 139.153 | 13.321 -1 127.905 (431 | (1.641) 59.936 | 15397 | 44.539
mlLife Sp. z 0.0. ] (519) 105 71 | 346 195 | 250 ] ] Q| @43 541 541 ]
Xebra Ltd. 3.145 (305) | 10.606 9.926 - | 10.657 9.982 | 11.845* - - (20) (250) 675 675 -
Extreme Ltd. - (1.018) 452 111 - 2.642 (690) 1 - - - (767) 3.332 3.277 55
ACC Ltd. 30967 | (13.864) | 20.287 10.294 1.621 | 22.581 (10.773) 1 - - (696) | (11.280) 33.354 | 33.354 -
Suwary SA *** 50.529 4.082 | 17.535 7.798 7176 | 37.477 24.137 8.391 2.933 8.876 523 3.029 13.339 | 12.287 1.052
RAZEM 85.161| (13.984)| 57.471 36.227 | 8.797 | 272.792 161.614 | 33.809 | 2.933| 136.781 (626) | (11.352) 111.177 | 65.531| 45.646

*W tym 11.844 z1 to warto$¢ akeji uprzywilejowanych
** Kapital ogélem zawiera takze pozycje Roznice z przeliczenia bilanséw spotek wyrazonych w GBP na PLN

*#* Na kapital wlasny spotki Suwary SA oprécz pozycji wykazanych w tabeli skladaja si¢ ,,Kapital z aktualizacji wyceny” w wysokosci 1.050 zt oraz ,,Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) w wysokosci
(664) zt
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 .

Informacja dodatkowa do jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»op6tka” lub ,,Emitentem”).

1. Spotka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dziatajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu
spolek handlowych.

Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Lucka 7/9. KRS 0000025704, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od 1997 r. akcje Funduszu sa
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

2. DPrzyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone 1 zaprezentowane
w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr
209, poz. 1744) z zastosowaniem przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktoérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743).

Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, ktérym powinna odpowiadaé
rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 1996 r. Nr 2, poz. 12 z p6zn. zm.).

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przez Fundusz.
A. Ciaglos¢ zasad rachunkowosci i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sa w sposéb ciagly, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywéw 1 pasywow, w tym
takze dokonywaniem odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku finansowego i
sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach sprawozdawczych
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

B. Waluta sprawozdania finansowego

Dane finansowe zostaly przedstawione w tysigcach zlotych, a wybrane dane finansowe ponadto w
tysiacach EURO.

C. Zasady przeliczania danych finansowych na euro

®  Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2007
t. —3,5820 zt/EURO oraz 31 grudnia 2006 r. — 3,8312 zt/EURO

® DPoszczegblne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz przeplywéw Srodkéw  pienieznych
przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego
Srednig arytmetyczng Srednich kursow dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesiaca w okresie objetym raportem kwartalnym 2007 r. i kwartalnym 2006 r.
(odpowiednio: 3,7769 zt/EURO i 3,8991 zt/EURO).
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2007 .

Informacja dodatkowa do jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Istotne dokonania Funduszu w biezacym okresie sprawozdawczym (liczby akcji i ceny za
akcje nie w tysiacach)

W dniu 12 grudnia 2007 r. Fundusz objal w drodze subskrypcji prywatnej 739.880 akcji CenterNET S.A.
o warto$ci nominalnej 17,30 z kazda. Objecie nastapilo po cenie emisyjnej 173 zt za kazda akcje, za
tacznag kwotg 127.999 zt. Akcje zostaly oplacone gotowka.

W grudniu 2007 r. Fundusz wyemitowal bony krétkoterminowe na taczng kwote 106.000 zt. Szczegdly
emisji przedstawione sa w punkcie 4 Zobowiazania z tytutu bonéw komercyjnych wyemitowanych przez
Fundusz tego Skonsolidowanego raportu finansowego. Wplywy z emisji zostaly przeznaczone na objecie
akcji CenterNETu.

W dniu 12 grudnia 2007 r. Fundusz zbyl w transakcji pakietowej 1.200.000 szt. akcji Alchemii S.A. (dalej
,»Alchemia”) o warto$ci nominalnej 1,30 z1 kazda, po cenie 10,99 zI za jedng akcje, to jest za laczna kwote
13.187 zl. Przed transakcja Fundusz posiadal 1.888.416 akcji Alchemii, ktére stanowily 0,84% w jego
kapitale zakladowym 1 ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku transakcji Fundusz
posiada facznie 688.416 akcji Alchemii, co stanowi 0,31 % w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
glosow.

W czwartym kwartale 2007 r. Fundusz zbyl wszystkie posiadane, tj. 10.000 szt. akcji Impexmetalu S.A.
(dalej ,,Impexmetal”) o warto$ci nominalnej 4 z1 kazda, po cenie 9,24 zt za jedng akcje, to jest za laczng
kwote 92 z1. Przed transakcja Fundusz posiadat 10.000 akcji Impexmetalu, ktére stanowity 0,12 % w jego
kapitale zaktadowym 1 ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W czwartym kwartale 2007 r. Fundusz udzielit pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej
dziatalno$ci operacyjnej spotkom z Grupy Midas: CenterNETowi i mLife w wysokosci odpowiednio
3.200 1 465 zt oraz pozyczek do ACC Ltd sp6tki zaleznej od CenterNet w wysokosci 13.300 z1.

4. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

Najistotniejszy wplyw na wynik finansowy Funduszu w IV kw. 2007 r. mialy zrealizowane
i niezrealizowane straty z inwestycji. Zysk z wyceny papieréw wartosciowych (akcji notowanych na GPW)
wyni6st 9.228 zI, natomiast zrealizowana strata ze sprzedazy papieréw warto$ciowych (akcji notowanych
na GPW) wyniosta 25.534 z1.

5. Sezonowos$¢ dziatalnosci Emitenta
Dziatalno$¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie.
6. Emisja, wykup, sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz wyemitowal bony komercyjne o facznej
warto$ci nominalnej 106.000 zt. Informacje dotyczace wyemitowanych bonéw przedstawione zostaly w
Nocie 4 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas zamieszczonego w
niniejszym raporcie kwartalnym.

7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowat
dywidendy.

8. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Fundusz nie wykazywal zobowiazan i aktywow
warunkowych.
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9. Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za
akcje nie w tysiacach)

W dniu 17 stycznia 2008 r. Fundusz splacit cze$¢ pozyczki otrzymanej od Huty Batory S.A. w wysokosci
1.500 zt.

W dniu 28 stycznia 2008 r. Zarzad Funduszu otrzymal informacje o zawarciu umowy pomiedzy
Advantage a T-Mobile (UK) Limited. Na mocy umowy Advantage stal si¢ jednym z czternastu Biznes
Partneréw T-Mobile w Wielkiej Brytanii pozyskujacych nowych klientéw dla sieci T-Mobile. Dzigki
umowie Advantage uzyskal dostep do rynku $rednich i matych przedsigbiorstw, a takze umocnil na nim
swoja wiarygodnos§é. Umowa umozliwia réwniez korzystanie z materialéw marketingowych T-Mobile.

W dniach 2 stycznia 2008 r., 28 stycznia 2008 r., 1 lutego 2008 t., 7 lutego 2008 r., 12 lutego 2008 r., 19
lutego 2008 r., 25 lutego 2008 r. i 27 lutego 2008 r. Fundusz udzielil kolejnych pozyczek
krétkoterminowych na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej CenterNETowi na laczng kwote
3.690 zt. Termin splaty pozyczek wraz z odsetkami przypada na 30 czerwca 2008 r. Odsetki okreslone
zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%. W dniach 17 stycznia 2008 1., 29 stycznia 2008 r., 14 lutego
2008 r. oraz 27 lutego 2008 r. Fundusz wyplacil tez transze w lacznej wysokosci 280 zI spolce mLife w
ramach umowy ramowej z dnia 5 pazdziernika 2007 r. Oprocentowanie pozyczki okreslono na WIBOR
1M plus 0,5%. Odsetki sa platne kwartalnie. Termin splaty udzielonej transzy przypada na 30 pazdziernika
2009 r

W dniu 25 lutego 2008 r. Fundusz zbyl w transakcji pakietowej wszystkie posiadane tj. 688.416 szt. akeji
Alchemii S.A. (dalej ,,Alchemia”) o warto$ci nominalnej 1,3 zt kazda, po cenie 11,50 zt za jedna akcje, to
jest za taczna kwote 7.917 zt. Przed transakcja Fundusz posiadal 688.416 akcji Alchemii, ktére stanowity
0,31% w jego kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniach od 25 lutego 2008 r. do 29 lutego 2008 r. Fundusz zbyl 16.355 szt. akcji Hutmen S.A. (dalej
»Hutmen”) o wartosci nominalnej 10 zt kazda, po $redniej cenie 7,98 z1 za jedna akcje, to jest za taczna
kwote 131 zl. Przed transakcja Fundusz posiadal 20.430 akcji Hutmenu, ktére stanowily 0,08% w jego
kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku transakcji Fundusz
posiada lacznie 4.075 akcji Hutmenu, co stanowi 0,02 % w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gltoséw.

W dniu 26 lutego 2008 r. Fundusz splacil pozostala cz¢$é pozyczki otrzymana od Huty Batory S.A. wraz z
naliczonymi odsetkami w wysokosci 1.550 z1.
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Ponizsze informacje dotycza zaréwno wynikéw finansowych Funduszu, jak i skonsolidowanych danych
finansowych Grupy Midas.

1. Otrganizacja Grupy Midas

Struktura Grupy Midas nie ulegla zmianie w okresie IV kwartatu 2007 r. W sklad Grupy Midas wchodza
nastepujace jednostki

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy

Spotka Midas w kapitale spétki Midas w kapitale spotki
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Spotki zalezne bezposrednio:

CentetNET S.A. z siedziba w Warszawi€......cccoeevveeeerereernerennn 100.00% _

mLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie .........cccccvcviniriricinenne. 80.00% ~

Spoftki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (poprzez
CenttefNET) o 80,00% )

Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu 61.25%
WYNOSE 49,00%0) c.cuvvviiriiiiiieieeics e

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow
Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2007 rok.

3. Czynniki, ktére w ocenie zarzadu beda miaty wptyw na wyniki Funduszu w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na wyniki Funduszu i spétek Grupy Midas dziatajacych
w Polsce w I poétroczu 2008 r. bedzie dzialalnos§¢ majaca na celu rozpoczecie $wiadczenia w roku 2008
ustug telefonii komoérkowej w Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM.
Najwazniejszym obszarem bedzie tu uzgodnienie warunkdéw i rozpoczecie wspotpracy CenterNETu z
PTK Centertel Sp. z o.0. (dalej ,,Centertel”) zgodnie z zakresem listu intencyjnego podpisanego przez obie
strony w grudniu 2007 r., na mocy ktérego Centertel ma udostepni¢ CenterNETowi swoja sieé, co
umozliwi CenterNETowi rozpoczecie $§wiadczenia ustug telekomunikacyjnych dla wlasnych klientow, we
wlasnym imieniu, na wlasny rachunek, pod wiasnymi znakami towarowymi i oznaczeniami handlowymi
oraz z wykorzystaniem wlasnej sieci sprzedazy. Wspolpraca z Centertelem umozliwi CenterNETowi
oferowanie swoim klientom ustug takich jak: polaczenia glosowe, ustugi SMS 1 MMS, ustugi o
podwyzszonej oplacie, transmisj¢ danych, poczte glosowej oraz roaming miedzynarodowy. W pierwszym
etapie dzialalno$ci niniejsze ustugi realizowane beda przy wykorzystaniu sieci telekomunikacyjnej i
uzgodnionych elementéw infrastruktury Centertela, a w przysztosci réwniez w ramach wlasnej sieci
telekomunikacyjnej. Kolejnymi kluczowymi obszarami dziatania bedzie rozpoczecie kampanii
marketingowej, przygotowanie kanatéw dystrybucji, proces wdrazania systeméw IT oraz innych rozwiazan
technologicznych.

W odniesieniu do spétek Grupy Midas dziatajacych w Wielkiej Brytanii najistotniejsze jest przygotowanie
do $wiadczenia uslug wirtualnego operatora komorkowego przez Extreme. Uslugi mobilne beda

$wiadczone przy wykorzystaniu infrastruktury dzialajacego operatora komoérkowego . Wspdlpraca z
operatorem umozliwi Extreme oferowanie swoim klientom ustug takich jak: polaczenia glosowe, ustugi
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SMS i MMS, ustugi o podwyzszonej oplacie, transmisj¢ danych, poczte glosows we wlasnym imieniu pod
marka Extreme.

4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale
iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby akeji stanowiacych kapital zakladowy Emitenta na dzien
29 lutego 2008 t.):

Nova Capital Sp. z0.0.

Nova Capital Sp. z o.0. posiadata tacznie 42.000.000 akcji Spotki stanowiacych 70,97% kapitalu
zakladowego Spotki i uprawniajacych do 70,97% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
(, WZA”) Spotki. Liczba akcji Spotki bedacych wlasnoscia Nova Capital Sp. z o.0. nie zmienila si¢ od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego, tj. 14 listopada 2007 r.

NFI Krezus S A.

NFI Krezus posiadat tacznie 3.457.000 akcji Spotki stanowiacych 5,84% kapitatu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do 5,84% ogoélnej liczby glosow na WZA Spotki. Liczba akeji Spotki bedacych wiasnoscia
NFI Krezus S.A. nie zmienita si¢ od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

NFI Midas §.A. (akge wlasne)

Liczba akeji wlasnych bedacych w posiadaniu Funduszu nie zmienita si¢ w okresie od dnia publikacji
poprzedniego raportu kwartalnego. Fundusz posiadal tacznie 5.892.794 akcji wilasnych stanowiacych
9,96% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajacych do 9,96% ogdlnej liczby glosow na WZA. Zgodnie z
art. 364 Kodeksu spélek handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wlasnych.

5. Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akgji funduszn przez 0s0by zarzadzajace i nadzorujqce

Posiadane akcje

Funduszu na Posiadane akcje

dzien przekazania Funduszu na

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko poprzedniego Zmiana  dzien przekazania
raportu niniejszego

kwartalnego sprawozdania
Roman Karkosik Przewodniczacy RN 800.000  (167.000) 633.000
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiadat - nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 - 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 - 615
Wojciech Zymek Czlonek RN 7.515 - 7.515
Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu 62.750 - 62.750
Agnieszka Lebiecka Czlonek Zarzadu nie posiadata - nie posiada
Leszek Siwek Czlonek Zarzadu 7.800 - 7.800

6. Postgpowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Funduszu lub Grupy Midas, stanowigcych co najmniej 10% kapitaté6w wtasnych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Funduszu lub Grupy Midas, ktérych warto§é stanowi co
najmniej 10 % kapitaléw wilasnych Funduszu lub Grupy Midas. Fundusz ani spélki z jego grupy
kapitalowej nie sa strona postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wilasnych Funduszu lub Grupy Midas.
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7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W biezacym okresie sprawozdawczym udzielil nastgpujacych pozyczek podmiotom Grupy:

1. Advantage — na taczna kwote 13.300 zi, termin splaty pozyczek wraz z odsetkami przypada na
30 czerwca 2008 r. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

2. CenterNET S.A. na taczna kwote 3.200 z1, termin splaty pozyczek wraz z odsetkami przypada na
30 czerwca 2008 r. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

3. mlLife Sp. z 0.0. na taczna kwotg 465 tys. zt na mocy umowy zawartej w dniu 5 pazdziernika 2007 r.
Oprocentowanie pozyczki okreslono na WIBOR 1M plus 0,5%. Odsetki sa platne kwartalnie.
Termin splaty udzielonej transzy przypada na 30 pazdziernika 2009 .

8. Udzielone porgczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spétki Grupy Midas nie udzielily zadnemu
podmiotowi poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtlasnych Funduszu.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 roku

Karina Wsciubiak Agnieszka Lebiecka
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Leszek Siwek

Cztonek Zarzadu
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