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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:
Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego
Oséwiadczenie zarzgdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oéwiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Rachunek przeptywdw pienieznych
Bilans Zestawienie portfela inwestycyjnego
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
2007 2006 007 2006
|. Przychody z inwestycji 204 1495 -54 383
1. Wynik z inwestycji netto -3 510 -2 669 -929 -685
I1l. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 43 641 50 124 -11 555 12 855
IV. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 47 151 47 455 -12 484 12171
V. Zysk (strata) brutto 47 151 47 455 -12 484 12171
VI. Zysk (strata) netto 47 298 47 295 -12 523 12 130
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -199 200 44 983 -52 743 11 537
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 185 061 -58 768 48 999 -15 072
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem -14 139 -13 785 -3 744 -3 535
X. Aktywa razem 232 167 93 378 64 815 24 373
XI. Zobowigzania i rezerwy, razem 109 857 131 30 669 33
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 109 734 89 30 635 22
XIIl. Kapitat wtasny (aktywa netto) 122 310 93 247 34 145 24 339
XIV. Kapitat zakadowy 5919 5919 1652 1545
XV. Liczba akeji (w szt.) 53 293 876 49 426 876 53 293 876 49 426 876
XVI. Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt/EUR) 2,30 1,89 0,64 0,49
XVII. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje 2,30 1,89 0,64 0,49
(w z/EUR)
XVIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktig (w zt/EUR) -0,92 1,93 -0,24 0,50
XIX. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg -0,92 1,93 -0,24 0,50
(w z/EUR)

Liczba akcji w pozycji XV powyzej dotyczy tacznej liczby akcji Funduszu (59.186.670) pomniejszonych o akcje wtasne
w posiadaniu Funduszu w ilosci odpowiednio 5.892.794 1 9.759.794 na dzien 31 grudnia 2007 r. 1 31 grudnia 2006 r.
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Plik Opis

lOpinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
badanym rocznym sprawozdaniu Finansowym NFI Midas S.A.

Opinia o badaniu rocznym jednostkowym NFI MIDAS SA.2007 .rtf

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z

Raport z badania rocznego sprawozdania jednostkowego NFI MIDAS SA badania rocznego sprawozdania finansowego-strona 1

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych z

Raport z badania rocznego sprawozdania jednostkowego NFI MIDAS SA badania rocznego sprawozdania finansowego-pozostate strony

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych, Zarzad Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”) niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza,
sprawozdanie finansowe Funduszu i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Funduszu. Sprawozdanie z
dziatalno$ci Funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zostalo podpisane przez Prezesa Zarzadu z uwagi na niemoznos$¢ petnienia przez
Pania Wsciubiak obowiazkéw, wynikajaca z czasowej nieobecnosci i niezdolnosci do pracy spowodowanej zwolnieniem
lekarskim.

Plik Opis

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych, Zarzad Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o$wiadcza, ze Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania sprawozdania finansowego Funduszu zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Plik Opis

PISMO PREZESA ZARZADU
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Plik Opis
List Zarzadu NFI Midas S.A. do Akcjonariuszy.rtf List Zarzadu NFI Midas S.A. skierowany do Akcjonariuszy

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

INAZWA: Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spétka Akcyjna (do dnia 23.11.2006 roku Fundusz dziatal pod
nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spotka Akcyjna),, zwany dalej ,,Funduszem”

SIEDZIBA: 00-842 Warszawa, ul. Lucka 7/9,

WEASCIWY SAD REJESTROWY I NUMER REJESTRU: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzia
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000025704.

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI: Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest (PKD 65.23.7):
®nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

enabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji ,

enabywanie innych papierow wartosciowych ,

ewykonywanie praw z akcji i udzialow oraz papierow wartosciowych ,

erozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

eudzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom ,

®zaciagganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

SEKTOR WG KLASYFIKACJI GPW: Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

2. CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony,

Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. h) Statutu Funduszu do uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy
przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31
erudnia 2005 roku i na kazdym nastgpnym, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia likwidacji lub przeksztatcenia
Funduszu w sp6tke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym Firmy Zarzadzajacej, z ktéra Fundusz jest zwigzany umowa
0 zarzadzanie.

W dniu 24 lipca 2007 dziatajac na podstawie art. 22 ust.2 lit. g Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢ z zaleceniami

Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna
postanowito podja¢ decyzj¢ o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci.

3. OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DA
FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, a
poréwnywalne dane finansowe dotycza okresu: od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

4. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ZARZADU FUNDUSZU
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Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2007 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Roman Karkosik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Jeznach Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Kostrzewa Cztonek Rady Nadzorczej

'Wojciech Zymek Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 17 maja 2007 r. pani Karina WSciubiak zlozyta rezygnacjg z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.
Jednocze$nie pani Karina Wiciubiak zostata powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu Funduszu z dniem 17 maja 2007
roku.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwatg o powotaniu do sktadu Rady Nadzorcze;j
Funduszu pana Wojciecha Zymka.

Zarzad
Na dzief 31 grudnia 2007 roku skiad osobowy Zarzadu Funduszu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Karina W$ciubiak Prezes Zarzadu
IAgnieszka Lebiecka Czlonek Zarzadu
Leszek Siwek Czlonek Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu

Z dniem 14 lutego 2007 roku pan Mieczystaw Halk ztozyl rezygnacjg ze stanowiska Prezesa Zarzadu Funduszu..

Z dniem 14 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Funduszu oddelegowata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu pania Karing Wsciubiak.

W dniu 13 wrze$nia 2007 r. Rada Nadzorcza powotala pania Agnieszkg Lebiecka i pana Leszka Siwka do petnienia
funkcji Cztonkéw Zarzadu.

Z dniem 20 marca 2008 r. pani Agnieszka Lebiecka oraz pan Leszek Siwek ztozyli rezygnacjg ze stanowisk Cztonkéw
Zarzadu.

7 dniem 1 kwietnia 2008 r. pan Jacek Felczykowski zostat powotany do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Fundusz jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,Grupa Midas”).

Na podstawie Art.55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania

finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas zasady rachunkowos$ci zgodne z

Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
zwanymi dalej tacznie ,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j”).

6. POLACZENIE Z INNYMI SPOLKAMI

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku nie nastapity potaczenia Funduszu z
innymi spétkami.

7. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatania. Na dzien
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podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym (czyli do 31 grudnia 2008 roku) na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dziatalnosci.

8. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz poréwnywalne dane
finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostaty sporzadzone i przedstawione w
spos6b zapewniajacy porownywalnos¢ przedstawionych w nich danych.

9. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWCH ZA LATA UBIEGLE

Opinia z badania i raport z przegladu sprawozdan finansowych bieglego rewidenta za poprzednie okresy poréwnawcze
nie zawieraly zastrzezen. W zwiazku z brakiem zastrzezen w opinii z badania i raporcie z przegladu biegtego rewidenta,
nie istniata potrzeba wprowadzenia zmian do poréwnywalnych danych finansowych w sprawozdaniu rocznym w
stosunku do poprzednio publikowanych sprawozdan finansowych za analogiczny okres.

10. STOSOWANE ZASADY | METODY RACHUNKOWOSCI
@) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zaprezentowane w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) z zastosowaniem przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz.
1743).

Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos$é
narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 1996 r. Nr 2 , poz. 12 z pézn. zm.).

b) Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysiacach zlotych polskich, jesli nie wskazano inacze;j.

c) Poczatkowa wycena udzialow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Poczatkowa warto$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (zdefiniowanych w paragrafie 4 ustgp 31 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczeg6lnych warunkéw, ktérym powinna
odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych) przeprowadzona w nastgpujacy sposéb:

jednostki zalezne - na dzien obj¢cia kontroli przez Fundusz -w wartosci udziatu Funduszu w aktywach netto jednostki
zaleznej wedlug ich warto$ci rynkowej na ten dzien. Ewentualna réZznica pomigdzy warto$cia nabycia akcji 1 udziatéw a

odpowiadajaca im czgscia aktywdow netto wedtug ich wartosci rynkowej wykazywana jest w odrgbnej pozycji bilansu
jako ,wartos¢ firmy z wyceny” lub ,rezerwa z wyceny”.
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jednostki stowarzyszone — na dzien rozpoczgcia wywierania przez Fundusz znaczacego wptywu- w wartosci udziatu
Funduszu w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ wedtug ich wartosci rynkowej na ten dzien.
Ewentualna r6znica migdzy warto$cia nabycia akcji lub udziatéw w jednostce stowarzyszonej a wartoscia udziatu w
kapitale wlasnym tej jednostki wykazana jest w odrebnej pozycji bilansu Funduszu jako ,,wartos¢ firmy z wyceny” lub
Jrezerwa z wyceny.

d) Wycena udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty lub w dniu objgcia kontroli lub rozpoczgcia wywierania
znaczacego wpltywu udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ metoda praw wiasnosci.

Warto$¢ tych udzialéw jest korygowana o przypadajace na rzecz Funduszu czg$¢ zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu
wlasnego tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach
oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwalej utraty wartos$ci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastgpujace czynniki:

®porownanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udzialéw posiadanych przez Fundusz z wartoscia udzialow wg
wartosci ksiggowej,

®badania obecnej i przyszlej rentownosci spotki,

eobecnej i przyszlej sytuacji finansowej spotki,

®ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spoiki.

Sposéb tworzenia odpisow aktualizujacych jest opisany w nocie ,rezerwy z tytutu trwalej utraty wartosci na udziaty ”.

e) Wycena pozostatych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych.

'Wyceny innych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych dokonuje si¢ w nastgpujacych sposéb:

- akcje notowane - wedtug ceny rynkowe;j,

- akcje nienotowane i udziaty - wedtug warto$ci nizszej z dwdch: cen nabycia lub oszacowanej wartosci rynkowej, z
uwzglednieniem trwatej utraty wartosci,

- dtuzne papiery warto§ciowe notowane - wedlug ceny rynkowej powigkszonej o nalezne odsetki,

+ dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane - wedtug skorygowanej ceny nabycia wedtug efektywnej stopy procentowe;j,
- prawa poboru akcji notowanych - wedlug ceny rynkowej,

- prawa poboru akcji nienotowanych - wedlug wartosci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.

f) Instrumenty finansowe

IAktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich
poczatkowego ujgcia do wyceny w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywdéw finansowych
zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujgcia wycenia si¢ w wartosci godziwej , powigkszonej w
przypadku instrumentéw niezakwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, o
koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji konkretnego instrumentu.
[Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie
wskazano na inny dzief przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwiazanych z posiadanymi instrumentami.

Wycena na dzien bilansowy

IAktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzien bilansowy wg warto$ci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik, w nastgpujacy sposéb:

- akcje notowane - wedtug kursu zamknigcia na GPW (notowania ciagte),

- akcje nienotowane i udzialy - wedlug wartosci nizszej z dwdch: cen nabycia lub oszacowanej wartosci rynkowej, z
uwzglednieniem trwalej utraty wartosci,

+ dtuzne papiery warto$ciowe notowane - wedlug ceny rynkowej powigkszonej o nalezne odsetki,

- dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane - wedtug skorygowanej ceny nabycia wedlug efektywnej stopy procentowej,
- prawa poboru akcji notowanych - wedlug ceny rynkowej,

- prawa poboru akcji nienotowanych - wedtug wartosci oszacowanej przez Zarzad Funduszu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, Ze nastapita utrata
wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.
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Odpis tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Rezerwa i utrata wartosci”. W przypadku
ustania przestanek utraty warto$ci nastgpuje odwrécenie odpiséw aktualizujacych:

- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywow klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane do termin
zapadalnosci, oraz aktywow dostgpnych do sprzedazy bedacych instrumentami dtuznymi,

- poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitalowymi.

) Rzeczowy maijatek trwaty

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego sa wyceniane w cenie nabycia lub warto$ci przeszacowanej pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwalego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapital zapasowy.

Rzeczowy majatek trwaty Funduszu nie podlegat przeszacowaniu.

Rzeczowy majatek trwaly jest amortyzowany metoda liniowa przez okreslony z géry okres ekonomicznej uzytecznosci.
Sktadniki rzeczowego majatku trwalego, ktérych warto$¢ poczatkowa jest réwna lub nizsza niz 3,5 tys. z1 sa
odpisywane w cigzar kosztéw w momencie oddania ich do uzytkowania.

h) Naleznosci

Naleznos$ci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Warto$¢ nalezno$ci
aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

INalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosc.
Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$é
lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego
w dniu zawarcia transakcji. Na dzief bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych.

j) Opodatkowanie

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania
przychoddéw.

Przychody Funduszu z tytutu sprzedazy udzialéw lub akcji spétek majacych siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej sa zwolnione z podatku dochodowego.

Pozostata dziatalno$¢ Funduszu opodatkowana jest na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 15 ust.2 i 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, koszty uzyskania przychodu
czgsciowo rozliczane sa strukturg (udziat przychodéw opodatkowanych w kwocie przychodéw ogétem), a pozostate
potracane sa w cato$ci.

(Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda bilansowa w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywdw i pasywow a ich wartoscia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym, z uwzglednieniem przepiséw podatkowych specyficznych dla Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych.
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Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice i
straty.

'Warto$¢ bilansowa sktadnikéw aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

IAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane s z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw bgda obowiazywaé
w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

k) Zyski/ straty z inwestycji

Zyski/ straty z inwestycji stanowia réznic¢ migdzy przychodami netto ze sprzedazy papierdw warto$ciowych, a ich
wartos$cia bilansowa netto (po uwzglgdnieniu rezerw i odpiséw aktualizujacych), w odniesieniu do ktérych dokonano
wyceny wlasciwej dla danego papieru w poprzednich okresach sprawozdawczych.

I) Zyski/straty zrealizowane i niezrealizowane oraz wynik do podziatu

Zyski/straty zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku / straty netto uwzglednia sig :

®otrzymane, nalezne badz naliczone dochody odsetkowe oraz réznice kursowe,
®pozostate przychody operacyjne,

ezrealizowane zyski /straty z inwestycji stanowiace réznice pomig¢dzy przychodami netto ze sprzedazZy papierow
warto$ciowych a ich wartoscia bilansowa netto,

®odpisy aktualizujace wartos¢ posiadanych udzialow,

®koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objetym sprawozdaniem finansowym,
eutworzone rezerwy

ebezwynikowe zmiany w aktywach netto,

®obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego.

\Zyski/straty niezrealizowane

Przy kalkulacji niezrealizowanego zysku /straty uwzglednia sig :

eudzial w zysku (stracie) netto spotek, w ktorych Fundusz posiada udzialy zalezne i stowarzyszone,
eniezrealizowane zyski /straty z wyceny, ktore sg spowodowane wzrostem /spadkiem wartosci papierow
warto$ciowych notowanych w stosunku do ich wartosci na poprzedni dzien bilansowy.

Wynik do podziatu

Decyzjg o podziale zysku netto lub pokryciu straty netto podejmuje Walne Zgromadzenie. Zgodnie z §8.7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie warunkéw, ktérym powinna odpowiadaé
rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych niezrealizowany zysk netto nie moze by¢ przeznaczony do
podziatu.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakcji) powodujacej zrealizowanie si¢ zysku lub straty odpowiednia czes¢
niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/straty z lat ubiegtych jest przenoszona do pozycji ,hiepodzielony zrealizowany|
zysk/strata netto z lat ubiegtych”.

m) Rezerwy i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci udziatow

W zwiazku z wycena posiadanych udziatéw Fundusz tworzy rezerwy i dokonuje odpiséw aktualizujacych w oparciu o
dane finansowe jednostek dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace sa tworzone w przypadku wystapienia lub prawdopodobienstwa wystapienia czgSciowej lub
catkowitej trwalej utraty warto$ci posiadanych udzialéw. Fundusz dokonuje ponadto odpiséw aktualizacyjnych w
oparciu o inne dost¢pne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej,
rynkowej i inwestycyjnej spotek.
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Odpisy aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa udziatéw. Korekta odpisu wartosci moze by¢ dokonana w
przypadku zawarcia rynkowej transakcji pomigdzy stronami niepowiazanymi, dotyczacej znaczacego pakietu akcji lub
uzyskania notowan gietdowych, lub tez uzyskania przez Fundusz informacji o znaczacych zmianach sytuacji finansowej
spotek, realizowanych procesach restrukturyzacyjnych, znaczacych zmianach prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j
czynniki wewngtrzne i zewngtrzne) oraz innych istotnych informacji wplywajacych na wyceng spétek.
W przypadku, gdy w poprzednich latach obrachunkowych dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty
wartosci udzialéw, a w biezacym okresie obrachunkowym jednostka notuje straty ujmowane, w czgsci przypadajace;j
Funduszowi, w ksiggach rachunkowych Funduszu, Fundusz moze dokonywa¢ korekty odpisu aktualizujacego, do
maksymalnej wysoko$ci réwnej warto$ci przypadajacych na rzecz Funduszu strat jednostki uwzglednionej w biezacym
okresie obrachunkowym.

n) Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Zmiany kapitalu zaktadowego reguluja postanowienia Ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu.

W przypadku umorzenia czg¢$ci akcji warto$¢ umorzonych akcji powigksza kapitat zapasowy.

IAkcje wlasne zostaty wykazywane w kapitale wtasnym ze znakiem ujemnym i sa wycenione wedlug ceny nabycia.
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji 1 udziatéw odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metoda praw
wlasnosci, ktére nie wptywaja na wynik finansowy tych jednostek.

Zmiany wynikajace z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw w przypadku, gdy sa:

eujemne - kompensowane sg z kapitatem z aktualizacji tworzonym i ewidencjonowanym indywidualnie dla kazdej
spotki, jezeli kapitat nie powstat lub okazat si¢ niewystarczajacy, sa odnoszone na rachunek zyskéw i strat jako
zrealizowane straty z inwestycji.

edodatnie -powigkszaja kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow.

'W momencie sprzedazy spétki wiodacej dodatni kapitat z aktualizacji zwigksza kapital zapasowy Funduszu.

0) Kredyty, pozyczki i zobowigzania

Wycena kredytéw i pozyczek przedstawia stan zadtuzenia na dzien bilansowy.
Zobowiazania sa wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty.

p) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Fundusz dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow (zaréwno czynnych jak i biernych) majacych na celu
przypisanie do danego okresu kosztéw dotyczacych tego okresu. Sposéb rozliczenia kosztéw zalezy od ich charakteru.

r) Zbywalnos¢ skiadnika portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalno$ci przyjgto nastgpujace zasady:

[1"z ograniczona zbywalnoscia" - to udzialy i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu, dla ktérych nie istnieje sprawnie dziatajacy rynek wtérny , umozliwiajacy szybka zmiang sktadnikéw portfela
inwestycyjnego na gotéwke (rynek migdzybankowy) oraz udziaty i papiery wartosciowe, ktére maja ograniczenia
prawne dotyczace zbywalnosci.

[1"z nieograniczong zbywalnoscia" - to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace sie w
publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej lub z mocy prawa, oraz papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych istnieje sprawnie dziatajacy rynek wtérny, umozliwiajacy szybka
zmiang sktadnika portfela inwestycyjnego na gotéwke (rynek migdzybankowy), ktére nie maja istotnych ograniczen
prawnych dotyczacych zbywalno$ci.

["notowane na gietdach" - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach.

["nienotowane na rynkach regulowanych" - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

1"ahrat sieldowny” = adnadnie nanierdw wartadeinwveh notowanveh na oieldzie nh cieldach
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11. KURSY ZASTOSOWANE DO PRZELICZANIA WYBRANYCH POZYCJI FINANSOWYCH EURO

'Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w sprawozdaniu w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug, ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski, §redniego kursu EURO :

z dnia 31 grudnia 2007 r. 3,5820 PLN/EURO oraz

z dnia 31 grudnia 2006 r. 3,8312 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw srodkéw pienigznych przeliczono na EURO wedlug,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kurséw dla EURO,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie objetym raportem odpowiednio :

za 2007 r. - 3,7768 PLN/EURO,

za 2006 r. - 3,8991 PLN/EURO.

12. ROZNICE W ZAKRESIE PRZYJETYCH ZASAD | METOD RACHUNKOWOSCI POMIEDZY
ZALACZONYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM A SPRAWOZDANIEM, KTORE BYLOBY
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARTOW RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z paragrafem 7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. Nr 209 poz. 1743) Fundusz jest zobowigzany do wskazania i
objasnienia réznic w warto$ci ujawnionych danych finansowych, dotyczacych co najmniej kapitalu wiasnego (aktywéw
netto) i wyniku finansowego netto oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
pomigdzy danymi wykazanymi w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Polskimi. Standardami
Rachunkowosci (,PSR”) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Ponizej przedstawiono zestawienie réznic pomigdzy PSR i MSSF w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Fundusz, ktére moga mie¢ istotny wptyw na dane prezentowane przez Fundusz. MSSF w odréznieniu od PSR nie
reguluja w sposéb szczeg6lny zasad rachunkowosci dla funduszy inwestycyjnych.

Istotne réznice pomiedzy PSR i MSSF w sprawozdaniu finansowym Funduszu

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace najistotniejsze réznice pomigdzy informacja finansowa w okresach
poprzednich zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci (PSR) i danymi finansowymi po uwzglednieniu wptywu
zastosowanych MSSF.

BILANS
stan na 01.01.2006 - / PSR / Reklasyfikacja wyceny wartosci godziwej / MSSF /

AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - / 41.032/ - / 41.032/
Pozostate aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - / 74.449 / - / 74.449/

Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci - / 239/ - / 239/
Razem aktywa -/ 115.720/ - / 115.720/

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania - / 809 / - / 809/
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - / 316/ - / 316/
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia - / 411/ -/ 411/

Razem zobowigzania -/ 1.536/ - / 1.536/

KAPITAL WLASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Akcje zwykte - / 1.184/ -/ 1.184/

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto§ci nominalnej - / 155.990/ - / 155.990/
Akcie wlasne - /(112.594)/ - / (112.594)/
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Kapitat z aktualizacji wyceny - / 462/ (462) / -/
Niepodzielony wynik finansowy - / 69.142/ 462 / 69.604/
Zysk z lat ubiegtych - / 28.827/ 462 / 29.289/

Zysk netto biezacego okresu - / 40.315/ - / 40.315/
Razem kapitat wiasny - / 114.184/ - / 114.184/
Razem pasywa - /115.720/ - / 115.720/

Liczba akcji - /4.508.628/ - / 4.508.628/
Warto§¢ aktywow netto na akcjg - / 25,67/ - / 25,67/

BILANS
stan na 31.12.2006 roku - / PSR / Reklasyfikacja wyceny wartosci godziwej / MSSF/

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - / 27.247/ - / 27.247/

Pozostate aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - / 66.080/ - / 66.080/
Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci - / 14/ - / 14/

IAktywa trwate - / 37/ -/ 37/

Razem aktywa -/ 93.378 / - / 93.378/

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania - / 89/ - / 89/
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia - / 42/ - / 42/
Razem zobowiazania - / 131/ -/ 131/

KAPITAL WLASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

IAkcje zwykle - /5.919/-/5.919/

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej - / 232.733/ (462) / 232.271/
IAkcje whasne - /(197.651) / - / (197.651)/

Niepodzielony wynik finansowy - / 52.246 / 462 / 52.708/

Zysk z lat ubiegtych - / 4.951/ 462 / 5.413/

Zysk netto biezacego okresu - / 47.295/ - / 47.295/

Razem kapitat wiasny - / 93.247 / - / 93.247/

Razem pasywa -/ 93.378 / - / 93.378/

Liczba akcji - / 49.426.876 / - / 49.426.876/
Warto$¢ aktywow netto na akcjg - / 1,89/ -/ 1,89/

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
istan na 31.12.2006 roku, w tys. z. PSR Reklasyfikacja dziatalnosci finansowej MSSF

IKoszty operacyjne - / (5.705) / 750 / (4.955)/

Pozostate przychody operacyjne - / 364 / - / 364/

Strata na dziatalnosci operacyjnej - / (5.341) / 750 / (4.591)/

Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej - / 52.796 / (750) / 52.046 /

Zysk przed opodatkowaniem -/ 47.455 / - / 47.455/

Podatek dochodowy -/ (160) / - / (160)/

Zysk netto - / 47.295 / - / 47.295/

Przypadajacy na udziaty akcjonariuszy podmiotu dominujacego - / 47.295 / - / 47.295/

udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych - /-/-/
Srednia wazona liczba akciji zwyktych / 24.615.908 / - / 24.615.908/
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Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej na 1 akcjg przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu -/ 1,93 /-/ 1,93/

Plik Opis
BILANS
wtys. zt
Noty P007 2006
Aktywa
A. Portfel inwestycyjny 190 810 66 080
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 51 544 66 080
1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 6 862
2. Pozostate notowane papiery wartoéciowe i instrumenty finansowe 44 682 66 080
11. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 139 266
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 139 266
B. Naleznosci 1 25274 14
1. Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 25270
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow wartosciowych, udziatéw i innych 7
"instrumentow finansowych
3. Pozostate naleznosci 4 7
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 13 108 27 247
D. Inne aktlywa 129 37
1. Rzeczowe aktywa trwate 24 37
2. Rozliczenia miedzyokresowe 5 105
2.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1
2.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 104
E. Warto& firmy z wyceny 6 2 846
Aktywa, razem 232 167 93 378
F.Zobowigzania i Rezerwy 109 857 131
|. Zobowigzania 7 109 734 89
1. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 3014
2. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 106 632
3. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 28 27
4. Pozostate zobowigzania 60 62
1. Rozliczenia migdzyokresowe 8 66 42
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 66 42
1.1. Krétkoterminowe 66 42
11l. Rezerwy 9 57
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57
Zobowigzania i rezerwy, razem 109 857 131
}Aktywa netto ( Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 122 310 93 247
G. Kapitat wtasny 122 310 93 247
1. Kapitat zakkadowy 10 5919 5919
2. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 11 -136 043 -197 651
3. Kapitat zapasowy 12 295709 232733
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 13 4023 4 951
-zrealizowany zysk (strata) 4023 4 951
5. Zysk (strata) netto, w tym: 14 -47 298 47 295

Komisja Nadzoru Finansowego
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MIDAS SAF-R 2007
wtys. zt
Noty P007 2006
-zrealizowany zysk (strata) netto -17 692 43 272
-niezrealizowany zysk (strata) netto -29 606 4023
Liczba akcji (w szt.) 53 293 876 49 426 876
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 15 2,30 1,89
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 53 293 876 49 426 876
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 15 2,30 1,89
wtys. zt
ZREALIZOWANY WYNIK NETTO 507 T
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -17 692 43 272
2. Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych 4023 4951
Zrealizowany wynik netto, razem -13 669 48 223
wtys. zt
NIEZREALIZOWANY WYNIK NETTO T TG
1. Niezrealizowany zysk (strata) netto 29 606 4023
Niezrealizowany wynik netto, razem -29 606 4023
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys, zt
Noty 2007 2006
-udzielonych gwarancji i porgczen 4 869
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
007 2006
A. Przychody z inwestycji -204 1495
1. Udziat w wyniku finansowym netto -981
1.1. Z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych -1 848
1.2. Z tytutu udziatow w jednostkach stowarzyszonych 867
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz 1 533
udziatow
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 502
2.2. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentow finansowych i udziatow 1 31
3. Przychody z tytutu odsetek 776 962
B. Pozostate przychody operacyjne 17 18 364
C. Koszty operacyjne -2 569 -5 705
1. Koszty dziatania funduszu -2 555 -5 658
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzagdzajgcej -2 676
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -398 431
1.3. Ustugi prawne -37 -403
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 14
1.5. Odsetki od bonéw komercyjnych -632
1.6. Ujemne réznice kursowe 18 -315
1.7. Pozostate koszty -1474 -1 833
2. Amortyzacja &rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 14 47
D. Rezerwy i odpisy aktualizujgce 19 -755 1177
E. Wynik z inwestycji netto -3510 -2 669
F.Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -43 641 50 124
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 20 -15016 46 101
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 21 -28 625 4023

Komisja Nadzoru Finansowego
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MIDAS SAF-R 2007
wtys. zt
Noty
007 2006
G. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -47 151 47 455
H. Zysk (strata) brutto 47 151 47 455
|. Podatek dochodowy 22 -147 -160
a)czest biezaca -90 476
b)cze& odroczona -57 316
J. Zysk (strata) netto, w tym: 23 -47 298 47 295
1. Zrealizowany zysk (strata) netto -17 692 43 272
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto 29 606 4 023
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -47 298 47 295
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 51211 854 24 615 908
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykg (w zt) 24 -0,92 1,93
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 51211 854 24 615 908
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 24 -0,92 1,93
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
2007 006
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 93 247 114 184
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 93 247 114 184
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5919 1184
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 4735
a)zwigkszenia (z tytutu) 4735
-emisji akcji 4735
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 5919 5919
2. Akcje wiasne na poczatek okresu -197 651 -112 594
2.1.Zmiany akcji wiasnych 61608 -85 057
a)zwigkszenia (z tytutu) -89 906
-nabycie akcji wiasnych -89 906
b)zmniejszenia (z tytutu) 61608 4 849
-zbycie akcji wtasnych 61608 4 849
2.2. Akcje wiasne na koniec okresu -136 043 -197 651
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 232733 155 990
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 62 976 76 743
a)zwigkszenia (z tytutu) 62 976 76 743
-podziatu zysku (ustawowo) 48 223 64 191
-wynik na sprzedazy akcji wtasnych 14 753 12 090
-reklasyfikacja z tytutu sprzedanych akcji 462
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 295 709 232733
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 462
4.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -462
a)zmniejszenia (z tytutu) -462
-rekasyfikacja z tytutu sprzedanych spotek -462
b)zwigkszenia (z tytutu) 4735
-emisji akcji serii B 4735
c)zmniejszenia (z tytutu) -4 735
-przeniesienie z kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zakladowego -4 735
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 52 246 69 142
5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 52 246 69 142
5.1.1. Zrealizowany zysk z |lat ubiegtych na poczatek okresu 48 223 64 191
a)zwigkszenia (z tytutu) 4023
-przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski 4023 4 951
b)zmniejszenia (z tytutu) 48 223 -64 191
-przeniesienie wyniku lat ubiegtych na kapitat zapasowy -48 223 -64 191
przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty
5.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4023 4 951
5.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4023 4 951
udziat w wyniku finansowym
a)zmniejszenia (z tytutu) -4 023 -4 951
-przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski -4 023 -4 951

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
2007 2006
5.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4023 4951
6. Wynik netto 47 298 47 295
a)zysk netto 7 469 54 126
-zrealizowany 43 272
-niezrealizowany 7 469 10 854
b)strata netto -54 767 -6 831
-zrealizowana -17 692
-niezrealizowana -37 075 -6 831
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 122 310 93 247
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
2007 |2006
A. Przeptywy &rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy 75903 177 344
1. Odsetki 470 1035
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 1 36
3. Zbycie udziatdéw mniejszosciowych 7 10 224
4.Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 6 206
5. Zbycie pozostatych papierow wartosciowych, udziatéow i innych instrumentéw finansowych 68 429 147 692
6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 784 16 961
7.2Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 6
8. Inne wptywy operacyjne, w tym: 1396
1. Wydatki -275 103 -132 361
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej -3133
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -35 -153
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych -34 -415
4.Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 141 114
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 12 852
6. Nabycie pozostatych papierdw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 93753 119 577
7. Udzielone pozyczki 25749 -6 600
8. Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych -90
9. Inne wydatki operacyjne, w tym: -1 566 -2 393
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -199 200 44 983
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 185 360 48 335
1. Pozyczki 3000 26 661
2. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 106 000 4735
3. Inne wptywy finansowe, w tym: 76 360 16 939
-sprzedaz akcji wtasnych 76 360 16 939
1. Wydatki -299 -107 103
1. Sptaty pozyczek -16 299
2. Odsetki -435
3. Inne wydatki finansowe, w tym: -299 -90 369
-inne wydatki z tytutu planowanej emisji akcji -299
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 185 061 58 768
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II) -14 139 -13 785
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 247 41 032
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 13108 27 247
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 9798

Komisja Nadzoru Finansowego
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MIDAS

SAF-R 2007

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zt

Z nieo

graniczong zbywalnoécig

gietdach

notowane na

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczong
Zzbywalnoscig

Udziaty wiodgce

Udziaty mniejszosciowe

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

warto&¢ bilansowa

139 266

wartos¢ wedtug ceny nabycia

141 530

wartos¢ godziwa

139 266

wartos¢ rynkowa

139 266

Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

warto&¢ bilansowa

6 862

wartos¢ wedtug ceny nabycia

9091

wartos¢ godziwa

11 905

warto&¢ rynkowa

11 905

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych

warto&¢ bilansowa

44 682

wartos¢ wedtug ceny nabycia

73 307

wartos¢ godziwa

44 682

wartos¢ rynkowa

44 682

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate (wg tytutéw)

Zagraniczne papiery wartosciowe

Razem

artos¢ bilansowa

51 544

139 266

arto$¢ wedtug ceny nabycia

82 398

141 530

wartos¢ rynkowa

56 587

139 266

Komisja Nadzoru Finansowego
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MIDAS

SAF-R 2007

UDZIALY WIODACEI MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE I UDZIALY WEDLUG DZIALOW

POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

wtys. zt
IAkcje notowane A.kcje i udziaty .
Dziat wedtug PKD wartos¢ nlenot‘o’wane Razem dziat V\(/’aktywach
bilansowa) v.vartosc netto w %
bilansowa)

1. 23/wytwarzanie i przetworstwo produktow rafinacji ropy naftowej

d) pozostate 11512 11512 9,41
Razem 11512 11512 9,41
2. 27/produkcja metali

d) pozostate 169 169 0,14
Razem 169 169 0,14
B. 31/produkcja maszyn i aparatury elektirycznej

c)udziaty w jednostkach powigzanych 6 862 6 862 5,61
Razem 6 862 6 862 5,61
4. 37/Przetwarzanie odpadéw niemetalowych

d)pozostate 7 497 7 497 6,13
Razem 7 497 7 497 6,13
6. 65/posrednictwo finansowe

d)pozostate 25504 25504 20,84
Razem 25504 25504 20,84
6. 64/Poczta i telekomunikacja

c)udziaty w jednostach powigzanych 139 266 9,24
Razem 139 266 9,24
7. 72/dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania
c)udziaty w jednostkch powigzanych
RAZEM 51 544 139 266 190 810 51,37

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
. - w tys. zt

NALEZNOSCI oo T
a)naleznosci od jednostek zaleznych 25273

b)naleznoéci od pozostatych jednostek 1 14
Naleznoéci (netto), razem 25274 14
c)odpisy aktualizujgce 11 596 12 010
Naleznosci (brutto), razem 36 870 12 024

Notalb

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE oo wiys zz; o
a)naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutéw): 24 808

-z tytutu pozyczek 24 805

-handlowe 3

b)naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutdw): 1 14
-z tytutu podatkow 7
-pozostate 1 7
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 24 809 14
c)odpisy aktualizujgce 11 596 12 010
Naleznosci krétkoterminowe (brutto), razem 36 405 12 024

- CenterNET S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

Na 31 grudnia 2007 roku warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek dla jednostek zaleznych z terminem wymagalno$ci
krétszym niz rok wyniosta 24 805 zt. Fundusz udzielit pozyczek dla nastgpujacych podmiotéw:

Warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta 10 357 zi, w tym naliczone odsetki ujgte w wyniku 2007 roku

20



MIDAS SAF-R 2007

stanowity warto$¢ 157 zt. Pozyczki oprocentowane sa wedlug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 3m plus 1%.
Termin wymagalnosci kapitatu i odsetek okreslony jest na 30 czerwca 2008 roku.

- Advantage Cellular Communications Limited

'Warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta 14 444 zi, w tym naliczone odsetki ujgte w wyniku 2007 roku
stanowity warto$¢ 144 zt. Pozyczki oprocentowane sa wedlug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 3m plus 1%.
Termin wymagalnosci kapitatu i odsetek okreslony jest na 30 czerwca 2008 roku.

+ mLife Sp. z o.0.

odsetki o wartosci 4 zt.

Nalezno$¢ krétkoterminowa z tytutu udzielonej pozyczki dtugoterminowej wymagalng 10 stycznia 2008 roku stanowity

Notalc
. P w tys. zt
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE oo s
a)naleznosci dtugoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 465
-z tytutu pozyczki 465
Naleznosci dtugoterminowe (netto), razem 465
Naleznoéci dtugoterminowe (brutto), razem 465

umowa odsetki wymagalne sa w terminie do 10 dnia nastgpnego kwartalu i wykazywane sa w sprawozdaniu
finansowym jako naleznosci krétkoterminowe.

Na 31 grudnia 2007 roku warto$¢ bilansowa udzielonej pozyczki dlugoterminowej dla jednostki zaleznej mLife Sp. zo.o.
wyniosta 465 zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1m plus 0,5%. Zgodnie z

Notald
. . w tys. zt
INALEZNOSCI O OKRESIE SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO b007 £00s
a)do 1 miesigca 4 7
b)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 24 805
c)powyzej 1 roku 465
d)naleznoéci dla ktérych termin sptaty uptynat 11 596 12 017
Naleznosci (brutto), razem 36 870 12 024
e)odpisy aktualizujgce -11 596 -12010
Naleznosci (netto), razem 25274 14
Notale
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH wiys 4
A P007 006
Stan na poczatek okresu 12 010 15 751
a)zmniejszenia (z tytutu) 414 3741
-spisanie z powodu niesciggalnosci 414
Stan odpisdw aktualizujgcych na koniec okresu, razem 11 596 12010
Nota 1f
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka lut wiys 2
eano valutd - boor Pooe
a)naleznoéci w walucie polskiej 25274 14
Naleznosci, razem 25274 14
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Notalg
> & wtys. zt
POZOSTALE NALEZNOSCI 5007 P00s
a)Pozostate naleznoéci krdtkoterminowe (wg znaczacych tytutéw): 4 14
-handlowe 3
-publiczno-prawne 7
-inne 1 7
Pozostate naleznoéci, razem 4 14
Nota2a
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE wiys 2t
2007 006
a)érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 13 108 27 247
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 13 108 27 247

Srodki na rachunku powierniczym (liczba i cena akgiji nie w tysiacach)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat $rodki zdeponowane na rachunku powierniczym o warto$ci 9.798 zt
zgodnie z warunkami zawartej w dniu 8 sierpnia 2007 roku przez Fundusz umowy sprzedazy 1.600.000 swoich akcji
wilasnych ze SKARBIEC Funduszem Inwestycyjnym Otwartym reprezentowanym przez Skarbiec TFI Polska S.A. z
siedziba w Warszawie (zwanym dalej ,,Skarbcem”) po cenie 16,00 zI za jedna akcje, to jest za taczna kwote 25.600 zt.
Zgodnie z warunkami umowy Fundusz mial prawo wskazania nabywcy akcji od Skarbca w terminie do dnia 30 kwietnia
2008 r. wiacznie. Zabezpieczenie wykonania transakcji odkupu stanowity §rodki zdeponowane na rachunku
powierniczym o warto$ci 25.600 zt. Do dnia 31 grudnia 2007 r. Fundusz wskazat nabywcg tacznie 1.000.000 akcji,
wobec czego kwota 16.000 zt zostata zwolniona z rachunku powierniczego. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego cato$¢ srodkéw zdeponowanych na rachunku powierniczym zostata zwolniona wskutek wskazania przez
Fundusz nabywcy wszystkich akcji stanowiacych przedmiot umowy ze Skarbcem, przy czym kwota 5.868 zt zostata
zgodnie z warunkami umowy przekazana na rzecz Skarbca, a pozostale saldo rachunku, tj. 3.987 zt na rzecz Funduszu.

Nota2b
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE - dnostka ot wys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) edne velta  boo7 P006
a)w walucie polskiej 13108 27 247
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 13108 27 247
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MIDAS SAF-R 2007
Nota 4 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 007 P006
a)érodki trwate, w tym: 24 37
-urzadzenia techniczne i maszyny 6 21
-inne érodki trwate 18 16
Rzeczowe aktywa trwate, razem 24 37
Notadb
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
| grunty (w tym
prawo [ budynk, |okale i urzadzenia o linne srodki Srodki trwate,
uzytkowania obiekty inzynierii fechniczne i - srodki transportu
. o . trwate razem
ieczystego gdowej i wodnej maszyny
gruntu)
a)wartosc brutto srodkéw trwatych na 52 29 81
poczatek okresu
b)zwiekszenia (z tytutu) 5 5
-zakup 5 5
c)zmniejszenia (z tytutu) 6 6
-sprzedaz 6 6
d)wart.osc brutto srodkéw trwatych na 46 34 80
koniec okresu
e)dmmulowana amortyzacja 31 13 24
(umorzenie) na poczatek okresu
f)amortyzacja za okres (z tytutu) 10 3 13
odpisumorzenia na skutek
9) , 1 ]
sprzedazy
h)émmulowana amor.tyzaCJa 20 16 56
(umorzenie) na koniec okresu
i)wanr?osc netto rodkéw trwatych na 5 18 24
koniec okresu
Nota 4 c
. < tys. zt
SRODKI TRWAL.E BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 507 LLL 220 o
a)wtasne 24 37
Srodki trwate bilansowe, razem 24 37
Nota 5 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 4
2007 006
a)rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 104
-prowizja banku dot. emisji bonéw komercyjnych 104
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 104
Nota 6 a
- w tys. zt
WARTOSC FIRMY Z WYCENY b007 P006
a)akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 351
b)akcji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych 2 495
Wartos¢ firmy z wyceny, razem 2 846
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Nota 6 b
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY wiys 2
2007 2006
a)akeji i udziatow w jednostkach zaleznych 351
-zwigkszenia (z tytutu) 417
-ustalona na dzien nabycia 417
-zmniejszenia (z tytutu) 66
-amortyzacja 66
-stan na koniec okresu 351
b)akeji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych 2 495
-zwiekszenia (z tytutu) 3093
-ustalona na dzien nabycia 3093
-zmniejszenia (z tytutu) 598
-amortyzacja 598
-stan na koniec okresu 2 495
NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN I REZERW
Nota 7 a
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA T s
a)zobowigzania krotkoterminowe 109 734 89
Zobowigzania, razem 109 734 89
Nota7b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA 557 24 oos
a)zobowigzania wobec jednostek zaleznych 14
b)zobowigzania wobec pozostatych jednostek 109 720 89
Zobowigzania, razem 109 734 89
Nota7 ¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys 2
2007 2006
a)zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek zaleznych (wg tytutow): 14
-handlowe 14
b)pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutow): 109 720 89
-handlowe 46 62
-z tytutu podatkéw i ubezpieczen 28 27
-z tytutu pozyczki 3014
-z tytutu emisji bonéw komercyjnych 106 632
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 109 734 89
Nota7d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE wtys. zt
WYMAGALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO 2007 006
a)do 1 miesigca 88 89
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 3014
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 96 548
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 10 084
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 109 734 89
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Nota7e
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ednostia ut wtys. zt
STRUKTURA WALUTOWA) edno waluta 2007 b006
a)zobowigzania w walucie polskiej 109 734 89
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 109 734 89
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MIDAS SAF-R 2007

Nota7h
wtys. zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA b007 D005
1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutow): 60 62
-handlowe 60 62
Pozostate zobowigzania, razem 60 62
Nota 8 a
w tys. zt
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5007 D005
a)rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 66 42
-badanie sprawozdania finansowego 64 14
-pozostate 2 28
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 66 42
Nota 9 a
t +
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO T LA 220 5
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 316
a)odniesionej na wynik finansowy 316
2. Zwiekszenia 57
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 57
-naliczone odsetki 57
3. Zmniejszenia 316
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 316
-wykorzystanie rezerwy na odroczony podatek 316
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 57
a)odniesionej na wynik finansowy 57
NOTY OBJASNIAJACE DO KAPITALU WLASNEGO
Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj eni:‘t(')is\cu serii / ISposdb Data Prawo do
Seria / emiga Rodzaj akcji uprzywilejowania jograniczenia [Liczba akcji q’ .g pokrycia R .. |dywidendy
- " wartosci . rejestracji
akeji praw do akcji K . kapitatu od daty)
nominalnej
Seria A rwykie 1000 000 100[Srodki pien.  [95-03-31  [95-03-31
Seria A pwykie 32 000 000 3 200faport 95-09-08 |95-09-08
Seria A rwykie 1000 000 100faport 96-02-03  |96-02-03
Seria A rwykie 500 000 50faport 96-05-06  |96-05-06
Seria A pwykie 400 000 40p@port 96-06-03  |96-06-03
Seria A pwykie 100 000 10faport 96-06-05 |96-06-05
umorzenie 1996 r. -3 973 815 -397 96-12-19
umorzenie 1997 r. -255 106 -26 97-11-17
umorzenie 1998 r. -313 038 -31 98-11-24
umorzenie 1999 r. -401 917 -40 99-11-18
umorzenie 2003 r. -7 512 989 -752 03-12-18
umorzenie 2005 r. -10 705 801 -1070 05-11-10
Seria B rwykie 47 349 336 4 735[Srodki pien.  [06-07-17  [06-07-17
Liczba akcji, razem 59 186 670
Kapitat zakkadowy, razem 5919
Wartos¢ nominalna jednej akcji
0,10
w zt)
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IAkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2007 roku:
IAkcjonariusz / Liczba akcji / Warto$¢ nominalna akcji / Udzial w kapitale zaktadowym

1. Nova Capital Sp. zo.o. 42 000 000 / 4 200 /70,97

2. NFI Krezus S.A. 3457 000/ 346 /5,84

3. NFI MIDAS SA 5 892 794 / 589 /9,96

. Pozostali akcjonariusze 7 836 876 / 784 / 13,23

Razem : 59 186 670 /5 919 / 100,00

Nota 11 a
IAKCJE WLASNE
wtys. zt
Liczba akcji artosF wg ceny arto&¢ bilansowa [Cel nabycia Przeznaczenie
nabycia
5892 794 136 043 136 043 umorzenie sprzedaz

Na dzien 1 stycznia 2007 r. Fundusz, posiadat 9 759 794 sztuk akcji wias nych nabytych w celu umorzenia o wartosci
197 651 zt. Akcje wlasne zostaly nabyte w celu umorzenia, jednak WZA w dniu 24 lipca 2007 roku nie podj¢to uchwaty
0 ich umorzeniu, w zwiazku z czym zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych akcje te powinny zosta¢
umorzone albo powinny zosta¢ zbyte w tej czgsci, ktdra przekracza 10% kapitatu zaktadowego w terminie dwéch lat od
dnia nabycia, tj. do dnia 10 sierpnia 2007 r. W dniu 30 marca 2007 r. Fundusz zbyt 6 00 000 akcji

wilasnych, a nastgpnie w dniach 3 i 8 sierpnia 2007 r. 3 267 000 akcji wlasnych. W zwiazku z powyzszym po
dokonanych transakcjach Fundusz na dziefn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego posiadat 5 892 794
akcji wlasnych stanowiacych 9,96% kapitatu zaktadowego.

Nota 12 a
w tys. zt
KAPITAL ZAPASOWY b007 P006
a)kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo minimalng warto& 154 332 106 109
b)korekta wartosci akcji i udziatéw wniesionych do funduszu 113 426 113 426
c) inny 27 951 13 198
Kapitat zapasowy, razem 295709 232733
Nota 13 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH wiys 2
2007 2006
a)zrealizowany zysk 4023 4 951
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych, razem 4023 4 951
Nota 14 a
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO wiys 4
2007 006
a)zrealizowany zysk 43 272
b)zrealizowana strata -17 672
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem -17 672 43 272
Nota 14 b
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO whys 2
007 2006
a)niezrealizowany zysk 4023
b)niezrealizowana strata 29 606
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 29 606 4023
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Nota 15 a

'Warto$¢ aktywow netto na 1 akcje zostata obliczona jako relacja aktywdéw netto na dzien 31 grudnia 2007 roku do
tacznej ilo$ci akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wtasne w posiadaniu Funduszu.

Plik

Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 16 a

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

wtys. zt

2007

006

-na rzecz jednostek zaleznych

4 869,00

Fundusz udzielit gwarancji spéice Advantage do wysoko$ci réwnowartosci 1 miliona funtéw w zwiazku z zawarciem
przez Advantage umowy ramowej ze spotka Hutchison 3G w Wielkiej Brytanii.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 17 a
. w tys. zt
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) b007 P006
a)zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1
b)inne, w tym: 17 364
Pozostate przychody operacyjne, razem 18 364
Nota 18 a
. wtys. zt
UJEM NE ROZNICE KURSOWE b007 P006
a)zrealizowane ujemne réznice kursowe -315
Ujemne réznice kursowe, razem -315
Nota 19 a
wtys. zt
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE b007 D005
1. Rezerwy (wg tytutow): 1177
2. Odpisy aktualizujgce (wg tytutdw): 755
-amortyzacja wartosci firmy 755
Rezerwy i odpisy aktualizujgce, razem 755 1177
Nota 20 a
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI wiys 2
2007 006
a)zrealizowane zyski z inwestycji 16 326 47 130
b)zrealizowane straty z inwestycji -31 342 -1029
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem -15 016 46 101
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Nota 20 b
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
wtys. zt

Zrealizowane zyski zZrealizowane straty

nwestycji Zz inwestycji
/Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 1595
/Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 13 043 -31 342
PP i PDA 1688
Razem 16 326 -31 342

Informacja o zrealizowanych zyskach (stratach) z inwestycji ujetych w rachunku wynikéw 2007 roku w podziale na
eléwne grupy rodzajowe papieréw wartosciowych, przedstawia si¢ nastgpujaco:

akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych:

- przychody ze sprzedazy akcji i udziatéw : 6 195 zt

- koszty sprzedanych akcji i udziatéw : 4 600 zt

akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych:
- przychody ze sprzedazy akcji i udziatéw : 66 742 zt

- koszty sprzedanych akcji i udzialéw : 85.041 zt

PP i PDA:

- przychody ze sprzedazy akcji i udziatéw : 1 688 zt

Nota 21 a
INIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY wiys =
P007 006
a)niezrealizowane zyski z wyceny 6 602 10 854
b)niezrealizowane straty z wyceny -35 227 -6 831
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem -28 625 4023
Nota 21 b
INIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY
wtys. zt
Niezrealizowane Eiezrealizowane
zyski z wyceny raty z wyceny
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach krajowych 6 602 -35 227
Razem 6 602 -35 227
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Nota 22 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY b007 5006
1. Zysk (strata) brutto 47 151 47 455
.Rozn’lce pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, (wg 47 626 44 951
tytutow)
-trwate réznice 47 926 44 951
-przejéciowe réznice -300
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 475 2504
4.Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 90 476
5. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 90 476
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 90 476
Nota 22 b
A tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: oo e
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 57 316
Podatek dochodowy odroczony, razem 57 316

Nota 23 a

IWZA Funduszu w dniu 24 lipca 2007 roku, postanowito :

ubiegtych.

1. kwotg 4 023 zt pokry¢ ze zrealizowanego zysku z lat ubiegtych
2. kwotg 43 275 pokry¢ z kapitatu zapasowego

B. zrealizowany zysk z lat ubieglych w kwocie 4 951 tys. zl przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Zarzad zaproponuje pokrycie straty z 2007 roku w wysokosci 47 298 zt w nastgpujacy sposéb:

1. zrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 43 272 z1 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spéiki.
2. niezrealizowany zysk netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 4 023 zt przenie$¢ na niezrealizowany zysk z lat

Plik Opis

Nota 24 a

Sposdb obliczenia straty/zysku na jedna akcjg

0 liczbg akcji whasnych posiadanych przez Fundusz.

Strata/zysk na jedna akcjg zwykla zostata ustalona jako relacja straty/zysku netto za rok obrotowy do $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym obliczonej na podstawie liczby akcji Funduszu pomniejszone;j

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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Srodki pieniezne wykazane w bilansie oraz w rachunku przeptyw6w pienigznych obejmuja gotéwke zdeponowang w
banku na rachunkach biezacych i terminowych oraz znajdujaca si¢ w kasie Funduszu. Srodki pienigzne wystepuja tylko
w walucie polskiej.

Na saldo $rodkéw pienigznych na dzien 01.01.2007 r. / 31.12.2007 r. skladaty sie nastgpujace pozycje (tys. z1):
1) $rodki pieni¢zne na rachunku biezacym : 46 /5 ;

2) srodki pieni¢zne na rachunku maklerskim : 27 199/5 ;

B) srodki pieni¢zne na rachunku powierniczym : 0/9 798 ;

3) lokaty : 0 /3 300 ;

“#) gotéwka w kasie : 2/0 ;

razem : 27 247 /13 108

Plik Opis

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Fundusz na dzien 31 grudnia 2007 roku posiadal nastgpujace aktywa i zobowiazania finansowe:
[1Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych o wartosci 139 266 zt ;

[ Akcje w jednostce stowarzyszonej o wartosci 6 862 zt ;

[1Pozostate, notowane akcje mniejszosciowe o wartosci 44 682 zt.

[TPozyczki krotkoterminowe dla jednostek zaleznych o wartosci 24 801 zt ;

['Pozyczka dtugoterminowa dla jednostki zaleznej o wartosci 469 zt;

[Dtuzne papiery wartosciowe 106 632 zi;

UPozyczki zaciagnigte 3 014 z1.

Fundusz nie wykazuje aktywdéw ani zobowiazan finansowych, ktére nie sa wyceniane w wartosci godziwe;j.
IW okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej
utraty warto$ci aktywow finansowych.

1.1 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych (liczba i cena akcji nie w tysigcach)

IAkcje wyceniane sa metoda praw wlasnosci, z uwzglgdnieniem réznicy migdzy cena nabycia akcji a odpowiadajaca im z
uwagi na posiadane prawa czgscia aktywdéw netto jednostki. W kolejnych okresach bilansowych warto$¢ akcji
powigksza si¢ lub pomniejsza o przypadajace na rzecz Funduszu zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego
jednostki oraz pomniejsza si¢ o udziat w wyniku finansowym netto. Od wartosci firmy dokonuje si¢ odpiséw
amortyzacyjnych przez okres 5 lat.

1.1.1CenterNET S.A.

W dniu 12 lutego 2007 r. Fundusz nabyt 770.000 akcji CenterNETu z siedziba w Toruniu. Cena sprzedazy byta réwna
warto$ci nominalnej akcji CenterNETu i wynosita 1 zt za akcjg tj. tacznie 770 z1. Zbywajacym akcje byl pan Roman
Krzysztof Karkosik, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu i udziatowiec sp6tki Nova Capital Sp. z o.0., ktéra jest
wiascicielem 42.000.000 akcji Funduszu, stanowiacych 70,96% jego kapitatu zaktadowego. Dodatkowe poniesione
koszty zwiazane z nabyciem wyniosty 8 z1. Nabyte akcje stanowia 100% kapitatu zaktadowego CenterNETu. Nabycie
nastapito ze srodkéw wiasnych Funduszu. W dniu 3 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
CenterNET SA podjeto uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg 12 551 zt poprzez
podwyzszenie warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji z kwoty 1 z 1 do kwoty 17,30 zt. Fundusz optacit
podwyzszenie warto$ci akcji gotéwka.
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W dniu 28 marca 2008 r. zostalo zarejestrowane podniesienie kapitatu zaktadowego CenterNETu z 13.321 zt do 26.121
zt w drodze emisji 739.880 akcji objetych przez Fundusz po cenie emisyjnej 173 zt za akcjg. Réznica pomigdzy
warto$cia emisji w tacznej wysoko$ci 128.000 zt a warto$cia podniesienia kapitatu zaktadowego powigkszyla kapitat
zapasowy CenterNETu.

Przedmiotem dziatalno$ci CenterNETu jest gléwnie telefonia ruchoma (komérkowa) oraz transmisja danych i
teleinformatyka.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywow netto na dzien nabycia oraz war
firmy sa nastepujace:

® I aczna cena nabycia 778 zt;

®Prowizoryczna wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto (407 zt) ;

e®Wartos¢ firmy 371 zi

\Wartos¢ akcji w CenterNET SA na dzien 31.12.2007 roku

® Wartos¢ akcji na dzien nabycia 407 zt ;

®Podwyzszenie kapitatu whasnego (zarejestrowane w KRS) 12 551 zt ;
®Podwyzszenie kapitatu wtasnego ( w trakcie rejestracji w KRS) 128 000 zt ;
eUdziat w wyniku finansowym netto (1 692 zt)

®Wartos¢ akcji netto 139 266 zi .

Wartos¢ firmy z nabycia akcji CenterNET SA na dzien 31.12.2007 roku
® Wartosc firmy na dzien nabycia 371 zt ;

®Odpis amortyzacyjny (62 zt)

®Wartos¢ firmy netto 309 zi

1.1.2 mLife Sp. z o0.0.

W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spétka mLife, w ramach ktérego Fundusz
dokapitalizowatl spétke, w zamian za objgcie 80% jej udziatéw oraz miat udzieli¢ jej pozyczki. Pozyskane $rodki mLife
przeznaczy na rozwdj przedsigwzig¢ w zakresie cyfrowej rozrywki, kontentu oraz mediéw.

Fundusz objat 400 nowych udziatéw w mLife za taczna kwotg 200 zt tj. 500 zt za kazdy udziat, utworzonych w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego mLife. Udziaty zostaty optacone gotéwka. Podwyzszenie kapitatu mLife zostato
sfinansowane ze $§rodkéw wlasnych Funduszu.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywow netto na dzien nabycia oraz war
firmy sa nastepujace:

® }.aczna cena nabycia 202 zt ;

®Prowizoryczna wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto (156 zt) ;

eWartosc¢ firmy 46 zi

Wartos¢ akcji w mLife sp. zo.o. na dzien 31.12.2007 roku
® Wartosc akcji na dzien nabycia 156 zt ;

e®Udziat w wyniku finansowym netto (156 zt)

®Wartos¢ akcji netto 0 zl .

Wartos¢ firmy z nabycia akcji mLife Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2007 roku
® Wartosc firmy na dzien nabycia 46 zt ;

®Odpis amortyzacyjny (5 zt)

®Wartos¢ firmy netto 41 zi

1.2 Akcje i udzialy w jednostce stowarzyszonej (liczba i cena akcji nie w tysigcach)

IAkcje wyceniane sa metoda praw wlasnosci, z uwzglgdnieniem réznicy migdzy cena nabycia akcji a odpowiadajaca im z
uwagi na posiadane prawa czgscia aktywdéw netto jednostki. W kolejnych okresach bilansowych warto$¢ akceji
powigksza si¢ lub pomniejsza o przypadajace na rzecz Funduszu zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego
jednostki oraz pomniejsza si¢ o udziat w wyniku finansowym netto. Od wartosci firmy dokonuje si¢ odpiséw
amortyzacyjnych przez okres 5 lat.
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1.2.1 SUWARY SA

W dniu 29 grudnia 2006 roku Fundusz nabyt 14 852 akcji imiennych SUWARY SA oraz w dniu 3 stycznia 2007 roku
BOS 038 akcji na okaziciela. Akcje zostaly nabyte za taczng kwotg 12 175 zt . Nabycie nastapito ze srodkéw wiasnych
Funduszu. Na dzien 3 stycznia 2007 roku Fundusz posiadat 38,12 % akcji w kapitale wtasnym SUWAR i z tym dniem
dokonat rozliczenia nabycia akcji metoda praw wiasno$ci.

W kolejnym okresie Fundusz dokonal nastgpujacych transakcji dotyczacych akcji SUWAR:

+ w dniu 30 marca 2007 roku sprzedat 80 000 akc;ji ;

F w dniu 26 czerwca 2007 roku nabyt 17 689 akcji ;

- w dniu 18 wrzesnia 2007 sprzedat 19 000 akc;ji.

INabycie nastapito ze srodkéw wlasnych Funduszu.

Wartos¢ akcji w SUWAR SA na dzien 31.12.2007 roku
® Wartos¢ akcji na dzien nabycia 7 988 zt ;
®Nabycie/sprzedaz akcji w ciagu roku (1 993 zt) ;

e Udziat w wyniku finansowym netto 867 zt ;

®Wartosc akcji netto 6 862 zi .

Wartos¢ firmy z nabycia akcji SUWAR SA na dzien 31.12.2007 roku
® Wartosc firmy na dzien nabycia 4 186 7t ;

®Zmiana wartosci firmy w zwiazku z nabyciem/sprzedaza akcji (1 094 zt) ;
®Odpis amortyzacyjny (598 z1) ;

®Wartos¢ firmy netto 2 494 zi.

1.3 Pozostate, notowane akcje mniejszosciowe

Stan na dzien 31.12.2006 roku

® akcje notowane w pozostatych jednostkach o wartosci bilansowej 66 080 zt, zakwalifikowane do aktywow
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;

Stan na dzien 31.12.2007 roku

® akcje notowane w pozostatych jednostkach o wartosci bilansowej 44 682 zt, zakwalifikowane do aktywow
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dany sktadnik aktywéw méglby zostaé wymieniony, a zobowiazanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowiazanymi ze sobg stronami.

Wiarygodna warto$¢ godziwa ustalana jest droga wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym
rynku regulowanym, na ktérym nastgpuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa
publicznie dostgpne.Na dzien bilansowy Fundusz wycenia notowane pozostale akcje (poza PPP) w warto$ci godziwej
wedlug ostatniego kursu ustalonego w systemie kursu jednolitego na GPW.

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentéw finansowych na rynku
regulowanym przyjmuje si¢, ze data stosownych ksiggowan dla akcji jest moment zawarcia transakcji,

1.4 Udzielone pozyczKi i naleznosci witasne

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym o wartosci bilansowej 25 270 zt kwalifikuje si¢ do pozyczek udzielonych i
nalezno$ci wlasnych.

Informacje o udzielonych pozyczkach jednostkom powigzanym znajduja si¢ w Nocie 1b Dodatkowych informacji i
objasnien

IW okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostaly rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu
trwatej utraty wartosci:

BYFUCH SA - 394 zt (postepowanie upadtosciowe w Spoice, brak mozliwosci splaty wierzytelnosci );

IMIKAMA SA - 16 zt (rozwiazanie rezerwy w zwiazku z likwidacja dtuznika);

[UNIV COMP sp. z 0.0. - 4 zt (brak mozliwosci sptaty wierzytelnosci podlegajacych zaspokojeniu).

Naleznos$ci niesciagalne zostaly spisane poprzez zmniejszenie uprzednio dokonanych odpiséw aktualizujacych ich
wartos$c.
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1.5 Dluzne papiery wartosciowe

Na dzief 31 grudnia 2007 roku Fundusz posiadat zobowigzania finansowe z tytutu wyemitowanych dluznych papieréw
warto§ciowych o wartos$ci bilansowej réwnej 106 632 z1. Wartos¢ naliczonych odsetek ujgtych w kosztach
finansowych 2007 roku wyniosta 632 zi.

Informacje o wyemitowanych bonach komercyjnych znajduja si¢ w Nocie 7g  Dodatkowych informacji i objasnien

1.6 Pozyczki zaciagniete

Na dzief 31 grudnia 2007 roku Fundusz posiadat zobowiazania finansowe z tytulu zaciagnigtej pozyczki o warto$ci
bilansowej réwnej 3 014 zt. Wartos$¢ naliczonych odsetek ujgtych w kosztach finansowych 2007 roku wyniosta 14 zi.
Informacje o zaciagnigtej pozyczce znajduja si¢ w Nocie 7f Dodatkowych informacji i objasnien

2. INFORMACJA DOTYCZACA CELOW | ZASAD ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogélny program
zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Funduszu.
Ryzyko rynkowe

W przypadku Funduszu najistotniejsze ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z udzielonymi pozyczkami w ogdlnej
kwocie nominalnej 24 965 z wg stanu na dzien bilansowy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne , ustalone w oparciu
o WIBOR, co naraza Fundusz na ryzyko zmiany przeptywéw pienig¢znych w wyniku zmiany stép procentowych.
Fundusz nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej. Ryzyko cenowe
Ryzyko cenowe w Funduszu zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedtug wartosci
lgodziwe;j. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa,
wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Funduszu dotyczy to w
szczegdlnosci aktywow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem
obarczone sa ceny posiadanych akcji.

Ryzyko kredytowe

Fundusz lokuje swoje wolne $rodki finansowe w depozyty bankowe.

Ryzyko stopy procentowej

W przypadku Funduszu najistotniejsze ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z udzielonymi pozyczkami.
Oprocentowanie pozyczek jest zmienne, ustalone w oparciu o WIBOR, co naraza Fundusz na ryzyko zmiany
przeplywéw pieni¢znych w wyniku zmiany stép procentowych . Fundusz nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych
przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

3. INFORMACJE O PONIESIONYCH ORAZ PLANOWANYCH W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY
NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W 2007 roku Fundusz rozpoczat inwestycje w przedsigwzigcia z branzy telekomunikacyjnej nabywajac jej spotki
zalezne. W okresie najblizszych 12 miesigcy Fundusz planuje ponie$¢ naklady na infrastrukturg i systemy niezbgdne do
rozpoczgcia $wiadczenia ustug przez spotke zalezng CenterNET.

4. TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 31.12.2007 rok:
® Roman Karkosik - Przewodniczacy RN - 403 000 ;

®Mirostaw Kutnik - Wiceprzewodniczacy RN - nie posiada ;

®Krzysztof Jeznach - Sekretarz RN - 90 ;

®Jacek Kostrzewa — Czlonek RN - 615 ;

e®Wojciech Zymek - Cztonek RN ( od 24.07.07r.) -7 515,

® Karina Wsciubiak - Cztonek RN (do 17.05.07 r.) , Prezes Zarzadu (od 17.05.07 r.) - 62 750 ;

®eszek Siwek - Cztonek Zarzadu (od 13.09.07 r. do 20.04.08 r.) - 7 800 ;

® Agnieszka Lebiecka- Cztonek Zarzadu (od 13.09.07 r. do 20.04.08 r.) - nie posiada

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
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[Koszty z tytutu wynagrodzeh osOb zarzadzajacych NFI MIDAS SA w roku obrotowym zakofnczonym 31 grudnia 2007
roku i 31 grudnia 2006 roku wyniosty odpowiednio 236,4 zt i 228 zi.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomigdzy Funduszem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensatg¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez powaznej
przyczyny.

Koszty z tytutu wynagrodzef oséb nadzorujacych Fundusz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 roku i
B1 grudnia 2006 roku wyniosty odpowiednio 197,3 zt i 243,7 zi.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomig¢dzy Funduszem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensatg¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez powaznej
przyczyny.

Cztonkowie Zarzadu w roku obrotowym 2007 roku zasiadali w radach nadzorczych spétek podporzadkowanych, nie
otrzymywali jednak z tego tytulu innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek podporzadkowanych Funduszowi.

Szczegétowe informacje o wynagrodzeniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych znajduja si¢ w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci.

5. INFORMACJA O ZATRUDNIENIU

Przecigtne zatrudnienie w 2007 roku wyniosto 2 osoby , w 2006 roku 5 oséb. Na dzien 31 grudnia 2007 roku w
IFunduszu byly zatrudnione 4 osoby.

6. INFORMACJA O POZYCZKACH, KREDYTACH | GWARANCJACH UDZIELONYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu Funduszu, cztonkom organéw nadzorczych
Funduszu ani osobom powiazanym z nimi osobiscie zadne pozyczki przez Fundusz ani przez jednostki, w ktérych
IFundusz posiada udziaty zalezne lub stowarzyszone.

7. ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

INie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujgcia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

8. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, JAKIE MIALY MIEJSCE PO DNIU BILANSOWYM, NIE
UWZGLEDNIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM (liczba i cena akcji nie w tysiacach)

W dniu 25 lutego 2008 r. Fundusz zbyl w transakcji pakietowej wszystkie posiadane tj. 688.416 szt. akcji Alchemii S.A.

dalej ,Alchemia”) o wartosci nominalnej 1,3 zt kazda, po cenie 11,50 zt za jedng akcje, to jest za taczna kwote 7.917 zt.
Przed transakcja Fundusz posiadat 688.416 akcji Alchemii, ktére stanowity 0,31% w jego kapitale zakladowym i og6lne;j
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

'W dniach 28 lutego do 3 marca 2008 roku Fundusz zbyl tacznie 20.430 szt. akcji Hutmen S.A. (dalej ,Hutmen”) o
wartosci nominalnej 10 zt kazda, po $redniej cenie 7,71 zt za jedna akcjg, to jest za taczna kwotg 157 z1. Przed
transakcjami Fundusz posiadat 20.430 akcji Hutmen, ktére stanowity 0,08% w jego kapitale zaktadowym i og6lne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 3 marca 2008 r. na rachunku maklerskim Funduszu zostaly zarejestrowanych 12.453 akcji spétki Suwary S.A.
dalej ,Suwary”) nabytych po cenie 38,06 za akcje wskutek wykonania zobowiazan niektorych akcjonariuszy Suwar do
ich zbycia. Po tej transakcji Fundusz posiadal tacznie 251.032 akcje Suwar, stanowiace 29,92% kapitatu zaktadowego
spotki i uprawniajacych do 29,92% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki.

'W dniu 12 marca 2008 r. Fundusz zawart porozumienie ze spotka Alchemia SA (dalej ,,Alchemia”) dotyczace objecia
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii J wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowat 12.350

niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 12.350 zt w celu wykupu 12.000 zabezpieczonych bonéw dtuznych
serii B objetych przez Alchemig¢ w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalnej 12.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do

- ~ - e A Annn
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dnia emisj1 NOWeJ Sertt bonow. 1ermin wykupu bonow seri1 J przypada na 12 czerwca ZUUS I. a ich oprocentowanie

jest takie jak bonéw serii B.

Z dniem 20 marca 2008 r. pani Agnieszka Lebiecka oraz pan Leszek Siwek ztozyli rezygnacjg ze stanowisk Cztonkéw
Varzadu.

Z dniem 1 kwietnia 2008 r. pan Jacek Felczykowski zostat powotany do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

W dniu 3 kwietnia 2008 roku Fundusz zgodnie z warunkami umowy sprzedazy swoich akcji wlasnych z dnia 8 sierpnia
2007 roku wskazatl nabywce pozostatych 600 000 akcji stanowiacych przedmiot umowy ze Skarbcem. Wobec
powyzszego calo$¢ srodkéw zdeponowanych na rachunku powierniczym zostata zwolniona, przy czym kwota 5 868 zt
zostata zgodnie z warunkami umowy przekazana na rzecz Skarbca, a pozostale saldo rachunku, tj. 3 987 zt na rzecz
Funduszu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Fundusz udzielit kolejnych
pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej : CenterNETowi na faczna kwotg 7.192
t oraz spotce Xebra w kwocie 1.500 zt. Termin splaty pozyczek wraz z odsetkami przypada na 30 czerwca 2008 roku.
Odsetki okreslone zostaty na poziomie WIBOR 3M plus 1%. W tym samym okresie Fundusz wyptacit tez transze w
tacznej wysokosci 668 zt spétce mLife w ramach umowy ramowej z dnia 5 pazdziernika 2007 roku. Oprocentowanie
pozyczki okreslono na WIBOR 1M plus 0,5%. Odsetki sg ptatne kwartalnie. Termin sptaty udzielonej transzy przypada
na 30 pazdziernika 2009 r.

9. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH |
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

IPomiedzy raportem kwartalnym za IV kwartat 2007 roku a niniejszym sprawozdaniem wystapity nastgpujace réznice:

SAF- Q 4/2007 Warto$¢ firmy 2 862 zt
SAF- R 2007 Wartos¢ firmy 2 846 zt
Réznica: (16) zt

SAF- Q 4/2007 Akcje w jednostkach stowarzyszonych 6 866 zt
SAF- R 2007 Akcje w jednostkach stowarzyszonych 6 862 zt
Réznica: (4) zt

SAF- Q 4/2007 Akcje w jednostkach zaleznych 139 310 zt
SAF- R 2007 Akcje w jednostkach stowarzyszonych 139 266 zt
Réznica: (44) zt

SAF- Q 4/2007 Naliczony podatek dochodowy od oséb prawnych 89 zt
SAF- R 2007 Naliczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych 90 zt
Roéznica: 1 zt

SAF- Q 4/2007 Naleznosci z tyt. PDOP 1 zt
SAF- R 2007 Naleznosci z tyt. PDOP 0 zt
Réznica: (1) zt

SAF- Q 4/2007 Wynik netto - 47 233 zt
SAF- R 2007 Wynik netto - 47 298 zt
Réznica: (65) zt

10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI | SPOSOBY SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IW okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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11. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH

Niniejszy sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt blgdéw podstawowych.

12. POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYMI SPOLKAMI

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku nie nastapity potaczenia Funduszu z
innymi spotkami.

Plik Opis

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

£008-05-19 Karina Weciubiak Prezes Zarzadu *

Macek Felczykowski

2008-05-19 Cztonek Zarzadu

* Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zostalo podpisane przez Prezesa Zarzadu z uwagi na niemoznos¢ petnienia przez Paniag Wsciubiak

obowiazkéw wynikajacych z czasowej nieobecnosci i niezdolno$ci do pracy spowodowanej zwolnieniem lekarskim.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

lOsoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

£008-05-19 Ryszard Zajaczkowski

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI NFI MIDAS S.A. w 2007 roku
1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej NFI Midas SA (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest Fundusz utworzony dnia
15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdézniejszymi zmianami) i dziatajacy w oparciu o przepisy tej ustawy oraz
kodeks spétek handlowych.

Na dzief 31 grudnia 2007 roku Grupa Midas sktadala si¢ z jednostki dominujacej oraz spétek od niej zaleznych: mLife
Sp. z 0.0 (zwana dalej ,mLife”) i CenterNET S.A. (zwana dalej ,,CenterNET”), ktora jest spotka dominujaca nizszego
szczebla wobec spotki zaleznej Xebra Ltd (dalej ,Xebra”). Xebra jest jednostka dominujaca wobec Advantage Cellular
Communications Ltd (zwana dalej ,ACC”) oraz Extreme Mobile Ltd (zwana dalej ,Extreme”).

2 Zmiany w strukturze Grupy Midas (liczba akciji nie w tysigcach)
Nabycie udziatow

W dniu 12 lutego 2007 r. Fundusz nabyt 770.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego CenterNETu o
warto$ci nominalnej 770 zt za taczna kwotg 770 zt.
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W dniu 23 kwietnia 2007 roku CenterNET naby!l na mocy umowy podpisanej 4 kwietnia 2007 r. 80% udzialéw w
spotce Xebra o warto$ci nominalnej 80 GBP (nie w tysiacach).

Xebra posiada dwie spoiki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitatu zaktadowego i ktérej udziaty nabyta 23
kwietnia 2007 r.;

- Extreme Mobile Limited, w ktérej posiada 100% kapitatu zaktadowego i ktérej udziaty nabyta 21 marca 2007 r.

'W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej CenterNET, objat 2.100.000 akcji
uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 1 funt brytyjski za akcjg, na taczna kwotg 2.100 funtéw, w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki Xebra.

'W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spétka mLife, w ramach ktérego Fundusz
dokapitalizowal spétke, w zamian za objgcie 80% jej udziatéw. Fundusz objat 400 nowych udzialéw w mLife za faczna
kwotg 200 zt, utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego mLife.

W dniu 26 lipca 2007 roku Fundusz otrzymat informacjg o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
CenterNETu na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 16 lipca 2007 r. o kwotg 12.551 zl, poprzez podniesienie wartosci nominalnej jednej akcji z 1 zt do
17,30 zt. Obecnie kapitat zaktadowy CenterNETu. wynosi 13.321 zt i dzieli si¢ na 770.000 akcji uprawniajacych do
takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu zmian udzial Funduszu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Centernet S.A. nie ulegt zmianie i wynosi 100%.

'W dniu 12 grudnia 2007 r. Fundusz objat w drodze subskrypcji prywatnej 739.880 akcji CenterNETu o wartosci
nominalnej 17,30 zt kazda. Objgcie nastapito po cenie emisyjnej 173 zt za kazda akcja, za taczna kwotg 128.000 zt.
Powyzsze podniesienie kapitatu zakladowego CenterNETu zostato zarejestrowane przez wiasciwy sad w dniu 28 marca
2008 r.

3 Przedmiot dzialalnosci Funduszu

Zgodnie ze statutem Fundusz moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w nastgpujacych obszarach:
- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,

- nabywanie innych papieréw warto§ciowych,

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,
- udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

- zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

4 Perspektywy rozwoju w 2008 roku

W zwiazku z faktem, ze strategia Funduszu zaktada dziatalno§¢ w sektorze telekomunikacji i IT, to perspektywy
rozwoju Funduszu powinny by¢ rozpatrywane w odniesieniu do perspektyw rozwoju jego spétek zaleznych.
Najistotniejszym czynnikiem wptywajacym na rozwéj Grupy Midas w 2008 roku bedzie dziatalno$¢ majaca na celu
rozpoczgceie $wiadczenia w ciggu roku ustug telefonii komérkowej w Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze
przetargu czg¢stotliwosci GSM. Najwazniejszymi obszarami bgda tu negocjacje warunkéw umowy na roaming krajowy,
pozyskanie odpowiedniego personelu, rozpoczgcie procesu wdrazania systeméw IT oraz negocjacje z dostawcami
rozwiazan technologicznych.

'W odniesieniu do spétek Grupy Midas dziatajacych w Wielkiej Brytanii istotnym czynnikiem jest rozwdj spétki
IAdvantage w zakresie dystrybucji rozwiazan telekomunikacyjnych i urzadzen komérkowych oraz plany co do
Swiadczenia ustug wirtualnego operatora komérkowego przez Extreme.

5 Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

W pierwszym kwartale 2007 roku Fundusz rozpoczal inwestowanie w projekty z branzy telekomunikacyjne;j i IT.
Dokonane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nabycia spétek z tego sektora zostaty szczegétowo opisane w
sprawozdaniu finansowym. Spétka nie moze jednak zapewni¢, ze nowe inicjatywy strategiczne przyniosa pozytywne
rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to Ze nie bgda mialy negatywnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna
Grupy Midas, jej kondycjg finansowa i osiagane wyniki.
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Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Pomimo faktu, ze Fundusz w ciagu ostatnich lat utrzymywat znaczna nadwyzke srodkéw pienigznych, w zwiazku z
przyjeciem strategii zwiazanej z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas bgdzie musiata ponie$¢ znaczne naktady
inwestycyjne zwigzane z uruchomieniem dziatalno$ci w nowej branzy. W zwiazku z powyzszym Spétka musi pozyskaé
dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnic, ze takie finansowanie
bedzie udostgpnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani ze zostanie udostgpnione. W przypadku braku
mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musiataby w znaczny sposéb zmodyfikowaé swoje plany w
zakresie sfinansowania rozpoczg¢tych projektow.

Ryzyko konkurenciji

'W segmencie ustug telefonicznych gléwnymi konkurentami spétek zaleznych Funduszu sa operatorzy sieci telefonii
komodrkowej. Operatorzy Ci beda mogli konkurowa¢ z ustugami, ktérych rozpoczgcie planuje Grupa Midas zaréwno
poprzez cen ustug, zakres i jako$¢ ustug oraz ustugi dodane. Dodatkowym Zrédiem konkurencji moga by¢ réwniez inni
operatorzy wirtualni, ktérzy juz rozpoczegli lub rozpoczna $§wiadczenie ustug. Fundusz nie jest w stanie przewidzie¢, w
jakim stopniu dotychczasowi uczestnicy rynku wptyna na dziatalno$¢ Grupy Midas.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Funduszu jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewnic, ze
ewentualne odejscie niektérych cztonkéw kierownictwa lub niemozno$¢ ich pozyskania personelu posiadajacego
znaczng wiedzg i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej nie bgdzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki Funduszu i Grupy Midas. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga
wywota¢ zakltécenia w dziatalnosci Funduszu i Grupy Midas.

6 Sytuacja finansowa Funduszu

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2007 r. warto$¢ portfela inwestycyjnego wynosita 190.810 zt i wzrosta z 66.080 zt na koniec roku
2006. Podstawowym czynnikiem wzrostu byla inwestycja w jednostki zalezne (CenterNET i mLife), o warto$ci
bilansowej 139.266 z1. Wartos¢ pozostatych sktadnikéw portfela inwestycyjnego spadta w ciagu roku 0 21.398 zi, z
czego strata z wyceny stanowita 27.624 zt, a zmiana z tytutu zakupdéw i sprzedazy papieréw wyniosta 13.088.

Saldo nalezno$ci na koniec 2007 r. wynosito 25.274 zt w poréwnaniu z 14 zt na koniec roku poprzedniego, przy czym
zmiana ta wynikala przede wszystkim z faktu udzielenia przez Fundusz pozyczek spétkom zaleznym, ktérych wartos§é
bilansowa wraz z naliczonymi odsetkami wyniosta na dzien 31 grudnia 2007 r. 25.270 zt.

Srodki pienigzne wynosity na koniec roku 2007 13.108 zt (z czego 9.798 zt stanowity érodki zablokowane na rachunku
powierniczym jako zabezpieczenie jednej z serii wyemitowanych przez Fundusz bonéw komercyjnych) w poréwnaniu z
27.247 z1 na koniec 2006 r.

IKapitat wlasny na dzien bilansowy wynosit 122.310 zt i w poréwnaniu z koficem 2006 r. wzrdst on 0 29.063, z czego
76.361 stanowit wzrost wynikajacy ze sprzedazy akcji whasnych, a 47.298 - strata netto za rok 2007(gtéwne czynniki
wptywajace na osiagnigty wynik netto opisano w punkcie ponize;j.

Zobowiazania wynosily 109.734 zt na dzien 31 grudnia 2007 r. i zwigkszyly sig¢ z 89 zt wg stanu na koniec 2006 roku
etéwnie w emisja bonéw komercyjnych o warto$ci nominalnej odpowiednio 96.000 zt wymagalnych w czerwcu 2008
r. 1 10.000 zt wymagalnych w listopadzie 2008 r.

Rachunek zyskow i strat

Fundusz odnotowat w 2007 ujemne przychody z inwestycji w wysoko$ci 204 zt w poréwnaniu z dodatnimi w
wysokosci 1.495 zt w roku poprzednim, na taki wynik wptyw miaty przede wszystkim straty w tytutu udzialéw w
wyniku netto jednostek zaleznych i stowarzyszonych w wysokosci 981 zt oraz nizsze niz w roku poprzednim
przychody z tytutu odsetek (776 zt w poréwnaniu z 962 zt).

Koszty operacyjne wyniosty 2.569 zt w poréwnaniem z 5.705 z1, co wynika gtéwnie z rezygnacji z ustug firmy
zarzadzajacej, ktorej wynagrodzenie w 2006 roku (2.656 z1) stanowito prawie potowg wszystkich kosztéw
operacyjnych. Najistotniejsze pozycje kosztow operacyjnych w 2007 r. stanowity: wynagrodzenia ze swiadczeniami —
717 zk; koszty odsetek od wyemitowanych bondéw komercyjnych i poZyczek - 656 z1, doradztwo finansowe — 398 zi,
ustugi obce — 371 zi, oplaty bankowe i dla domow maklerskich — 99 zt oraz oplaty gieldowe 83 z1..

Strata z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosta w roku 2007 43.641 zt w poréwnaniu z zyskiem w wysokosci 50.124 zt w
roku poprzednim, co wplyngto bardzo znaczaco na wynik przed opodatkowaniem, ktéry w roku 2007 stanowita strata
w wvsoko$ci 47.151 z. w poréwnaniu z zvskiem w wvsokosci 47.455 zt w roku 2006.
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Na stratg z dziatalno$ci inwestycyjnej ztozyly si¢ gléwnie zrealizowane straty ze sprzedazy papieréw wartosciowych w
wysokosci 15.016 z1 (w poréwnaniu ze zrealizowanymi zyskami w kwocie 46.101 zt w roku 2006) oraz
niezrealizowane straty z wyceny papierdw wartosciowych w wysokosci 28.625 zt (w poréwnaniu z zyskami w
wysokosci 4.023 zt w roku poprzednim).

Na stratg netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 47.298 zt w roku 2007 (w poréwnaniu z zyskiem netto
17.295 zt w roku 2006) oprécz czynnikéw opisanych powyzej wptyw mialo rozpoznanie podatku odroczonego
stanowiacego obcigzenie rachunku zyskéw i strat w wysokosci 57 zt.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

'Wyptywy §rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 199.200 zt w 2007 roku w poréwnaniu z wptywami
w wysokos$ci 44.983 z1 w roku poprzednim. Na tak znaczace odwrdcenie trendu wptyw mialy przede wszystkim
wydatki poniesione na nabycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych w wysokos$ci 141.114 zi, udzielone pozyczki w
wysokos$ci 25.749 zt oraz wyplyw netto na transakcje sprzedazy i zakupu papieréw wartosciowych w wysokosci
25.324, podczas gdy w roku 2006 najwigksze pozycje stanowily wptywy netto z transakcji papierami wartosciowymi w
kwocie 28.115 zl, zbycie udziatéw mniejszosciowych w kwocie 10.224 zt oraz sptata udzielonych pozyczek w
wysokosci 16.961 zi.

Wplywy §rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej wyniosty 185.061 zt w 2007 roku, w poréwnaniu z wyptywami
w wysokosci 58.768 zt w roku poprzednim, i bylo to zwigzane ze srodkami otrzymanymi z emisji bonéw komercyjnych
i pozyczki w wysokosci odpowiednio 106.000 zt i 3.000 zt. Wptywy ze sprzedazy akcji wlasnych wyniosty w roku
2007 76.361 zt w poréwnaniu z 16.939 zt w roku 2006, natomiast w roku 2007 nie odnotowano nabycia akcji
wilasnych, na ktére w 2006 r. wydano 86.355 zi.

7 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta w 2007 roku oraz realizacja polityki inwestycyjnej Fundus

'Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wartos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu wynosita facznie 190.810 zi, z
czego 146.128 zt stanowily akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. Warto$¢ akcji i udzialéw w
pozostatych jednostkach wynosita na dzien 31 grudnia 2007 r. 44.682 zt i zmniejszyla si¢ w poréwnaniu do grudnia
2006 roku o 21.398 zt. Zmiana ta spowodowana byla przede wszystkim: transakcjami nabycia i sprzedazy papieréw
warto§ciowych notowanych na GPW traktowanych jako inwestycje krétkoterminowe w wysokosci odpowiednio
90.887 zt i 75.574 z1 oraz strata z wyceny papieréw warto§ciowych w wysokosci 28.625 zt. Szczegélowe zestawienie
portfela inwestycyjnego znajduje si¢ w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

8 Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie z nowa strategia Fundusz zamierza inwestowa¢ w przedsigwzigcia z branzy telekomunikacyjnej i IT, w
zwiazku z czym oczekuje znacznych ujemnych przeptywow pienieznych w latach 2008-2010 w projektach
realizowanych przez jego sp6iki zalezne. Na potrzeby ptatnosci za koncesj¢ GSM uzyskana przez CenterNET w 2007 r.
Fundusz pozyskat krétkoterminowe finansowanie w wysokosci 109.000 zt wymagalne w czerwcu 2008 r., jednakze w
2007 roku wigkszo$¢ biezacych potrzeb finansowych dotyczacych wydatkéw operacyjnych i inwestycyjnych
realizowana byla ze zrédet wlasnych, pochodzacych m.in. ze sprzedazy papieréw warto§ciowych notowanych na GPW.
Na dzief 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat 3.310 zt dostgpnych $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych i w
kasie oraz srodki zdeponowane na rachunku powierniczym w wysokosci 9.798 zl, a takze papiery wartosciowe o
warto$ci rynkowej 56.587 zi.

'W opinii zarzadu, niezbgdne bgdzie jednak zapewnienie Funduszowi i Grupie Midas finansowania, ktére umozliwi
spotkom operacyjnym grupy realizacjg strategii uruchomienia dziatalno$ci w zakresie $wiadczenia mobilnych ustug
telekomunikacyjnych zgodnie z przygotowanymi przez te spétki biznes planami. Niezapewnienie takiego finansowania
moze doprowadzi¢ do opdznienia uruchomienia ustug badz ich zaprzestania (patrz réwniez punkt ,Ryzyko zwiazane z
finansowaniem” w punkcie 6 niniejszego sprawozdania).

9 Informacje o zaciagnietych kredytach

Odnosnie kredytow zaciagnigtych przez spotki Fundusz - patrz punkt powyzej oraz Nota 7 sprawozdania finansowego
Funduszu za rok zakonczony 31 grudnia 2007.

10 Organy statutowe Funduszu
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Zgodnie z obowiazujacym w 2007 roku Statutem Spotki wiadzami Spétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
+WZA"), Rada Nadzorcza i Zarzad.

IWZA decyduje o sprawach zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych, a w szczegélno$ci podejmuje

decyzje w sprawie podziatu i przeznaczenia zysku. Zgody WZA nie wymagaja nabycie oraz zbycie prawa wlasnosci

nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego a takze udzialu w tych prawach, bez wzglgdu na warto§¢ nabywanego

lub zbywanego prawa.

Rada Nadzorczektada si¢ z 3 do 7 cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na 3-letnia kadencje i

odwotywani przez WZA. Zawsze, co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ niezaleznych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ogélny nadzér nad dziatalnoscia Spétki. Uchwaly Rady Nadzorczej wymagaja

sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spétek handlowych oraz:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez biegtych

rewidentéw o uznanej renomie;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt (a) i (b);

d) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania uméw z czlonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powotywanie, zawieszanie lub

odwotywanie poszczegdlnych cztonkéw lub catego Zarzadu;

f) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie odwotania z catego Zarzadu lub

edy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé;

@) przedstawianie akcjonariuszom, na pierwszym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu

31.12.2005 roku i na kazdym nastgpnym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaty i

zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w sp6tke majaca charakter funduszu powierniczego lub

innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej,

jezeli Fundusz jest zwiazany z taka firma umowa o zarzadzanie;

h) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie akcji, udziatléw i obligacji innych przedsigbiorcéw, jak réwniez na inng forme

jakiegokolwiek udziatu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakcji jednorazowo przekracza 20% aktywow

netto Funduszu.

i) wyrazenie zgody na sprzedaz aktywow Funduszu, ktérych wysoko$¢ przekracza 20% warto$ci aktywow netto

Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wylaczeniem tych transakcji, ktére stanowia zapasy

zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

j) wybor bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Zarzad Spoiki sktada sig z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspdlna

dwuletnia kadencje.

Zarzadwykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych

przez prawo i statut dla pozostatych organéw Funduszu. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢

powierzone poszczegdlnym jego cztonkom, moze okresli¢ w sposéb szczegbétowy regulamin Zarzadu, uchwalony przez

Zarzad.

Do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu

albo tez jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania

o$wiadczen 1 podpisywania w imieniu Funduszu wystarczy dziatanie jedynego czionka Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

Z dniem 14 lutego 2007 roku pan Mieczystaw Halk ztozyl rezygnacjg ze stanowiska Prezesa Zarzadu Funduszu..

Z dniem 14 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Funduszu oddelegowata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu

cztonka Rady Nadzorczej Funduszu pania Karing Wsciubiak.

W dniu 13 wrze$nia 2007 r. Rada Nadzorcza powotala pania Agnieszkg Lebiecka i pana Leszka Siwka do petnienia

funkcji Cztonkéw Zarzadu.

Z dniem 20 marca 2008 r. pani Agnieszka Lebiecka oraz pan Leszek Siwek ztozyli rezygnacjg ze stanowisk Cztonkéw

Zarzadu.

Z dniem 1 kwietnia 2008 r. pan Jacek Felczykowski zostal powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 17 maja 2007 r. pani Karina WSciubiak zlozyta rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Funduszu.

Jednocze$nie pani Karina Wéciubiak zostata powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu Funduszu od dnia 17 maja 2007

roku.

W dniu 24 lipca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwatg o powotaniu do sktadu Rady Nadzorcze;j

Funduszu pana Wojciecha Zymka.

11 Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym w 2007 roku
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'Wynagrodzenia oséb petniacych funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 r. (w tys. z})
Karina Wsciubiak -

IAgnieszka Lebiecka 112

Leszek Siwek(razem z wynagrodzeniem zwigzanym

z pelnieniem funkcji Prezesa Zarzadu CenterNETu) 178

Razem 290

'Wynagrodzenia oséb, ktére przestaly petni¢ funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta w 2007 r. (w tys. z1)
Mieczystaw Halk 118

Wynagrodzenia oséb petniacych funkcje cztonkéw rady nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 r. (w tys. z})
Roman Karkosik 60

Mirostaw Kutnik 36

Krzysztof Jeznach 36

Jacek Kostrzewa 36

Wojciech Zymek 16

Razem 184

\Wynagrodzenia oséb, ktére przestaty petni¢ funkcje cztonkéw rady nadzorczej Emitenta w 2007 r. (w tys. z1)
Karina Wsciubiak 14

12 Okreslenie tacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Fundus

Imig i nazwisko / Stanowisko / Posiadane akcje Funduszu na dzien 31.12.2006 / Zmiana / Posiadane akcje
Funduszu na dzien 31.12.2007

Roman Karkosik / Przewodniczacy RN /770.000 / (367.000) / 403.000

Mirostaw Kutnik / Wiceprzewodniczacy RN / nie posiadat / - / nie posiadat

Krzysztof Jeznach / Sekretarz RN /90 /-/90

Jacek Kostrzewa / Cztonek RN/ 615/-/615

'Wojciech Zymek / Cztonek RN (od dnia 24.07.07) Nd. / 7.515/-/7.515

Mieczystaw Halk / Prezes Zarzadu (do 14.02.07) / nie posiadat / - / Nd.

IKarina Wsciubiak / Cztonek RN (do 17.05.07) , Prezes Zarzadu (od 17.05.07) / 62.750 / - / 62.750
IAgnieszka Lebiecka / Cztonek Zarzadu (od 13.09.07 do 20.03.08) / nie posiadata / - / nie posiadata
Leszek Siwek Cztonek Zarzadu (od 13.09.07 do 20.03.08) / Nd. / 7.800 / 7.800

13 Akcjonariusze Emitenta posiadajacy na dzien 31 grudnia 2007 r. co najmniej 5% ogolnej liczby gtoso
Walnym Zgromadzeniu Funduszu (liczba akcji nie w tysigcach)

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2007 r. znaczne pakiety
akcji Funduszu byly w posiadaniu nastgpujacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawie
liczby akcji stanowiacych kapital zaktadowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 r.):

Nova Capital Sp. z o.o.

Nova Capital Sp. z o.0. posiadat tacznie 42.000.000 akcji Spétki stanowiacych 70,97% kapitatu zaktadowego Spéiki i
uprawniajacych do 70,97% ogdlnej liczby glosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy (,WZA") Spotki. Liczba akcji Spotki
bedacych wtasnoscia Nova Capital Sp. z 0.0. nie zmienita si¢ od dnia 31 grudnia 2006 r.

INFI Krezus S.A.

W okresie od dnia 31 grudnia 2006 r. NFI Krezus S.A. nabyt akcje Spétki w tacznej liczbie 3.467.000, stanowiace
5,84% kapitatu zaktadowego Spdéiki i uprawniajacych do 5,84% ogdlnej liczby gloséw na WZA Spéiki.

INFI Midas S.A. (akcje wtasne)

'W okresie od dnia 31 grudnia 2006 r. Emitent zbyt facznie 3.267.000 akcji wtasnych, co spowodowato, ze posiadat
tacznie 5.892.794 akcji whasnych stanowiacych 9,96% kapitatu zaktadowego Spoéiki i uprawniajacych do 9,96% ogdlnej
liczby gloséw na WZA. Zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych Fundusz nie wykonuje prawa glosu z
posiadanych akcji wlasnych.

14 Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz nie udzielil porgczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji zadnemu
podmiotowi za wyjatkiem gwarancji udzielonej spétce Advantage przez Fundusz do wysokos$ci réwnowartosci 1 miliona
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funtéw w zwiazku z zawarciem przez Advantage umowy ramowej ze spétka Hutchison 3G w Wielkiej Brytanii,
wykazanej w Nocie 16a Dodatkowych informacji i objasnien.

15 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw na 2007 rok.
16 Transakcje ze stronami powigzanymi

Oprécz transakcji nabycia akcji CenterNETu opisanych w punkcie 2 niniejszego sprawozdania oraz pozyczek
udzielonych spétkom zaleznym na prowadzenie biezacej dziatalnosci Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktérej warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ 500 euro. Szczegdty udzielonych
pozyczek opisane sa w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

17 Znaczace umowy i transakcje

Oprécz transakcji nabycia akeji i udziatéw w podmiotach zaleznych opisanych w punkcie 2 niniejszego sprawozdania
Fundusz nie zawierat innych uméw znaczacych dla dziatalno$ci Funduszu.

18 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2006 zostalo przeprowadzone przez spotk¢ WBS Rachunkowos$é
Consulting Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 5 wrzes$nia 2006 r.

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Midas za pierwsze pétrocze
2007 r. zostal przeprowadzony przez spétkg¢ WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w
dniu 19 pazdziernika 2007 r.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas za rok
2007 zostalo przeprowadzone przez spétkg Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w
dniu 31 stycznia 2008 .

F.aczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z uméw z podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw,
odpowiednio za lata 2006 i 2007 przedstawia ponizsze zestawienie:

Badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych 23 / 63

Przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych 15/ 17

Razem 38 / 80

19 Zdarzenia po dniu bilansowym

Szczegbtowy opis zdarzef, ktére wystapily po dniu bilansowym znajduje si¢ w punkcie 8 Dodatkowych not
objasniajgcychlo sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2007.

Wymienione ponizej noty nie wypelniono poniewaz dotycza zdarzen, ktére nie wystapity w okresie sprawozdawczym
objetym niniejszym sprawozdaniem:
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Plik Opis

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujacych not:

Wartoéci niematerialne i prawne, Wartoéci niematerialne i prawne (struktura wiasnosciowa)

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Zmiana stanu aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpisy aktualizujgce

Zobowigzania dtugoterminowe, Zobowigzania dtugoterminowe, z podziatem na zobowigzania o okredie zapadalnosci od dnia bilansowego:, Zobowigzania dtugoterminowe
(struktura walutowa), Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytoéw i pozyczek, Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych,
Fundusze specjalne

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikdéw, Zmiana stanu rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownikow (wg tytutéw), Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikdw (struktura walutowa), Zmiana stanu innych rezerw (wg tytutéw)
Rezerwa z wyceny, Zmiana stanu rezerwy z wyceny

Akcje wtasne emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Kapitat z aktualizacji wyceny, Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéow

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubiegtych

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu)

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Komisja Nadzoru Finansowego

47



