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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Przychody ze sprzedazy ...
Zyski/ (Straty) z dzialalno§cl InWeStyCyine]. e eeeeeeeeveereenens

Zysk / (Strata) przed opodatkOwWaniem. ......occeeeeeeecerecereeunenns

Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta........oeeciicincenn,

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;...............
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ...........
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe................

Srednia wazona liczba akcji (nie W tysiacach)......oooooevrvvvvvvvvveeeens

Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach).................

Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ..o,

Rozwodniony zysk /(strata) z dzialalnosci kontynuowane;j

na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ...,

AKEYWa FAZEIM oo
Z.0bOWIAZANIA TAZEM e vevivieiierieeeeeteeereteee ettt enens
Zobowiazania dugoterminOWe .......cucucuvcuniuriuncuriesieeiccciseneeenn,
Zobowigzania kKt OtkOtErMINOWE ....c.cuevevevieerereereeereeerereseerenenens
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ........

Kapital zakladowy. .....ccccocviiiiiiiccccec e,

Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje

wlasne (nie W tysigcach). ...,

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysigcach)......

Okres Okres Okres Okres
dziewigciu dziewigciu dziewigciu dziewigciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakonczony zakonczony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
09 r. 2008 r. 2009 r. 08 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
30.377 111.684 6.905 32.611
5.035 (25.5106) 1.145 (7.451)
(16.636) (62.230) (3.782) (18.171)
(17.398) (56.354) (3.955) (16.455)
(16.161) 1.960 (3.674) 572
(6.442) (4.935) (1.464) (1.441)
22.939 (2.580) 5214 (753)
54.497.539 53.293.876 54.497.539  53.293.876
54.497.539 53.293.876 54.497.539  53.293.876
(0,32) (1,06) (0,07) (0,31)
(0,32) (1,06) (0,07) (0,31)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
220.719 201.379 52.271 48.265
193.227 182.578 45.760 43.759
37.324 40.515 8.839 9.710
155.903 142.063 36.921 34.048
37.999 24.650 8.999 5.908
5919 5.919 1.402 1.419
56.356.670  53.668.876  56.356.670  53.668.876
0,68 0,46 0,16 0,11



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (zgodnie z MSSF)

Przychody z INWeStyCji ..o

Wynik z INWESLYCJl NIELLO w.vvvveiriecrciiirciicieiscssnes
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji
Zysk / (Strata) z dzialalnosci operacyjnej.....occeeceecrnennn.

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (StrAta) NELEO coueeuveeeeeereierineieierienenieniseseneeeesesenenene
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;........
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej.........
Przeplywy pienigzne netto razem.......oeevcvniivcercesinninninines

Srednia wazona liczba akcji (nie W tySiacach).............eeeeeenns
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)...........
Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ...

Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje zwykla
(nie W tySIACACK) ..o

AREYWa FAZEM .o

Z.0bOWIQZANIA TAZEM. .cveviviererirerereeereeesserereeeseeeseseeeseresesenens

Z.obowigzania krOtkoterminowe ........oceveenene

Kapital Wlasny ..o
Kapital zakladowy ...
Liczba akceji na dzied bilansowy (W SZt.) ..ccccccvceveercericucnnas

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)...

Rozwodniona wartos¢ aktywow na jedna akcje
(nie W tysigeach) ..o

Okres Okres Okres Okres
dziewigciu dziewigciu dziewigciu dziewigciu
miesigcy miesiecy miesigcy miesiecy
zakoficzony zakoficzony zakonczony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
(29.970) (8.025) (6.812) (2.343)
(42.647) (19.418) (9.694) (5.670)
4735 (22.422) 1.076 (6.547)
(37.912) (41.840) (8.618) (12.217)
(37.912) (41.840) (8.618) (12.217)
(37.491) (42.222) (8.522) (12.329)
(28.331) (10.038) (6.440) (2.931)
22.939 (2.681) 5.214 (783)
(5.392) (12.719) (1.226) (3.714)
54.497.539 53.293.876 54.497.539 53.293.876
54.497.539 53.293.876 54.497.539 53.293.876
(0,69) 0,79) (0,16) (0,23)
(0,69) (0,79) (0,16) (0,23)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
161.273 168.137 38.193 40.297
124.961 125.082 29.593 29.978
124.878 124.430 29.574 29.822
36.312 43.055 8.599 10.319
5919 5919 1.402 1.419
56.356.670 53.668.876 56.356.670 53.668.876
0,64 0,80 0,15 0,19
0,64 0,80 0,15 0,19

>

>

>

>



GRUPA KAPITAL.OWA NFI MIDAS S.A.
SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2009 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENY w...vvveereeeeeereeereeeeeeesseseeessesseeese

Srodki na rachunku POWICINICZYM w...vveeeneeeeeereeeseereeessese s

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
FINANSOWY vttt sttt ettt sse bbbt s e assesenas

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci..

ZAAPASY vttt ettt ettt b bbbttt

Aktywa przeznaczone do Sprzedazy ....cceenrecerenneeeenneneeeeenes
AKtywa ODIOtOWE LAZEIN .....ceviiniiiiiirire ettt enene

Aktywa trwate

Warto$ci NIEMAterialNie ..o et neee
Warto$¢ firmy jednostek zaleZayCh.....ocvecerencerencennerecnecncsecnne
Koncesja telekomunikacyjna .....c.ceeeeerececueinneneersiseneceeeseseceenennenes
Inne wartosci niematerialne....

Rzeczowe aktywa trwale e

Aktywa z tytulu podatku 0droczZonego......ccvvevececeeirireneccnrecceeienes

Pozostate aktywa dtugoterminowe

AKtywa trwale FAZEIM.......cccueueveiriecicieieiecicteeeeee et

AKREYWA FAZEIIL ... sees

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej ..........
Kredyty i POZYCZK couvvveeeeieeeieieireeee e
Pozostate zobowiazania fINANSOWE ....ceevevevevrererirrereieerereeeeeeeereeeesenens
Rezerwy na pozostalte zobowigzania i obcigzenia.....occeeeeverereeeeerenenee.
Zobowigzania krotkoterminowe razem...........ocoeeeeeeeneunecnrenennn

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej .....oeoeveveeceevrrrencnee

Pozostate zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe razem ..........cocveeeeuenniereenseenns

Z0obOWIgZaANIa LAZEIM .......c.coveemieeiireiineieeieneienseie e sesseses

KAPITALX. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

AKCIE ZWYKIC oo

Kapital ZAPaSOWY c.vueuceeveiriieicieieircicisseeiee ettt

Akcje Wlasne ...ccevvveccienncccne

Niepodzielony wynik finansowy
Zysk 7 1at uble@lYCh ...
Zysk / (Strata) netto biezacego OKIESU ..vrvrerrriereieerrirrireereenseneanns

Kapitaly MNiejSZOSCL..everrierieiieirireeicieieieeieesrecece ettt sesesene
Kapitat wlasny razem
Roéznice kursowe z KOnSOHdAC] vueeeevevrireueeceeirirececieniecicieeseeeieeseenee

PaASYWaA FAZEIML ...ttt

Liczba akcji (nie W tySIACACh) .ouvuiueeeirieeieeeereceereeee e
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysiacach)....coveveeevnenccecrnnenenee

30 wrzeénia 31 grudnia
2009 008
8.601 8.265
- 2.751
21.621 6.922
3.202 1.568
33.424 19.506
33.424 19.506
179.141 180.067
464 877
173.556 177.711
5.121 1.479
8.125 1.806
29 -
187.295 181.873
220.719 201.379
24.645 11.983
4.273 4.021
- 6.061
125.660 118.084
1.325 1.914
155.903 142.063
37.278 40.432
46 83
37.324 40.515
193.227 182.578
5.919 5.919
227.616 242.037
(84.900) (130.068)
(110.636) (93.238)
(93.238) (7.573)
(17.398) (85.665)
37.999 24.650
542 49
38.541 24.699
(11.049) (5.898)
220.719 201.379
56.356.670 53.668.876
0,68 0,46




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres Okres Okres
trzech dziewigciu trzech dziewigciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
. .. zakonczony zakoficzony zakoficzony zakonczony
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 30.09.2009r.  30.09.2009r.  30.09.2008r.  30.09.2008 r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i uslug 11.257 30.377 32.612 111.684
KOSZtY OPELACYINE w.vvviviiiiiiiiiiiii i (14.382) (46.649) (40.744) (138.294)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa..... - - - 25
Pozostate przychody operacyjne........cccoocvevececencinencncineenecnenn. 16 168 - 11
Pozostale koszty Operacyjne.. ... (741) (1.697) (40) (396)
Strata z dziatalno§ci OPeracyjne;]........ccvceceenerevrernerenenns (3.850) (17.801) (8.172) (26.970)
Zysk / (Strata) z dzialalnoci INWeStyCyjne] ...ceveeveeeeereeeeeennes 5.486 5.035 6.642 (25.5106)
Pozostale przychody finansowe ... - - -
Pozostale koszty fINANSOWE .....covvecvierveerreciriieeeeeeeeeeeeneies (3.064) (3.870) (3.380) (9.744)
Strata przed opodatkowaniem ..., (1.428) (16.636) (4.910) (62.230)
Podatek dochodowy bieZacy........ccucucuniuniiniericicicccnciciricicnes (370) (370) - (18)
Podatek dochodowy odroczony........cccccvuviviciccinciccncincinicicenes 1.816 121 1.686 5.996
Razem podatek dochodowy ..., 1.446 (249) 1.686 5.978
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej ........... 18 (16.885) (3.224) (56.252)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej........cocveveeeceencee. _ - _ (102)
Zysk / (Strata) NEtLO ..........ccevviveeueciecneerieeecseese oo 18 (16.885) (3.224) (56.354)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkoWanych ... (975 (11.049) 239 (4.619)
CAELKOWITA STRATA ......oooviirecierneeerneieneniseisesenieeane (957) (27.934) (2.985) (60.973)
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy na:
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego.......cccouuuuenee (505) (17.398) (3.224) (56.354)
udzialy akcjonatriuszy mniejszo$ciowych ... 523 513 - -
Zysk/ (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajacy na 1 akcje (w z1)
POASEAWOWY .veveeviiierci ettt (0,01) (0,32) (0,00) (1,006)
LOZWOAMIONY orvvviviiricrieireescie st asnes (0,01) 0,32) (0,006) (1,06)

Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej przypadajacy
na 1 akcje (w z1)
podstawowy........ -
rozwodniony

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomnicjszeniu o akcje whasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji
wynosita odpowiednio 55.707.366, 54.497.539 , 53.293.876 , 53.293.876 dla trzeciego kwartatu 2009 roku i dziewieciu miesigcy 2009 oraz trzeciego
kwartatu 2008 i dziewieciu miesiecy 2008 1. Ta sama liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Stan na 1 stycznia 2009 1. ...............
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych....
Nabycie jednostek zaleznych............

Koszty zwiazane z
podwyzszeniem kapitatu w
spolce zaleznej. ..o,

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych......cccvviviiiiiiiiiinines

Strata netto roku obrotowego..........

Udzial mniejszosci w wyniku fin .....

Stan na 30 wrzesnia 2009 t. ...........

Stan na 1 stycznia 2008 . ...............

Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych.......cccovivcinienes

Koszt nabycia akcji whasnych...........

Strata netto roku obrotowego..........

Stan na 30 wrzesnia 2008 r. ...........

Stan na 1 stycznia 2008 . ...............
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych....
Nabycie jednostek zaleznych............

Koszty zwiazane z
podwyzszeniem kapitatu w
spolce zalezne].....cvvvevervrieccinininn,

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych......cccvviviiiiiiiiiiiines

Strata netto roku obrotowego ..........

Rozliczenie ujemnych udziatéw
mniejszosci

Stan na 31 grudnia 2008 r...............

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykle  zapasowy  whasne finansowy Razem  mniejszosci  whasny
5919  242.037 (130.068) (93.238)  24.650 49  24.699
- (14421)  45.168 - 30747 - 30747
- - - (17.398)  (17.398) - (17.398)
- - - - - 493 493
5919  227.616  (84.900) (110.636)  37.999 542 38.541
Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykle  zapasowy  whasne finansowy Razem  mniejszosci  whasny
5919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235) 113.945
- - - - - 4 4
(5.868) (5.868) (5.868)
- - - (56.354)  (56.354) - (56.354)
5919 289.284 (136.043) (107.202)  51.958 (231)  51.727
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykle  zapasowy  whasne finansowy Razem  mniejszoéci  whasny
5919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235)  113.945
- (9.840) 5.975 - (3.865) - (3.865)
- - - - - 49 49
- (43.275) - 43.275 - - -
- - - (85.665)  (85.665) - (85.665)
- - - - - 235 235
5919  242.037 (130.068) (93.238)  24.650 49 24.699




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

Okres Okres Okres Okres
trzech dziewigciu trzech dziewigciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony
30.09.2009 r. 30.09.2009 r. 30.09.2008 r. 30.09.2008 r.
Zysk / (Strata) NEtO .........cveweevereeeereereerereneeneensereenaenans 18 (16.885) (3.224) (56.354)
Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych ..., 3.459 4.869 390 901
Naliczone odsetki ... 2.270 7.319 3.344 9.598
(Zyski) /Straty z tytutu zmian wartosci godziwej
pozostalych aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy .................. - - (1.434) 31.065
Podatek dochodowy odroczony ..........cccccncniininiencnicnnees - - (1.771) (5.222)
ROZNICE KULSOWE. ... (959) (5.182) 233 (2.323)
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwiazanych
z dzialalnoscia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ............ (9.208) (14.726) 3.619 (945)
— ZAPASY oo s (1.5006) (1.634) 622 196
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez wynik fInansowy ..., - 2.751 (2.696) 7.162
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy........cccccccuucee. 4.000 - - -
— Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.. 4.941 7.894 (3.913) 16.152
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia............ 306 (589) 1.155 1.552
Przychody z tytulu odsetek i dywidend od papieréw
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy .........ccccceeece. 4 22 29 196
Podatek dochodowy zaptacony.........ccccccvcnniinincininiceane - - - (18)
Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci
OPCIACYJIIE] .ovvvevrrnieiiriniicricsce s ssses 3.325 (16.161) (3.640) 1.960
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete
$10dK PICNICZNE ...vuviviieieiiccc e - (18) - -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych 1 prawnych ..., (3.009) (6.424) (1.215) (4.935)
Nabycie pozostalych aktywéw dlugoterminowych............. - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
INWESTYCYJNE] oo (3.009) (6.442) (1.215) (4.935)
Nabycie/Sprzedaz akcji wlasnych ...c.ceveececvveecvcrncrrccnnnnes 9.921 30.747 - (5.868)
Blokada $rodkéw na rachunku powierniczym ..., - - - -
Wplywy/Wydatki z emisji bonow ... (1.261) (1.263) - -
Otrzymane i splacone pozyczki wraz z odsetkami. (6.186) (6.545) 6.305 3.288
Wplywy z emisji akcjl .o - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
fINANSOWE] ... 2.474 22.939 6.305 (2.580)
Zmiana netto stanu $srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow oraz kredytu w rachunku biezacym.. 2.790 (336) 1.444 (5 555)
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na poczatek roku ... 5.811 8.265 347 7.346
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na koniec roku ......... 8.601 8.601 1.791 1.791




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2009 r. ...........c.........

Zwigkszenia razem z tytutu:
- zakupu

Zmniejszenia razem z tytulu

= SPLZEdAZY e

Warto$§¢ bilansowa na 30 wrzesnia 2009 t.....................

Akcje i udziaty w w pozostatych
jednostkach jednostkach

stowarzyszonych krajowych Razem
- 2.749 2.749
- 4.413 4.413
- 4.413 4.413
- (7.162) (7.162)
- (7.162) (7.162)
- 0 0

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

na dzien 30 wrzesnia 2009 r.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Akcje 1 udzialy w pozostalych jednostkach krajowych .......

RAZEM ...

Notowane na gietdach

(z nieograniczong zbywalno$cia)

warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedlug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedlug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedlug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnos$¢ gwarantowana jest przez

organizatora emisji,



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spétek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawla II 29. Od 1997 r. akcje Funduszu sq
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa,

2) nabywanie badZ obejmowanie udzialéw lub akciji,

3) nabywanie innych papieréw warto§ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
0) udzielenie pozyczek spotkom 1 innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegblnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. @) Statutu Funduszu
do uprawnien i1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom,
na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r.
ina kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia
Funduszu w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie
zwigzany umowsq o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
30 pazdziernika 2009 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit. @) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dzialalnosci.

Grupa Midas poprzez swoje spotki zalezne dziata na rynku uslug telekomunikacyjnych.

Dzigcki uzyskanej w 2007 r. przez spétke CenterNet S.A. (dalej ,,CenterNet”) koncesji GSM oraz
rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej z dniem 31 maja 2009 r., CenterNet rozpoczal §wiadczenie ustug
telefonii mobilnej na terenie Polski. Najwazniejszymi obszarami dzialalnosci spotki pozostaje intensywny
wzrost bazy klientéw, dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej oraz budowanie sieci
dystrybucji z udzialem kolejnych partneréw biznesowych.

Celem kolejnej spotki zaleznej — mLife Sp. z o.0. (dalej ,,mLife”) jest osiggniecie pozyciji lidera technologii
multimedialnych w segmencie B2B i B2C w Polsce i na Ukrainie. Kluczows role w dziatalnosci spétki gra
przede wszystkim wdrazanie oraz sprzedaz opracowanych rozwigzan technologicznych.*

* W dniu 29 pazdziernika 2009 roku Fundusz zbyl na rzecz mFactory Sp. z o0.0. 320 udzialéw mLife o wartosci nominalnej 0,5 zt
kazdy, za taczna cen¢ w wysokosci 160 zl, obnizajac tym samym swoj udzial w spétce mLife. W wyniku transakcji Fundusz
pozostal wlascicielem 80 udzialéw o wartosci nominalnej 0,5 zt kazdy, stanowiacych 16% udzialéw w kapitale zakladowym mLife
i uprawniajacych do 16% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw tej spotki.
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Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2.  Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad Grupy Midas na dzien 30 wrze$nia 2009 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Udziat spoétek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale sp6tki Midas w kapitale spotki

Spoétka 30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008

Spotki zalezne bezposrednio:

CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie 100,00% 100,00%

mLife Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu 80,00% 80,00%

Spoétki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania, poprzez
CenterNet, (dalej ,,Xebra”) 80,00% 80,00%

Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd 2z siedziba w
Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial
Funduszu wynosi 49,00%, dalej ,,ACCL”) 61,25% 61,25%

mLife Ukraine Ltd z siedziba w Ukrainie (dalej "mLife
Ukraine") (poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi
40%) 50,00% 50,00%

Extreme Klub Sp. z o0.0. z siedziba w Toruniu (dalej
"Extreme"), poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi

48% 60,00% 60,00%

ATTR Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mlLife,
efektywny udzial Funduszu wynosi 80%) 100,00% -

Visual Solution Sp. z o0.0. z siedzibg w Toruniu (poprzez
mULife, efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) 50,00% -

3.  Zmiany w strukturze Grupy Midas w trzecim kwartale 2009 r.

W okresie trzeciego kwartatu 2009 r., Grupa Midas kontynuowala dziatania optymalizujace dzialalnos¢
jednostek zaleznych z siedziba w Wielkiej Brytanii, z uwzglednieniem wymagan akcjonariuszy co do
mozliwych do uzyskania stép zwrotu.
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Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4.  Przyjete zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech i dziewigciu miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust.5 Ustawy o rachunkowos$ci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy zasady
rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi 2z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje Grupy (waluta
funkcjonalna).

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 16 listopada 2009 r.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci spotki wchodzace w skltad Grupy Midas beda kontynuowaé dzialalnosé
w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly
przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, §redniego kursu euro z dnia 30 wrzeénia
2009 r. 4,2226 PLN/EURO, z dnia 31 grudnia 2008 r. 4,1724 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywéw srodkéw
pieni¢znych przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesigca z dziewigciu miesiecy zakofczonych 30 wrzesnia 2009 r. oraz 2008 roku.
(odpowiednio: 4,3993 PLN/EURO i 3,4247 PLN/EURO).

4.2. Standardy, zmiany w mi¢dzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach obowiazujace na dzien 1 stycznia 2009 r.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2009 roku:

— Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
— Zaktualizowany MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”,

— Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowiazania powstale w wyniku
likwidacji”,

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezna, wspoétzalezng lub stowarzyszong”,

— Zmiana do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”,

— MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku i pdznie;j,

— KIMSF 15 ,,Umowy na budowe¢ nieruchomosci”. Niniejsza interpretacja nie zostala zaakceptowana
przez Unig Europejska,

— KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, zmiany maja
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajacym si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub péznie;j.

Od dnia 1 lipca 2009 r. obowigzuje rowniez:

— KIMSF 18 , Nieodplatne przekazanie aktywow”, ma zastosowanie prospektywnie w odniesieniu do
sktadnikéw aktywow otrzymanych od klientéw 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Niniejsza
interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w  polityce
rachunkowosci Grupy Midas ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Segmenty operacyjne Grupy zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSE 8, ktory zastapit MSR 14.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach
wewnetrznych 1 stuzacych podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow 1 ocenie wynikow
segmentow operacyjnych przez gléwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji w jednostce.
Wartosci podlegajace ujawnieniu nie musza by¢ zgodne z MSSF.
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Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

— Zaktualizowany MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pdzniej,

— Zmiana do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej. Niniejsza zmiana nie zostala zaakceptowana
przez Unig Europejska,

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczen”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i
pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

— Zaktualizowany MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku i pézniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Uni¢ Europejska,

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;
po raz pierwszy”’, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku
lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

— Zaktualizowany MSSF 3 | Polaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i p6zniej,

— MSSF dla Matych i Srednich Jednostek. Standard ma zastosowanie z dniem wydania (9 lipca 2009
roku). Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Uni¢ Europejska,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbidr zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszoscl przypadkéw dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i pdznie;j.
Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

— KIMSF 17 ,,.Dystrybucja aktywéw niepieni¢znych na rzecz wiascicieli”, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 lipca 2009 roku i pdzniej. Niniejsza interpretacja nie zostala
zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Zarzad nie wybral opcji wezesniejszego zastosowania tych standardéw oraz interpretacji juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

4.3. Zasady i metody wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Grupe Midas

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w pordéwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakonczony 31 grudnia
2008 r. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 3.2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Midas
opublikowanym 30 kwietnia 2009 r.

5.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci w Grupie Midas

MSSF 8 wymaga raportowania informacji finansowych oraz opisowych ujawnien w stosunku do
segmentéw sprawozdawczych, ktére sa segmentami operacyjnymi lub agregacja segmentdéw operacyjnych
spetniajacych okreslone kryteria. Segmenty operacyjne stanowia komponenty jednostki w stosunku do
ktorych istnieja oddzielne informacje finansowe, stuzace gléwnym organom odpowiedzialnym do
podejmowania decyzji biznesowych, w tym oceny dziatalnosci oraz alokacji zasob6w.
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Organem dokonujacym regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych w catej Grupie
Midas dla celéw podejmowania gléwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad NFI Midas — Jednostki
Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobdw w Grupie.

W Grupie Midas dla celéw zarzadczych wyrdzniamy podzial na jednostki biznesowe w oparciu o rodzaje
prowadzonych dzialalnosci oraz oferowane produkty 1 ustugi:

1) Segment dziatalnosci inwestycyjnej - dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje
przede wszystkim:

® nabywanie papieréw warto$ciowych,

® nabywanie badZ obejmowanie udziatéw, akeji oraz innych papieréw warto§ciowych emitowanych,
® wykonywanie praw z akcji i udzialéw oraz papieréw wartosciowych,

= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

® udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

2) Segment dziatalnosci telekomunikacyjnej i IT - dzialalnos§¢ ta prowadzona jest przez spotki zalezne
1 obejmuje przede wszystkim:

= dzialalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,

®  $wiadczenie ustug operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,

= dostarczanie technologii obrébki informacji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i
$rednich przedsiebiorstw,

=  dystrybucj¢ aparatow komorkowych,

®  tworzenie tresci multimedialnych i dystrybucja na przenos$ne urzadzenia odbiorcze.

Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe sa zarzadzane na poziomie calej Grupy Midas i nie sa
alokowane do segmentéw operacyjnych.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie wartosci osiaganych przychodow,
ponoszonych kosztow oraz stopy zwrotu z poszczegélnej inwestycji.

Informacja finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych w Grupie Midas

Dziatalnos¢
Dziatalno$¢ telekomunikacyjna Korekty

Za okres dziewigciu miesi¢cy zakonczonych inwestycyjna iIT konsolidacyjne  Razem
30 wrzeénia 2009rx.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug.........ccc....... - 39.997 (9.620) 30.377
Koszty operacyjne ......cvwrverienrrcrennnn. (1.526) (53.943) 8.820  (46.649)
Zysk/ (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:.... 6.565 233 (1.763) 5.035
- przychody z tytutu odsetek 1.829 1 (1.763) 67
Koszty z tytutu odsetek.... s (7.793) (2.504) 1.763 (8.534)
Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem ...t (3.640) (12.190) (800)  (16.636)

Dziatalnos¢
Dziatalno$¢ telekomunikacyjna Korekty

Za okres dziewigciu miesi¢cy zakonczonych inwestycyjna i konsolidacyjne  Razem
30 wrzesnia 2008s.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug........ccc....... - 111.821 (137) 111.684
Koszty operacyjne......vvieniesicicines (1.279) (137.138) 123 (138.294)
Zysk/ (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:.... (23.717) 110 (1.909)  (25.516)
- przychody z tytutu odsetek.......ccceeuuuce. 2.025 80 (1.909) 196
Koszty z tytulu odsetek..........cccueiunnnn. (9.592) (2.085) 1.933 (9.744)
Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem ... (34.617) (31.896) 4283  (62.230)
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6.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto§¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzien 30 wrze$nia 2009 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.
Warto$¢ serii /
Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji Crmisji wg Sposéb Pokryc1a .Data ..
wartos$ci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 apott 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 apott 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 apott 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997t - (255.106) 26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005z. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 emisja akdji 06-07-17
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6.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy NFI Midas S.A. posiadajacych co najmniej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Fundusz) na moment przekazania skonsolidowanego raportu za trzeci kwartat
2009 r. i zgodnie z najlepsza wiedza zarzadu Funduszu. Ponadto zostaly uwzglednione akcje wiasne
posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte s na raportach biezacych przekazanych
Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlaja informacje otrzymane
od udzialowcéw zgodnie z artykulem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Ponizsza tabela przedstawia wlascicieli akcji NFI Midas S.A. na 16 listopada 2009 r.:

Nazwa akcjonariusza . Zmiana % od
. s Udziat . . .

Funduszu Liczba akcji akcji% Liczba glosow Y ostatniego

raportu

Nova Capital Sp. z o.o. 35.696.422 60,31 35.696.422 60,31 0,00 %
Karkosik Wanda Grazyna 3.642.721 6.15 3.642.721 6.15 0,00 %
NFI Krezus S.A. 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0,00 %
Roman K. Karkosik 2.982.187 5,03 2.982.147 4,99 -0,04 %
NFI MIDAS S.A* 2.000.000 3,38 2.000.000 3,38 -2,49 %
Pozostali akcjonatiusze 11.548.106 19,51 11.548.106 19,51 +2,43 %

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Nova Capital $p. z 0.0.

Od publikacji ostatniego raportu okresowego Funduszu Nova Capital Sp. z o.0. przekazata dwukrotnie
informacije o zbyciu przez podmiot zalezny (Fundusz) 1.476.000 akcji Funduszu. W wyniku zbycia akcji
posrednio zmniejszy! si¢ stan posiadania akcji NFI Midas S.A. przez Nova Capital Sp. z 0.0. w stosunku
do dotychczasowego o 2,49%. Zgodnie z pierwszym zawiadomieniem z dnia 24 wrze$nia 2009 roku,
przed zmniejszeniem udziatu Nova Capital Sp. z o.0. posiadata bezposrednio i posrednio 39.396.222 sztuk
akcji NFI Midas S.A., ktére stanowily 66,56% w kapitale zakltadowym Funduszu i dawaly 39.396.222
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo 66,56% udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu. Zgodnie z ostatnim zawiadomieniem Nova Capital Sp. z o.0. posiada
bezposrednio 35.696.422 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zakladowym
Funduszu oraz posrednio 2.000.000 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 3,38 % w kapitale
zaktadowym Funduszu. Posiadane akcje bezposrednio 1 posrednio uprawniaja do 37.696.422 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 63,69% ogdlnej liczby gtosow.

Pan Roman Krzysztof Karkosik

W dniu 7 wrzesnia 2009 roku wplyneto do Funduszu zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa
Karkosika, informujace o nabyciu przez podmiot od niego zalezny - spotke Taleja Sp. z o.0. dnia 31
sierpnia 2009 roku 250.000 sztuk akcji NFI Midas SA. Przed transakcja Pan Roman Krzysztof Karkosik
posiadal bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot od niego zalezny — 2.952.147 sztuk akcjt
Funduszu, co stanowito 4,987% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje dawaly 2.952.147
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 4,987% ogdlnej liczby gloséw. Natomiast po transakeji
Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny 2.982.187
sztuk akcji Funduszu, co stanowi 5,03% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje uprawniaja do
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2.982.187 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,03% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu.

NEI Midas S.A. (akgje wiasne)

Fundusz w okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego dokonal zbycia 1.476.000 stanowiacych
2,49% kapitatu zakladowego 1 uprawniajacych do 1.476.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
tj. 2,49% ogdlu gloséw na walnym zgromadzeniu. Szczegoély transakeji dokonanych w trzecim kwartale
znajdujq si¢ w czeSci sprawozdania dotyczacej gnaczacych umow i transakgi, natomiast szczegdly pozostalych
transakcji w cze$ci sprawozdania dotyczacej gdarzert po dnin bilansu.

Znaczne pakiety akcji NFI Midas S.A., na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez
akcjonariuszy na dzien przekazania raportu potrocznego za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r.
byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie
liczby akcji stanowiacych kapital zakladowy Emitenta na dziet 31 sierpnia 2009 r.):

Nazwa akcjonariusza Zmiana % od

Funduszu Liczba akcji :Jk(i:zjil;: Liczba glosow % ostatniego

raportu
Nova Capital Sp .z o. o. 35.697.322 60,31 35.697.322 60,31 0,00 %
Karkosik Wanda Grazyna** 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15 0,00 %
NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0,00 %
Roman K. Karkosik 2.952.147 4,99 2.952.147 4,99 -4,98 %
NFI MIDAS S.A.* 3.476.000 5.87 3.476.000 5,87 -2,49 %
Pozostali akcjonatiusze 10.102.346 17,08 10.102.346 17,08 +2,03 %
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.
** W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego do Funduszu nie wplyneto zawiadomienie od Pani Wandy Grazyny
Karkosik oraz NFI Krezus o zmianach w znaczacych pakietach akcji.

6.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace inadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje (nie w tysiacach) bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,

cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikaciji raportu tj. 16 listopada 2009 r., wraz

ze zmianami od dnia 31 sierpnia 2009 r. Informacje zawarte w tabeli oparte sa na informacjach

otrzymanych od czltonkéw Zarzadu i czlonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 16.11.2009 31.08.2009
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 0 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada 0 nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 0 90
Jacek Kostrzewa Czlonek RN nie posiada 615 615
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu nie posiada 0 nie posiada
Wojciech Palukiewicz* Czlonek Zarzadu nie posiada 0 nie posiada

* Pan Wojciech Palukiewicz w dniu 30 pazdziernika 2009 roku zlozyt rezygnacje z pelnienia funkeji Czlonka Zarzadu w NFI
Midas S.A. z dniem 31 pazdziernika 2009 roku.
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7.  Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz :

Wartos¢
Stopa zobowigzania

Warto§¢  oprocento Data objecia na dzien
Seria Nabywca nominalna  -wania bonéw Data wykupu 30 wrzesnia 2009
X09 Alchemia S.A. 88.363 5,98% 18 maja 2009 18 listopada 2009 90.332
U01.09.A  Huta Batory Sp. z o.o. 12.720 9% 16 czerwca 2009 16 grudnia 2009 13.055

Nowoczesne Produkty

V01.09.A  Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.339 9% 17 czerwca 2009 17 grudnia 2009 2.400
U03.09.B  Baterpol Sp. z o.0. 3.455 8,5% 31 sierpnia 2009 31 grudnia 2009 3480
V02.09.B  Impexmetal S.A. 10.600 9% 17 wrzesienn 2009 17 grudnia 2009 10.637
U02.09.B  NFI Krezus S.A. 3.738 9% 30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2010 3.739
Razem 121.215 123.643

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bondw serii X09 wyemitowanych przez Fundusz w
dniu 18.05.2009 1. stanowi blokada 2.000.000 (nie w tysiacach) sztuk akcji wlasnych Funduszu o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Laczna liczba akcji objetych blokada stanowi 3,38% kapitatu zaktadowego oraz
odpowiada 3,38% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powickszonej o naliczone
odsetki.

Zobowigzanie z tytutu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 123.616 zl stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony
30 wrzesnia 2009 r. 1 pomniejszone o niezamortyzowane koszty emisji bonéw w wysokosci 27 z1.

Ponadto Fundusz w trzecim kwartale 2009 r. korzystal z krétkoterminowej pozyczki udzielonej przez
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. z siedziba w Katowicach w wysokosci 6 000 zt. Odsetki byly naliczane
1 wymagalne w okresach miesiecznych.

Zobowiazanie z tytulu niniejszej pozyczki zostalo uregulowane zgodnie z zawartym w aneksie do umowy
terminie splaty tj. 18 wrzesnia 2009 roku.

Jednoczesnie zostala zdjeta blokada akcji wlasnych Funduszu w wysokosci 634.000 (nie w tysiacach)
sztuk, ktore stanowily zabezpieczenie dla ZM Silesia splaty pozyczki i platnosci odsetek.

8.  Koncesja telekomunikacyjna

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatéw
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szeroko$ci 200 kHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze catego kraju
do wykorzystania w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy niniejszej decyzji CenterNet zobowiazany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pézniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci,
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2) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiegiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosdci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6Zniej niz na koniec roku 2009,

3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spolce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie péZniej niz na koniec roku 2012.

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiScit w grudniu 2007 r. jednorazowa oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci w wysokosci 127.960 z1. CenterNet zobowigzany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania koncesji. Bilansowa
warto$¢ tego prawa zostala skalkulowana na podstawie sumy zdyskontowanych wartosci oplat i na dzien
31 grudnia 2007 r. wyniosta 48.888 zi. Wartosci wszystkich oplat z tytulu koncesji zostaly wykazane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywo w warto$ciach niematerialnych i prawnych. Wartos¢
aktywa zostala réwniez zwickszona o 669 zl stanowiacych koszty ustug zwigzanych z otrzymaniem
koncesji w 2007 1., 0 194 z1 w 2008 r, oraz o 212 zt w pierwszej potowie 2009 r.

W zwigzku z uruchomieniem dzialalnosci operacyjnej przez CenterNet z dniem 31.maja 2009 r.,
poczawszy od czerwca 2009 warto$¢ koncesji jest ujmowana w koszty operacyjne proporcjonalnie do
okresu jaki pozostat do dnia 31.12.2022 r.

Warto§¢ zobowiazania z tytulu oplat koncesyjnych zostala skalkulowana na podstawie sumy
zdyskontowanych przyszlych platnosci i wynosi na dzien 30 wrzesnia 2009 r. odpowiednio
dla zobowigzan dltugoterminowych i krétkoterminowych — 37.278 zt oraz 4 273 =zl

9.  Informacja dotyczaca dywidendy
W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowat
dywidendy.

10. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Midas
Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

11. Zmiany zobowigzan i aktywoéw warunkowych od dnia 31 grudnia 2008 r.

Ze wzgledu na wypowiedzenie umowy dystrybucyjnej przez firm¢ Hutchison 3G z siedziba w Wielkiej
Brytanii spétce ACCL, na mocy ktérej ACCL sprzedawalo produkty Hutchison 3G w Wielkiej Brytanii,
firma Hutchison 3G wysunela roszczenia wobec Funduszu tytulem poreczenia przez Fundusz
zobowiazan spétki ACCL na rzecz Hutchison 3G. Aktualnie Fundusz analizuje otrzymane od Hutchison
3G dokumenty w celu ustalenia wysoko$ci zobowigzan spotki ACCL na rzecz Hutchison 3G, ktérych
wysoko$¢ na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nie jest znana. Zobowigzania sp6tki ACCL na
rzecz Hutchison 3G zabezpieczone sa gwarancja wystawiona przez Fundusz do kwoty 1.000 tys. GBP.

12. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 roku oddalit apelacje Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu
Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowato
prawomocno$¢ obu orzeczen. Na mocy wyroku zostalo zasadzone od Funduszu na rzecz
Torpol Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu kwota 627.131,58 zt (nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 13 marca 2004 roku. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 zt
(nie w tysigcach) tytutem zwrotu kosztéw procesu. Sporna kwota byla czescia zadatku wplaconego przez
Torpol Sp. z o0.0. na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje spoltki
PRK w Poznaniu zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pdzniejszym
Torpol Sp. z o0.0. uzyskal informacje o tym, ze dwoch czlonkéw zarzadu oraz dwdch pracownikéw PRK
zostato aresztowanych oraz ze w 2002 r. CBS zajelo cze§¢ dokumentacji zwiazanej z rzekomymi
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nieprawidtowosciami w spétce ALSECO, ktéra byla podwykonawca PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.o.
ztozyl o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu
1 zazadal zwrotu wplaconego zadatku.

Do dnia 5 pazdziernika 2009 roku zostaly uregulowane wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.o.
zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 roku Fundusz wnidst skarge kasacyjna
od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r.

W dniu 7 sierpnia 2009 roku Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spotke Hutchison 3G UK Ltd.
w dniu 5 sierpnia 2009 pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci £660 520,00 (nie w tysigcach) wraz
z naleznymi odsetkami wynikajacego z Umowy Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia
8 listopada 2007 r. Na jej podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo 1 nieodwotalnie zagwarantowal spotce
brytyjskiej Hutchison 3G UK Limited, ze wszelkie zobowigzania spétki Advantage Cellular
Communication Limited wynikajace z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 r.,
ktéra to umowa zostala rozwigzana w marcu 2009 r. W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Fundusz wnidst
odpowiedz na powyzszy pozew. Poza innymi okolicznos$ciami, pozwany podnidst, ze o ile nie kwestionuje
swojej odpowiedzialnosci co do zasady, to nie jest w stanie ustali¢ wysokosci kwoty dochodzonego
przeciwko niemu roszczenia, szczegblnie wobec zréznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych
wezesniej wezwaniach. Fundusz w odpowiedzi na pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty
roszczenia.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$c
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sp6tki Grupy Midas nie udzielily Zadnemu
podmiotowi poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wlasnych Funduszu.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w trzecim kwartale 2009 roku nie bylo informacji, ktére sa istotne dla
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie bylo informacji,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz.

15. Znaczace zdarzenia, umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie
sprawozdawczym (liczba i cena akcji i bonéw nie w tysigcach)

Istotne zdarzenia

W dniu 14 lipca 2009 roku zostalo zarejestrowane podniesienie kapitatu zaktadowego CenterNet z 26.120
zt do 62.465 zt w drodze emisji 2.043.053 akcji zwykltych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 17,30
zt kazda akcja. Fundusz pozostal 100% akcjonariuszem CenterNet.

W dniu 15 wrzesnia 2009 roku zostalo zarejestrowane podniesienie kapitatlu zakladowego CenterNet
z 62.465 do kwoty 73.781 zl (dokladna kwota nie w tysiacach: 73.781.905 zl) w drodze emisji 711.917
akeji zwyklych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 17,30 zI kazda akcja. Fundusz pozostal 100%

wilascicielem akeji CenterNet.

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Fundusz wraz z Romanem Krzysztofem Karkosikiem zawarl umowe
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sprzedazy udziatéw z Polkomtel S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiot umowy stanowila sprzedaz na
rzecz Polkomtel tacznie 36.730 udziatéw (100%) w kapitale zaktadowym spotki Nordisk Polska Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy udzial. Fundusz zbyl 29.384 (80%)
udziatéw, a Roman Krzysztof Karkosik zbyt 7.346 (20%) udziatéw. Laczna cena sprzedazy udzialow
wynosi 11.795 z1, z czego Fundusz otrzymal 9.436 zl. Fundusz nabyl 80% udzialéw Nordisk Polska
Sp. z 0.0. w dniu 29 czerwca 2009 roku za kwotg 4.000 z1.

Wykup i emisje bonow diuznych

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Fundusz z 3.455 sztuk bonéw dtuznych serii U03.09.B o warto$ci nominalnej
3.455 zi, ktére objeta spolka Baterpol Sp. z o.0. Termin wykupu bonéw przypada na dzied 31 grudnia
2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw.
Ze srodkéw uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii U03.09.B Fundusz dokonat wykupu 3.455 sztuk
bonéw diuznych serii U03.09.A wyemitowanych w dniu 16 czerwca 2009 roku, a objetych przez Baterpol
Sp. z o.0.

W dniu 17 wrzesnia 2009 roku Fundusz wyemitowal 10.600 sztuk bonéw dluznych serit V02.09.B
o warto$ci nominalnej 10.600 zi, ktére objal Impexmetal S.A. Termin wykupu bonéw przypada na dzied
17 grudnia 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego
wykupu bonéw. Ze srodkéw uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii V02.09.B Fundusz dokonat
wykupu 10.600 sztuk bonéw diuznych serit V02.09.A wyemitowanych w dniu 17 czerwca 2009 roku,
a objetych przez Impexmetal S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Fundusz wyemitowal 3.738 sztuk bonéw dluznych serii U02.09.B
o warto$ci nominalnej 3.738 z1, ktére objat narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. Termin wykupu
bonéw przypada na dziert 30 czerwca 2010 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania
przedterminowego wykupu bonéw. Ze $rodkéw uzyskanych z emisji bonéw dluznych serii U02.09.B
oraz ze $rodkow wiasnych Fundusz dokonal wykupu 3.643 sztuk bonéw diuznych serii U02.09.A
wyemitowanych w dniu 16 wrze$nia 2009 roku, a objetych przez Unibax Sp. z o.0.

Udzielone poZyczki

W okresie od 3 lipca 2009 roku do dnia 30 wrzesnia 2009 roku Fundusz udzielit CenterNet pozyczek
o lacznej wartosci 14.250 zt. We wszystkich umowach odsetki umowne od wyplaconych kwot pozyczek
sq naliczane i kapitalizowane miesi¢cznie na koniec kazdego miesiaca wedtug $redniej miesi¢cznej stawki
WIBOR 3M plus 1%. Umowy przyznaja pozyczkobiorcy uprawnienie do splacenia kwot pozyczek oraz
naleznych odsetek przed terminem splaty przypadajacym na dziet 31 grudnia 2009 r. Dokapitalizowanie

CenterNet. przeznaczane jest na finansowanie rozwoju CenterNet - kolejnego operatora
telekomunikacyjnego w Polsce.

Zbycie akcji wltasnych

W biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Funduszu wykonujac Uchwale nr 1/11/2006 roku Zarzadu

NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwigzku z

podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9.759.794

zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z

przepisami Kodeksu spélek handlowych, dokonat zbycia akcji wlasnych w nastepujacych transakcjach

pakietowych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie:

* dnia 4 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcji pakietowej 80.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 12,50 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowita
0,14% kapitalu zakladowego i1 dawata prawo do 80.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,14% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 7 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcji pakietowej 44.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,50 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita
0,07% kapitalu zakladowego i1 dawata prawo do 44.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,07% gloséw na walnym zgromadzeniu.
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* dnia 20 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcjach sesyjnych 100.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,01 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita
0,17% kapitalu zaktadowego 1 dawata prawo do 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,17% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 17 wrze$nia 2009 roku zbyl w transakcjach pakietowych 646.000 akcji wlasnych o wartosci
nominalnej 0,10 z1, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 10,90 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita
1,09% kapitalu zakltadowego i daje prawo do 646.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 1,09% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Reasumujac, w okresie od 1 lipca do 31 sierpnia 2009 roku Fundusz dokonal zbycia 870.000 akcji

wlasnych stanowiacych 1,47% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 870.000 gloséw na walnym

zgromadzeniu Funduszu, tj. 1,47% ogdtu gloséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze stanem na dzien

30 wrzesnia 2009 roku Fundusz pozostawal wlascicielem 2.830.000 akcji wlasnych, co stanowito 4,78%

kapitatu zakladowego i uprawniato do 2.830.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, a wigc

4,78% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Srodki uzyskane ze sprzedazy zostaly

przeznaczone na biezaca dziatalnosé Funduszu, splate pozyczki do ZM Silesia S.A. z dnia 4 lipca 2008

roku, oraz na podniesienie wysokoéci kapitatu akcyjnego CenterNet S.A.

Porozumienia zawarte przez Fundusz

W dniu 6 lipca 2009 roku Fundusz oraz GEM Investment Advisors, Inc. ("GEMIA") podpisali List
Intencyjny oraz Podstawowe Warunki Transakcji ("Porozumienie"), zgodnie z ktérymi GEMIA dziatajac
poprzez wskazany przez siebie podmiot pod firmag GEM Global Yield Fund udostgpni Funduszowi
finansowanie okreslane jako kapitalowa linia kredytowa (equity line credit) w wysokosci do 300.000
zlotych. Zawarcie stosownej umowy zaplanowane bylo do korca lipca 2009 r., a nastgpnie do polowy
sierpnia 2009 roku. Ostatecznie Zarzad Funduszu zawiesil podjecie decyzji dotyczacej dalszych negocjacii
do czasu zakonfczenia rozméw z innymi podmiotami w kwestii alternatywnych Zrédet finansowania oraz
prac nad strategia zakladajaca pozyskanie najbardziej optymalnej metody finansowania dzialalnosci
Funduszu. Na dzien dzisiejszy Fundusz nie zamierza korzysta¢ z zaproponowanej formy finansowania
opartej o podwyzszenie kapitatu Funduszu, jednakze Zarzad nie wyklucza podjecia ponownych negocjacji
w pézniejszym terminie.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Fundusz podpisal List Intencyjny z Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie. List Intencyjny dotyczy prowadzenia rozmdw, ktorych celem bedzie nawigzanie wspotpracy
pomiedzy CenterNet oraz Mobyland w zakresie:

- umowy o polaczeniu sieci CenterNet oraz Mobyland,

- wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych do kazdej z nich infrastruktur
teletechnicznych,

- wspolnego uzytkowania przyslugujacych im czestotliwosci oraz wspdlnego planowania, budowania
1 utrzymania sieci telekomunikacyjnych, a docelowo zbudowania jednego operatora telekomunikacyjnego
w celu oferowania jego klientom mobilnej sieci czwartej generacji (LTE). Przeznaczenie obu pasm
czestotliwosci 1800 MHz firm Mobyland oraz CenterNet dla systemu LTE pozwolitoby na osiagnigcie
przeptywnosci do 300 Mbit/s.

Umowy i porozumienia zawarte przez CenterNet

W dniu 22 lipca 2009 roku CenterNet, podpisal List Intencyjny z Extreme International Limited z
siedziba w Wielkiej Brytanii. List Intencyjny dotyczy rozpoczecia negocjacji majacych na celu zawarcie
umowy licencyjnej w zakresie korzystania ze znaku towarowego Extreme Mob. w dzialalnosci
telekomunikacyjnej CenterNet na rynku polskim. Zawarte porozumienie stanowi kolejny wazny krok w

realizacji przyjetej strategii CenterNet, zmierzajacej do sprzedazy ustug dedykowanych konkretnym
spolecznosciom oraz dostarczania konkurencyjnych ustug telekomunikacyjnych swoim klientom.

W dniu 22 lipca 2009 roku CenterNet, zawarl z TelForceOne S.A. z siedzibg we Wroclawiu ("TFO"),
Umowy ramowej. Umowa zostala zawarta w zwiazku nawiazaniem wspdlpracy pomiedzy CenterNet a
TFO w zakresie dystrybucji produktéw telekomunikacyjnych, przede wszystkim starteréw oraz kart
zdrapek. W ten sposéb CenterNet wykorzysta mozliwo$¢ dystrybucji swoich produktéw w
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wyspecjalizowanej w sprzedazy ustug telekomunikacyjnych sieci Teletorium.

W dniu 31 lipca 2009 roku Centernet podpisal List Intencyjny z firma PRAGMA Sp. z o0.0. z siedziba we
Wroctawiu dotyczacego rozpoczecia negocjacji w celu zawarcia odpowiedniej umowy w zakresie
sprzedazy telefonu pod nazwa "Fonek", z przeznaczeniem dla najmlodszych uzytkownikéw telefonii
"wRodzinie". Telefon "Fonek" jest jedynym na polskim rynku telefonem przeznaczonym dla dzieci do lat
7. Jako pierwszy w Polsce otrzymal certyfikat "Bezpieczny Telefon" przyznawany przez Utrzad
Komunikacji Elektronicznej. "Fonek" posiada szereg unikalnych funkeji, ktérych nie ma tradycyjny
telefon GSM.

CenterNet zawarl w dniu 10 sierpnia 2009 roku Umowy o elektronicznej sprzedazy kart w terminalach z
Zabka Polska S.A. z siedziba w Poznaniu Przedmiotem Umowy jest zakup przez Zabke od CenterNet
kodéw dotadowujacych umozliwiajacych korzystanie 2z uslug telekomunikacyjnych pod marks
"wRodzinie", w celu ich elektronicznej dystrybucji w imieniu wlasnym i na wlasny rachunek za
posrednictwem terminali obstugiwanych przez sie¢ sprzedazy Zabka.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku CenterNet zawarl Warunkowa umowe sprzedazy wybranych sktadnikéw
przedsiebiorstwa Elterix S.A. ze sp6tka Elterix S.A. z siedziba w Warszawie (Przedmiot Umowy stanowi
m. in. sprzedaz przez Elterix na rzecz CenterNet: praw ochronnych znaku towarowego "telepin", praw do
oznaczenia:

* sfownego zawierajacego nazwe "i_telepin",

* slowno-graficznego "telepin VolIP,

* slowno-graficznego "telepin mobi",

3) autorskich praw majatkowych do projektéw i materialéw dotyczacych Kart Telepin,

4) autorskich praw majatkowych do strony internetowej www.telepin.pl oraz www.telepin.mobi

5) prawa do zarejestrowanych przez Elterix domen internetowych www.telepin.pl oraz www.telepin.mobi;
Cena sprzedazy wynosi 3.000 PLN plus nalezny podatek. Umowa zawiera dwa warunki rozwiazujace,
ktére muszg zostac spetnione do dnia 9 pazdziernika 2009 roku:

1) Zawarcie pomiedzy Mediatel S.A., Elterix S.A. oraz CenterNet umowy o wspdlpracy, ktora bedzie
regulowala wzajemne zobowigzania stron w procesie sprzedazy kart Telepin i Telepin Mobi oraz
$wiadczenia uslug telekomunikacyjnych w oparciu o WSP przez CenterNet do czasu rozliczenia ceny
sprzedazy, tj. do 31 grudnia 2011 roku.

2) Zlozenia przez Mediatel S.A. o$wiadczenia o zobowigzaniu do przeniesienia praw i obowigzkéw
Mediatel S.A. na CenterNet wynikajacych z umowy z MNI S.A. z dnia 5 lutego 2008 roku.

Umowy zawarte przez mLife

W dniu 30 sierpnia 2009 roku mlLife zawarl Umowe na dostawe oprogramowania do realizacji
kontentowych ustug dodanych dla KOM-NET Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu. W ramach Umowy mLife
zobowiazal sie do dostawy i wdrozenia w KOM-NET otwartego Srodowiska do obstugi abonentéw ustug
dodanych realizowanych w oparciu o kontent premium wzbogacony o dobrane wg algorytméw
behawioralnych materialy reklamowe. Wartos§¢ kontraktu to 14.004 PLN.

Inne
We wrzesniu 2009 roku Fundusz dokonal splaty pozyczki udzielonej przez Zaklady Metalurgiczne Silesia
S.A. z siedziba w Katowicach w wysokosci 6 000 zt wraz z naleznymi odsetkami.

16. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Najistotniejszy wplyw zdarzen, w szczegblnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na wynik

finansowy Grupy Midas w trzecim kwartale 2009 roku miala transakcja sprzedazy udzialéw w spolce
Notdisk Sp. z 0.0., z ktérej zysk Grupy Midas wyniost 5.436 z1.
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17. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2009 rok.

18.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwdj Grupy Midas w czwartym kwartale 2009 roku
bedzie kontynuacja przez spétke zalezna CenterNet S.A. $wiadczenia uslug telefonii komoérkowej
w Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Zgodnie z planami
strategicznymi spotki CenterNet najwazniejszymi obszarami rozwoju komercyjnego beda powickszanie
bazy abonentéw oraz dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej. CenterNet zamierza
kontynuowac strategi¢ pozyskiwania kolejnych partneréw biznesowych w celu stworzenia kolejnych ofert
dla wyselekcjonowanych grup spolecznosciowych. Spétka planuje rowniez konsekwentny rozwdéj kanatéw
dystrybucji w celu udostepnienia swoich produktéw jak najszerszej rzeszy odbiorcéw. W opinii Zarzadu
spotki powyzsze dzialania umozliwia dalszy wzrost liczby uzytkownikéw telefonii komérkowej CenterNet.
Kolejnym elementem strategii dziatan spéiki bedzie opracowanie planu rozwoju infrastruktury technicznej
w celu oferowania klientom ustug mobilnej sieci czwartej generacji (LTE). Jedna z potencjalnych
mozliwos$ci w tym zakresie bedzie rowniez nawiazanie wspdlpracy ze spotka Mobyland Sp. z o.o.
w zakresie wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych do kazdej z nich
infrastruktur teletechnicznych, wspélnego uzytkowania przystugujacych im czestotliwosci oraz wspolnego
planowania, budowania i utrzymania sieci telekomunikacyjnych.

19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W ciagu trzech miesigcy zakoniczonych 30 wrzesnia 2009 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

20. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen 0séb zarzadzajacych Emitenta w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym
30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku wyniosty odpowiednio 290 zI i 348 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzent oséb nadzorujacych Emitenta w okresie dziewigciu miesigcy zakofczonym
30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku wyniosty odpowiednio 149 zt 1 153 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie trzeciego kwartalu 2009 roku nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od
jednostek podporzadkowanych Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych spélek
podporzadkowanych.

21. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji, udziatéw i cena za akcje¢ i udziaty nie
w tysigcach)

Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne

sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

Zbycie akcji wltasnych

Dnia 2 pazdziernika 2009 roku Fundusz za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. na GPW
w Warszawie S.A. zbyl w transakcjach pakietowych 830.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt,
po $redniej jednostkowej cenie zbycia 10,50 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowila 1,40% kapitatu
zakladowego 1 dawala prawo do 830.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 1,40%
gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 2.000.000 akcji
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wlasnych, co stanowi 3,38% kapitatu zakladowego i1 uprawnia do 2.000.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, a wigc do 3,38% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Srodki
uzyskane ze sprzedazy zostana przeznaczone na biezaca oraz inwestycyjng dziatalno$é Funduszu.

Znaczgce umowy Funduszu

W dniach od 1 pazdziernika 2009 roku do dnia 16 listopada 2009 roku Fundusz podpisal z CenterNet
umowy pozyczek o lacznej wartosdci 6.700 zt. We wszystkich umowach odsetki umowne od wyplaconych
kwot pozyczek sq naliczane i kapitalizowane miesigcznie na koniec kazdego miesiaca wedtug $redniej
miesi¢cznej stawki WIBOR 3M plus 1%. Umowy przyznaja pozyczkobiorcy uprawnienie do splacenia
kwot pozyczek oraz naleznych odsetek przed terminem splaty przypadajacym na dzied 31 grudnia 2009 r.
Dokapitalizowanie CenterNet przeznaczane jest na finansowanie rozwoju CenterNet - kolejnego
operatora telekomunikacyjnego w Polsce.

W dniu 29 pazdziernika 2009 roku Fundusz podpisal ze spétka mFactory Sp. z o.0. (dotychczasowym
mniejszo§ciowym udzialowcem mlife) z siedziba w Warszawie umowe sprzedazy udzialow Spétki pod
firma mLife. Na mocy umowy Fundusz zbyl na rzecz mFactory 320 udzialéw o wartosci nominalnej 500
zt kazdy, za taczna ceng w wysokosci 160.000,00 z1, obnizajac tym samym swoj udzial w spélce mLife Sp.
z 0.0. W wyniku transakcji Fundusz pozostal wlascicielem 80 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy, stanowiacych 16% udzialéw w kapitale zakladowym mlLife 1 uprawniajacych do 16% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikoéw tej spotki. Po transakcji mFactory posiada 420 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zI kazdy, stanowiacych 84% ogdlnej liczby udzialéw oraz uprawniajacych do 84% gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikéw mlLife. W tym samym dniu Fundusz podpisal z mLife umowe
rozwigzujaca porozumienie inwestycyjne z dnia 5 czerwca 2007 roku (o Porozumieniu Fundusz
informowal w Raporcie biezacym nr 22/2007 z dnia 5 czerwca 2007 roku). Na podstawie umowy mlLife
zobowiazal si¢ do zwrotu dlugoterminowych pozyczek udzielonych mu przez Fundusz o wartosci
nominalnej 5.686.900,00 z! powigkszonej o nalezne odsetki naliczone na dzien splaty pozyczek, nie
pozniej niz w ciagu 30 dni od dnia podpisania niniejszej umowy. Srodki uzyskane w ten sposdb zostana
przeznaczone na dzialalno§¢ Funduszu, a w szczegblnosci na finansowanie rozwoju CenterNet. Jest to
krok w realizacji strategicznych celéw Funduszu zmierzajacych do konsekwentnej budowy operatora
telekomunikacyjnego.

Umowy podpisane przez CenterNet

W dniach 9 i 16 pazdziernika 2009 roku CenterNet podpisal Aneksy nr 11 2 do Warunkowej umowy
sprzedazy wybranych skiadnikéw przedsigbiorstwa Elterix S.A. ze spotka Elterix S.A. przediuzajace
okresy na spelnienie warunkéw rozwigzujacych zawartych w umowie odpowiednio do 16 i 23
pazdziernika. Nastepnie w dniu 23 pazdziernika strony podpisaly Aneks nr 3, na mocy ktérego skreslity z
treci Umowy jeden z warunkéw rozwiazujacych o brzmieniu: "Zlozenia przez Mediatel S.A.
oswiadczenia o zobowiazaniu do przeniesienia praw i obowiazkéw Mediatel S.A. na CenterNet
wynikajacych z umowy z MNI S.A. z dnia 5 lutego 2008 roku." Jednoczesnie Strony wydtuzyty do dnia 20
listopada 2009 roku termin spelnienia warunku o tresci: "Zawarcie pomiedzy Mediatel S.A., Elterix S.A.
oraz CenterNet umowy o wspolpracy, ktéra bedzie regulowala wzajemne zobowiazania stron w procesie
sprzedazy kart Telepin i Telepin Mobi oraz §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w oparciu o WSP
(wybrane sktadniki przedsi¢biorstwa) przez CenterNet do czasu rozliczenia ceny sprzedazy, tj. do 31
grudnia 2011 roku."

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku CenterNet podpisal Porozumienie o wspotpracy ze spotka INFO-TV-
FM Sp. z o0.0. z siedziba w Zamosciu w celu przygotowania programu pilotazowego, ktérego wynikiem
ma by¢ dokladne okreslenie potencjatlu rynkowego zwiazanego z uslugami telewizji mobilnej. W
przysztosci Strony Porozumienia podejma wspolprace w celu wprowadzenia ustug mobilnej telewizji do
detalicznej oferty CenterNet. Ponadto Strony przystapily do negocjacji dotyczacych mozliwosci
podpisania umowy na korzystanie z oferty hurtowej INFO- TV -FM. W ramach pilotazu CenterNet
dostarczy do wybranych oséb kofcowe urzadzenia telekomunikacyjne umozliwiajace korzystanie z ustug
dostepu do programéw radiofonicznych oraz telewizyjnych rozprowadzanych w technologii DVB-H oraz
karty SIM.
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Inne

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Pan Wojciech Palukiewicz ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu Funduszu. Rezygnacja zostala ztozona ze skutkiem na dzie 31 pazdziernika 2009 roku
oraz bez podania przyczyny. Jednoczesnie Pan Wojciech Palukiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu sp6tki CenterNet S.A. ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 9 listopada 2009 roku Pan Arkadiusz Sugier zostal powolany do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu CenterNet.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku w siedzibie Funduszu odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenia, na
ktérym podjete zostaly uchwaly zatwierdzajace:

*  sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2008t.,

* sprawozdanie finansowego Funduszu za rok obrotowy 2008,

* sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Midas w 2008t.,

* skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitalowej NFI Midas na dzied i za rok

obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008t.

Ponadto ZWZ podjeto decyzje o sposobie pokrycia straty netto Funduszu za 2008t., o udzieleniu
wszystkim cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w 2008t.
oraz podjeto uchwale w sprawie dalszego istnienia Funduszu oraz kontynuowaniu dotychczasowej
dzialalnosci.
Kolejng istotng decyzja ZWZ Funduszu bylo przyjecie zmian w Statucie Spolki, ktére zaczng
obowiazywal po zarejestrowaniu ich przez Sad. Zmiany zostaly przede wszystkim podyktowane
zmianami w Kodeksie spétek handlowych, ktére weszly w zycie dnia 3 sierpnia 2009 roku oraz
konieczno$cia dostosowania przedmiotu dziatalno$ci do Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci 2007.
W $wietle powyzszych zmian ZWZ przyjelo réwniez nowy Regulamin Walnego Zgromadzenia oraz
zatwierdzilo zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Fundusz podpisal z Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie Aneks
nr 2 przedltuzajacy do dnia 31 grudnia 2009 roku obowiazywanie Listu Intencyjnego z dnia 6 sierpnia 2009
roku.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] FUNDUSZU

sporzadzony na dziefi
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i instrumenty
finansowe

1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych

2. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.................

I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe

1. Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych ........cccneincnnn,

2. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe.............

3. Udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych zakwalifikowane jako

aktywa dostepne do Sprzedazy ...

B. Naleznosci

1. Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczel

2. Naleznodci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentéw finansowych

3. P0ZOStale NAlEZNOSCuiuiriiiecieieieiece et aetens

C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

D. Inne aktywa

1. Rzeczowe aktywa trwale et s

2. Rozliczenia migdZyOKIESOWE. .....cuivmiviumiieiniiciniiciisiiisi s sssssssssssssnne:

E. Warto$¢ firmy z wyceny
AKTYWA RAZEM

30.09.2009 31.12.2008
140.476 127.362
- 2.749

- 2.749
140.476 124.613
140.476 124.613
20.252 34.766
20.169 34.758
83 8

7 5.399

120 192

73 107

47 85

418 418
161.273 168.137
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] FUNDUSZU Cd.

sporzadzony na dzien
E. Zobowiazania i rezerwy
1. Zobowiazania
1. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz emisji bonéw..

2. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen

3, POZ0Stale ZODOWIAZANIA ...cuvueevverevereeiercveteeeeeete ettt s s seaesenes

I1. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Inne rozliczenia migdzZyOKIESOWE. ........vvvuiverveiiciiiiisicsisiisinis

1.1. Krétkoterminowe ettt ete bttt b bttt ettt sae b et b s s s aetetetnas

II1. Rezerwy

1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0séb prawnych

2. Pozostale rezerwy

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy razem)

F. Kapital wlasny

1. Kapital zakladowy ...

2. Akcje wlasne (WielkOSE UJEMNA) ....cvvuiveuivrieiiiiciesiicsissis s

3. Kapital zapasowy s

4. Kapital z aktualizacji WyCceny, W tym: ...

- ARG 1 UAZIAOW oo s
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, W tyM: cc.cocceuereneceierinerriersiesrieensseeseeessessesenesses

- ztealizowany Zysk/ (SLEATA) wec.vcreereeerreneerimnersenersimenssnessesessesncssenee

- nieztealiZowany Zysk/ (STEATA) .....ccoereervmmeimmcriieiesesniesssessssesssssesssesssssesssesses

6. Zysk/ (strata) netto, w tym: e

- ztealizowany zysk/ (SLEAtA) NETEO ovcrvumrrrerreimerrinrriserssesnisessssessiseesssnessssnessesssssnesses

- nieztealizowany zysk/ (STrAA) NELLO......uuurvemrermermerereereieeerieseiasesrsannens

Liczba akcji funduszu ...

Wartos§¢ aktywdw netto na jedng akcje (W zh) i

Zrealizowany wynik netto

1. zrealizowany Zysk/ (StrAtA) MELO. .. wwmerrerereerereenerresecrssneesisessssensssesresessssessenessisnens

2. zrealizowany zysk/ (strata) z lat ubleglych......ccvcviicinccccccceena.

Zrealizowany wynik netto razem

Niezrealizowany wynik netto

1. niezrealizowany zysk/ (STHALA) NELLO ....uuurveerrverreenrierireiaseseisisaessines

2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych

Niezrealizowany wynik netto razem

30.09.2009 31.12.2008
124.961 125.082
124.878 124.430
123.702 124.195

33 33

1.143 202

83 231

83 231

83 231

- 421

- 421

36.312 43.055
36.312 43.055
5919 5919
(84.900) (130.068)
227.710 242.131
(74.926) 1.126
(41.026) 1.126
(33.900) -
(37.491) (76.053)
(3.225) (31.604)
(34.266) (44.449)
30.09.2009 31.12.2008
56.356.670 53.668.876
0,64 0,80
30.09.2009 31.12.2008
(3.225) (31.604)
(41.026) 1.126
(44.251) (30.478)

30.09.2009 31.12.2008
(34.266) (44.449)
(33.900) -
(68.166) (44.449)
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FUNDUSZU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rachunek zyskow i strat

A. Przychody z inwestycji
1. Udzial w wyniku finansowym netto

1.1 z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych

sporzadzony za okres

1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych...................

2. Przychody z tytutu odsetek...................

B. Pozostate przychody operacyjne
C. Koszty operacyjne

1. Koszty dziatania funduszu

2. Amortyzacja $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i

prawnych
D. Pozostate koszty
E. Rezerwy i odpisy
F. Wynik z inwestyc

operacyjne

aktualizujace

Ji NEO ..o

G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z
IIWESTYCIT wvuvniinieririeircrciereeetsetsetseieeee e ese st essessesessessensenaene

1. Zrealizowane zyski z inwestycj

2. Nie zrealizowane zyski /(straty) z wyceny

H. Zysk/ (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
1. Zysk /(strata) brutto
J. Podatek dochodowy

a) cze$¢ biezaca

b) czes¢ odroczona

K. Zysk /(strata) netto, w tym:

1. Zrealizowany zysk /(strata) netto

2. Niezrealizowany z

ysk / (strata) netto

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w zL) ...

Inne catkowite dochody

Inne catkowite doc

CALKOWITA STRATA

hody

01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
30.09.2009  30.09.2009  30.09.2008  30.09.2008
(2.698)  (29.970) (2.046)  (8.025)
(3.143) (31.799) (2.847)  (10.051)
(3.143) (31.799) (3.042)  (10.490)
- - 195 439
445 1.829 801 2.026
1 1 0 3
(2.927) (9.458) (3.703)  (10.871)
(2.916) (9.425) (3.691)  (10.843)
(11) (33) 12) (28)
(80) (753) 0 0
(282) (2.467) (135) (525)
(5.986)  (42.647) (5.884)  (19.418)
5.435 4.735 5134 (22.422)
5.435 4735 (264) (146)
- - 5398 (22.276)
(551)  (37.912) (750)  (41.840)
(551)  (37.912) (750)  (41.840)
421 (150) (382)
. . 0) (18)
- 421 0) )
(551)  (37.491) (900)  (42.222)
2.873 (3.225) (3452)  (9.895)
(3.424) (34.266) 2552 (32.327)
(551) (37.491) (900) (42.222)
55.707.366  54.497.539  53.293.876  53.293.876
(0,01) (0,69) (0,02) (0,79)
(551)  (37.491) (900)  (42.222)
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

2 okres 01.01- 01.01-
30.09.2009 30.09.2008
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) ... 43.055 122.310
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
POLOWNYWAINYCH ...t 43.055 122.310
1. Kapitat zaktadowy na poczatek OKIESU) ... 5.919 5.919
1.1. Kapitat zaktadowy na KonieC OKIESUL..........cccviiiiiiinniniinciie e 5.919 5.919
2. Akcje wlasne na poCzatek OKIESU........ccociiiiiinciiiiicisissi s ssssssssees (130.068) (136.043)
2.1. Zmiany aKcji WIASIIYCR .......couvuiiiiiiciiicicceiee e - -
2) zmniejszenie OO 45.168 -
- sprzedaz akcji Whasnych ... 45.168 -
2.2. Akcje wlasne na koniec oKresu........cccvnenenceneeneenenerncnnns (84.900) (136.043)
3. Kapitat zapasowy na poczatek OKIESU..........ccouiiinieicineiniiniiiieesesscecessesseens 242.131 295.709
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego............cccccovvverinrinniniinnnnnn. - -
a) zmniejszenia (z tytulu) ... (14.421) -
- wynik na sprzedazy akcji wlasnych ... (14.421) (5.868)
3.2. Kapitat zapasowy na Koniec OKIeSU ... 227.710 289.841
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1.126 4.023
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek OKIESU..........ccccviiiiciniinciiiciiciiicieininns 1.126 4.023
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1.126 4.023
2) zwickszenia (Z tytul) .o - 6.480
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zysKi.......ccccoovceivenciencincines - 6.480
b) zmniejszenia (z tytutu) ettt (1.126) -
- pokrycie straty z lat ubieglych OO (1.126) -
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu) ..........ccccooeuveinninnee 0 10.503
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu............cccooovvririrrnnnnces 0 0
6.1.5 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu...........ccccovroniiniinninniinninns 0 10.503
6.2 Strata z lat ubieglych na poczatek OKIesu..........coovviciciniininiinininiecccceen. 0 (47.298)
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu...........cccovvvcivvincineiinns 0 (17.692)
a) zwickszenia (z tytulu) ... (42.152)) -
- strata z roku ubieglego (31.603) -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane Straty ... (10.549) -
2) zmNiejszenia (Z tytUII) i 1.126 -
- pokrycie zrealizowanej straty z zrealizowanych zyskéw z lat ubieglych ... 1.126 -
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu (41.026) (17.692)
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu ... 0 (29.606)
2) zwickszenia (Z tytUI) .o (33.900) (6.480)
- strata z TOKU UDIEGIE@O ... (44.449) -
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zysKi.......ccccovceivcinciicicinnes 10.549 (6.480)
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu............ccccoucuvviveuninnnes (33.900) (36.086)
6.2.5. Strata z lat ubieglych na koniec OKresu.........cccovvinciiinciniinciniicicneieicis (74.926) (53.778)
6.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (74.926) (43.275)
T WYNIK NETLO ..ottt s a s (37.491) (42.222)
= ZECALZOWANY «evveiieiririiiic ettt (3.225) (9.885)
- niezrealizowany s (34.2606) (32.327)
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) ... 36.312 74.220
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Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

sporzadzony za okres

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

. Odsetki

1

2. Zbycie udziatéw mniejszosciowych

3. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ........

4. Zbycie pozostalych papieréw wart., udziatéw i innych
instrumentéw finansowych

5. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych .............

[=)

. Splata udzielonej pozyczki

6. T0MIC. ottt ettt ns

I1. Wydatki

1. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych ..................
2. Nabycie akgji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych .....
3. Nabycie pozostatych papieréw watt., udzialow i innych

instrumentéw finansowych

N

. Udzielone pozyczki (spdtkom zaleznym bezposrednio) .........
5. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym posrednio) ...

6. Inne wydatki OPEracyjne ...

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE] (I-I) .........covvvvvvnne

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L Wptywy

1. Sprzedaz akcji wlasnych e

2. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych .......cccivcicievcininnes

3. Pozyskane pozyczki i kredyty

I1. Wydatki

1. Splaty pozyczek 1 kredytow .........cuuucnee
2. Wykup dluznych papieréw warto§Ciowych......cccivcieiencinianns
3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-II) ...........ovvvvvnee

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM
(A.ITI+/-B.III) . .

D. $SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ...
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-

C), w tym:

01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
30.09.2009  30.09.2009  30.09.2008  30.09.2008
16.094 22.773 4.912 13.083
39 56 13 117
- - 4.899 4.899
11.836 18.298 - 8.064
4210 4410 - -
9 9 - -
(19.607) (51.104) (10.789) (23.121)
- (5.100)
- - - (480)
- (10.813)
(18.400) (32.908) (7.272) (16 590)
] ; - (1.500)
(1.207) (2.283) (3.517) (4.551)
(3.513)  (28.331) (5.877) (10.038)
14.048 34.974 10 000 124.090
9.921 30.747 - -
- - 10 000 124.090
4127 4227 : ]
(11.574)  (12.035) (3.746) (126.771)
(10.127) (10.227) - (3.000)
- - (3.746) (123.720)
(1.447) (1.808) - 1)
2.474 22.939 6.254 (2.681)
(1.039) (5.392) 377 (12.719)
1.046 5.399 12 13.108
7 7 389 389
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Zestawienie portfela inwestycyjnego — do jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO — ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2009 r. ...

Zwigkszenia razem

- zakup

- podwyzszenie kapitalu

Zmniejszenia razem

- sprzedaz
- udzial w wyniku

Warto$¢ bilansowa na 30.09.2009 r. ....

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w
w jednostkach jednostkach pozostatych
zaleznych stowarzyszonych  jednostkach krajowych Razem

124.613 - 2.749 127.362
47.661 - 4.413 52.074
- - 4.413 52.074
47.661 - - -
(31.798) - (7.162) (38.960)
- - (7.162) (7.162)
(31.798) - - (31.798)
140.476 0 0 140.476

Notowane na

gietdach Z ograniczong
(z nieograniczong zbywalnos$cia

zbywalno$cig)
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych watto$¢ bilansowa _ 140.476
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 189.193
warto$¢ godziwa _ 189.193
warto$¢ rynkowa _ Nd
Akcje i udzialy w jednostkach watto$¢ bilansowa ) )
stowatzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia _ _
warto$¢ godziwa ~ _
warto$¢ rynkowa ~ _
Akgje i udzialy w pozostatych jednostkach warto$¢ bilansowa B B
krajowych warto$¢ wedtug ceny nabycia ) )
warto$¢ godziwa B} _
warto$¢ rynkowa _ -
RAZEM warto$¢ bilansowa _ 140.476
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 189.193
warto$¢ godziwa B} 189.193
warto$¢ rynkowa _ Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczona zbywalnos$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH - na dzien 30.09.2009 r.

Nazwa iednostki Charakter Warto$¢ Kotrtek,tai Warto$¢ Warto$¢ Procent Udziat w ogoélne;j
Za w?{]ez (i)sm Sicdzib Przedmiot dziatalnosci a:az ei Liczba akcji  ksiggowa akcji kwia oset. bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow w
fz::y ;tfv‘vflei edziba edmiot dzlafainose kzgxzcojv“egao (udziatéw)  (udziatow) s:f:i;"e’ akcji spotek kapitatu walnym

przed korekta (udziatéw) (udziatow) notowanych) zaktadowego zgromadzeniu

CenterNET i ikacyi ; 4.264.850 188.618 48.142 140.476

S A Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna -20%. -0 (48.142) - nd 100,00% 100,00%

. , 71 1 G 7ariag P .
mlLife Sp. z 0.0. Torun g;;i:;i;zgi‘gﬁzz Zalezna 400 200 (200 0 nd 80,00% 80,00%
Xebra Ltd Preston Podmiot zarzadzajacy 710, 0 - * . . ad 80,00%+* 80,00%+*
UK) spotkami operackyjnymi
Extreme Ltd. ?{ﬁ;on Wlttiﬁr?gzgji’a}fﬁ SIECL T Zalesnar o ok kX kX nd 1009/p*#+* 1009/p*#4*
Dostarczanie technologii

ACC Tid. fé%on Obrothﬁ‘(flo(fglﬁaql ! Zalezna ¥ ok o oo ook nd 61,25 %rx 61,25 %%

telekomunikacyjnych

mlife Ukraina  Lwow Produkcja, agregacja oraz

Ltd‘ (ijkraina) dystrybucja kontentu Zalezna**kx 50 ok Rouue otk nd 500/ptkrtx 500tttk

multimedialnego

Extreme Klub Stworzenie spolecznosci

Sp. 7 0.0 Torud skupionej wokoét sportéw  Zalezna*¥#+* 243 otk ofrodok ofrodok nd GO pFHFdk GO pFHtdk
p- 7 0:0- ekstremalnych

Dostarczanie

ATTR Sp. z 0.0. Torusi WZ;%ZE?;;Z\:ZEEO Zalezna**tx 240 otk ofrodok ofrodok nd 1009/pHrttx 100Yp#*k%

komputerowego

;7;51;31) Sglutions Toruf to?\;’f;j:;zs:cjﬁ;;f;g;;ch 7 alesna*crek 30 - sokskokok sokskokok ad 500/ Fkkk 5()0/ptkoksok

Razem 188.818 (48.342) 140.476 nd

* spblka zalezna posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spdtke bezposrednio zalezng - CenterNet, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa wartosci jej udzialéw

** udzial sp6tki CenterNet

** spotki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke posrednio zalezna - Xebra., w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane s ich wartosci udzialow

*RR% udzial spotki Xebra

wRHRE spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke bezposrednio zalezna — mlLife, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazane sa wartosci jej udziatéw.

Hoerk udzial Spotki mLife
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Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»opo6tka” lub ,,Emitentem”).

1.  Podstawowe informacje o Funduszu, przedmiot dziatalnos$ci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) 1 dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek
handlowych. (do dnia 23.11.2006 roku Fundusz dziatal pod nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego Spotka Akcyjna).

Siedzibg NFI Midas jest Warszawa, Al. Jana Pawta IT 29.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa,

2) nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akciji,

3) nabywanie innych papieréw warto§ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
0) udzielenie pozyczek spétkom 1 innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.7.

Fundusz moze podejmowaé dziatalnos¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegblnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na
kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly 1 zalecenia likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie
zwigzany umowsq o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
30 pazdziernika 2009 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit. g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.
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2. Informacja o jednostkach zaleznych bezposrednio i posrednio wzgledem NFI
Midas.

W sktad Grupy Midas na dzien 30 wrzesnia 2009 t. wchodzily nastepujace jednostki:

Udziat spoétek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale sp6tki Midas w kapitale spotki

Spoétka 30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008
Spotki zalezne bezposrednio:

CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,,CenterNet”) 100,00% 100,00%
mLife Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu (dalej ,,mLife”) 80,00% 80,00%

Spotki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania, poprzez
CenterNet, (dalej ,,Xebra”) 80,00% 80,00%

Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) dalej ,,ACCL”) 61,25% 61,25%

mLife Ukraine Ltd z siedziba w Ukrainie (dalej "mlLife
Ukraine"), poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi
40% 50,00% 50,00%

Extreme Klub Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu (dalej
"Extreme"), poprzez mLife, efektywny udzial Funduszu wynosi

48% 60,00% 60,00%

ATTR Sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu (poprzez mlLife,
efektywny udzial Funduszu wynosi 80%) 100,00% -

Visual Solution Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mlLife,
efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) 50,00% -

3.  Zmiany w strukturze Grupy Midas w trzecim kwartale 2009 r.
W okresie trzeciego kwartatu 2009 r., Grupa Midas kontynuowala dziatania optymalizujace dzialalnos¢

jednostek zaleznych z siedziba w Wielkiej Brytanii, z uwzglednieniem wymagan akcjonariuszy co do
mozliwych do uzyskania stép zwrotu.
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4. Przyjete zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy zakoniczonych
30.09.2009 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panistwa niebedacego panstwem czltonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Uchwala nr 18/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2008 roku, NFI Midas S.A. poczawszy od stycznia 2008
roku sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly
odpowiednie do dziatalnosci Funduszu zasady rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,, MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”) oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej tacznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej  sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unig Europejska, opublikowanymi
1 obowiazujacymi na dzien 16.11.2009 r.

Ksiggi rachunkowe na podstawie ktérych zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe sa rowniez
zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegélowych
warunkow, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
1996 r. Nr 2, poz. 12 z pozn.).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysiacach polskich zlotych, w zwiazku z
faktem, iz ztoty polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane sa transakcje Funduszu (waluta
funkcjonalna).

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16
listopada 2009 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktow 1 okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez
Fundusz w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym (czyli do 30 wrzesnia 2010 roku) na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw

na podstawie sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywéw pienigznych jest sporzadzony metodg posrednia.
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W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje jednostkowego sprawozdania z
sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly
przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, §redniego kursu euro z dnia 30 wrzeénia
2009 t. 4,2226 PLN/EURO, z dnia 31 grudnia 2008 r. 4,1724 PLN/EURO.

Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw
pienigznych przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesigca z dziewigciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2009 r. oraz 2008 roku.
(odpowiednio: 4,3993 PLN/EURO i 3,4247 PLN/EURO).

4.2. Standardy, zmiany w miedzynarodowych standardach rachunkowos$ci oraz
interpretacjach obowigzujace na dzien 1 stycznia 2009 r.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2009 roku:

—  Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
—  Zaktualizowany MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”,

—  Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i1 zobowigzania powstale w wyniku
likwidacji”,

—  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezna, wspétzalezng lub stowarzyszona”,

—  Zmiana do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”,

—  MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”,

—  Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbidr zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i pdzniej,

— KIMSF 15 ,,Umowy na budowe nieruchomosci”. Niniejsza interpretacja nie zostala zaakceptowana
przez Unig Europejska,

— KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, zmiany maja
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajacym si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej.

Od dnia 1 lipca 2009 r. obowiazuje réwniez:

—  KIMSF 18 ,Nieodptatne przekazanie aktywow”, ma zastosowanie prospektywnie w odniesieniu do
sktadnikéw aktywow otrzymanych od klientéw 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Niniejsza
interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w  polityce
rachunkowosci Grupy Midas ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Segmenty operacyjne Grupy zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 8, ktory zastapit MSR 14.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach
wewnetrznych 1 stuzacych podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow 1 ocenie wynikow
segmentéw operacyjnych przez gléwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji w jednostce.
Wartosci podlegajace ujawnieniu nie musza by¢ zgodne z MSSF.
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Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i péznie;,

- Zmiana do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej. Niniejsza zmiana nie zostala zaakceptowana
przez Unie Buropejska,

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczen”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i
pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

- Zaktualizowany MSSF 1 , Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku i pézniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”’, maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010
roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

- Zaktualizowany MSSF 3 | Polaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pdzniej,

- MSSF dla Matych i Srednich Jednostek. Standard ma zastosowanie z dniem wydania (9 lipca 2009
roku). Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Uni¢ Europejska,

- Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku i péznie;j.
Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

- KIMSF 17 ,.Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wiascicieli”, ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pézniej. Niniejsza interpretacja nie
zostata zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Zarzad nie wybral opcji wezesniejszego zastosowania tych standardéw oraz interpretacji juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

4.3. Zasady i metody wyceny aktywOw, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez NFI Midas

Zasady rachunkowosci zastosowane w niniejszym kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie zmienily si¢ w poroéwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego NI Midas za okres zakonczony 31 grudnia 2008 r. Opis tych zasad znajduje
sic w punkcie 4.4 Informacji dodatkowej do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
zamieszczonego w jednostkowym raporcie rocznym NFI Midas opublikowanym 30 kwietnia 2009 r.

5.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto§¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzien 30 wrze$nia 2009 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o warto$ci nominalnej 0,10 z! kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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Warto$¢ serii /
emisji wg Sposdb pokrycia Data

Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji , s . . ..
wartos$ci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 $rodki pienigzne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996t - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (20) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akeji 06-07-17

5.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy NFI Midas S.A. posiadajacych co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu na moment przekazania skonsolidowanego raportu za trzeci kwartal
2009 r. i zgodnie z nasza najlepsza wiedzq. Ponadto zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez
Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte sa na raportach biezacych przekazanych Gieldzie Papieréw
w Warto§ciowych w Warszawie, ktore odzwierciedlaja informacje otrzymane od udzialowcoéw zgodnie z
artykutem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ponizsza tabela przedstawia wlascicieli akcji NFI Midas S.A. na 16 listopada 2009 r.:

Nazwa akcjonariusza . Zmiana % od
. .. Udziat . , .

Funduszu Liczba akcji akcji% Liczba gtosow Yo ostatniego

raportu

Nova Capital Sp. z o.o. 35.696.422 60,31 35.696.422 60,31 0,00 %
Karkosik Wanda Grazyna 3.642.721 6.15 3.642.721 6.15 0,00 %
NFI Krezus S.A. 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0,00 %
Roman K. Karkosik 2.982.187 5,03 2.982.147 5,03 -0,04 %
NFI MIDAS S.A* 2.000.000 3,38 2.000.000 3,38 -2,50 %
Pozostali akcjonariusze 11.548.106 19,51 11.548.106 19,51 +2,43 %

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Zmiany w strukturze wlasnoSci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Nova Capital Sp. 2 0.0.

Od publikacji ostatniego raportu okresowego Funduszu Nova Capital Sp. z o.0. przekazata dwukrotnie
informacje o zbyciu przez podmiot zalezny (Fundusz) 1.476.000 akeji Funduszu. W wyniku zbycia akcji
posrednio zmniejszy! si¢ stan posiadania akcji NFI Midas S.A. przez Nova Capital Sp. z 0.0. w stosunku
do dotychczasowego o 2,49%. Zgodnie z pierwszym zawiadomieniem z dnia 24 wrzesnia 2009 roku,
przed zmniejszeniem udziatu Nova Capital Sp. z o.0. posiadata bezposrednio 1 posrednio 39.396.222 sztuk
akcji NFI Midas S.A., ktére stanowily 66,56% w kapitale zakladowym Funduszu i dawaly 39.396.222
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gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 66,56% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu. Zgodnie z ostatnim zawiadomieniem Nova Capital Sp. z o.0. posiada
bezposrednio 35.696.422 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zakladowym
Funduszu oraz posrednio 2.000.000 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 3,38 % w kapitale
zakladowym Funduszu. Posiadane akcje bezposrednio 1 posrednio uprawniaja do 37.696.422 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 63,69% ogdlnej liczby glosow.

Pan Roman Krzysztof Karkosik

W dniu 7 wrze$nia 2009 roku wplyneto do Funduszu zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa
Karkosika, informujace o nabyciu przez podmiot od niego zalezny - spotke Taleja Sp. z o.0. dnia 31
sierpnia 2009 roku 250.000 sztuk akcji NFI Midas SA. Przed transakcja Pan Roman Krzysztof Karkosik
posiadal bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot od niego zalezny — 2.952.147 sztuk akcji
Funduszu, co stanowito 4,987% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje dawaly 2.952.147
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowilo 4,987% ogolnej liczby gloséw. Natomiast po transakeji
Pan Roman Krzysztof Karkosik posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny 2.982.187
sztuk akcji Funduszu, co stanowi 5,03% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje uprawniajg do
2.982.187 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,03% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu."

NFI Midas S.A. (akge wlasne)

Fundusz w okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego dokonat zbycia 1.476.000 stanowiacych
2,49% kapitatu zakladowego 1 uprawniajacych do 1.476.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
tj. 2,49% ogdlu gloséw na walnym zgromadzeniu. Szczegdly transakeji dokonanych w trzecim kwartale
2009 znajduja si¢ w czeSci sprawozdania dotyczacej gmaczacych wumdw i tramsakgi, natomiast szczegoly
pozostatych transakcji w czesci sprawozdania dotyczacej gdarzesi po dnin bilansu.

Znaczne pakiety akcji NFI Midas S.A., na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez
akcjonariuszy na dzien przekazania raportu pélrocznego za 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2009 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akcji stanowiacych kapital zakladowy Emitenta na dzied 31 sierpnia 2009 r.):

Nazwa akcjonariusza . Zmiana % od

. .. Udziat . . .
Funduszu Liczba akcji akcii%h Liczba gtosow Yo ostatniego
raportu
Nova Capital Sp .z o. o. 35.697.322 60,31 35.697.322 60,31 0,00 %
Karkosik Wanda Grazyna** 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15 0,00 %
NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0,00 %
Roman K. Karkosik 2.952.147 4,99 2.952.147 4,99 -4,98 %
NFI MIDAS S.A* 3.476.000 5.87 3.476.000 5,87 -2,49 %
Pozostali akcjonariusze 10.102.346 17,08 10.102.346 17,08 +2,03 %
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.
** W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego do Funduszu nie wplyneto zawiadomienie od Pani Wandy Grazyny
Karkosik oraz NFI Krezus o zmianach w znaczacych pakietach akcji.

5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje (nie w tysiacach) bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,

cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikaciji raportu tj. 16 listopada 2009 r., wraz

ze zmianami od dnia 31 sierpnia 2009 r. Informacje zawarte w tabeli oparte sq na informacjach

otrzymanych od czlonkéw Zarzadu i czltonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi.

42



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2009 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego skréconego spwozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysicach zlotych, jeeli nie zaznaczono inaczej)

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 16.11.2009 31.08.2009
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 0 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada 0 nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 0 90
Jacek Kostrzewa Czlonek RN nie posiada 615 615
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu nie posiada 0 nie posiada
Wojciech Palukiewicz* Czlonek Zarzadu nie posiada 0 nie posiada

* Pan Wojciech Palukiewicz w dniu 30 pazdziernika 2009 roku zlozyt rezygnacje z pelnienia funkeji Czlonka Zarzadu w NFI
Midas S.A. z dniem 31 pazdziernika 2009 roku.

6. Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz :

Wartos¢
Stopa zobowiazania

Warto§¢  oprocento Data objecia na dzien
Seria Nabywca nominalna  -wania bonéw Data wykupu 30 wrzednia 2009
X09 Alchemia S.A. 88.363 5,98% 18 maja 2009 18 listopada 2009 90.332
U01.09.A  Huta Batory Sp. z o.0. 12.720 9% 16 czerwca 2009 16 grudnia 2009 13.055

Nowoczesne Produkty

V01.09.A  Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.339 9% 17 czerwca 2009 17 grudnia 2009 2.400
U03.09.B  Baterpol Sp. z o.o0. 3.455 8,5% 31 sierpnia 2009 31 grudnia 2009 3480
V02.09.B  Impexmetal S.A. 10.600 9% 17 wrzesienn 2009 17 grudnia 2009 10.637
U02.09.B  NFI Krezus S.A. 3.738 9% 30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2010 3.739
Razem 121.215 123.643

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bondw serii X09 wyemitowanych przez Fundusz w
dniu 18.05.2009 1. stanowi blokada 2.000.000 (nie w tysiacach) sztuk akcji wlasnych Funduszu o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Laczna liczba akcji objetych blokada stanowi 3,38% kapitatu zaktadowego oraz
odpowiada 3,38% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powickszonej o naliczone
odsetki.

Zobowigzanie z tytutu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 123.616 zl stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony
30 wrzesnia 2009 r. 1 pomniejszone o niezamortyzowane koszty emisji bonéw w wysokosci 27 z1.

Ponadto Fundusz w trzecim kwartale 2009 r. korzystal z krétkoterminowej pozyczki udzielonej przez
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. z siedziba w Katowicach w wysokosci 6 000 zt. Odsetki byly naliczane
1 wymagalne w okresach miesiecznych.

Zobowiazanie z tytulu niniejszej pozyczki zostalo uregulowane zgodnie z zawartym w aneksie do umowy
terminie splaty tj. 18 wrzesnia 2009 roku.

Jednoczesnie zostala zdjeta blokada akcji wlasnych Funduszu w wysokosci 634.000 (nie w tysiacach)
sztuk, ktore stanowily zabezpieczenie dla ZM Silesia splaty pozyczki i platnosci odsetek.
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7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem poirocznym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowat
dywidendy.

8. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$§¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

9. Zmiany zobowigzan i aktywoéw warunkowych od dnia 31 grudnia 2008 r.

Ze wzgledu na wypowiedzenie umowy dystrybucyjnej przez firme Hutchison 3G z siedziba w Wielkiej
Brytanii spétce ACCL, na mocy ktérej ACCL sprzedawalo produkty Hutchison 3G w Wielkiej Brytanii,
firma Hutchison 3G wysunela roszczenia wobec Funduszu tytulem poreczenia przez Fundusz
zobowiazan spétki ACCL na rzecz Hutchison 3G. Aktualnie Fundusz analizuje otrzymane od Hutchison
3G dokumenty w celu ustalenia wysoko$ci zobowigzan spotki ACCL na rzecz Hutchison 3G, ktérych
wysoko$¢ na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nie jest znana. Zobowigzania sp6tki ACCL na
rzecz Hutchison 3G zabezpieczone sa gwarancja wystawiona przez Fundusz do kwoty 1.000 tys. GBP.

10. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 roku oddalit apelacje Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu
Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowato
prawomocno$¢ obu orzeczenl. Na mocy wyroku zostalo zasadzone od Funduszu na rzecz Torpol Sp. z
0.0. z siedziba w Poznaniu kwota 627.131,58 zt (nie w tysiacach) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia
13 marca 2004 roku. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 zt (nie w tysigcach)
tytulem zwrotu kosztow procesu. Sporna kwota byla czescia zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z o.o.
na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje spotki PRK w Poznaniu
zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pdzniejszym Torpol Sp. z o0.0. uzyskal
informacj¢ o tym, ze dwoéch czlonkéw zarzadu oraz dwéch pracownikéw PRK zostato aresztowanych
oraz ze w 2002 r. CBS zajeto czes¢ dokumentacii zwiazanej z rzekomymi nieprawidtowosciami w spélce
ALSECO, ktoéra byta podwykonawca PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.0. ztozyl o§wiadczenie o uchyleniu
si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu izazadal zwrotu wplaconego
zadatku.

Do dnia 5 pazdziernika 2009 roku zostaly uregulowane wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.0.
zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 roku Fundusz wnids! skarge kasacyjng
od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r.

W dniu 7 sierpnia 2009 roku Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spétke Hutchison 3G UK Ltd.
w dniu 5 sierpnia 2009 pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci £660 520,00 (nie w tysigcach) wraz
z naleznymi odsetkami wynikajacego z Umowy Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia
8 listopada 2007 r. Na jej podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo i nieodwolalnie zagwarantowal spétce
brytyjskiej Hutchison 3G UK Limited, ze wszelkie zobowigzania spétki Advantage Cellular
Communication Limited wynikajace z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 r.,
ktéra to umowa zostala rozwigzana w marcu 2009 r. W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Fundusz wni6st
odpowiedz na powyzszy pozew. Poza innymi okolicznosciami, pozwany podnidst, ze o ile nie kwestionuje
swojej odpowiedzialnosci co do zasady, to nie jest w stanie ustalié wysokosci kwoty dochodzonego
przeciwko niemu roszczenia, szczegdlnie wobec zréznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych
wezesniej wezwaniach. Fundusz w odpowiedzi na pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty
roszczenia.

11. Informacje o udzieleniu przez NFI Midas lub przez jednostk¢ od niej zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub
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jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spoétki

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spotki Grupy Midas nie udzielity Zadnemu
podmiotowi poreczenr kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
whasnych Funduszu.

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w trzecim kwartale 2009 roku nie bylo informacji, ktére sa istotne dla

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie bylo informacji,

ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz.

13. Znaczace zdarzenia, umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie
sprawozdawczym (liczba i cena akcji i bonéw nie w tysigcach)

Istotne zdarzenia

W dniu 25 sierpnia 2009 roku Fundusz wraz z Romanem Krzysztofem Karkosikiem zawart umowe
sprzedazy udziatéw z Polkomtel S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiot umowy stanowila sprzedaz na
rzecz Polkomtel tacznie 36.730 udziatéw (100%) w kapitale zaktadowym spotki Nordisk Polska Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy udzial. Fundusz zbyl 29.384 (80%)
udziatéw, a Roman Krzysztof Karkosik zbyt 7.346 (20%) udziatéw. Laczna cena sprzedazy udzialow
wynosi 11.795 z1, z czego Fundusz otrzymal 9.436 zt. Fundusz nabyl 80% udzialéw Nordisk Polska
Sp. z 0.0. w dniu 29 czerwca 2009 roku za kwotg 4.000 z1.

Wykup i1 emisje bonow dfuznych

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Fundusz z 3.455 sztuk bonéw dtuznych serii U03.09.B o warto$ci nominalnej
3.455 zi, ktére objeta spoélka Baterpol Sp. z o.0. Termin wykupu bonéw przypada na dzied 31 grudnia
2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw.
Ze srodkéw uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii U03.09.B Fundusz dokonal wykupu 3.455 sztuk
bonéw diuznych serii U03.09.A wyemitowanych w dniu 16 czerwca 2009 roku, a objetych przez Baterpol
Sp. z o.0.

W dniu 17 wrze$nia 2009 roku Fundusz wyemitowal 10.600 sztuk bonéw diuznych serii V02.09.B
o warto$ci nominalnej 10.600 zi, ktére objal Impexmetal S.A. Termin wykupu bonéw przypada na dzied
17 grudnia 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego
wykupu bonéw. Ze srodkéw uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii V02.09.B Fundusz dokonat
wykupu 10.600 sztuk bonéw diuznych serit V02.09.A wyemitowanych w dniu 17 czerwca 2009 roku,
a objetych przez Impexmetal S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Fundusz wyemitowal 3.738 sztuk bonéw dluznych serii U02.09.B
o warto$ci nominalnej 3.738 z1, ktére objat narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. Termin wykupu
bonéw przypada na dzienr 30 czerwca 2010 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania
przedterminowego wykupu bonéw. Ze $rodkéw uzyskanych z emisji bonéw dluznych serii U02.09.B
oraz ze $rodkow wiasnych Fundusz dokonal wykupu 3.643 sztuk bonéw diuznych serii U02.09.A
wyemitowanych w dniu 16 wrze$nia 2009 roku, a objetych przez Unibax Sp. z o.0.

Udzielone pozyczki

W okresie od 3 lipca 2009 roku do dnia 30 wrzesnia 2009 roku Fundusz udzielit CenterNet pozyczek
o lacznej wartosci 14.250 zt. We wszystkich umowach odsetki umowne od wyplaconych kwot pozyczek
sq naliczane i kapitalizowane miesi¢cznie na koniec kazdego miesiaca wedtug $redniej miesi¢cznej stawki
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WIBOR 3M plus 1%. Umowy przyznaja pozyczkobiorcy uprawnienie do sptacenia kwot pozyczek oraz
naleznych odsetek przed terminem splaty przypadajacym na dziet 31 grudnia 2009 r. Dokapitalizowanie

CenterNet. przeznaczane jest na finansowanie rozwoju CenterNet - kolejnego operatora
telekomunikacyjnego w Polsce.

Zbycie akcji wlasnych

W biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Funduszu wykonujac Uchwale nr 1/11/2006 roku Zarzadu

NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z

podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9.759.794

zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z

przepisami Kodeksu spoétek handlowych, dokonat zbycia akcji wlasnych w nastepujacych transakcjach

pakietowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie:

* dnia 4 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcji pakietowej 80.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 12,50 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita
0,14% kapitatu zakladowego i dawata prawo do 80.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,14% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 7 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcji pakietowej 44.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,50 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita
0,07% kapitatu zakladowego i dawata prawo do 44.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,07% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 20 sierpnia 2009 roku zbyt w transakcjach sesyjnych 100.000 akeji wlasnych o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,01 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowita
0,17% kapitatu zakltadowego i dawata prawo do 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,17% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 17 wrze$nia 2009 roku zbyl w transakcjach pakietowych 646.000 akcji wlasnych o wartosci
nominalnej 0,10 z1, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 10,90 zt. Liczba sprzedanych akgcji stanowita
1,09% kapitalu zakltadowego i daje prawo do 646.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 1,09% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Reasumujac, w okresie od 1 lipca do 31 sierpnia 2009 roku Fundusz dokonal zbycia 870.000 akcji

wlasnych stanowigcych 1,47% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 870.000 gloséw na walnym

zgromadzeniu Funduszu, tj. 1,47% ogdtu gloséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze stanem na dzien

30 wrzesnia 2009 roku Fundusz pozostawal wlascicielem 2.830.000 akcji wlasnych, co stanowito 4,78%

kapitatu zakladowego i uprawnialo do 2.830.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, a wiec 4,78

% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Srodki uzyskane ze sprzedazy zostaly przeznaczone na

biezaca dziatalno$§¢ Funduszu, splate pozyczki do ZM Silesia S.A. z dnia 4 lipca 2008 roku, a przede

wszystkim na dokapitalizowanie CenterNet S.A.

Porozumienia zawarte przez Fundusz

W dniu 6 lipca 2009 roku Fundusz oraz GEM Investment Advisors, Inc. ("GEMIA") podpisali List
Intencyjny oraz Podstawowe Warunki Transakcji ("Porozumienie"), zgodnie z ktérymi GEMIA dziatajac
poprzez wskazany przez siebie podmiot pod firma GEM Global Yield Fund udostepni Funduszowi
finansowanie okreslane jako kapitalowa linia kredytowa (equity line credit) w wysokosci do 300.000
zlotych. Zawarcie stosownej umowy zaplanowane bylo do kofica lipca 2009 r., a nastgpnie do potowy
sierpnia 2009 roku. Ostatecznie zarzad Funduszu podjal decyzje dotyczaca dalszych negocjacji do czasu
zakoficzenia rozmdw z innymi podmiotami w kwestii alternatywnych Zrédel finansowania oraz prac nad
strategia zakladajaca pozyskanie najbardziej optymalnej metody finansowania dziatalnoéci Funduszu. Na
dzien dzisiejszy Fundusz nie zamierza korzysta¢ z zaproponowanej formy finansowania opartej o
podwyzszenie kapitalu Funduszu. Jednakze Zarzad nie wyklucza podjecia ponownych negocjacji w
pozniejszym terminie.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Fundusz podpisal List Intencyjny z Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie. List Intencyjny dotyczy prowadzenia rozmdw, ktorych celem bedzie nawigzanie wspotpracy
pomiedzy CenterNet oraz Mobyland w zakresie:

- umowy o polaczeniu sieci CenterNet oraz Mobyland,
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- wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych do kazdej z nich infrastruktur
teletechnicznych,

- wspoélnego uzytkowania przystugujacych im czestotliwosci oraz wspdlnego planowania, budowania
1 utrzymania sieci telekomunikacyjnych, a docelowo zbudowania jednego operatora telekomunikacyjnego
w celu oferowania jego klientom mobilnej sieci czwartej generacji (LTE). Przeznaczenie obu pasm
czestotliwosci 1800 MHz firm Mobyland oraz CenterNet dla systemu LTE pozwolitoby na osiagnigcie
przeptywnosci do 300 Mbit/s.

Inne
We wrzesniu 2009 roku Fundusz dokonal splaty pozyczki udzielonej przez Zaklady Metalurgiczne Silesia
S.A. z siedziba w Katowicach w wysokosci 6 000 zt wraz z naleznymi odsetkami.

14.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Najistotniejszy wplyw na wynik finansowy Grupy Midas w trzecim kwartale 2009 roku miata transakcja
sprzedazy udzialéw w spoélce Nordisk sp. z 0.0., z ktérej zysk wynidst 5.4306 zt.

15. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwoéci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2009 rok.

16. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwdj Grupy Midas w czwartym kwartale 2009 roku
bedzie kontynuacja przez spélke zalezna CenterNet S.A. $wiadczenia ustug telefonii komérkowej w
Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Zgodnie z planami strategicznymi
spolki CenterNet S.A. najwazniejszymi obszarami rozwoju komercyjnego beda powickszanie bazy
abonentéw oraz dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej. CenterNet zamierza kontynuowaé
strategic pozyskiwania kolejnych partneréw biznesowych w celu stworzenia kolejnych ofert dla
wyselekcjonowanych grup spolecznosciowych. Spétka planuje réwniez konsekwentny rozwéj kanatow
dystrybucji w celu udostepnienia swoich produktéw jak najszerszej rzeszy odbiorcéw. W opinii Zarzadu
spotki powyzsze dzialania umozliwia dalszy wzrost liczby uzytkownikéw telefonii komérkowej CenterNet.
Kolejnym elementem strategii dziatan spéiki bedzie opracowanie planu rozwoju infrastruktury technicznej
w celu oferowania klientom ustug mobilnej sieci czwartej generacji (LTE). Jedna z potencjalnych
mozliwosci w tym zakresie bedzie rowniez nawiazanie wspolpracy ze spétka Mobyland Sp. z o.0. w
zakresie wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych do kazdej z nich
infrastruktur teletechnicznych, wspélnego uzytkowania przystugujacych im czestotliwosci oraz wspolnego
planowania, budowania i utrzymania sieci telekomunikacyjnych.

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od 3 lipca 2009 roku do dnia 30 wrzesnia 2009 roku Fundusz udzielit CenterNet S.A. pozyczek
o lacznej wartosci 14.250 zt. We wszystkich umowach odsetki umowne od wyplaconych kwot pozyczek
sq naliczane i kapitalizowane miesi¢cznie na koniec kazdego miesiaca wedtug $redniej miesi¢cznej stawki
WIBOR 3M plus 1%. Umowy przyznaja pozyczkobiorcy uprawnienie do splacenia kwot pozyczek oraz
naleznych odsetek przed terminem splaty przypadajacym na dzied 31 grudnia 2009 r. Dokapitalizowanie
CenterNet S.A. przeznaczane jest na finansowanie rozwoju CenterNet S.A. - kolejnego operatora
telekomunikacyjnego w Polsce.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku Fundusz udzielil pozyczki pani Grazynie Wandzie Karkosik w wysokosci
3.500 zt z terminem wykupu do dnia 4 wrzesnia 2009 roku oraz o oprocentowaniu w wysokosci 20% w
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skali roku. Pozyczka wraz z naleznosciami zostata splacona w terminie. Pani Grazyna Wanda Karkosik

posiada ponad 5% akeji Funduszu.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku Fundusz udzielit pozyczki panu Wiestawowi Jakubowskiemu w wysoko$ci
650 zt z terminem wykupu do dnia 14 wrze$nia 2009 roku oraz o oprocentowaniu w wysokosci 20% w
skali roku. Pozyczka wraz z naleznosciami zostala splacona w terminie. Pan Wiestaw Jakubowski jest

Czlonkiem Zarzadu spétki Nova Capital Sp. z o.0. (podmiotu dominujgcego w stosunku do Funduszu).

18. Naleznosci i zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2009 r. oraz przychody i koszty za
9 miesigcy 2009 roku od jednostek zaleznych w Grupie NFI Midas przedstawia

ponizsze zestawienie:

CenterNet S.A., Waszawa

Nalezno$ci na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytutu pozyczek

- pozostale

Zobowigzania na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- pozostale

Przychody z transakcji w roku obrotowym
- z tytutu odsetek od pozyczek

Koszty z transakcji w roku obrotowym

- pozostate

Xebra Limited, Preston (Wielka Brytania)

Nalezno$ci na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:
- z tytutu pozyczek

Zobowigzania na dzien bilansowy:

Przychody z transakcji w roku obrotowym
- z tytutu odsetek od pozyczek

Koszty z transakcji w roku obrotowym

Advantage Cellular Communications Limited (Wielka Brytania)

Naleznosci na dzien bilansowy:

krétkoterminowe, w tym:
- z tytutu pozyczek

Zobowigzania na dzien bilansowy:

Przychody z transakcji w roku obrotowym
- z tytutu odsetek od pozyczek

Koszty z transakcji w roku obrotowym

mbLife Sp. z 0.0., Warszawa

Nalezno$ci na dzien bilansowy:

krétkoterminowe

14 226

14 226
14 225
0,76

227

227
227

738
738

91
91

0,00

1662

1662
1662

0,00
67
67

0,00

0,00

20 055
20 055
20 055

0,00

806
806

0,00

0,00

5943
5943
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- z tytutu pozyczek 5943
Zobowigzania na dzien bilansowy: 3
krétkoterminowe, w tym: 3
- pozostale 3
Przychody z transakcji w roku obrotowym 152
- z tytutu odsetek od pozyczek 152
Koszty z transakcji w roku obrotowym 0,00

19. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen o0s6b zarzadzajacych Emitenta w okresie dziewigciu miesi¢cy
zakoficzonym 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku wyniosty odpowiednio 290 z1I i 348 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w  przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb nadzorujacych Emitenta w okresie dziewigciu miesi¢cy zakoficzonym
30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrze$nia 2008 roku wyniosty odpowiednio 149 zt i 153 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
nadzorujacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie trzecim kwartalu 2009 roku nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od
jednostek podporzadkowanych Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych spotek
podporzadkowanych.

20. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji i cena za akcjg¢ nie w tysiacach)

Zbycie akcji wltasnych

Dnia 2 pazdziernika 2009 roku Fundusz za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. na GPW
w Warszawie S.A. zbyl w transakcjach pakietowych 830.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt,
po $redniej jednostkowej cenie zbycia 10,50 zit. Liczba sprzedanych akcji stanowita 1,40% kapitatu
zaktadowego 1 dawala prawo do 830.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 1,40%
gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wiascicielem 2.000.000 akcji
wlasnych, co stanowi 3,38% kapitalu zakladowego i uprawnia do 2.000.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, a wiec do 3,38% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Srodki
uzyskane ze sprzedazy zostana przeznaczone na biezaca oraz inwestycyjng dziatalno$¢ Funduszu.

Znaczgce umowy Funduszu

W dniach od 1 pazdziernika 2009 roku do dnia 16 listopada 2009 roku Fundusz podpisal z CenterNet.
umowy pozyczek o tacznej wartoéci 6.700 zt. We wszystkich umowach odsetki umowne od wyplaconych
kwot pozyczek sq naliczane i kapitalizowane miesigcznie na koniec kazdego miesiaca wedtug $redniej
miesiecznej stawki WIBOR 3M plus 1%. Umowy przyznaja pozyczkobiorcy uprawnienie do splacenia
kwot pozyczek oraz naleznych odsetek przed terminem splaty przypadajacym na dzied 31 grudnia 2009 .
Dokapitalizowanie CenterNet przeznaczane jest na finansowanie rozwoju CenterNet - kolejnego
operatora telekomunikacyjnego w Polsce.

W dniu 29 pazdziernika 2009 roku Fundusz podpisal ze spétkq mFactory Sp. z o.0. (dotychczasowym
mniejszo$ciowym udzialowcem mlLife z siedzibg w Warszawie umowe sprzedazy udzialéw Spoétki pod
firma mLife. Na mocy umowy Fundusz zbyl na rzecz mFactory 320 udzialéw o warto$ci nominalnej 0,5
zt kazdy, za laczna cene w wysokosci 160 zl, obniZzajac tym samym swoj udzial w spotce mLife. W
wyniku transakcji Fundusz pozostal wlascicielem 80 udzialéw o warto§ci nominalnej 0,5 zt kazdy,
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stanowigcych 16% udzialéw w kapitale zakladowym mlife i uprawniajacych do 16% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikoéw tej spotki. Po transakcji mFactory posiada 420 udzialéw o wartosci
nominalnej 0,5 zt kazdy, stanowigcych 84% ogdlnej liczby udzialéw oraz uprawniajacych do 84% gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw mlLife. W tym samym dniu Fundusz podpisal z mLife umowe
rozwigzujaca porozumienie inwestycyjne z dnia 5 czerwca 2007 roku (o Porozumieniu Fundusz
informowal w Raporcie biezacym nr 22/2007 z dnia 5 czerwca 2007 roku). Na podstawie umowy mlLife
zobowiazal si¢ do zwrotu dlugoterminowych pozyczek udzielonych mu przez Fundusz o wartosci
nominalnej 5.687 zt powigkszonej o nalezne odsetki naliczone na dzien splaty pozyczek, nie pézniej niz w
ciagu 30 dni od dnia podpisania niniejszej umowy. Srodki uzyskane w ten sposdb zostana przeznaczone
na dziatalnos§¢ Funduszu, a w szczegdlnosci na finansowanie rozwoju CenterNet S.A. Jest to krok w
realizacji strategicznych celéw TFunduszu zmierzajacych do konsekwentnej budowy operatora
telekomunikacyjnego.

Inne

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Pan Wojciech Palukiewicz ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu Funduszu. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2009 roku
oraz bez podania przyczyny. Jednocze$nie Pan Wojciech Palukiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu spotki CenterNet S.A. ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku w siedzibie Funduszu odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenia, na
ktérym podjete zostaly uchwaly zatwierdzajace:

*  sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2008t.,

* sprawozdanie finansowego Funduszu za rok obrotowy 2008,

* sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. w 2008t.,

* skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. na dziei i za rok

obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008.

Ponadto ZWZ podjeto decyzje o sposobie pokrycia straty netto Funduszu za 2008r., o udzieleniu
wszystkim czlonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2008t.
oraz podjeto uchwale w sprawie dalszego istnienia Funduszu oraz kontynuowaniu dotychczasowej
dzialalnosci.
Kolejna istotna decyzja ZWZ Funduszu bylo przyjecie zmian w Statucie Spotki, ktére zaczng
obowiazywal po zarejestrowaniu ich przez Sad. Zmiany zostaly przede wszystkim podyktowane
zmianami w Kodeksie spoélek handlowych, ktére weszly w zycie dnia 3 sierpnia 2009 roku oraz
konieczno$cia dostosowania przedmiotu dziatalno$ci do Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci 2007.
W swietle powyzszych zmian ZWZ przyjelo nowy Regulamin Walnego Zgromadzenia oraz zatwierdzilo
zmiany w Regulaminie Rady Nadzorcze;.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Fundusz podpisal z Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie

Ancks nr 2 przediuzajacy do dnia 31 grudnia 2009 roku obowiazywanie Listu Intencyjnego z dnia 6
sierpnia 2009 roku.

Warszawa, dnia 16 listopada 2009 roku

Jacek Felezykowski
Prezes Zarzadu
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