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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2007 . 2008 . 2007 r.
tys. z1 tys. zt tys. EUR  tys. EUR
Przychody ze sprzedazy ..., 140.685 30.967 39.830 8.199
Zyski/ (Straty) z dzialalnosci Inwestyeyjine] eeeeeeereereernncnnne (31.520) (40.978) (8.924) (10.850)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. .....coc.veeeeveerererecnnne . (84.623) (60.782) (23.958) (16.094)
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ........coccecveeenee. (85.333) (55.082) (24.159) (14.585)
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ..............cccereee 53.295925 51.211.854 53.295.925 51.211.854
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach) ............. 53.295.925 51.211.854 53.295.925 51.211.854
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej
na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach)........ccocvvvvirinnnnn. (1,60) (1,08) (0,45) (0,29)
Rozwodniony zysk /(strata) z dzialalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta
(nie W tysiacach) ..o (1,60) (1,08) (0,45) (0,29)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej .......... 9.692 (61.178) (2.744) (16.196)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej....... (6.470) (134.389) (1.832) (35.583)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej. .......... (2.303) 175.666 (652) 46.511
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2%08 r. 2007 r. Z%tOS r. 2007 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR  tys. EUR
AKLYWa FAZEM oo ssnas 201.379 276.372 48.264 77.156
Z.0DOWIAZANIA TAZEIM c.vvvivereeerereeeereteeerereteer e r e s eresenene 182.578 164.677 43,759 45.973
Zobowigzania dlugoterminowe. ..o, 40.515 44.588 9.710 12.449
Zobowigzania ktOtkOtermMINOWE ....coveeerererererererireeieieieeeenenes 142.063 120.089 34.049 32.526
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. .... 24.650 114.180 5.909 31.875
Kapital zakladowy. ..o, 5.919 5.919 1.419 1.652
Liczba akcji na dzied bilansowy, pomniejszona o akcje 53.668.876  53.293.876  53.668.876  53.293.876

wlasne (nie w tysigcach). ..o,

Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach) ..... 0,46 2,14 0,11 0,60



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Oswiadczenie Cztonkow Zarzadu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2009
Szanowni Panstwo!

Przekazuj¢ na Panstwa rece Raport Roczny, bedacy podsumowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna w roku 2008. W
minionym okresie realizowaliSmy strategi¢ inwestycji w branzy telekomunikacyjnej, nowych
technologii, mediéw zgodnie z nasza misja, jaka jest dostarczanie stabilnych i wysokich stép
zwrotu Akcjonariuszom.

Spotka CenterNet S.A. — nasza flagowa inwestycja podjela kilka waznych krokéw w kierunku
rozpoczecia dziatalnosci jako piaty infrastrukturalny operator mobilny w Polsce. Uznajemy, iz rok
2008 stanowil dla CenterNet budowe fundamentéw biznesowych oraz technologicznych pod
efektywny start §wiadczenia ustug w roku 2009.

Gwaltowne zalamanie sytuacji w gospodarce brytyjskiej w sposéb znaczacy utrudnito nam
restrukturyzacje trzech spoélek brytyjskich - Xebra Ltd., Extreme Mobile Ltd. oraz Advantage
Cellular Communications Ltd. Dalsza dzialalno$¢ operacyjna tych spotek wymagataby znacznych
nakladow inwestycyjnych, a dokonana doglebna ocena perspektyw zwigzanych z dalszym
prowadzeniem tego biznesu nie dawala wystarczajacego prawdopodobiefistwa osiagnigcia
satysfakcjonujacej stopy zwrotu dla Funduszu i jego Akcjonariuszy. Dlatego tez w 1 kwartale
biezacego roku uznaliSmy, iz dalsze finansowanie spolek brytyjskich, nierokujacych w zakresie
rentownosci uznaliSmy za bezcelowe, by dodatkowo skupic¢ si¢ na projektach realizowanych na
rodzimym rynku. Konsekwencja tego ruchu jest odpis pod utrate wartosci aktywow w Wielkiej
Brytanii. Naszym zdaniem ta trudna decyzja powinna by¢ rozpatrywana jako korzystna z punktu
widzenia Akcjonariuszy Funduszu.

Spotka mLife konsekwentnie kontynuuje strategie tworzenia nowych innowacyjnych rozwiazan
technologicznych. Rok 2008 byl etapem intensywnych inwestycji i przygotowan, ktérych
pozytywne efekty dostrzezemy juz w biezacym okresie. Starania Zarzadu mLife docenita Unia
Europejska, przyznajac Spolce dofinansowanie w Ramach Dzialania Innowacyjna Gospodarka.

Pragne¢ podzigkowaé Radzie Nadzorczej Funduszu za pomoc w realizacji strategii, wszystkim
wspolpracownikom za zaangazowanie 1 wklad pracy, ale przede wszystkim pragne podzigkowac
Panstwu, jako akcjonariuszom Funduszu, za zaufanie jakim obdarzyli Panstwo nasza Spotke oraz
jej Zarzad w 2008 roku. Jestem przekonany, iz kolejny rok przyniesie Funduszowi znaczny wzrost
wartosci posiadanych aktywéw, co przetozy si¢ na satystakcje naszych Akcjonariuszy.

Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu NFI Midas S.A.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Oswiadczenie Cztonkow Zarzadu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NFI MIDAS S.A.
OSWIADCZENIE CZELONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim, Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o§wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, wydanymi 1 obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkows
i finansowsg, oraz wynik finansowy Grupy Midas. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Midas zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Midas, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

- Baker Tilly Smoczynski 1 Partnerzy Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego
przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego opinii z badania, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa.

Felczykowski Jacek

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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Oplnla niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 r.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A., z siedzibg
w Warszawie przy ul. Jana Pawta Il 29, stanowiacego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujacego:

(2)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
201.379 tys. zt,

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy strate netto
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 85.665 tys. zi,

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego 89.246 tys. zi,

(d)  skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 919 tys. zt,

(e)  dodatkowe informacje i objasnienia.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialni
sg cztonkowie organu Funduszu. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 wraz z pozniejszymi
zmianami),

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé pozwalajaca na wyrazenie
miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci ocene poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i cato$ciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i
zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagly zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa, a takze przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2008,
jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt.



Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A.
zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski
Biegty Rewident

wpisany na liste Biegtych Rewidentéw
pod numerem 9434/7077

Prezes Zarzadu

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitatowej

(@) Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A., zwana dalej Grupg Kapitatowag powstata w 2007
roku i obejmuje na dzien 31.12.2008 r. jednostke dominujaca i 7 spétek powigzanych.

(b) Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2008 r. jest nastepujacy:
Spoétka dominujaca
Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9.

Spotki zalezne objete konsolidacja

Udziat bezposrednii | Udziat bezposredni i
posredni NFI Midas posredni NFI Midas
Nazwa Spotki Siedziba S.A. S.A.

w kapitale w catkowitej liczbie

podstawowym Spotki glosow

CenterNET S.A. Warszawa 100,00% 100,00%

mLife Sp. z 0.0. Warszawa 80,00% 80,00%

Preston,
Xebra Ltd (poprzez CenterNET) Wielka Brytania 80,00% 80,00%
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.




Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

. Preston,
Extreme Mobile Ltd (poprzez Xebra Ltd) Wielka Brytania 80,00% 80,00%
Advantage Cellular Communications Ltd Preston,
(poprzez Xebra Ltd) Wielka Brytania 49,00% 49,00%
mLife Ukraine Ltd (poprzez mLife) Ukraina 40,00% 40,00%
Avionica Poland Sp. z o0.0.
(poprzez mLife) Warszawa 48,00% 48,00%

1. Ogolna charakterystyka jednostek objetych konsolidacija

Spodtka dominujaca

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. z siedziba w Warszawie , przy ul. Jana Pawta Il 29.

(a) Jednostka dominujgca — Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. MIDAS S.A. zostat zawigzany przez Ministra
Przeksztalcen Wtasnosciowych dziatajacego w imieniu Skarbu Panstwa aktem zatozycielskim sporzadzonym w formie
aktu notarialnego w dniu 15.12.1994, Repertorium A nr 3878/94. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Handlowego pod nr
RHB 43367 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy- Rejestrowy pod nazwg Dziewiaty
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna (IX NFI — S.A.).

Od dnia 23.11.2006 Fundusz dziata pod nazwg NFI MIDAS S.A. (poprzednia nazwa: NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego
S.A)

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
06.07.2001 Fundusz zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod nr 0000025704.

(b) Przedmiotem dziatalnosci Funduszu zgodnie z jego statutem jest:

e nabywanie papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

e nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce jak réwniez
zarejestrowanych i dziatajgcych za granica,

e nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa powyzej,

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 3



Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

L]

e wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

e rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
e udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

e  zacigganie kredytéw i pozyczek dla celéw Funduszu,

e  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

e kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek.

L]

(c) Kapitat zaktadowy Funduszu na dzien bilansowy wynosit 5.918.667,00 zt i dzielit sie na 59.186.670 sztuk akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W ciggu roku obrotowego nie bylo zmian w wysokosci kapitatu
podstawowego Funduszu.

(d) Skfad akcjonariatu wedtug stanu na dzien 31.12.2008 byt nastepujacy (w tym akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw):

llos¢ akgiji i liczba glosow % udziatu w kapitale
na WZA zaktadowym i ilosci glosow na
WZA
Nova Capital Sp. z o.0. 41.971.011 70,91%
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,02%
NFI Midas S.A. (akcje wiasne) 5.517.794 9,32%
Pozostali 8.730.130 14,75%
Razem 59.186.670 100,00%
(e) Wiadze Funduszu stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
(f) W badanym roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e Pan Roman Karkosik od dnia 01.01.2007 do 06.10.2008;
e Pan Mirostaw Kutnik od dnia 01.01.2008 do 31.12.2008;
. Pan Krzysztof Jeznach od dnia 01.01.2008 do 31.12.2008;
. Pan Jacek Kostrzewa od dnia 01.01.2008 do 31.12.2008;
. Pan Jerzy Zurek od dnia 15.10.2008 do 31.12.2008;
e Pan Wojciech Zymek od dnia 01.01.2008 do 31.12.2008;
(@) W skfad Zarzadu w 2008 roku wchodzili:
L]
. Pan Karina Wsciubiak Prezes Zarzadu od
dnia 01.01.2008 do 16.06.2008;
. Pan Jacek Felczykowski Cztonek Zarzadu od
dnia 01.04.2008 do 18.06.2008;
. Prezes Zarzadu od dnia 18.06.2008 do 31.12.2008;
. Pani Agnieszka Lebiecka Cztonek zarzadu od dnia 01.01.2008 do 20.03.2008;
. Pan Leszek Siwek Cztonek zarzadu od dnia 01.01.2008 do 20.03.2008.
L]

(h) Sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. zostato zbadane przez Baker
Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opini¢ bez
zastrzezen.

Jednostki zalezne objete konsolidacja

CenterNET S.A.

CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie wszedt w skiad Grupy Kapitatowej w wyniku zakupu 100% akcji przez NFI Midas S.A.
w dniu 12 lutego 2007 roku. CenterNET S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ustug telekomunikacyjnych. Spétka planuje rozpocza¢
w 2009 roku oferowanie ustug i produktéw telefonii komérkowej w Polsce na bazie pozyskanych czestotliwosci GSM.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 4



Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

Xebra Limited

Na podstawie umowy z dnia 4 kwietnia 2007 roku CenterNET S.A. nabyt 80% udziatéw w spétce Xebra Ltd z siedzibg w Preston w
Wielkiej Brytanii.

Podstawowg dziatalnoscig Xebra Ltd jest koordynacja i zarzadzanie podmiotami zaleznymi w ramach grupy telekomunikacyjnej w
Wielkiej Brytanii. Spétkami zaleznymi od Xebra Ltd sg Extreme Mobile Ltd. oraz Advantage Cellular Communications Ltd.

Extreme Mobile Limited

Extreme Mobile Ltd dziata w Preston w Wielkiej Brytanii i jest spdtkg zalezng od Xebra Ltd, ktéra posiada 100% udziatéw w Extreme
Ltd.

Extreme Mobile Ltd planuje prowadzi¢ wtasng sie¢ telefonii komérkowej dziatajaca pod markg Extreme w modelu wirtualnego
operatora i korzystajaca z sieci jednego z operatoréw strukturalnych.

Advantage Cellular Communications Limited

Advantage Cellular Communications Limited z siedzibg w Preston w Wielkiej Brytanii jest spdtkg zalezng od Xebra Ltd, ktéra
posiada 61,25% udziatbw w spéice. Spoétka zajmowata sie dystrybucjg telefonéw komoérkowych, kart SIM i akcesoriow
telefonicznych, $wiadczy ustugi ubezpieczenia towaréw, ustugi logistyczne-detaliczne oraz zintegrowane ustugi komunikacyjne dla
matych i $rednich przedsiebiorstw w Wielkiej Brytanii. W dniu 18 marca 2009 w spétce zostali powotani administratorzy, wedtug
prawa brytyjskiego, ktérych zadaniem jest przejecie zarzadu spoétka, spieniezenie jej majatku i zaspokojenie wierzycieli.

mLife Sp. z o.0.

mLife sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest spotka w 80% zalezng od NFI MIDAS S.A.

Dziatalnos¢ spétki mLife koncentruje sie na budowie systemu agregacji tresci multimedialnych (m.in. audio, video, tv-live) i
wysokoprofilowanej reklamy przeznaczonych dla urzadzen mobilnych, w drugim etapie na sprzedazy ustug poprzez system
internetowy.

mLife Ukraine Ltd z siedziba na Ukraina

mLife Ukraine Ltd z siedzibg na Ukrainie jest spétkg zalezng od mLife, ktéra posiada 50% udziatéw w spéice.

Spoétka planuje zaja¢ sie produkcja, agregacja oraz dystrybucjg kontentu multimedialnego na rynku ukrainskim.

Avionica Poland Sp. z 0.0.

Avionica Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest spdtka w 48% zalezng od NFI Midas S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki bedzie stworzenie spotecznosci skupionej wokoét sportow ekstremalnych.

1] Ogolne informacije dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej
wchodzaca w zycie w dniu 29.10.2008., podpisang przez poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej w trybie obiegowym
w dniach od 28 do 29.10.2008 r.
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

(b)

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29.10.2008 pomiedzy Funduszem jako Zleceniodawca a
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca,
w okresie od 14.04.2009 do 30.04.2009.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe Spétek objetych
konsolidacja oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja konsolidacyjna, w tym korekty i wytaczenia
konsolidacyjne.

Spétka dominujaca udzielita informaciji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Otrzymano od Zarzadu Spétki
dominujacej o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia 2009 roku o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
badany rok.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. za
biezacy rok obrotowy zostato sporzadzone przez Fundusz po raz drugi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. zostato
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej. Jednostki
zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. za
biezacy rok obrotowy sporzadzone zostato, zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych przez Komisje Europejska, na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja.

Biezacy rok obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 01.01.2008 do 31.12.2008. Ubiegty rok obejmuje odpowiednio 12 miesiecy
roku 2007. Dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 2006.

Spétka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna, na ktérg sktadaja sie:
. sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j,
. korekty i wytaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono metoda konsolidacji petnej. Sumowaniu podlegalty w petnej
wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat jednostki dominujace;j i jednostek zaleznych.
Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytaczen konsolidacyjnych. Wytaczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

. warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych,

. kapitat wtasny jednostek zaleznych odpowiadajacy udziatom jednostki dominujacej,

. wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

. przychody i koszty oraz zyski i straty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 6
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i
finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Suma bilansowa tys. zt 201 379 276 372 93 378
Aktywa netto przypadajace na
akcjonariuszy Funduszu tys. zt 24 650 114 180 93 247
Zysk (strata) netto
przypadajacy na tys. zt -85 665 -55 333 47 295
akcjonariuszy Funduszu
Rentownos¢ aktywéw (ROA) wynik finansowy netto % 42,54% -20,02% 50,65%
aktywa ogo6tem
Rentownos$¢ kapitatéw wynik finansowy netto
% -346,84% -48,56% 50,72%
wiasnych (ROE) kapitaty wtasne ogétem ° ° ° °
Wska_zml§ 0golnego zobowigzania ogétem % 90.,66% 59,59% 0,14%
zadtuzenia aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu zobowigzania ogétem % 739.21% 144,52% 0,14%
wiasnego kapitaty wtasne ogétem
Liczba akcji na dzien
bilansowy (bez posiadanych szt 53 668 876 53 668 876 49 426 876
akcji wiasnych)
Wartos¢ aktywéw netto
przypadajacych na
akcjonariuszy Funduszu na 2 0.46 2,13 1,89
jedna akcje (w ztotych)
Sredniowazona liczba akcji
(bez posiadanych akciji szt 53 295 925 51 211 854 24 615908
wtasnych)
Zysk (strata) netto
przypadajacy na i, -
akcjonariuszy Funduszu na 2 1,61 1,08 1,92
jedna akcje (w ztotych)
10
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

VI

Stwierdzenia biegteqo rewidenta

Fundusz przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajacym zakresie i w
rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedtozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej iwykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Spétka dominujaca i jednostki zalezne posiadajg aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nie zasady
rachunkowosci zgodne z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez jednostke dominujacg w tym jednakowe metody
wyceny aktywéw i pasywow oraz jednakowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych, ktére mozna uznaé¢ za
poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty
poprawnie ujete w ksiggach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie
i kompletnie na podstawie dowoddéw ksiegowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej.

Ksiegi jednostek Grupy Kapitatowej prowadzone sa przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny
i sprawdzalny. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg wystarczajace.
Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg przechowywane wtasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatlowej oraz badania wiarygodnosci poszczegélnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna stwierdzié, ze system kontroli wewnetrznej zapewnia
prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych
aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidiowo w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem,
skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawieraja wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane
przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,
a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 11



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

(k)

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania

norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Stwierdza sie, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegty rewident sg niezalezni od badanej jednostki dominujace;j i jednostek
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy

Raport uzupetniajacy opinie

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostkg dominujaca jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Pawta Il 29,
(zwanej dalej Grupg Kapitatowa).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

()

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., kt6ry po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume

201.379 tys. zt,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy strate netto

przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 85.665 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu

witasnego 89.246 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy

zwiekszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 919 tys. zt,
dodatkowe informacije i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 30 kwietnia 2009 r. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej z dnia 30 kwietnia 2009 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci:

VL.

Strona

Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej

Ogélna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg
Ogélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Podsumowanie przeprowadzonego badania

Analiza finansowa

Stwierdzenia biegtego rewidenta

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

wpisany na liste Biegtych Rewidentéw

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

pod numerem 9434/7077 Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 r.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITAYL.OWA NFI MIDAS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz.

0694 2z pézniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewnié sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
1 finansowej Grupy Kapitalowej Midas S.A. na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten
rok.

Zakaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska 1 zawiera:

® Skonsolidowany bilans

® Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

® Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
® Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

® Informacj¢ dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Niniejszym Zarzad NFI Midas S.A. zatwierdza zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok 2008.

Felczykowski Jacek
Prezes Zarzadu

Jednostka odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

FPA — Group Sp. z o.0.

- zgodnie z umowg o $wiadczenie ustug
ksiegowych z dnia 27.08.2008 r.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 r.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 14



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich eKWIWALEOLY ......vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeessseeessseessssseeeesoes
Srodki na rachunku POWIETNICZYIMN ...vevveeeieeeeiririeirieeireeieie sttt seeaes
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ...

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci...

Aktywa przeznaczone do SPrZedazZy ... s
AKLYWA ODIOTOWE LAZEIMN ...ttt sttt sas et sesensasaeses

Aktywa trwate

WartoSCl NIEMALETIAINE ..vevivieeieiceieeeeeectect ettt ettt es e eae et eaeneas

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych .......ccovvevvicivicinincnnee

Koncesja telekomunikacyjna ......cceoveveeeeeerereneeeeneneeeennne

Inne wartosci niematerialne ........
Rzeczowe aktywa trwale ..ooeeeeevevenccecinines
Aktywa z tytutu podatku odroczonego....

Pozostale aktywa dIugoterminOWe .........cceuiueviueiniieiniicicircecece e
AKEyWa tIWaTE LAZEIMN ...ttt ettt

AKEYWA FAZEINL ...ttt ettt sttt sttt eesesenetes

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania .........ccccccvveveeeevrcnceiennene.
Zobowigzania z tytulu koncesji telekomunikacyjnej .....ccveevvecvrecrriciricinccinccnnee
KLYty 1 POZYCZKI.cueeeiriirieeieieiseceertee ettt ettt

Pozostate zobowigzania finanSOWe.......c.cvvvvveveveeverennne
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia ....

Zobowiazania krOtKoterminOWe TAZEIMN .......ccoveeueueieirereeeeeieireeeeieietseeeaeiesseenens

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytulu koncesji telekomunikacyjnej......ccoveevvecureciriciricinccireennee

Pozostate ZoboOWiazania ......cceeevereeerereeerereeerereeerererenenns
Zobowiazania dtugoterminowe razem

ZODOWIAZANIA FAZEINL ...ttt ettt ettt enes

KAPITAE. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Akcje zwykle .........
Kapital zapasowy .

ARCIE WHASTIC oottt
Niepodzielony wynik fINAnSOWY ......ceeeueuniiriereeereiereneneiseeseeerenene e essessesessessenns

Zysk z lat ubieglych....cccovevevcirnriircnee
Zysk / (Strata) netto biezacego okresu....

Kapitaly MAIESZOSCE cueueveiririreieieirirccieie ettt ens
Kapital WIasny razem.........cooovveeeirinniicniniccenecce e eaes
Réznice kursowe Z KONSOIAACH c.evveeierueiririeeieieireceeer et

PASYWA FAZEIN ...cooeerce ettt

Liczba akcji (nie W tySIACACH) oviucveirireccieierecccreci e
Kapital wlasny na jedng akcje (nie w tysiacach) .c.c.eovveeeeeevrceenneceercceene

Nota

11

12

13

12
14
15

14

12

14

16
17
16

31 grudnia 31 grudnia
008 007
8.265 7.346
- 9.798
2.751 56.587
6.922 11.840
1.568 1.621
19.506 87.192
- 158
19.506 87.350
180.067 180.966
877 875
177.711 177.517
1.479 2.574
1.806 2.785
- 5.269
- 2
181.873 189.022
201.379 276.372
11.983 5.507
4.021 3.782
6.061 3.014
118.084 106.527
1.914 1.259
142.063 120.089
40.432 44.452
83 136
40.515 44.588
182.578 164.677
5.919 5.919
242.037 295.152
(130.068) (136.043
(93.238) (50.848)
(7.573) 4.485
(85.665) (55.333)
24.650 114.180
49 (235)
24.699 113.945
(5.898) (2.250)
201.379 276.372
53.668.876 53.293.876
0,46 2,14

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2007 .
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug ..., 18 140.685 30.967
KOSZLY OPEIACTINC c.vuviiiiiiiiiiiiiiicrctciis s 19 (177.549) (50.771)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa .......cceveieene 25 -
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej......ccveeiviiviincrninnienineinnn, (458) -
Strata z dziafalno$ci OPEracyjne] ... (37.297) (19.804)
Zyski / (Straty) z dzialalnoSci INWESLYCYINe] .cvecveermerrvcrmecrecrecrecrecnnecnnne 20 (31.520) (40.978)
Pozostale KOSZtY fINANSOWE .uvuverivrivrceiiirerineieiesiseisesesiseisesseessessesseeiseaenines (15.800) -
Zysk / (Strata) przed opodatkOWaniem ..........coueveereerenseesuescnnenns (47.326) (40.978)
Zysk / (Strata) przed opodatkOWaniem ..o (84.623) (60.782)
Podatek dochodowy bieZacy ... 21) (90)
Podatek dochodowy 0droczony ... (689) 5.790
Razem podatek docChodowy ... 21 (710) 5.700
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej...........coecveeveuencn. (85.333) (55.082)
Dziatalno$¢ zaniechana 24
Zysk /(Strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej .......c.ocovcevcuvcuvveevvcrncrnennn. (102) (251)
ZySk [/ (SEALA) NETLO c...ereereerereereeeneeeeeee e (85.435) (55.333)
Przypadajacy na:
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego .......ccocwvivvivcieriiriieneenees (85.665) (55.333)
udzialy akcjonatiuszy mniejszoSCIOWYCh......cvcvieieniiciniinciiiieiees 230 -
Zysk/ (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
na 1 akcje (w z1)
POASTAWOWY ..ot 22 (1,60) (1,08)
LOZWOAMIONY ..ttt 23 (1,60) (1,08)
Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej przypadajacy na 1 akcje
(w zt)
POASLAWOWY ..o - -
LOZWOANIONY w.evvveieiiiiiiit i asnes - -

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogdlem po pomniejszeniu o akcje wiasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak
ustalonej liczby akcji wynosita odpowiednio 53.295.925 i 51.211.854 dla roku 2008 iroku 2007. Ta sama liczba akcji zostala
zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Stan na 1 stycznia 2008 r.................
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych....
Nabycie jednostek zaleznych ............

Koszty zwiazane z
podwyzszeniem kapitatu w
spolce zaleznej......ovevinviicivcnins

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ...

Strata netto roku obrotowego...........

Rozliczenie ujemnych udziatéw
MNICJSZOSCL cvvvrvereieerreriiririaes

Stan na 31 grudnia 2008 r...............

Stan na 1 stycznia 2007 r....................
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych.......

Nabycie jednostek zaleznych ...............

Koszty zwiazane z podwyzszeniem

kapitalu w spélce zalezngj.................
Podzial zysku z lat ubieglych...............
Strata netto roku obrotowego..............

Stan na 31 grudnia 2007 r...................

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte  zapasowy  whasne finansowy Razem  mniejszoéci  whasny
5919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235)  113.945
- (9.840) 5.975 - (3.865) - (3.865)
- - - - - 49 49
- (43.275) - 43.275 - - -
- - - (85.665)  (85.665) - (85.665)
- - - - - 235 235
5919  242.037 (130.068) (93.238)  24.650 49 24.699
Przypadajace na akcjonariuszy Spétki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte  zapasowy  whasne finansowy Razem  mniejszosci  wiasny
----- 5919 232271 (197.651) 52.708  93.247 - 93247
~~~~~ - 14753 61.608 - 76361 - 76361
~~~~~ - - - - - (235)  (235)
------ - (95) - - (95) - (95)
~~~~~ - 48223 - (48.223) - - -
~~~~~ - - - (55.333)  (55.333) - (55.333)
~~~~~ 5.919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235) 113.945
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 2007

ZYSK [/ (SEALA) METLO ...ttt see et se et ss s e es s seenes (85.665) (55.333)
Amortyzacja srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych .. 4.148 274
NaliczZone OdSEtKi. ..t 12.998 -
(Zyski) /Straty z tytutu zmian wartoéci godziwej pozostalych aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ..., 13.374 25.806
Podatek dochodowy 0droczony........iiiiiii s 5.269 (5.237)
ROZNICE KULSOWE ...ttt (3.3606) (2.195)
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleZnosei ..., 4918 (11.781)
— ZAAPASY ottt 53 (1.621)
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ........... 40.462 (16.313)
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania..........cccccveciecincniincinienicinennnn. 16.656 3.451
— Rezerwy na pozostale zobowiazania 1 ObCIAZENIA ...u.vevvveviiiiiiii e 655 1.185
Przychody z tytulu odsetek i dywidend od papieréw wartos$ciowych dostepnych

dO SPIZEAAZY ..o 208 667
Podatek dochodowy zaptacony... (18) (81)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j 9.692 (61.178)
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete srodki pienigzne (12) (815)
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych............ (6.458) (133.572)
Nabycie pozostalych aktywéw dlugoterminowych ... - 2
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej ... (6.470) (134.389)
Nabycie/Sprzedaz akcji wlasnych ..., - -
Wplywy ze sprzedazy akcji whasnych.......cccociiiiiiccccccccees (3.865) 76.361
Blokada $rodkéw na rachunku pOWIErniCZym ... - (9.600)
Wplywy/Wydatki z emisji bonow .....c.coccveerecenece s - 106.000
Otrzymane i splacone pozyczki...... s 1.562 3.000
Koszty zwiazane z podwyzszeniem kapitatu w spolce zaleznej. - (95)
Wplywy 2 emisji aKCji.u v - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowe;j ..., (2.303) 175.666
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw oraz

kredytu w rachunku Di€ZaCym.......coccvieinieinicrnieinieinieinieineieeseeeesesesseeensesesseaessenes 919 (19.901)
Stan $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku

biezacym na PoCzZatek TOKU ........occviiiiiiiiiiiciiccc e 7.346 27.247
Stan $§rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku

bieZacym Na KONIEC FOKU .......coviiviiieiiieiececeeic ettt eene 8.265 7.346

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY -
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w W pozostatych
jednostkach jednostkach

stowarzyszonych krajowych Razem
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2008 r. ................... 11.905 44.682 56.587
Zwigkszenia razem z tytubu: ..o, 480 - 480
= ZAKUPU oo 480 - 480
Zmniejszenia razem z tytulu (12.385) (41.933) (54.318)
- SPIZedazy .o (9.560) (13.220) (22.780)
= WYCENY wovrrvenirneirissinianeins (2.825) (28.713) (31.538)
Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2008 r.................... 0 2.749 2.749

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY na
dzien 31 GRUDNIA 2008 R.

Notowane na gietdach (z nieograniczong zbywalnoscig)

Akcje i udzialy w jednostkach

stowarzyszonych warto$¢ bilansowa 0
wartos¢ wedlug ceny nabycia 0
wartos¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa 0

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach

krajowych warto$¢ bilansowa 2.749
warto$¢ wedlug ceny nabycia 13.289
warto$¢ godziwa 2.749
warto$¢ rynkowa 2.749

RAZEM warto$¢ bilansowa 2.749
warto$¢ wedlug ceny nabycia 13.289
warto$¢ godziwa 2.749
warto$¢ rynkowa 2.749

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnos$cia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery warto$ciowe komercyjne, ktérych plynno$¢ gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Warto$¢ Procent Udzial w
Nazwa jednostki ze . . ogdlnej liczbie
. - . . - bilansowa posiadanego ,
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci L . glosow w
rawncj akcji i kapitatu “waln
P udzialéw zaktadowego ym
zgromadzeniu
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostale ustugi finansowe 2.749 4,19% 4,19%
Razem 2.749

Informacja dodatkowa stanowi integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,JFunduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spoétek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawla II 29. Od 1997 r. akcje Funduszu sg
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Padstwa,

2) nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcj,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami 1 innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowacé dzialalno$¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegdlnosci polegajaca na:

1) kupnie 1 sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt.g) Statutu Funduszu do uprawnieti i
obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym
nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly 1 zalecenia likwidacji lub przeksztatcenia Funduszu w spotke
majacg charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie zwigzany umowa
o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akeyjna, w dniu
15 pazdziernika 2008 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podjaé decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacii
dotychczasowej dziatalno$ci.
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2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad Grupy Midas na dzien 31.12.2008 r. wchodzily nastepujace jednostki

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale spotki ~ Midas w kapitale spétki

Spétka 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Spotki zalezine bezposrednio:

CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CenterNET”) 100,00% 100,00%
mlLife Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,,mLife”) 80,00% 80,00%

Spotki zalezine posrednio:

Xebra Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterNET) 80,00% 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) 61,25% 61,25%

mLife Ukraine LTD 2z siedziba w Ukrainie (dalej "mlLife
Ukraine") (poprzez mlife, efektywny udzial Funduszu wynosi
40%) 50,00% 0,00%

Avionica Poland Sp z o.0. z siedzibag w Warszawie (dalej
"Avionica") (poprzez mLife, efektywny udzial Funduszu wynosi
48%) 60,00% 0,00%
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3. Przyjete zasady rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 5 Ustawy o rachunkowos$ci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSEF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej facznie

bR

»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Przy wycenie aktywéw 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci spotki wchodzace w sktad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalno$¢ w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (waluta
funkcjonalna).

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedtug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2008 r.
4,1724 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2007 r. 3,5820 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywow srodkéw pieni¢znych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna
srednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dziei kazdego zakoficzonego miesiaca w okresie
objetym raportem za czwarty kwartal 2008 1. i czwarty kwartat 2007 t. (odpowiednio: 3,5321 PLN/EURO
13,7768 PLN/EURO).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowigzafl finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzei gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezb¢dnym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.
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3.2. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a)  Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Midas ma zdolno$¢ kierowania
ich polityka finansowa i operacyjna w celu uzyskania korzysci zich dzialalnosci. Wigze si¢ to m.in.
z posiadaniem wickszosci ogdlnej liczby glosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa Midas kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz
wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Midas rozlicza si¢ metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Midas, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub
sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia. Konsolidacja metoda pelna, polega na sumowaniu odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udzialéw nad wartoscia godziwa udzialu Grupy Midas w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw 1 strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentow
kapitalowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowiazania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien
przejecia wedltug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy Midas sa w calosci wyeliminowane. Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty,
chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy wlascicieli mniejszosciowych zostaly wykazywane w
odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow 1 kapitatéw. W kolejnych okresach, udziaty
mniejszosci korygowane s o wyniki finansowe i inne zmiany kapitaléw jednostek zaleznych przypadajace
na te udzialy, z tym Ze straty przypadajace wlascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw,
pomniejszaja kapitaly jednostki dominujacej.

Udziaty mniejszosci ujmowane s w ramach kapitalu wlasnego w odrebnej pozycii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzied bilansowy (ze wzgledu na
obowigzki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec kwartalu kalendarzowego). Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych, dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ceng przejecia pomniejsza si¢ o wyplacone dywidendy lub inne udzialy w zyskach powstale przed dniem
objecia kontrola.
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b) Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sa wedlug kursu zamknigcia na
GPW (notowania ciagle).

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu nalezno$ci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica
pomiedzy wartoscia bilansows danego skladnika aktywow, a wartoscia biezaca szacowanych przysztych
przepltywéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢
w cigzar kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiegach
w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i tylko wtedy,
gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostale naleznosci

W pozycji tej Grupa Midas prezentuje inne nalezno$ci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami 1 ustugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktére dotycza przysztych okresow obrotowych, jezeli
oczekuje sig, iz przyniosa one przyszle korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z gory kosztéw Grupa Midas zalicza
m.in.: wyplacane z géry jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami, jednorazowe roczne oplaty
z tytulu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze pobrane z gory, itp.

e)  Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Grupa Midas dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obicktywne dowody na to,
ze skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracilty wartosc.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy
wartos$cig bilansowa aktywéw, a wartoScia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowa dla tych aktywéw (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie
procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla
aktywéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujgcia
odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekraczaé
wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Odwrécenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku udzialéw nie notowanych odpisy na utratg wartosci sa dokonywane na podstawie wynikow
analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje
na temat sytuacji finansowej, rynkowej 1 inwestycyjnej spélek oraz inne informacje otrzymane
od pozostalych narodowych funduszy inwestycyjnych.
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f)  Srodki pienigzne
Srodki pienigzne w bilansie obejmuja srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.
g) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sq zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
warto§ci. Warto§¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje cene nabycia lub kosztéw wytworzenia
powickszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto$¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakoficzeniu ulepszenia przewyzsza jego warto§é
poczatkowa , zwickszaja odpowiednio jego wartos¢. Srodki trwate sa amortyzowane przez okreslony
z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy $rodkéw trwalych,
warto$¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku
zyskow 1 strat. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego
dnia miesiaca nastgpnego po miesigcu, w ktoérym $rodek trwaly zostal oddany do uzytkowania, stosujac
stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwalych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o odpis z tytulu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla §rodkéw trwalych sa nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny
oraz sprz¢t komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostate $rodki trwate - 10-20%

h) Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatlu jednostek Grupy Midas
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w wartosciach niematerialnych.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowl na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat 1 nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki aktywéw, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwotg odpisow
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Odpisow amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacj¢ rozpoczyna sig, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy
sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5
»Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunicty z ewidencji
bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartos$ci szacunkowych, bledy”.

Warto$ci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
sktadnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomigdzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepuja) 1 wartoscig bilansowa tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

i)  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (w tym
warto$ci firmy)

Warto$¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacii,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
warto$ci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na
utratg wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Midas dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwalego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. Od takiego
przegladu odstepuje si¢ jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a data nabycia sktadnikow
jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje przeplywow
pieni¢znych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

Warto§¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartosé¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowsa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow
ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesdniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$§¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywéw) zwickszana jest do nowej oszacowanej wartoéci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostala rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw
nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest
na kapital z aktualizacji wyceny.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

j)  Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek jednostek Grupy Midas,
ktérego wypelnienie, wedlug oczekiwari, spowoduje wyplyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzys$ci ekonomiczne.

Do zobowiazah Grupa Midas zalicza gléwnie: zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek, zobowiazania
z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedlug wartoéci godziwej, powiekszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan
finansowych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wiasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowiazania, tj. brytyjskich lub polskich.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sic w kwocie wymagajacej zaplaty.
Saone zobowiazaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub uslugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. T¢ grupe zobowiazafi stanowiag m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyplacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane
urlopy, inne zarachowane koszty wspélmierne do osiagnietych przychodéw, stanowiace przyszte
zobowiazania oszacowane na podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy Midas ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek wynikajacy ze zdarzen przeszlych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi si¢
w rachunku w pozycji ,,Rezerwy 1 utrata warto$ci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastepujacych tytuldw, (jezeli spelnione sa wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszle Swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacii,

Rezerwy tworzy si¢ w wysoko$ci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladéw, ktére wedlug oczekiwan beda niezbedne
do wypetnienia obowiazku.

1)  Kapitaly mniejszosci

Kapitaly mniejszo$ci ustala si¢ jako warto§¢ aktywéw netto jednostki powigzanej przypadajacych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Midas. Warto$¢ t¢ koryguje si¢ o przypadajace na kapital
mniejszosci zmiany aktywow netto, z tym ze, straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$é. Nadwyzka strat podlega
rozliczeniu z kapitalem wilasnym grupy kapitalowe;.

m) Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne stanowig kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte
straty z lat ubiegtych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne znajdujace si¢ w posiadaniu
Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia.

b) Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

¢) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskow i strat roku biezacego
skorygowany o obciazenie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

n) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT iinne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje si¢ w nastgpujacy sposéb:

a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci odnosnej naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje sic w okresie, w ktérym §wiadczono ustugi, w oparciu o
stopiefl zaawansowania konkretnej transakcji, okreSlony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

0) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do warto$ci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywow finansowych, jak réwniez przychody z tytulu odsetek 1 dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania platnosci.

Straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow 1 strat oraz straty na sprzedazy aktywow finansowych.

p) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walnta funkgonalna i walnta prezentaci

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy Midas wycenia si¢ w
walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé tj. w
walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych
polskich (PLN). Walute funkcjonalng jednostek Grupy Midas prowadzacych dziatalnos§¢ w Polsce i
Wielkiej Brytanii stanowi odpowiednio zloty polski oraz funt brytyjski.

Transakgje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzieq bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

- pozycje niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartos$ci godziwe;.
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowiazan, lub §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs
- w przypadku pozostatych operacji.

Pienigzne aktywa 1 zobowiazania sa to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaplacone w statej lub
dajacej si¢ ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych, zbywalne dluzne papiery wartosciowe, naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug, nalezno$ci wekslowe i inne naleznosci. Do pienigznych zobowiazan zalicza si¢ m.in. zobowigzania
z tytulu dostaw 1 uslug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowiazania, podatki
i zobowigzania z tytutu podatkéw placonych u Zrédla, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa 1 zobowigzania, ktére nie spelniajg definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepienigzne. Do niepieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: rozliczenia migdzyokresowe kosztéw,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitalowe, $rodki trwale, wartodci
niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowiazan
zalicza si¢ m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wlasnego, po
wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sq traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sa powiazane
z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sa traktowane jako pozycje pienigzne.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow 1 zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w rachunku zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujq si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

q) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat.
Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

r)  Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepisoéw. Zysk / (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku / (straty) netto
w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw 1 przychodéw, ktore nigdy nie beda
podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodgq bilansows jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przyszlodci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przej$ciowych
pomiedzy warto$cig podatkowsa aktywoéw i zobowigzan, a ich warto$cia bilansowa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz
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- w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysziodci osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie yjmuje si¢ rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytutlu podatku odroczonego, jezeli
wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowiaza pochodzacych z transakcji, jezeli
transakcja ta: a) nie jest transakcjg polaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie
ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytulu
podatku odroczonego nie ujmuje si¢ rowniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego
ujecia wartos$ci firmy.

Warto$§¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie bedq
wystarczajace dla realizacji skladnika aktywéw lub jego czesci nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé

w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowiazywaly prawnie lub

faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — woéwczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitalu wlasnego, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na wartosé firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy spotki Grupy Midas
posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowiazan
z tytulu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego
dotycza podatku dochodowego nalozonego przez te sama wladze podatkowa na tego samego podatnika.
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4. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu zostaly zweryfikowane przy zastosowaniu
wylaczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych.
Dla danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na dos$wiadczeniu wynikajacym z danych
historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie z najlepsza
wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:
* okreslenie warto$ci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
* ocena utraty warto$ci przez warto$¢ firmy.

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego s3 oparte na
dos$wiadczeniu  wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysziych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajécia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w przypadku zmiany czynnikow, ktore
wplynely na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Okereslenie wartosei godziwe dla skiadnikow portfela inwestycynego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw 1 ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegdlnie dla
instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach Grupa Midas okresla poziom wartosci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikow rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pieni¢znych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek
z danego sektora. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ rowniez oferte zakupu zlozona na warunkach
rynkowych przez zainteresowang strong.

Na kazdy dzied bilansowy Grupa Midas dokonuje oceny, czy nie nastapila utrata wartosci sktadnikow
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastgpujacych przestanek, ktore
moga §wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spoélek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkéw.

Ocena utraty wartosci przez, wartosé firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkéw wypracowujacych
srodki pieni¢zne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeplywow pieni¢znych zwiazanych
z tymi o$rodkami oraz ich poréwnanie z zalozeniami w dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utrate
wartosci firmy.
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5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dzialalno$¢ prowadzona przez Grupe Midas narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogolny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko rynkowe
- ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Midas ponosi ryzyko wahafd kurséw walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy
i przeplywy pieniezne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane ze wzgledu na fakt utrzymywania $rodkow
pienieznych w GBP. Grupa Midas ogranicza ryzyko wahati kurséw wystepujace w zwiazku z posiadanymi
zobowigzaniami w GBP dzigki jednoczesnemu osigganiu przez spolki  zalezne przychodow
denominowanych w tych samych walutach.

- ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywajq znaczaco na przychody Grupy Midas oraz jej
przeplywy pieniezne z dzialalnodci operacyjnej. Grupa Midas lokuje swoje wolne $rodki finansowe w
instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Midas zwiazane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych wedlug
wartos$ci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega
suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy
Midas dotyczy to w szczegdlnosci aktywow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akcji.

- ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Grupy Midas ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci
handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze spotki prowadzace dzialalno$¢ operacyjng posiadaja znaczng liczbe
klientéw ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone.

- ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Midas wynika, ze Grupa Midas nie jest narazona na
ryzyko utraty plynnosci. Analiza struktury aktywéw Grupy Midas wskazuje na znaczny udzial srodkéw
plynnych, a wiec dobra sytuacje Grupy w zakresie plynnosci. Srodki pieniezne i aktywa finansowe
wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosly 74.481 zt co
stanowito 27% aktywow ogdlem. Z kolei z analizy struktury pasywow wynika znaczace zaangazowanie
kapitaléw wlasnych w finansowanie dziatalnos$ci Grupy Midas. Kapitaly wlasne stanowia 41% sumy
bilansowej Grupy Midas.
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6. Nabycie udziatéw (liczba i cena akcji nie w tysigcach)
NFI Midas posiada akcje i udzialy w nastepujacych jednostkach:
CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie

Akcje CenterNetu w ilosci 770 000 sztuk zostaly nabyte w dniu 12 lutego 2007 r.. Cena sprzedazy byla
réwna warto$ci nominalnej akcji CenterNETu 1 wynosita 1 21 za akcje tj. tacznie 770 zI. Zbywajacym akcje
byl pan Roman Krzysztof Karkosik, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu i udzialowiec spotki
Nova Capital Sp. z o0.0., ktéry wowezas byt wlascicielem 42.000.000 akcji Funduszu, stanowiacych 70,96%
jego kapitatu zakladowego. Nabyte akcje stanowia 100% kapitatu zakladowego CenterNETu. Nabycie
nastapito ze $rodkéw whasnych Funduszu.

Przedmiotem dzialalnosci CenterNETu jest gtownie telefonia ruchoma (komoérkowa) oraz transmisja
danych i teleinformatyka.

Grupa Midas rozliczyta nabycie CenterNETu metoda nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe
CentertNETu od dnia 28 lutego 2007. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje strate netto z
dzialalnodci kontynuowanej CenterNETu w wysokosci 14.549 zt oraz strate netto z dzialalnosci
zaniechanej CentetNETu w wysokosci 102 2zt (zwigzanej ze sprzedaz zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa w dniu 29.02.2008 r.) po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych.

Dane dotyczace prowizorycznej wartos$ci godziwej przejetych aktywow netto na dzied nabycia oraz
warto$ci firmy sa nastepujace:

(PLN)
Faczna cena NabyCia ... 770
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto.......... (399)
Warto§€ firmy........cocveiiiiiiiiiniic s 371

Aktywa 1 zobowiazania CentertNETu wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzied
nabycia, przedstawialy si¢ nastepujaco:

(PLN)
Rzeczowe aktywa trwale ... 60
Wartosci niematerialne I Prawne ... 105
Pozostale aktywa finansowe........ococuveviiciiinininiccccccicics 220
NALEZNOSCL et saes 93
Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENLY ..vvvvveveveeeeemssessesssssssssssssssssssssnennns 27
Zobowigzania handlOWe .........ccceeveeivveeiceeeeeeeeee e (106)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto 39

(PLN)
Laczny wyplyw $rodkéw pienigznych z tytutu nabycia................ (770)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce .............. 27
Wyplyw srodkéw pieni¢znych z tytutu transakcji nabycia........... W

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywdw, zobowiazad i zobowigzan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowiazan 1 zobowigzan warunkowych bezposrednio przed nabyciem, za
wyjatkiem warto$ci niematerialnych i prawnych, ktérych warto$¢ godziwa obejmuje wartos¢ portali w
wysokosdci 84 zl, ktére to portale nie byly wykazywane w ksiggach CenterNETu, a ich wartosé¢ godziwa
zostala oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego bieglego.
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Xebra Limited, Advantage Cellular Communications Limited, Extreme Mobile Limited

W dniu 4 kwietnia 2007 roku CenterNET zawarl umowe nabycia 80% udzialéw w spotce Xebra po cenie
nominalnej 1 GBP za jeden udzial, przy czym zgodnie z warunkami umowy efektywna date objecia
udzialow stanowit dzien 23 kwietnia 2007 r.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej CenterNET, objat 2.100.000 akcji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcje, na taczna kwote 2.100 funtéw,
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki Xebra.

Xebra posiada dwie sp6tki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitalu zakladowego 1 ktorej
udzialy nabyla 23 kwietnia 2007 r.; ACC funkcjonuje w sektorze dostarczania technologii obrébki
informacji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i §rednich przedsiebiorstw;

- Extreme Mobile Limited w ktérej posiada 100% kapitatu zakladowego i ktérej udzialy nabyla
21 marca 2007 r.; Extreme planuje rozpocza¢ $wiadczenie uslug operatora wirtualnych sieci
komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii.

Grupa Midas rozliczyla nabycie Grupy Kapitalowej Xebra Ltd (zwanej dalej ,,Grupa Xebra”) metoda
nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe Grupy Xebra od dnia 30 kwietnia 2007 roku.

Dane dotyczace prowizorycznej wartos$ci godziwej przejetych aktywow netto na dzied nabycia oraz
warto$ci firmy sa nastepujace:

(PLN)
Faczna cena NabyCia ... 73
Prowizoryczna ujemna wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto ........... 15
WALLOSE fIFMY oottt 88

Aktywa 1 zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzieni nabycia,
przedstawialy si¢ nastgpujaco:

(PLN)  (PLN)  (PLN) (PLN) (PLN)
Wytaczenia
Xebra Extreme ACC wewnatrz- Razem
grupowe
Rzeczowe aktywa trwale ..., - - 8 - 8
Wartosci firmy jednostek zaleznych .........ccccviviricnnee. - - - 341 341
Pozostate wartosci niematerialne i prawne........c.ceeee... - 1.032 - - 1.032
Udzialy w jednostkach zaleznych.........cccocovvivirininaces 1 - - ) -
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty .......coccoveeeuvecrricnnee. 4 - 4 - 8
Z.obowigzania handlowe .........cceveeeririrsereeseeeeens (19) (676) (341) - (1.036)
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

AOChOAOWEZO ..ottt @ . an ) 12
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 1 1
dOChOAOWEZO .vvvrerreircircireciecieciecise e ) ) U ) @
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe.............c........ - (355) _ - (355)
Prz\ex;i;oryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow (15) 1 341 340 (15)
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(PLN)
Faczny wyplyw srodkow pienigznych z tytutu nabycia................ (73)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce .............. 8
Wyptyw srodkéw pienigznych z tytutu transakcji nabycia........... - (65)

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje przychody ze sprzedazy Grupy Xebra w wysokosci 140.367
zt oraz strate netto w wysokosci 24.717 z1. po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych.

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest taka sama jak
warto$§¢ biezaca tych aktywoéw, zobowiazan 1 zobowigzan warunkowych bezposrednio przed nabyciem.

mlLife Sp. z o.o..

W dniu 5 czerwca 2007 r. Fundusz zawarl porozumienie inwestycyjne ze spotka mLife, w ramach ktérego
Fundusz dokapitalizowal spétke, w zamian za objecie 80% jej udziatéw oraz mialt udzieli¢ jej pozyczki.
Pozyskane srodki mLife przeznaczy na rozwoj przedsiewzieé w zakresie cyfrowej rozrywki, kontentu oraz
mediéw.

Fundusz objat 400 nowych udzialéw w mlLife za laczng kwote 200 zt tj. 500 zl za kazdy udzial,
utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego mlLife. Udzialy zostaly oplacone gotéwka.
Podwyzszenie kapitatu mLife zostalo sfinansowane ze $rodkéw wiasnych Funduszu.

Grupa Midas rozliczyla nabycie mLife metoda nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe mlLife od
dnia 30 czerwca 2007 roku .

Dane dotyczace prowizorycznej wartoéci godziwej przejetych aktywéw netto na dzien nabycia oraz
wartosci firmy sa nast¢pujace:

(PLN)
Faczna cena NabyCia ... 200
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywoéw netto.......... (156)
WALto$€ fIFMY ..ovecvuieiieciriiicieieieee e 44

Aktywa 1 zobowiazania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dziefi nabycia,
przedstawialy si¢ nastgpujaco:

(PLN)
Srodki pieni¢zne iich ekwWiwalenty ..., 160
NAEZNOSCL cuvvevrverrieerieeiriieieeeireie ettt sseasssesesssaees 2
Zobowigzania handlOWe .........cceeevereeirereveirererieceeeeeeeereeeereeees (©)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto.......... 156

(PLN)
Laczny wyplyw $rodkéw pienigznych z tytutu nabycia................ (200)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce.............. 200

Wyplyw srodkéw pienigznych z tytulu transakcji nabycia........... -

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje przychody ze sprzedazy mlLife w wysokosci 47 zl oraz stratg
netto w wysokosci 1.868 zt. po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych.

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych bezposrednio przed nabyciem.

21



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

mlLife Ukraina Ltd.

W dniu 8 maja 2008 r. na mocy umowy pomiedzy mLife sp. z o.0. oraz MediaRoma Sp. z o.0. zostala
powotana nowa spétka mLife Ukraina Ltd.. Kapital zakladowy spétki wynosi 53 UAH i dzieli si¢ na 100
udzialéw o wartosci 525 UAH kazdy. Udzial obu spélek wynosi po 50% , a kapital zakladowy zostat
pokryty wkiadami pienigznymi.

Pokrycie 50% udzialéw, uprawniajacych do 50% gloséw na Walnym Zgromadzeniu mLife Ukraine Ltd.
za taczng ceng 26 UAH nastapito ze srodkéw wlasnych mlLife.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu nabyte udzialy sa wykazane w kwocie zaplaconej 12 zt jako
finansowy majatek trwaly. Spotka jako jednostka wspoétzalezna bedzie rozliczana metoda praw wlasnosci.
Do dnia 31.12.2008 r. nie dokonano w mLife Ukraina zadnych operacji gospodarczych.

Dziatalno$¢ nowo powolanej spolki skupiac si¢ bedzie na produkeji, agregaciji oraz dystrybucji kontentu
multimedialnego na rynku ukraifiskim.

Avionica Sp. z o.o..

W dniu 18 grudnia 2008 r. mLife sp. z.0.0. zawarl umowe nabycia 60% udzialéw w spétce Avionica Sp z
0.0.. (obecna nazwa Extreme Club Sp z 0.0.).

mlLife objat 243 udzialy o wartosci nominalnej 5 z1 kazdy (faczna kwota 122 z1) w podwyzszonym kapitale
Spotki. W wyniku ich objecia mLife posiada 60% udzialu w kapitale zakladowym Avionica i 60% glosow
w Zgromadzeniu Wspolnikow.

Objecie udzialéw nastapilo po cenie réwnej ich warto$ci nominalnej poprzez wniesienie wkladu
niepieni¢znego (aportu) w postaci oprogramowania oraz grafiki portalu internetowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie stworzenie spolecznodci skupionej wokot sportow
ekstremalnych.

Grupa Midas rozliczyla — na poziomie Grupy mLife - nabycie Extreme Club metoda nabycia i konsoliduje
sprawozdanie finansowe Extreme Club od dnia 18 grudnia 2008 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje przychody ze sprzedazy Extreme Club sp z 0.0. w wysokosci
0 zt oraz strate netto w wysokosci 2 zl dotyczace okresu od 19.12.2008 r. do 31.12.2008 r. po
wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych.

Gdyby nabycie Extreme Club nastapito 1 stycznia 2008 r., przychody Grupy Midas wyniostyby 20 zi, a
zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniostby 10 z1.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywdw netto na dzien nabycia oraz
wartosci firmy sa nast¢pujace:

(PLN)
Laczna cena Nabycia ... 121
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto.......... (75)
Warto$€ fIrmy ... 46

Aktywa i zobowiazania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzied nabycia,
przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

(PLN)
Whiesione aportem wartosci niematerialne i prawne ..........o....... 73
Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENLY ..vvvvvvveeeevmsessmesessssssssmmsssssssssssnaenes 3
Zobowigzania handlOWe ........cccceevevevevereeicereeeeeeeeeeeeeeee e @)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto.......... 75
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(PLN)
Faczny wyplyw srodkow pienigznych z tytutu nabycia................ ©)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce .............. 6
Wplyw srodkéw pienigznych z tytutu transakeji nabycia ............ 6

Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podziatem
uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz i spolki z grupy kapitalowej mozna podzieli¢ na nastepujace
segmenty branzowe:

- Duzialalnoé¢ inwestycyjna - dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz 1 obejmuje przede
wszystkim:

= nabywanie papieréw warto§ciowych,

* nabywanie badZ obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw warto§ciowych
emitowanych,

= wykonywanie praw z akcji 1 udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

®  rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

® udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celow Funduszu.

- Duzialalno$¢ telekomunikacyjna i IT - dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez spo6tki zalezne i obejmuje
przede wszystkim:

®  dziatalnos§é w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,

* $wiadczenie ustug operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,

= dostarczanie technologii obrébki informacji 1 technologii telekomunikacyjnych dla matych i
$rednich przedsigbiorstw,

= dystrybucjg¢ aparatow komoérkowych,

" tworzenie tre$ci multimedialnych i dystrybucja na przenosne urzadzenia odbiorcze.
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Dziatalnos¢
Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz za okres 'Dzmlalno.sc telekomunikacyjna i
d . . inwestycyjna IT Razem
'wunastu miesiecy zakonczonych -
31 grudnia 2008 r. segmenty branzowe
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug ... - 140.685 140.685
KoOSZty OPeracyjne ....c.uwceieviucienivneinnns . (1.854) (175.695) (177.549)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjngj................ (28.722) (2.798) (31.520)
Podatek dochodowy ......cccceveecveniuncnnnce (385) (325) (710)
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej ................. (44.113) (41.220) (85.333)
Strata netto z dzialalnosci zaniechane;.... . - (102) (102)
STALA NICTLO wevvvereierniririersiiesieisiesssse s ssssessseesssens (44.113) (41.322) (85.435)
SUMA AKEYWOW cvovrieniiniiisici s ssassssssesneens 203.791 (2.412) 201.379
Suma zobowigzan i rezerw 125.003 57.575 182.578
Polska Wielka Brytania Razem
Na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz za okres
dwunastu miesigcy zakoniczonych
31 grudnia 2008 r. segmenty geograficznie

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug ......c..cceeuuee. 318 140.367 140.685
KOSZLY OPELACYINC «.cvuvvvereivnsivirrieninisisssisssisasesisaens (150.662) (26.887) (177.549)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ..o (31.602) 82 (31.520)
Podatek dochOdOWY ... (841) 131 (710)
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej ................. (60.616) (24.717) (85.333)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej .......ccoccvcuuenee (102) - (102)
STALA NELLO wvvevverriiiiriciiisi i sississesesssissssssees (60.718) (24.717) (85.435)
SUMA AKEYWOW w.ovvvvvrrrvrriririsis s sisas 190.894 10.485 201.379
Suma zobowigzan i rezerw 142.939 39.639 182.578

8. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31.12.2008 31.12.2007

Srodki pieniezne w kasie 1 W banku......ccccoevieiniciniinicicnicines 2.875 4.046

Krétkoterminowe depozyty bankowe ... 5.390 3.300

Srodki pienigzne iich ekwWiwalenty ..............oooooooorererrrrrrrrrrerrn. 8.265 7.346

Srodki pienigzne w walucie polskie].....ccovcuveiriciriciniccinccininnee 5.626 3.745

Srodki pieni¢zne w walucie ObCej. ... 2.639 3.601

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta 4,83% dla PLN na
dzieq 31 grudnia 2008 roku. Termin wymagalnosci depozytow wynosit 1 dzietr (depozyty ,,overnight”).
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9. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek OKIESU. ..o 56.587 66.080
ZWIEKSZENIA cv.vvevevvieieirecieiiits ettt s s esesesens 480 115.464
- zakup ................................................................................................. . 480 106.040
= WYCECIIA woiiiiiiiiiiiiitiiiiiiittiiii et . _ 9.424
ZMNICJSZENIA «.oovvvriviniiiiciceissss s (54.318) (124.957)
= SPIZEAAZ .o s (22.780) (89.727)
S WYCCIIA oottt (31538) (35.230)
Stan Na KoNieC OKIESU ......cvceuuernceernicineeeeieieieeieneeeeenneeenenes 2.749 56.587
10. Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.12.2008 31.12.2007
NaleZno$ci handloWe ......ccuveevrieeriniiriiieiesereeeeeeee e 3.593 10.119
Przedplaty i depozyty u dOStAWCOW ....cuvuvuieiiiiiiiiiiccieiinnes 1.427 1.086
Nz.tlez'nos'ci z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 1734 588

1 POAODNE. ...

Pozostale naleznosci, BIULTO w.ceeceevveiceeeeieirereeieeeeee s 11.797 12.037
Odpis aktualizujacy pozostale naleZnosci......coccuvcuviviviecicinnnaees (11.629) (11.990)
Pozostale naleznosci, NETLO c.vveeereeveereeeieieirereeieercee s 168 47
NaleZN0SCI NELLO TAZEM cuucvueererererireesteeiseieeserseserseseseeseseeseseessaesseses 6.922 11.840
CzeSC ktOtROtEIMINOWA .ottt 6.922 11.840
Naleznosci w walucie polskie].......cocviiririeicincinciicniicisiiciens 2.628 556
Naleznosci w waltucie ObCE] ... 4.294 11.284

Warto$§¢ godziwa naleznosci réwna jest jej wartosci ksieggowej, ze wzgledu na fakt, ze calos¢ naleznosci ma
charakter krétkoterminowy.

W biezacym roku obrotowym Grupa dokonata odpisu aktualizujacego w wysokosci 33 zt na naleznosci
zwigzane z dzialalnoscia sprzedanej zorganizowanej czesci spotki CenterNet.. W roku obrotowym
zakoficzconym 31 grudnia 2007 r. Grupa Midas nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto§é
naleznosci.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

12. Koncesja telekomunikacyjna

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNET otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatow
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze catego kraju

do wykorzystania w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej

w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy niniejszej decyzji CenterNet zobowiazany jest do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu 1 §wiadczenia usltug
z ich wykorzystaniem nie pdzniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci;

2) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6Zniej niz na koniec roku 2009;

3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spoétce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkatej na
terenie RP nie pézniej niz na koniec roku 2012;

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiscil w grudniu 2007 1. jednorazows oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwodci w wysokosci 127.960 tys. zt. CenterNet zobowiazany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania koncesji. Bilansowa
warto$¢ tego prawa zostata skalkulowana na podstawie sumy zdyskontowanych wartosci oplat i na dzien
31 grudnia 2007 r. wynosi 48.888 tys. zI. Wartosci wszystkich oplat z tytutu koncesji zostaly wykazane

w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywo w wartosciach niematerialnych i prawnych. Wartos¢
aktywa zostala rowniez zwickszona o 669 tys. zt stanowiacych koszty ustug zwigzanych z otrzymaniem
koncesji w 2007 r. oraz o 194 tys. w 2008 r.

Warto$§¢ zobowigzania z tytutu oplat koncesyjnych zostala skalkulowana na podstawie sumy
zdyskontowanych przysztych platnosci i wynosi na dzient 31 grudnia 2008 r. odpowiednio dla zobowigzan
dlugoterminowych i krétkoterminowych — 40.432 tys. zt oraz 4 021 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

14. Zobowigzania krétko- i dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu emisji bonéw komercyjnych (patrz Nota 15).... 118.049 106.527
Zobowigzania z tytulu poZyczek ... 6.061 3.014
Z.obowigzania handlOWe ........ccovveieieieieieieeieeeecereee e 8.293 3.290
Zobowiazania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej (patrz Nota 12).... 4.021 3.782
Zgbowiqzania z tytutu podatkéw, ubezpieczeni spotecznych 3.091 1.759
1 POAODNE ...t

Zobowiazania z tytutu nabycia licencji Extreme ..., 141 429
Rezetwy Na ZODOWIAZANIA ......ouvuiveieieiciciicccc e 1.914 1.259
Pozostale ZODOWIAZANIA c...vueueveiriieiecicirirecieieeecieie et 493 29
RAZEIM ..ttt bttt 142.063 120.089

31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania krétkoterminowe w walucie polskie].......coccocveuviericicunnnn. 131.376 114.764
- z terminem splaty do 3 MIESIECY ....cvvuuvciiiiiiiieriicieiccccciiens 125.376 5.469
- z terminem splaty od 3 do 6 MIESIECY ...cuuvuieivciieiiicicicces 6 000 107.417
- z terminem splaty od 6 miesiecy do 1 fOKU ... - 1.878
Zobowiazania krétkoterminowe w walucie 0bcej....ovucuiiniiiiiiienicicinne. 10.687 5.325
- z terminem splaty do 3 MIESIECY .....ouuieuiiiiiiiriiriicisic s 10.687 3.374
- z terminem splaty od 3 do 6 MIESIECY....cviviviivieririciiicccne - 1.663
- z terminem splaty od 6 miesiecy do 1 fOKU ... - 288

Zobowigzanie z tytutu kredytow i1 pozyczek w wysokosci 6 061 zt wynika z pozyczki udzielonej przez ZM
Silesia S.A., ktoérej termin wymagalnosci uptywa 30.06.2009 r. : 6 000 zt warto$¢ nominalna, 61 zI wartos¢
naleznych odsetek.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej (patrz 40432 44,450
NOA 12) oottt seasaenes
Zobowigzania z tytutu nabycia licencji Extreme.......ccccccovevuceaee. - 55
POZOSTALE e 83 81
RAZEIM ..ot 40.515 44.588
Zobowigzanie terminem splaty od 1 roku do 3 lat.........cc....c..... 8.751 8.373
Zobowigzanie terminem splaty od 3 do 5 lat......cccccecviuvivicicnnee 7.934 8.570
Zobowigzanie terminem splaty powyzej 5 at.....cccoocviuvivicicnnce 23.830 27.645
- 55

Zobowiazania dtugoterminowe w walucie 0bcej.......ovvivriurinnnen

15. Zobowigzania z tytulu boné6w komercyjnych wyemitowanych przez Fundusz

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bondéw wyemitowanych przez Fundusz:

Wartos¢
Stopa zobowigzania na
Warto§¢  oprocento- Data objecia dzien 31 grudnia
Seria Nabywca nominalna wania bonéw Data wykupu 2008
S Alchemia S.A. 10.660 12,00% 17 listopad 2008 17 maj 2009 10.814
T Alchemia S.A. 70.430 8,23% 12 grudzien 2008 12 czerwiec 2009 70.732
U01  Huta Batory Sp. z o.0. 12.720 8,24% 16 grudzien 2008 16 czerwiec 2009 12.763
U02  Unibax Sp. z o.o. 3.500 8,24% 16 grudzien 2008 16 czerwiec 2009 3.512
U03  Baterpol Sp. z o.0. 3.307 9,00% 16 grudzien 2008 16 czerwiec 2009 3.319
Nowoczesne Produkty

Vo1 Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.247 8,22% 17 grudzien 2008 17 czerwiec 2009 2.254
V02 Impexmetal S.A.. 10.600 8,22% 17 grudzien 2008 17 czerwiec 2009 10.633
W Alchemia S.A. 4.010 8,19% 18 grudzien 2008 18 czerwiec 2009 4.022
Razem 117.474 118.049

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytutu bonéw serii T wyemitowanych przez Fundusz w dniu
12.12.2008 stanowi blokada 2 mln. sztuk akcji wlasnych Funduszu do czasu spelnienia $wiadczed z bonow

serii T.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w warto$ci nominalnej powigckszonej o naliczone

odsetki.

Zobowigzanie z tytulu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 118.049 zt stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakoficzony

31 grudnia 2008 r.

31.12.2007

Pozostate zobowigzania finansowe 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu emisji bonéw komercyjnych ................... 118 049
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.........cocvvveuviericnnee 35

RAZEIMN ...t 118 084

106 527
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16. Kapitat zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wigkszosci gloséw

czlonkéw Rady Nadzorczej. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w poréwnaniu z jego warto$cia na dzien
31 grudnia 2007 r.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Wartos$¢ serii

/ emisji Sposob D
Seria/ emisja Rodzaj akcji  Liczba akcji CImisy wg pokrycia joata
warto$ci . rejestracji
. . kapitatu
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998t. - (313.038) (31 - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003, - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela ~ 47-349.336 4734 emisja akdji 06-07-17

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2008 roku

akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

F Liczba akcji % Liczba gloséw %
unduszu

Novwa Capital Sp .z o. o. 41.971.011 70,91 41.971.011 70,91

NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01

NFI MIDAS S.A * 5.517.794 9,32 5.517.794 9,32

Pozostali akcjonariusze 8.730.130 14,75 8.730.130 14,75

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2007 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp. z o.o. 42.000.000 70,97 42.000.000 70,97
NFI MIDAS S.A* 5.892.794 9,96 5.892.794 9,96
NFI Krezus S.A. 3.457.000 5,84 3.457.000 5,84
Pozostali akcjonariusze 7.836.876 13,23 7.836.876 13,23
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Na dzietr 1 stycznia 2008 r. Fundusz, posiadal 5.892.794 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 136.043 zl., stanowiacych 9,96% kapitatu zakladowego.

W grudniu.2008 . dokonano sprzedazy 375.000 szt. akcji wlasnych o wartosci 5.975 zt

Po dokonaniu tej transakcji, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz
posiadal 5.517.794 akcji wiasnych stanowiacych 9,32% kapitatu zakladowego o tacznej wartosci 130.068
zk.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych akcje wlasne powinny zosta¢ umorzone albo
powinny zostac zbyte w tej czesci, ktora przekracza 10% kapitatu zakladowego w terminie dwéch lat od
dnia nabycia.

17. Kapitat zapasowy i rezerwowy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbyto si¢ 15 pazdziernika 2008 roku, zatwierdzajace
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone wedlug PSR, postanowilo zrealizowang
strat¢ netto w kwocie 17.692 zl oraz niezrealizowang strat¢ netto w kwocie 29.606 zt za rok obrotowy
2007 pokry¢ w nastepujacy sposob:

- kwotg 4.023 zt pokry¢ ze zrealizowanego zysku z lat ubieglych,

- kwote 43.275 zt pokry¢ z kapitatu zapasowego

Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym zostaly zaprezentowane w ,,Zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym”.

Propozycia pokrycia straty za rok 2008

Fundusz odnotowal w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2008 strat¢ netto w
wysokos$ci 76 053 z1. Zarzad Funduszu zaproponuje pokrycie tej straty z zyskéw lat przysztych.

Kapital dostepny do podziatu pomiedzy akejonarinszy

Zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 z pézniejszymi zmianami) kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢
przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wlasne oraz
o kwoty, ktére zgodnie z ustawy lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaly zapasowe lub rezerwowe. W zwiazku z powyzszym oraz wykazaniem straty netto za rok
obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 r. w sprawozdaniu jednostkowym Funduszu, Grupa Midas
nie dysponuje na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitalem dostgpnym do podzialu mi¢dzy akcjonariuszy.

Kwota niepodzielonych zyskéw z lat ubieglych przeniesionych na kapital zapasowy wynosi 111.057 (przed
uwzglednieniem straty z 2007 r. wynosita — 154.332), a warto$¢ akcji wlasnych wynosi 130.068 z1.

34



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

18. Przychody ze sprzedazy

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Przychody z dystrybucji ustug mobilnych ..., 111.687 19.995
Przychody ze sprzedazy aparatow telefonicznych ....ccececnecnecnecnecinecnns 27.495 7.541
Sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych ...c.oecvcevcncincrncenernerncrnennen, 1.185 3.431
Pozostale ... 318 0
Razem przychody ze sprzedazy towardw i ustug ........cccccccvvervicnnence, 140.685 30.967

19. Koszty operacyjne

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Koszt wlasny sprzedanych matetialow 1 ustug ....eeeeerceevnevnecneenecinecnenne, 133.616 28.051
WYNAGLOAZENA eeeveeiriircicieciece s 17.923 10.922
Swiadczenia dla PraCOWNIKOW w..eereeeereenereeeseeeeeseeseeeeeeseeeeeseseeee e 2.176 897
Koszty utrzymania floty samochodowej i podrézy stuzbowych ............... 3.644 2.208
Czynsze, taczno$é i koszty utrzymania biur ..., 3.755 2.059
Koszty marketingu, reklamy i repreZentacii «.eweeerecremeermecesneessecesneessnenenne: 1.932 1.855
Uslugi prawne 1 fINANSOWE ....cvueereererereceerienieeinesiesiesesesisesesssessessesssesssessnes 1.879 1.521
Koszty rekrutacji i szkolenia 247 1.343
Inne ustugi profesjonalne ........... 4.928 352
UDEZPIECZENIA ..vevereriiiiiiiiicii s 249 318
Amortyzacja Srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych ... 4.148 274
KOSZEY IT' et 832 262
Optaty bankowe, gieldowe i dla biur maklerskich ..o, 177 243
POdatki I OPIALY wcorevereercircieicieiretieeiesie it 679 180
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej - -
Pozostate koszty 1.364 286
RAZEIMNL ..o 177.549 50.771

20. Zyski/ (Straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zrealizowane zyski / (straty) ze sprzedazy akcji i udzialdw ....ccvcvcvevcencene, (18.345) (15.016)
Niezrealizowane zyski / (straty) z wyceny pottfela .....necneenernenene, (13.385) (25.894)
Przychody 0dSetkOWe ..., 210 667
Koszty z tytulu odsetek ..o, - (735)
RAZEIM .ttt e (31.520) (40.978)
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21. Podatek dochodowy

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Podatek dochodowy, czg§€ BIeZaca. ..o 1) (90)
Podatek dochodowy, cz¢§¢ 0droczona ... (689) 5.790
RAZEIMNL .o (710) 5.700

Biegaey podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Midas rézni si¢ w nastgpujacy sposob
od teoretycznej kwoty, ktora uzyskanoby, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zyskow przed
opodatkowaniem konsolidowanych spélek:

Podatek dochodowy biezzcy Rok obrotowy  Rok obrotowy
zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zysk / (Strata) przed opodatkOWAnIEMm ......c.ocuueueeeeeeeeeeierenieiceisee e eenene (84.623) (60.782)
Dochody nie podlegajace opodatkOwanit........ceeiciiiiieninninicieiicciin, (4.828) (4.586)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow ... (69.886) (3.616)

Uznanie / (obciazenie) wyniku finansowego z tytutu podatku

AOChOAOWEZO.....cceviriiienii s (710) 5.700

Stawka podatku dochodowego od o0séb prawnych zastosowana przez Emitenta i spélki zalezne we
wszystkich prezentowanych okresach wynosi odpowiednio: 19% w Polsce 1 30% w Wielkiej Brytanii.

Gléwnymi pozycjami dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw sa koszty i przychody zwiazane z obrotem akcjami oraz wycena akeji
1 udziatéw.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera si¢ na prawdopodobiefistwie, ze
w przysztosci osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przej$ciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera si¢ na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawieraja element niepewnosci, a rzeczywiste
warto$§ci moga rézni¢ si¢ od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Grupa Midas
prowadzi dziatalnosé.

Zmiany w wartosci aktywow 1 zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie
sprawozdawczym sg nastepujace
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ZMIANA STANU AKTYWA Z TYTULU 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO w tys. zt w tys. zt
Stan aktywa na poczatek roku 5269 0
Zwigkszenie 0 5269
- straty podatkowe - 5269
- pozostate - 9
Zmniejszenie 5269 0
- odpis 5269 -
Stan rezerwy na koniec roku 0 5269

Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw
kontrolowanych przez jednostke dominujaca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spolek z Grupy
Midas moze wobec tego jedynie wykorzysta¢ wlasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowych w
przysztosci. Straty podatkowe nie podlegaja indeksacji w zwiazku z inflacja. Wykorzystanie strat
podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich wartodci z danego roku podatkowego,
a maksymalny okres wykorzystania wynosi piec lat.

Grupa Midas nie tworzy aktywa z tytulu podatku odroczonego ze wzgledu na mate prawdopodobiefistwo
jego realizacji w najblizszych latach.

22. Podstawowy zysk na akcje (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy
Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje liczb¢ wyemitowanych akcji Funduszu (59.186.670)
pomniejszonych o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu w ilosci odpowiednio 5.517.794
15.892.794 na dzien 31.12.2008 1 31.12.2007.

Stednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosila odpowiednio 53.295.925 i 51.211.854 dla roku
zakonczonego odpowiednio 31 grudnia 2008 r. 1 31 grudnia 2007 r.

23. Rozwodniony zysk na akcje (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego jest taka sama jak dla obliczenia wskaznika
podstawowego, gdyz w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily zdarzenia, ktére powodowalyby wystapienie rozwadniajacych potencjalnych akeji zwyktych.
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24. Dziatalno$¢ zaniechana w biezacym okresie sprawozdawczym

W dniu 11 listopada 2007 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CenterNETu podjelo na wniosek
Zarzadu spotki uchwale o zbyciu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zwigzanej z dzialalnoscig
zlokalizowana w Toruniu polegajaca na: tworzeniu stron internetowych (www), utrzymywaniu stron
internetowych (hosting), ustugach zdalnego dostgpu do Internetu, pozostatych uslugach zwiazanych
z portalem Wirtualny Torunl i pozostalymi, mniejszymi portalami.

Dnia 27 lutego 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CentetNETu podjeto uchwalg o okresleniu
minimalnej ceny sprzedazy na 150 zi.

Umowa sprzedazy zostala podpisana 29 lutego 2008 r.
Cena sprzedazy wyniosta 150 z1.
Wynik na sprzedazy zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa wyniost 109 z1.

Dane finansowe dotyczace pozycit bilansowych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na
dzied 31 grudnia 2007 .

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia
2007
Srodki trwale Wg Warto$Ci KSIEGOWE] vuvvuvrruuummnrerrrrvsessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssneen, 46
Wartosci niematerialne i prawne wg wartosci ksigEowWe]....c.ocucviuvierierinicinnicincincnns 28
Warto$ci niematerialne i prawne wg wartosci godziwej (portale).......ocvcuvvevceenane, 84
RAZEM .t 158

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy obejmowaly oprocz $rodkow trwalych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych wykazanych w ksiegach CenterNETu réwniez portale internetowe o warto$ci
84 z1, ktérych warto$¢ nie byla wykazywana w ksiegach CenterNETu. Warto$¢ godziwa portali zostala
ustalona na podstawie wyceny niezaleznego bieglego.

Dane finansowe dotyczace pozycji rachunku zyskéw i strat zwiazanych z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dzialalnoscia zaniechana:

Oktres od Rok obrotowy
01 stycznia 2008 zakonczony
do 29 lutego 2008 31 grudnia 2007
PrzyChody ..o 45 333
ICOSZLY vttt e (147) (584)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej ...........ccccecvvevccrcirnccecrnnecnee (102) (251)

38



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

25. Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2008 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:
Kutnik Mirostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jeznach Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kostrzewa Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zymek Wojciech - Czlonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiladzie Rady Nadzoreze

Z dniem 6 pazdziernika 2008 r. Pan Roman Karkosik ztozyl rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej
Funduszu.

W dniu 15 pazdziernika 2008. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwale o powotaniu do sktadu
Rady Nadzorczej Funduszu Pana Jerzego Zurka.

W dniu 24 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu wybrala ze swego grona Pana Wojciecha Zymka do
objecia funkeji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

Zarzad

Na dzien 31.12.2008 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:
Felczykowski Jacek — Prezes Zarzadu
Zmiany w skiladzie Zarzadn

Z dniem 20 marca 2008 roku pani Agnieszka Lebiecka i pan Leszek Siwek zlozyli rezygnacje ze stanowisk
Cztonkéw Zarzadu Funduszu.

W dniu 20 marca 2008 r. Rada Nadzorcza powolala pana Jacka Felczykowskiego do pelnienia funkcji
Cztonka Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2008 roku.

Z dniem 16 czerwca 2008 r. pani Karina Wéciubiak zlozyla rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu.

Z dniem 18 czerwca 2008 1. pan Jacek Felczykowski zostal powolany do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akgji funduszn prez osoby zarzadzajace i nadzornjace

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszu na dzien Zmiana Funduszu na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 615
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada nie posiada
Jacek Felezykowski  Prezes Zarzadu nie posiada nie posiada

Wynagrodzenia 0sob zaradzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytutu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Emitenta w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia
2008 roku 1 31 grudnia 2007 roku wyniosly odpowiednio 666 z1 i 408 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Koszty z tytutu wynagrodzen os6b nadzorujacych Emitenta w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia
2008 roku 1 31 grudnia 2007 roku wyniosly odpowiednio 319 211 197 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Czlonkowie Zarzadu w roku obrotowym 2008 roku zasiadali w radach nadzorczych spotek
podporzadkowanych, nie otrzymywali jednak z tego tytutu innych wynagrodzeti, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszowi.
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27. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba i cena akcji nie w tysiacach)

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz udzielit
kolejnych pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej dzialalnosci operacyjnej CenterNet na
taczna kwote 5.756 zt (+funty). Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

W tym samym okresie Fundusz udzielit kolejnych pozyczek dlugoterminowych na finansowanie biezacej
dzialalno$ci operacyjnej spélce mLife na laczna kwote -885 zl. Zgodnie z umowa odsetki okreslone
zostaly na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%.

W dniu 5 stycznia 2009 roku otrzymat od Zarzadu mlLife zawiadomienie o podpisaniu w dniu 30 grudnia
2008 roku umowy o dofinansowanie w ramach dzialania 8.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B".

Strong zawartej umowy o dofinansowanie jest Regionalna Instytucja Finansujaca przy Torunskiej Agencji
Rozwoju Regionalnego S.A. z siedziba w Toruniu. Przedmiotem umowy jest udzielenie spotce mlLife
dofinansowania na realizacj¢ projektu "System do transakcyjnego przetwarzania informacji zdarzen
uzytkownikéw konicowych systeméw informatycznych" z wykorzystaniem ktérego spétka mLife bedzie
$wiadczyla ustugi rozliczeniowe dla partneréow na rynku telekomunikacyjnym i medialnym. Planowany
calkowity koszt realizacji projektu wynosi 3.329.000 zltotych. Po spelnieniu warunkéw wynikajacych z
zawartej umowy, mLife otrzyma dofinansowanie w maksymalnej wielkosci 1.997.400 zlotych. Projekt
bedzie realizowany do 30 wrzesnia 2009 roku. W opinii Zarzadu mLife zawarcie powyzszej umowy moze
mie¢ istotny wplyw na wyniki finansowe oraz dalszy rozwéj Spoiki.

W dniu 12 stycznia 2009 roku spétka mlLife zawigzata nowg spotke pod nazwa ATTR Sp. z o.0., w ktorej
objeta 240 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00zt kazdy udzial, o lacznej wartosci nominalnej
120.000,00zt. W wyniku objecia 240 udziatéw mlLife posiada 100 % udzialéw w kapitale zakladowym
ATTR 1 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw ATTR. Objecie udzialéw nastapito ze srodkow
wlasnych mlLife po cenie réwnej ich warto$ci nominalnej i pokryte zostalo wkladem pienieznym oraz
aportem w postaci sprze¢tu komputerowego oraz oprogramowania "Modul analizy ruchu sieciowego
TCP/IP w kontekscie warstwy prezentacii (http) wobec zdefiniowanych zakresow adreséw IP".
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki ATTR bedzie dziatalnosé zwiazana z dostarczaniem
wyspecjalizowanego oprogramowania komputerowego.

W dniu 26 stycznia 2009 roku Fundusz nabyl w transakcji pakietowej 405.000 sztuk akcji Alchemia S.A.,
o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,40 zl za sztuke. W wyniku transakcji Fundusz posiadat
405.000 akcji Alchemia S.A., stanowiacych 0,18% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 405.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowilo 0,18% ogolnej liczby glosow.

W dniu 24 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyla pelnienie obowiazkéw
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Zymkowi, ktéry jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Funduszu od 24 lipca 2007 roku.

W dniach 20-26 lutego 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach na .wszystkie posiadane, tj. 405.000 sztuk
akcji Alchemia S.A., o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,50 zl za sztuke, to jest za laczna
kwote 3.037. Przed transakcjami Fundusz posiadat 405.000 sztuk akcji Alchemia S.A., stanowigcych 0,18%
kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 405.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co
stanowito 0,18% ogdlnej liczby gloséw.

W dniach od 26 marca do 3 kwietnia 2009 roku Funduszu zbyl w transakcjach na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkie posiadane, tj. 2.291.125 sztuk akcji NFI Krezus S.A., o
warto$ci nominalnej 0,10 kazda, po Sredniej cenie 0,89 zl, to jest za laczna kwote 2.043 zi. Przed
transakcjami Fundusz posiadal tacznie 2.291.125 akcji NFI Krezus S.A., stanowiacych 4,19 % kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do 2.291.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Krezus S.A., co
stanowito 4,19% ogdlnej liczby gloséw.
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W dniu 12 marca 2009 r. Fundusz podpisal List intencyjny ze Spotka Hyundai Mobile Europe
Generalvertretung GmbH ("Hyundai Mobile Europe")z siedziba w Wiedniu. Na mocy postanowient Listu
Strony uzgodnily 30 dniowy okres wylacznosci w zakresie negocjacji zmierzajacych do podpisania umowy
gwarantujacej Funduszowi badz podmiotowi od niego zaleznemu wylacznego prawa do utworzenia
podmiotu Hyundai Mobile Polska — jedynego dystrybutora w Polsce produktéw Hyundai Mobile Europe
(m.in. telefonéw komoérkowych Hyundai) dotad niedostepnych na naszym rynku. Hyundai Mobile Europe
rozpoczal swa dziatalnosé w 2008 roku, aby zbudowa¢ w Europie sie¢ sprzedazy i dystrybucji produktéw
azjatyckiego koncernu Hyundai Corporation. Obecnie zarzadza sprzedaza 1 dystrybucja telefonéw
komoérkowych marki Hyundai w 23 krajach w Europie.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Nova Capital Sp. z o0.0. (podmiotu dominujacego w stosunku do Funduszu)
zbyt 5.900.000 sztuk akcji Funduszu. W wyniku zbycia akcji zmniejszyl si¢ bezposrednio i posrednio stan
posiadania akcji NFI Midas S.A. przez Nova Capital Sp. z 0.0. w stosunku do dotychczasowego o 9,97%.
Przed zmniejszeniem udzialu Nova Capital Sp. z o.0. posiadala bezposrednio i posrednio 47.115.116
sztuk NFI Midas S.A., ktore stanowily 79,60 % w kapitale zakladowym Funduszu i dawaty 47.115.116
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 79,60 % udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu. W wyniku transakcji zbycia Nova Capital Sp. z o0.0. posiada bezposrednio
35.697.322 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zakladowym Funduszu oraz
posrednio 5.517.794 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 9,32 % w kapitale zakladowym Funduszu.
Posiadane akcje bezposrednio 1 posrednio uprawniajg do 41.215.116 gloséw na walnym zgromadzeniu
Funduszu, co stanowi 69,64% ogdlnej liczby glosow.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt 5.900.000 sztuk akcji Funduszu. Dnia
8 kwietnia 2009 roku, tj. przed dniem transakcji, Akcjonariusz nie posiadal bezposrednio ani posrednio
akcji NFI Midas S.A. W wyniku transakcji Akcjonariusz jest posiadaczem 5.900.000 sztuk akcji Funduszu,
co stanowi 9,97% udzialu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje uprawniaja do 5.900.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 9,97% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CenterNet S.A. (podmiotu
w 100% zaleznego od Funduszu), na ktérym podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego tej
spotki z kwoty 26.120.924,00 zt (dwadziescia sze§¢ miliondw sto dwadziescia tysigcy dziewigéset
dwadzie$cia cztery zlotych) do kwoty 61.465.740,90 zl (szesc¢dziesiat jeden miliondw czterysta
sze$édziesigt pie¢ tysiecy siedemset czterdzieSci zlotych dziewigédziesiat groszy), to jest o kwotg
35.344.816,90 z! (trzydziesci pie¢ miliondw trzysta czterdziesci cztery tysiace osiemset szesnascie zlotych
dziewieédziesiat groszy) w drodze emisji 2.043.053 akcji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 17,30 zl kazda akcja i pokryciu ich wkladem pieni¢znym. Akcje serii F zostana objgte w
drodze subskrypcji prywatnej poprzez skierowanie oferty ich objecia do oznaczonego adresata, jakim jest
Fundusz. Podwyzszenie kapitalu zakladowego CenterNet S.A. zwigzane jest z realizacja polityki
inwestycyjnej Funduszu.

W dniu 22 kwietnia 2009 roku Listu intencyjnego ze sp6ltka iBasis Global Inc. z siedzibg w Hadze. Na
mocy postanowien Listu Strony uzgodnily, iz do dnia 8 maja 2009 roku, wynegocjuja i podpisza umowe w
przedmiocie roamingu mi¢dzynarodowego. Dla CenterNet podpisanie niniejszej umowy bedzie stanowic
kolejny krok do wuruchomienia kolejnego infrastrukturalnego operatora komoérkowego w Polsce.
Spotka iBasis Global Inc. Zostala zatozona w 1996 roku (NASDAQ: IBAS), jest jednym z najwigkszych
hurtowych operatoréw na $wiecie, dostawca detalicznych ustug telekomunikacyjnych typu "prepaid" oraz
zaawansowanych ustug telekomunikacyjnych dla operatoréw komoérkowych. Do klientéw iBasis Global
zaliczaja si¢ takie spotki jak: KPN, KPN Mobile, E-Plus, BASE, TDC oraz wielu innych znaczacych
operatoréw telekomunikacyjnych: Verizon, Vodafone, China Mobile, Skype, Telecom Italia, Telefonica,
Yahoo.

Dnia 29 kwietnia 2009 roku Fundusz sprzedal w transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie 300.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 z1, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 9,00 zl. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,51% kapitatu zakladowego i daje
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prawo do 300 000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,51% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Przyczyng zbycia akeji byto wykonanie Uchwaty nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E.
Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z podjeciem przez
walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9 759 794 zakupionych w tym
celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu
spotek handlowych. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 5 217 794 akcji wlasnych, co stanowi
8,82% kapitalu zaktadoweg i daje prawo do 5 217 794 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 8,82% glosow na walnym zgromadzeniu.

Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MIDAS SPOL.KA AKCYJNA
ZA 2008 ROK
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Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku

1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej NFI Midas SA (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest Fundusz
utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nt 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziatajacy w oparciu
o przepisy tej ustawy oraz kodeks spotek handlowych. Fundusz zarejestrowany jest w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 000002570. Siedziba
podmiotu dominujacego jest Warszawa.

Na dziet 31 grudnia 2008 roku Grupa Midas skladala si¢ z jednostki dominujacej oraz spélek od niej
zaleznych: mLife Sp. z 0.0 (zwana dalej ,,mLife”) i CentertNET S.A. (zwana dalej ,,CenterNET”), ktéra jest
spotka dominujaca nizszego szczebla wobec spotki zaleznej Xebra Ltd (dalej ,,Xebra”). Xebra jest
jednostka dominujaca wobec Advantage Cellular Communications Ltd (zwana dalej ,,ACC”) oraz Extreme
Mobile Ltd (zwana dalej ,,Extreme”). Natomiast mLife jest spotka dominujaca nizszego szczebla wobec
spolki ,,mLife Ukraina Ltd” oraz ,,Avionica Poland Sp. z 0.0.” (obecnie Extreme Klub Sp. z 0.0.).

2 Zmiany w strukturze Grupy Midas (liczba akcji nie w tysigcach)

W 2008 roku w sklad Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. weszly 2 spoétki: mLife Ukraine Ltd. oraz
Avionica Poland Sp. z o.0.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku Zarzad mlLife otrzymal od Zarzadu nowo powolanej spotki dokumenty
potwierdzajace rejestracj¢ mLife Ukraine Ltd. dokonang przez Komitet Wykonawczy Lwowskiej Rady
Miejskiej. Nowa spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia mLife Ukrainie Ltd. z siedziba we Lwowie
zarejestrowana zostala pod numerem 36079075. Na mocy umowy pomiedzy mlLife Sp. z o.0. oraz
MediaRona Sp. z o.0. z dnia 8 maja 2008 roku. Kapital zakladowy nowoutworzonej spétki wynosi 52 500
UAH (ukraifiskie hrywny) i dzieli si¢ na 100 udziatéw o wartosci 525 UAH kazdy. Udziat obu spétek w
nowym przedsiewzigciu wynosi po 50%, kapital zakladowy zostal pokryty wkladami pienieznymi.
Pokrycie 50 % udzialéw, uprawniajacych do 50 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu mLife Ukraine Ltd.,
za laczng cene 26 250 UAH nastapito ze §rodkéw wlasnych mlLife. Jest to inwestycja diugoterminowa
stanowigca realizacje strategii rozwoju spotki mLife na rynkach wschodnich. Dzialalno$¢ nowo powotane;j
spolki skupiaé si¢ bedzie na produkcji, agregacji oraz dystrybucji kontentu multimedialnego na rynku
ukraifiskim.

W dniu 18 grudnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Avionica dokonalo zmiany
umowy spotki poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz zmiang nazwy na Extreme Klub Sp.
z 0.0. Podwyzszenie kapitatu nastapilo poprzez utworzenie 243 nowych udzialéw o wartosci nominalnej
500,00zt kazdy, tj. o kwote 121.500,00 zi. Wszystkie nowe udzialy zostaly objete przez mLife. W
wyniku objecia 243 nowych udzialéw Avionica mlLife posiada 60% udzialu w kapitale zakladowym
Avionica 1 60% gloséw w Zgromadzeniu Wspolnikéw Avionica. Dotychczasowi udzialowcy posiadaja
40% udzialéw, ktére uprawniajg ich do 40% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Obijecie udziatéw
nastapito po cenie réwnej ich wartosci nominalnej poprzez wniesienie wkladu niepieni¢znego (aportu) w
postaci oprogramowania oraz grafiki portalu internetowego Extreme Klub, ktérego prawa autorskie i
majatkowe posiada mLife. Inwestycja stanowi kolejny etap realizacji strategii rozwoju dzialalnosci spoitki.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki Avionica bedzie stworzenie spolecznosci skupionej
wokot sportéw ekstremalnych. Aby ten cel osiagnaé spotka w poczatkowej fazie swojego istnienia wdrozy
interaktywny projekt otwartej platformy spotecznosciowej o nazwie Extreme Klub. W dalszych planach
rozwoju Avionica zamierza oferowal swoim klientom kolejne rozwigzania tworzone w oparciu o
zyskujace coraz wicksza popularno$é sporty ekstremalne.
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3 Opis podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych zawartych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej NFI MIDAS S.A.

Skonsolidowany bilans

Na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ aktywow trwatych wynosita 181 873 zt (90% aktywow
ogétem). Ich warto$¢ zmniejszyta si¢ o 7 149 zt w poréwnaniu z rokiem 2007, co jest zwigzane
gltéwnie z utworzeniem odpisu na utworzone w poprzednim roku aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwiazku z malym prawdopodobienstwem jego realizacji w najblizszych
latach.

Aktywa obrotowe ogétem wynosity na dzien 31 grudnia 2008 r. 19 506 zt i w poréwnaniu do roku
2007 r., zmniejszyty si¢ o 78%. Gtéwna pozycja wpltywajaca na spadek wartosci aktywoéw
obrotowych sg aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktére w
roku 2008 zostaty w wigkszosci zbyte, z wyjatkiem akcji NFI Krezus.

Kapitat wlasny na dzien bilansowy wynosit 24.699 zi, stanowiac 12% warto$ci pasywow, przy czym
w poréwnaniu z koncem 2007 r. zmalat on o 89.246 zi, z czego 53.115 stanowil spadek wynikajacy
ze zmniejszenia kapitalu zapasowego. Spadek wysokosci kapitalty zapasowego w roku 2008
zwiazany jest gtéwnie z podjeciem uchwaty Walnego Zgromadzenia o pokryciu czg$ci straty z 2007
roku w wysokosci 43.275 zt z kapitatu zapasowego.

Zobowiazania dtugoterminowe wynosity 40.515 zt i dotyczyty przede wszystkich zdyskontowanych
przysztych platnos$ci rat za korzystanie z czgstotliwosci GSM.

Zobowiazania krétkoterminowe wynosity 142.063 zt na dzien 31 grudnia 2008 r. i zwigkszyly si¢ ze
21.974 zt wg stanu na koniec 2007 roku gléwnie w emisja bondw komercyjnych o wartosci
nominalnej 12.000 wymagalnych w czerwcu 2009 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

W roku 2008 Grupa Midas wykazata przychody ze sprzedazy ustug (patrz punkt 3 niniejszego
sprawozdania) o tacznej wartosci 140.685 zt.

Koszty operacyjne wyniosty 177.549, co oznacza ponad 3-krotny wzrost w pordwnaniu z rokiem
2007, wynikajacy gtéwnie ze znacznego wzrostu skali dzialalno$ci prowadzonej w Polsce.
Najistotniejsze pozycje kosztow operacyjnych w 2008 r. stanowily: koszt wtasny sprzedanych ustug
(ponad 75% wszystkich kosztéw operacyjnych); wynagrodzenia ze §wiadczeniami (11%); ustugi
profesjonalne (3%), czynsz, taczno$¢ oraz koszty utrzymania biur (2%); koszty utrzymania floty
samochodowej i podrézy stuzbowych (2%) oraz koszty marketingu, reklamy i reprezentacji (1%).

Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta w roku 2008 31.520 zt w por6éwnaniu ze strata w
wysokosci 40.978 zt w roku poprzednim. Wynik przed opodatkowaniem w roku 2008 stanowita
strata w wysokos$ci 84.623 zt, w poréwnaniu ze strata w wysokosci 60.781 zt w roku 2007. Gtéwna
przyczyna powickszenia straty w wyniku przed opodatkowaniem byty koszty pozostate koszty
finansowe, ktére w 2008 roku wyniosty 15.806 zt.

Na strate z dziatalnosci inwestycyjnej ztozyly sie gtownie zrealizowane straty ze sprzedazy papieréw
wartosciowych w wysokos$ci 18.345 zt (w poréwnaniu ze zrealizowanymi stratami w kwocie 15.016
zt w roku 2007) oraz niezrealizowane straty z wyceny papieréw wartosciowych w wysokosci 13.385
zt (w poréwnaniu ze stratami w wysokosci 25.894 zt w roku poprzednim).

Na strate netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 85.333 zt w roku 2008 (w poréwnaniu ze
strata netto w wysokos$ci 55.082 zt w roku 2007) oprécz czynnikéw opisanych powyzej wplyw miato
rozpoznanie podatku odroczonego stanowiacego uznanie rachunku zyskow i strat w wysokosci

46



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

5.790 z1.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Wyptywy S$rodkéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 9.692 zi w 2008 roku w
poréwnaniu z wyplywami w wysokosci 61.178 zt w roku poprzednim. Na tak znaczace odwrdcenie
trendu wplyw mialy przede wszystkim zmiany wartoSci godziwej pozostatych aktywow
finansowych w wysoko$ci 12.998 oraz zmiany sktadnikéw aktywéw finansowych w wysokosci
40.462 zt, podczas gdy w 2007 wplyw ten byl negatywny 1 wynosit 16.313 zi

Pozostate  sktadniki  kapitatu obrotowego skutkowaty zas
wylewem w wysokosci 8.766 zt (w porownaniu z 1.613 zt w roku poprzednim.

Wydatki z dzialalno$ci inwestycyjnej wyniosty w roku 2008 6.470 zt w poréwnaniu z 134.389 zt w
roku poprzednim, na co najwigkszy wplyw mialo przede wszystkim ograniczenie dzialalnosci w
zakresie nabywania §rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych w tacznej wysokosci , wypltywy z
tytutu nabycia w/w §rodkéw w 2008 roku wyniosty 6.458 zt w poréwnaniu do wyptywéw w 2007
roku 133.572 zt.

Wyptywy s$rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej wyniosty 2.303 zt w 2008 roku, w
poréwnaniu z wyptywami w wysokos$ci 175.666 zt w roku poprzednim. Wyplywy ze sprzedazy akcji
wiasnych wyniosty w roku 2008 3.865 zt w poréwnaniu z wptywami 76.361 zt w roku 2007.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen Grupy Kapitatowej NFI MIDAS S.A.

Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategi¢ inwestycji w sektorach: telekomunikacji, technologii, medidéw. Z
uwagi na wysoka konkurencj¢ w tych sektorach, duzy stopien innowacyjno$ci oferowanych
rozwigzan jak réwniez relatywnie krétki cykl zycia poszczegélnych produktéw, istnieje ryzyko
koniecznosci zmiany obranej strategii. Dlatego tez, Grupa Midas nie moze zapewnié, ze jej
inicjatywy strategiczne przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosg takich rezultatéw, to ze
nie beda mialy negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ operacyjna Grupy Midas, jej kondycjg
finansowg i osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Midas w ciagu ostatnich lat utrzymywala znaczna nadwyzke $rodkéw
pieni¢znych, w zwiazku z przyjeciem strategii zwiazanej z branza telekomunikacyjna, bedzie
musiata ponie$¢ znaczne naktady inwestycyjne zwigzane z uruchomieniem dziatalno$ci w nowej
branzy. W zwiazku z powyzszym Spétka musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji
finansowych lub akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnic¢, ze takie finansowanie bgdzie udostgpnione
na akceptowalnych warunkach rynkowych ani ze zostanie udostgpnione. W przypadku braku
mozliwo$ci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb
zmodyfikowa¢ swoje plany w zakresie sfinansowania rozpoczgtych projektow.

Ryzyvko konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych giéwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci
telefonii komdrkowej. Operatorzy Ci beda mogli konkurowa¢ z ustugami, ktérych rozpoczecie
planuje Grupa Midas zaréwno poprzez cen ustug, zakres i jako$¢ ustug oraz ustugi dodane.
Dodatkowym zrédtem konkurencji moga by¢ réwniez inni operatorzy wirtualni, ktérzy juz
rozpoczeli lub rozpoczna $wiadczenie ustug Grupa Midas nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim
stopniu dotychczasowi uczestnicy rynku wptyna na dziatalno$¢ Grupy Midas.

Ryzvko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa Midas
projektujac i budujac swoje sieci oraz systemy IT bedzie stosowaé najnowsze rozwigzania
techniczne. Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Midas moga miec
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zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii komdrkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu
przekazu glosu przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jezeli Grupie
Midas uda si¢ dokona¢ adaptacji jej dzialalno$ci do takich zmian technologicznych, nie mozna
zapewni¢, ze nie pojawia si¢ nowi uczestnicy rynku, ktdrzy wykorzystujac zmiany technologiczne
beda bardziej konkurencyjni niz Grupa Midas lub Zze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej
wykorzysta¢ mozliwosci jakie niosa nowe rozwiazania techniczne.

Ryzvko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiqzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzqdzajqcej

Dziatalno$¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad
nie moze zapewni¢, ze ewentualne odej$cie niektérych cztonkéw kierownictwa lub niemozno$¢ ich
pozyskania personelu posiadajacego znaczna wiedzg 1 doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i
dziatalnosci operacyjnej nie bgdzie mie¢ negatywnego wptywu na dzialalnos¢, sytuacj¢ finansowa i
wyniki Grupy Midas. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywotaé zaktécenia w
dziatalnosci Grupy Midas.

ORGANY FUNDUSZU - DZIALANIE, STRUKTURA I ORGANIZACJA

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2008 roku

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjetego na
mocy uchwaty nr 13/1171/2007 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 4 lipca 2007 roku, Fundusz w 2008 roku przestrzegat zasad tadu korporacyjnego zawartych w
zbiorze "Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW" stanowiacym zalacznik do Uchwaty Nr
12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 roku. Kodeks Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW dostepny jest na stronie internetowej poswigconej tadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie www.corp-gov.gpw.pl.

W 2008 roku Fundusz stosowat zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW” za wyjatkiem:

W czesci 11 ,,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gieldowych”

- zasada 1.2) ,,(...)zyciorysy zawodowe czlonkéw organéw spolki”. Na stronie internetowej Funduszu
zyciorysy czlonkéw Rady Nadzorczej zostaly umieszczone w formie raportéw biezacych
przekazanych w momencie ich powotania do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu.

- zasada 1.5) ,,(...)w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spéiki dokonuje walne zgromadzenie -
udostgpnione spdéice uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z
zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi oraz podjgcie uchwaty z
nalezytym rozeznaniem”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowos$cia akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do
przekazywania Funduszowi informacji o swoich zamiarach w zakresie zglaszania kandydatéw do
sktadu rady nadzorczej spétki przed odbyciem zgromadzenia. Przed ZWZ w 2008 roku zaden z
uprawnionych akcjonariuszy nie zgtosit do Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki propozycji
kandydatury na cztonka Rady Nadzorcze;j.

- zasada 1.7) ,,(...) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”. Zasada nie jest
i nie bedzie stosowana. W Funduszu nie jest prowadzony szczegétowy zapis przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia, zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania.. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia,
zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych, maja prawo sktada¢ o§wiadczenia na piSmie, ktdre
sa zataczane do protokotéw.
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- zasada 1.11) ,,(...) powzigte przez zarzad, na podstawie oSwiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spotki”.
Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscia cztonka Rady Nadzorczej do dobrowolnego
przyjecia zobowigzania do przekazywania spétce informacji o swoich powiazaniach z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% og6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu. W przypadku ztozenia przez Cztonka Rady Nadzorczej stosownego Fundusz
zamiesci je na korporacyjnej stronie internetowe;j

W czesci 111 ,,Dobre praktyki stosowane przez czlonkéw rad nadzorczych”

- zasada 2) ,,Czlonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi spétki informacj¢ na temat
swoich powiazan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.(...)” Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowos$cia
cztonka Rady Nadzorczej do dobrowolnego przyjecia zobowiazania do przekazywania spotce
informacji o swoich powiazaniach z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie
mniej niz 5% ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. W przypadku ztozenia przez
Cztonka Rady Nadzorczej stosownego Fundusz zamie$ci je na korporacyjnej stronie internetowe;j
-zasad 6) ,,Przynajmniej dwoch czlonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spétka(...)” Podczas obrad ostatniego
ZWZ Funduszu w dniu 15 pazdziernika 2008 roku zostal zgtoszony jeden niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej —Pan Jerzy Zurek. Kolejne kandydatury nie zostaty zgtoszone przez Akcjonariuszy.

- zasada 7) ,,W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowa¢ co najmniej komitet audytu(...)” W
2008 roku w ramach Rady Nadzorczej Funduszu nie funkcjonowat komitet audytu. Rada Nadzorcza
sktadata si¢ z minimalnej wymaganej przez prawo liczby czlonkéw i prowadzita prace oraz
podejmowata decyzje kolegialnie. Wyodrebnianie w pigcioosobowym sktadzie rady nadzorczej
komitetu audytu nie znajduje uzasadnienia.

Opis podstawowych cech stosowanych w Funduszu systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewngtrznej i nadzorowanie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest
odpowiedzialny Zarzad Funduszu. Sprawozdania finansowe sa przygotowywane i publikowane
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku, nr 33 poz. 259. Takze Rada
Nadzorcza dokonuje oceny sprawozdan finansowych Funduszu w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami i
dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada Nadzorcza Funduszu
zamieszcza w swoim sprawozdaniu rocznym.

Podstawowymi systemami kontroli wewngtrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych w Funduszu sa:

* wewnetrzny podzial obowiazkéw w procesie przygotowania sprawozdan finansowych;

* biezacy wewngtrzny nadzor nad pracami ksiggowosci;

* sporzadzanie i wewngtrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) okresowych raportéw
finansowych zawierajacych bilanse, rachunki zyskow i strat, rachunki przeptywéw pienigznych spétek
zaleznych Funduszu i skonsolidowanych grupy kapitatowej Funduszu;

* wewngtrzne procedury i zarzadzenia, dotyczace m.in. zawierania istotnych transakcji i zaciagania
zobowiazan (zgodnie z statutem Funduszu i regulaminami organéw zarzadzajacych i nadzorujacych);
» wewnetrzny przeglad i autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

* okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta
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Przegladowi przez bieglego rewidenta podlegaja péiroczne sprawozdanie finansowe, natomiast
badaniu podlegaja sprawozdania roczne: jednostkowe i skonsolidowane.

Akcjonariusze NFI MIDAS S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji
Udzial poszczegblnych akcjonariuszy w kapitale i liczba glos6w obliczone na podstawie liczby
59.186.670 akcji stanowiacych kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2008 r.

Na podstawie informaciji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2008 r.
znaczne pakiety akcji Funduszu byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. o. 41.971.011 70,91 41.971.011 70,91
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A.* 5.517.794 9,32 5.517.794 9,32
Pozostali akcjonariusze 8.730.130 14,75 8.730.130 14,75
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wtasnych nie wykonuje
prawa gtosu.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2007 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp. z o.0. 42.000.000 70,97 42.000.000 70,97
NFI MIDAS S.A.* 5.892.794 9,96 5.892.794 9,96
NFI Krezus S.A. 3.457.000 5,84 3.457.000 5,84
Pozostali akcjonariusze 7.836.876 13,23 7.836.876 13,23
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wtasnych nie wykonuje
prawa gtosu.

Na dzien 1 stycznia 2008 r. Fundusz, posiadal 5.892.794 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 136.043 zl., stanowiacych 9,96% kapitatu zakladowego. W dniu 30.12.2008 r. dokonano
sprzedazy 375.000 szt. akcji wlasnych o wartosci 5.975 zt Po dokonaniu tej transakcji Fundusz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego posiadal 5.517.794 akcji wlasnych stanowiacych
9,32% kapitatu zakladowego o lacznej wartosci 130.068 zl. Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek
Handlowych akcje wlasne powinny zosta¢ umorzone albo powinny zostaé zbyte w tej czesci, ktora
przekracza 10% kapitatu zakladowego w terminie dwoéch lat od dnia nabycia.

Sposéb dzialania Walnego Zgromadzenia NFI MIDAS S.A. i jego zasadniczych
uprawnien oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania

Sposéb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Funduszu oraz jego uprawnienia reguluja Statut
Spotki

oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia NFI MIDAS S.A. Dokumenty te dostgpne sa na stronie
internetowej Funduszu. www.midasnfi.pl w sekc;ji ,,Relacje inwestorskie”.
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Walne Zgromadzenie Funduszu. zwotywane jest przez Zarzad Funduszu w przypadkach
przewidzianych w Statucie lub przepisach kodeksu spotek handlowych. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Funduszu powinno odby¢ si¢ nie pdzniej niz w ciagu dziesigciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z
wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy
reprezentujacych nie mniej niz jedna dziesiata cze$¢ kapitalu zakladowego Spédtki, w terminie
czternastu dni od zgloszenia takiego wniosku.

Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie lub jezeli pomimo zlozenia wniosku przez Rade
Nadzorcza lub Akcjonariuszy Zarzad nie zwotal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
2 tygodni.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
opublikowane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem zgromadzenia. Ponadto Fundusz,
zgodnie z przepisami dotyczacy mi obowiazkéw informacyjnych spétki publicznej, przekazuje do
odpowiednich instytucji rynku kapitalowego i do publicznej wiadomosci, stosowny raport biezacy na
temat zwotania Walnego Zgromadzenia — co najmniej 22 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,
nie pdzniej jednak niz w dniu przekazania ogtoszenia do Monitora Sadowego i Gospodarczego.

Ponadto Zarzad dziatajac zgodnie z przepisami prawa przed Walnym Zgromadzeniem publikuje w
formie raportu biezacego projekty uchwal, majac na celu umozliwienie zapoznania si¢ z nimi i ich
oceny przez Akcjonariuszy. Komplet materialdéw prezentowanych Akcjonariuszom na Walnym
Zgromadzeniu, w tym szczegdlnie projekty uchwal proponowanych do przyjecia przez Walne
Zgromadzenie oraz inne istotne materialty wraz z uzasadnieniem i opinia Rady Nadzorczej Fundusz
udostgpnia w czasie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi i dokonanie ich oceny w swojej siedzibie
w Warszawie

Walne Zgromadzenie Funduszu odbywa si¢ w Warszawie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wzglgdna wigkszo$cia
glosow

oddanych, tzn. gdy ilo§¢ gtoséw oddanych za uchwala jest wigksza niz ilo§¢ gtoséw oddanych przeciw
uchwale, z pomini¢ciem gloséw niewaznych i wstrzymujacych sig, jezeli niniejszy Statut lub ustawa
nie stanowia inaczej. Wigkszo$¢ ta wymagana jest w szczeg6lnosci w nastgpujacych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Funduszu oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy;

b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;

¢) udzielenia cztonkom organéw Funduszu absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sa wigkszoscia
(trzech czwartych) oddanych gloséw:

a) miana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;

b) emisja obligacji;

c) zbycie przedsigbiorstwa Funduszu;

d) potaczenie Funduszu z inna spétka;

e) rozwiazanie Funduszu.

Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwigkszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy o zarzadzanie
majatkiem Funduszu, uchwalanie, w razie potrzeby wytycznych dla rady nadzorczej dotyczacych
negocjacji warunkéw tej umowy z firma zarzadzajaca, udzielenie absolutorium cztonkom organéw
Funduszu z wykonywania przez nich obowiazkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra
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sprawowata lub sprawuje funkcje¢ cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu
wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaplaty wobec
osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstalych w zwiazku ze sprawowaniem funkcji przez t¢ osobe,
jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w uzasadnionym $wietle okolicznosci
przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu. Ponadto do wylacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Funduszu badz o pociagnigcie ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne gtosowanie nalezy zarzadzi¢ na
zadanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.
Jedna akcja Funduszu daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie w siedzibie Funduszu w Warszawie
imiennego $wiadectwa depozytowego co najmniej na tydzien przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Swiadectwo depozytowe powinno okresla¢ liczbe akcji, przystugujacych gloséw oraz
zawiera¢ informacjg, ze akcje te nie beda przedmiotem obrotu do czasu zakonczenia Walnego
Zgromadzenia. W obradach Walnego Zgromadzenia powinni uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nawet nie bedacy Akcjonariuszami, bez potrzeby otrzymywania zaproszen. Cztonkowie
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, oraz biegly rewident Spétki, w granicach swoich kompetencji i w
zakresie niezbednym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie, udzielaja
uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien 1 informacji dotyczacych Spoiki.

Sklad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych NFI Midas
S.A.

Sklad osobowy Zarzadu NFI Midas S.A. w 2008 roku

Na dzien 31.12.2008 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:
Felczykowski Jacek — Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu

Z dniem 20 marca 2008 roku pani Agnieszka Lebiecka i pan Leszek Siwek ztozyli rezygnacje ze
stanowisk Cztonkéw Zarzadu Funduszu.

W dniu 20 marca 2008 r. Rada Nadzorcza powotata pana Jacka Felczykowskiego do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2008 roku.

Z dniem 16 czerwca 2008 r. pani Karina WSsciubiak zlozyla rezygnacje ze stanowiska Prezesa
Zarzadu.

Z dniem 18 czerwca 2008 r. pan Jacek Felczykowski zostal powotany do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A. w 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

Kutnik Mirostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jeznach Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kostrzewa Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej Zymek Wojciech - Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 6 pazdziernika 2008 r. pan Roman Karkosik ztozyt rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej
Funduszu.
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W dniu 15 pazdziernika 2008. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale o powotaniu do
sktadu Rady Nadzorczej Funduszu pana Jerzego Zurka.

W dniu 24 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu wybrala ze swego grona pana Wojciecha Zymka
do objecia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.
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Wynagrodzenia wyplacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2008
roku

Wynagrodzenia oséb pelniagcych funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta na dzien 31
grudnia 2008 r. (PLN)

Jacek Felczykowski 270

Wynagrodzenia osob, ktore przestaty petni¢ funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta w  (PLN)
2008 .

Karina Wsciubiak -
Agnieszka Lebiecka

42
Leszek Siwek (razem z wynagrodzeniem zwigzanym z pelnieniem funkcji Prezesa Zarzadu 157
CenterNetu)
Razem 199

Wynagrodzenia oséb pelniacych funkcje cztonkéw rady nadzorczej Emitenta na (PLN)
dzien 31 grudnia 2008 r.

Wojciech Zymek 36
Mirostaw Kutnik 36
Krzysztof Jeznach 36
Jacek Kostrzewa 36
Jerzy Zurek 7
Razem 151

Wynagrodzenia osob, ktére przestaly pelni¢ funkcje cztonkéw rady nadzorczej (PLN)
Emitenta w 2008 r.

Roman Karkosik 45

Okres$lenie tacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu o0séb zarzadzajacych i
nadzorujacych Funduszu

Imi¢ i nazwisko / Stanowisko / Posiadane akcje Funduszu na dzied 31.12.2007 / Zmiana / Posiadane
akcje Funduszu na dzied 31.12.2008

Roman Karkosik /Przewodniczacy RN (do 06.10.2008)/403.000/ -/Nd./

Mirostaw Kutnik / Wiceprzewodniczacy RN / nie posiadal / - / nie posiadat

Krzysztof Jeznach / Sekretarz RN / 90 / - / 90

Jacek Kostrzewa / Cztonek RN / 615 / - / 615

Wojciech Zymek / Cztonek RN / 7.515 / - / 7.515

Karina Wsciubiak / Prezes Zarzadu (do 16.06.2008)/ 62.750 / - / Nd. /

Jacek Felczykowski/ Czlonek Zarzadu (od 1.04.2008),Prezes Zarzadu (od 18.06.2008)/Nd./-/nie posiadat
Agnieszka Lebiecka / Czlonek Zarzadu (do 20.03.08) / nie posiadata / - / Nd./

Leszek Siwek Czlonek Zarzadu (do 20.03.08) / 7.800 /-/Nd./

Zasady dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A.
Zasady dziatania Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Funduszu sa — poza przepisami powszechnie
obowiazujacymi — regulowane przez Statut Funduszu a takze odpowiednio przez regulaminy obu
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organéw. Dokumenty te dostgpne s3 na stronie internetowej Funduszu. www.midasnfi.pl w sekcji
»Relacje inwestorskie”. Na funkcjonowanie organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Funduszu wptyw
maja réwniez zasady ladu korporacyjnego ustanowione przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie.

Zasady dzialania Rady Nadzorczej NFI MIDAS S.A.

Statut Funduszu stanowi, ze Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu cztonkéw
powolywanych na wspdlna trzyletnia kadencje. Czlonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje
Walne Zgromadzenie W miejsce ustepujacego przed wygasnigciem mandatu lub w miejsce zmartego
cztonka, Rada Nadzorcza moze dokoptowac¢ cztonka Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaty w
sprawie dokoptowania cztonka Rady Nadzorczej biorg udziat wytacznie cztonkowie Rady Nadzorczej
wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie. Dokoptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sa
przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

W skiad Rady Nadzorczej powinno wchodzi¢ co najmniej 2 czlonkéw Rady Nadzorczej (ostatnie
ZWZ Funduszu w dniu 15.10.2008 r. powotato jednego niezaleznego Cztonka RN).

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub jeden z zastgpcOw maja obowiazek zwotaé posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej dwoch
Cztonkéw Rady Nadzorczej, lub na pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w
ciagu tygodnia od dnia zlozenia wniosku, na dzien poprzedzajacy nie pdzniej niz przed uptywem
dwéch tygodni od dnia zwotania.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia oddanych gloséw, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni
na posiedzenie. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ wazne uchwaly takze w przypadku, jezeli
pomimo braku zawiadomienia poszczegdlnych cztonkéw, bgda on obecni na posiedzeniu Rady i
wyraza zgoda na udzial w posiedzeniu. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady oddajac

swoj glos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pisSmie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze podja¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢, za wyjatkiem wyboréw przewodniczacego
i zastgpcoOw przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czionka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalno$cia Funduszu. Nie ma jednak prawa wydawania
Zarzadowi wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Funduszu. Oprécz spraw wskazanych
w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do
uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez
biegtych rewidentéw o uznanej renomie;

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnos$ci, o ktérych
mowa w pkt (a) i (b);

d) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania uméw z cztonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powotywanie,
zawieszanie lub odwolywanie poszczegdlnych cztonkédw lub catego Zarzadu;

f) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie odwotania z
catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powod6éw nie moze dziatac;

55



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

g) przedstawianie akcjonariuszom, na pierwszym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu
zwolanym po dniu trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce piatego (31.12.2005) roku i na
kazdym nastgpnym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia
dotyczacego likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spétk¢ majaca charakter funduszu
powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz z
zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, jezeli Fundusz jest zwiazany z taka firma umowa o
zarzadzanie;

h) wyrazanie zgody na nabycie lub objgcie akcji, udzialéw i obligacji innych przedsigbiorcéw, jak
réwniez na inng form¢ jakiegokolwiek udziatu Funduszu w innych podmiotach, o ile warto$¢
transakcji jednorazowo przekracza 20% aktywéw netto Funduszu.

1) wyrazenie zgody na sprzedaz aktywow Funduszu, ktérych wysoko$¢ przekracza 20% wartosci
aktywéw netto Funduszu w transakcji pojedynczej w danym roku obrotowym, z wylaczeniem tych
transakcji, ktére stanowig zapasy zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

j) wybdr bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Szczegétowe zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje Statut Funduszu oraz Regulamin Rady
Nadzorczej. Szczegbétowy tryb dziatania Rady Nadzorczej zawarty jest w w/w regulaminie dostepnym
na stronie internetowej: www.midasnfi.pl

Zasady dzialania Zarzadu NFI MIDAS S.A.

Zarzad dziala w oparciu o przepisy Statutu Spoéiki, Regulamin Zarzadu oraz Kodeksu Spoétek
Handlowych.

Zarzad jest organem wykonawczym kierujacym dziatalno$cia Spétki i reprezentuje Fundusz na
zewnatrz, w granicach okreslonych prawem

Wedtug Statutu Funduszu Zarzad sktada si¢ z od jednego do trzech oséb wybieranych na wspdlna
dwuletnia kadencje i dziala pod przewodnictwem Prezesa. Czltonkéw zarzadu wybiera Rada
Nadzorcza., ktéra jednoczesnie okre$la liczebno§¢ Zarzadu. Natomiast do kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia nalezy uprawnienie do odwotywania catego sktadu Zarzadu
lub poszczegdlnych jego cztonkéw przed uptywem kadencji.

Fundusz reprezentuj¢ dwoch Czilonkéw Zarzadu lub Czlonek Zarzadu wraz z prokurentem. W
przypadku Zarzadu jednoosobowego wystarczy dziatanie jednego Cztonka Zarzadu

Prezes Zarzadu kieruje pracq Zarzadu. Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo i obowiazek prowadzenia
spraw Spolki i moze bez uprzedniej uchwaly zarzadu prowadzi¢ sprawy nie przekraczajace zakresu
zwyktych czynnosci spétki przy zachowaniu postanowien przepisow prawa, Statutu Funduszu i
Regulaminu. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwiazanych z
prowadzeniem Funduszu nie zastrzezonych ustawa lub Statutem do kompetencji WZ lub Rady
Nadzorczej.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia gloséw wszystkich cztonkéw Zarzadu. Uchwaty
Zarzadu zapodaja zwykta wigkszoscia gltoséw, w przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu. Glosowanie jest jawne jednakze na wniosek jednego z czlonkéw Zarzadu przeprowadza sig
glosowanie tajne. Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnosci dotyczace spraw, ktére zgodnie z
postanowieniami Statutu Spétki lub przepisami prawa powinny by¢ rozpatrywane przez Rade
Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie. Uchwaty Zarzadu wymagaja czynnoS$ci przekraczajace zwykty
zarzad, a w szczegdlnosci:

1) okreslanie strategii i gtléwnych celéw dziatania Spétki oraz okreslanie polityki finansowej, ptacowej
oraz kadrowej Spotki,

2) przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,

3) tworzenie planéw dziatalno$ci gospodarczej i planéw finansowych Spoéiki,

4) uchwalanie regulaminu Zarzadu,

5) zawieranie umow o prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej wspdlnie z osobami trzecimi (umowy
konsorcjalne),
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6) dokonywanie czynnosci prawnych, ktorych warto$¢ jest wyzsza niz 15% wartoSci aktywOw netto
Spoétki wedtug stanu na dzief sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,

7) objecie udzialéw lub akcji w innej spotce,

8) zwotanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,

9) udzielenie porgczenia lub gwarancji, przejecie dlugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,

10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci.
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Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W biezacym roku obrotowym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem, organem wiasciwym dla
postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, postgpowania dotyczacego
zobowiazan albo wierzytelno$ci Funduszu, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych

Funduszu.

Fundusz nie jest strona postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych NFI Midas

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej NFI MIDAS S.A. w 2008 roku

Perspektywy rozwoju w 2009 roku

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwdéj Grupy Midas w 2009 roku begdzie rozpoczecie
$wiadczenia ustug telefonii komérkowej w Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze przetargu
czgstotliwosci GSM. Zgodnie z planami strategicznymi spo6tki CenterNet S.A. uruchomienie
dziatalno$ci komercyjnej nastapi¢ ma najpézniej do konca maja 2009 roku. Najwazniejszymi
obszarami startu komercyjnego bgda: pozyskanie bazy abonentéw, dalsza rozbudowa infrastruktury
teleinformatycznej, pozyskanie kolejnych partneréw biznesowych. W odniesieniu do spétki mLife,
kluczowa rolg beda mie¢: wdrazanie i sprzedaz opracowanych rozwigzan technologicznych, jak
rowniez spodziewane wptywy z dotacji Unijnych.

Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Grupa Midas poprzez spotke CenterNet S.A. zaoferuje klientom indywidualnym, jak réwniez w diuzszym
horyzoncie czasowym przedsigbiorstwom, szeroki wachlarz ustug telekomunikacyjnych (jako operator
komoérkowy) — poczynajac od ruchu glosowego w kraju i roamingu miedzynarodowym, przez SMS, MMS,
az po bardziej zaawansowane ustugi typu VAS (value added services). Uzupelnieniem oferty bedzie
oferowana przez mlife Sp. z o0.0. przedsigbiorstwom sprzedaz kontentu, reklamy, jak réwniez
zaawansowanych rozwigzan technologicznych.

Informacje o rynkach zbytu

Grupa Midas dziala na rynku uslug telekomunikacyjnych w Polsce. Dzigki uzyskanej w 2007 r. przez
spotke CenterNet S.A. koncesji GSM bedzie mie¢ mozliwo$¢ $wiadczenia ustug telefonii komérkowej na
terenie Polski. Obecnie na rynku tym dziala czterech operatoréw infrastrukturalnych oraz kilkunastu
operatoréw wirtualnych. W kolejnych latach oczekiwany jest dalszy wzrost wartosci polskiego rynku
telefonii komoérkowej. Zaklada sig, ze gtéwnymi bodZcami tego wzrostu beda: sprzedaz Internetu
bezprzewodowego; rozwdj nowych technologii i ustug - popularyzacja telefonii 3G (UMTS/HSDPA), 4G
(LTE) oraz telefonii VoIP (Voice over IP — glos transmitowany przez Internet. Nie bez znaczenia dla
dalszego wzrostu jest rowniez fakt, iz w obliczu kryzysu gospodarczego sektor telekomunikacji jest
relatywnie jednym z najmocniejszych w gospodarce.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2008 rok

Zmiany w_portfelu inwestycyjnym Emitenta w 2008 roku oraz realizacja polityki
inwestycyjnej Funduszu

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu wynosita tacznie
127.362 z1, z czego 124.613 zlt stanowily akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.
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Warto$¢ akcji 1 udzialéw w pozostalych jednostkach wynosila na dzien 31 grudnia 2008 r. 2.749 zi i
zmniejszyla si¢ w poréwnaniu do grudnia 2007 roku o 42.113 zl. Zmiana ta spowodowana byla przede
wszystkim: stratgq na transakcjach sprzedazy papieréw warto$ciowych notowanych na GPW traktowanych
jako inwestycje krotkoterminowe w wysokosct 19.661 z1 oraz strata z wyceny papieréw wartosciowych w
wysokosci 10.548 zl. Szczegdlowe zestawienie portfela inwestycyjnego znajduje si¢ w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Zgodnie z nowg strategia Fundusz zamierza inwestowaé w przedsiewzigcia z branzy telekomunikacyjnej i
IT, w zwiazku z czym oczekuje znacznych ujemnych przeplywéw pienieznych w latach 2008-2010 w
projektach realizowanych przez jego spotki zalezne. Inwestycje realizowane beda ze $rodkéw
pochodzacych m.in. ze sprzedazy papieréw wartosciowych notowanych na GPW oraz z krétko- i §rednio-
terminowego finansowania kapitatem obcym.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat 5.399 zl dostepnych srodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych, akcje wlasne o wartodci 30.845 z1, a takze papiery warto§ciowe o wartosci rynkowej 2.479 z1.

W opinii zarzadu, niezbedne bedzie jednak zapewnienie Funduszowi i Grupie Midas finansowania, ktére
umozliwi spolce CenterNet pelng realizacje strategii uruchomienia dziatalno$ci w zakresie §wiadczenia
mobilnych ustug telekomunikacyjnych. Niezapewnienie takiego finansowania moze doprowadzi¢ do
opdznienia uruchomienia ustug badz ich zaprzestania.

Transakcje ze stronami powigzanymi

Oprocz pozyczek udzielonych spélkom zaleznym na prowadzenie biezacej dziatalnosci Fundusz nie
zawieral transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérej warto$¢ przekraczalaby wyrazona w zlotych
réwnowarto§¢ 500 euro. Szczegdly udzielonych pozyczek opisane sq w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Znaczace umowy i transakcje

W dniu 17 stycznia 2008 r. Fundusz sptacil czg$¢ pozyczki otrzymanej od Huty Batory S.A. w
wysokosci
1.500 zt.

W dniu 26 lutego 2008 r. Fundusz splacil pozostata cz¢s¢ pozyczki otrzymana od Huty Batory S.A.
wraz
z naliczonymi odsetkami w wysokosci 1.551 zt.

W dniu 25 lutego 2008 r. Fundusz zbyt w transakcji pakietowej wszystkie posiadane tj. 688.416 szt.
akcji

Alchemii S.A. (dalej ,,Alchemia”) o wartosci nominalnej 1,3 zt kazda, po cenie 11,50 zt za jedna
akcje, to

jest za laczna kwotg 7.917 zl. Przed transakcja Fundusz posiadal 688.416 akcji Alchemii, ktére
stanowity

0,31% w jego kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniach 25 lutego do 3 marca 2008 roku Fundusz zbyt tacznie 20.430 szt. akcji Hutmen S.A. (dalej
,Hutmen”) o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, po $redniej cenie 7,71 zt za jedna akcje, to jest za
taczna kwotg 157 zl. Przed transakcjami Fundusz posiadat 20.430 akcji Hutmenu, ktére stanowity
0,08% w jego
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kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 6 marca 2008 r. na rachunku maklerskim Funduszu zostalo zarejestrowanych 12.453 akcji
spotki

Suwary S.A. (dalej ,,Suwary”) nabytych po cenie 38,06 za akcje wskutek wykonania zobowigzan
niektérych

akcjonariuszy Suwar do ich zbycia. Po tej transakcji Fundusz posiadatl tacznie 251.032 akcje Suwar,
stanowiace 29,92% kapitatu zaktadowego spoiki i uprawniajacych do 29,92% og6lnej liczby gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spoiki.

W dniu 12 marca 2008 r. Fundusz zawart porozumienie ze spétka Alchemia S.A. (dalej ,,Alchemia”)
dotyczace objecia krotkoterminowych bonéw diuznych serii J wyemitowanych przez Fundusz.
Fundusz

wyemitowal 12.350 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 12.350 zt w celu wykupu
12.000 zabezpieczonych bonéw dluznych serii B objetych przez Alchemie w grudniu 2007 r. o
wartosci nominalnej 12.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bondw.
Termin wykupu bonéw serii J przypadat na 12 czerwca 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak
bondéw serii B. W dniu 12 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Alchemia S.A.
dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii K wyemitowanych przez Fundusz.
Fundusz wyemitowat 60.430 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 60.430 zt w celu
wykupu 45.000 zabezpieczonych bonéw dtuznych serii B objetych przez Alchemie w grudniu 2007 r.
o wartosci nominalnej 45.000 zt oraz 12.350 bonéw dtuznych serii J objgtych przez Alchemie w
marcu 2008 roku, wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu
bonéw serii K przypadat

na 12 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii B tj. 12 % w skali roku. W dniu 12
grudnia 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie krétkoterminowych bondéw
dtuznych serii T wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Alchemia S.A.
objeta 70.430 sztuk bonéw dluznych serii T o wartosci nominalnej 70.430 zt. Termin wykupu bonéw
przypada na dzien 12 czerwca 2009 r., jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania
przedterminowego wykupu bonéw. Zabezpieczenie emisji stanowi blokada na 2.000.000 akcji wlasnych
Funduszu. Ze srodkéw uzyskanych z emisji bonéw serii T Fundusz dokonal wykupu 60.430 sztuk bonéw
dtuznych serii K oraz dokonal przedterminowego wykupu 6.134 sztuk bonéw diuznych serii R, o tacznej
warto$ci nominalnej 66.564 zt wraz z naleznymi odsetkami.

W dniu 28 marca 2008 r. zostato zarejestrowane podniesienie kapitatu zaktadowego CenterNETu z
13.321 zt do 26.121 zt w drodze emisji 739.880 akcji objgtych przez Fundusz po cenie emisyjnej 173
zt za akcje. Réznica pomigdzy wartoscia emisji w lacznej wysokosci 128.000 zi a wartoscia
podniesienia kapitatu zaktadowego powigkszyta kapitat zapasowy CenterNetu.

W dniu 3 kwietnia 2008 r. Fundusz zgodnie z warunkami umowy sprzedazy swoich akcji wlasnych z
dnia

8 sierpnia 2007 r. wskazal nabywce pozostatych 600.000 akcji stanowiacych przedmiot umowy ze
Skarbcem. Wobec powyzszego cato$¢ $rodkéw zdeponowanych na rachunku powierniczym zostata
zwolniona przy czym kwota 5.868 zt zostala zgodnie z warunkami umowy przekazana na rzecz
Skarbca, a

pozostate saldo rachunku, tj. 3.987 zt na rzecz Funduszu.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Fundusz zawart porozumienie ze spétka Huta Batory Sp. z o.0. (dalej
,Huta Batory”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dtuznych serii L wyemitowanych przez
Fundusz.

Fundusz wyemitowat 12.720 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 12.720 zt w celu wykupu
12.000 bonéw dluznych serii C objetych przez Hutg Batory w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalne;j
12.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii L
przypadal na 16 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii C tj. 12 % w skali roku. W
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dniu 16 grudnia 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze sp6tka Huta Batory Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii UO1 wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Huta Batory Sp. z o.0. objela 12.720 sztuk bonéw diuznych serii U0l o wartosci
nominalnej 12.720 zI. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16 czerwca 2009 roku, jednakze obu
stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze $rodkéw uzyskanych z
emisji bonéw serii UOT Fundusz dokonal wykupu 12.720 sztuk bonéw dluznych serii L wyemitowanych w
dniu 16 czerwca 2008 roku, a objetych przez Huta Batory Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 12.720 zt.
Wykup naleznych odsetek zostat sfinansowany ze srodkow wlasnych Funduszu.

W dniu 16 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Baterpol Sp. z o.o0. (dalej
,Baterpol”)

dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dluznych serii . wyemitowanych przez Fundusz.
Fundusz

wyemitowal 3.150 niezabezpieczonych bonéw o wartosci nominalnej 3.150 zt w celu wykupu 3.000
bonéw dtuznych serii D objgtych przez Baterpol w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalnej 3.000 zt
wraz z

odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii L. przypadat na
16

grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii D tj. 10 % w skali roku. W dniu 16
grudnia 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spdétka Baterpol Sp. z 0.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii U03 wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Baterpol Sp. z 0.0. objeta 3.307 sztuk bonéw dtuznych serii U03 o warto$ci nominalne;j
3.307 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16 czerwca 2009 roku, jednakze obu stronom
przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze §rodkéw uzyskanych z emisji
bonéw serii UO3 Fundusz dokonat wykupu 3.150 sztuk bonéw dluznych serii . wyemitowanych w
dniu 16 czerwca 2008 roku, a objetych przez Baterpol Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 3.150 zt
powigkszonej o nalezne odsetki.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Invest S.A. (dalej ,,Invest”)
dotyczace

objecia krétkoterminowych bonéw dtuznych serii M wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz
wyemitowal 9.540 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 9.540 zt w celu wykupu 9.000
bondéw dluznych serii E objetych przez Invest w grudniu 2007 r. o warto$ci nominalnej 9.000 zt wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii M przypadat
na 31

lipca 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii E tj. 12 % w skali roku. Fundusz dokonat
przedterminowego wykupu 9.540 bonéw dtuznych serii M wraz z odsetkami objgtych przez Invest
S.A. odpowiednio w dniu 8 lipca 2008 roku wykupit 3.540 bonéw za kwote 3.581 zt oraz w dniu 22
lipca 2008 roku wykupit 6.000 bonéw za kwote 6.034 zi.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawart porozumienie ze spétka Aluminium Konin-Impexmetal
S.A.

(dalej ,,Aluminium Konin-Impexmetal”) dotyczace objgcia krétkoterminowych bonéw dtuznych serii
N

wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowal 10.600 niezabezpieczonych bonéw o wartosci
nominalnej 10.600 zt w celu wykupu 10.000 bonéw diuznych serii F objetych przez Aluminium Konin-
Impexmetal w grudniu 2007 r. o wartosci nominalnej 10.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii N przypadal na 17 grudnia 2008 r. a ich
oprocentowanie jest takie jak bonéw serii F tj. 12 % w skali roku. W dniu 17 grudnia 2008 r. Fundusz
zawarl porozumienie ze sp6tka Impexmetal S.A. na objecie krétkoterminowych bondw diuznych serii
V02 wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Impexmetal S.A. objat 10.600
sztuk bonéw dhuznych serii VO2 o warto$ci nominalnej 10.600 z1. Termin wykupu bonéw przypada na
dzied 17 czerwca 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego
wykupu bonéw. Ze $rodkéw z emisji bonéw serii V02 Fundusz dokonatl wykupu 10.600 sztuk bonéw
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dtuznych serit N wyemitowanych w dniu 17 czerwca 2008, a objetych przez Aluminium - Konin
Impexmetal S.A.(obecnie Impexmetal S.A.), o wartosci nominalnej 10.600 zl zostal sfinansowany ze
$rodkéw uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii VO2. Wykup naleznych odsetek zostal sfinansowany
ze $rodkow wlasnych Funduszu.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Boryszew ERG S.A. (dalej
»Boryszew”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw dtuznych serii O wyemitowanych przez
Fundusz. Fundusz wyemitowat 3.180 niezabezpieczonych bonéw o warto$ci nominalnej 3.180 zt w
celu

wykupu 3.000 bonéw dtuznych serii H objetych przez Boryszew w grudniu 2007 r. o wartosci
nominalne;j

3.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw. Termin wykupu bonéw serii
O

przypadatl na 17 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii H tj. 12 % w skali
roku. W dniu 17 grudnia 2008 roku Fundusz dokonat wykupu 3.180 bonéw serii O wyemitowanych w
dniu 17 czerwca 2008 roku, a objgtych przez Boryszew ERG S.A., o warto$ci nominalnej 3.180
powigkszonej o nalezne odsetki. Wykup bonéw nastapit ze srodkéw wtasnych Funduszu.

W dniu 17 czerwca 2008 r. Fundusz zawart porozumienie ze spétka Nowoczesne Produkty
Aluminiowe

»Skawina” Sp. z o.0. (dalej ,,Skawina”) dotyczace objecia krétkoterminowych bonéw diuznych serii P
wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowat 2.120 niezabezpieczonych bonéw o wartosci
nominalnej 2.120 zt w celu wykupu 2.000 bonéw dtuznych serii I objgtych przez Skawing w grudniu
2007

r. o warto$ci nominalnej 3.000 zt wraz z odsetkami naliczonymi do dnia emisji nowej serii bonéw.
Termin

wykupu bonéw serii P przypadatl na 17 grudnia 2008 r. a ich oprocentowanie jest takie jak bonéw serii
H

tj. 12 % w skali roku. W dniu 17 grudnia 2008 r. Fundusz zawart porozumienie ze spétka Nowoczesne
Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. na objgcie krétkoterminowych bonéw dtuznych serii VO1
wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0. objeta 2.247 sztuk bonéw dtuznych serii VO1 o warto$ci nominalne;j
2.247 zi. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 17 czerwca 2009 roku, jednakZze obu stronom
przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkéw uzyskanych z emisji
bondéw serii VO1Fundusz dokonal wykupu 2.120 sztuk bonéw diuznych serii P wyemitowanych w
dniu 17 czerwca 2008 roku, a objetych przez Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0., 0
warto$ci nominalnej 2.120 zt powigkszonej o nalezne odsetki.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Fundusz zbyt w transakcji pakietowej 70.000 szt. akcji Suwar S.A. (dalej
,»suwary”) o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda, po cenie 34,95 zt za jedna akcje, to jest za taczna
kwote

70.000 zi. Przed transakcja Fundusz posiadat 251.032 akcji Suwar, ktére uprawnialy do wykonania
29,91% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spoiki. Po tej transakcji Fundusz posiadat acznie
181.032 akcje Suwar, stanowiace 21,57% kapitatu zaktadowego spoéiki i uprawniajacych do 21,57%
ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki.

W dniu 29 czerwca 2008 roku Fundusz podpisat aneksy zmieniajace termin wymagalno$ci pozyczek
krétkoterminowych udzielonych spétkom zaleznym CenterNet oraz mLife z 30 czerwca 2008 roku na
31 grudnia 2008 r.

Zgodnie z umowa pozyczki z dnia 4 lipca 2008 roku Fundusz otrzymal 6.000 zI pozyczki od
Zakladow Metalurgicznych Silesia S.A.. Termin splaty pozyczki wraz z odsetkami przypada na
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18 sierpnia 2008 roku, ale Aneksem zostal przedluzony do dnia 31 pazdziernika 2008 roku.
Wraz z przedluzeniem terminu splaty Fundusz ustanowil zabezpieczenie pozyczki na 800.000
akcjach wlasnych. Odsetki okreSlone zostaly na 12 % w skali roku. W dniu 18 grudnia 2008
roku Funduszu zwi¢kszyl zabezpieczenie pod umowe pozyczki dla Silesia S.A. z dnia 4 lipca 2008
roku podwyzszajac blokade o 900.000 sztuk akcji wlasnych, a wiec do wysokosci 1.700.000 sztuk
akcji wlasnych. Wszystkie akcje Funduszu objete blokada sa akcjami zwyklymi na okaziciela,
znajdujacymi si¢ na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Laczna liczba akcji objetych blokada stanowi 2,87% kapitalu zakladowego oraz
odpowiadaja2,87% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu. Obecnie
pozyczKka jest przedtuzona do dnia 30 czerwca 2009 r.

W dniu 4 lipca 2008 r. pani Agnieszka Kurylek ztozyla rezygnacje z pelnienia funkcji prokurenta
Funduszu.

W dniu 18 lipca 2008 r. Fundusz zawarl umowe¢ pozyczki z Impexmetal S.A. na kwotg 4.500 zi.
Pozyczka

zostala udzielona do dnia 22 sierpnia 2008 r. z oprocentowaniem WIBOR 1M+3%. Zabezpieczeniem
splaty pozyczki jest blokada 181 032 akcji spétki Suwary S.A. Pozyczka zostata sptacona.

W dniu 30 lipca 2008 w zwiazku z zakonczeniem oddelegowania z Rady Nadzorczej CenterNet S.A.
do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu CenterNet S.A., Pan Grzegorz Tomczyk zlozyl rezygnacje z
cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej. W dniu 30 lipca 2008 Rada Nadzorcza CenterNet S.A. powotata
Pana Grzegorza Tomczyka do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu CenterNet S.A.

W dniu 4 sierpnia 2008 roku spdtki CenterNet S.A. i PTK Centertel Sp. z o.0. zawarly Umowg
roamingu

krajowego, ktéra wprowadza zasady wspotpracy i rozliczen z tytutu korzystania z sieci i ustug
Centertel oraz wymiany ruchu migdzysieciowego. Umowa wchodzi w zycie z dniem podpisania.
Umowa przewiduj dwa etapy w procesie budowania relacji biznesowych CenterNet z PTK Centertel.
W I fazie dziatalno$ci CenterNet bedzie korzystatl z sieci Centertel w oparciu o model MVNO/MVNE
z przewidziana $ciezka

migracji do drugiego etapu - modelu roamingu krajowego. Na przyj¢te w Umowie modele wspdtpracy
wplyw mialy m.in. zobowiazania natozone na CenterNet przez Prezesa UKE w decyzji o przydziale
czestotliwo$ci, wyznaczajace okre§lone w niej tempo rozwoju wilasnej sieci. Umowa zostata zawarta
na okres 5 lat z zastrzezeniem przedluzenia jej obowigzywania na czas nieoznaczony, o ile nie
zostanie wypowiedziana w terminie okreslonym w Umowie. Warto§¢ umowy zalezna jest od tempa
rozwoju wlasnej sieci oraz wielko$ci ruchu wychodzacego/przychodzacego do/od uzytkownikow
CenterNet w sieci Centertel, ktéremu przyporzadkowana zostala okre$lona stawka rozliczeniowa w
zaleznosci od rodzaju tego ruchu. CenterNet minimalna wartos¢ przedmiotu Umowy szacuje na kwote
ok. 100 milionéw ztotych (wartos¢ $wiadczen na okres 5 lat). W Umowie zawarte zostaly
postanowienia okreslajace kary umowne, ktérych taczna warto$¢ moze przekroczy¢ réwnowartos$¢ co
najmniej 10% wartosci tej umowy. Zastrzezenie kary umownej nie wyltacza mozliwosci dochodzenia
naprawienia szkody na zasadach ogdélnych w wysokos$ci przekraczajacej wysokos¢ zastrzezonej kary,
jednak-e catkowita odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Stron zostala ograniczona do kwoty
okreslonej w Umowie.

W dniu 5 sierpnia 2008 roku zawarto Umowe o wykonywanie $wiadczen reklamowych
pomiedzy Zuzlowa Sp. z 0.0. a CenterNet S.A. Na mocy umowy CenterNet objat pakiet sponsora
tytularnego Ekstraligi Zuzlowej. Celem umowy jest maksymalne propagowanie wérdd spoteczefistwa
marki nalezacej do CenterNet. Zarzad CenterNet uznal umowe¢ za znaczaca z uwagi na to, ze stanowi
ona realizacje opracowanej przez Zarzad dlugoterminowej, strategicznej polityki marketingowej
CenterNet. Umowa bgdzie realizowana w okresie od dnia jej podpisania do 31.10.2009 z mozliwoscia
jej przedtuzenia do 31.10.2010 pod warunkiem uzyskania od Polskiego Zwiazku Motorowego z
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siedziba w Warszawie przez Ekstralige zuzlowa prawa do zarzadzania rozgrywkami o Druzynowe
Mistrzostwo Polski w przedmiotowym okresie oraz umowy na transmisje telewizyjne. W przypadku
nie spetnienia do dnia 30.09.2009 przez Ekstralige Zuzlowa warunku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Umowa ulega rozwiazaniu z dniem 31.10.2009, a Strony nie beda miaty wobec siebie
jakichkolwiek roszczenia odszkodowawczych z tego tytulu. Wszelkie prawa wynikajace z Umowy
zostaly przyznane CenterNet wylacznie na okres jej trwania.

W dniu 13 sierpnia 2008 roku Fundusz otrzymatl od Zarzadu spétki zaleznej mLife Sp. z o.0.
informacje o
powolaniu spétki na terenie Ukrainy mLife Ukraine Ltd.

W dniu 26 sierpnia 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie
krétkoterminowych bonéw dluznych serii R wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Alchemia S.A. objela 10.000 sztuk bonéw dluznych serii R o warto$ci nominalne;j
10.000.000,00 zt wyemitowanych

przez Fundusz. Termin wykupu bonéw przypadat na dzien 18 grudnia 2008 r., jednakze obu stronom
przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. W dniu 18 grudnia 2008 r.
Fundusz wypeil warunki umowy znaczacej poprzez dokonanie wykupu pozostatej czgsci z 10.000
bonéw serii R objgtych przez Alchemia S.A. W dniu 12 grudnia 2008 roku Fundusz dokonat
przedterminowego wykupu 6.134 sztuk bonéw serii R. Wykup pozostaltych 3.866 bonéw serii R o
facznej warto$ci nominalnej 3.866 zt wraz z naleznymi odsetkami zostal sfinansowany ze $rodkow
uzyskanych z emisji bonéw dtuznych serii W, wyemitowanych w dniu 18 grudnia 2008 roku przez
Fundusz, a objetych przez Alchemia S.

W dniu 16 wrze$nia 2008 roku w transakcji pakietowej na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie NFI Midas S.A. zbyt 41 000 sztuk akcji spétki SUWARY S.A, o warto$ci nominalnej 10
zt kazda, po cenie 35 zt za jedna akcje, to jest za taczna kwotg 1.435 zt. W wyniku transakcji ulegt
zmianie stan posiadania akcji spétki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do
dotychczasowego o 4,89% w jej kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu,.

W dniu 17 wrzesnia 2008 roku w transakcji pakietowej na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie NFI Midas S.A. zbyl 30 000 sztuk akcji spotki SUWARY S.A., o warto$ci nominalnej 10
zt kazda, po cenie 34 zt za jedna akcje, to jest za taczng kwotg 1.020 zt W wyniku transakcji ulegt
zmianie stan posiadani akcji spétki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do
dotychczasowego o 3,58% w jej kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu. W wyniku transakcji NFI Midas S.A. posiada 110 032 akcji "SUWARY" S.A.,
stanowiace 13,11 % kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 110 032 glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu ‘SUWARY" S.A., co stanowi 13,11 % ogdlnej liczby gtosow.

W sierpniu i wrze$niu 2008 roku Fundusz udzielil pozyczek krétkoterminowych spétki posrednio
zaleznej od CenterNet - Advantage Cellular Communications Ltd. na taczna kwote 860 GBP.

W dniu 23 wrze$nia 2008r. powziat informacje o przystapieniu przez CenterNet S.A. do przetargu
organizowanego przez Urzad Komunikacji Elektronicznej. Przetarg dotyczy rezerwacji dwoéch
czgstotliwosci z zakresu 880-890 MHz i 925-935 MHz. CenterNet S.A. zlozyl oferty na dwie
rezerwacje czestotliwosci, z ktérych kazda obejmuje 25 dupleksowych kanatéw radiowych z odstgpem
dupleksowym

45 MHz, z zakresu 880-890 MHz i 925-935 MHz, na obszarze calego kraju, do wykorzystywania w
publicznej sieci telekomunikacyjnej na okres do dnia 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku spoétki CenterNet S.A. i Huawei Polska Sp. z o.0. podpisaty list
intencyjny,
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ktérego celem jest zawarcie umowy na dostarczenie 1 wdrozenie infrastruktury sieciowej dla potrzeb
swiadczenia ustug w ramach licencji 1800 MHz. Wraz z podpisaniem listu intencyjnego CenterNet
ztozyt pierwsze zamdéwienie na elementy infrastruktury, o wartosci ok. 3 mln EUR, niezbedne do
rozpoczgcia realizacji umowy o roaming krajowy z PTK Centertel. Zalacznikiem do listu intencyjnego
jest wiazaca oferta na pozostale elementy radiowej sieci dostgpowej oraz systemOw wsparcia
operacyjnego, a takze szczegétowo okreslajaca formy ptatno$ci. Zgodnie z zapisami listu intencyjnego
Huawei bedzie dostarczal CenterNet elementy infrastruktury w okresie 2009 - 2014. Wartos¢
potencjalnej umowy bedzie opiewac na ok. 76 min EUR.

Postanowienia listu intencyjnego wiazaty obie strony do dnia 31 grudnia 2008 roku i jest to
jednoczes$nie

termin do ktérego zawarta zostanie docelowa umowa ramowa. Huawei Polska jest przedstawicielem
Huawei Technologies, chifiskiego koncernu, zatozonego w 1988 roku. Obecnie jest to jedna z
gléwnych firm dostarczajacych kompletne rozwiazania telekomunikacyjne dla operatorow
telekomunikacyjnych w zakresie rozwigzan na potrzeby standardéw GSM i UMTS. Obecnie klientami
Huawei jest 35 z 50 najwigkszych $wiatowych operatoréw obstugujacych ponad miliard
uzytkownikéw na catym $wiecie.

W dniu 3 pazdziernika 2008 roku CenterNet S.A. oraz Fundacja "Lux Veritatis" z siedziba w
Warszawie

("Fundacja") zawarly Porozumienie o podjgciu wspétpracy w zakresie tworzenia oraz sprzedazy
produktéw i ustug telefonii komoérkowej. Oferta realizowana w ramach Porozumienia bedzie
skierowana

gtéwnie do katolickiej spoteczno$ci skupionej wokét Radia Maryja, Telewizji Trwam, Naszego
Dziennika

oraz Fundacji "Nasza Przysztos¢", a ponadto do wszystkich potencjalnie zainteresowanych.
Jednoczesnie

strony podpisaty Umowe o $wiadczenie ustug reklamowych dotyczacych projektu, ktére realizowane
beda

w Telewizji Trwam.

W dniu 22 pazdziernika 2008 r. Fundusz zawarl umowg pozyczki z KOM-NET na kwotg 200 zt.
Pozyczka zostata udzielona do dnia 6 listopada 2008 r. z oprocentowaniem 12% w stosunku rocznym.

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku otrzymat od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, zawiadomienie w
trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych, o
zbyciu przez swoja spotke zalezna, Taleja Sp. z o.0., akcji Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Krezus S.A. W wyniku zbycia niniejszych akcji udzial Pana Romana Karkosika ulegl zmniejszeniu
ponizej 50% w og6lnej liczbie

gloséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Powyzsza sytuacja wptyneta na zmiang udziatu Pana
Romana Karkosika w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu. Dnia 5
pazdziernika 2008 roku tj. przed dniem transakcji Pan Roman Karkosik posiadat bezposrednio oraz
posrednio przez podmioty zalezne 4.574.000 sztuk akcji Funduszu, co stanowito 7,73% udziatu w
kapitale zaktadowym i uprawniato do 4.574.000 gloséw na walnym zgromadzeniu, tj. 7,73% og6lnej
liczby gloséw. Po transakcji Pan Roman Karkosik posiadat bezposrednio oraz posrednio poprzez
podmioty zalezne 1.230.000 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 2,08% udziatu w kapitale zaktadowym i
uprawnia do 1.230.000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, tj. 2,08% ogdlnej liczby gtosow.

Z dniem 6 pazdziernika 2008 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik zlozyl rezygnacje z funkcji w
Radzie

Nadzorczej Funduszu, w ktérej wypelniat obowiazki Przewodniczacego. Rezygnacja zostata ztozona
bez
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podania przyczyny.

W dniu 15 pazdziernika 2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto uchwalg o
powolaniu

do sktadu Rady Nadzorczej Funduszu Pana Jerzego Zurka, spehniajacego kryteria tzw. Niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej okre§lone w art. 17 ust. 4 Statutu Funduszu.

W dniu 15 pazdziernika 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu zatwierdzito
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 rok, skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej NFI

Midas S.A. za 2007 rok oraz postanowito:

- strat¢ netto Funduszu za rok obrotowy 2007 w wysokosci 47.298 tys. zt (slownie: czterdziesci
siedem milionéw dwiescie dziewigcdziesiat osiem tysigcy ztotych), sktadajaca sie z:

1)zrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci 17.692 tys. zt (stownie: siedemnascie
milionéw sze$Cset dziewigcdziesiat dwa tysiace zlotych),

2) niezrealizowanej straty netto za rok obrotowy 2007 w kwocie 29.606 tys. zt (stownie: dwadziescia
dziewig¢ miliondw szescset szes¢ tysigey ztotych),

W nastepujacy sposob:

1) kwote 4.023 tys. zt (stownie: cztery miliony dwadziedcia trzy tysiace zlotych) pokryé ze
zrealizowanego

zysku z lat ubiegtych,

2) kwoteg 43.275 tys. zt (stownie: czterdziesci trzy milion dwiescie siedemdziesiat piec tysigcy ztotych)
pokry¢ z kapitatu zapasowego.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, Fundusz. begdzie sporzadzat sprawozdania
finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR), Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi

w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

W dniu 21 pazdziernika 2008 r. Fundusz otrzymal od spétki CenterNet informacje o podpisaniu
Listow

Intencyjnych z 3 Partnerami, F.H. "Kar-Tel" Zbigniew Katu-a, Unikupon S.A. oraz Startéwki.pl.
Strony rozpoczely negocjacje, ktére maja doprowadzi¢ do nawiazania wspdlpracy w zakresie
sprzedazy produktéw i ustug CenterNet, a w szczegdlnosci nastepujacych obszarow:

a) sprzedazy zestawow startowych i dotadowan elektronicznych,

b) ekspozycji materiatow reklamowych w obstugiwanej sieci sprzedazy,

¢) wspolnych promocji sprzeda-owych.

Firma Handlowa KAR-TEL na rynku telekomunikacyjnym istnieje od 1992 roku. Giéwnym obszarem
dziatalnosci F.H. Kar-Tel jest dystrybucja produktéw PrePaid operatoréw 2z rynku
telekomunikacyjnego tj.

PTK Centertel Sp. z o.0., Polkomtel S.A., PTC Sp. z 0.0., P4 Sp. z 0.0., TP SA. Unikupon S.A. jest
ogdllnopolskim dystrybutorem systemu sprzedazy elektronicznych dotadowan telefonii Pre-Paid.
Ponad w zakres dziatalno$ci firmy wchodzi dystrybucja starteréw, telefonéw oraz zestawow
startowych (starter + telefon) wszystkich sieci komdérkowych.

Startowki.pl, jako jeden z najwigkszych polskich dostawcéw pre-paid, dystrybuuje karty startowe
wszystkich polskich operatoréw GSM, wytacznie dla duzych i $rednich odbiorcéw (hurtownie i sieci
sklepéw). Firma stworzyta pierwszy w Polsce serwis internetowy, ktérego gléwnym tematem sa karty
startowe.

Podpisanie Listéow Intencyjnych stanowi nastgpny krok w realizacji strategii Spétki CenterNET S.A.,
zmierzajacej do uruchomienia kolejnego infrastrukturalnego operatora komérkowego w Polsce.
Nawiazanie wspétpracy z wymienionymi wy-ej Partnerami, zapoczatkowato szeroko rozumiane
dziatania
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majace na celu rozpoczgcie Swiadczenia ustug zgodnie z wymogami koncesyjnymi. Zawarcie uméw
zapewni Spotce budowe ogdlnopolskiej Sieci Dystrybucji oferujacej produkty i ustugi CenterNet S.A.
Jednoczesnie CenterNet. poinformowat Zarzad Funduszu, ze prowadzi rozmowy takze z
kilkudziesigcioma innymi Partnerami w analogicznym zakresie.

W dniu 21 pazdziernika 2008 r. spdtka CenterNet podpisala Porozumienie o wspélpracy z
Telekomunikacja NOVUM Sp. z o.0. CenterNet i NOVUM rozpoczynaja negocjacje w zakresie
wspolpracy migdzyoperatorskiej i potaczenia sieci. Strony zamierzaja wprowadzi¢ na rynek ushugi
konwergentne telefonii stacjonarnej i mobilnej na bazie nowoczesnych platform technologicznych.
Gtéwnym obszarem dziatalnosci NOVUM jest telefonia stacjonarna i dostep do Internetu w oparciu o
technologie WiMax. Dodatkowo $wiadczone przez NOVUM ustugi call center, archiwizacji danych
oraz

ustugi kurierskie stanowia potencjalne obszary wspotpracy obu spétek.

W dniu 22 pazdziernika 2008 roku spétka CenterNet podpisal Porozumienie o wspétpracy z ATM
S.A.

Porozumienie dotyczy dzierzawy powierzchni i urzadzen Zapasowego Osrodka Przetwarzania Danych
(Disaster Recovery Center) oraz dostarczenia spdtce CenterNet ustugi transmisji danych zapewniajace
styk

z siecia Orange. ATM jest polska spdtka gietdowa dostarczajaca uslugi integracji systemow
teleinformatycznych, dzierzawy taczy telekomunikacyjnych oraz produkcji oprogramowania. ATM
dysponuje ogdlnopolska siecia telekomunikacyjna, oparta na wilasnej infrastrukturze $wiattowodowe;j
w najwazniejszych miastach Polski. Ponadto samodzielnie oraz we wspétpracy ze spétkami zaleznymi
opracowuje innowacyjne produkty i ustugi miedzy innymi w zakresie ptatnosci mobilnych.

W dniu 25 pazdziernika 2008 r. spétki CenterNet i Norcom Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku zawarly
Umowe o wykonanie planu technicznego budowy sieci DCS 1800. Przedmiotem Umowy jest
wykonanie Planu Technicznego Budowy Sieci, koniecznego do zbudowania przez CenterNet
nowoczesnej  infrastruktury  telekomunikacyjnej,  niezbgdnej do  $wiadczenia  ustug
telekomunikacyjnych w oparciu o standard GSM w pasmie 1800 MHz.

W ramach niniejszej Umowy zostanie zaprojektowana cala siec teletransmisyjna i powstanie plan
radiowy.

To otworzy spéice CenterNet droge do fizycznej budowy sieci, czyli stawiania stacji bazowych (BTS)
i pelnej infrastruktury potrzebnej do obstugi potaczen

.W ramach umowy od dnia podpisania do dnia 30 stycznia 2008 roku, w kilku etapach,
zaprojektowana

zostanie siec, pozwalajaca spelni¢ wymagania koncesyjne pokrycia 15% populacji do konca 2009
roku i

30% populacji do konca 2012 roku. Prace zwiazane z pozyskaniem lokalizacji pod stacje bazowe
rozpoczna sie jeszcze w pazdzierniku biezacego roku, tak aby do kofica marca 2009 roku rozpoczaé
wykorzystywanie czgstotliwosci.

Norcom zajmuje sie projektowaniem radiokomunikacyjnym. Firme tworza doswiadczeni specjalisci z
dziedziny planowania radiowego oraz praktycy wdrazajacy projekty GSM i WiMax w wielu krajach
Swiata

w tym rowniz w Polsce.

W dniu 27 pazdziernika 2008 roku Fundusz otrzymat zawiadomienie o podpisaniu przez Centernet
Porozumienia o wspétpracy z Polskim Portalem Wedkarskim Rybobranie.pl w zakresie tworzenia oraz

sprzedazy produktéow i ustug telefonii komérkowej wraz z ustugami dodanymi, istotnymi dla grupy
docelowe;j.

Polski Portal Wedkarski Rybobranie.pl to wspdlne przedsigwzigcie Polskiego Zwiazku Wedkarskiego
i DirNet Sp. z 0.0. Rybobranie.pl taczy Polski Zwiazek Wedkarski i jego wiedze merytoryczna z
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zakresu wedkarstwa oraz doswiadczenia DirNet'u w prowadzeniu internetowych projektow
inwestycyjnych. Rybobranie.pl gromadzi i aktywizuje spotecznos$¢ ok. 600 tys. wedkarzy zrzeszonych
przy Polskim Zwiazku Wedkarskim.

W dniu 27 pazdziernika 2008 roku w transakcji pakietowej na Gietdzie Papierow WartoSciowych S.A.
w Warszawie NFI Midas S.A. zbyt 41 000 sztuk akcji spotki SUWARY S.A, o warto$ci nominalnej
10 zt kazda, po cenie 30 zt za jedna akcje, to jest za faczna kwote 1.435 zt. W wyniku transakcji ulegt
zmianie stan posiadania akcji spétki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do
dotychczasowego o 4,89% w jej kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu,. W wyniku transakcji NFI Midas S.A. posiada 69 032 akcji "SUWARY" S.A.,
stanowigce 8,23 % kapitatu zakladowego i1 uprawniajacych do 28 032 glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu ‘SUWARY" S.A., co stanowi 8,23 % og6lne;j liczby glosow.

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku w transakcji pakietowej na Gietdzie Papierow Warto§ciowych S.A.
w Warszawie NFI Midas S.A. zbyl 41 000 sztuk akcji spétki SUWARY S.A., o warto$ci nominalne;j
10 zt kazda, po cenie 30 zt za jedna akcje, to jest za faczna kwote 1.020 zt W wyniku transakcji ulegt
zmianie stan posiadani akcji spotki SUWARY S.A. przez NFI Midas S.A. w stosunku do
dotychczasowego o 4,89% w jej kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu. W wyniku transakcji NFI Midas S.A. posiada 28 032 akcji "SUWARY" S.A,,
stanowiace 3,4 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do 28 032 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ‘SUWARY" S.A., co stanowi 3,4 % ogdlnej

liczby gtoséw.

W dniu 17 listopada 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie krétkoterminowych
bonéw dluznych serii S wyemitowanych przez Fundusz. Fundusz wyemitowal 10.660 sztuk bonéw
dtuznych serii S o wartosci nominalnej 10.660 zt w celu wykupu 10.000 sztuk bonéw diuznych serii A
objetych przez Alchemia S.A w listopadzie 2007 r. o warto$ci nominalnej 10.000 wraz z naleznymi
odsetkami. Termin wykupu bonéw przypada na dzied 17 maja 2009 r., jednakze obu stronom przystuguje
prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonow.

W dniu 28 listopada 2008 roku Fundusz zbyl w transakcji pakietowej wszystkie posiadane tj. 28.032 szt.
akcji Suwary S.A., o wartosci nominalnej 10 zt kazda, po cenie 30,00 zl za sztuke. W wyniku transakcji
Fundusz posiadat 28.032 akcji Suwary S.A., stanowiacych 3,34 % kapitatu zakltadowego 1 uprawniajacych
do 28.032 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Suwary S.A., co stanowito 3,34 % ogdlnej liczby glosow.

W dniu 15 grudnia Fundusz zbyl w trzech transakcjach pakietowych wszystkie tj. 1.984.769 sztuk akcji
spotki Skotan, o wartosci nominalnej 1,22 zt kazda, po cenie 0,92 zt za sztuke. Przed transakcjami
Fundusz posiadal 1.984.769 .akcji sp6tki Skotan co stanowito 3,68% kapitatu zakladowego i1 uprawniato
do takiej samej ilo$ci gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki.

W dniu 15 grudnia 2008 roku Fundusz zbyl w transakeji pakietowej 390.000 akcji sp6tki NFI Krezus S.A.,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 1,30 zt za sztuke. W wyniku transakcji Fundusz posiadat
5.541.125 akcji NFI Krezus S.A., stanowigcych 10,13 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do
5.541.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Suwary S.A., co stanowito 10,13% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 16 grudnia 2008 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Unibax Sp. z o0.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dluzaych serii UO2 wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Unibax Sp. z 0.0. objela 3.500 sztuk bonéw diuznych serii U02 o warto$ci nominalnej 3.500
zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16 czerwca 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje
prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw.

W dniu 17 grudnia 2008 roku w transakcji pakietowej Fundusz zbyt 750.000 akeji spétki NFI Krezus S.A.,
po cenie 1,35 zl za sztuke. W wyniku transakcji Fundusz posiadat 4.791.125 akcji NFI Krezus S.A.,
stanowigce 8,76% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 4.791.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
NFI Krezus S.A., co stanowi 8,76% ogolnej liczby glosow.

68



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W dniu 22 grudnia 2008 roku w transakcji pakietowej Fundusz zbyt 2.500.000 akcji sp6tki NFI Krezus
S.A. W wyniku transakcji Fundusz posiadal 2.291.125 akcji NFI Krezus S.A., stanowiace 4,19% kapitalu
zaktadowego i uprawniajacych do 2.291.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Krezus S.A., co
stanowi 4,19% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Fundusz otrzymal $wiadectwo depozytowe o ustanowieniu blokady na
akcjach wlasnych Funduszu. Tym samym weszta w zycie Umowa o ustanowienie blokady na
instrumentach finansowych podpisana w dniu 12 grudnia 2008 roku pomiedzy Funduszem a Alchemia
S.A. Umowa stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia S.A. z tytulu bonéw serii T wyemitowanych
przez Fundusz w dniu 12 grudnia 2008 roku. Na podstawie umowy zostato zablokowane 2.000.000 sztuk
akeji whasnych Funduszu do czasu spelnienia §wiadczen z bonéw serii T. Wszystkie akcje NFI Midas S.A.
objete blokada sa akcjami zwyklymi na okaziciela, znajdujacymi si¢ na rachunku papieréw wartosciowych
Funduszu, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. faczna liczba akcji objetych blokada stanowi 3,38%
kapitatu zakladowego oraz odpowiadajqa 3,38% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Funduszu.

Dnia 30 grudnia 2008 roku Fundusz sprzedal w transakeji pakietowej 375.000 akcji wlasnych o wartos$ci
nominalnej 0,10 z1, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 5,40 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,63%
kapitatu zakladowego i daje prawo do 375 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi
0,63% gloséw na walnym zgromadzeniu. Przyczyna zbycia akcji bylo wykonanie Uchwaly nr 1/11/2006
roku Zarzadu NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w
zwigzku z podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9
759 794 zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy
zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 5 517
794 akcji wlasnych.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki oraz
gwarancji zadnemu podmiotowi

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2007 zostalo przeprowadzone przez spoétke
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 31stycnia 2008 r.
Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Midas
za pierwsze pétrocze 2008 r. zostat przeprowadzony przez spotke Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy
Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 29 pazdziernika 2008 r.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Midas za rok 2008 zostalo przeprowadzone przez spotke Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy
Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 29 pazdziernika 2008 r.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z uméw z podmiotami uprawnionymi do badania
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych oraz z innych tytuléw przedstawia ponizsze zestawienie:

Wynagrodzenie z tytutu badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
2007 rok

wyniosto 63 zt. Przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wynidst 17 zt.
Zatem koszt obu badan wyniost 80 zi. Natomiast wynagrodzenie z przeprowadzenia badania
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok wynosi 66,5 zl, a wynagrodzenie z
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania wynosi 30 zt. koszt przeprowadzenia obu
badan za rok 2008 wynosi 96,5 zi

Zdarzenia po dniu bilansowym (Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapily po
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dniu, na ktéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym
sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za akcje nie w tysiacach)

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz udzielit
kolejnych pozyczek krétkoterminowych na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej CenterNet
na taczna kwote 5.756 zt (+funty). Odsetki okre§lone zostaty na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

W tym samym okresie Fundusz udzielit kolejnych pozyczek diugoterminowych na finansowanie
biezacej dziatalno$ci operacyjnej spotce mLife na taczna kwotg 957 zl. Zgodnie z umowa odsetki
okreslone zostaty na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%.

W dniu 26 stycznia 2009 roku Fundusz nabyl w transakcji pakietowej 405.000 sztuk akcji Alchemia
S.A., o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,40 zt za sztukg. W wyniku transakcji Fundusz
posiadat 405.000 akcji Alchemia S.A., stanowiacych 0,18% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych
do 405.000 glos6w na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowito 0,18% ogdlnej liczby
glosow.

W dniach 20-26 lutego 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach na .wszystkie posiadane, tj. 405.000
sztuk akcji Alchemia S.A., o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,50 zt za sztuke, to jest za
tacznag kwote 3.037. Przed transakcjami Fundusz posiadat 405.000 sztuk akcji Alchemia S.A.,
stanowiacych 0,18% kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do 405.000 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowito 0,18% og6lne;j liczby glosow.

W dniu 24 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyta pelnienie obowiazkéw
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Zymkowi, ktéry jest czilonkiem Rady
Nadzorczej Funduszu od 24 lipca 2007 roku.

W dniu 12 marca 2009 r. Fundusz podpisat List intencyjny ze Spétka Hyundai Mobile Europe
Generalvertretung GmbH ("Hyundai Mobile Europe")z siedziba w Wiedniu. Na mocy postanowien
Listu Strony uzgodnity 30 dniowy okres wytaczno$ci w zakresie negocjacji zmierzajacych do
podpisania umowy gwarantujacej Funduszowi badz podmiotowi od niego zaleznemu wylacznego
prawa do utworzenia podmiotu Hyundai Mobile Polska — jedynego dystrybutora w Polsce produktéw
Hyundai Mobile Europe (m.in. telefonéw komérkowych Hyundai) dotad niedostgpnych na naszym
rynku. Hyundai Mobile Europe rozpoczat swa dziatalno$¢ w 2008 roku, aby zbudowa¢ w Europie sie¢
sprzedazy i dystrybucji produktéw azjatyckiego koncernu Hyundai Corporation. Obecnie zarzadza
sprzedaza i dystrybucja telefondw komérkowych marki Hyundai w 23 krajach w Europie.

W dniach od 26 marca do 3 kwietnia 2009 roku Funduszu zbyt w transakcjach na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. wszystkie posiadane, tj. 2.291.125 sztuk akcji NFI Krezus S.A., o
wartosci nominalnej 0,10 kazda, po $redniej cenie 0,89 zl, to jest za taczna kwotg 2.043 zt. Przed
transakcjami Fundusz posiadat tacznie 2.291.125 akcji NFI Krezus S.A., stanowiacych 4,19 %
kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 2.291.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Krezus
S.A., co stanowito 4,19% og6lne;j liczby glosow.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Nova Capital Sp. z 0.0. (podmiotu dominujacego w stosunku do
Funduszu) zbyt 5.900.000 sztuk akcji Funduszu. W wyniku zbycia akcji zmniejszyt si¢ bezposrednio i
posrednio stan posiadania akcji NFI Midas S.A. przez Nova Capital Sp. z 0.0. w stosunku do
dotychczasowego 0 9,97%.

Przed zmniejszeniem udziatlu Nova Capital Sp. z o.0. posiadata bezposrednio i posrednio 47.115.116
sztuk NFI Midas S.A., ktére stanowity 79,60 % w kapitale zakladowym Funduszu i dawaty
47.115.116 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 79,60 % udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku transakcji zbycia Nova Capital Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 35.697.322 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zaktadowym
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Funduszu oraz posrednio 5.517.794 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 9,32 % w kapitale
zaktadowym Funduszu. Posiadane akcje bezposrednio i posrednio uprawniaja do 41.215.116 gloséw
na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 69,64% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt 5.900.000 sztuk akcji Funduszu.
Dnia 8 kwietnia 2009 roku, tj. przed dniem transakcji, Akcjonariusz nie posiadat bezposrednio ani
posrednio akcji NFI Midas S.A. W wyniku transakcji Akcjonariusz jest posiadaczem 5.900.000 sztuk
akcji Funduszu, co stanowi 9,97% udzialu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje uprawniaja do
5.900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 9,97% og6lnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CenterNet S.A.
(podmiotu w 100% zaleznego od Funduszu), na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego tej spoiki z kwoty 26.120.924,00 zt (dwadzie$cia sze$¢ miliondw sto dwadziescia tysigey
dziewigéset dwadziescia cztery zlotych) do kwoty 61.465.740,90 zt (szescdziesiat jeden milionéw
czterysta sze§cdziesiat piec tysiecy siedemset czterdziesci zlotych dziewigédziesiat groszy), to jest o
kwote 35.344.816,90 zt (trzydziesci pie¢ milionéw trzysta czterdziesci cztery tysiace osiemset
szesnascie ztotych dziewigcdziesiat groszy) w drodze emisji 2.043.053 akcji zwyklych na okaziciela
serii F, o warto$ci nominalnej 17,30 zt kazda akcja i pokryciu ich wkladem pieni¢znym. Akcje serii F
zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej poprzez skierowanie oferty ich objgcia do oznaczonego
adresata, jakim jest Fundusz. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego CenterNet S.A. zwigzane jest z
realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu.

Dnia 29 kwietnia 2009 roku Fundusz sprzedal w transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie 300.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zi, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 9,00 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,51% kapitatu zaktadowego i
daje prawo do 300 000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,51% glosé6w na
walnym zgromadzeniu. Przyczyna zbycia akcji byto wykonanie Uchwaty nr 1/11/2006 roku Zarzadu
NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z
podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaty o nieumarzaniu 9 759
794 zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy
zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wiascicielem 5
217 794 akcji wlasnych, co stanowi 8,82% kapitatu zaktadowego i daje prawo do 5 217 794 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 8,82% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 kwietnia 2009 r. zawarl Z CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu -
»Spotka”) umowe objecia 2 043.053 akcji CenterNet w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu w drodze
subskrypcji prywatnej o wartosci nominalnej 17,30 zt kazda. (o decyzji Walnego Zgromadzenia
CenterNet S.A. o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Fundusz informowat w raporcie biezacym nr
20/2009 z dnia 20 kwietnia 2009 roku). Objecie nastapito po cenie nominalnej, za taczna kwote
35.344.816,90 zt. Objecie akcji mialo miejsce w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoiki,
ktére jest elementem realizacji dlugoterminowej strategii budowy nowego operatora
telekomunikacyjnego w Polsce. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi¢ bedzie
61.465.740,90 zt i bedzie si¢ dzielit na 3.552.933 akcji o warto$ci nominalnej 17,30 zt, z ktérych
kazda uprawnia do 1 glosu.
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