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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2009 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
sze$ciu szeSciu szeSciu sze$ciu
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakonczony zakonczony zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 0 czerwca
2009 . 2008 r. 2009 r. 2008 .
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy ... 19.120 79.072 4.232 22.738
Zyski/ (Straty) z dzialalnos§cl InWestyCyine] . eeeeeeereeeereenens (451) (32.158) (100) (9.247)
Zysk / (Strata) przed opodatkoOwaniem. .......cveeeeeeeeereeeeeuecnns (15.208) (57.320) (3.3606) (16.483)
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta........coeeciicinnenn, (16.893) (53.028) (3.739) (15.248)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;............... (19.480) 5.606 (4.313) 1.612
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ........... (3.433) (3.720) (760) (1.070)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe................ 20.465 (8.885) 4.529 (2.555)
Srednia wazona liczba akcji (nie W tysiacach)......oooowevrvvvvvvvvvenenen 53.882.599 53.293.876 53.882.599  53.293.876
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)........c......... 53.882.599 53.293.876 53.882.599  53.293.876
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ..o, ©.31) (1,00) 0,07 0,29)
Rozwodniony zysk /(strata) z dzialalnosci kontynuowane;j
na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ..., ©,31) (1,00) 0,07 0,29
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
AREYWA TAZEIN oo ssssssssnns 210.614 201.379 47.121 48.265
Z0bOWIAZANIA TAZEM.....ouvriieierciriieesiiscis s ssaane: 192.066 182.578 42.972 43.759
Zobowiazania dugoterminowWe .......ccucuvcuniuniuncusierieeiccnciseeeene, 38.796 40.515 8.680 9.710
Zobowigzania kKt OtkOtErMINOWE ....c.cuevevevieererieeeeereeerereseerenenens 153.270 142.063 34.292 34,048
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ........ 28.583 24.650 6.395 5.908
Kapital zakladowy. ..o, 5.919 5.919 1.324 1.419
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje
wlasne (nie W tysigcach). ..o, 55.480.670  53.668.876  55486.670  53.668.876
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysigcach)...... 0,52 0,46 0,12 0,11



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I pétrocze 2009 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (zgodnie z MSSF)

Przychody Z INWESLYC] ...oucvuiiiiirieiecicieec e

Wynik Z INWESLYCIL NELLO ceevueevrierieerrieeiriseirieneseneaeneseneaenene
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji
Zysk / (Strata)z dzialalno$ci operacyjnej.....cocveceveceveuncnnn.
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem ........oceeeeererrevenen.
Zysk / (StrAta) NELEO c.uvumveeeeeercierieiererierenieniseseneeeeseseneeeene
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;........
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej.........
Przeplywy pienigzne netto razem.......ceevcviircercnninninnininas

Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach)....orvvvvvvvvveees

Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)...........

Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ...

Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje zwykla
(nie W tySIACACKH) ..vieieiiciiccc e

Okres sze$ciu

Okres sze$ciu

Okres sze$ciu

Okres sze$ciu

ARLYWa FAZEM .o

Zobowigzania razem
Zobowigzania kKtOtkOteErMINOWE ....c.ceevevevievereeerereeeeerereenenens
Kapital Wlasny ..o
Kapital zakladowy ..o,
Liczba akcji na dzieq bilansowy (W SZt.) .cccoevevereeererveenens

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysigcach)...

Rozwodniona wartos¢ aktywow na jedna akcje
(nie W tysigeach) ....cccccecinciiiiciricccee e

2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
(27.272) (5.979) (6.036) (1.719)
(36.661) (13.534) (8.114) (3.892)
(700) (27.550) (155) (7.924)
(37.361) (41.090) (8.269) (11.8106)
(37.361) (41.090) (8.269) (11.8106)
(36.940) (41.322) (8.175) (11.882)
(24.818) (4.161) (5.493) (1.197)
20.465 (8.935) 4.529 (2.569)
(4.353) (13.096) (963) (3.766)
53.882.599 53.293.876 53.882.599 53.293.876
53.882.599 53.293.876 53.882.599 53.293.876
(0,69) (0,78) 0,15) (0,22)
(0,69) (0,78) 0,15) (0,22)
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
157.572 168.137 35.254 40.297
130.630 125.082 29.226 29.978
130.555 124.430 29.210 29.822
26.942 43.055 6.028 10.319
5.919 5.919 1.324 1.419
53.486.670 53.668.876 53.486.670 53.668.876
0,49 0,80 0,11 0,19
0,49 0,80 0,11 0,19

>

>

>

>



RAPORT Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
z przegladu poélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009

Dokonalismy przegladu zataczonego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,Midas” S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al Jana Pawta 11 29, na ktére
sktadaja si¢:

a) S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009
roku, ktére po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 210.614 tys. zi,

b) s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace strate netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej w kwocie 16.893 tys. zl,

¢) $rédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 3.923 tys.
zt,

d) $rédroczny skonsolidowany rachunek przepltywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 2.454 tys. z1,

¢) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad i Rada Nadzorcza Sp6tki dominujacej. Naszym zadaniem
bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydawanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw. Normy nakladajg na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali§my gltéwnie drogg analizy danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w
dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidlowosci 1 jasnosci
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym
sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnil niczego, co wskazywaltoby na istotne znieksztalcenie obrazu sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2009 oraz jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2009, przekazywanego przez zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskie;.

Dzialajacy w imieniu Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.:

Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Wpisany na list¢ Biegtych Rewidentow BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

pod numerem 9434 Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009



NFI MIDAS SA
OSWIADCZENIE CZEONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim, Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o§wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, pélroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej NFI Midas S.A. (,,Grupa Midas”) oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
NFI Midas za okres 6 miesigcy zakoniczony si¢ 30.06.2009 r. i dane poréwnywalne zostaly
sporzadzone  zgodnie  z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania finansowego oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Midas. Komentarz do raportu pédlrocznego,
stanowiacy poélroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Midas zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Midas, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy przegladu  potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Midas oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego NFI Midas za
okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2009 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spelniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami

zawodowymi.
Jacek Felczykowski Wojciech Palukiewicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009 r.



GRUPA KAPITAL.OWA NFI MIDAS S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2009 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
porzy g cdzy wy P J



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENEY w....vvveereeeeereeereereeeeseeseessesseeese

Srodki na rachunku POWICINICZYM w...ovvveereeeeeereeeseeeeeesseeeeeesseseeeese

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
FINANSOWY 1ottt ettt ettt ese bbbt s e assesenas

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci..

ZAAPASY vttt ettt ettt b bbbttt

Aktywa przeznaczone do Sprzedazy ....cceenrecerenneeeenneneeeeenes
AKtywa ODIOtOWE LAZEIN .....ceviiniiiiiirire ettt enene

Aktywa trwate

Warto$ci NIEMAterialNie ..o et neee
Warto$¢ firmy jednostek zaleZayCh.....ocvecerencerencennerecnecncsecnne
Koncesja telekomunikacyjna .....c.ceeeeerececueinneneersiseneceeeseseceenennenes
Inne wartosci niematerialne....

Rzeczowe aktywa trwale e

Aktywa z tytulu podatku 0droczZonego......ccvvevececeeirireneccnrecceeienes

Pozostate aktywa dtugoterminowe

AKtywa trwale FAZEIM.......cccueueveiriecicieieiecicteeeeee et

AKREYWA FAZEIIL ... sees

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej ..........
Kredyty i POZYCZK couvvveeeeieeeieieireeee e
Pozostate zobowiazania fINANSOWE ....ceevevevevrererirrereieerereeeeeeeereeeesenens
Rezerwy na pozostalte zobowigzania i obcigzenia.....occeeeeverereeeeerenenee.
Zobowigzania krotkoterminowe razem.........c..ccoeeeeeueeneireeenneennns

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej .....oeoeveveeceevrrrencnee

Pozostate zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe razem ..........cocveeeeuenniereenseenns

Z0obOWIgZANIA TAZEIN .......cevuieiieiieeieineieeie e sssaesesseses

KAPITALX. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

AKCIE ZWYKIC oo

Kapital ZAPaSOWY c.vueuceeveiriieicieieircicisseeiee ettt

Akcje Wlasne ...ccevvveccienncccne

Niepodzielony wynik finansowy
Zysk 7 1at uble@lYCh ...
Zysk / (Strata) netto biezacego OKIESU ..vrvrerrriereieerrirrireereenseneanns

Kapitaly MNiejSZOSCL..everrierieiieirireeicieieieeieesrecece ettt sesesene
Kapitat wlasny razem
Roéznice kursowe z KOnSOHdAC] vueeeevevrireueeceeirirececieniecicieeseeeieeseenee

PaASYWaA FAZEIML ...ttt

Liczba akcji (nie W tySIACACh) .ouvuiueeeirieeieeeereceereeee e
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysiacach)....coveveeevnenccecrnnenenee

30 czerwca 31 grudnia
2009 008
5.811 8.265
- 2.751
12.439 6.922
1.696 1.568
19.946 19.506
4.001 -
23.947 19.506
181.631 180.067
952 877
176.831 177.711
3.848 1.479
4.989 1.806
47 -
186.667 181.873
210.614 201.379
19.302 11.983
4.116 4.021
6.059 6.061
122.774 118.084
1.019 1.914
153.270 142.063
38.309 40.432
487 83
38.796 40.515
192.066 182.578
5.919 5.919
233.903 242.037
(101.108) (130.068)
(110.131) (93.238)
(93.238) (7.573)
(16.893) (85.665)
28.583 24.650
39 49
28.622 24.699
(10.074) (5.898)
210.614 201.379
55.486.670 53.668.876
0,52 0,46




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres sze$ciu Okres sze$ciu
miesigcy miesigcy
. L. zakonczony zakonczony

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 30.06.2009 . 30.06.2008 r.
Dziatalno$c¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i ushug........cccevcecicinininininicicnaes 19.120 79.072
KOSZLY OPELACYINE .o (32.267) (97.550)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.... - 25
Pozostale przychody operacyjne.......cvviiciiiiicincininniinns 152 29
Pozostale kOSzty OPeracyjne. ... (956) (374
Strata z dziatalno$§ci OPeracyjnej........cccevevivennecrneenneenreennn. (13.951) (18.798)
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci INWESTYCYJNE] wuevevereerrcreeeerereeeireneeraenne (451) (32.158)
Pozostale przychody fInansowe ..........cccocvnvinicinicivcncnenesceeeeeens - -
Pozostale koszty fIIaNSOWE ........ccvcricicincuniiniincisiniec e (806) (6.364)
Strata przed opodatkowaniem ..., (15.208) (57.320)
Podatek dochodowy bieZacy.......covvviieiiiiiiiiiiiiniiicciines - (18)
Podatek dochodowy OdLOCZONY......vucviecirieiriciiireieiieeeeeieeeeeeies (1.695) 4.310
Razem podatek dOChOdOWY .........ccccceuiueiiueiniciniiriceincccceeeeeaes (1.695) 4.292
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej ................... (16.903) (53.028)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej.......ocoveevcevcenvceecennennn. - (102)
Zysk [ (Srata) NELLO .....c.ceeeveveerererirerireriresirererestseesseessesssesssesssesssessaens (16.903) (53.130)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych ...... (10.074) (5.898)
CAELKOWITA STRATA ..o (26.977) (59.028)
Przypadajacy na:

udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego.......ccocvvvvieviuninninennes (16.893) (53.130)

udzialy akcjonariuszy mniejszo$Ciowych ..., (10) -
Zysk/ (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na

1 akcje (w zt)

POASTAWOWY ...ttt (0,31) (1,00)

rozwodniony (0,31) (1,00)

Zysk/(Strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej przypadajacy na
1 akcje (w zt)
podstawowy...... - -
rozwodniony

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Stednia wazona
tak ustalonej liczby akcji wynosita odpowiednio 53.882.599 i 53.293.876 dla II kwartatu 2009 roku i IT kwartatu 2008 roku. Ta sama
liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat wynik Udziaty kapitat
zwykte zapasowy  Akcje wiasne finansowy Razem mniejszosci wiasny
Stan na 1 stycznia 2009 . ............ 5.919  242.037  (130.068) (93.238)  24.650 49  24.699
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych.... _ (8.134) 28.960 _ 20.826 _ 20.826
Nabycie jednostek zaleznych............ ~ _ ~ ~ ~ ~ _
Koszty zwiazane z
podwyzszeniem kapitatu w
spolce zaleznej. ..o, _ _ _ _ _ _ _
Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych......cccvviviiiiiiiiiinines ~ _ ~ ~ ~ _ _
Strata netto roku obrotowego .......... _ i} _ (16.893)  (16.893) - (16.893)
Udzial mniejszosci w stracie............. _ _ _ _ _ (10) (10)
Stan na 30 czerwca 2009 r........... 5.919  233.903  (101.108) (110.131)  28.583 39 28.622
Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udzialy kapital
zwykte Zapasowy wiasne finansowy Razem mniejszosci wiasny
Stan na 1stycznia 2008 r......... 5919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235) 113.945
Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych.................... } _ } _ _ 4 4
Koszt nabycia akcji Wlasnych ..... (5868) (5868) (5868)
Strata netto roku ObrOtOWCgO _ B _ (53.130) (53.130) _ (53'130)
Stan na 30 czerwca 2008 r........ 5919 289.284 (136.043) (103.978)  55.182 (231)  54.951
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udzialy kapital
zwykte zZapasowy wlasne finansowy Razem muniejszo$ci whasny
Stan na 1 stycznia 2008 r............. 5.919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235)  113.945
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych.... _ (9.840) 5.975 _ (3.865) _ (3.865)
Nabycie jednostek zaleznych............ ~ ~ ~ ~ ~ 49 49
Koszty zwiazane z
podwyzszeniem kapitatu w
spolce zalezne].......vveiervnieccinininn, _ _ _ _ _ _ _
Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych.......cccvviviiiiiiiiiiinines _ (43.275) _ 43.275 _ _ _
Strata netto roku obrotowego .......... _ _ _ (85.665) (85.665) _ (85.665)
Rozliczenie ujemnych udziatéw
mniejszoscl _ . - - - 235 235
Stan na 31 grudnia 2008 t............. 5.919  242.037 (130.068) (93.238)  24.650 49  24.699
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2009 2008
ZySK [ (SLATA) NETLO ....euerceeeieiricerceeceeese ettt e eee (16.893) (53.130)
Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 1.410 511
NalicZONe OdSELKI .u.vuvuiviiviiiiiiii s 5.049 6.254
(Zyski) /Straty z tytutu zmian wartoéci godziwej pozostalych aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ... - 32.499
Podatek dochOdOWY OLOCZONY ....vuvviniuirieciiieicieieieiee e neee - (3.451)
ROZNICE KULSOWE. ...ttt (4.233) (2.556)
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale NaleZNoScl ..., (5.518) (4.564)
— ZAPASY ot (128) (4206)
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy............ 2.751 9.858
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ... (4.000) -
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale ZoboWiazania ..., 2.953 20.065
— Rezerwy na pozostate zobowiazania i 0bCIaZenia .......c.cocuvcuvcurcuviericincniniisccieeeaes (895) 397
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw wartosciowych dostepnych
dO SPIZEAAZY ..o s 18 167
Podatek dochodowy zaplacony ... - (18)
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci operacyjne;j ..........ccccccvcnniivicicincuncnn. (19.486) 5.606
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete Srodki pienigzne.......ocveveeeecinennens (18) -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych............ (3.415) (3.720)
Nabycie pozostalych aktywéw dlugoterminowych...................... - -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.433) (3.720)
Nabycie/Sprzedaz akeji WHASAYCH ... seseseenes - (5.868)
Wplywy ze sprzedazy akcji Wiasnych ..., 20.826 -
Blokada $rodkéw na rachunku powiernicZym ... - -
Wplywy/Wydatki z emisji DOMGOW cc.u.euveeecireiireieniseeereniee et sssese e nesessessesanees 2) -
Otrzymane i splacone poZyCzKi......ciiiiiiiii s (359) (3.017)
Koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu w spélce zaleznej ... - -
Wplywy z emisji aKCji ....cocviuiericiccccccc e - -
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej ..., 20.465 (8.885)
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w tachunku DI€ZaCYIM ....c.cccuvviiriieriieeiiecieieeie ettt eeeiees (2.454) (6.999)
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
biezacym Nna POCZALEK TOKU .......ccccouviiiiiiiiiiccc e 8.265 7.346
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
biezacym Na KONIeC FOKU ......c.cccviiiiiiiiiiciiccre e 5.811 347
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Zestawienie portfela inwestycyjnego

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2009 r. .....................

Zwicgkszenia razem z tytulu:

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty

w pozostatych

- zakupu

Zmniejszenia razem z tytutu

- sprzedazy .

Warto$¢ bilansowa na 30 czerwca 2009 t. .....................

jednostkach jednostkach
stowarzyszonych krajowych Razem
- 2.749 2.749
- 4.413 4.413
- 4413 4.413
- (7.162) (7.162)
- (7.162) (7.162)
- 0 0

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

na dzien 30 czerwca 2

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

009 r.

Notowane na gieldach
(z nieograniczong zbywalno$cia)

warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedlug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

wartos$¢ bilansowa
warto$¢ wedlug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

warto$¢ bilansowa
warto$¢ wedlug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnos$cig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnos¢ gwarantowana jest przez

organizatora emisji,

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Procent Udziat w

Nazwa jednostki ze Warto$¢ osiadaneeo ogolnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa p Kkanitat g glosow w
prawnej udziatow apitaiu walnym

zaktadowego .
zgromadzeniu
Nordisk sp. z. 0. o. Warszawa Uslugi telekomunikacyjne 4.001 80% 80%
Razem 4.001
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spétek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawla II 29. Od 1997 r. akcje Funduszu sq
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa,

2) nabywanie badZ obejmowanie udzialéw lub akciji,

3) nabywanie innych papieréw warto§ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
0) udzielenie pozyczek spotkom 1 innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegblnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien 1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na
kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly 1 zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie
zwigzany umowsg o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
15 pazdziernika 2008 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.

Grupa Midas poprzez swoje spolki zalezna dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych.

Dzi¢ki uzyskanej w 2007 r. przez spétke CenterNet S.A. koncesji GSM i rozpoczeciu dziatalnosci
operacyjnej z dniem 31.05.2009 r. ma mozliwo$¢ $wiadczenia ustug telefonii komoérkowej na terenie
Polski. Najwazniejszymi obszarami dziatalno$ci spotki jest na ta chwile pozyskanie bazy abonentow,
dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej oraz pozyskanie kolejnych partneréw biznesowych.
Celem kolejnej spélki zaleznej - mlLife - jest osiagniecie pozycji lidera technologii multimedialnych w
segmencie B2B i B2C w Polsce i na Ukrainie. Kluczows rol¢ w dziatalnosci tej spotki ma: wdrazanie i
sprzedaz opracowanych rozwiazan technologicznych.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad Grupy Midas na dzien 30.06.2009 r. wchodzily nastepujace jednostki

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale sp6tki Midas w kapitale spotki

Spoétka 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008

Spotki zalezne bezposrednio:

CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CentetNET”) 100,00% 100,00%

mLife Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu(dalej ,,mLife”) 80,00% 80,00%

Spoétki zalezne posrednio:

Xebra Itd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (poprzez
CenterNET) 80,00% 80,00%

Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) 61,25% 61,25%

mLife Ukraine LTD z siedziba w Ukrainie (dalej "mlLife
Ukraine") (poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi
40%) 50,00% 50,00%

Extreme Klub Sp. z 0.0. z siedziba w Toruni (dalej "Extreme")
(poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi 48%) 60,00% 60,00%

ATTR Sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu (poprzez mlLife,
efektywny udzial Funduszu wynosi 80%) 100,00% -

Visual Sloution Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mlLife,
efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) 50,00% -

Na dzient 30 czerwca 2009 r. Grupa Midas posiadata ponadto 80% udziatéw Nordisk sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie. Ze wzgledu na to, ze udzialy te zostaly zakwalifikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy
jednostka ta nie zostata objeta konsolidacja.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Zmiany w strukturze Grupy Midas w I pétroczu 2009 r. (liczba akcji/udziatéw nie w
tysiagcach)

W dniu 12 stycznia 2009 roku spétka mLife zawigzala nowa spotke pod nazwa ATTR Sp. z o.0., w ktorej
objeta 240 udzialéw o wartosci nominalnej 0,5 z1 kazdy udzial, o lacznej wartosci nominalnej 120 zt. W
wyniku objecia 240 udzialéw mlLife posiada 100 % udzialéw w kapitale zaktadowym ATTR 1 100%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ATTR. Objecie udziatéw nastapito ze $rodkdéw whasnych mlLife
po cenie réwnej ich warto$ci nominalnej i pokryte zostalo wkladem pienigznym oraz aportem w postaci
sprzetu komputerowego oraz oprogramowania "Modul analizy ruchu sieciowego TCP/IP w kontekscie
warstwy prezentacii (http) wobec zdefiniowanych zakreséw adresow IP".

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki ATTR jest dzialalno§¢ zwigzana z dostarczaniem
wyspecjalizowanego oprogramowania komputerowego.

W dniu 20 lutego 2009 roku spotka mlLife obj¢la w nowo powstatej spélce 30 udzialéw o wartosci
nominalnej 0,5 zl kazdy udzial, o lacznej wartosci nominalnej 15 zI. W wyniku objecia niniejszych
udzialéw spotka mlLife posiada 50% udzialow w kapitale zakladowym 1 50% gloséw na zgromadzeniu
wspdélnikow Visual Solutions Sp. z 0.0. Objecie udzialéw nastapito ze srodkéw wlasnych mlLife po cenie
réwnej ich warto$ci nominalnej 1 pokryte zostalo wktadem pienigznym.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Visual Solutions jest dostarczanie jej klientom unikalnych
rozwigzan technologicznych typu touch screen. Spoétka jest pierwszym i wylacznym przedstawicielem tego
typu rozwiazan na rynku polskim oraz ukraifiskim.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Fundusz nabyl 29.384 udzialy spétki Nordisk Polska Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie o warto$ci nominalnej 1 zt kazdy udzial, stanowiacych 80% kapitatu zakladowego tej spotki.
Laczna cena zakupu udzialéw wyniosta 4.000 zl. Zarzad Funduszu przeznaczyl nabyte udzialy do
sprzedazy w krotkim czasie. W zwiazku z powyzszym inwestycja ta nie ma charakteru inwestycji
dhugoterminowe;.

Udzialy zostaly zbyte w dniu 25 sierpnia 2009 roku na rzecz spotki Polkomtel S.A. z siedziba w
Warszawie Fundusz zbyt 29.384 (80%) udzialéw za ceng 9.436 zt.

Nordisk Polska Sp. z o.0. jest operatorem telekomunikacyjnym, wykorzystujacym na czestotliwosci
410MHz technologic CDMA, ktéra dominuje w Azji i obydwu Amerykach, a obecnie wkracza do Europy.
Nordisk Polska Sp. z 0.0. §wiadczy ustugi dostepu do Internetu szerokopasmowego oraz uslugi glosowe.

W okresie I potrocza 2009 r. dziatalno$é jednostek zaleznych posrednio z siedziba w Wielkiej Brytanii byta

wygaszana ze wzgledu na niskie prawdopodobiefistwo osiagniecia satysfakcjonujacej dla akcjonariuszy
stopy zwrotu.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2009 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4. Przyjete zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesi¢cy zakoniczonych
30 czerwca 2009 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust.5 Ustawy o rachunkowos$ci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy zasady
rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi 2z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi
1 obowiazujacymi na dzient 31.08.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (waluta
funkcjonalna).

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 31.08.2009 r.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig
przewidzie¢ przyszlosci spotki wchodzace w skltad Grupy Midas beda kontynuowaé dzialalnosé¢ w
niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartoéci godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskow 1 strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.
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W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly
przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, §redniego kursu euro z dnia 30 czerwca
2009 r. 4,4696 PLN/EURO, z dnia 31 grudnia 2008 r. 4,1724 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywéw srodkéw
pieni¢znych przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoniczonego miesigca w okresie objetym raportem za pierwsze potrocze 2009 1. 1 pierwsze poltrocze
2008 t. (odpowiednio: 4,5184 PLN/EURO i 3,4776 PLN/EURO).

4.2. Standardy, zmiany w mi¢dzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach obowigzujace na dzien 1 stycznia 2009 r.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzieri 1 stycznia 2009 roku:

— Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

— Zaktualizowany MSR 23 | Koszty finansowania zewngtrznego”,

— Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowigzania powstale w wyniku
likwidacji”,

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspolzalezng lub stowarzyszona”,

— Zmiana do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”,

— MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoséci Finansowej — zbiér zmian do

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku i pdzniej,

— KIMSF 15 ,,Umowy na budowe nieruchomosci”. Niniejsza interpretacja nie zostala zaakceptowana
przez Unie Buropejska,

— KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, zmiany maja
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajacym si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w  polityce
rachunkowosci Grupy Midas ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Segmenty operacyjne Grupy zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSE 8, ktory zastapit MSR 14.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach
wewnetrznych 1 stuzacych podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow 1 ocenie wynikow
segmentéw operacyjnych przez gléwne organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji w jednostce.
Wartosci podlegajace ujawnieniu nie musza by¢ zgodne z MSSF.
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Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

— Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pdznie;j,

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczeft”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i
pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

— Zaktualizowany MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku i pézniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unie Europejska,

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”, majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010
roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska.

— Zaktualizowany MSSF 3 , Polaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pdzniej,

— MSSF dla Malych i Srednich Jednostek. Standard ma zastosowanie z dniem wydania (9 lipca 2009
roku). Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Uni¢ Europejska,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszoscl przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku i péznie;j.
Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

— KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywéw niepieni¢znych na rzecz wiascicieli”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i podzniej. Niniejsza interpretacja nie zostala
zaakceptowana przez Unie Buropejska,

— KIMSF 18 , Nieodptatne przekazanie aktywéw”’, ma zastosowanie prospektywnie w odniesieniu do
sktadnikéw aktywéw otrzymanych od klientéw 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Niniejsza
interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Zarzad nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

4.3. Zasady i metody wyceny aktywOw, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Grupe Midas.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w niniejszym skréconym  §rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakonczony 31 grudnia
2008 1. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 3.2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Midas
opublikowanym 30 kwietnia 2009 r.
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5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci w Grupie Midas.

MSSF 8 wymaga raportowania informacji finansowych oraz opisowych ujawnien w stosunku do
segmentéw sprawozdawczych, ktére s segmentami operacyjnymi lub agregacja segmentdéw operacyjnych
spelniajacych okreslone kryteria. Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki w stosunku do
ktorych istnieja oddzielne informacje finansowe, sluzace gléwnym organom odpowiedzialnym do
podejmowania decyzji biznesowych, w tym oceny dzialalnosci oraz alokacji zasobéw.

Organem dokonujacym regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych w catej Grupie
Midas dla celéw podejmowania gléwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad NFI Midas — Jednostki
Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobdw w Grupie.

W Grupie NFI Midas dla celéw zarzadczych wyrdzniamy podzial na jednostki biznesowe w oparciu o
rodzaje prowadzonych dziatalno$ci oraz oferowane produkty i ustugi:

1) Segment dziatalno$ci inwestycyjnej - dzialalno$c¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:

® nabywanie papieréw warto§ciowych,

® nabywanic badZz obejmowanie udziatéw, akcji oraz innych papieréw warto$ciowych
emitowanych,

® wykonywanie praw z akcji i udziatow oraz papieréw wartosciowych,

=  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

= udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

2) Segment dzialalnosci telekomunikacyjnej i IT - dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez spotki zalezne
i obejmuje przede wszystkim:

= dziatalnos$¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,

=  §$wiadczenie uslug operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,

=  dostarczanie technologii obrobki informaciji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i
$rednich przedsigbiorstw,

= dystrybucje aparatéw komoérkowych,

= tworzenie treSci multimedialnych i dystrybucja na przenos$ne urzadzenia odbiorcze.

Finansowanie Grupy oraz podatki dochodowe sa zarzadzane na poziomie calej Grupy Midas i nie sa
alokowane do segmentéw operacyjnych.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie wartosci osigganych przychodéw,
ponoszonych kosztow oraz stopy zwrotu z poszczegélnej inwestycji.
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Informacja finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych w Grupie Midas.

Dziatalnos¢
Na dzief: 30.06.2009 r. oraz za okres Dziatalnos¢ — telekomunikacyjna Korekty
: .. . inwestycyjna iIT konsolidacyjne Razem
sze$ciu miesigcy zakonczonych
30.06.2009s.
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug....... - 20.760 (1.640) 19.120
Koszty operacyjne.....vienieniecinnn. (897) (32.430) 1.060 (32.267)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjngj ... 685 231 (1.367) (451)
Zyski/ (Straty) przed opodatkowaniem.......... (6.518) (8.110) (580) (15.208)
Dziatalnos¢
Na dziefi 30.06.2008 r. oraz za okres Drziatalno$¢  telekomunikacyjna Korekty
: .. . inwestycyjna iIT konsolidacyjne Razem
sze$ciu miesig¢cy zakonczonych
30.06.2008t.
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug....... - 79.165 93) 79.072
Koszty Operacyjie ....ucuieneunnienes 915) (96.721) 86 (97.550)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjngj ... (31.101) 64 (1.121) (32.158)
Zyski/ (Straty) przed opodatkowaniem.......... (38.299) (22.293) 3.272 (57.320)

6. Kapitat zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji i warto§¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzien 30 czerwca 2009 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wigkszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.
Warto$¢ serii /
Seria/ emisja Rodzaj akcji  Liczba akciji emisjiwg  Sposob polaycia  Data
wartosci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieniezne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (20) - 97-11-17
Umorzenie 1998, - (313.038) 31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 emisja akeji 06-07-17
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Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow (udzial w kapitale
1 liczba glosow obliczone na podstawie liczby akeji stanowigcych kapital zakladowy Emitenta na dzien 31
sierpnia 2009 r.):

Nazwa akcjonariusza . Zmiana % od

. .. Udziat . . .
Funduszu Liczba akcji akcji% Liczba glosow Y% ostatniego
raportu
Nova Capital Sp .z 0. o. 35.697.322 60,31 35.697.322 60,31 0,00 %
Karkosik Wanda Grazyna** 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15 0,00 %
NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0,00 %
Roman K. Karkosik 2.952.147 4,99 2.952.147 4,99 -4,98 %
NFT MIDAS S.A* 3.476.000 5.87 3.476.000 5,87 -2,50 %
Pozostali akcjonariusze 10.102.346 17,08 10.102.346 17,08 +2,03 %
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie
wykonuje prawa glosu.

** W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego do Funduszu nie wplyneto zawiadomienie od
Pani Wandy Grazyny Karkosik oraz NFI Krezus o zmianach w znaczacych pakietach akeji.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat 3.700.000 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartosci 101.108 zt. , co stanowito 6,25% kapitatu zakltadowego i dawato prawo do 3.700.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 6,25% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W okresie od 1 lipca do 31 sierpnia 2009 r. Fundusz dokonal zbycia kolejnych 224.000 sztuk akcji
wlasnych stanowiacych 0,38% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 224.00 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, tj. 0,38% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 sierpnia 2009 roku Fundusz pozostaje wlascicielem 3.476.000 akcji
wlasnych, co stanowi 5,87% kapitatu zakladowego i daje prawo do 3.476.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 5,87% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki na dzien 15 maja 2009 r. tj. dzien przekazania raportu za pierwszy
kwartat 2009 r. struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Funduszu byla nastepujaca:

Nazwa akcjonariusza Zmiana

Funduszu Liczbaakeji D94 icsba gtoséw % % od
akcji% ostatnieg

0 raportu

Nova Capital Sp .z 0. o. 35.697.322 060,31 35.697.322 060,31 9,97

Roman K. Karkosik 5.900.000 9,97 5.900.000 9,97 9,97

NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0

NFI MIDAS S.A* 4.955.548 8,37 4.955.548 8,37 0,95

Pozostali akcjonariusze 9.316.566 15,74 9.316.566 15,74 0,99

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wtasnych
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7. Emisja, wykup i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonala kolejnych emisji krétkoterminowych obligacji na rynku
krajowym, dokonujac jednoczes$nie wykupu wezesniej dokonanych emisiji.

W okresie objetym niniejszym raportem pétrocznym Fundusz posiadal wyemitowane w grudniu 2008 .
bony komercyjne o tacznej wartosci nominalnej 117.474 zt z terminem wykupu w czerwcu 2009 r..

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bondéw wyemitowanych przez Fundusz
w czerweu 2009 r.:

Wartos¢
Stopa zobowiazania

Warto§¢  oprocento- Data objecia na dzied
Seria Nabywca nominalna wania bonéw Data wykupu 31 czerwca 2009
X09 Alchemia S.A. 88.363 5,98% 18 maja 2009 18 listopada 2009 89.000
U01.09.A  Huta Batory Sp. z o.0. 12.720 9% 16 czerwca 2009 16 grudnia 2009 12.767
U02.09.A  Unibax Sp. z o.0. 3.643 9% 16 czerwca 2009 16 grudnia 2009 3.656
U03.09.A  Baterpol Sp. z o.o0. 3.455 9% 16 czerwca 2009 16 sierpnia 2009 3 468

Nowoczesne Produkty

V01.09.A  Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.339 9% 17 czerwea 2009 17 grudnia 2009 2.347
V02.09.A  Impexmetal S.A. 10.600 9% 17 czerwea 2009 17 wrzesnia 2009 10.637
Razem 121.120 121.875

Na dzien 30.06.2009 r. Fundusz posiadal réwniez zobowigzanie w wysokosci 957 zt. z tytulu odsetek
naliczonych od bondéw rolowanych w czerwcu 2009 r. Odsetki zostaly pokryte ze srodkéw wlasnych
Funduszu w dniu 28 sierpnia 2009 roku.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bondw serii X09 wyemitowanych przez Fundusz w
dniu 18.05.2009 1. stanowi blokada 2.000.000 (nie w tysiacach) sztuk akcji wlasnych Funduszu o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Y.aczna liczba akcji objetych blokada stanowi 3,38% kapitalu zaktadowego oraz
odpowiada 3,38% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytutu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 122.774 z1 stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony
30 czerwca 2009 r. i pomniejszone o niezamortyzowane koszty emisji bondéw w wysokosci 58 z1.

Fundusz ponadto korzysta z krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez Zaktady Metalurgiczne Silesia
S.A. z siedziba w Katowicach w wysokosci 6 000 zl. Odsetki sa naliczane i wymagalne w okresach
miesiecznych. Na dzien 30.06.2009 r. zobowiazanie z tytulu tej pozyczki wraz z odsetkami wyniosto
6 059 zt.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl ze spotka ZM Silesia S.A. aneks do umowy pozyczki z dnia
4 lipca 2008 r. Na mocy aneksu zmieniono: termin splaty pozyczki na dzied 18 wrzesnia 2009 roku oraz
zmniejszono wielko$¢ blokady akcji wlasnych Funduszu do 634.000 (nie w tysiacach) sztuk, stanowiacych
zabezpieczenie dla ZM Silesia splaty pozyczki i platnosci odsetek.
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8. Koncesja telekomunikacyjna

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatéw
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy niniejszej decyzji CenterNet zobowigzany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia uslug
z ich wykorzystaniem nie pdzniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci;

2) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009;

3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spolce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie pézniej niz na koniec roku 2012;

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiScit w grudniu 2007 r. jednorazows oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci w wysokosci 127.960 tys. zt. CenterNet zobowiazany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania koncesji. Bilansowa
warto$§¢ tego prawa zostata skalkulowana na podstawie sumy zdyskontowanych wartodci oplat i na dzien
31 grudnia 2007 r. wyniosta 48.888 tys. zt. Wartosci wszystkich optat z tytulu koncesji zostaly wykazane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywo w warto$ciach niematerialnych i prawnych. Wartos¢
aktywa zostala rowniez zwigkszona o 669 tys. zt stanowiacych koszty ustug zwigzanych z otrzymaniem
koncesji w 2007 1., 0 194 tys. w 2008 r, oraz o 212 tys. w pierwszej potowie 2009 r.

W zwiazku z uruchomieniem dzialalno$ci operacyjnej przez CenterNet S.A. z dniem 31.maja 2009 r.,
poczawszy od czerwca 2009 warto$¢ koncesji jest ujmowana w koszty operacyjne proporcjonalnie do
okresu jaki pozostal do dnia 31.12.2022 r.

Warto$¢ zobowigzania z tytulu oplat koncesyjnych zostala skalkulowana na podstawie sumy
zdyskontowanych przysztych platnosci i wynosi na dzient 30 czerwca 2009 r. odpowiednio dla zobowiazan
dtugoterminowych i krétkoterminowych — 38.309 tys. zt oraz 4 116 tys. z1.

9. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem pélrocznym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowat
dywidendy.

10. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Grupy Midas

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.
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11. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych od dnia 31.12.2008 r.

Na dzien koniczacy poprzedni rok obrotowy Grupa Midas nie wykazywala zobowiazan 1 aktywow
warunkowych.

Z uwagi na fakt powolania w marcu 2009 roku administratoréw w spélce ACCL, jeden z gltéwnych
partnerow spotki ACCL — firma Hutchison 3G — wypowiedziala umowe dystrybucyjna, na mocy ktore;
ACCL sprzedawalo produkty Hutchison 3G. Aktualnie Fundusz w toku bezposredniej wspotpracy z
administratorami ACCL, analizuje otrzymane od Hutchison 3G dokumenty oraz przygotowane przez
administratorow spotki ACCL dane, w celu ustalenia ostatecznej wysoko$ci zobowigzan spotki ACCL na
rzecz Hutchison 3G. Zobowiazania spétki ACCL na rzecz Hutchison 3G zabezpieczone sa gwarancja
wystawiona przez Fundusz do kwoty 2.000 tys. GBP.

12. Znaczace umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie sprawozdawczym
(liczba i cena akcji nie w tysigcach)

W dniu 26 stycznia 2009 roku Fundusz nabyl w transakeji pakietowej 405.000 sztuk akcji Alchemia S.A.,
o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,40 zt za sztuke. W wyniku transakeji Fundusz posiadat
405.000 akcji Alchemia S.A., stanowiacych 0,18% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 405.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowito 0,18% ogdlnej liczby glosow.

W dniach 20-26 lutego 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach pakietowych wszystkie posiadane, tj.
405.000 sztuk akcji Alchemia S.A., o wartosci nominalnej 1,30 z1 kazda, po cenie 7,50 zt za sztuke, to jest
za Iaczng kwote 3.037.

W dniu 12 marca 2009 r. Fundusz podpisal List intencyjny ze Spotka Hyundai Mobile Europe
Generalvertretung GmbH ("Hyundai Mobile Europe")z siedziba w Wiedniu. Na mocy postanowiert Listu
Strony uzgodnily 30 dniowy okres wylacznosci w zakresie negocjacji zmierzajacych do podpisania umowy
gwarantujacej Funduszowi badz podmiotowi od niego zaleznemu wylacznego prawa do utworzenia
podmiotu Hyundai Mobile Polska — jedynego dystrybutora w Polsce produktéw Hyundai Mobile Europe
(m.in. telefonéw komoérkowych Hyundai) dotad niedostepnych na naszym rynku. Hyundai Mobile Europe
rozpoczal swa dzialalnosé w 2008 roku, aby zbudowaé w Europie sie¢ sprzedazy i dystrybucji produktéw
azjatyckiego koncernu Hyundai Corporation. Obecnie zarzadza sprzedaza 1 dystrybucja telefonéw
komoérkowych marki Hyundai w 23 krajach w Europie.

W dniu 31 marca 2009 roku Fundusz zawarl Aneks z ZM Silesia i przedtuzyl obowiazywanie umowy
pozyczki z dnia 4 lipca 2008 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.

W dniach od 26 marca do 3 kwietnia 2009 roku Funduszu zbyl w transakcjach na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. wszystkie posiadane, tj. 2.291.125 sztuk akcji NFI Krezus S.A., o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda, po sredniej cenie 0,89 zl, to jest za laczng kwote 2.043 zl. Przed
transakcjami Fundusz posiadal lacznie 2.291.125 akeji NFI Krezus S.A., stanowiacych 4,19 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 2.291.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Krezus S.A., co
stanowito 4,19% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 22 kwietnia 2009 roku Fundusz zawarl umowe pozyczki w wysokosci 100 zI ze spdtka Kom-Net
Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu. Pozyczka zostala sptacona.

W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet S.A. rozwigzal ze skutkiem natychmiastowym Umowe roamingu
krajowego (,,Umowa”) zawarta w dniu 4 sierpnia 2008 roku ze sp6tka PTK Centertel Sp. z 0.0. Przyczyna
rozwiazania Umowy byt fakt, iz Strony do dnia rozwigzania nie osiagnely porozumienia na temat daty
gotowosci do komercyjnego uruchomienia ustug zgodnie z zapisami Umowy, co moglo skutkowaé
niewykonaniem zobowigzan natozonych przez Prezesa UKE na CenterNet.
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W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet S.A. zawarl ze spotka PTC Sp. z 0.0. Umowg roamingu krajowego
(:,Umowa”) ktéra dotyczy wspolpracy i rozliczen z tytulu korzystania z sieci PTC. Na mocy Umowy
CenterNet uruchomi swoje ustugi komercyjne we wspolpracy z PTC. Dzigki podpisanej Umowie
CenterNet bedzie moégl oferowaé klientom, w oparciu o infrastrukture PTC, ustugi telekomunikacyjne w
miejscach, w ktérych nie dysponuje wlasng siecia. Umowa okresla szczegdly techniczne oraz gwarantuje
uruchomienie ustug telekomunikacyjnych CenterNet do 31 maja 2009 roku.

W dniu 18 maja 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie krétkoterminowych
bonéw diuznych serii X09 wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Alchemia
S.A objeta 88.363 sztuk bonéw dluznych serii X09 o wartoéci nominalnej 88.363 zt. Termin wykupu
bonéw przypada na dzier 18 listopada 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje prawo do dokonania
przedterminowego wykupu bonéw. Jednoczesnie ze srodkéw uzyskanych z emisji X09 Fundusz dokonat
wykupu 10.660 sztuk bonéw diuznych serii S, przedterminowego wykupu 70.430 sztuk bonéw dtuznych
serii T, przedterminowego wykupu 4.010 sztuk bonéw dluznych serii W.

W celu zabezpieczenia emisji strony zawarly porozumienie, na mocy ktérego Fundusz ustanowil na rzecz
Alchemia S.A. blokade 2.000.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Y.aczna liczba akeji objetych blokada stanowi 3,38% kapitatu zaktadowego oraz odpowiada 3,38% ogdlnej
liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2009 roku Fundusz nabyl w transakcji pakietowej 500.000 sztuk akcji Boryszew S.A.,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 2,82 zt za sztuke. W wyniku transakeji Fundusz posiadat
500.000 akcji Boryszew S.A., stanowiacych 0,79% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 500.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A., co stanowito 0,79% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 12 czerweca 2009 roku Fundusz zbyl w transakeji pakietowej wszystkie posiadane, tj. 500.000 sztuk
akcji Boryszew S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 2,78 zl za sztuke.

W dniu 13 czerwca 2009 roku CenterNet S.A. zawart z Fundacja Lux Veritatis z siedziba w Warszawie
Umowe o wspotpracy (,,Umowa”). Umowa definiuje ramowa wspotprace przy stworzeniu i prowadzeniu
telefonii komérkowej pod nazwa "wRodzinie" oraz okresla dzialania w obszarach: marketing, dystrybucja,
sprzedaz oraz obstuga klienta marki "wRodzinie". Na mocy Umowy CenterNet wraz z Fundacja Lux
Veritatis uruchomi uslugi komercyjne dla spotecznosci skupionej wokol Radia Maryja, TV Trwam,
Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego Dziennika oraz Fundacji Nasza Przysztosc.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotkq Huta Batory Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dtuznych serii U01.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Huta Batory Sp. z o.0. objeta 12.720 sztuk bonéw dluznych serii U01.09.A o wartosci
nominalnej 12.720 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16 grudnia 2009 roku, jednakze obu
stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze §rodkéw uzyskanych

z emisji bonéw serii U01.09.A Fundusz dokonal wykupu 12.720 sztuk bonéw dluznych serii U01.09.A
wyemitowanych w dniu 16 grudnia 2008 roku, a objetych przez Huta Batory Sp. z o.0., o wartosci
nominalnej 12.720 zI. Odsetki zostaly pokryte ze srodkéw wlasnych Funduszu.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Unibax Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw diuznych serii U02.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Unibax Sp. z 0.0. objeta 3.643 sztuk bonéw dluznych serii U02.09.A o wartosci nominalne;
3.0643 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16grudnia 2009 roku, jednakze obu stronom
przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bondéw. Ze $rodkéw uzyskanych z emisji
bonéw dituznych serii U02.09.A. Fundusz dokonal wykupu 3.500 sztuk bonéw dluznych serii U02
wyemitowanych w dniu 16 grudnia 2008 roku, a objetych przez Unibax Sp. z o.o0.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Baterpol Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw diuznych serii U03.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego

porozumienia Baterpol Sp. z o.0. objeta 3.455 sztuk bonéw dluznych serii U03.09.A o wartosci
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nominalnej 3.455 zi. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 16 sierpnia 2009 roku, jednakze obu
stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkow uzyskanych z
emisji bonéw dluznych serii U03.09.A. Fundusz dokonatl wykupu 3.500 sztuk bonéw dtuznych serii U03
wyemitowanych w dniu 16 grudnia 2008 roku wraz z odsetkami, a objetych przez Baterpol Sp. z o.o.

W dniu 17 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Nowoczesne Produkty
Aluminiowe Skawina Sp. z o0.0. na objecie krétkoterminowych bonéw diuznych serii V01.09.A
wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego porozumienia Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina Sp. z o0.0. objeta 2.339 sztuk bonéw dluznych serii V01.09.A o wartosci nominalnej 2.339 zl.
Termin wykupu bonéw przypada na dzien 17 grudnia 2009 roku, jednakze obu stronom przystuguje
prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze §rodkéw uzyskanych z emisji bondéw serii
V01.09.A Fundusz dokonal wykupu 2.247 sztuk bonéw dtuznych serii VO1 wyemitowanych w dniu 17
grudnia 2008 roku, a objetych przez Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z o.0., o wartosci
nominalnej 2.247 zt powigkszonej o nalezne odsetki.

W dniu 17 czerweca 2009 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spétka Impexmetal S.A. na objecie
krétkoterminowych bonéw dluznych serii V02.09.A wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Impexmetal S.A. objat 10.600 sztuk bondéw dluznych serii V02.09.A o wartosci
nominalnej10.600 zI. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 17 wrzesnia 2009 roku, jednakze obu
stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bondéw. Ze srodkéw z emisji
bonéw seriiV02.09.A Fundusz dokonal wykupu 10.600 sztuk bonéw dluznych serii V02 wyemitowanych
w dniu 17 grudnia 2009, a objetych przez Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej 10.600 zt zostat
stinansowany ze $rodkéw uzyskanych z emisji bonéw diuznych serii VO2. Odsetki zostaly pokryte ze
$rodkéw wiasnych Funduszu.

W dniu 22 czerwea 2009 roku CentetNet S.A. zawarl Umowe o wspélpracy ("Umowa") z Multichannel
Marketing Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdadsku ("MCMG"). Umowa jest konsekwencja podpisanej
przez CenterNet i Fundacje Lux Veritatis Umowy o wspolpracy. Umowa okresla szczegétowy zakres
dzialan dotyczacych obstugi klienta w ramach telefonii komérkowej oznaczonej marks ,,wRodzinie” oraz
zobowigzuje MCMG do m.in. zaprojektowania procedur obstugi klienta oraz realizacji dziatan
telemarketingowych.

W dniu 23 czerwea 2009 roku CenterNet S.A. zawarl Umowe o wspdlpracy ("Umowa") z Bonum Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie ("Bonum"). Umowa jest konsekwencja podpisanej przez CenterNet i
Fundacje Lux Veritatis Umowy o wspélpracy. Umowa definiuje ramowa wspotprace polegajaca na
wprowadzeniu na rynek, dystrybucji, sprzedazy i promocji sprzedazy marki "wRodzinie".

W dniu 25 czerwca 2009 roku, CenterNet S.A. 1 Huawei Polska Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
("Huawei") zawarly Umowe ramowg na dostarczenie i wdrozenie infrastruktury sieciowej dla potrzeb
swiadczenia ustug telekomunikacyjnych (zwana dalej "Umowa Ramowa") oraz Umowe na $wiadczenie
ustug zarzadzania siecig (zwana dalej "Umowa Zarzadzania Siecia"). Umowa Ramowa reguluje zasady
dostarczania i wdrazania infrastruktury sieciowej dla potrzeb §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

W dniu 29 czerwea 2009 roku CenterNet S.A. zawarl Umowe na dostawe, instalacj¢ 1 wspatcie serwisowe
sprzetu ("Umowa") z ATM S.A. z siedziba w Warszawie ("ATM"). Przedmiotem Umowy jest sprzedaz
przez ATM na rzecz CenterNet sprzetu firmy Cisco, zwigzanego z siecig transmisji danych, niezbednego
do kontynuacji $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych oraz zwigkszajacego bezpieczefistwo
uzytkownikéw. W ramach Umowy, ATM zobowigzal si¢ réwniez do instalacji sprzetu w miejscu
wyznaczonym przez CenterNet oraz zapewnienia wsparcia serwisowego sprzetu, na warunkach opisanych
w Umowie.

W dniu 30 czerweca 2009 roku CenterNet S.A. zawarl Umowe szczegbtows ("Umowa") z CSI Leasing
Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ("CSI") w zwigzku z zawarta pomiedzy CenterNet a CSI w dniu
30 czerwca 2009 roku umowsa ramowa leasingu. Umowa zostala zawarta w zwiazku z podpisaniem przez
CenterNet 1 ATM S.A. z siedzibg w Warszawie umowy na dostawe, instalacje i wsparcie serwisowe sprzetu
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("Umowa dostawy"). W ramach Umowy, CSI zobowiazalo si¢ do sfinansowania kupna przez CenterNet
od ATM sprzetu, o ktérym mowa w Umowie dostawy, w ramach stosunku cywilnoprawnego — leasingu.
Umowa zostalta zawarta na czas okreslony do 30 wrzesnia 2010 roku.

W biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Funduszu wykonujac Uchwale nr 1/11/2006 roku Zarzadu
NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwigzku z
podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9 759 794
zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z
przepisami Kodeksu spoétek handlowych, dokonat zbycia akcji wlasnych w nastepujacych transakcjach
pakietowych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie:

* dnia 29 kwietnia 2009 zbyl 300.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zl, po Sredniej
jednostkowej cenie zbycia 9,00 zi. Liczba sprzedanych akeji stanowita 0,51% kapitatu zakltadowego i
dawata prawo do 300 000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,51% gloséw na
walnym zgromadzeniu.

* dnia 14 maja 2009 roku:

- zbyl 109.246 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zi, po $redniej jednostkowej cenie zbycia
13,00 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,18% kapitatu zakltadowego i dawata prawo do 109.246
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,18% gltoséw na walnym zgromadzeniu.
- zbyl 153.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zi, po $redniej jednostkowej cenie zbycia
13,00 zl. Liczba sprzedanych akeji stanowita 0,26% kapitalu zakltadowego i dawala prawo do 153.000
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,26% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 5 czerwca 2009 roku Fundusz zbyt 100.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zi, po
$redniej jednostkowej cenie zbycia 13,50 zI. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,17% kapitatu
zakladowego i dawata prawo do 100.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito
0,17% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 18 czerwca 2009 roku zbyl 100.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt, po sredniej
jednostkowej cenie zbycia 12,40 z1. Liczba sprzedanych akcji stanowita 0,17% kapitatu zakladowego i
dawata prawo do 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo 0,17% gloséw na
walnym zgromadzeniu.

* dnia 24 czerwca 2009 roku zbyl 450.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda, po
$redniej jednostkowej cenie zbycia 11,40 zI. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,76% kapitatu
zaktadowego i dawata prawo do 450.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito
0,76% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 29 czerwca 2009 roku zbyl 305.548 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda, po
$redniej jednostkowej cenie zbycia 11,60 zI. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,52% kapitatu
zaktadowego i dawata prawo do 305.548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito
0,52% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 30 czerwca 2009 roku zbyl 300.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda, po
$redniej jednostkowej cenie zbycia 11,60 zI. Liczba sprzedanych akcji stanowila 0,51% kapitatu
zakltadowego i dawata prawo do 300.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito
0,51% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Reasumujac, w biezacym okresie sprawozdawczym Fundusz dokonal zbycia 1.817.794 akcji wilasnych

stanowigcych  3,07% kapitalu zakladowego 1 uprawniajacych do 1.817.794 gloséw na walnym

zgromadzeniu Funduszu, tj. 3,07% ogdlu gloséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze stanem na dzien

30 czerwca 2009 roku Fundusz pozostawal wiascicielem 3.700.000 akcji wlasnych, co stanowilo 6,25%

kapitatu zakladowego i dawato prawo do 3.700.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, tj. 6,25%

gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Srodki uzyskane ze sprzedazy akcji wlasnych zostaly

przeznaczone na biezaca 1 inwestycyjng dziatalno§é Funduszu (m.in. na dokapitalizowanie CenterNet S.A.

i sfinansowanie dynamicznego startu komercyjnego i rozwoju CenterNet S.A. - kolejnego operatora

telekomunikacyjnego w Polsce.
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Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi.

a) Transakcje z CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu)
1) CenterNet otrzymal od Funduszu pozyczki na taczna kwote 11.856 zt + 4 GBP. Oprocentowanie
pozyczek zostato okreslone na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

2)  Umowy objecia akgji (warto$ci podane nie w tysigcach)

* W dniu 29 kwietnia 2009 roku Fundusz zawarl z CenterNet umowe objecia 2.043.053 akcji serii F
po cenie emisyjnej 17,30 zt CenterNet w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu w drodze subskrypcji
prywatnej o warto$ci nominalnej 17,30 zt kazda Objecie nastapito po cenie nominalnej, za taczna
kwote 35.344.816,90 zt.

* W dniu 30 czerwca 2009 r. zawarl z CenterNet S.A. umowe objecia 711.917 akcji na okaziciela
serii G po cenie emisyjnej 17,30 zt za kazda akcje, wyemitowanych przez Spotke na podstawie
Uchwaly Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoélki. Objecie
nastapito w drodze subskrypcji prywatnej po cenie nominalnej 17,30 z1, tj. za taczna kwote
12.316.164,10 z1.

W ramach uméw objecia akeji Fundusz dokonal wplaty na rzecz CenterNet kwoty 5.100.000 zt, natomiast
nalezno$ci w wysokosci 42.560.981z1 przystugujace CenterNet wzgledem Funduszu z tytulu naleznej
wplaty na Akcje, zostaly umownie potracone z wierzytelnosciami przystugujacymi CenterNet wzgledem
Funduszu( na ktére skladaja si¢ naleznosci gtéwne oraz odsetki od naleznoéci gléwnych wynikajace z
uméw pozyczek zawartych przez Strony do dnia 30 czerwca 2009 roku. W zwigzku z powyzszym
wszystkie zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych przez Fundusz do CenterNet do dnia 30 czerwca
2009 roku zostaly uregulowane.

b) Transakcje z mLife Sp. z o.0. (podmiot w 80% zalezny od Funduszu)
mLife trzymal od Funduszu pozyczki na faczng kwote 2.601 zl. Oprocentowanie pozyczek zostato
okreslono na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%. Sq to pozyczki diugoterminowe. W dniu 31 marca 2009
roku Fundusz zawarl Aneks nr 2 do umowy pozyczki z dnia 5 pazdziernika 2007 roku przesuwajac termin
splaty I raty pozyczki w wysokosci 500 zt do dnia 30 pazdziernika 2009 roku oraz II raty pozyczki w
wysokosci 500 zt do dnia 30 grudnia 2009 roku.

c) Wspolpraca CenterNet S.A. i mLife Sp.z o.o.

W dniu 14 maja 2009 roku Zarzady mlLife 1 CenterNet podpisaly Umowe na wdrozenie systemu
informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform". W ramach Umowy mlLife zobowigzal si¢ do
wdrozenia w  CenterNet systemu informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform".
Zaproponowane przez mLife otwarte §rodowisko pozwoli przyspieszy¢ proces budowy nowych ustug dla
uzytkownikéw CenterNet oraz zapewni¢ niskokosztowy model ich uruchamiania i utrzymania. Po
wdrozeniu systemu mLife zapewni spolce wsparcie techniczne systemu oraz opieke administracyjna.
Umowa pozwoli na realizacj¢ ustug przedplaconych (prepaid) dla uzytkownikéw CenterNet wraz z
obstuga procesu dotadowan. Umowa zostala podpisana na czas nieokreslony, jednakze mlLife
zobowigzany jest do wdrozenia systemu oraz do §wiadczenia ustug wsparcia co najmniej przez okres 3 lat.
Prognozowana warto$¢ kontraktu uwzgledniajaca przyrost bazy klientéw to ok. 7.100 PLN. Pozostate
warunki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. W umowie przewidziane sa kary
umowne dla CenterNet w przypadku nie wywiazywania si¢ z warunkéw i terminéw umowy przez mlife,
ktorych suma moze przekroczy¢ 10% wartosci przedmiotowej umowy (maksymalna kara wynosi 1.000
PLN).

Transakcje z jednostkami powigzanymi byly zawierane na normalnych warunkach rynkowych
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta oraz uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje

Posiadane akcje
Funduszu na

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko . Zmiana  Funduszu na dzien
dzien 31.08.2009 15.05.2009
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 0 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 0 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 0 615
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu nie posiada 0 nie posiada
Wojciech Palukiewicz ~ Czlonek Zatzadu nie posiada 0 nie posiada

Wynagrodzenia osob zarzadzajgcych 1 nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzeni oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie sze§ciu miesi¢cy zakoficzonym
30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku wyniosty odpowiednio 196 zt 1 236 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb nadzorujacych Emitenta w okresie szeSciu miesi¢cy zakoficzonym
30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku wyniosty odpowiednio 98 z1 i 102 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie 11 pétrocza 2009 roku nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszowi z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spétek podporzadkowanych.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji i cena za akcje¢ nie w tysigcach)

Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

W dniu 14 lipca 2009 roku zostalo zarejestrowane podniesienie kapitalu zakladowego CenterNET z

26.120 zt do 62.465 zt w drodze emisji 2.043.053 akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci
nominalnej 17,30 zI kazda akcja.
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W dniu 22 lipca 2009 roku CenterNet S.A., podpisal List Intencyjny z Extreme International Limited z
siedziba w Wielkiej Brytanii. List Intencyjny dotyczy rozpoczecia negocjacji majacych na celu zawarcie
umowy licencyjnej w zakresie korzystania ze znaku towarowego Extreme Mob. w dziatalnosci
telekomunikacyjnej CenterNet na rynku polskim. Zawarte porozumienie stanowi kolejny wazny krok w

realizacji przyjetej strategii CenterNet, zmierzajacej do sprzedazy uslug dedykowanych konkretnym
spolecznosciom oraz dostarczania konkurencyjnych ustug telekomunikacyjnych swoim klientom.

W dniu 22 lipca 2009 roku CenterNet S.A., zawarl z TelForceOne S.A. z siedziba we Wroctawiu ("TFO"),
Umowy ramowej ("Umowa"). Umowa zostala zawarta w zwigzku nawigzaniem wspdlpracy pomiedzy
CenterNet a TFO w zakresie dystrybucji produktéw telekomunikacyjnych, przede wszystkim starteréw
oraz kart zdrapek. W ten sposéb CenterNet wykorzysta mozliwos¢ dystrybucji swoich produktéw w
wyspecjalizowanej w sprzedazy ustug telekomunikacyjnych sieci Teletorium.

W dniu 31 lipca 2009 roku Centernet S.A. podpisal List Intencyjny z firma PRAGMA Sp. z o.0. z siedziba
we Wroctawiu dotyczacego rozpoczecia negocjacji w celu zawarcia odpowiedniej umowy w zakresie
sprzedazy telefonu pod nazwa "Fonek", z przeznaczeniem dla najmlodszych uzytkownikéw telefonii
"wRodzinie". Telefon "Fonek" jest jedynym na polskim rynku telefonem przeznaczonym dla dzieci do lat
7. Jako pierwszy w Polsce otrzymal certyfikat "Bezpieczny Telefon" przyznawany przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej. "Fonek" posiada szereg unikalnych funkcji, ktérych nie ma tradycyjny telefon
GSM.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Fundusz podpisal List Intencyjny z Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie. List Intencyjny dotyczy prowadzenia rozmoéw, ktorych celem bedzie nawigzanie wspotpracy
pomiedzy CenterNet S.A. oraz Mobyland w zakresie:

- umowy o polaczeniu sieci CenterNet oraz Mobyland,

- wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych do kazdej z nich infrastruktur
teletechnicznych,

- wspolnego uzytkowania przystugujacych im czestotliwosci oraz wspdlnego planowania, budowania i
utrzymania sieci telekomunikacyjnych, a docelowo zbudowania jednego operatora telekomunikacyjnego w
celu oferowania jego klientom mobilnej sieci czwartej generacji (LTE).

List Intencyjny pozostaje w mocy w okresie do dnia 30 wrzesnia 2009 roku. Mobyland Sp. z o.0. jest
operatorem wpisanym do rejestru przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych pod numerem 7475. Dysponuje
czestotliwoscia w pasmie 1800 MHz (1720,1 — 1729,9 oraz 1815,1 — 1824,9 MHz. Wigkszosciowym
udzialowcem Mobyland jest Aero2 Sp. z o.0., ktéra posiada w swoich aktywach czestotliwos¢ 900 MHz.
Przeznaczenie obu pasm czestotliwosci 1800 MHz firm Mobyland oraz CenterNet dla systemu LTE
pozwolitoby na osiagni¢cie przeptywnosci do 300 Mbit/s.

CenterNet S.A. zawarl w dniu 10 sierpnia 2009 roku Umowy o elektronicznej sprzedazy kart w
terminalach z Zabka Polska S.A. z siedziba w Poznaniu (zwana dalej "Zabka"). Przedmiotem Umowy jest
zakup przez Zabke od CenterNet kodéw dotadowujacych umozliwiajacych korzystanie z ustug
telekomunikacyjnych pod marka "wRodzinie", w celu ich elektronicznej dystrybucji w imieniu wlasnym i
na wlasny rachunek za po$rednictwem terminali obstugiwanych przez sie¢ sprzedazy Zabka.

W w dniu 25 sierpnia 2009 roku Fundusz wraz z Romanem Krzysztofem Karkosikiem zawart umowe
sprzedazy udzialéw z Polkomtel S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest sprzedaz na rzecz
Polkomtel tacznie 36.730 udziatéw (100%) w kapitale zakladowym spétki Nordisk Polska Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000249744, o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazdy udzial. Fundusz zbyt 29.384 (80%) udziatéw, a Roman Krzysztof Karkosik zbyl 7.346 (20%)
udziatéw. Laczna cena sprzedazy udziatow wynosi 11.795 z1, z czego Fundusz otrzymal 9.436. z1.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009

Dokonali$my przegladu zalaczonego skréconego potrocznego sprawozdania finansowego Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al Jana Pawla II 29, (zwanego dalej
Funduszem), na ktére sktada sie:

a) skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej Funduszu sporzadzone na dzien 30
czerwca 2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 157.572 tys. zt,
b) skréocone $rédroczne sprawozdanie Funduszu z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace strate netto w kwocie 36.940 tys. zl,
¢) skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 16.113 tys. z1,
d) skrocony rachunek przeplywéw pienigznych Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 4.353 tys. z1,
¢) informacja dodatkowa.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad i Rada Nadzorcza Funduszu. Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydawanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Normy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gltéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢é
jednostki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw
opinii wydawanej o prawidlowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnil niczego, co wskazywaloby na istotne znieksztalcenie obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2009 oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2009, przekazywanego przez zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej.

Dziatajacy w imieniu Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Wpisany na list¢ Biegtych Rewidentow BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
pod numerem 9434 Spoélka wpisana na liste¢ podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009
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Skrécone jednostkowego sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] FUNDUSZU

sporzadzony na dzien 30.06.2009 31.12.2008
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny 147.619 127.362
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto§ciowe i instrumenty
finansowe - 2.749

1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych . -

2. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe................. - 2.749
I1. Nienotowane krajowe papiery warto§ciowe, udziaty i inne

instrumenty finansowe 147.619 124.613
1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych .......c.cccvciverniiennnnn, 143.618 124.613

2. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe............. - -

3. Udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych zakwalifikowane jako

aktywa dostepne do SPrzedazy ... 4.001 -
B. Naleznosci 8.308 34.766
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5.888 34.758

2. Naleznodci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
udzialéw 1 innych instrumentéw finansowych - -

3. POzOStale NAlEZNOSCI..cuvuieieieieieiiiicicieictneietsetseeseiessenie e sseasesssaeees 2.420 8
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1.046 5.399
D. Inne aktywa 181 192

1. Rzeczowe aktywa trwale ... 84 107

2. Rozliczenia migdZyOKIESOWE.....ucvuuivmreirmriernieerserieisenessesessaensenens 97 85
E. Warto$¢ firmy z wyceny 418 418
AKTYWA RAZEM 157.572 168.137
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] FUNDUSZU Cd.

sporzadzony na dzien 30.06.2009 31.12.2008
E. Zobowiazania i rezerwy 130.630 125.082
L. Zobowigzania 130.555 124.430
1. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz emisji bonéw.. 128.959 124.195
2. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen 35 33
3. Pozostale ZODOWIAZANIA .....uucvuvuieciriiiicic e assses 1.561 202
II. Rozliczenia mig¢dzyokresowe 75 231
1. Inne rozliczenia MigdZYOKIESOWE. ......cuvuiiieniiiiiiiiiiciiiieiisisisssissssssassssens 75 231
1.1. Krétkoterminowe O 75 231

II1. Rezerwy - 421
1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych - 421

2. Pozostale rezerwy

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy razem) 26.942 43.055
F. Kapitat wtasny 26.942 43.055
1. Kapital zakltadowy 5.919 5.919
2. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) (101.108) (130.068)
3. Kapital zapasowy 233.997 242.131
4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: - -
- akeji i udziatéw R R
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: (74.926) 1.126
- zrealizowany zysk/ (strata) (41.026) 1.126
- niezrealizowany zysk/ (strata) (33.900) -
6. Zysk/ (strata) netto, w tym: e (36.940) (76.053)
- zrealizowany Zysk/ (StrAta) NETEO o..ruueeemeremeeeerireriereseeneereseniesssecssenes (6.098) (31.604)
- nieztealizowany zysk/ (STEALA) NELEO..wwmrremerrerrrirersenermiscrssnensisecrssnessiseessessesanesses (30.842) (44.449)
30.06.2009 31.12.2008

Liczba akeji funduszu bt
55.486.670 53.668.876
Wartos§¢ aktywdw netto na jedng akcje (W zh) i 0,49 0,80
Zrealizowany wynik netto 30.06.2009 31.12.2008
1. zrealizowany zysk/ (StrAta) NELO...c.uewuerumreeeeererierirserieresereeessersereens (6.098) (31.604)
2. ztealizowany zysk/ (strata) z lat ubleglych.. e (41.026) 1.126
Zrealizowany wynik netto razem (47.124) (30.478)
Niezrealizowany wynik netto 30.06.2009 31.12.2008
1. niezrealizowany zysk/ (SLrAtA) NETEO w.uvvuuereerrermnerrinerrimersenesrisesssnesseneerssessisneesenessenes (30.842) (44.449)
2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych . (33.900) R
Niezrealizowany wynik netto razem (64.742) (44.449)
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FUNDUSZU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rachunek zyskoéw i strat

sporzadzony za okres 30062009 30.06.2008
A. Przychody Z inWeSLYCi ....ccocvvrvvuriiieiiiniisisieni s sasans (27.272) (5.979)
1. Udzial w wyniku fInansowym NEtO......c.c.wrvrieinrisrisisissssssssssessss s sssssess (28.656) (7.204)
1.1 z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych (28.656) (7.448)
1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych........ccccovvuvincinnce. _ 244
2. Przychody 2z tytulu odsetek........vvvrinervciieiiniscseieeesns 1.384 1.225
B. Pozostate przychody operacyjne ... - 3
C. KOSZEY OPELACYINC ovvrivirtsirssiirssins s (6.531) (7.168)
1. Koszty dziatania fundusSzu ..., (6.509) (7.152)
2. Amortyzacja $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.......... (22) (16)
D. Pozostate KOSZty OPEraCyjJNe .........ciivininiiniiniiciisssiissssssinssssssessssens (673) 0
E. Rezerwy i odpisy aktualiZujace ... (2.185) (390)
F. Wynik z inwestyCji NettO .......ccocuviveiviineinieneiniircinens (36.661) (13.534)
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z inWestycji ..........cccccevevuene. (700) (27.556)
1. Zrealizowane zyski Z IIWESTYC]L...cuiiiiiiiiiiiciisiisie s ssssssssssssssesssans (700) 118
2. Nie ztealizowane zyski /(Straty) Z WYCCY c.uervmrrimerrencrrisersenerriserssnesressesssnesssenessenns - (27.674)
H. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (37.361) (41.090)
I Zysk /(Strata) DIULLO .......coviveieeieicciiciiciensisesssssssssesssssesssessssssssessssesssssssssans (37.361) (41.090)
J. Podatek dOChOdOWY ...t sssassens 421 (232)
a) cze$¢ biezaca _ (18)
b) cz¢$¢ odroczona 421 (214)
K. Zysk /(Strata) NEtt0, W LYINL ...ooeuiuereeeeeereeesreeseesessseesssessessssesssesssssssessessssssssssesens (36.940) (41.322)
1. Zrealizowany zysk /(STrAR) NELEO c..uurreemrremnereenrriserssnessineersssesssneesiseesssnessssnessesesssnesees (6.098) (6.443)
2. Nieztrealizowany zysk / (SLAta) NETEO ceewwemreuenervenerrisncrsinerrisnersenesriseessnesseseesssmesessnessenes (30.842) (34.879)
WA ) 1) I o 1< o SO (36.940) (41.322)
Srednia wazona liczba akcji ZWYKEYCh wevvevvvverressccsseeeveeeereeseeee s 53.882.599 53.293.876
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (W zL) i (0,69) (0,78)
Inne catkowite dochody
Inne calkowite dOChOAY ..o - -
CAELKOWITA STRATA ..ottt scisessesseaensesse e sesseaessessens (36.940) (41.322)
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

2 okres 01.01- 01.01-
30.06.2009 30.06.2008
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) ..., 43.055 122.310
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
POLOWNYWAINYCH ..ot es 43.055 122.310
1. Kapitat zaktadowy na poczatek oKresu) ........cccovvvervcrninecininecinnne. 5.919 5.919
1.1. Kapitat zaktadowy na Koniec OKIeSU.............ccoovvrviiriiirciniiciiccie i 5.919 5.919
2. Akcje wlasne na poczatek OKIresU..........coovivcivinininicieinennes (130.068) (136.043)
2.1. Zmiany aKcji WIASNIYCI ..ot es e saeanes - -
2) zmniejszenie et s 28.960 -
- sprzedaz akcji WiasnyCh ... 28.960 -
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu..........ccvcvivivivinininicincnnen (101.108) (136.043)
3. Kapital zapasowy na poCzatek OKIESU.........ccocuiiiiiciiieiiniisisi e 242.131 295.709
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego.............cccccvviveinivcinnincinnians - -
a) zmniejszenia (z tytutu) e e (8.134) -
- wynik na sprzedazy akcji Wlasnych ... (8.134) (5.868)
3.2. Kapital zapasowy Na KONiec OKIESU ... 233.997 289.841
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1.126 4.023
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek OKresu...........ccouviiinciniincinenninssissienns 1.126 4.023
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ..........ccocvviveiviveunnnnes 1.126 4.023
2) zwickszenia (Z tytul) .o - 6.480
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zyski.......c..cocoevvevvniercininnes - 6.480
b) zmniejszenia (Z tytuI) oo (1.1206) -
- pokrycie straty z lat ubieglych RN (1.126) -
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu) 0 10.503
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu ...........cccoeeueinnee 0 0
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na koniec okresu.........ccccoeuveunvivcunniinnns 0 0
6.1.5 Zysk z lat ubieglych na koniec oKresu. ... 0 10.503
6.2 Strata z lat ubieglych na poczatek OKresu..........cooviicicincnincininininecccceen. 0 (47.298)
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 (17.692)
) zwickszenia (Z tytul) . (42.152)) -
- strata z roku ubiegtego OO (31.603) -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealiZOWane Straty .......cceceervervnieeceennanns (10.549) -
) zmniejszenia (z tytulu) ... 1.126 -
- pokrycie zrealizowanej straty z zrealizowanych zyskéw z lat ubieglych .......ccocvciieaee 1.126 -
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu (41.026) (17.692)
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 (29.606)
) zwiekszenia (Z tytul) . 33.900 (6.480)
- strata Z TOKU UbIEGIEZO ... (44.449) -
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zyski........c..cocevvevvnivecininnes 10.549 (6.480)
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu (33.900) (36.086)
6.2.5. Strata z lat ubieglych na koniec OKresu........ccccovuinciiinciniincinincicece s (74.926) (53.778)
6.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (74.926) (43.275)
T WYNEK DETLO ..ottt (36.940) (41.322)
= ZECALZOWANY oottt st (6.098) (6.443)
- NHEZICALZOWANY ...ecveiveieiiiiieii it sassenae (30.842) (34.879)
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) ... 26.942 75.120
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

sporzadzony za okres

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

L Wptywy
1. Odsetki

2. Zbycie udziatéw mniejszosciowych

3. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ...
4. Zbycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentéw
finansowych

5. Wplywy ze sprzedazy tzeczowych aktywdw trwalych ...,

5. Splata udzielonej pozyczki

II. Wydatki

1. Nabycie akeji i udzialéw w jednostkach zaleznych ......ccvcviveiiincinniinns

2. Nabycie akeji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych ...
3. Nabycie pozostalych papieréw wart., udziatéw i innych instrumentéw
finansowych . e

4. Udzielone pozyczki (spotkom zaleznym bezposrednio) ...,

5. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym posrednio)

6. Inne wydatki operacyjne . .
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACY]JNE]J (I-II)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L. Wplywy

1. Sprzedaz akcji Wlasnych ...

2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. Pozyskane pozyczki

I1. Wydatki

1. Splaty pozyczek

2. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe, w tym: s

- wydatki dotyczace nowej emisji .
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAY.ALNOSCI
FINANSOWE] (I-II) . .

D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ...
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-C), w
tym: . . .
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01.01-30.06.2009

01.01-30.06.2008

6.679 8.171

17 104

6.462 8.064

- 3

200 -

(31.497) (12.332)
(5.100)

- (480)
(10.813)

(14.508) (9.318)

- (1.500)

(1.076) (1.034)

(24.818) (4.161)

20.926 114.090

20.826 -

- 114.090

100 -

(461) (123.025)

(100) (3.000)

- (114.106)

(361) 1)

- (5.868)

20.465 (8.935)

(4.353) (13.096)

5.399 13.108

1.046 12
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO — ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty  Akcje i udzialy w Akcje i udziaty w
w jednostkach jednostkach pozostatych
zaleznych stowarzyszonych  jednostkach krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 01.01.2009 r. ... 124.613 - 2.749 127.362
Zwiekszenia tazem ....coeeeeveeererenenseenens 47.661 - 4.413 52.074
- zakup - - 4.413 52.074
- podwyzszenie kapitalu......ccccvcvvincinnne. 47.661 - - -
Zmniejszenia razem ......oeeerveereerrniennnns (28.656) - (7.162) (35.818)
- sprzedaz - - (7.162) (7.162)
- udzial w wyniku (28.6506) - - (28.650)
Warto$¢ bilansowa na 30.06.2009 r. ... 143.618 0 0 143.618

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Notowane na

gieldach Z ograniczona
(z nieograniczong zbywalnos$cia

zbywalno$cia)
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos$¢ bilansowa _ 143.618
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 189.193
warto$¢ godziwa B} 189.193
warto$¢ rynkowa _ Nd
Akcje i udzialy w jednostkach watto$¢ bilansowa ) )
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia ; }
warto$¢ godziwa ~ _
warto$¢ rynkowa ~ _
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach watto$¢ bilansowa ) )
krajowych warto$¢ wedtug ceny nabycia ) )
warto$¢ godziwa ~ _
warto$¢ rynkowa ~ _
RAZEM warto$¢ bilansowa _ 143.618
warto$¢ wedlug ceny nabycia B 189.193
wartos¢ godziwa B} 189.193
warto$¢ rynkowa _ Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczona zbywalnos$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnos$cia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Procent Udziat w
Nazwa jednostki ze Wartosc iad ogolnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa P"l:f i:‘;ig" glosow w
prawnej udziatow pakk Lowe o walnym
g zgromadzeniu
Nordisk sp. z. 0. o. Warszawa Uslugi telekomunikacyjne 4.001 80% 80%
Razem 4.001
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH - na dzien 30.06.2009 r.

N ‘ednostki Charakt Warto$¢ Kortek,ta’ Warto$¢ Warto$¢ Procent Udzial w ogdlnej
azw?{]e 1nos Siedzib Przedmiot dziatalnosci a:raz et Liczba akcji  ksiggowa akcji kw.a rroscl. bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie gtosow w
Zfzrwnf aii'v‘vlfl:‘ ledziba rredmiot dziatainosct kz‘);fjojv“e‘ao (udziatéw)  (udziatow) S‘:Eg.;"e’ akcji spotek kapitatu walnym
Y P ] P g przed korekta (@ dziaiéw) (udziatow) notowanych) zaktadowego zgromadzeniu
CenterNET i ikacyi ; 4.264.850 188.618 45.000 143.618
S A Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna -20%. -0 (45.000) 2 nd 100,00% 100,00%
mlLife Sp. z 0.0. Torun fé;arhrﬂ:;ilzgéi‘ii?;z Zalezna 400 200 (200) 0 nd 80,00% 80,00%
Ijgrdlsk Sp-2 Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna 29.384 4.001 - - nd 80,00% 80,00%
Xebra Ltd Preston P,O dml(?t zatza(dza.]a(cy . Zalezna* * * * * nd 80,00%/0%* 80,00%0%*
UK) spotkami operackyjnymi
Extreme Ltd. gﬂ%m W“tiil:go‘r’fjii;’fl Siecl alezna s e ek ik ik nd 1000555 100055
Dostarczanie technologii
ACC L. ?é?;;on Obrétbelzihir?(f;j;acji i 7 alesna*F okok otk Forok otk ad 61,25 %%k 61,25 %%k
telekomunikacyjnych
. . , Produkgja, agregacja oraz
intilfe Ukraina L[_\]Vki“; dystrybucja kontentu Zalezna**#otkx 50 oo Rouua Rouua nd S0 ptHHtk S0 ptHHkk
(Ukraina) multimedialnego
Extreme Klub Stworzenie spotecznosci
Sp. 2 0.0 Toruni skupionej wokél sportéw  Zalezna* ¥+ 243 otk o o nd GO p¥HHttk GO pFHHtotk
p- 7.0:0- ekstremalnych
Dostarczanie
ATTR Sp. z 0.0. Torun W(})’;Iizcgif;;%‘\”y?:ifo Zalezna**rts 240 otk e oAk nd 100Yp#rFkx 100%/pHftx
komputerowego
;7;5";32 S((;lutions Torufi togsf;;‘:;z?:ci}el;ﬁgg?;ih 7 alesnatRrrk 30 sk SopoRok Stk ad 500/ Fkkk 500/ Fkkk
Razem 192.819 (45.200) 143.618 nd

* spotka zalezna posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke bezposrednio zalezna - CenterNET, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa wartosci jej udziatéw

** udzial sp6tki CenterNET

¥ spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spétke posrednio zalezng - Xebra., w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa ich wartosci udzialéw

wRxk udzial spotki Xebra

wRREE spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke bezposrednio zalezna — mLife, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazane sa wartosci jej udziatdw.

wRRERE udzial Spotki mLife
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Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»opo6tka” lub ,,Emitentem”).

1. Podstawowe informacje o Funduszu, przedmiot dziatalnosci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pbzniejszymi zmianami) i dziala w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek
handlowych. (do dnia 23.11.2006 roku Fundusz dzialal pod nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego Spotka Akcyjna).

Siedziba NFI Midas jest Warszawa, Al. Jana Pawta 11 29.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,

3) nabywanie innych papieréw warto§ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialéw i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
0) udzielenie pozyczek spotkom 1 innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowaé dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegbdlnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
plerwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na
kazdym nastgpnym, projektu odpowiedniej uchwatly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie
zwigzany umowsg o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
15 pazdziernika 2008 r. dziatajac na podstawie art. 22 ust. 2 lit. g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu
sic  zzaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i
kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci.
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2. Informacja o jednostkach zaleznych bezposrednio i posrednio wzgledem NFI Midas oraz
zmiany w strukturze Grupy w I pétroczu 2009 r.

W sktad Grupy Midas na dzien 30.06.2009 r. wchodzity nastepujace jednostki :

Udzial spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale sp6tki Midas w kapitale spotki

Spoétka 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Spotki zalezne bezposrednio:

CentetNET S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,,CentertNET”) 100,00% 100,00%
mLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu(dalej ,,mLife”) 80,00% 80,00%

Spotki zalezne posrednio:
Xebra Itd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (poprzez
CentetNET) 80,00% 80,00%

Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%0) 61,25% 61,25%

mLife Ukraine LTD z siedziba w Ukrainie (dalej "mlLife
Ukraine") (poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi
40%) 50,00% 50,00%

Extreme Klub Sp. z o0.0. z siedziba w Toruniu (dalej "Extreme")
(poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi 48%) 60,00% 60,00%

ATTR Sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu (poprzez mlLife,
efektywny udzial Funduszu wynosi 80%) 100,00% -

Visual Sloution Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mlLife,
efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) 50,00% -
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Zmiany w strukturze Grupy Midas w I potroczu 2009 r. (liczba akcji/udzialéw nie w tysigcach)

W dniu 12 stycznia 2009 roku spétka mlLife zawiazata nows spotke pod nazwa ATTR Sp. z o.0., w ktorej
objeta 240 udzialéw o wartosci nominalnej 0,5 zt kazdy udzial, o lacznej warto$ci nominalnej 120 zt. W
wyniku objecia 240 udziatéw mlLife posiada 100 % udzialéw w kapitale zakladowym ATTR i 100%
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw ATTR. Objecie udzialéw nastapito ze $rodkéw wlasnych mlLife
po cenie réwnej ich warto$ci nominalnej i pokryte zostalo wkladem pienigznym oraz aportem w postaci
sprzetu komputerowego oraz oprogramowania "Modul analizy ruchu sieciowego TCP/IP w kontekscie
warstwy prezentacii (http) wobec zdefiniowanych zakreséw adresow IP".

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki ATTR jest dzialalno$¢ zwigzana z dostarczaniem
wyspecjalizowanego oprogramowania komputerowego.

W dniu 20 lutego 2009 roku spétka mLife objela w nowo powstatej spotce 30 udzialow o wartosci
nominalnej 0,5 zt kazdy udzial, o lacznej wartosci nominalnej 15 zt. W wyniku objecia niniejszych
udziatéw spotka mlLife posiada 50% udzialow w kapitale zakladowym 1 50% gloséw na zgromadzeniu
wspdélnikow Visual Solutions Sp. z 0.0. Objecie udzialéw nastapito ze srodkéw wlasnych mlife po cenie
réwnej ich wartosci nominalnej 1 pokryte zostalo wktadem pienigznym.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Visual Solutions jest dostarczanie jej klientom unikalnych
rozwigzaf technologicznych typu touch screen. Spétka jest pierwszym i wylacznym przedstawicielem tego
typu rozwigzan na rynku polskim oraz ukraifiskim.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Fundusz nabyt 29.384 udzialy spotki Nordisk Polska Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie o warto$ci nominalnej 1 zt kazdy udzial, stanowiacych 80% kapitatu zakladowego tej spotki.
Laczna cena zakupu udzialéw wyniosta 4.000 zl. Zarzad Funduszu przeznaczyl nabyte udzialy do
sprzedazy w krotkim czasie. W zwiazku z powyzszym inwestycja ta nie ma charakteru inwestycji
dlugoterminowe;.

Udzialy zostaly zbyte w dniu 25 sierpnia 2009 roku na rzecz spo6tki Polkomtel S.A. z siedziba w
Warszawie Fundusz zbyt 29.384 (80%) udzialéw za ceng 9.436 z1.

Nordisk Polska Sp. z o.0. jest operatorem telekomunikacyjnym, wykorzystujacym na czestotliwosci
410MHz technologic CDMA, ktéra dominuje w Azji i obydwu Amerykach, a obecnie wkracza do Europy.
Nordisk Polska Sp. z 0.0. §wiadczy ustugi dostepu do Internetu szerokopasmowego oraz uslugi glosowe.

W okresie I pétrocza 2009 r. dziatalno$¢ jednostek zaleznych posrednio z siedziba w Wielkiej Brytanii byta

wygaszana ze wzgledu na niskie prawdopodobiefistwo osiagnigcia satysfakcjonujacej dla akcjonariuszy
stopy zwrotu.
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3. Przyjete zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia — os§wiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres szeSciu miesiecy zakoniczonych
30.06.2009 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Uchwala nr 18/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2008 roku, NFI Midas S.A. poczawszy od stycznia 2008
roku sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly
odpowiednie do dzialalno$ci Funduszu zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (, MSSEF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej tacznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej  sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi
1 obowiazujacymi na dzient 31.08.2009 r.

Ksiegi rachunkowe na podstawie ktérych zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe sa rowniez
zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlowych
warunkow, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
1996 r. Nr 2, poz. 12 z pbzn.)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych, w zwiazku z
faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (waluta
funkcjonalna).

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 31.08.2009 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktow 1 okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez
Fundusz w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym (czyli do 30 czerwca 2010 roku) na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow 1 strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.
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Rachunek przeplywéw pienigznych jest sporzadzony metodg posrednia.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje jednostkowego sprawozdania z
sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly
przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, §redniego kursu euro z dnia 30 czerwca
2009 t. 4,4696 PLN/EURO, z dnia 31 grudnia 2008 r. 4,1724 PLN/EURO.

Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw
pienigznych przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesigca w okresie objetym raportem za pierwsze pdtrocze 2009 r. i pierwsze potrocze
2008 r. (odpowiednio: 4,5184 PLN/EURO i 3,4776 PLN/EURO).

3.2. Standardy, zmiany w miedzynarodowych standardach rachunkowo$ci oraz
interpretacjach obowigzujace na dzien 1 stycznia 2009 r.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2009 roku:

— Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
— Zaktualizowany MSR 23 | Koszty finansowania zewnetrznego”,

— Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowiazania powstale w wyniku
likwidacji”,

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 , Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezna, wspotzalezng lub stowarzyszona”,

— Zmiana do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”,
— MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”,
— Ulepszenia w Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do

Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku i pdzniej,

— KIMSF 15 ,,Umowy na budowe¢ nieruchomosci”. Niniejsza interpretacja nie zostala zaakceptowana
przez Uni¢ Europejska,

— KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, zmiany maja
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajacym si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w  polityce
rachunkowosci Grupy Midas ani w prezentacji sprawozdan finansowych.
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Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

— Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i péznie;j,

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczeft”, maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i
pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

— Zaktualizowany MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku i pézniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unie Europejska,

— Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz pierwszy’, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010
roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska.

— Zaktualizowany MSSF 3 | Polaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pdzniej,

— MSSF dla Matych i Srednich Jednostek. Standard ma zastosowanie z dniem wydania (9 lipca 2009
roku). Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Uni¢ Europejska,

— Ulepszenia w Mie¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku i pézniej.
Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

— KIMSF 17 ,,Dystrybucja aktywéw niepieni¢znych na rzecz wiascicieli”, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i podzniej. Niniejsza interpretacja nie zostala
zaakceptowana przez Unie Buropejska,

— KIMSF 18 , Nieodptatne przekazanie aktywéw”’, ma zastosowanie prospektywnie w odniesieniu do
skladnikow aktywow otrzymanych od klientéw 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Niniejsza
interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Zarzad nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska):

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

3.3. Zasady i metody wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez NFI Midas.

Zasady rachunkowosci zastosowane w niniejszym §rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie zmienily si¢ w poroéwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego NIFI Midas za okres zakonczony 31 grudnia 2008 r. Opis tych zasad znajduje
sic w punkcie 4.4 Informacji dodatkowej do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
zamieszczonego w jednostkowym raporcie rocznym NFI Midas opublikowanym 30 kwietnia 2009 r.
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4. Kapitat zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji i warto§¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzien 30 czerwca 2009 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wigkszosci gloséw

cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.
Warto$¢ serii /
Seria/ emisja Rodzaj akcji  Liczba akcji emisjiwg  Sposob polaycia  Data
wartosci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 apott 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 apott 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 apott 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31 - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 emisja akeji 06-07-17

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow (udzial w kapitale
1 liczba glosow obliczone na podstawie liczby akeji stanowigcych kapital zakladowy Emitenta na dzien 31

sierpnia 2009 r.):
Nazwa akcjonariusza . Zmiana % od
. .. Udziat . , .
Funduszu Liczba akcji akcii% Liczba gtoséw Yo ostatniego
raportu

Nova Capital Sp .z 0. o. 35.697.322 60,31 35.697.322 60,31 0,00 %
Karkosik Wanda Grazyna** 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15 0,00 %
NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0,00 %
Roman K. Karkosik 2.952.147 499 2.952.147 499 4,98 %
NFI MIDAS S.A* 3.476.000 5.87 3.476.000 5,87 -2,50 %
Pozostali akcjonariusze 10.102.346 17,08 10.102.346 17,08 +2,03 %
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie

wykonuje prawa glosu.

** W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego do Funduszu nie wplyneto zawiadomienie od
Pani Wandy Grazyny Karkosik oraz NFI Krezus o zmianach w znaczacych pakietach akeji.
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Na dzien 30 czerwca 2009 r. Fundusz posiadat 3.700.000 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia
o wartos$ci 101.108 zl. , co stanowito 6,25% kapitatu zaktadowego i dawato prawo do 3.700.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 6,25% gloséw na walnym zgromadzeniu.

W okresie od 1 lipca do 31 sierpnia 2009 r. Fundusz dokonal zbycia kolejnych 224.000 sztuk akcji
wlasnych stanowiacych 0,38% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 224.00 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, tj. 0,38% ogdtu gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 sierpnia 2009 roku Fundusz pozostaje wlascicielem 3.476.000 akcji
wlasnych, co stanowi 5,87% kapitatu zakladowego i daje prawo do 3.476.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 5,87% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki na dzien 15 maja 2009 r. tj. dzien przekazania raportu za pierwszy
kwartat 2009 r. struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Funduszu byla nastepujaca:

Nazwa akcjonariusza Zmiana %
Funduszu Liczba akcji Udz'}al Liczba glosow % od .
akcji% ostatniego
raportu
Nova Capital Sp .z 0. o. 35.697.322 60,31 35.697.322 60,31 9,97
Roman K. Karkosik 5.900.000 9,97 5.900.000 9,97 9,97
NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0
NFI MIDAS S.A* 4.955.548 8,37 4.955.548 8,37 0,95
Pozostali akcjonatiusze 9.316.566 15,74 9.316.566 15,74 0,99

Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych

5. Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonal kolejnych emisji krétkoterminowych obligacji na rynku
krajowym, dokonujac jednoczesnie wykupu wezesniej dokonanych emisji.

W okresie objetym niniejszym raportem pélrocznym Fundusz posiadal wyemitowane w grudniu 2008 r.
bony komercyjne o tacznej wartosci nominalnej 117.474 zt z terminem wykupu w czerwcu 2009 r..

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz
w czerweu 2009 r.:

Wartos¢
Stopa zobowiazania

Warto§¢  oprocento- Data objecia na dzied
Seria Nabywca nominalna wania bonéw Data wykupu 31 czerwca 2009
X09 Alchemia S.A. 88.363 5,98% 18 maja 2009 18 listopada 2009 89.000
U01.09.A  Huta Batory Sp. z o.0. 12.720 9% 16 czerwca 2009 16 grudnia 2009 12.767
U02.09.A  Unibax Sp. z o.0. 3.643 9% 16 czerweca 2009 16 grudnia 2009 3.656
U03.09.A  Baterpol Sp. z o.0. 3.455 9% 16 czerwca 2009 16 sierpnia 2009 3468

Nowoczesne Produkty

V01.09.A  Aluminiowe Skawina Sp. z o.o. 2.339 9% 17 czerwea 2009 17 grudnia 2009 2.347
V02.09.A  Impexmetal S.A.. 10.600 9% 17 czerwca 2009 17 wrzesnia 2009 10.637
Razem 121.120 121.875

Na dzien 30.06.2009 r. Fundusz posiadal réowniez zobowiazanie w wysokosci 957 z1. z tytulu odsetek
naliczonych od bonéw rolowanych w czerwcu 2009 r. Odsetki zostaly pokryte ze $rodkéw wiasnych
Funduszu w dniu 28 sierpnia 2009 roku.
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Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bondw serii X09 wyemitowanych przez Fundusz w
dniu 18.05.2009 1. stanowi blokada 2.000.000 (nie w tysiacach) sztuk akcji wlasnych Funduszu o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Y.aczna liczba akcji objetych blokada stanowi 3,38% kapitalu zaktadowego oraz
odpowiada 3,38% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytutu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 122.774 z1 stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony
30 czerwca 2009 r. i pomniejszone o niezamortyzowane koszty emisji bonéw w wysokosci 58 z1.

Fundusz ponadto korzysta z krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez Zaktady Metalurgiczne Silesia
S.A. z siedziba w Katowicach w wysokosci 6 000 zl. Odsetki sa naliczane i wymagalne w okresach
miesiecznych. Na dzien 30.06.2009 r. zobowiazanie z tytulu tej pozyczki wraz z odsetkami wyniosto
6 059 zt.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Fundusz zawarl ze spotka ZM Silesia S.A. aneks do umowy pozyczki z dnia
4 lipca 2008 r. Na mocy aneksu zmieniono: termin splaty pozyczki na dzied 18 wrzesnia 2009 roku oraz
zmniejszono wielko$¢ blokady akcji wlasnych Funduszu do 634.000 (nie w tysiacach) sztuk, stanowiacych
zabezpieczenie dla ZM Silesia splaty pozyczki i platnosci odsetek.

6. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem poirocznym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowat
dywidendy.

7. Sezonowo$¢ lub cykliczno$é dziatalno$ci Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

8. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych od dnia 31.12.2008 .

Na dzien koficzacy poprzedni rok obrotowy Grupa Midas nie wykazywala zobowigzan i aktywow
warunkowych.

Z uwagi na fakt powolania w marcu 2009 roku administratoréw w spélce ACCL, jeden z gltéwnych
partnerow spotki ACCL — firma Hutchison 3G — wypowiedziala umowe dystrybucyjna, na mocy ktore;
ACCL sprzedawalo produkty Hutchison 3G. Aktualnie Fundusz w toku bezposredniej wspotpracy z
administratorami ACCL, analizuje otrzymane od Hutchison 3G dokumenty oraz przygotowane przez
administratorow spotki ACCL dane, w celu ustalenia ostatecznej wysoko$ci zobowigzan spotki ACCL na
rzecz Hutchison 3G. Zobowigzania sp6tki ACCL na rzecz Hutchison 3G zabezpieczone sq gwarancja
wystawiona przez Fundusz do kwoty 2.000 tys. GBP.

9. Informacje o udzieleniu przez NFI Midas lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli ltaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wtasnych Spotki.

W okresie objetym niniejszym raportem potrocznym Fundusz udzielit Comarch S.A. z siedziba w
Krakowie poreczenia za zobowiazania CenterNet do kwoty 6.000 zt wynikajace z Umowy na wdrozenie i
obstuge zestawu systeméw obstugi klienta i rozliczania abonentéw dla CenterNet.
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W zwigzku z podpisaniem przez CenterNet S.A. w dniu 13 czerwca 2009 roku Umowy o wspdlpracy z
Fundacja Lux Veritatis z siedziba w Warszawie (,,Fundacja”), jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen
Fundacji, wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan, CenterNet i Fundusz
wystawily weksle wlasne "in blanco" do wysokosci okreslonych kar umownych (30.000 zt)

W zwiazku z podpisaniem przez CenterNet S.A. w dniu 22 czerwca 2009 roku Umowy o wspolpracy z
Multichannel Marketing Group Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku (,MCMG”), jako zabezpieczenie
ewentualnych roszczen MCMG, wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan,
Fundusz wystawil pi¢¢ weksli wlasnych "in blanco" do wysokosci 500 zt kazdy.

W zwiazku z podpisaniem przez CenterNet S.A w dniu 23 czerwca 2009 roku Umowy o wspolpracy z
Bonum Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Bonum”), Jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen
Bonum, wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan, Fundusz wystawil 10
(dziesieé) weksli wlasnych "in blanco" na kwote 500 zt kazdy.

10. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi.

a)Transakcje z CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu)
1. CenterNet otrzymal od Funduszu pozyczki na taczna kwote 11.856 zt + 4 GBP. Oprocentowanie
pozyczek zostato okreslone na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

2. Umowy objecia akcji (wartosci podane nie w tysiacach)

* W dniu 29 kwietnia 2009 roku Fundusz zawarl z CenterNet umowg objecia 2.043.053 akgji serii F
po cenie emisyjnej 17,30 zt CenterNet w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu w drodze subskrypcji
prywatnej o wartosci nominalnej 17,30 zt kazda Objecie nastapito po cenie nominalnej, za taczna
kwote 35.344.816,90 zt.

* W dniu 30 czerwca 2009 r. zawarl z CenterNet S.A. umowe objecia 711.917 akcji na okaziciela
serii G po cenie emisyjnej 17,30 zt za kazda akcje, wyemitowanych przez Spolke na podstawie
Uchwaly Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki. Objecie
nastapito w drodze subskrypcji prywatnej po cenie nominalnej 17,30 zi, tj. za laczna kwote
12.316.164,10 zt.

W ramach umoéw objecia akcji Fundusz dokonal wplaty na rzecz CenterNet kwoty 5.100.000 zt, natomiast
naleznosci w wysokosci 42.560.981zt przystugujace CenterNet wzgledem Funduszu z tytulu naleznej
wplaty na Akcje, zostaly umownie potracone z wierzytelno$ciami przyslugujacymi CenterNet wzgledem
Funduszu( na ktére skladaja si¢ naleznosci gtéwne oraz odsetki od naleznosci gléwnych wynikajace z
umow pozyczek zawartych przez Strony do dnia 30 czerwca 2009 roku. W zwiazku z powyzszym
wszystkie zobowigzania z tytulu pozyczek udzielonych przez Fundusz do CenterNet do dnia 30 czerwca
2009 roku zostaly uregulowane.

b) Transakcje z mLife Sp. z o0.0. (podmiot w 80% zalezny od Funduszu)
mlLife trzymal od Funduszu pozyczki na laczng kwote 2.601 zi. Oprocentowanie pozyczek zostato
okreslono na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%. Sa to pozyczki dlugoterminowe. W dniu 31 marca 2009
roku Fundusz zawarl Aneks nr 2 do umowy pozyczki z dnia 5 pazdziernika 2007 roku przesuwajac termin
splaty I raty pozyczki w wysokosci 500 zt do dnia 30 pazdziernika 2009 roku oraz II raty pozyczki w
wysokosci 500 z1 do dnia 30 grudnia 2009 roku.

50



NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I potrocze 2009 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

c) Wspolpraca CenterNet S.A. i mLife Sp.z o.o.

W dniu 14 maja 2009 roku Zarzady mlLife 1 CenterNet podpisaly Umowe na wdrozenie systemu
informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform". W ramach Umowy mlLife zobowigzal si¢ do
wdrozenia w  CenterNet systemu informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform".
Zaproponowane przez mLife otwarte §rodowisko pozwoli przyspieszy¢ proces budowy nowych ustug dla
uzytkownikéw CenterNet oraz zapewni¢ niskokosztowy model ich uruchamiania i utrzymania. Po
wdrozeniu systemu mLife zapewni spélce wsparcie techniczne systemu oraz opieke administracyjna.
Umowa pozwoli na realizacj¢ ustug przedplaconych (prepaid) dla uzytkownikéw CenterNet wraz z
obstuga procesu dotadowan. Umowa zostala podpisana na czas nieokreslony, jednakze mlLife
zobowigzany jest do wdrozenia systemu oraz do §wiadczenia ustug wsparcia co najmniej przez okres 3 lat.
Prognozowana warto$¢ kontraktu uwzgledniajaca przyrost bazy klientéw to ok. 7.100 PLN. Pozostate
warunki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. W umowie przewidziane sa kary
umowne dla CenterNet w przypadku nie wywigzywania si¢ z warunkéw 1 terminéw umowy przez mlLife,
ktérych suma moze przekroczyé 10% wartosci przedmiotowej umowy (maksymalna kara wynosi 1.000
PLN).

Transakcje z jednostkami powigzanymi byly zawierane na normalnych warunkach rynkowych
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta oraz uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje
Funduszu na

Posiadane akcje

Imi¢ i Nazwisko Stanowisko . Zmiana  Funduszu na dzien
dzien 31.08.2009 15.05.2009
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 0 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 0 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 0 615
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu nie posiada 0 nie posiada
Wojciech Palukiewicz ~ Czlonek Zarzadu nie posiada 0 nie posiada

Wynagrodzenia osob zarzadzajgcych 1 nadzorujgcych

Koszty z tytulu wynagrodzeni oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie sze§ciu miesi¢cy zakoficzonym
30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku wyniosty odpowiednio 196 zt 1 236 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb nadzorujacych Emitenta w okresie sze$ciu miesi¢cy zakofczonym
30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku wyniosty odpowiednio 98 z1 i 102 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie 11 pétrocza 2009 roku nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszowi z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spétek podporzadkowanych.

11. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji i cena za akcj¢ nie w tysiacach)

W okresie od 1 lipca 2009 roku do 31 sierpnia 2009 roku Fundusz udzielil pozyczek na ltaczna kwote
3.065 zt. Oprocentowanie pozyczek zostato okreslone na poziomie WIBOR 3M plus 1%. Z terminem
wykupu do dnia 31 grudnia 2009 roku

W okresie od 1 lipca 2009 roku do 31 sierpnia 2009 roku Zarzad Funduszu wykonujac Uchwale nr
1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006
roku w zwiazku z podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o
nieumarzaniu 9 759 794 zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do
sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych, dokonal zbycia akcji wlasnych w
nastepujacych transakcjach na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie:
* dnia 4 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcji pakietowej 80.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 12,50 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita
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0,14% kapitalu zakladowego i1 dawata prawo do 80.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,14% gloséw na walnym zgromadzeniu.

* dnia 7 sierpnia 2009 roku zbyt 44.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 13,50 z1. Liczba sprzedanych akeji stanowita 0,07% kapitatu zaktadowego i
dawato prawo do 44.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 0,07% gloséw na
walnym zgromadzeniu.

* dnia 20 sierpnia 2009 roku zbyl w transakcjach sesyjnych 100.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, po $redniej jednostkowej cenie zbycia 13,01 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowita
0,17% kapitalu zaktadowego 1 dawata prawo do 100.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu,
co stanowito 0,17% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Reasumujac, w okresie od 1 lipca do 31 sierpnia Fundusz dokonal zbycia 224.000 akcji wiasnych

stanowigcych 0,38% kapitatu zakladowego 1 uprawniajacych do 224.00 gloséw na walnym zgromadzeniu

Funduszu, tj. 0,38% ogdlu gloséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie ze stanem na dziei 31 sierpnia

2009 roku Fundusz pozostawaje wlascicielem 3.476.000 akcji wlasnych, co stanowi 5,87% kapitalu

zaktadowego i daje prawo do 3.476.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 5,87%

gloséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 6 lipca 2009 roku Fundusz oraz GEM Investment Advisors, Inc. ("GEMIA") podpisali List
Intencyjny oraz Podstawowe Warunki Transakcji ("Porozumienie"), zgodnie z ktérymi GEMIA dziatajac
poprzez wskazany przez siebie podmiot pod firmg GEM Global Yield Fund udostgpni Funduszowi
finansowanie okreslane jako kapitalowa linia kredytowa (equity line credit) w wysokosci do 300.000
zlotych.

Kapitalowa linia kredytowa, do uruchomienia ktérej zmierza zawarcie Porozumienia, moze by¢
wykorzystana przez Fundusz do kwoty 300.000 zlotych w okresie trzech lat od dnia zawarcia umowy
poczynajac, wedlug uznania Funduszu oraz jego biezacych potrzeb kapitalowych. Fundusz nie ma
obowiazku pelnego wykorzystania w okresie trzech lat obowiazywania umowy dotyczacej finansowania
kwoty przyznanej kapitatowej linii kredytowe;.

Zawarcie umowy zaplanowane bylo do konca lipca 2009 r., a nast¢pnie do potowy sierpnia 2009 roku.
Ostatecznie zarzad Funduszu podjat decyzje dotyczaca dalszych negocjacji do czasu zakoficzenia rozmow
z innymi podmiotami w kwestii alternatywnych zrédel finansowania oraz prac nad strategia zakladajacq
pozyskanie najbardziej optymalnej metody finansowania dziatalnos$ci Funduszu. Na dzien dzisiejszy
Fundusz nie zamierza korzysta¢ z zaproponowanej formy finansowania opartej o podwyzszenie kapitatu
Funduszu. Jednakze Zarzad nie wyklucza podjecia ponownych negocjacji w p6zniejszym terminie.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku Fundusz wptacit 200 zt pokrywajac czgs$¢ wierzytelnosci zasadzonej na rzecz
Torpol Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Fundusz podpisal List Intencyjny z Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie List Intencyjny dotyczy prowadzenia rozmoéw, ktérych celem bedzie nawigzanie wspotpracy
pomiedzy CenterNet S.A. oraz Mobyland w zakresie:

- umowy o polaczeniu sieci CenterNet oraz Mobyland,

- wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych do kazdej z nich infrastruktur
teletechnicznych,

- wspolnego uzytkowania przystugujacych im czestotliwosci oraz wspdlnego planowania, budowania i
utrzymania sieci telekomunikacyjnych, a docelowo zbudowania jednego operatora telekomunikacyjnego w
celu oferowania jego klientom mobilnej sieci czwartej generacji (LTE).

List Intencyjny pozostaje w mocy w okresie do dnia 30 wrzesnia 2009  roku.
Mobyland Sp. z o.0. jest operatorem wpisanym do rejestru przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych pod
numerem 7475. Dysponuje czestotliwoscia w pasmie 1800 MHz (1720,1 — 1729,9 oraz 1815,1 — 18249
MHz. Wigkszo$ciowym udzialowcem Mobyland jest Aero2 Sp. z o.0., ktéra posiada w swoich aktywach
czestotliwo$é 900 MHz.  Przeznaczenie obu pasm czestotliwosci 1800 MHz firm Mobyland oraz
CenterNet dla systemu LTE pozwolitoby na osiagni¢cie przeptywnosci do 300 Mbit/s.
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W dniu 25 sierpnia 2009 roku Fundusz wraz z Romanem Kirzysztofem Karkosikiem zawarl umowe
sprzedazy udzialéw z Polkomtel S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000020908). Przedmiotem umowy
jest sprzedaz na rzecz Polkomtel tacznie 36.730 udziatéw (100%) w kapitale zaktadowym spétki Nordisk
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000249744, o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazdy udzial. Fundusz zbyl 29.384 (80%) udzialéw, a Roman Krzysztof Karkosik
zbyt 7.346 (20%) udziatéw. Yaczna cena sprzedazy udziatéw wynosi 11.795 zt, z czego Fundusz otrzymat
9.436z1L.

W dniu 28 sierpnia 2009 roku Fundusz pokryl odsetki od bonéw wyemitowanych dla Huta Batory Sp. z
0.0. serii UO1 oraz dla Impexmetal S.A. serii V02 w tacznej wysokosci 957 zt.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Fundusz zawarl porozumienie ze sp6tka Baterpol Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw dluznych serii U03.09.B wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy niniejszego
porozumienia Baterpol Sp. z o.0. objeta 3.455 sztuk bonéw dluznych serii U03.09.B o wartosci
nominalnej 3.455 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 31 grudnia 2009 roku, jednakze obu
stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkow uzyskanych z
emisji bonéw dluznych serii U03.09.B Fundusz dokonal wykupu 3.455 sztuk bonéw diuznych serii
U03.09.A wyemitowanych w dniu 16 czerwca 2009 roku, a objetych przez Baterpol Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009 roku

Jacek Felezykowski Wojciech Palukiewicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

54



Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS
Spotka Akcyjna
w I polowie 2009 roku

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009 roku

NFI MIDAS S.A. Al.Jana Pawtfa Il 29, 00-867 Warszawa, tel. (+48) 22 653 73 10, fax (+48) 22 653 73 05, e-mail: biuro@midasnfi.pl, www.midasnfi.pl
NIP 525-10-06-698 REGON 010974600 KRS 0000025704 kapitat zaktadowy 5 918 667,00 PLN w catosci wptacony
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Zaradu
(wszystkie kwoty w tysicach ztotych, jeeli nie zaznaczono inaczej)

I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE.......ccccevvvtuerereeeeeeeeereeensnsnceeseseeens 57
1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej, przedmiot dziatalnosci......... 57
2. Organizacja Grupy Kapitalowe].......c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiii 58
3. Zmiany w strukturze Grupy Midas......ccceuveviiiiniiiiiiinii i 58
4. Wladze FUNAUSZU ..c.oiniiiiiii e 59

a) Sktad osobowy Zarzadu NFI Midas S.A. w 2009 roku............c.c.......... 59
b) Zmiany w skladzie Zarzadu............coooiiiiiiiiiiii 59
c) Sktad osobowy Rady Nadzorczej NFI Midas S.A. w 2009 roku............ 59
d) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej .......ccccvevveiiniiiiiiiniiiiniiiiiniiienn, 60

II.OPIS PODSTAWOWYCH DANYCH FINANSOWYCH......ccccceeettutincinccnccnccnccncenss 60

III. INFORMACJE DODATEKOWE.....ccccctitttitieienetececacecesesecacacessesssacassscssssacanes 62
1. Podstawowe ryzyka i zagrozenia Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A............ 62

a) Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas........coeuiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneens 62
b) Ryzyko zwiazane z finanSowaniem ...........c.ceeveeriiiiiiiiiiiinniieeenene. 62
C) Ryzyko KONKUIENCI. . uouininiiiiiiiii e 62
d) Ryzyko technologiCZne.........cociuiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 62
e) Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiazane
z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej ............... 62
2. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz................ 63
3. Perspektywy rozwoju w II polowie 2009 roKU.........ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 63
4. Informacje o podstawowych produktach i ushugach.................oooiin. 63
S. Informacje o rynkach Zbhytu......ccooiiiiiiiiiiiii e 63
6. Struktura akcjonariatU...........cocoiiiiiiiiiiiiii 64
a) Ostatnie zmiany w AKCJONATiaCIe. .. ...oviiiiiiiiii e 64
7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta ......cocvuveveiniiiiiiiiiiii s 65
8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;............. 65
9. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych od dnia 31.12.2008 r............ 66
10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi .........cccoeveveviveininenininenennn. 66
a) Transakcje z CenterNet S.A. ..ot 66
b) Transakcje z mLife SP. Z 0.0 .cceiiiiiiiniii e 66
c) Wspolpraca CenterNet S.A. z mLife Sp. 2 0.0.c.cceieiiiiiiiiiiiiii, 67
11. Informacje o udzielonych przez Fundusz poreczen kredytu, pozyczki lub
EWATATICTT - etnenenetii et et et et e e et ettt e e et ettt e a et e e et eenas 67
12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji

13.
14.

15.

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

(S0 VLY o L - P POt 67
Istotne dokonania Funduszu w biezacym okresie sprawozdawczym............ 68
Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktory
sporzadzono Srédroczne sprawozdanie finansSowe..........cocvvvvvviiniiiiiiinnnn.n. 68
Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan
NANSOWYCRL. ¢t et 68

56



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Zaradu
(wszystkie kwoty w tysicach ztotych, jeeli nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie Zarzadu zostalo przedstawione w tysiacach polskich (za wyjatkiem
liczby akcji i ich wartosci nominalnej oraz fragmentow Sprawozdania, gdzie
zaznaczono, iz dane zaprezentowano ,nie w tysigcach”).

I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej, przedmiot dzialalnos$ci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (dalej ,Grupa Midas”)
jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej
ysfunduszem”) - spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000025704, o numerze NIP: 525-10-06-698, REGON 010974600.

Fundusz zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pdézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spotek handlowych.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al. Jana Pawla II 29. Od 1997 r.
akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udzialow lub akc;ji,

3) nabywanie innych papierow wartosciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatlow i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartoSciowymi,
0) udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Przedmiot dzialalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowac dzialalnos¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w
inne aktywa, poza wymienionymi powyzej, w szczegolnosci polegajaca na:
1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.12.Z),
2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt.g) Statutu
Funduszu do uprawnien i obowiazkow Rady Nadzorczej Funduszu nalezy
przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastepnym, projektu
odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke
majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z
ktora Fundusz bedzie zwigzany umowa o zarzadzanie.

Ostatnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spoétka Akcyjna, w dniu 15 pazdziernika 2008 r. dzialajac na podstawie
art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu sie z zaleceniami Rady
Nadzorczej, postanowito podjac¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dzialalnosci.
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2. Organizacja Grupy Midas
Struktura Grupy Midas ulegla zmianie w okresie I polrocza 2009 r. W sklad
Grupy Midas wchodza nastepujace jednostki

Udzial spétek Udzial spélek
Grupy Midas w Grupy Midas w
kapitale spotki kapitale spolki
Spotka 30 czerwca 2009 31 grudnia 2008
Spolki zalezne bezposrednio:
CenterNET S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
,CenterNET”) 100,00% 100,00%
mlLife Sp. z o.0. z siedziba w Toruniu (dalej ,mLife”) 80,00% 80,00%

Spélki zalezne posSrednio:

Xebra Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania (dalej

~Xebra”) (poprzez CenterNET) 80,00% 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedzibg w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w
Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny
udzial Funduszu wynosi 49,00%)

61,25% 61,25%
mlLife Ukraine LTD z siedzibg we Lwowie, Ukraina
(dalej "mLife Ukraine") (poprzez mLife, efektywny udziat
Funduszu wynosi 40%)

50,00% 50,00%
Extreme Klub Sp z o.0. z siedziba w Toruniu (dalej
"Extreme Klub") (poprzez mLife, efektywny udziat
Funduszu wynosi 48%) 60,00% 60,00%
ATTR Sp z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mLife,
efektywny udziat Funduszu wynosi 80%) 100,00% 0,00%
Visual Solution Sp z o0.0. z siedzibg w Toruniu (poprzez
mlife, efektywny udziat Funduszu wynosi 40%) 50,00% 0,00%

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Midas skladala sie z jednostki dominujacej
oraz spoélek od niej zaleznych: mLife Sp. z 0.0 (zwana dalej ,mLife”) i CenterNET S.A.
(zwana dalej ,,CenterNET”), ktora jest spotka dominujaca nizszego szczebla wobec
spotki zaleznej Xebra Ltd (dalej ,Xebra”). Xebra jest jednostka dominujaca wobec
Advantage Cellular Communications Ltd (zwana dalej ,ACC”) oraz Extreme Mobile
Ltd (zwana dalej ,Extreme”). Natomiast mLife jest spoétka dominujaca nizszego
szczebla wobec spoiki ,mLife Ukraina Ltd”, Extreme Klub Sp. z 0.0., ATTR Sp. z o.0.
oraz Visual Solutions Sp. z o.0.

3. Zmiany w strukturze Grupy Midas

W dniu 12 stycznia 2009 roku spoétka mLife zawiazata nowa spotke pod nazwa ATTR
Sp. z o.0., w ktorej objeta 240 udzialow o wartosci nominalnej 0,5 zt kazdy udzial, o
lacznej wartosci nominalnej 120 zt. W wyniku objecia 240 udziatow mlLife posiada
100 % udzialow w kapitale zakladowym ATTR i 100% gloso6w na Zgromadzeniu
Wspolnikow ATTR. Objecie udzialow nastapilo ze Srodkow wlasnych mLife po cenie
rownej ich wartosci nominalnej i pokryte zostalo wktadem pienieznym oraz aportem
w postaci sprzetu komputerowego oraz oprogramowania "Modul analizy ruchu
sieciowego TCP/IP w kontekscie warstwy prezentacji (http) wobec zdefiniowanych
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zakresow adresow IP". Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spoitki ATTR jest
dzialalnos¢ zwigzana 2z dostarczaniem wyspecjalizowanego oprogramowania
komputerowego.

W dniu 20 lutego 2009 roku spotka mlLife objela w nowo powstaltej spolce 30
udzialow o wartosci nominalnej 0,5 zt kazdy udzial, o tacznej wartosci nominalnej
15 z. W wyniku objecia niniejszych udziatow spotka mLife posiada 50% udzialow w
kapitale zakladowym i 50% glosow na zgromadzeniu wspoélnikow Visual Solutions
Sp. z 0.0. Objecie udzialow nastgpito ze srodkow wlasnych mLife po cenie rownej ich
wartosci nominalnej i pokryte zostalo wkladem pienieznym. Podstawowym
przedmiotem dzialalnosSci spoétki Visual Solutions jest dostarczanie jej klientom
unikalnych rozwiazan technologicznych typu touch screen. Spotka jest pierwszym i
wylacznym przedstawicielem tego typu rozwiazan na rynku polskim oraz
ukrainskim.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Fundusz nabyl 29.384 udzialy spotki Nordisk Polska
Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie o wartoSci nominalnej 1 zl kazdy udziat,
stanowiacych 80% kapitatu zakladowego tej spotki. Laczna cena zakupu udziatow
wyniosta 4.000 zt. Zarzad Funduszu przeznaczyl nabyte udzialy do sprzedazy w
krotkim czasie. W zwiazku z powyzszym inwestycja ta nie ma charakteru inwestycji
dhugoterminowej.

Udzialy zostaly zbyte w dniu 25 sierpnia 2009 roku na rzecz spoélki Polkomtel
S.A. z siedziba w Warszawie Fundusz zbyl 29.384 (80%) udzialow za cene
9.436 zl.

Nordisk Polska Sp. z 0.0. jest operatorem telekomunikacyjnym, wykorzystujacym na
czestotliwosci 410MHz technologie CDMA, ktora dominuje w Azji i obydwu
Amerykach, a obecnie wkracza do Europy. Nordisk Polska Sp. z o0.0. Swiadczy ustugi
dostepu do Internetu szerokopasmowego oraz ustugi glosowe.

W okresie I pélrocza 2009 r. dziatalnos¢ jednostek zaleznych posrednio z siedziba w
Wielkiej Brytanii byla wygaszana ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo
osiagniecia satysfakcjonujacej dla akcjonariuszy stopy zwrotu.

4. Wiladze NFI Midas S.A.

a) Sklad osobowy Zarzqdu NFI Midas S.A. w 2009 roku
Na dzien 30 czerwca 2009 roku sklad osobowy Zarzadu przedstawial sie
nastepujaco:
* Felczykowski Jacek — Prezes Zarzadu
* Palukiewicz Wojciech — Czlonek Zarzadu

b) Zmiany w sktadzie Zarzadu
Z dniem 12 maja 2009 roku Rada Nadzorcza powotlata pana Wojciecha Palukiewicza
do petlienia funkcji Czlonka Zarzadu.

c) Sklad osobowy Rady Nadzorczej NFI Midas S.A. w 2009 roku
Na dzien 30 czerwca 2009 roku sklad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu
przedstawiatl sie nastepujaco:

* Wojciech Zymek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Kutnik Mirostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Jeznach Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej

* Kostrzewa Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

s Zurek Jerzy - Czlonek Rady Nadzorczej
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d) Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W dniu 24 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza Funduszu wybrata ze swego grona pana
Wojciecha Zymka do objecia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu.

II. OPIS PODSTAWOWYCH DANYCH FINANSOWYCH

Okres Okres
Grupa Midas miesiecy miesiecy kz‘:;iti!‘l:o
zakoficzony zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca
20009 r. 2008 r.
tys. zt tys. zt tys. zt
Przychody ze sprzedazy 19120 79072  -59 952
Zyski/ (Straty) z dzialalnosci inwestycyjne;j 451 -32 158 31 707
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. . -15 208 -57 320 42 112
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. -16 893 -53 028 36 135
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne;j _19 486 5 606 -25 092
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjne;j -3 433 -3 720 287
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe;j. 20 465 -8 885 29 350
Stan na Stan na Zmiana
30.06.2009 31.12.2008 kwotowo
tys. zi tys. zt tys. zi
Aktywa razem 210614 201 379 9 235
Zobowigzania razem 192 066 182 578 9 488
Zobowiazania dlugoterminowe 38 796 40 515 -1719
Zobowigzania krotkoterminowe 153 270 142 063 11 207
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Emitenta. 28 583 24 650 3 933
Kapital zaktadowy. 5919 5919 0

W I poétroczu 2009 r. Grupa Midas poniosta strate przypadajaca na akcjonariuszy
podmiotu dominujacego w wysokosci 16.903 tys. zl. Najistotniejszy wplyw na ten
wynik finansowy mialy poniesione koszty operacyjne w wysokosci 32.267 tys. zt
oraz stosunku niewielkie przychody osiagniete przez spotki zalezne dopiero co
rozpoczynajace Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych.

W analizowanym okresie sprawozdawczym widoczny jest znaczny wzrost wypltywow
srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej Grupy Midas w zwigzku z
prowadzona dzialalnoscia biezaca oraz inwestycyjna spolek zaleznych
rozpoczynajacych dopiero osigganie przychodéw z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej na rynku telekomunikacyjnym. Srodki na ten cel zostaly pozyskane ze
sprzedazy akcji wlasnych w okresie sprawozdawczym.
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Okres Okres
NFI Midas miesiecy miesiecy kzwn:,i::,l::o
zakoniczony zakoficzony
30 czerwca 30 czerwca
20009 r. 2008 r.
tys. zi tys. zi tys. zi
Przychody z inwestycji =27 272 -5979 -21 293
Wynik z inwestycji netto -36 661  -13 534 -23 127
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)
z inwestycji -700  -27 556 26 856
Zysk / (Strata)z dziatalnoSci operacyjne;j -37 361 -41 090 3729
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem -37 361 -41 090 3729
Zysk / (Strata) netto -36 940  -41 322 4 382
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 24 818 -4 161 20 657
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe;j. 20 465 -8 935 29 400
Przeplywy pieniezne netto razem -4 353 -13 096 8 743
Stan na Stan na Zmiana
30.06.2009 31.12.2008 kwotowo
tys. zt tys. zt tys. zt
Aktywa razem 157 572 168 137 -10 565
Zobowiazania razem. 130 630 125 082 S5 548
Zobowiazania krétkoterminowe 130555 124 430 6 125
Kapital wiasny 26 942 43 055 -16 113
Kapitat zaktadowy 5919 5919 0

W I potroczu 2009 r. NFI Midas S.A poniost strate w wysokosci 36.940 tys. zt.

Najistotniejszy wplyw na ten wynik finansowy mial udzial w stracie spoétki zalezne;j
CenterNet w kwocie 28.656 zt oraz koszty podstawowej dzialalnosci Funduszu w
kwocie 6.531 zt.

W analizowanym okresie sprawozdawczym widoczny jest znaczny wzrost wyplywow
srodkow pienieznych 2z dzialalnosci operacyjnej Funduszu w zwiazku =z
finansowaniem dzialalnosci operacyjnej oraz inwestycji realizowanych w spotkach
zaleznych  rozpoczynajacych  dopiero osiaganie przychodéw na rynku
telekomunikacyjnym. Srodki na ten cel zostaly pozyskane ze sprzedazy akcji
wlasnych w okresie sprawozdawczym.
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III. INFORMACJE DODATKOWE
1. Podstawowe ryzyka i zagrozenia Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A.

a) Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie inwestycji w sektorach: telekomunikacii,
technologii, mediow. Z uwagi na wysoka konkurencje w tych sektorach, duzy
stopien innowacyjnosci oferowanych rozwigzan jak rowniez relatywnie krotki cykl
zycia poszczegolnych produktow, istnieje ryzyko koniecznos$ci zmiany obranej
strategii. Dlatego tez, Grupa Midas nie moze zapewnic, ze jej inicjatywy strategiczne
przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatow, to Ze nie
beda mialy negatywnego wplywu na dzialalnoS¢ operacyjna Grupy Midas, jej
kondycje finansowa i osiagane wyniki.

b) Ryzyko zwiqgzane z finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Midas w ciagu ostatnich lat utrzymywala znaczng
nadwyzke Srodkow pienieznych, w zwiazku z przyjeciem strategii zwiazanej z
branza telekomunikacyjna, bedzie musiata ponie$s¢ znaczne naklady inwestycyjne
zwiazane z uruchomieniem dzialalnosci w nowej branzy. W zwiazku z powyzszym
Spoétka musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub
akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnic, ze takie finansowanie bedzie udostepnione
na akceptowalnych warunkach rynkowych ani zZe zostanie udostepnione. W
przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas
musiataby w znaczny sposéb zmodyfikowac¢ swoje plany w zakresie sfinansowania
rozpoczetych projektow.

c) Ryzyko konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych glownymi konkurentami Grupy Midas sa
operatorzy sieci telefonii komoérkowej. Operatorzy Ci beda mogli konkurowac z
ushugami swiadczonymi oraz planowanymi przez Grupe Midas zarowno w obszarze
cen tych ustug, zakres i jakos¢ ustug. Dodatkowym zrédtem konkurencji moga byc
rowniez inni operatorzy wirtualni, ktorzy juz rozpoczeli lub rozpoczna swiadczenie
ustug Grupa Midas nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu dotychczasowi
uczestnicy rynku wplyna na dzialalnos¢ Grupy Midas.

d) Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych.
Grupa Midas projektujac i budujac swoje sieci oraz systemy IT bedzie stosowac
najnowsze rozwiazania techniczne. Nie mozna jednak przewidziec, jakie skutki dla
dziatalnosci Grupy Midas moga mie¢ zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii
komorkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu przez Internet
czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowg. Nawet jezeli Grupie Midas uda si¢
dokonac¢ adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna
zapewniC, ze nie pojawig sie¢ nowi uczestnicy rynku, ktorzy wykorzystujac zmiany
technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa Midas lub ze obecni
uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢c mozliwosci jakie niosa nowe
rozwigzania techniczne.

e) Ryzyko odejscia kluczowych -cztonkow kierownictwa i trudnosci

zwiqzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
Dzialalnos¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikow i
kierownictwa. Zarzad nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejScie niektorych
czlonkow kierownictwa Iub niemozno$¢ pozyskania personelu posiadajacego
znaczna wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dzialalnosci operacyjnej nie

62



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Zaradu
(wszystkie kwoty w tysicach ztotych, jeeli nie zaznaczono inaczej)

bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dzialalnosé, sytuacje finansowa i wyniki
Grupy Midas. Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywola¢ zaklocenia w
dziatalnosci Grupy Midas.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz.

Fundusz nie publikowal prognoz wynikow na 2009 rok.

3. Perspektywy rozwoju w II polowie 2009 roku

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwo6j Grupy Midas w II polowie 2009
roku bedzie kontynuacja sSwiadczenia ushug telefonii komorkowej w Polsce z
uzyciem pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Zgodnie z planami
strategicznymi spoéitki CenterNet S.A. uruchomienie dziatalnosci komercyjnej
nastgpilo z koncem maja 2009 roku. Najwazniejszymi obszarami rozwoju
komercyjnego beda: powiekszanie bazy abonentow, dalsza rozbudowa
infrastruktury teleinformatycznej. CenterNet S.A. zamierza kontynuowac strategie
pozyskiwania kolejnych partneréow biznesowych. Na mocy podpisanego dnia 22
lipca 2009 roku listu intencyjnego rozpoczal negocjacje ze spéotka Extreme
International Ltd. w zakresie pozyskania i wykorzystywania znaku towarowego
ExtremeMob w dzialalnosci telekomunikacyjnej CenterNet S.A. na rynku polskim.
Kolejnym elementem strategii dzialan CenterNet S.A. bedzie nawiazanie wspolpracy
ze spotka Mobyland Sp. z 0.0. w zakresie umowy o polaczeniu sieci CenterNet oraz
Mobyland, wzajemnego udostepnienia przez CenterNet oraz Mobyland nalezacych
do kazdej 2z nich infrastruktur teletechnicznych, wspodlnego uzytkowania
przystugujacych im czestotliwosci oraz wspéolnego planowania, budowania i
utrzymania sieci telekomunikacyjnych, a docelowo zbudowania jednego operatora
telekomunikacyjnego w celu oferowania jego klientom mobilnej sieci czwartej
generacji (LTE).

Dzialalnos¢ spolek z grupy mlLife skupi si¢ do konca roku, na projektach
zwiazanych z wdrozeniami i utrzymaniem systemow teleinformatycznych
realizowanych u klientow z branzy telekomunikacyjnej. Ponadto mLife kontynuuje
projekty zwiazane z realizacja ustug internetowych w ramach rozwijanych przez
siebie portali, dostawa tresci do operatorow komorkowych oraz rozwoju wilasnych
produktow z obszarow oprogramowania Web 2.0 i przeznaczonego dla operatorow
telekomunikacyjnych.

4. Informacje o podstawowych produktach i uslugach

Grupa Midas poprzez spotke CenterNet S.A. oferuje klientom indywidualnym, jak
rowniez planuje zaoferowac przedsiebiorstwom, szeroki wachlarz uslug
telekomunikacyjnych (jako operator komoérkowy) — poczynajac od ruchu glosowego
w kraju i roamingu miedzynarodowym, przez SMS, MMS, az po bardziej
zaawansowane ustugi typu VAS (value added services). Uzupelnieniem oferty bedzie
oferowana przez mLife Sp. z o0.0. przedsiebiorstwom sprzedaz kontentu, reklamy, jak
rowniez zaawansowanych rozwigzan technologicznych.

5. Informacje o rynkach zbytu

Grupa Midas dziala na rynku ushug telekomunikacyjnych w Polsce. Dzieki
uzyskanej w 2007 r. przez spotke CenterNet S.A. koncesji GSM ma mozliwos¢
Swiadczenia ustug telefonii komorkowej na terenie Polski. Obecnie na rynku tym,
poza CenterNetem, dziala czterech operatorow infrastrukturalnych oraz kilkunastu
operatorow wirtualnych. W kolejnych latach oczekiwany jest dalszy wzrost wartosci
polskiego rynku telefonii komoérkowej. Zaklada sie, ze glownymi bodzcami tego
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wzrostu beda: sprzedaz Internetu bezprzewodowego; rozwo6j nowych technologii i
ushug - popularyzacja telefonii 3G (UMTS/HSDPA), 4G (LTE) oraz telefonii VoIP
(Voice over IP — glos transmitowany przez Internet). Nie bez znaczenia dla dalszego
wzrostu jest rowniez fakt, iz w obliczu kryzysu gospodarczego sektor
telekomunikacji jest relatywnie jednym z najmocniejszych w gospodarce.

6. Struktura Akcjonariatu

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien
przekazania niniejszego raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu
nastepujacych podmiotow (udziat w kapitale i liczba glosé6w obliczone na podstawie
liczby akcji stanowiacych kapital zakladowy Emitenta na dzien 31 sierpnia 2009 r.):

Nazwa akcjonariusza Zmiana % od

Funduszu Liczba akcji Udz.}al Liczba glosow % ostatniego
akcji%
raportu

Nova Capital Sp .z o. o. 35.697.322 60,31 35.697.322 60,31 0,00 %
Karkosik Wanda 3.642.721 6.15 3.642.721 6.15 0,00 %
Grazyna**

NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0,00 %
Roman K. Karkosik 2.952.147 4,99 2.952.147 4,99 -4,98 %
NFI MIDAS S.A.* 3.476.000 5.87 3.476.000 5,87 -2,50 %
Pozostali akcjonariusze 10.102.346 17,08 10.102.346 17,08 +2,03 %
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych
akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

** W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego do Funduszu nie
wplynelo zawiadomienie od Pani Wandy Grazyny Karkosik oraz NFI Krezus o
zmianach w znaczacych pakietach akcji.

a) Ostanie zmiany w akcjonariacie

Nova Capital Sp. z o.0.

Nova Capital Sp. z o0.0. w dniu 3 lipca 2009 roku przekazata informacje o zbyciu
przez podmiot zalezny (Fundusz) 305.548 sztuk akcji Funduszu. W wyniku zbycia
akcji posrednio zmniejszyl sie stan posiadania akcji NFI Midas S.A. przez Nova
Capital Sp. z o0.0. w stosunku do dotychczasowego o 1,28%. Przed zmniejszeniem
udziatlu Nova Capital Sp. z o.0. posiadata bezposrednio i posrednio 40.452.870
sztuk NFI Midas S.A., ktére stanowily 68,35% w kapitale zakladowym Funduszu i
dawatly 40.452.870 glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 68,35%
udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. Zgodnie 2z
zawiadomieniem z dnia 3 lipca 2009 roku Nova Capital Sp. z o0.0. posiada
bezposrednio 35.696.222 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale
zakladowym Funduszu.

Pan Roman Krzysztof Karkosik

W dniu 10 sierpnia 2009 roku wplynelo do Funduszu zawiadomienie od Pana
Romana Krzysztofa Karkosika, iz zgodnie ze stanem na dzien 28 lipca 2009 roku
jest posiadaczem bezposrednio i posrednio poprzez podmiot zalezny 2.952.147
sztuk akcji NFI Midas SA, co stanowi 4,99% udzialu w kapitale zakladowym i
uprawnia do 2.952.147 gloséw na WZ Funduszu, co stanowi 4,99% ogodlnej liczby
glosow.
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NFI Midas S.A. (akcje wlasne)

Fundusz w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego dokonat zbycia
1.479.548 stanowiacych 2,50% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do
1.479.548 glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu, tj. 2,50% ogétu glosé6w na
walnym zgromadzeniu. Szczegoly transakcji dokonanych w I potroczu znajduja sie
w czeSci sprawozdania dotyczacej znaczacych uméw i transakcji, natomiast
szczegoly pozostatych transakcji w czeSci sprawozdania dotyczacej zdarzen po dniu
bilansu

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnienn do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje

Funduszu na Posiadane akcje

Imie i Nazwisko Stanowisko dzied 31.08.2009 Zmiana Funglsl.s:; ;;odgzwn
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 0 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 0 90
Jacek Kostrzewa Czlonek RN 615 0 615
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jacek Felczykowski  Prezes Zarzadu nie posiada 0 nie posiada
Wojciech Czlonek Zarzadu nie posiada 0 nie posiada
Palukiewicz

8.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa
1334/08 wyrokiem z dnia 16 kwietnia 2009 roku oddalil apelacje Funduszu
od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2
kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowalo prawomocnosc
obu orzeczen. Na mocy wyroku zostalo zasadzone od Funduszu na rzecz Torpol
Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu kwota 627.131,58 zl! (nie w tysiacach) wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia 13 marca 2004 roku. Ponadto Fundusz zostatl
zobowiazany do pokrycia 45.365,35 zt (nie w tysiacach) tytulem zwrotu kosztow
procesu.. Sporna kwota byla czescia zadatku wptaconego przez Torpol Sp. z o.0.
na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje spotki
PRK w Poznaniu zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie
pozniejszym Torpol Sp. z o.0. uzyskal informacje o tym, ze dwoch czlonkow zarzadu
oraz dwoch pracownikéw PRK zostato aresztowanych oraz ze w 2002 r. CBS zajeto
czes¢ dokumentacji zwiazanej z rzekomymi nieprawidlowosciami w spélce ALSECO,
ktora byla podwykonawca PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.0. zlozyl oswiadczenie
o uchyleniu sie od skutkow warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu
i zazadal zwrotu wplaconego zadatku. Zarzad Funduszu rozwaza wniesienie kasacji.

9. Zmiany zobowiazan i aktywow warunkowych od dnia 31.12.2008 r.
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Na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy Grupa Midas nie wykazywala
zobowiazan i aktywow warunkowych.

Z uwagi na fakt powolania w marcu 2009 roku administratorow w spoélce ACCL,
jeden z glownych partnerow spotki ACCL - firma Hutchison 3G — wypowiedziata
umowe dystrybucyjna, na mocy ktorej ACCL sprzedawalo produkty Hutchison 3G.
Aktualnie Fundusz w toku bezposredniej wspolpracy z administratorami ACCL,
analizuje otrzymane od Hutchison 3G dokumenty oraz przygotowane przez
administratorow spotki ACCL dane, w celu ustalenia ostatecznej wysokosci
zobowiazan spoétki ACCL na rzecz Hutchison 3G. Zobowiazania spéotki ACCL na
rzecz Hutchison 3G zabezpieczone sa gwarancjg wystawiona przez Fundusz do
kwoty 2.000 GBP.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi.

a) Transakcje z CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu)
1) CenterNet otrzymal od Funduszu pozyczki na laczna kwote 11.856 zt + 4 GBP.
Oprocentowanie pozyczek zostalo okreslone na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

2) Umowy objecia akcji (wartosci nie w tysiacach)

* W dniu 29 kwietnia 2009 roku Fundusz zawart z CenterNet umowe objecia
2.043.053 akcji Centernet serii F po cenie emisyjnej 17,30 zl w zwiazku z
podwyzszeniem kapitalu w drodze subskrypcji prywatnej o wartosci
nominalnej 17,30 zt kazda akcja. Objecie nastapito po cenie nominalnej, za
laczng kwote 35.344.816,90 zt.

* W dniu 30 czerwca 2009 r. zawarl z CenterNet S.A. umowe objecia 711.917
akcji CenterNet na okaziciela serii G po cenie emisyjnej 17,30 zt za kazda
akcje, wyemitowanych przez Spotke na podstawie Uchwaly Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki. Objecie
nastapitlo w drodze subskrypcji prywatnej po cenie nominalnej 17,30 zl, tj. za
laczng kwote 12.316.164,10 zt.

W ramach umow objecia akcji Fundusz dokonal wptaty na rzecz CenterNet kwoty
5.100.000, natomiast naleznosci w wysokosci 42.560.981zt przystugujace
CenterNet wzgledem Funduszu z tytulu naleznej wptaty na Akcje, zostaly umownie
potracone z wierzytelnoSciami przystugujacymi CenterNet wzgledem Funduszu( na
ktore skladaja sie naleznosci glowne oraz odsetki od naleznosci glownych
wynikajace z umow pozyczek zawartych przez Strony do dnia 30 czerwca 2009
roku. W zwiazku 2z powyzszym wszystkie zobowiazania z tytulu pozyczek
udzielonych przez Fundusz do CenterNet do dnia 30 czerwca 2009 roku zostaly
uregulowane.

b) Transakcje z mLife Sp. z o.0. (podmiot w 80% zalezny od Funduszu)
mlLife otrzymal od Funduszu pozyczki na laczna kwote 2.601 zt. Oprocentowanie
pozyczek zostalo okreslono na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%. Sa to pozyczki
dhugoterminowe. W dniu 31 marca 2009 roku Fundusz zawarl Aneks nr 2 do
umowy pozyczki z dnia 5 pazdziernika 2007 roku przesuwajac termin splaty I raty
pozyczki w wysokosci 500 zt do dnia 30 pazdziernika 2009 roku oraz II raty w
wysokosci 500 zt do dnia 31 grudnia 2009 roku.

c) Wspolpraca CenterNet S.A. i mLife Sp. z o.o.
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W dniu 14 maja 2009 roku Zarzady mlLife i CenterNet podpisaly Umowe na
wdrozenie systemu informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform". W ramach
Umowy mlLife zobowiazat sie do wdrozenia w CenterNet systemu informatycznego
"mLife Intelligent Network Platform". Zaproponowane przez mlLife otwarte
Srodowisko pozwoli przyspieszy¢ proces budowy nowych ustug dla uzytkownikow
CenterNet oraz zapewnic¢ niskokosztowy model ich uruchamiania i utrzymania. Po
wdrozeniu systemu mLife zapewni spolce wsparcie techniczne systemu oraz opieke
administracyjna. Umowa pozwoli na realizacje ustug przedptaconych (prepaid) dla
uzytkownikow CenterNet wraz z obshluga procesu dotadowan. Umowa zostala
podpisana na czas nieokreslony, jednakze mlLife zobowigzany jest do wdrozenia
systemu oraz do Swiadczenia uslug wsparcia co najmniej przez okres 3 lat.
Prognozowana wartos¢ kontraktu uwzgledniajaca przyrost bazy klientow to ok.
7.100 PLN. Pozostate warunki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego
typu uméw. W umowie przewidziane sa kary umowne dla CenterNet w przypadku
nie wywigzywania si¢ z warunkow i terminoéw umowy przez mLife, ktéorych suma
moze przekroczy¢ 10% wartoSci przedmiotowej umowy (maksymalna kara wynosi
1.000 PLN).

11. Informacje o udzielonych przez Spolke poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji

W okresie objetym niniejszym raportem polrocznym Fundusz udzielit Comarch S.A.
z siedziba w Krakowie poreczenia za zobowiazania CenterNet do kwoty 6.000 zt
wynikajace z Umowy na wdrozenie i obshluge zestawu systemow obstugi klienta i
rozliczania abonentoéw dla CenterNet.

W zwiazku z podpisaniem przez CenterNet S.A. w dniu 13 czerwca 2009 roku
Umowy o wspolpracy z Fundacja Lux Veritatis z siedzibg w Warszawie (,Fundacja”),
jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen Fundacji, wynikajacych z niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowigzan, CenterNet i Fundusz wystawily weksle
wlasne "in blanco" do wysokosci okreslonych kar umownych (30.000 z1)

W zwigzku z podpisaniem przez CenterNet S.A. w dniu 22 czerwca 2009 roku
Umowy o wspolpracy z Multichannel Marketing Group Sp. z o0.0. z siedziba w
Gdansku (,MCMG”), jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen MCMG,
wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan, Fundusz
wystawit pie¢ weksli wlasnych "in blanco" do wysokosci 500 zt kazdy.

W zwiazku z podpisaniem przez CenterNet S.A w dniu 23 czerwca 2009 roku
Umowy o wspolpracy z Bonum Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (,Bonum?”), Jako
zabezpieczenie ewentualnych roszczen Bonum, wynikajacych z niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowiazan, Fundusz wystawil 10 (dziesie¢) weksli
wlasnych "in blanco" na kwote 500 zt kazdy.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w I pélrocza 2009 roku nie bylo informacji, ktore sa
istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz nie byto informacji, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Fundusz.
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13. Istotne dokonania Funduszu w biezacym okresie sprawozdawczym

Niniejsze informacje, dotyczace transakcji i zawartych uméw zostaly zawarte w
Sprawozdaniu finansowym.

14.Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry
sporzadzono Srodroczne sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym
sprawozdaniu

Niniejsze informacje, dotyczace transakcji i zawartych umow zostaly zawarte w
Sprawozdaniu finansowym.

15.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu i skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Midas za pierwsze polrocze 2009 r. zostal przeprowadzony przez spoitke
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 21
sierpnia 2009 r.

Baker Tilly jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badani sprawozdan
finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym
1898.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2009 roku

Jacek Felczykowski Wojciech Palukiewicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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