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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Okres Okres Okres
trzech trzech trzech
miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony  zakonczony  zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca
2008 . 2009 . 2008 .

tys. zt tys. EUR  tys. EUR

42,552 4.448 11.962
(13.589) (156) (3.820)
(25.589) (926) (7.200)
(23.240) (926) (6.533)

53.293.876  53.668.876  53.293.876

53.293.876  53.668.876  53.293.876

0,44) (0,02) (0,12)
0,44) (0,02) 0,12)
(263) (227) (75)
(1.543) (1.037) (434)
(3.051) - (858)
Okres Okres Okres
trzech trzech trzech
miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony  zakonczony  zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca
2008 . 2009 . 2008 .

Okres
trzech
miesigcy
zakonczony
31 marca
2009 r.
tys. zt
Przychody ze SPrzedazy ... 20.457
Zyski/ (Straty) z dzialalno$ci InWeStyCyjne]...ewweeererrerrerenanes (719)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. ........c.ceeeveeevereerereneenn. . (4.261)
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. .....cocecvevceiicincnnes (4.201)
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ............ccoorreererrrrrr. 53.668.876
Srednia wazona liczba akeji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach) ........ccc....... 53.668.876
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ..o, (0,08)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci kontynuowanej na
jedna akcje zwykla (nie w tysigcach) ..., (0,08)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1.042)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnodci inwestycyjnej.............. (4.768)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe. ................. _
Okres
trzech
miesigcy
zakonczony
31 marca
2009 r.
tys. zt
AKEYWA LAZEMc.ooeiiieiinieiieieieceeeeee e sssaeseaes 194.637
Z.0bOWIAZANIA TAZEM cu.evvieivevieeereteeeeteeeee et rene e 185.541
Zobowigzania dUgoOtermMinOWe ........ccocuiureecirieeicincirciseiseeeeeceeanns 39.434
Zobowigzania kKtOtkOtermMINOWeE......ccevevevieeerereeerereeeeeeeereeerereaens 146.107
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta............ 20.414
Kapital zakladowy.....ccccovviviiiiiiiics 5.919
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wasne g3 (<o g7
(nie W tYSIACACH). .evueeiiieiceice e DA
Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)...... 0,38

tys. zt tys. EUR  tys. EUR

258.877 41.401 73.423
172.433 39.466 46.706
43.408 8.388 12.312
129.025 31.078 36.594
90.838 4.342 25.764
5919 1.259 1.679

53.293.876  53.668.876  53.293.876
1,70 0,08 0,48



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (zgodnie z MSSF)

Okres trzech

Okres trzech

Okres trzech

Okres trzech

2009 . 2008 r. 2009 . 2008 r.
tys. 2 tys. 2 tys. EUR tys. EUR
Przychody z INWeStYCli.ucuriericirieiricirieceireeseeeeeieeieesies (2.343) (2.109) (509) (593)
Wynik Z INWESLYCIL NELLO w.vuveverrvrreeerrieeneeenieeisereiesensesenseaenseans (6.358) (5.856) (1.382) (1.646)
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji ... (734) (13.558) (160) (3.811)
Zysk / (Strata)z dzialalno$ci operacyjne] ....ocveeveeereeerevererenens (7.092) (19.414) (1.542) (5.457)
Zysk / (Strata) przed opodatkOwaniem .......c.cceeeveereueranee (7.092) (19.414) (1.542) (5.457)
Zysk / (SEEALA) NELEO weuveerererrerereeirersereeienieaeseneseaesseneeiensenanes (7.092) (19.428) (1.542) (5.461)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej........... (4.796) 481 (1.043) 135
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;. ........... 179) (3.053) (38) (858)
Przeplywy pieni¢zne netto razem.......cuveieiivcineesivsensinninenn. (4.975) (2.572) (1.082) (723)
AKEYWA TAZEM e sesaans 164.035 212.797 34.891 60.354
ZODOWIAZANIA TAZEIL. oecvuvevrrerreeeiereieeeneieesesesesessesessesessesesenns 126.864 109.793 26.985 31.140
Zobowiazania ktOtkOtermMIinOWe. ...c.oveveveerreeerreeerreeeeereeenenenns 126.864 109.793 26.985 31.140
Kapital Wlasny ... 35.963 102.881 7.650 29.179
Kapital zakladowy.....ccovviiiiiiiiiiccccccs 5919 5919 1.259 1.679
Liczba akcji na dzied bilansowy (W Szt.) wccoveeeveerreervenereeninnns 53.668.876 53.293.876 53.668.876 53.293.876
Wartosé aktywow netto na jedna akeje (nie w tysiacach)...... 0,67 1,93 0,14 0,55
Rozwodniona wartos¢ aktywow na jedna akcje 0.67 1.93 014 0.55
(nie W tySIaCaACh) ..o ’ ’ ’ ’
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) 53.668.876 53.293.876 53.668.876 53.293.876
Sfefgiv‘ggi?ggeggz‘;;}Silffgazjitgj’éO(‘r’l’feng f}osggfgﬁ)ema ........ 53.668.876 53293876 53.668.876  53.293.876
Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ....... (0,13) (0,36) (0,03) (0,10)
Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje zwykla (0,13) 0,36) (0,03) (0,10)

(nie W tys1acach) .o



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich eKWIWAICOLY .....vvvveeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesessseseesesssssssseeeesees

Srodki na rachunku powierniczym

Pozostale aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
FINANSOWY 1evrvrireieieieieseieie ettt ettt ettt sae st ss s s e ss st e s sers s st eesesssnaeses

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci..

ZUAPASY wevvvirireneieietststtie ettt ettt bbbttt en

Aktywa przeznaczone do SPrZedazy ....cceereeeeienineneieeneeeeeeneeeeeeeeene
AKtywa ODIOtOWE FAZEINL .....cueuiniiiiiieieie ettt

Aktywa trwate

Warto$ci NeMAaterialNe. ... cuvcueiereieieiiieiese e sssens
Warto$¢ firmy jednostek zaleZnych.....cvcvcrincencencncsceeeceeeeeienns
Koncesja telekomunikacyjna
Inne warto$ci NemMAaterialNe. ....cocuvecueiiieiiieeieiceceeeeeeeee et

RZeCzOWE AKEYWA HrWALE cvuivieeieieiccee e

Aktywa z tytutu podatku odroczonego....

Pozostate aktywa dIugotermMinOWe. .....cceueueurerceeeieieirieieieieeeee e

AKtywa trWale FAZEIMN.......cccueveiiricecicieirieiceeic ettt

AKREYWA FAZEIIL ... e ses

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania .........ccevevecevrenccenenenee
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej
KEEAYLY 1 POZYCZKI cvrveeveieirieeieieieisicieie sttt ettt sssens
Pozostate zobowiazania fINANSOWE ....cecveeveereireeriiriereiieereeeereeese e e s esesens
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia.
Zobowigzania krotkoterminowe FaZeml..........coceerreeemieeneueecnenesensenenseensenes

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej ..c.eeveveeceererereeeererrireecueninenes

Poz0stale ZODOWIAZANIA ....cviieviriieritiectcteceeee ettt bene s
Zobowigzania dIugoterminowWe FAZEM .........cccveeueuemrieenieerenemereneeeneeensenensenes

Z0ODbOWIGZANIA TAZEINL ...t neaes

KAPITALX. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spoltki, w tym:

AKCIE ZWYKIC ottt

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy

AKCIE WEASTIC vttt

Niepodzielony wynik finansowy ...........
Zysk / (Strata) z lat uUble@lyCh. e
Strata Netto bieZACEZO OKIESU. ittt

Kapitaly MNIeJSZOSCH . cueveuriiereeietrirecieie ettt beas
Kapital WIasny raZem .....c.c.cevviveieeieiniriicinneccieeeeceeie ettt
Roéznice kursowe z KONSOHAACT vuvuvveveirrerieiriicieieirieeieieieeeeeetseseee e

PaSYWa TAZEIMN ...ttt e

Liczba akcji (nie W tySIACACH) we.viviiriecieieirireecieeeecieie ettt eesne
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysigcach)

31 marca 31 marca
2009 2008
2.455 2.489
- 9.854
1.213 35.298
8.564 18.057
- 2.213
12.232 67.911
12.232 67.911
180.535 181.388
935 842
177.923 177.517
1.677 3.029
1.870 2.483
- 7.095
182.405 190.966
194.637 258.877
12.336 13.337
5.092 3.906
126.568 109.594
2.111 2.188
146.107 129.025
39.360 43.349
74 59
39.434 43.408
185.541 172.433
5.919 5.919
242.037 295.152
21 -
(130.068) (136.043)
(97.495) (74.190)
(93.238) (50.848)
(4.257) (23.342)
20.414 90.838
46 (231)
20.460 90.607
(11.364) (4.163)
194.637 258.877
53.668.876 53.293.876
0,38 1,70




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres trzech Okres trzech
miesigcy miesigcy
. L. zakonczony zakonczony

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 31 marca 2009 r. 31 marca 2008 1.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarodw i uslug.......cvvvciiiiiiiiciiiiiccc, 20.457 42.552
KOSZEY OPELACYINE covvviiririieiiiiiniireicte et (25.968) (51.512)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.....occicicicieninnn, 25
Pozostate przychody operacyjne 119 6
Pozostale KOSZty OPEraCyjie. ..o (838) -
Strata z dzialalno$Ci OPEraACYINE]......cccviuiuiuiuicicirccccc e (6.230) (8.929)
Zysk / (Strata) z dzialalnoSci INWESTYCYINE] wuvvreeererereureirerieeireireeiseie e (719) (13.589)
Pozostale przychody finansowe 4.720 -
Pozostale koszty fINANSOWE ..., (2.032) (3.071)
Strata przed opodatkowaniem ... (4.261) (25.589)
Podatek dochodowy BIeZacy ..o - (14)
Podatek dochodowy 0droCzony........c.cucucuiniiniiricinicccccece s - 2.363
Razem podatek dOChOAOWY ..........cccccuiiiiniiiiiiiiiccccece s - 2.349
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej ..........coceoeerevrevecns (4.261) (23.240)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ..., - (102)
Zysk [ (SErata) NETLO ........covuiveiiriiieececeece s ss s (4.261) (23.342)
Inne catkowite dochody
Zysk / strata z tytulu instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy

PIEIUCZIC oo vttt - -
CAEKOWITA STRATA .....coooiiiiiiete et (4.261) (23.342)
Przypadajacy na:

udzialy akcjonatiuszy podmiotu dominujaCego......cccvcuveuiureecicincincescinciriieans (4.257) (23.342)

udzialy akcjonatiuszy mniejszoScioWych .......occcucinciniiiiniciniccccecs 3) -
Zysk/ (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje

(w z1)

POASTAWOWY .ot (0,08) 0,44)

LOZWOANIONY 1.ttt (0,08) 0,44)
Zysk/(Strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej przypadajacy na 1 akcje

(w zl)

POASTAWOWY ...ttt - -

rozwodniony - -

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonatiuszy Funduszu w
trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogétem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu
Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita odpowiednio 53.668.876 i 53.293.876 dla I kwartatu
2009 roku i I kwartalu 2008 roku. Ta sama liczba akcji zostala zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte Zapasowy  reZerwowy wlasne finansowy Razem mniejszosci wiasny
Stan nalstycznia 2009r.... 5919  242.037 0,00 (130.068) (93.238)  24.650 49  24.699
Kapital z wyceny aportu......... _ _ 21 _ - 21 - 21
Nabycie jednostek
zaleznych ..., B B B B _ _ _ _
Podzial zysku/ Pokrycie
straty z lat ubieglych.............. _ _ - - _ - - -
Strata netto roku
ODIOtOWEZO ...ovvvvvverveniiniiann _ - - R (4.257) (4.257) ©) (4.260)
Stan na 31 marca 2009 ....... 5.919  242.037 21 (130.068) (97.495)  20.414 46 20.460

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udzialy kapital
zwykte Zapasowy wlasne finansowy Razem muniejszo$ci whasny
Stan na 1 stycznia 2008 1. ............ 5.919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235)  113.945
Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych........cccvviveuienes ~ ~ ~ ~ ~ 4 4
Strata netto roku obrotowego.......... _ _ _ (23.342) (23.342) _ (23.342)
Stan na 31 marca 2008 £........ccon. 5919 295152 (136.043) (74.190)  90.838 (231)  90.607
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik Udzialy kapital
zwykte Zapasowy wlasne finansowy Razem muniejszo$ci whasny
Stan na 1 stycznia 2008 . ............ 5.919 295152 (136.043) (50.848)  114.180 (235)  113.945
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych.... _ (9.840) 5.975 _ (3.865) _ (3.865)
Nabycie jednostek zaleznych............ _ _ _ _ _ 49 49
Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ... - (43.275) - 43.275 - - -
Strata netto roku obrotowego.......... _ _ _ (85.665) (85.665) _ (85.665)
Rozliczenie ujemnych udzialéw
MNIEJSZOSC ovvverinieciriecinianes _ _ _ _ _ 235 235
Stan na 31 grudnia 2008 r............. 5.919  242.037 (130.068) (93.238)  24.650 49  24.699




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych

Okres trzech
miesigcy
zakoficzony

31 marca 2009 r.

Okres trzech
miesigcy
zakonczony
31 marca 2008 r.

Zysk [ (SrAta) NETLO ..........ceueucereeeiceecee e (4.257) (23.342)
Amortyzacja sSrodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych.........ccccuuee, 192 235
NaliCZONE OASELKI ....ucvuieiiiiiiiic e 2.492 3.060
(Zyski) /Straty z tytutu zmian wartoéci godziwej pozostatych aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ........... 508 14.096
Podatek dochodowy 0drOCZONY ......ccvciiiiiiciiiicc e - (1.826)
ROZNICE KULSOWE....eivreeiieiiecirecireci ettt sttt bbbt sesenns (5.527) (1.876)
Zmiany stanu aktywow 1 pasywow zwigzanych z dziatalno$cia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale NaleZNoscl ..., ((1641) (6.217)
— ZLAPASY e s 1.568 (592)
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy...... 1.030 7.193
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania 4.381 7.976
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia.............. 197 929
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw wartosc1owvch dost@pnych

dO SPIZEAAZY ..o, 15 110
Podatek dochodowy zaplacony ..., - )
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1.042) (263)
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki pienigzne ........cccuueeee. (18) -
(Nabycie)/ Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych

1 PEAWNYCH oot (533) (1.543)
Nabycie / sprzedaz pozostalych aktyWoOW ..., 830 -
Udzielenie pozyczek.......iiiiiiiiiiicccsss s (5.047) -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.768) (1.543)
Nabycie akcji WHasnyChi ..o, - -
Splata POZYCZEK w..uvuiiiiiiic - (3.051)
NADYCIE AKCuvuvivnieiiiiiiiiciie ettt seaenns - -
Wplywy z emisji akeji .o - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j - (3.051)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentow................ (5.810) (4.857)
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku .................... 8.265 7.346
Stan $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec roku ..., 2.455 2.489




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w w pozostatych
jednostkach jednostkach

stowarzyszonych krajowych Razem
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2009 r. ................. 0 2.749 2.749
Zwigkszenia razem z tytutu: . - 3.001 3.001
- zakupu - 3.001 3.001
Zmniejszenia razem z tytulu - (4.565) (4.565)
- SPLZEdAZY v - (4.057) (4.057)
S WYCENY cerrrrrerinieeeseiseisensenans - (508) (508)
Warto$¢ bilansowa na 31 marca 2009 r. ..................... 0 1.185 1.185

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
na dzien 31 marca 2009 R.

Notowane na gietdach (z nieograniczong zbywalnoscig)

Akcje i udzialy w jednostkach

stowarzyszonych warto$¢ bilansowa 0
warto$¢ wedlug ceny nabycia 0
warto$¢ godziwa 0
warto§¢ rynkowa 0

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach

krajowych warto$¢ bilansowa 1.185
warto$¢ wedlug ceny nabycia 8.190
warto$¢ godziwa 1.185
warto$¢ rynkowa 1.185

RAZEM warto$¢ bilansowa 1.185
warto$¢ wedlug ceny nabycia 8.190
warto$¢ godziwa 1.185
warto$¢ rynkowa 1.185

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnos$é gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY

. Udziat w
. . Wartos¢ Procent e s
Nazwa jednostki ze . . ogolnej liczbie
. S . . - bilansowa posiadanego ,
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno$ci .. . glosow w
rawnej akcji i kapitatu walnym
p udziatow zaktadowego .
zgromadzeniu
NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostale ustugi finansowe 1.185 2,58% 2,58%
Razem 1.185
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalno$ci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spotek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa, Al Jana Pawla II 29. Od 1997 r. akcje Funduszu sa
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw warto§ciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowaé dziatalno$¢ gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegblnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomodci na wtasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt.g) Statutu Funduszu do uprawnien
1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym
nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke
majacq charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie zwigzany umowa
o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
15 pazdziernika 2008 r. dziatajac na podstawie art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podjaé decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.
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2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Struktura Grupy Midas ulegla zmianie w okresie I kwartatu 2009 r. W sktad Grupy Midas wchodza
nastepujace jednostki:

Udziat spoétek Grupy Udziat spoétek Grupy
Midas w kapitale sp6tki Midas w kapitale spotki

Spotka 31 marca 2009 31 grudnia 2008

Spotki zalezne bezposrednio:

CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CentetNET”) 100,00% 100,00%
mLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,mLife”) 80,00% 80,00%

Spoftki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterNET) 80,00% 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) 61,25% 61,25%

mLife Ukraine LTD z siedziba w Ukrainie (dalej "mLife

Ukraine") (poprzez mLife, efektywny udzial Funduszu wynosi

40%) 50,00% 50,00%
Avionica Poland Sp z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej

"Avionica") (poptzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi

48%) 60,00% 60,00%
ATTR Sp z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mLife,

efektywny udzial Funduszu wynosi 80%) 100,00% 0,00%
Visual Sloution Sp z 0.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mLife,

efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) 50,00% 0,00%
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3. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy zakofczony
31 marca 2009 r. odzwierciedla skonsolidowany wynik dziatalnosci, aktywa i pasywa Grupy Midas.
Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Midas nie podlegalo badaniu ani
przegladowi przez bieglego rewidenta.

Na podstawie Art.55 ust.5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy zasady
rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi 2z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dziei 31 marca 2008 r. miedzy tymi
zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,IASB”) nie
wystepuja zadne roznice, ktére mialyby wplyw na Grupe Midas ani na Fundusz. Dokonane w roku
obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione
w niniejszym sprawozdaniu.

Przy wycenie aktywéw 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w  dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci spotki wchodzace w skiad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalnodé
w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktoérej denominowane sa transakcje (waluta
funkcjonalna).

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 marca 2009 r.
4.7013 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2008 r. 3,5258 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeplywéw Srodkdw pienigznych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzief kazdego zakoriczonego miesigca w okresie
objetym raportem za pierwszy kwartal 2009 r. 1 pierwszy kwartal 2008 r. (odpowiednio:
4,5994 PLN/EURO i 3,5574 PLN/EURO).

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w niniejszym §rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakoniczony 31 grudnia
2008 1. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 3.2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Midas
opublikowanym 30 kwietnia 2009 r.

We wszystkich prezentowanych okresach sprawozdawczych dostosowano te same zasady rachunkowosci.
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4. Zobowigzania z tytutu bonéw komercyjnych wyemitowanych przez Fundusz

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Wartos¢
Stopa zobowiazania
Warto§¢  oprocento- Data objecia na dzied
Seria Nabywca nominalna wania bondw Data wykupu 31 marca 2009
S Alchemia S.A. 10.660 12,00% 17 listopad 2008 17 maj 2009 11 130
T Alchemia S.A. 70.430 8,23% 12 grudzien 2008 12 czerwiec 2009 72161
uo1 Huta Batory Sp. z o.o0. 12.720 8,24% 16 grudzien 2008 16 czerwiec 2009 4103
U02  Unibax Sp. z o.0. 3.500 8,24% 16 grudzien 2008 16 czerwiec 2009 13 021
U03  Baterpol Sp. z o.o0. 3.307 9,00% 16 grudzien 2008 16 czerwiec 2009 3583
Nowoczesne Produkty
Vo1 Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.247 8,22% 17 grudzien 2008 17 czerwiec 2009 3392
V02  Impexmetal S.A.. 10.600 8,22% 17 grudzied 2008 17 czerwiec 2009 2300
W Alchemia S.A. 4.010 8,19% 18 grudzien 2008 18 czerwiec 2009 10 848
Razem 117.474 120.538

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytutu bonéw serii T wyemitowanych przez Fundusz w dniu
12.12.2008 stanowi blokada 2 mln. sztuk akcji wlasnych Funduszu do czasu spelnienia $wiadczed z bonow

serii T.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytutu bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 120.538 z1 stanowiacej
zobowigzanie wg warto$ci nominalnej bondéw powickszone o odsetki nalezne za okres zakonczony
31 marca 2009 r. i pomniejszone o niezamortyzowane koszty emisji bonéw w wysokosci 31 z1.
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5. Informacja o segmentach dziatalnos$ci Grupy Midas na dzien 31 marca 2009 r.

Grupa Midas, zgodnie z MSSF 8, przedstawia podzial segmentoéw operacyjnych, ze wzgledu na branze w
jakiej dzialajg spotki wehodzace w sktad Grupy, jak i ze wzgledu na kraj, w ktérym znajduje si¢ ich miejsce
prowadzenia dziatalnosci.

Podzial ten zgodny jest z wewngtrznym raportowaniem na potrzeby zarzadzania operacyjnego.

Dziatalnosc
Dziatalnos¢ telekomunikacyjna
Na dzien 31 marca 2008 r. oraz za okres inwestycyjna iIr - Razem
trzech miesi¢cy zakonczonych 31 marca 2008 r. RODZAJ DZIALALNOSCI
Przychody ze sprzedazy towardw i ushug.........ccuecee. - 20.457 20.457
Koszty operacyjne.....eeieniecininnn. (358) (25.610) (25.968)
Zyski/ (Straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej............... (719) - (719)
Podatek dochodowy - - -
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej.................. (3.644) 617) (4.201))
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej........cccccuience. - - -
Strata NEtto e (3.644) (617) (4.261))
Suma aktyWoOW ...cveviecieciinricicinnns 142.918 51.719 194.637
Suma zobowiazan i rezerw 127.892 57.649 185.541
Polska Wielka Brytania Razem

Na dzien 31 marca 2008 r. oraz za okres trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 r.

DZIAEALNOSC KRAJOWA I ZAGRANICZNA

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug...........ccc......

Koszty operacyjne.....vieiciciennes

Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ...

Podatek dochodowy

Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej.........c.......
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej........c..ccccveveuec.

Strata NELEO uvvvvveverevereeeeeeiererereeeenns

Suma aktyWow .....cvveevereivciniicinne.

Suma zobowigzan i rezerw

(3.524)
(719)

(6.980)

(6.980)

186.716
145.937
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7.921
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(25.968)
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194.637
185.541
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6. Przychody ze sprzedazy

Przychody z dystrybucji ustug mobilnych
Przychody ze sprzedazy aparatéw telefonicznych

Sprzedaz rozwiazan telekomunikacyjnych

Pozostate

Okres trzech

Okres trzech

7. XKoszty operacyjne

Koszt wlasny sprzedanych materialéw i ustug

Wynagrodzenia

Razem przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Swiadczenia dla pracownikéw

Czynsze, facznosc i koszty utrzymania biur

Koszty utrzymania floty samochodowej i podrézy stuzbowych ................

Koszty marketingu, reklamy i reprezentacji
Inne ushugi profesjonalne
Uslugi prawne i finansowe

Koszty rekrutacii i szkolenia

Amortyzacja $srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych ...

Koszty I'T

Ubezpieczenia

Oplaty bankowe, gietdowe i dla biur maklerskich ...

Podatki i oplaty

Pozostale koszty
Razem

8. Zyski/ (Straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zrealizowane zyski ze sprzedazy akeji i udzialow

Nieztrealizowane zyski / (straty) z wyceny portfela

Przychody odsetkowe
Zyski/ (Straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej
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miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
20.453 33.271
- 8.389
- 892
4 R
20.457 42.552
Okres trzech Okres trzech
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
19.168 39.991
2.649 6.082
388 733
863 1.046
427 1.029
123 651
1.504 772
125 229
42 224
192 235
246 170
70 110
29 107
17 57
125 76
25.968 51.512
Okres trzech Okres trzech
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2009 31 marca 2008
(2206) 397
(508) (14.096)
15 110
(719) (13.589)
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9. Podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku wynikajace ze strat podatkowych mozliwych do odliczenia
w nastepnych latach sa rozpoznawane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo jego
realizacji w przysztosci.

Grupa Midas nie rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z matym
prawdopodobienstwem rozliczenia go z zyskdéw osiagnietych w przysztych latach. Wedlug polskiego
prawa poniesione straty podatkowe moga zosta¢ wykorzystane w ciagu 5 kolejnych lat, z zastrzezeniem, iz
w ciagu jednego roku mozna wykorzysta¢ maksymalnie 50% rocznej straty.

10. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba i cena akcji nie w tysigcach)

W dniu 20 kwietnia 2009 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CenterNet S.A. (podmiotu
w 100% zaleznego od Funduszu), na ktérym podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego tej
spolki z kwoty 26.120.924,00 zt (dwadziescia sze§¢ milionéw sto dwadziescia tysigcy dziewiecset
dwadziescia cztery zlotych) do kwoty 61.465.740,90 =zt (szes¢dziesiat jeden miliondw czterysta
sze$cdziesiat pie¢ tysiecy siedemset czterdzieSci zlotych dziewieédziesiat groszy), to jest o kwote
35.344.816,90 zt (trzydziesci pig¢ miliondw trzysta czterdziesci cztery tysiace osiemset szesnascie zlotych
dziewigcdziesiat groszy) w drodze emisji 2.043.053 akcji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 17,30 zt kazda akcja i pokryciu ich wkiadem pienieznym. Akcje serii F zostang objete w
drodze subskrypcji prywatnej poprzez skierowanie oferty ich objecia do oznaczonego adresata, jakim jest
Fundusz. Podwyzszenie kapitalu zakladowego CenterNet S.A. zwigzane jest z realizacja polityki
inwestycyjnej Funduszu.

W dniu 29 kwietnia 2009 r. zawart z CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu -,,Sp6tka”)
umowe objecia 2 043.053 akcji CenterNet w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu w drodze subskrypcji
prywatnej o wartosci nominalnej 17,30 zt kazda. (o decyzji Walnego Zgromadzenia CenterNet S.A. o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 20/2009 z dnia 20
kwietnia 2009 roku). Objecie nastgpitlo po cenie nominalnej, za laczng kwote 35.344.816,90 zt. Objecie
akcji mialo miejsce w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, ktore jest elementem realizacji
dlugoterminowej strategii budowy nowego operatora telekomunikacyjnego w Polsce. Po rejestracii
podwyzszenia kapital zakltadowy Spotki wynosi¢ bedzie 61.465.740,90 2zt i bedzie si¢ dzielil na 3.552.933
akcji o warto$ci nominalnej 17,30 z1, z ktérych kazda uprawnia do 1 glosu.

W dniu 6 maja 2009 roku sp6tka CenterNet S.A. poinformowata Fundusz o rozwiazaniu w dniu 6 maja
2009 roku ze skutkiem natychmiastowym Umowy roamingu krajowego zawartej w dniu 4 sierpnia 2008
roku z PTK Centertel Sp. z 0.0. (0 ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 27/2008 z dnia 4
sierpnia 2008 roku). Umowa wprowadzala zasady wspolpracy i rozliczen z tytutlu korzystania z sieci i
ustug Centertel oraz wymiany ruchu miedzysieciowego. Przyczyna rozwigzania Umowy jest fakt, iz Strony
do dnia rozwiazania nie osiaggnely porozumienia na temat daty gotowosci do komercyjnego uruchomienia
ustug zgodnie z zapisami Umowy, co moglo skutkowaé niewykonaniem zobowiazani natozonych przez
Prezesa UKE na CenterNet. W ramach przekazanej informacji Zarzad CenterNet nie przewiduje
negatywnych skutkow finansowych rozwigzania Umowy.

W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet S.A. zawart z PTC Sp. z o.0. Umowe o roamingu krajowym, ktora
dotyczy wspélpracy i rozliczen z tytulu korzystania z sieci PTC. Na mocy Umowy CenterNet uruchomi
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swoje ustugi komercyjne we wspolpracy z PTC. Dzigki podpisanej Umowie CenterNet bedzie mégt
oferowa¢ klientom, w oparciu o infrastrukture PTC, ustugi telekomunikacyjne w miejscach, w ktérych nie
dysponuje wlasna siecia. Umowa okresla szczegdly techniczne oraz gwarantuje uruchomienie ustug
telekomunikacyjnych CenterNet do 31 maja 2009 roku. Umowa wchodzi w zycie z dniem podpisania i
bedzie obowiazywal przez okres 4 lat od daty komercyjnego startu. CenterNet minimalng warto$é
przedmiotu Umowy szacuje na 48 milionéw zlotych (warto§¢ $wiadczen w okresie obowigzywania
Umowy). W Umowie zawarte zostaly postanowienia okreslajace kary umowne, ktérych laczna warto$é
moze przekroczy¢ réwnowarto$¢ co najmniej 10% wartosci tej Umowy. W Umowie nie zostaly zawarte
zapisy wylaczajace mozliwo§é dochodzenia naprawienia szkody na zasadach ogdlnych w wysokosci
przekraczajacej wysokos¢ zastrzezonej kary.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

sporzadzony na dzien 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
AKTYWA
A. Portfel INWESLYCYJNY ...ccuvurmcrerrerrerrerreenninniererenennes 122.629 127.362 166.894
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe
1 instrumenty fiNANSOWE .........ccocueurerrernerneeneirrierenerere e sessesessessessessesens 1.185 2.749 30.437
1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych - - 7.378
2. Pozostale notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe......... 1.185 2.749 23.059
I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty fiNAnSOWE ..., 121.444 124.613 136.457
1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych.........cccc........ 121.444 124.613 136.457
2 Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty
FINANISOWE ovvovrrereireieieeeeseeseeseeeeseessessessess ettt sssssessessessesnsens - - -
B. NaleZNOSCi......ovvervicriciiesscn s 40.378 34.766 32.453
1. Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczel 40.337 34.758 32.452
2. Naleznodci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udzialéw i innych instrumentéw finansowych. .......... - - -
3. Pozostale NaleZnoSCl. . e 41 S 1
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 424 5.399 10.536
D. INNE AKEYWA ...t 186 192 133
1. Rzeczowe aktywa trwale ... 96 107 21
2. Rozliczenia migdZyOKIESOWE.....uvuuivmreiunrierniiernenieisenesasesesaensenens 90 85 112
2.1. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 90 85 112
E. Warto$¢ firmy Z WYCeNY ..........cccovvivrinircinieciiniciniieeisssssssssssnssssasssnnns 418 418 2.781
AKTYWA RAZEM......oooiinininiierererennerneaneisesssssesssssesssssssessessessessessessssssssssessenss 164.035 168.137 212.797
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] c.d.

sporzadzony na dzien

E. Zobowigzania i 1eZerwy .........cccocvevveurernerrernnene

I. Zobowigzania ...

1. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych pozyczek oraz emisji bondw ...............

2. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen

3. Pozostate zobowiazania

II. Rozliczenia migdzyokresowe ...........cccocevunnee.

1. Inne rozliczenia migdzyokresowe

1.1. Krétkoterminowe

IIL. REZEIWY .....cvuvurrcrcrereeeeneeenieniennennens

1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych

1. Pozostale rezerwy ...

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy razem)

F. Kapital wtasny
1. Kapital zaktadowy

2. Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)

3. Kapital zapasowy

4. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: c..ooccvuunece.

- zrealizowany zysk/ (strata)

- nieztealizowany zysk/ (strata)

5. Zysk/ (strata) netto, w tym:

- zrealizowany zysk/ (strata) netto

- nieztealizowany zysk/ (strata) netto

Liczba akeji funduszu

Wartos¢ aktywow netto na jedna akeje (w z1.)

Zrealizowany wynik netto

1. zrealizowany zysk/ (strata) netto

2. ztealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych

Zrealizowany wynik netto razem

Niezrealizowany wynik netto

1. niezrealizowana strata netto

2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych

Niezrealizowany wynik netto razem
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31.03.2009 31.12.2008  31.03.2008
128.072 125.082 109.915
126.863 124.430 109.792
126.675 124.195 109.644

25 33 29

163 202 119

155 231 65

155 231 65

155 231 65

1.054 421 58

421 421 58

633 - ]
35.963 43.055 102.882
35.963 43.055 102.882
5919 5919 5919
(130.068) (130.068) (136.043)
242.131 242.131 295.709
(74.926) 1.126 (43.275)
(34.529) 1.126 (13.669)
(40.397) - (29.606)
(7.092) (76.053) (19.428)
(3.135) (31.604) (2.812)
(3.957) (44.449) (16.616)
31.03.2009 31.12.2008  31.03.2008
53.668.876 53.668.876  53.293.876
0,67 0,80 1,93
31.03.2009 31.12.2008  31.03.2008
(3.135) (31.604) (2.812)
(34.529) 1.126 (13.669)
(37.664) (30.478) (16.481)
31.03.2009 31.12.2008  31.03.2008
(3.957) (44.449) (16.616)
(40.397) - (29.606)
(44.354) (44.449) (46.222)



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

sporzadzony za okres
A. Przychody Z INWESLYCL «....covvvrvrriririiiiciiscc e

1. Udzial w wyniku finansowym netto

1.1 z tytutu udzialéw w jednostkach zaleZnych..........cocvciniinincinniininiciicici
1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych........cccvcincninincincincins

2. Przychody z tytulu odsetek

B. Pozostate przychody operacyjne

C. KOSZLY OPEIACYJNE ...ocouiriiiniiniiiiiiiisiiisissss s ssss s sss s s ss s sssssssssaes

1. Koszty dziatania funduszu

1.1 Uslugi doradztwa finansowego

1.2 Uslugi prawne

1.3 Pozostate koszty

2. Amortyzacja srodkéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych ............

D. Pozostate koszty OPEracyjne ...

E. Rezerwy i odpisy aktualizujace .....................
F. Wynik z inwestycji netto

G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z inWeStyCji ......coovvrrereenerennee

1. Zrealizowane zyski z inwestycij

2. Nie ztrealizowane zyski /(straty) z wyceny

H. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
L. ZySK /(StrAta) DIULEO ...coocveieeeiereiencereiineeieeessessse st eesse st et esssse st st ssssessssecen
J. Podatek dochodowy

a) cz¢$¢ biezaca

K. Zysk /(Strata) Nett0, W tYINL .....ccceuuruemruemeremsrmsseisssssssesssassssssssssssssssssssssssssesssens

1. Zrealizowany zysk / (strata) netto

2. Niezrealizowana strata netto

INNE CALKOWITE DOCHODY

L. Zysk /(strata) netto z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
PIEMECZIE ...

M. Inne catkowite dOCROAY ........cccoeuuinirniiniineineiniieieeeeieeeenenene e ssessesseesesessensessensens

CALKOWITA STRATA .....cooviiiiiiccc s sssssssssssssssssssssss

Zysk / (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (nie w tysiacach)

Zysk (strata) netto na akcje zwyklg (w zt.)
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I kwartat 2009

I kwartat 2008

01.01-31.03.2009  01.01-31.03.2008
(2.343) (2.109)
(3.169) (2.660)
(3.169) (2.808)
- 148

826 551

- 2
(3.103) (3.572)
(3.092) (3.568)
- (32

- ™

- (3.529)

) @)
912) a77)
(6.358) (5.856)
(734) (13.558)
(226) 398
(508) (13.956)
(7.092) (19.414)
(7.092) (19.414)
- 14)
- (14
(7.092) (19.428)
(3.135) (2.812)
(3.957) (16.616)
0,00 0,00
(7.092) (19.428)
(7.092) (19.428)
53.668.876 53.293.876
(0,13) (0,36)



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

I kwartat 2009

I kwartat 2008

za oktes 01.01-31.03.2009  01.01-31.03.2008
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) ..o, 43.055 122.310
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
POLOWNYWAINYCR ..o 43.055 122.310
1. Kapitat zaktadowy na poczatek OKIESU ... 5.919 5.919
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec OKIeSU...........cc.coouvvevniicinincinincini s 5.919 5.919
2. Akcje wlasne na poCzatek OKIESU.........oocuiiiiciiieiiciiissi s sssnas (130.068) (136.043)
2.1. Zmiany aKCji WEASIIYCR ...t - -
2.2. Akcje wlasne Na KONIieC OKIESU........cccuuuninirnieniiniierieniereneneeeenensesessessessesssssssessessensenne (130.068) (136.043)
3. Kapitat zapasowy na poCzatek OKIESU.........ccoowurvririniiciniiciice s 242131 295.709
3.1. Zmiany kapitadl ZAPASOWEZO..........c.ccciiiiiiiiciic e - -
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu................. 242.131 295.709
4. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1.126 4.023
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu.............cccocouuucn. 1.126 4.023
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ...........cccoccvvvvivciniiicincianee 1.126 4.023
) zwickszenia (Z tytulu) .o - 6.480
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskéw na zrealizowane zyski - 6.480
2) zmniejszenia (Z tytulu) i - -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty - -
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu) 1.126 10.503
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu .........cuvviveincinnes - -
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegltych na koniec okresu............ccccocuvvuvrrnrrrrrnne. - -
6.1.5 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu...........ccccvvioniiniinninniinnis 1.126 10.503
6.2 Strata z lat ubieglych na poczatek OKIesu..........ccoocuiviiiinciniiniiinniisicceinens (76.053) (47.298)
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu...........ccocvevvivervirernen. (31.604) (17.692)
2) zwickszenia (Z tytul) .o (4.052) -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane Straty ......coecnciens (4.052) -
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubieglych na koniec oKresu ..........ccocceinevviinenerrennene (35.656) (17.692)
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu ..., (44.449) (29.606)
2) zwickszenia (Z tytul) .o - (6.480)
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zyski.......cccccvcvviencinncc. - (6.480)
2) zmniejszenie (Z tytuh) v 4.052 -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty 4.052 -
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu..........ccccovvvciviincinn. (40.397) (36.086)
6.2.5. Strata z lat ubieglych na koniec oKresu..........ccoocuiviineiincininninisicieicieieens (76.053) (53.778)
6.3. Zysk / (strata) z lat ubieglych na Koniec OKIeSU.......c.coewrvnernerierenerinceinerieerinecins (74.926) (43.275)
T WYIEK DETLO ..ottt sas s a s (7.092) (19.428)
= ZECAZOWANY oottt (3.135) (2.812)
= MIEZLICALUZOWANY w.ovvveviiiriiiiiitci s bbb as bbb (3.957) (16.616)
I1. Kapitat wlasny na koniec oktesu (BZ) .........ccccovveivincinencrnenennnes 35.963 102.882
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Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2009 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

20

I kwartat 2009 I kwartat 2008
sporzadzony za okres 01.01-31.03.2009  01.01-31.03.2008
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAL.ALNOSCI
OPERACY]JNE]J
L WPETWY s 3.847 8.141
1o OASELRI e 16 75
2. Zbycie udzialdw mniejSZOSCIOWYCH ..o _ _
3. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych R R
4. Zbycie pozostalych papieréw wart., udziatéw i innych instrumentéw finansowych .. 3.831 8.064
5. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych _ 2
TL, WYAALKI ... (8.643) (7.662)
1. Wydatki z tytulu ustug doradztwa finansowego ... _ (32)
2. Wydatki z tytulu ustug prawnych ... @ @
3. Nabycie akgji i udzialéw w jednostkach zaleznych R R
4. Nabycie akciji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych _ (474)
5. Nabycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentéw
finansowych ; ; (3.001) -
6. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym bezposrednio) (5.047) (5.210)
7. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym posrednio) _ (1.500)
8. Inne wydatki operacyjne ettt b e bbb eees (588) (439)
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACY]NE] (I-IT) . . (4.796) 479
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAY ALNOSCI
FINANSOWE]

L WDEYWY oo - -
1. Sprzedaz akcji Whasnych ... - -
TL, WYAALKI ...ttt et sse s ettt niensensenaes (179) (3.051)

1. Splaty POZYCZEK ..ouvuiiiiiiciiciciic e - (3.000)
2. OdSELKI wevureerirrerieiiieieiieie et sesesse st sttt (179) 61
3. Inne wydatki finansowe, Wty ... R R

- wydatki dotyczace planowanej eMmisji ..o - -
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE] (I-II) 179) (3.051)
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III) ....ccccooosmmmrrmmnn (4.975) (2.572)
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5.399 13.108
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-C), W tym: ..............cco.... 424 10.536
o ograniczonej Mozliwosci dySPONOWANIA ... - 9.854
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - ZMIANA WARTOSCI BILAN SOWE]

Akcje i Akcje i udziaty
udzialy w Akcje i udziaty w = w pozostatych
jednostkach jednostkach jednostkach
zaleznych stowarzyszonych krajowych Razem
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2009 r. .................... 124.613 - 2.749 127.362
Zwigkszenia razem - - 3.001 3.001
- zakup - - 3.001 3.001
- wycena . . - - - -
- udzial w wyniku - - - -
- reklasyfikacja . . - - - -
- podwyzszenie kapitatu zakladowego.........ccccouuuee. - - - -
Zmniejszenia razem . (3.169) - (4.565) (7.734)
- sprzedaz - - (4.057) (4.057)
(&= o O - - (508) (508)
- udzial w wyniku . (3.169) - - (3.169)
- reklasyfikacja - - - -
Warto$¢ bilansowa na 31.03.2009 r. .................... 121.444 - 1.185 122.629

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGIO

Notowane na
gieldach Z ograniczong

(z nieograniczona zbywalnos$cia
zbywalnoscia)

Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa - 121.444
zaleznych warto$¢ wedlug ceny nabycia : 140.957
warto$¢ godziwa _ 140.957

wartos§¢ rynkowa _ Nd

Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa ) )
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia } _
wartos¢ godziwa - R

wartos¢ rynkowa - R

Akcje i udzialy w pozostatych warto$¢ bilansowa 1.185 _
jednostkach krajowych warto$¢ wedtug ceny nabycia 8.190 -
warto$¢ godziwa 1.185 -

wartos¢ rynkowa 1.185 R

RAZEM warto$¢ bilansowa 1.185 121.444
warto$¢ wedlug ceny nabycia 8.190 140.957

warto$¢ godziwa 1.185 140.957

warto$¢ rynkowa 1.185 Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczona zbywalno$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,
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AKCJE I UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

. . Liczba Procent Udzial w

Nazwa jednostki ze akcji Wartosé osiadanego ogdlnej

wskazaniem formy  Siedziba Przedmiot dziatalnoéci J ) postacaneg 507

. bilansowa kapitatu liczbie

prawnej zaktadowego gloséw

NFI KREZUS S.A. Warszawa pozostate ustugi finansowe 1.411.125 1.185 2,58% 2,58%
Razem 1.185
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AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

WartoS€ g orekta Udziat w
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba kslqu(‘)iwa wartos$ci b\g/artosc \Zartoscdl Pir(:icent ogolne;j liczbie
wskazaniem form Siedziba  Przedmiot dziatalno$ci owigzania akcji acp ksiggowej ansowa  rynxowa (dla posia ;anego fosow w
y powiy; €g g
rawnej kapitalowego (udziatow) (udziatow) akcji akeji spotek kapitatu walnym
p ] P g przed < (udziaté6w) notowanych) zakladowego ym
Korekt (udziatow) zgromadzeniu
CenterNET S.A. Torun Informatyka pozostata ~ Zalezna 1.509.880 140.957 (19.513) 121.444 nd 100,00% 100,00%
mLife Sp. z o.0. Warszawa Dzialalnoéé Zwigzana 2 Zalezna 400 200 (200) 0 nd 80,00% 80,00%
informatyka, pozostata ? ’
Xebra Ltd Preston Podmiot zarzadzajacy /)50 * * * * nd 80,00%+* 80,00%*
UK) spotkami operacyjnymi
Extreme Ltd. Preston  Wirtualny operator sieci )., ot ek ek ek ek nd 100%%5% 1000555
UK) komérkowych
Dostarczanie technologii
ACC Tad. Preston obrébki inforrr'l'acji i 7 alesnak ok sokok sokk sokk nd 61,25k 61259k
(UK) technologii
telekomunikacyjnych
Tawd Produkcja, agregacja oraz
mLife Ukraina Ltd (I}Vk(::Zna) dystrybucja kontentu Zalezna*H#tkx 50 oo Aok ook nd S o S0tk
multimedialnego
Stworzenie spotecznosci
Avionica Sp. z o.0. Warszawa  skupionej wokol sportéw — Zalezna®++* 243 otk otk otk nd GOtttk GOtttk
ckstremalnych
Dostarczanie
ATTR Sp. z 0.0. Torufi Wyspecjahzowanégo 7.alesnatrsk 240 Htokokk sookofok Hokohok nd 100tk 100/ FHrkRk
oprogramowania
komputerowego
Visual Soluti Dostarczanie unikalnych
N SUZ olutions Toruf rozwigzan 7. alesnatRionk 30 skskokokok skskokokok skskokokok ad 500 HkHRRK 500/ HHRRk
p- # ©0.0- technologicznych
Razem 141.157 (19.713) 121.144 nd

* spotka zalezna posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke bezposrednio zalezna - CentetNET, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane sa wartosci jej udzialéw

** udzial spotki CenterNET

** spotki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spotke posrednio zalezna - Xebra., w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazywane s ich wartosci udzialow

*Rxk udzial spotki Xebra

wRHRE spolki zalezne posrednio w stosunku do Funduszu poprzez spétke bezposrednio zalezna — mLife, w zwiazku z czym w aktywach Funduszu nie wykazane sa wartosci jej udzialéw.

wRrRrk udzial Spotki mLife
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Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»op61ka” lub ,,Emitentem”).

1. Spétka

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu
spotek handlowych.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, Al Jana Pawta II 29, KRS 0000025704, Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Od 1997 r. akcje
Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

2. DPrzyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Uchwala nr 18/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2008 roku, NFI Midas S.A. poczawszy od stycznia 2008
roku sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly
odpowiednie do dziatalnosci Funduszu zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,, MSSE”) oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej tacznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Ksiggi rachunkowe na podstawie ktérych zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe sa réwniez
zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlowych
warunkow, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
1996 1. Nr 2, poz. 12 z p6zn.)

Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe
zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w okresie 12 miesiccy po dniu bilansowym (czyli do 31 marca 2010 roku) na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych polskich (PLN), ktére sa waluta
prezentacji i waluta funkcjonalna Funduszu, chyba Ze zaznaczono inacze;.
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W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz
rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone na EURO.

®  Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 marca 2009 r.
—4,7013 zt/EURO oraz 31 marca 2008 r. — 3,5258 zt/EURO

® DPoszczegblne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz przeplywéw Srodkéw  pienigznych
przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego
Sredniq arytmetyczng Srednich kursow dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesigca w okresie objetym raportem za pierwszy kwartat 2009 r. i za pierwszy
kwartat 2008 r. (odpowiednio: 4,5994 zt/EURO i 3,5574 zt/EURO).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominiecie lub znieksztalcenie moze wplynaé¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywoéw pienigznych jest sporzadzony metoda posrednia.

3. Istotne dokonania Funduszu w biezacym okresie sprawozdawczym (liczby akcji i ceny
za akcje nie w tysiacach)

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz udzielit
kolejnych pozyczek kréotkoterminowych na finansowanie biezacej dzialalnosci operacyjnej CenterNet na
taczng kwote 5.766 Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

W tym samym okresie Fundusz udzielit kolejnych pozyczek dtugoterminowych na finansowanie biezacej
dziatalno$ci operacyjnej spotce mLife na taczna kwote 1.117 zt. Zgodnie z umows odsetki okreslone
zostaly na poziomie WIBOR 1M plus 0,5%.

W dniu 26 stycznia 2009 roku Fundusz nabyt w transakcji pakietowej 405.000 sztuk akcji Alchemia S.A.,
o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,40 zt za sztuke. W wyniku transakcji Fundusz posiadat
405.000 akcji Alchemia S.A., stanowiacych 0,18% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 405.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co stanowito 0,18% ogdlnej liczby gloséw.

W dniach 20-26 lutego 2009 roku Fundusz zbyl w transakcjach na .wszystkie posiadane, tj. 405.000 sztuk
akcji Alchemia S.A., o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda, po cenie 7,50 z! za sztuke, to jest za laczna
kwote 3.037. Przed transakcjami Fundusz posiadat 405.000 sztuk akeji Alchemia S.A., stanowiacych 0,18%
kapitatu zaktadowego i1 uprawniajacych do 405.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A., co
stanowito 0,18% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 24 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyla pelnienie obowigzkow

Przewodniczacego Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Zymkowi, ktéry jest czlonkiem Rady Nadzorczej
Funduszu od 24 lipca 2007 roku.
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W dniu 12 marca 2009 r. Fundusz podpisal List intencyjny ze Spotka Hyundai Mobile Europe
Generalvertretung GmbH ("Hyundai Mobile Europe")z siedziba w Wiedniu. Na mocy postanowien Listu
Strony uzgodnily 30 dniowy okres wylacznosci w zakresie negocjacji zmierzajacych do podpisania umowy
gwarantujacej Funduszowi badZz podmiotowi od niego zaleznemu wylacznego prawa do utworzenia
podmiotu Hyundai Mobile Polska — jedynego dystrybutora w Polsce produktéw Hyundai Mobile Europe
(m.in. telefonéw komérkowych Hyundai) dotad niedostgpnych na naszym rynku. Hyundai Mobile Europe
rozpoczal swa dziatalnos¢ w 2008 roku, aby zbudowa¢ w Europie sie¢ sprzedazy i dystrybuciji produktow
azjatyckiego koncernu Hyundai Corporation. Obecnie zarzadza sprzedaza 1 dystrybucja telefonéw
komoérkowych marki Hyundai w 23 krajach w Europie.

W dniach od 26 marca do 3 kwietnia 2009 roku Funduszu zbyl w transakcjach na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. wszystkie posiadane, tj. 2.291.125 sztuk akcji NFI Krezus S.A., o
wartosci nominalnej 0,10 kazda, po $redniej cenie 0,89 zl, to jest za laczna kwote 2.043 zi. Przed
transakcjami Fundusz posiadal lacznie 2.291.125 akcji NFI Krezus S.A., stanowiacych 4,19 % kapitatu
zakladowego 1 uprawniajacych do 2.291.125 gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Krezus S.A., co
stanowito 4,19% ogolnej liczby gloséw.

4. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy

Najistotniejszy wplyw na wynik finansowy Funduszu w I kwartale 2009 r. mial udzial w stracie
spolki zaleznej CenterNet w kwocie 3.169 zI oraz koszty podstawowej dziatalnohci Funduszu w
kwocie 3.092 zl. Na strat¢ Funduszu wplynela réowniez w istotny sposéb wycena akeji
notowanych na GPW w kwocie 508 z1.

5. Sezonowos$¢ dziatalnosci Emitenta
Dziatalno$¢ Funduszu nie jest sezonowa ani prowadzona cyklicznie.
6. Emisja, wykup, spfata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz posiadal wyemitowane w poprzednim
kwartale bony komercyjne o lacznej wartoSci nominalnej 117.474 zi. Informacje dotyczace
wyemitowanych bonéw przedstawione zostaly w Nocie 4 §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Midas zamieszczonego w niniejszym raporcie kwartalnym.

7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowatl
dywidendy.

8. Zmiany zobowigzan i aktywoéw warunkowych

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. Fundusz nie wykazywal zobowiazan i aktywow
warunkowych.

9. Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za
akcje nie w tysiacach)

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Nova Capital Sp. z o0.0. (podmiotu dominujacego w stosunku do Funduszu)
zbyt 5.900.000 sztuk akcji Funduszu. W wyniku zbycia akcji zmniejszyl si¢ bezpo$rednio i posrednio stan
posiadania akcji NFI Midas S.A. przez Nova Capital Sp. z 0.0. w stosunku do dotychczasowego o 9,97%.
Przed zmniejszeniem udzialu Nova Capital Sp. z o.0. posiadata bezposrednio i1 posrednio 47.115.116
sztuk NFI Midas S.A., ktére stanowily 79,60 % w kapitale zakladowym Funduszu i dawaly 47.115.116
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 79,60 % udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu. W wyniku transakcji zbycia Nova Capital Sp. z o.0. posiada bezposrednio
35.697.322 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 60,31% w kapitale zakladowym Funduszu oraz
posrednio 5.517.794 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 9,32 % w kapitale zaktadowym Funduszu.
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Posiadane akcje bezposrednio i posrednio uprawniaja do 41.215.116 gloséw na walnym zgromadzeniu
Funduszu, co stanowi 69,64% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt 5.900.000 sztuk akcji Funduszu. Dnia
8 kwietnia 2009 roku, tj. przed dniem transakcji, Akcjonariusz nie posiadal bezposrednio ani posrednio
akcji NFI Midas S.A. W wyniku transakcji Akcjonariusz jest posiadaczem 5.900.000 sztuk akeji Funduszu,
co stanowi 9,97% udziatu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje uprawniaja do 5.900.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 9,97% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Dnia 29 kwietnia 2009 roku Fundusz sprzedal w transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie 300.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zl, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 9,00 zt. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,51% kapitatu zakltadowego 1 daje
prawo do 300 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,51% gloséw na walnym
zgromadzeniu. Przyczyna zbycia akeji byto wykonanie Uchwaty nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E.
Kwiatkowskiego (obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z podjeciem przez
walne zgromadzenie Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9 759 794 zakupionych w tym
celu akcji wlasnych 1, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu
spotek handlowych. Po zbyciu w/w akeji Fundusz jest whascicielem 5 217 794 akcji wlasnych, co stanowi
8,82% kapitatu zakladowego i daje prawo do 5 217 794 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 8,82% glosow na walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 kwietnia 2009 r. zawart z CenterNet S.A. (podmiot w 100% zalezny od Funduszu -,,Sp6tka”)
umowe objecia 2 043.053 akcji CenterNet w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu w drodze subskrypcji
prywatnej o warto§ci nominalnej 17,30 zt kazda. (o decyzji Walnego Zgromadzenia CenterNet S.A. o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 20/2009 z dnia 20
kwietnia 2009 roku). Objecie nastapito po cenie nominalnej, za laczna kwote 35.344.816,90 zt. Obijecie
akcji miato miejsce w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, ktore jest elementem realizacji
dlugoterminowej strategii budowy nowego operatora telekomunikacyjnego w Polsce. Po rejestracii
podwyzszenia kapital zakladowy Spotki wynosi¢ bedzie 61.465.740,90 zt 1 bedzie si¢ dzielil na 3.552.933
akeji o wartosci nominalnej 17,30 21, z ktérych kazda uprawnia do 1 glosu.

W dniu 12 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotala Pana Wojciecha Palukiewicza do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem powotania.

Dnia 14 maja 2009 roku Fundusz dokonal na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
nastepujacych transakgji pakietowych za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.:

- zbyl 109.246 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 z1, po Sredniej jednostkowej cenie zbycia 13,00
zt. Rozliczenie transakeji nastapito w dniu dzisiejszym. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,18% kapitatu
zakladowego i1 daje prawo do 109.246 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,18%
gloséw na walnym zgromadzeniu.

- zbyl 153.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 z1, po Sredniej jednostkowej cenie zbycia 13,00
zt. Rozliczenie transakeji nastapi w dniu 19 maja 2009 roku. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,26%
kapitatu zakladowego 1 daje prawo do 153.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi
0,26% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Ogodlna liczba sprzedanych akcji stanowi 0,44% kapitalu zaktadowego i daje prawo do 262.246 gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,44% gloséw na walnym zgromadzeniu. Przyczyna zbycia
akcji byto wykonanie Uchwaty nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E. Kwiatkowskiego (obecnie NFI
Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z podjeciem przez walne zgromadzenie Funduszu w
tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9 759 794 zakupionych w tym celu akcji wlasnych i, co za tym
idzie, przeznaczeniu ich do sprzedazy zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych.
Decyzjg Zarzadu dzisiejsze transakcje stanowia pierwsza z planowanych kilku pakietowych sprzedazy akeji
wlasnych Funduszu. Srodki uzyskane ze sprzedazy zostana przeznaczone na dokapitalizowanie CenterNet
S.A. (podmiotu w 100% zaleznego od Funduszu) i sfinansowanie dynamicznego startu komercyjnego i
rozwoju CenterNet S.A. - kolejnego operatora telekomunikacyjnego w Polsce. Po zbyciu w/w akcji
Fundusz jest wlascicielem 4.955.548 akcji wlasnych, co stanowi 8,37% kapitalu zakladowego i daje prawo
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do 4.955.548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 8,37 % gloséw na walnym
zgromadzeniu.
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Ponizsze informacje dotycza zaréwno wynikéw finansowych Funduszu, jak i skonsolidowanych danych
finansowych Grupy Midas.

1. Otrganizacja Grupy Midas

Struktura Grupy Midas nie ulegla zmianie w okresie I kwartatu 2009 r. W skiad Grupy Midas wchodza
nastepujace jednostki

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale sp6tki Midas w kapitale spotki

Spotka 31 marca 2009 31 grudnia 2008

Spotki zalezne bezposrednio:

CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CentetNET”) 100,00% 100,00%
mlLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,mLife”) 80,00% 80,00%

Spoftki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterNET) 80,00% 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%) 100,00% 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) 61,25% 61,25%

mLife Ukraine LTD z siedziba w Ukrainie (dalej "mLife

Ukraine") (poprzez mLife, efektywny udzial Funduszu wynosi

40%) 50,00% 50,00%
Avionica Poland Sp z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej

"Avionica") (poptzez mLife, efektywny udzial Funduszu wynosi

48%) 60,00% 60,00%
ATTR Sp z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mLife,

efektywny udzial Funduszu wynosi 80%) 100,00% 0,00%
Visual Sloution Sp z o.0. z siedziba w Toruniu (poprzez mLife,

efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) 50,00% 0,00%

2. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2009 rok.

3. Czynniki, ktére w ocenie zarzadu beda miaty wptyw na wyniki Funduszu w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu w okresie najblizszego kwartatu i kolejnych, na wyniki Funduszu najistotniejszy wplyw
beda miaty nastepujace zdarzenia:

Komercyjny start §wiadczenia uslug przez spotke CenterNet S.A. w Polsce dla wlasnych klientéw oraz
start komercyjny §wiadczenia uslug we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, pod wlasnymi znakami
towarowymi i oznaczeniami handlowymi oraz z wykorzystaniem whasnej sieci sprzedazy. Swiadczenie
wyzej wymienionych ustug bedzie mozliwe dzigki zawartej z PT'C Sp. z 0.0. umowie roamingu krajowego,
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ktéra wprowadza zasady wspdlpracy irozliczen z tytulu korzystania z sieci i ustug PTC oraz wymiany
ruchu miedzysieciowego. Réwnoczesnie spotka zamknie etap wdrazania niezbednych do startu rozwigzan
technologicznych 1 IT oraz rozpocznie budowe infrastruktury sieciowej — celem strategicznym jest objecie
15% populacji Rzeczpospolitej Polskiej do konca biezacego roku i 30% do konca 2012 roku. W kolejnych
kwartatach spodziewane sa pierwsze przychody ze §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej przez mlLife Sp. z o.0., polegajacej na swiadczeniu mobilnych ustug
dodanych oraz dostawy tresci multimedialnych na rynek B2B i B2C w zakresie wirtualnej oraz mobilne;
rozrywki. Spétka w kolejnych kwartalach zamknie kilka technologicznych projektéw deweloperskich i
rozpocznie ich komercyjng sprzedaz. Réwnoczesnie w kolejnych kwartalach planowany jest start kilku
serwisow internetowych. Ponadto mLife Sp. z 0.0. powinna otrzymac pierwsze §rodki z Unii Europejskiej
realizujac szereg projektow w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, podjete sa
réwniez dzialania majace na celu zlozenie kolejnych wnioskéw o dofinansowanie. Celem mLife jest
osiagniecie pozycji lidera technologii multimedialnych w segmencie B2B i B2C w Polsce i na Ukrainie.

Dziatalno$¢ spotek prowadzacych swoja dziatalnos$é na terenie Wielkiej Brytanii jest wygaszana ze wzgledu
na niskie prawdopodobiefistwo osiagniecia satysfakcjonujacej dla akcjonariuszy stopy zwrotu. Istnieje duze
prawdopodobiefstwo, iz wigkszos¢ ze srodkéw przeznaczonych na te inwestycje nie zostanie odzyskana.

4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania raportu

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dziefi przekazania niniejszego
raportu znaczne pakiety akcji Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale
iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby akeji stanowiacych kapitat zakladowy Emitenta na dzied 15
maja 2009 r.):

Nazwa akcjonariusza . Zmiana % od
Liczba . . :
Funduszu akcji % Liczba glosow %  ostatniego
raportu

Nova Capital Sp .z 0. 0.~ 35.697.322 60,31 35.697.322 60,31 9,97
Roman K. Karkosik 5.900.000 9,97 5.900.000 9,97 9,97
NFI Krezus S.A. ** 3.317.234 5,60 3.317.234 5,60 0
NFI MIDAS S.A_* 4.955.548 8,37 4.955.548 8,37 0,95
Pozostali akcjonariusze 9.316.566 15,74 9.316.566 15,74 0,99
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie
wykonuje prawa glosu.

*£ W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego do Funduszu nie wplynelo zawiadomienie od
NI Krezus o zmianach w znaczacych pakietach akcji.

Ostanie zmiany w akcjonariacie
Nova Capital Sp. z o.o.

Nova Capital Sp. z o.0. przekazala informacje, iz w dniu 9 kwietnia 2009 roku zbyla 5.900.000 sztuk akcji
Funduszu. Przed dniem transakcji Spotka posiadata (bezposrednio oraz poprzez podmiot zalezny) z
47.115.116 sztuk akcji NFI Midas S.A. co dawato 79,60% w kapitale zaktadowym Funduszu i uprawniato
do 47.115.116 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, a wigc do 79,60% ogdlnej liczby gloséw. Po
dniu transakcji Nova Capital posiada bezposrednio 35.697.322 sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi
60,31% w kapitale zakladowym Funduszu oraz posrednio 4.955.548 (po zbyciu akcji przez Fundusz w
dniu 14 maja 2009 roku) sztuk akcji NFI Midas S.A., co stanowi 8,37% w kapitale zaktadowym Funduszu.
Posiadane akcje bezposrednio i posrednio uprawniaja do 40.652.870 gloséw na walnym zgromadzeniu
Funduszu, co stanowi 68,69% ogdlnej liczby gloséw.
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Pan Roman Krzysztof Karkosik.

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt 5.900.000 sztuk akcji NFI Midas S.A.,
co stanowi 9,97% udzialu w kapitale zakladowym i uprawnia do 5.900.000 gtoséw na WZ Funduszu, a

wigc do 9,97% ogdlnej liczby gloséw. Przed transakcja Pan Roman Krzysztof Karkosik nie posiadat akeji
Funduszu.

NFI Midas S.A. (akcje wtasne)

Dnia 14 maja 2009 roku Fundusz sprzedal w transakcji pakietowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie 262.246 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt, po $redniej jednostkowej cenie
zbycia 13,00 zt. Liczba sprzedanych akeji stanowi 0,44% kapitatu zakladowego i daje prawo do 262.246
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,44% gloséw na walnym zgromadzeniu.
Przyczyna zbycia akcji byto wykonanie Uchwaty nr 1/11/2006 roku Zarzadu NFI im. E. Kwiatkowskiego
(obecnie NFI Midas S.A.) z dnia 8 listopada 2006 roku w zwiazku z podjeciem przez walne zgromadzenie
Funduszu w tym samym dniu uchwaly o nieumarzaniu 9 759 794 zakupionych w tym celu akcji wlasnych
i, co za tym idzie, przeznaczeniu ich do sprzeda3y zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych. Po
zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 4.955.548 akcji wlasnych, co stanowi 8,37% kapitatu
zakladowego i daje prawo do 4.955.548 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 8,37%
gloséw na walnym zgromadzeniu.

5. Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Stan posiadania akgji funduszn przez 0soby zarzadzajace i nadzorujqce

Posiadane akcje

Posiadane akcje
Funduszu na

Imie i Nazwisko Stanowisko

Zmiana Funduszu na dzien

dzien 31.12.2008 31.03.2009
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 7.515
Mirostaw Kutnik Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie posiada
Krzysztof Jeznach Sekretarz RN 90 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN 615 615
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada nie posiada
Jacek Felczykowski  Prezes Zarzadu nie posiada nie posiada
Wojciech Palukiewicz Czlonek Zarzadu nie posiada nie posiada

6. Postepowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci
Funduszu lub Grupy Midas, stanowigcych co najmniej 10% kapitaté6w wtasnych

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem,
organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Funduszu lub Grupy Midas, ktérych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Funduszu lub Grupy Midas. Fundusz ani spétki z jego grupy
kapitalowej nie sa strong postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna

warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Funduszu lub Grupy Midas.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I kwartatu 2009 roku Fundusz udzielil nastepujacych pozyczek podmiotom z Grupy:

® CenterNet S.A. na laczng kwote 5.776. Oprocentowanie pozyczek zostalo okre§lone na poziomie

WIBOR 3M plus 1%.

® mlife Sp. z 0.0. na taczng kwote 875. Oprocentowanie pozyczek zostalo okreslono na poziomie

WIBOR 1M plus 0,5%..
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8. Udzielone porgczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz udzielit Comarch S.A. z siedziba w
Krakowie poreczenia za zobowigzania CenterNet do kwoty 6.000 zt wynikajace z Umowy na wdrozenie i
obsluge zestawu systeméw obstugi klienta i rozliczania abonentéw dla CenterNet.

9.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalno$ci.

Spoélka mLife, ktérej celem jest osiagniecie pozyciji lidera technologii multimedialnych w segmencie B2B
1 B2C w Polsce i na Ukrainie zalozyla dwie nowe spotki:

e ATTR Sp z o.0. z siedziba w Toruniu (100% zalezna od mlLife, efektywny udzial Funduszu
wynosi 80%). Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki ATTR bedzie dziatalnos§é
zwiazana z dostarczaniem wyspecjalizowanego oprogramowania komputerowego.

® Visual Sloution Sp z o0.0. z siedzibg w Toruniu (podmiot w 50% zalezny od mlLife, efektywny
udzial Funduszu wynosi 40%). Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci sp6tki Visual Solutions
bedzie dostarczanie jej klientom unikalnych rozwiazan technologicznych typu touch screen.
Spoétka jest pierwszym 1 wylacznym przedstawicielem tego typu rozwigzan na rynku polskim
oraz ukraifiskim.

Dziatalno$¢ spotek prowadzacych swojq dzialalno$¢ na terenie Wielkiej Brytanii jest wygaszana ze
wzgledu na niskie prawdopodobiefistwo osiagniecia satysfakcjonujacej dla akcjonariuszy stopy zwrotu.
Istnieje duze prawdopodobienstwo, iz wickszo§¢ ze $rodkéw przeznaczonych na te inwestycje nie
zostanie odzyskana.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Zarzadu Funduszu w I kwartale 2009 roku nie bylo innych informacji, ktére sa istotne dla
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, Wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie bylo informacji,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz

Warszawa, dnia 15 maja 2009 roku

Jacek Felczykowski Wojciech Palukiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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