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Skonsolidowany raport kwartalny ,,QSr 3/2010”
za okres 3 19 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

Zawierajacy:
= Wybrane dane finansowe

= Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigey

zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy zakoniczony
30 wrzesnia 2010 r.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wvybrane dane finansowe Grupy Midas

Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakonczony zakoficzony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 r. 2009 r. 2010 r. 2009 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze SPrzedazy ... 10.040 30.377 2.508 6.905
Zyski/ (Straty) z dzialalnosci inwestycyjnej 1.605 5.035 401 1.145
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. ........ceceeeeeeereeereneunennn, (37.106) (16.636) (9.270) (3.782)
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ......ccocoocveeiciecincineunenn, (37.106) (17.398) (9-270) (3.955)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej.............. (18.404) (16.161) (4.598) (3.674)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjne;........... 5.843 (6.442) 1.460 (1.464)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;. .............. 8.071 22.939 2.016 5.214
Srednia wazona liczba akcji (nie W tysiacach) .......oooeeeeereeerereeee, 59.079.619 54.497.539 59.079.619 54.497.539
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia 59.079 619 54.497 539 59.079 619 54.497 539
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)........cccoocununeee, A U o U
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na
jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ..., 0,63) ©,32) 0,16) ©.07)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ..., 0,63) 0,32) 0,16) ©.07)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2010 r. 2009 r. 2010 r. 2009 r.
tys. z1 tys. z¥ tys. EUR tys. EUR
AREYWa FAZEM.eeveieiiii s 209.044 229.652 52.431 55.901
Z.0bOWIQZANIA TAZEM cuvvevivererirerereeeeretesese e reeseseres s s s s ssasesens 208.106 198.559 52.196 48.332
Zobowiazania dugoterminowe ......cceiiiiiieiiiiniininiciiciens 32.859 36.251 8.241 8.824
Z.obowigzania ktOtkOtermMINOWE....ceueveererreiereiriririeeeiesesesesenenes 175.247 162.308 43.955 39.508
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta......... 938 31.093 235 7.569
Kapital zakladowy......cooviiiiiiiiiniiiccns 5.919 5.919 1.484 1.441
Liczba akeji na dzied raportowy, pomniejszona o akcje 59181.670 58186.670  59.181.670 58.186.670
wlasne (nie W tysiacach). ...cocevevnieinicicinieececeeeeeees e R e R
Wartos¢ aktywow netto na jedna akeje (nie w tysiacach)......... 0,02 0,53 0,00 0,13



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta

Przychody Z INTWEStYCli.....vuwuciriiiiiecieciiciciicc e

Wynik Z INWESLYCIL NELLO weuveveevierirciereieeseienieseiseseeeieneaenenes

Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem ........cceeveerevenenes
Zysk / (STrALa) DETLO weeueeeecererereereriereerisesseesseeesesssesiesiesinens
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjne;j.......
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;. .......
Przeplywy pienigzne netto razeM.......ocecuecuncureureureeceereeennne

Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) .............ccooee.
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)................
Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ...

Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje zwykla
(nie W tySIACACKH) oovueiiiicieiceie e

ARLYWa FAZEMeueiieiiicii s

Zobowiazania 1 feZerwy razeM.....oieieieieievsnusnnsssessennes

Zobowigzania kKtOtkotermMIiNOWeE......cveveveveevereererereerereseenenens
Kapital Wlasny ...
Kapital zakladowy........couiciniinniiiiicccscscccciceaes
Liczba akcji na dzief raportowy (W SZt.) ...

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)..
Rozwodniona wartos¢ aktywow na jedna akcje
(e W tySIaCaCh) ..o

Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakonczony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 r. 2009 r. 2010 r. 2009 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
873 (29.970) 218 (6.812)
(5.148) (42.647) (1.286) (9.694)
15 4.735 4 1.076
(5.133) (37.912) (1.282) (8.618)
(5.133) (37.912) (1.282) (8.618)
(5.133) (37.491) (1.282) (8.522)
(8.518) (28.331) (2.128) (6.440)
8.382 22.939 2.094 5.214
(136) (5.392) (34) (1.226)
59.079.619  54.497.539 59.079.619 54.497.539
59.079.619  54.497.539 59.079.619 54.497.539
(0,09) (0,69) (0,02) (0,16)
(0,09) (0,69) (0,02) (0,16)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzes$nia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2010 r. 2009 r. 2010 r. 2009 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
241.876 225.425 60.666 54.872
146.582 131.950 36.765 32.119
143.031 125.831 35.874 30.629
95.294 93.475 23.901 22.753
5919 5919 1.484 1.441
59.181.670  58.186.670 59.181.670 58.186.670
1,601 1,601 0,40 0,39
1,61 1,61 0,40 0,39

>

>

>

>



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITAL.OWA NFI MIDAS S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 i 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Sr6droczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwWiwalenty .....cooeceeveveveeernenceeereeeeeseeeee

Srodki na rachunku POWICLNICZYM w...ovveeneeeeeeereeeseereeeesseeseesseseeeese
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
FINANSOWY ..ottt

Naleznosci handlowe oraz pozostate NaleZNOSCl .uvveevevrereereceriririeninne
ZAPASY corrvrieiriinici s

Aktywa przeznaczone do SPrZedazZy ......coeeeererereeeeirireeieieeseseseiesnens
AKtywa ODIOtOWE FAZECIN .......uvverenireieieneaeieineesesesetessesesese et seseseaesesenes

Aktywa trwale

Warto§cl NIEMAtErIalNe. ..c.evvcecuereirericereirreeiete e
Warto$¢ firmy jednostek zaleZnych.....c.ccvveeceienenenecnneccieieneenens
Rezerwacja czestotliwosci
Inne wartosci niematerialNe.......ccceeercninnnninnneeeeeeeeecceeeene

Rzeczowe aktywa trwale e

Aktywa z tytutu podatku odroczonego....

Pozostale aktywa dlugoterminOWe . ....c.c.euvvvercceeieirineicrscccerereeeienns

AKtywa trwale FAZEM.......cccueueveirirececieirirecieieeeeeee et

AKEYWA FAZEINL ..ottt et

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania ........c.ccevene....
Zobowigzania z tytutu rezerwacji czestotliwosci
Kredyty i POZYCZKI cuueevveieieeecieiriricceisiecicie e
Pozostate zobowiazania finansowe ........cccevevevne.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego.................
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia
Zobowigzania krotkoterminoOwe raZem .........covveeuevrereeeeeeirereeennnns

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu rezerwacji cz¢StOthwWOSCL ....vuuevceevceeeeeenieennnee
Pozostate zobowiazania.........cceveeveereeveereereerereenenas

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Z0ODOWIGZANIA TAZEINL ...ttt eaeees

KAPITAY. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spoltki, w tym:

AKRCIE ZWYTKIC oottt
Kapital ZAPaASOWY c.vuivieeeeiriieicieieireeie ettt
Kapital rezerwowy

Akcje WHasne .ooeeeerereceereene
Niepodzielony wynik finansowy ...
Strata z lat ubieglych...................
Strata netto bieZacego OKIESU...u it

Udzialy nieKONtrOIUJACE c.vueureeeririieerieiesieeie ettt
Kapitat wlasny razem ...............
Réznice kursowe z konsolidacii

PaSyWa TaAZ@IM........c.ocoviiiciiciicccc e saees

Liczba akcji (nie W tySI4CACH) we.cucvevvivieecieieirerecicieineeicieie e
Kapital wlasny na jedng akcje (nie w tysigcach) ..ocoeeevcvvrncrcicinennnee.

30.09.2010 r. 31.12.2009 r.
(niebadane) (badane)
359 4.849
14.521 21.951
2.465 2.781
17.345 29.581
17.345 29.581
166.092 176.498
372 372
160.458 173.556
5.262 2.570
21.657 23.532
3.950 -

- 41

191.699 200.071
209.044 229.652
27.447 25.110
4.432 4.217
4.432 -
130.367 126.863
3.950 -
4.619 6.118
175.247 162.308
32.846 36.215
13 36
32.859 36.251
208.106 198.559
5.919 5.919
166.903 189.802
(150) (30.000)
(171.734) (134.628)
(134.628) (93.238)
(37.1006) (41.390)
938 31.093
209.044 229.652
59.181.670 58.186.670
0,02 0,53




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres Okres Okres

3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy

zakoficzony zakonczony zakoficzony zakonczony

30.09.2010 r. 30.09.2010 r. 30.09.2000 r. 30.09.2009 r.

(niebadany) (niebadany) (niebadany) (niebadany)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 3.728 10.040 11.257 30.377
KOSZEY OPELACYTINIC covrecverirrrnriracrirecrireerirerirecreseeresesssnesssasessssssseens (17.765) (40.442) (14.382) (46.649)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiotstwa................ - - - -
Pozostale przychody operacyjie.......ceicicincncincniicscececiscneeeen. 2.696 2.696 16 168
Pozostale koszty operacyjne.................. (1.1106) (1.834) (741) (1.697)
Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (12.457) (29.540) (3.850) (17.801)
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci INWESLYCYINE] vvvrrvernrvernrverrrenreenrsenssenenns 1.517 1.605 5.486 5.035
Pozostale przychody finansowe ... - - - -
Pozostale KOSZtY FINANSOWE ..vvuuvvrnrverreenrriersssisissesssssssesssessssssssssnssens (4.254) (9.171) (3.064) (3.870)
Strata przed opodatkowaniem ..., (15.194) (37.106) (1.428) (16.636)
Podatek dochodowy bieZacy........cccccuvuniuiiuniicicicicinencinisecceciciseeeens - - (370) (370)
Podatek dochodowy odroczony............ - - 1.816 121
Razem podatek dochodowy ... - - 1.446 (249)
Zysk / (Strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej.......c...c........ (15.194) (37.106) 18 (16.885)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej........ccvevveerevrevrerenecnne. - - - -
Zysk [ (Srata) NELLO .....c..ocveeveeveereeriereeneenieneerieenesesssenesesesesssesesessens (15.194) (37.106) 18 (16.885)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych ... - - (975) (11.049)




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

CALKOWITA STRATA ......cooooviiiiiecsicieeesssecesissanens (15.194) (37.106) (957) (27.934)
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy na:
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego........oceeveeevevmcenncens (15.194) (37.1006) (505) (17.398)
udzialy akcjonariuszy nieckontrolujacych......cccocviviiiiiviiiiiiiciniinns - - 523 513

Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na
1 akcje (w zt)
POASTAWOWY rvevrirrerieiereeneeiseritise et saeses s et ssssssessessssasesaens (0,26) 0,63) (0,01) (0,32)
LOZWOAMIONY ..ottt (0,26) (0,63) (0,01) 0,32)

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na
1 akcje (w zt)
POASAWOWY ..ottt - - - -
LOZWOAMIOMNY w.rveviieiiieeiiseieierenseieaessese e ensesesae s s ssesssaessssesenses - - - -

Liczba akeji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje akcje Funduszu ogdltem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w
posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita odpowiednio 59.181.670 1 59.079.619 oraz 55.707.366 i 54.497.539 dla 3 kwartatu 2010 r. i 9 miesiecy 2010 r. oraz 3 kwartatu 2009 r. i 9 miesiecy 2009 r.
Ta sama liczba akcji zostata zastosowana do obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Stan na 1.01.2010 r. ..........coco........

Zysk ze sprzedazy akcji
wlasnych

Kapital z wyceny aportu.................

Sprzedaz jednostek zaleznych........

Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych.......ccoccveuciunc

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ......cccocvviivivciiiiicis

Strata netto roku obrotowego........

Rozliczenie udziatow
niekontrolujacych......ccovcvviviiniins

Stan na 30.09.2010 r.......................

Stan na 1.01.2009 «. .............c..........

Zysk ze sprzedazy akeji
whasnych

Kapital z wyceny apottu.................

Sprzedaz jednostek zaleznych........

Korekta warto$ci nabycia
jednostek zaleznych........ccccvcvunane.

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ..o

Strata netto roku obrotowego........

Rozliczenie udzialu mniejszosci

Stan na 30.09.2009 t. .....................

Niepodzielony Udziaty Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik niekontrolu kapitat
zwykte Zapasowy  reZerwowy wlasne finansowy Razem jace whasny
5.919  189.802 © (30.000) (134.628) 31.093 - 31.093
- (22.899) - 29.850 - 6.951 - 6.951
- - - - (37.106)  (37.106) - (37.106)
5.919 166.903 - (150) (171.734) 938 - 938
Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte Zapasowy  reZerwowy wlasne finansowy Razem mniejszo$ci whasny
5.919  242.037 - (130.068) (93.238) 24.650 49  24.699
- (14.421) - 45.168 - 30.747 - 30.747
- - - - (17.398) (17.398) - (17.398)
- - - - - - 493 493
5.919  227.616 - (84.900) (110.636)  37.999 542 38.541




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych

SHALA NETLO ...
Amortyzacja srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych......
NalicZone OdSEtK .......cucuiiriuiiiciciiccseieeec e
(Zyski) /Straty z tytulu zmian warto$ci godziwe;j

pozostalych aktywow finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finanSOWy ........ccoccevrieicincncncnieeeenn.
Podatek dochodowy odroczony
ROZNICE KULSOWE...ouvvieeiiciiiieictcc s
Zmiany stanu aktywoéw 1 pasywow zwigzanych

z dziatalnoscia operacyjna:

— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ..................
— ZAPASY e s
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez
WYNIK FINANSOWY e sesenes
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.........cocvcveeecunnn.
— Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.........
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia ...................
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy ........ccccccovcvevivecnnnee
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate KOTEKLY ..o

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej .....

Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki
PIEMIEZIE et
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci
NIeMAterIaAlNYCh ..
Udzielenie i sptata udzielonych pozyczek

Nabycie pozostalych aktywow dlugoterminowych....................
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjne;j
Nabycie / Sprzedaz akejl. ..o
Nabycie / Sprzedaz akcji wlasnych

Blokada srodkéw na rachunku powierniczym ........ccccoeeeecence.
Wplywy/Wydatki z emisji bonéw
Otrzymane i splacone pozyczki wraz z odsetkami.........cccuue.e.
Inne Wydatki ..o s
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej ......

Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezacym............

Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na poczatek okresu ..........

Stan $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na koniec okresu ...............

Okres Okres
9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony zakoficzony
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
(niebadany) (niebadany)
(37.106) (16.885)
12.514 4.869
1.598 7.319
- (5.182)
1.226 (14.726)
316 (1.634)
- 2.751
4.533 7.894
(1.500) (589)
- 22
15 -
(18.404) (16.161)
- (18)
(233) (6.424)
6.035 -
41 -
5.843 (6.442)
200 -
6.951 30.747
(1.648) (1.263)
4.374 (6.545)
(1.806) -
8.071 22.939
(4.490) (336)
4.849 8.265
359 8.601




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w w pozostatych
jednostkach jednostkach
stowarzyszonych krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2010 . ...........ccec.c... - - -

Zwigkszenia razem z tytutu: . -

- zakupu -

Zmniejszenia razem z tytulu -

= SPLZEAAZY oo -

Warto$¢ bilansowa na 30 wrzesnia 2010 r. .................... - - -

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

Notowane na gietdach
(z nieograniczong zbywalno$cia)

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych .............. wartos$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Akcje 1 udzialy w pozostalych jednostkach krajowych ....... wartos$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

RAZEM Lo warto$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych pltynnos$é gwarantowana jest przez
organizatora emisji.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15
grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spétek handlowych.

Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla must.
Warszawy, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostata finansowa dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nicograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien 1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na
kazdym nastgpnym, projektu odpowiedniej uchwatly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie
zwigzany umows o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, w dniu 30 pazdziernika 2009 r. dzialajac na podstawie art.22
ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢ z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podjaé
decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci.

Grupa Midas poprzez swoje spotki zalezne dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych.

Dzigki uzyskanej w 2007 r. przez spotke CenterNet S.A. rezerwacji czestotliwosci GSM i rozpoczeciu
dzialalno$ci operacyjnej z dniem 31 maja 2009 r. Grupa Midas ma mozliwo$¢ $wiadczenia ustug telefonii
komorkowej na terenie Polski. Najwazniejszymi obszarami dziatalnosci spotki jest na tq chwile pozyskanie
bazy abonentéw, dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej oraz pozyskanie kolejnych
partnerow biznesowych.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad Grupy Midas na 30 wrzesnia 2010 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Udziat spoétek Grupy Udziat spoétek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki
30 wrzes$nia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.
Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A.  z siedzibg w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%

Spoltki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania

(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi

80,00%) - 100,00%

Advantage Cellular Communications Itd z siedziba w
Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny
udzial Funduszu wynosi 49,00%) - 61,25%

Zarzad Funduszu o$wiadcza o nie sprawowaniu kontroli nad spétkami zaleznymi posrednio tj. Xebra Ltd,
Extreme Mobile Ltd, Advantage Cellular Communications Ltd, w zwiazku z postawieniem ww. spotek w
stan likwidacji. Procesem konsolidacji (metoda pelna) zostala objeta wylacznie spotka zalezna
bezposrednio - CenterNet S.A.

3. Zmiany w strukturze Grupy Midas w okresie 9 miesigcy 2010 r. (liczba akcji
/udziatoéw nie w tysigcach)

W okresie 9 miesigcy 2010 1. nie nastapita zmiana w strukturze Grupy Midas.

4.  Przyjete zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy
zakoniczonych 30 wrzes$nia 2010 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej tacznie
,»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi na 30 wrzesnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych (waluta
prezentacji), w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sa
transakcje (waluta funkcjonalna).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zaznaczono, ze zostaly one podane w zlotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane

wg nastepujacej metody:

a) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dol do pelnego tysiaca,

b) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nastepuje w gére do petnego tysiaca,

©) jezeli po dokonaniu zaokraglenn opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w
szczegblnosci prezentowana suma aktywéw nie jest rOwna prezentowanej sumie pasywow, w celu
usunigcia takiej niespéjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w
kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) 1 b), tak aby zaokraglenie to miato jak najmniejszy wplyw
na rzetelnos$¢ prezentowanych danych.

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 15 listopada 2010 r.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci spétki wchodzace w sklad Grupy Midas i podlegajace konsolidacji beda
kontynuowa¢ dzialalno§¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub
upadltosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskow 1 strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeplywow
pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane
w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski,
sredniego kursu EURO 2z dnia 30 wrzes$nia 2010 r. 3,9870 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2009 r. 4,1082
PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeptywéw $rodkéw pienigznych przeliczono na EURO
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego srednig arytmetyczna $rednich
kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca okresie objetym
raportem za okres 9 miesiccy 2010 r. i 9 miesigcy 2009 r. (odpowiednio: 4,0027 PLN/EURO i
4,3993 PLN/EURO).

4.2. Standardy, zmiany w mi¢dzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach obowigzujace na 1 stycznia 2010 r.

Standardy przyjete

- MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla polaczent jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 1. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo§¢ wyboru ujecia
udzialéw mniejszosci albo wedlug wartosci godziwej albo ich udzialu w wartos$ci godziwej
zidentyfikowanych aktywdw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw
do wartos$ci godziwej z odniesieniem réznicy do sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dodatkowe
wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w
ktory zostal on poniesiony.

- MSR 27 ,,Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. 1 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 1. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasows jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegolawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang”’

Zmiany do MSR 39 | Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 t. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okoliczno$ciach stosowaé zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze$¢ przeplywéw pienigznych spelniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu diuznego o stalej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wiaczania wartosci czasowe;
do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 1. “Poprawki do
MSSF 20097, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wickszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

- Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 1. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie platnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitalowe;.
Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja faczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8
oraz KIMSF 11.

- KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienigznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczodci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 1. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy warto$cia
dywidendy a wartoscia bilansows dystrybuowanych aktywow.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy Midas ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Od 1 stycznia 2010 r. zwickszenie lub zmniejszenie udzialu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktére nie
bedzie powodowac utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27, jako transakcja
kapitatowa i nie bedzie mie¢ wplywu na warto$¢ firmy oraz na rachunek zyskéw i strat.

Zmienione standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakcji polaczenia jednostek po 1 stycznia
2010 r. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapila zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz intetpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnient”

Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja emisji uprawnienn’” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowos$ci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych
warunkow, emisja uprawnient byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

- Zmiany do MSR 24 |/ Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 1. i obowiazujq dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami pafdstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzane;.
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Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- MSSF 9 | Instrumenty finansowe”

MSSEF 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 . lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSE 9 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

- Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. ,,Poprawki do
MSSF 20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo§¢ zmian bedzie obowigzywaé dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r.

- Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogdw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wezesniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w
jednostce wplacajacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacii
KIMSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

- KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatlowych”
Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjaciji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub
straty w wysokosci réznicy pomiedzy warto$ciq ksicgowa zobowigzania a warto$cig godziwa instrumentu
kapitatowego.

Zarzad nie wybral opcji wczedniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska).

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do

okresow poprzednich Grupa Midas nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.
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4.3. Zasady i metody wyceny aktywOw, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Grupe Midas

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w niniejszym $rédrocznym  skréconym - skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakoniczony 31 grudnia
2009 r. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 4 Informaciji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Midas
opublikowanym 22 marca 2010 r.

4.4. Zmiany warto$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie Grupa Midas nie wprowadzila istotnych zmian warto$ci szacunkowych.

5.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci w Grupie Midas
Podstawowym podzialem przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz i sp6tki z Grupy Midas mozna podzieli¢ na nastgpujace segmenty
branzowe:

1) Dzialalno$¢ inwestycyjna - dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:

® nabywanie papieréw wartosciowych,

® nabywanie badZz obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw warto$ciowych
emitowanych,

® wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,

= udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

2) Dziatalnoé¢ telekomunikacyjna i IT - dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez spoétki zalezne i obejmuje
przede wszystkim:

=  dzialalno$§¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,
= dystrybucje aparatéw komoérkowych.
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Informacje finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych w Grupie Midas

Dziatalnos¢

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna Korekty

inwestycyjna ilT konsolidacyjne ~ Razem
01.01.2010 - 30.09.2010 .
Przychody ze sprzedazy towaréw i ushug.........ccuece - 10.040 - 10.040
Koszty operacyjne, w tym: (1.662) (38.875) 95 (40.442)
- amortyzacja (33) (12.481) - (12.514)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 1.717 855 (967) 1.605
- przychody z tytutu odsetek........c.ccuunee. 1.671 847 (967) 1.551
Koszty z tytulu odsetek ........cccocvvnrunnce. (7.578) (2.411) 967 (9.022)
Strata przed opodatkowaniem (5.133) (31.473) (500)  (37.106)
Aktywa segmentu (30.09.2010) ..oooeevvverriinreienriinnnns 241.876 217.402 (250.234)  209.044

Dziatalnos¢

Dziatalnos¢  telekomunikacyjna Korekty

inwestycyjna iIT konsolidacyjne ~ Razem
01.01.2009 - 30.09.2009 r.
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug.........ccuuece - 39.997 (9.620) 30.377
Koszty operacyjne, w tym: (1.526) (53.943) 8.820  (46.649)
- amortyzacja 33 4.836 - 4.869
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 6.565 233 (1.763) 5.035
- przychody z tytutu odsetek........c.ccuuunee. 1.829 1 (1.763) 67
Koszty z tytulu odsetek ... (7.793) (2.504) 1.763 (8.534)
Strata przed opodatkowaniem (3.6406) (12.190) (800)  (16.636)
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6.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto$¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzienr 30 wrzesnia 2010 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyktych
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wigkszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
Warto$¢ serii /

emisji wg Sposdb pokrycia Data

Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji . s p . ..
wartosci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieniezne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) 31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005t. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akcji 06-07-17
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6.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Funduszu (dane nie w tysiacach) posiadajacych co najmniej 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 15 listopada
2010 r. Ponadto zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, ktére
odzwierciedlaja informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba gtosow %

Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. o. 35.698.922 60,31 35.698.922 60,31

. . —
Karkosik ~ Roman  Kezysatof  + 5 505 157 5,60 3.365.157 5,69
podmiot zalezny
NFI MIDAS S.A* 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 20.117.591 33,99 20.117.591 33,99
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Zmiany w strukturze wlasnoSci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. od dnia 30 sierpnia 2010 r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 15 listopada 2010 r., Zarzad Funduszu otrzymal dwa
zawiadomienia w trybie artykutu 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Funduszu otrzymal od Pani Grazyny Karkosik (dalej zwanej
"Akcjonariuszem") zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, o zmianie stanu posiadania przez Akcjonariusza akcji Funduszu. Zgodnie z
treScia otrzymanego od Akcjonariusza zawiadomienia w dniu 19 pazdziernika 2010 r. Akcjonariusz
sprzedat 150.229 (sto pigcdziesiat tysiecy dwiescie dwadzieScia dziewigc) sztuk akeji Funduszu. Przed
transakcjq sprzedazy akcji Funduszu Akcjonariusz posiadat 2.960.000 (dwa miliony dziewiecset
sze$cdziesiat tysiecy) sztuk akeji Funduszu, co stanowito 5,01% udzialu w kapitale zaktadowym i dawato
2.960.000 (dwa miliony dziewigéset szes$c¢dziesiat tysiecy) glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowito 5,01% ogodlnej liczby gloséw. Ponadto w zawiadomieniu zawarto informacje, ze na dzien 20
pazdziernika 2010 r. Akcjonariusz jest posiadaczem 2.411.046 (dwa miliony czterysta jedenascie tysigcy
czterdzieSci sze$€) sztuk akcji Funduszu, co stanowi 4,07% udzialu w kapitale zakladowym i daje
2.411.046 (dwa miliony czterysta jedenascie tysiecy czterdziesci sze$¢) gloséw na walnym zgromadzeniu
Funduszu, co stanowi 4,07% ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 4 listopada 2010 r. Zarzad otrzymal od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka
Akcyjna z siedziba w Toruniu (dalej zwanego "Akcjonariuszem") zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych, o zmianie stanu posiadania przez
Akcjonariusza akcji Funduszu. Zgodnie z trescig otrzymanego od Akcjonariusza zawiadomienia w dniu 29
pazdziernika 2010 r. Akcjonariusz sprzedal na podstawie umowy cywilnej zawartej za posrednictwem
biura maklerskiego 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysigcy) sztuk akcji Funduszu. Przed transakcja
sprzedazy akcji Funduszu Akcjonariusz posiadat 2.965.882 (dwa miliony dziewiecéset szedcédziesiat piec
tysiecy osiemset osiemdziesiat dwa) sztuki akcji Funduszu, co stanowito 5,01% udzialu w kapitale
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zaktadowym i dawalto 2.965.882 (dwa miliony dziewigcset szesc¢dziesiat pigé tysiecy osiemset osiemdziesiat
dwa) glosy na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo 5,01% ogdlnej liczby gloséw. Ponadto w
zawiadomieniu zawarto informacje, ze na dzien 4 listopada 2010 r. Akcjonariusz jest posiadaczem
1.765.882 (jeden milion siedemset szes¢dziesiat pie¢ tysiecy osiemset osiemdziesiat dwa) sztuki akcji
Funduszu, co stanowi 2,98% udzialu w kapitale zaktadowym i daje 1.765.882 (jeden milion siedemset
sze§édziesiat pigé tysigcy osiemset osiemdziesigt dwa) glosy na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 2,98% ogdlnej liczby gloséw.

Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 30 sierpnia 2010 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akeji stanowiacych kapital zakltadowy Funduszu na dzien 22 marca 2010 r.):

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba gtosow Yo
Funduszu
Nova Capital Sp .z o. o. 35.698.922 60,31 35.698.922 60,31
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15

Karkosik Roman Krzysztof +

. . 3.365.157 5,69 3.365.157 5,69
podmiot zalezny

NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A * 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 13.507.135 22,82 13.507.135 22,82
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

6.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje (nie w tysiacach) bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
czlonkéw Zarzadu oraz czltonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 15 listopada 2010 r.,
wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. 30 sierpnia 2010 r. Informacje
zawarte w tabeli oparte sa na informacjach otrzymanych od czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady
Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 15.11.2010 30.08.2010
Krzysztof Majkowski  Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikolajczyk  Wiceprzewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Zymek Sekretarz RN 7.515 - 7.515
Andrzej Chajec Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Jacek Kostrzewa Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Jacek Felczykowski *  Prezes Zarzadu nie dotyczy - nie posiada
Wojciech Pytel ** Prezes Zarzadu nie posiada - nie dotyczy
Maciej Kotlicki Czlonek Zarzadu nie posiada - nie posiada

* Pan Jacek Felczykowski w dniu 1 wrzesnia 2010 r. ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu
** Pan Wojciech Pytel w dniu 3 wrzesnia 2010 r. zostal powolany do pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu Funduszu
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7.  Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Stopa Wartosé
Wartos¢  oprocentow Data objecia zobowiazania na
Seria Nabywca nominalna ania bonéw Data wykupu 30 wrzesnia 2010 1.
MIDO0611B  Mobyland Sp. z o.0. 20.000 7,61% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20.509
MIDO0611.1  Alchemia S.A. 80.500 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 82.550
MIDO0611.2  Grazyna Karkosik 20.000 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20.509
MIDO0611.3 NFI Krezus S.A. 3.924 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 4.024
MIDO0611C  CenterNet S.A 8.750 7,61% 29 czerwca 2010 30 czerwca 2011 8.877
Razem 133.174 136.469

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowigzanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 139.207 zt
stanowigcej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej bondéw powigkszone o odsetki nalezne za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

Na 30 wrzesnia 2010 r. jako zobowigzania z tytutu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete réwniez
odsetki w wysokoséci 2.738 zl. naliczone od bonéw z poprzedniej emisji i nie uregulowane na dzien
raportowy.

8.  Rezerwacja czestotliwosci

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanaléw
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy niniejszej decyzji CenterNet zobowiazany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pézniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci;

2) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiegiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosdci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6Zniej niz na koniec roku 2009;

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spoétce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie péZniej niz na koniec roku 2012;

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiScit w grudniu 2007 r. jednorazowa oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci w wysokosci 127.960 z1. CenterNet zobowigzany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania rezerwacji. Bilansowa
warto$¢ tego prawa zostala skalkulowana na podstawie sumy zdyskontowanych wartosci oplat i na dzien
31 grudnia 2007 r. wyniosta 48.888 z1. Wartosci wszystkich oplat z tytulu rezerwacji czestotliwosci zostaty
wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywo w warto$ciach niematerialnych.
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Warto§¢ aktywa zostala réwniez zwickszona o 0669 =zl stanowigcych koszty uslug zwigzanych
z otrzymaniem rezerwaciji czgstotliwosci w 2007 1., 0 194 zt w 2008 r. oraz o0 212 zt w pierwszej polowie
2009 r.

W zwiazku z uruchomieniem dziatalno$ci operacyjnej przez CenterNet S.A. z dniem 31 maja 2009 r.,
poczawszy od czerwca 2009 warto$¢ rezerwacji czestotliwosci jest ujmowana w koszty operacyjne
proporcjonalnie do okresu jaki pozostal do dnia 31 grudnia 2022 r.

Warto$¢ zobowiazania z tytulu oplat dot. rezerwacji czg¢stotliwosci zostata skalkulowana na podstawie
sumy zdyskontowanych przyszlych platnosci 1 wynosi na dzien 30 wrzesnia 2010 r. odpowiednio
dla zobowiazan dtugoterminowych i krétkoterminowych — 32.846 zt oraz 4.432 z1.

9. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

10. Sezonowo$c¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Midas

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

11. Zmiany zobowigzan i aktywoéw warunkowych do dnia 30 wrzesnia 2010 r.

Na dzien raportowy warto$¢ zobowigzan warunkowych Grupy Midas wyniosta 25.000 zt. Na dzien
koniczacy poprzedni rok obrotowy Grupa Midas nie wykazywala zobowiazan i aktywéw warunkowych.

12. Wskazanie postgpowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 r. oddalit apelacj¢ Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu
Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 r. (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowalo
prawomocno$¢ obu orzeczen. Na mocy wyroku zostalo zasadzone od Funduszu na rzecz
Torpol Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu kwota 627.131,58 zt (nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 13 marca 2004 r. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 2z (nie w
tysiacach) tytutem zwrotu kosztow procesu. Sporna kwota byla czedcig zadatku wptaconego przez Torpol
Sp. z 0.0. na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje sp6tki PRK w
Poznaniu zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pézniejszym Torpol Sp. z o.0.
uzyskal informacje o tym, Ze dwoch czlonkéw zarzadu oraz dwoéch pracownikéw PRK zostato
aresztowanych oraz ze w 2002 r. CBS zajelo czes¢ dokumentacji zwiazanej z rzekomymi
nieprawidtowosciami w spétce ALSECO, ktéra byla podwykonawca PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.o.
ztozyl o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu
izazadal zwrotu wplaconego zadatku. Do dnia 5 pazdziernika 2009 r. zostaly uregulowane wszelkie
zobowiazania wobec Torpol Sp. z o0.0. zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 r.
Fundusz wnibs!t skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r.
W dniu 31 marca 2010 r. Fundusz otrzymal kopie postanowienia Sadu Najwyzszego o przyjeciu skargi
kasacyjnej do rozpoznania. Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego Fundusz nie otrzymat
zadnych dodatkowych informacji w zakresie toczacego si¢ przed Sadem Najwyzszym postepowania.
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W dniu 7 sierpnia 2009 r. Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spotke Hutchinson 3G UK Ltd. w
dniu 5 sierpnia 2009 pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci 660.520 GBP (nie w tysiacach) wraz
z naleznymi odsetkami wynikajacego z Umowy Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia
8 listopada 2007 r. Na jej podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo i nieodwolalnie zagwarantowal spétce
brytyjskiej Hutchinson 3G UK Limited, ze wszelkie zobowigzania spoltki Advantage Cellular
Communication Limited wynikajace z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 r.
zostang prawidlowo wykonane. Z uwagi na wdrozone postgpowanie administracyjne wobec spotki
Advantage Cellular Communication Limited Umowa Dystrybucyjna zostala rozwigzana. W dniu
13 pazdziernika 2009 Fundusz wniést odpowiedZ na powyzszy pozew. Poza innymi okoliczno$ciami,
pozwany podnidst, ze o ile nie kwestionuje swojej odpowiedzialnosci co do zasady, to nie jest w stanie
ustali¢, ile konkretnie wynosi kwota dochodzonego przeciwko niemu roszczenia, szczegdlnie wobec
zréznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych wezesniej wezwaniach. Fundusz w odpowiedzi na
pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty roszczenia. Wedtug ostatnich informacji otrzymanych od
Administratoréw spo6tki Advantage Cellular Communication Limited kwota zobowigzan naleznych spélce
Hutchison 3G UK Limited to 949.628 GBP (nie w tysigcach) jednakze w trakcie przeprowadzonej przez
pracownikéw kancelarii prawniczej reprezentujacej Fundusz weryfikacji okazalo sig, ze niektére pozycje
wyliczone przez Administratoréw nadal budza watpliwosci. W toku wymiany informaciji 1 negocjacji
Fundusz zaplacil kwote 125.000 GBP (nie w tysiacach) tytutem wplaty poczatkowej zaliczanej w poczet
naleznych Hutchison 3G UK Limited kwot. Ponadto w wyniku negocjacji Fundusz oraz Hutchinson 3G
UK Limited zawarly ugod¢ na mocy ktorej Fundusz zaplaci Hutchinson 3G UK Limited kwotg 750.000
GBP (nie w tysigcach) pomniejszona o kwote 125.000 GBP (nie w tysiacach), o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim. Zaptata kwoty 625.000 GBP (nie w tysiacach) w pelni zaspakaja wszelkie roszczenia
Hutchison 3G Limited w stosunku do Funduszu.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wtasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spotki Grupy Midas nie udzielity Zadnemu
podmiotowi poreczent kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
whasnych Funduszu.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w okresie objetym niniejszym raportem nie byto informacji, nie ujawnionych
w niniejszym raporcie, ktére sa istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
1 ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazat przez
Fundusz.
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15. Znaczace umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym  okresie
sprawozdawczym (liczba bondéw, akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie w
tysiacach)

Udzielone pozyczki

W dniu 28 lipca 2010 r. Fundusz udzielit kolejnej pozyczki krétkoterminowej spotce CenterNet S.A. z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci CenterNet S.A. Warto$¢ pozyczki zostata okreslona
na 1.520 z1, odsetki zostaly okreslone na poziomie WIBOR 1M plus 2%.

Umowy i porozumienia zawarte przez Fundusz
W dniu 28 lipca 2010 r. Fundusz zawarl umowe pozyczki ze spotka Nova Capital Sp. z 0.0. Warto$§é
pozyczki zostata okre§lona na 2.470 zt a odsetki zostaty okreslone na poziomie WIBOR 1M plus 2%.

Inne

W dniu 21 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Multi Channel Marketing Group Sp. z 0.0. (zwanej dalej
MCMG) wezwanie do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie ewentualnych roszczen MCMG
wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan przez spétke CenterNet S.A.
(podmiotu w 100% zaleznego od Funduszu, dalej zwana "CenterNet"), na podstawie Umowy o
wspolpracy zawartej w dniu 22 czerwca 2009 r. pomiedzy MCMG i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz
informowal w raporcie biezacym nr 50/2009 z dnia 22 czerwca 2009 tr.). Z otrzymanego przez Fundusz
wezwania wynika, ze weksel zostal wypelniony w dniu 19 lipca 2010 r. na kwote 1.095 zI. Data platnosci
weksla zostala okre§lona na dzien 27 lipca 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto

Gdansk.

W dniu 22 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Zarzadu CenterNet pismo, w ktérym Zarzad CenterNet
informuje, ze z powodu lacznego obcigzania CenterNet przez MCMG, zardwno zryczaltowanym
wynagrodzeniem za zarzadzanie poszczegélnymi stanowiskami pracy w obstudze infolinii, jak tez
kolejnym ryczattem za obstuge tych samych stanowisk wedlug stawek godzinowych, naliczanych za
teoretycznie mozliwa, a nie za faktyczna liczbe godzin przepracowanych na tychze stanowiskach w celu
obstugi klientow CenterNet, CenterNet dokonal w przesztosci nadplaty w rozliczeniach z MCMG w
kwocie 1.988 zl. Jednoczesnie Zarzad CenterNet poinformowal, ze z wyzej wymienionego powodu
wstrzymal platnosci wystawionych przez MCMG faktur, ktérych wysokos§¢ uznal za nieuzasadniona. Z
dalszej czesci pisma wynika, ze po przeprowadzeniu szczegdlowej analizy Zarzad CenterNet stoi na
stanowisku, ze wyzej wspomniane faktury sa uzasadnione jedynie w cz¢Sci obejmujacej faczng kwote 603
zt 1 o$wiadczyl, Ze w dniu 22 lipca dokonatl potracenia faktycznie naleznej MCMG kwoty w wysoko$ci 603
zt z przystugujacym CenterNet wzgledem MCMG roszczeniem o zwrot opisanej powyzej nadplaty.
Zarzad CenterNet poinformowal réwniez, ze w wyniku tego potracenia roszczenie CenterNet o zwrot
nadplaty pozostalo nieskompensowane w czesci obejmujacej kwote 1.385 zI, do zaplaty ktérej wezwat
MCMG.

W dniu 22 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od sp6tki Bonum Sp. z o.0. (dalej zwanej "Bonum") wezwanie
do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie ewentualnych roszczen Bonum wynikajacych z
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan przez spétke CenterNet S.A. (podmiotu w 100%
zaleznego od Funduszu, dalej zwang "CenterNet"), na podstawie Umowy o wspolpracy zawartej w dniu
23 czerwca 2009 r. (dalej zwanej "Umowa") pomiedzy Bonum i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz
informowal w raporcie biezacym nr 51/2009 z dnia 23 czerwca 2009 r.). Z otrzymanego przez Fundusz
wezwania wynika, ze weksel zostal wypelniony w dniu 19 lipca 2010 r. na kwote 1.026 z1.

Data platnosci weksla zostata okre§lona na dzien 27 lipca 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla
wskazano miasto Gdansk.

W dniu 23 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Zarzadu CenterNet pismo, zawierajace informacj¢ o
podjeciu przez Zarzad CenterNet, w dniu 23 lipca 2010 r., uchwaly o dokonaniu operacji polegajacej na
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wyksiegowaniu z ksiag rachunkowych CenterNet wszystkich otrzymanych w 2010 r. od Bonum faktur
VAT, ktére zostaly wystawione przez Bonum, za wyjatkiem faktur VAT z tytulu prowizji od sprzedazy
oraz prowizji od aktywacji. Zgodnie z informacja Zarzadu CenterNet laczna warto$¢ wyksiggowanych
faktur VAT opiewa na kwote 2.826 zi. Ponadto Zarzad CenterNet poinformowal, Zze dokonal wyzej
opisanej operacji z uwagi na brak realizacji przez Bonum postanowien Umowy oraz brak uzgodnionego i
zatwierdzonego przez obie strony budzetu na 2010 r.. Jednoczes$nie Zarzad CenterNet zawarl w swoim
pismie informacje, ze w odniesieniu do wystawionych przez i otrzymanych od Bonum w 2010 r. faktur
VAT, ktére to CenterNet oplacil do dnia 23 lipca 2010 r., Zarzad CenterNet podjat decyzje o wezwaniu
Bonum do zwrotu nienaleznie uiszczonych kwot w tacznej wysokosci 1.189 zt.

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Fundusz otrzymal od Fundacji Lux Veritatis z siedziba w Warszawie (dalej
zwanej "FLV") wezwanie do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie zaplaty kary umowne;j
zastrzezonej w Umowie o wspolpracy zawartej w dniu 13 czerwca 2009 r. pomiedzy FLV i CenterNet S.A.
(dalej zwanej "CenterNet") z siedzibg w Warszawie (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie
biezacym nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 t.). Z otrzymanego przez Fundusz wezwania wynika, ze
weksel zostal wypelniony w dniu 30 lipca 2010 r. na kwote 5.000 zi. Data platnosci weksla zostala
okreslona na dzien 6 sierpnia 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto Gdatisk.

W dniu 4 sierpnia 2010 r. Fundusz otrzymal od Zarzadu CenterNet pismo, w ktorym Zarzad CenterNet
informuje o otrzymaniu w dniu 3 sierpnia 2010 r. od FLV wezwania do wykupu weksla, stanowigcego
zabezpieczenie zaplaty kary umownej zastrzezonej w Umowie o wspdlpracy zawartej w dniu 13 czerwca
2009 r. pomiedzy FLV i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr
43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 r.). Z otrzymanej przez Fundusz od Zatzadu CenterNet informacji
wynika, ze weksel zostal wypetniony w dniu 30 lipca 2010 r. na kwote 20.000 zi. Data platnosci weksla
zostala okredlona na dzien 6 sierpnia 2010 r. a jako miejsce ptatnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

Umowy i porozumienia zawarte przez CenterNet

W dniu 1 lipca 2010 r. Zarzad Funduszu otrzymal od spotki CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego
od Funduszu, zwanego dalej "Spétka") zawiadomienie o wypowiedzeniu w dniu 30 czerwca 2010 r.
Umowy o wsp6tpracy (dalej zwanej "Umowa") zawartej w dniu 23 czerwca 2009 r. pomiedzy CenterNet
S.A. i Bonum Sp. z 0.0. (0 zawarciu ktérej Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 51,/2009
z dnia 23 czerwca 2009 r.) W dniu 30 czerwca 2010 r. Spétka otrzymata od Bonum Sp. z o.o.
wypowiedzenie Umowy. W wypowiedzeniu nie wskazano daty rozwigzania Umowy. Umowa ramowa o
wspolpracy dotyczy wprowadzenia na rynek, dystrybucji, sprzedazy i promocji sprzedazy marki
"wRodzinie" przez Bonum Sp. z o0.0. Jako przyczyng rozwiazania Umowy Bonum Sp. z o.0. wskazalo nie
wykonywanie przez Spélke postanowien Umowy. Jednoczesnie w dniu 30 czerwca 2010 r. Spotka
wypowiedziala Umowe Bonum Sp. z o.0. W wypowiedzeniu Spoétki réwniez nie wskazano daty
rozwigzania Umowy. Jako przyczyne rozwiazania Umowy Spélka wskazala nienalezyte wywigzywanie sig
przez Bonum Sp. z 0.0. z zobowiazan zaciagni¢tych na podstawie Umowy.

W dniu 1 lipca 2010 r. Zarzad Funduszu otrzymat od spétki CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego
od Funduszu, zwanego dalej "Spétka") zawiadomienie o wypowiedzeniu w dniu 30 czerweca 2010 r.
Umowy o wsp6tpracy (dalej zwanej "Umowa") zawartej w dniu 13 czerwca 2009 r. pomiedzy CenterNet
S.A. 1 Fundacja Lux Veritatis z siedziba w Warszawie (o zawarciu ktérej Zarzad Funduszu informowal w
raporcie biezacym nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 r.) W dniu 30 czerwea 2010 . Spétka otrzymata od
Fundacji Lux Veritatis z siedziba w Warszawie wypowiedzenie Umowy. W wypowiedzeniu nie wskazano
daty rozwiazania Umowy. Przedmiotem Umowy jest uruchomienie ustug komercyjnych dla spotecznosci
skupionej wokdt Radia Maryja, TV Trwam, Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i Medialnej, Naszego
Dziennika oraz Fundacji Nasza Przysztosé. Jako przyczyne rozwigzania Umowy Fundacja Lux Veritatis z
siedziba w Warszawie wskazala fakt wypowiedzenia przez Bonum Sp. z o.0. Umowy o wspolpracy
zawartej w dniu 23 czerwca 2010 r. pomiedzy CenterNet S.A a Bonum Sp. z o.0. Jednoczesnie w dniu 30
czerwea 2010 r. Spétka wypowiedziata Umowe Fundacji Lux Veritatis z siedziba w Warszawie. W
wypowiedzeniu Spo6tki rowniez nie wskazano daty rozwiazania Umowy. Jako przyczyne rozwigzania
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Umowy Spétka wskazala nienalezyte wykonywanie zobowiazan przez spétki wskazane przez Fundacje
Lux Veritatis z siedziba w Warszawie, tj. Bonum Sp. z 0.0. oraz MCMG.

W dniu 1 lipca 2010 r. Zarzad Funduszu otrzymal od spotki CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego
od Funduszu, zwanego dalej "Spé6tka") zawiadomienie o wypowiedzeniu w dniu 30 czerwca 2010 r.
Umowy o wspolpracy (dalej zwanej "Umowg") zawartej w dniu 22 czerwca 2009 r. pomiedzy CenterNet
S.A. i MCMG (o zawarciu ktérej Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 50/2009 z dnia 22
czerwea 2009 r.). W dniu 30 czerwca 2010 r. Spoétka wypowiedziata Umowe MCMG. W wypowiedzeniu
Spotka nie wskazala daty rozwiazania Umowy. Przedmiotem Umowy jest §wiadczenie przez MCMG
ustug dotyczacych obstugi klienta w ramach telefonii komdérkowej oznaczonej marka "wRodzinie" oraz
zobowigzanie MCMG do m.in. zaprojektowania procedur obslugi klienta oraz realizacji dziatan
telemarketingowych.

Inne

W dniu 1 wrzes$nia 2010 r. Pan Jacek Felczykowski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Funduszu. Rezygnacij¢ ztozono bez podania przyczyny.

W dniu 3 wrzesnia 2010 r. Rada Nadzorcza Funduszu powolata Pana Wojciecha Pytel do pelnienia
funkeji Prezesa Zarzadu.

16. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Grupa Midas w okresie sprawozdawczym wykazuje strate na biezacej dziatalno$ci. Wynika z tego, ze
gléwna jednostka konsolidowana (CenterNet) rozpoczyna dopiero swoja dziatalnosci operacyjna, co wigze
si¢ z generowaniem wigkszych kosztéw biezacej dziatalno$ci niz osiagane w tym okresie przychody.

17. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikéw na 2010 r.

18.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwdj Grupy Midas w IV kwartale 2010 r. bedzie
kontynuacja przez spélke zalezng CenterNet S.A. $wiadczenia uslug telefonii komérkowej w Polsce z
uzyciem pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Zgodnie z planami strategicznymi spotki
CenterNet S.A. najwazniejszymi obszarami rozwoju komercyjnego beda:

* zawarcie porozumien ze spétkami partnerskimi umozliwiajacych budowe sieci i rozpoczecie
komercyjnego $wiadczenia ustug mobilnego dostepu do internetu w oparciu o technologi¢ LTE w
pasmie 1800 MHz o szerokosci 20 MHz;

*  przygotowanie oferty hurtowej sprzedazy dostepu do internetu;

* przygotowanie koncepcji rozwoju detalicznej sprzedazy do biznesu oraz

* rozbudowa inwestycji teleinformatycznych w zakresie koniecznym do realizacji powyzszego.

Fundusz planuje réwniez przygotowanie i ztozenie prospektu emisyjnego zgodnie z uchwata ZWZ z dnia
29 pazdziernika 2010 roku.

19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

27



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

20. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie 9 miesiecy zakoficzonym
30 wrzesnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2009 r. wyniosty odpowiednio 303 z1 i 290 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzeni oséb nadzorujacych Emitenta w okresie 9 miesigcy zakofczonym
30 wrzesnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2009 r. wyniosty odpowiednio 160 z1 i 149 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
nadzorujacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie 9 miesiecy 2010 r. nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych ~ Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych  spolek
podporzadkowanych.

21. Zdarzenia po dniu raportowym (liczba akcji, udziatéw i cena za akcje¢ i udzialty nie
w tysigcach)

Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

W dniu 13 pazdziernika 2010 r. Zarzad Funduszu otrzymatl od sp6tki CenterNet S.A. (podmiotu w 100%
zaleznego od Funduszu, zwanego dalej "CenterNet") zawiadomienie o zawarciu przez CenterNet, w dniu
12 pazdziernika 2010 r., Porozumienia (dalej zwanego "Porozumieniem") z Fundacja Lux Veritatis z
siedzibg w Warszawie (dalej zwana "Fundacja"), Spétka "Bonum" Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (dalej zwana "Bonum"), MCMG. Z zawiadomienia wynika, ze
CenterNet otrzymal oryginal Porozumienia podpisanego przez Fundacje, Bonum i MCMG w dniu 13
pazdziernika 2010 .

Porozumienie zostalo zawarte w celu zazegnania sporu powstalego pomiedzy CenterNet, Fundacja,
Bonum oraz MCMG w zwiazku ze zlozonymi przez nie o$wiadczeniami, o ktérych Zarzad Funduszu
informowal w raportach biezacych nr 26/2010, 27/2010, 28/2010 z dnia 1 lipca 2010 . a takze z uwagi na
zamiar realizacji projektu "wRodzinie" przez Fundacj¢ bez udzialu CenterNet.

Na mocy zawartego Porozumienia CenterNet o§wiadczyl, Ze naleznosci (w tym z tytutu zobowiazania do
zwrotu kosztéw procesu i kosztow egzekuciji) wobec:

- Bonum w facznej kwocie 2.506 zt

- MCMG w lacznej kwocie 1.409 zt

- Fundacji w tacznej kwocie 26821

zostang zapltacone w terminie siedmiu dni roboczych od daty zawarcia Porozumienia

Z kolei Bonum i MCMG zobowigzaly si¢ do zwrotu w dniu nastgpnym po dokonaniu zaplaty wszystkich
kwot, o ktérych mowa powyzej, wszystkich weksli stanowiacych zabezpieczenie roszczen Fundaciji,
Bonum i MCMG wystawionych przez Fundusz i CenterNet jako zabezpieczenie roszczen wynikajacych z
umow zawartych przez CenterNet z Fundacja, Bonum i MCMG, o ktérych Zarzad Funduszu informowat
w raportach biezacych nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 t., 50/2009 z dnia 22 czerwca 2010 t. oraz
51/2009 z dnia 23 czerwca 2010 r., pod warunkiem jednoczesnego wystawienia i wreczenia weksla
wlasnego "in blanco" z klauzula bez protestu wraz z deklaracja wekslowa na kwote 5.000 z1, poreczonego
przez Fundusz, ktéry Fundacja ma prawo opatrzy¢ miejscem platnosci oraz datq platnosci wedlug swego
uznania oraz weksla wlasnego "in blanco" wraz z deklaracja wekslowa do kwoty 541 zl, poreczonego
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przez Fundusz, zabezpieczajacego wierzytelno$¢ Bonum z tytulu zwréconych starteréw oraz zdrapek
doladowujacych.

Ponadto, CenterNet zobowiazal si¢ do przekazania Fundacji lub wskazanemu przez nig podmiotowi
skladnikéw majatku, ktére beda dawaly Fundacji lub podmiotowi przez nig wskazanemu mozliwo$é
samodzielnego prowadzenia projektu "wRodzinie" pod warunkiem: (i) udzielenia Fundacji stosownych
pelnomocnictw, (ii) wskazania zakreséw aktywnych numeréw IMSI uzywanych w projekcie "wRodzinie",
(i) przeprowadzenia inwentaryzacji skladnikéw majatku 1 zasobéw wykorzystywanych dla realizacji
projektu "wRodzinie", (iv) przeprowadzenia testéw akceptacyjnych razem ze wskazanym przez Fundacje
na piSmie nowym operatorem macierzystym oraz otrzymania przez CenterNet pisemnego o$wiadczenia
ztozonego przez Fundacje, lub podmiot wskazany przez Fundacje, woli przejecia skladnikéw majatku.
Przekazanie sktadnikéw majatku nastapi z data zawarcia umowy przeniesienia skladnikéw majatku w
terminie do dnia 31 stycznia 2011 r.

Fundacja o$wiadczyta, ze pod warunkiem spelnienia przez CenterNet tacznie wszystkich zobowiazan, o
ktoérych mowa powyzej, ogranicza wysoko$¢ kar umownych przewidzianych w umowie z Fundacja, o
zawarciu ktorej Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 r.,
do kwoty 5.000 zt, za$ zaréwno Bonum jak i MCMG zrzekaja sie w takim przypadku wszelkich roszczen
wynikajacych odpowiednio z uméw zawartych pomiedzy CenterNet a Bonum i pomiedzy CenterNet a
MCMG bezwarunkowo 1 w calo$ci z wylaczeniem wierzytelnodci przystugujacej Bonum z tytulu
zwréconych starteréw oraz zdrapek dotadowujacych w kwocie nie wyzszej niz brutto 541 zi. Fundacja jest
uprawniona réwniez do zlozenia o$wiadczenia o odstapieniu od woli przejecia aktywoéw, przy czym
o$wiadczenie to moze zostaé zlozone przez Fundacje nie wezesniej, niz w dniu 31 pazdziernika 2010 r. Z
kolei CenterNet zrzekl si¢ bezwarunkowo i w catosci wobec Fundacji, Bonum i MCMG wszelkich
roszczen wynikajacych odpowiednio z uméw zawartych z Fundacja, Bonum i z MCMG.

Fundacja oS$wiadczyla, ze w przypadku zawarcia umowy przenoszacej wlasno$¢ sktadnikow majatku o
ktérych mowa powyzej potwierdzi, iz zawarcie powyzszej umowy w pelni wyczerpuje jej roszczenia
wobec CenterNet i Fundusz a takze zwalnia CenterNet z zaplaty kary umownej, o ktérej mowa w
poprzednim akapicie. W przypadku nieztozenia przez Fundacje o§wiadczenia o woli przejecia sktadnikow
majatku lub zlozenia o§wiadczenia o odstapieniu od woli przejecia sktadnikéw majatku, CenterNet zaptaci
Fundacji kar¢ umowna, o ktorej mowa w poprzednim akapicie. Zaplata tej kary umownej wyczerpuje
wszelkie roszczenia Fundacji wynikajace ze stosunkdéw prawnych 1 ze stosunkéw faktycznych
poprzedzajacych date zaplaty. W przypadku zlozenia przez Fundacje o$wiadczenia o woli przejecia
skladnikéw majatku i niezawarcia umowy przenoszacej wlasno$é¢ sktadnikéw majatku, CenterNet zaplaci
Fundacji kar¢ umowna, o ktorej mowa w poprzednim akapicie. Zaplata tej kary umownej wyczerpuje
wszelkie roszczenia Fundacji wynikajace ze stosunkdéw prawnych 1 ze stosunkéw faktycznych
poprzedzajacych date zaplaty.

Do dnia publikacji niniejszego raportu CenterNet wywiazal si¢ ze zobowigzan zawartych w Porozumieniu
w zakresie:

- zaplaty zawartych w porozumieniu kwot na rzecz Bonum, MCMG i Fundacji,

- zlozenia o$wiadczenia o gotowosci do udzielenia Fundacji badz podmiotowi przez nig wskazanemu
stosownych pelnomocnictw,

- wskazania zakreséw aktywnych numeréw IMSI,

- przeprowadzenia wstepnej inwentaryzaciji zasobow projektu ,,wRodzinie”.

Wobec powyzszego Fundacja zwrécita Funduszowi oraz CenterNet wszystkie weksle o ktorych Zarzad
Funduszu informowal w raportach biezacych nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 r., 50/2009 z dnia 22
czerweca 2010 r. oraz 51/2009 z dnia 23 czerwca 2010 r. Réwnoczesnie CenterNet wystawil weksle na
kwoty 5.000 z1 oraz 541 zt, o ktérych mowa w Porozumieniu.

W okresie od 1 pazdziernika 2010 r. do dnia publikacji niniejszego raportu spotka Aero2 Sp. z o.o.
udzielita CenterNet S.A. pozyczki o wartosci 9.110 zI. W umowie pozyczki okreslone zostaly odsetki

umowne od wyplaconej kwoty pozyczki, ktore sa naliczane i kapitalizowane miesi¢cznie, na koniec
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kazdego miesiaca, wedlug stopy procentowej w wysokosci 5% w skali roku. Umowa pozyczki przyznaje
pozyczkobiorcy uprawnienie do splacenia kwot pozyczek oraz naleznych odsetek przed terminem splaty
przypadajacym na dzied 7 stycznia 2011 r.

W dniu 29 pazdziernika 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjelo uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Funduszu do kwoty nie wigkszej niz 29.593 zl, to jest o kwote nie
wigkszg niz 23.674 z1, w drodze emisji nie wiccej niz 236.746.680 (nie w tysiacach) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (nie w tysiacach). Zgodnie z trescia uchwaly emisja akcji
serii C zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt
2 Kodeksu spétek handlowych, tj. w drodze subskrypcji zamknigtej (z zachowaniem prawa poboru) w
trybie okreslonym w art. 436 Kodeksu spétek handlowych. Dzien prawa poboru zostal ustalony na 15
lutego 2011roku. Na kazda dotychczasowa akcje Spoltki, serii A lub B, przystugiwaé bedzie 1 (stownie:
jedno) prawo poboru, uprawniajace do objecia 4 (stownie: czterech) akciji serii C.
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NFI MIDAS S.A.
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
»Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

31



NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

30.09.2010 31.12.2009
(niebadane) (badane)
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny 238.989 189.029
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe - -
1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych........ccvceivcincinnce - -
2. Pozostale notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe...... - -
I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe 238.989 188.029
1. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych .............ccc...... 238.989 188.989
2. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty
FINANSOWE. covvriierciriiiciscee bbb bs s - 40
B. Naleznosci 2.758 36.120
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1.440 35.863
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych - 160
3. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci . 1.318 97
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 12 148
D. Inne aktywa 117 128
1. Rzeczowe aktywa trwale. ... 26 57
2. Rozliczenia miedZyOKIESOWE .....ccvmivciniiciiiciniiciiiciisiissiisse i 91 71
E. Warto$¢ firmy z wyceny - -
AKTYWA RAZEM 241.876 225.425
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

30.09.2010 31.12.2009
(niebadane) (badane)

F. Zobowiazania i rezerwy 146.582 131.950

L. Zobowigzania 143.031 125.831
1. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz

CINSIE DONGOW covvvieriinniiiniincrieceis e sessessssessssssssssesssssenns 142.351 125.394

2. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczeri... 58 38

3. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 429 -

4. Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania.......cccvcuvvievcieienes 193 399

II. Rozliczenia mi¢dzyoktesowe 44 11

1. Inne rozliczenia MigdzyOKIESOWE. ......cuiviimiviiniiciiiniiciiicieissieisns 44 141

III. Rezerwy 3.507 5.978

1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych ... - -

2. Pozostate rezerwy 3.507 5978
AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy

razem) 95.294 93.475

G. Kapitat wtasny 95.294 93.475

1. Kapitat zakltadowy . 5919 5.919

2. Akcje wlasne (wielko§€ UJemNa) ... (150) (30.000)

3. Kapital zapasowy ..o 166.998 189.896

4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: - -

- akgji i udzialow - -

5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: .... (72.340) (58.427)

- ztealizowany zysk/ (SHALR) ...ewvveeevmicemnnnrrrrssessssssissesnsnnssses (72.340) (58.427)

- nieztealiZOWaNY ZYsK/ (STEALA) ..ucveenervercrreerrimerieersieerisnensenessiscsssneerasesees _ -

6. Zysk/ (strata) netto, w tym: s (5.133) (13.913)

- zrealizowany zysk/ (SrAta) NELLO ... rvveeeveieriereesisisesssssessssssssnsaeeees (5.133) (13.913)

- niezrealizowany zysk/ (strata) netto - -

Liczba akcji funduszu 59.181.670  58.186.670

Wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zl.) 161 161

Zrealizowany wynik netto

1. zrealizowany zysk/ (STEAta) NELLO ..uuwvemurveereemnereesreeseeesenssesessessseessssnnes (5.133) (13.913)

2. zrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych (72.340) (58.427)

Zrealizowany wynik netto razem (77.473) (72.340)

Niezrealizowany wynik netto

1. niezrealizowany zysk/ (strata) netto . -

2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubiegtych R

Niezrealizowany wynik netto razem -
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigcy 9 miesiecy
zakonczony zakoficzony zakoficzony zakoficzony
30.09.2010 r. 30.09.2010 r. 30.09.2009 r. 30.09.2009 r.
(niebadany) (niebadany) (niebadany) (niebadany)
A. Przychody z inwestycji .. 15 873 (2.698) (29.970)
1. Udzial w wyniku fInansOWym NEttO ... - _ (3.143) (31.799)
1.1 z tytutu udzialéw w jednostkach zaleznych ..., - _ (3.143) (31.799)
1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych.......ccovivivcivincincinninni - - - -
2. Przychody z tytulu odsetek.......oiiiniiinicis 15 873 445 1.829
3. POZOSTATE ettt - - - -
B. Pozostate przychody Operacyjne...........cineiierncinciissicissssssissins 2.494 2.494 1 1
C. KOSZLY OPELACYINC w.ovvvvrrsrvvorssvssessssssss s s s (2.996) (8.514) (2.927) (9.458)
1. Koszty dziatania funduszu (2.985) (8.482) (2.9106) (9.425)
2. Amortyzacja srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych ..., (11 (32) (11) (33)
D. Pozostate KOSZtYy OPEIACYJNE .......c.covuuecvrcienirniicincissise st sssssss s sssssses - ) (80) (753)
E. Rezerwy i odpisy aktualiZujace ..........coocvreeeiecincieeiiesecnsiescissssssiecsnsinens - - (282) (2.467)
F. Wynik z inwestycji netto .. (487) (5.148) (5.986) (42.647)
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z inWestycji .........cccovvevueneee - 15 5.435 4.735
1. Zrealizowane zyski Z IIWESTYC)L..uuruieiiriiiiiinisiississsse s - 15 5.435 4.735
2. Nie zrealizowane zyski /(Straty) Z WYCENY w..uu.cveemveuurereremriemsrssesesesesessscesssssesesenns - R R R
H. Strata z dziatalno$ci operacyjne;j .. (487) (5.133) (551) (37.912)
L (487) (5.133) (551) (37.912)
J. Podatek dOChOdOWY ..o sssaes - - - 421
a) cze$¢ biezaca - _ _ _
b) cz¢$¢ odroczona . - _ _ 421
K. Strata Netto, W tyIN: .......coooviiiiiicicictcs e (487) (5.133) (551) (37.491)
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1. Zrealizowany zysk /(Strata) NELtO .umewerreesncererecrerererercrennne

2. Niezrealizowany zysk / (strata) netto...........

Strata netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w zL) ...

Inne catkowite dOChOdY ......ccovvvvmmeiiiiiiiinnnniiiiiiiineeeenee e

Inne catkowite dOChody.......ocviiiiiiiiii s

CALKOWITA STRATA ...ttt ceneecssnneessnasssssnnsessnnes

(487)

(487)
59.181.670
0,01)

(487)

35

(5.133)

(5.133)
59.079.619
(0,09)

(5.133)

2.873
(3.424)

(551)
55.707.366
(0,01)

(551)

(3.225)
(34.266)

(37.491)
54.497.539
(0,69)

(37.491)
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SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Okres Okres
9 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony zakonczony
30.09.2010 r. 30.09.2009 r.
(niebadany) (niebadany)
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) ... 93.475 43.055
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
POrOWNYWAINYCH ... ans 93.475 43.055
1. Kapitat zaktadowy na poczatek OKIESU ... 5.919 5.919
1.1. Kapitat zaktadowy na KonieC OKIESUL..........cccuviiiinciiinciiincicinci s 5.919 5.919
2. Akcje wlasne na poczatek OKIresu..........coviviinivininicieinennes (30.000) (130.068)
2.1. Zmiany aKCji WEASYC ..o 29.850 45.168
2) ZMNIEJSZENIE  ovvvuirirerciriniisis s 29.850 45.168
- sprzedaz akcji Whasnych ... 29.850 45.168
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu...........ccocvcvivivivinininicincnnen (150) (84.900)
3. Kapitat zapasowy na poCzatek OKIESU............cocvvvrviiriiniricinirciscise s 189.896 242.131
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego.............ccoccvviviiniicinniniinninnns (22.898) (14.421)
a) zmniejszenia (z tytulu) ... (22.988) (14.421)
- wynik na sprzedazy akcji wlasnych (22.988) (14.421)
3.2. Kapitat zapasowy na KONieC OKIESU ..........cccciiiiiiiciciciiiiinineenesscscnsssseesaees 166.998 227.710
4. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu (58.427) 1.126
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek OKIESU..........ccccviiiiiiciniinciiiciiniieicieiscines - 1.126
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 1.126
2) zmMNiejszenia (Z tytUII) i - (1.1206)
- pokrycie straty z 1at ubleglych ... - (1.126)
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu) - -
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu ..........cccovvveucienee - -
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na koniec okresu..........ccccoeuveinvivcicninnns - -
6.1.5 Zysk z lat ubieglych na koniec oKresu. ... - -
6.2 Strata z lat ubieglych na poczatek OKIesu..........cooviviicicincniniiniininieccccenn. (58.427) -
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (58.427) -
2) zwickszenia (Z tytUI) .o (13.913) (42.152)
- strata z 1Oku UbIEEIEZO .o (13.913) (31.603)
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty . - (10.549)
b) zmniejszenia (Z tytUIL) .o - 1.126
- pokrycie zrealizowanej straty z zrealizowanych zyskow z lat ubieglych .......ccocvvivcinianee - 1.126
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu (72.340) (41.026)
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
2) zwickszenia (Z tytUI) .o - (33.900)
- strata z 1OKU UbIEEIEO ... - (44.449)
- przeniesienie z niezrealizowanych zyskow na zrealizowane zysKi........c.ooevveivecieiencinennnes - 10.549
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu - (33.900)
6.2.5. Strata z lat ubieglych na koniec OKresu..........covvicicicincniininininencsccienn. (72.340) (74.926)
6.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec oktesu (72.340) (74.926)
T WYNEK DETLO ..ottt (5.133) (37.491)
- zrealizowany PP (5.133) (3.225)
- NHEZICAUZOWANY ..ecvuiieiniiiiiiiiiiiiciie et - (34.260)
I1. Kapitat whasny na koniec okresu (BZ) ... 95.294 36.312
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NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

L. Wplywy

1. Odsetki
2. Dywidendy i udzialy w zyskach s

3. Zbycie udzialéw nickontrolujacych s

4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych ...
5. Zbycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentéw
finansowych

6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek

7. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych ...,
8. Inne

II. Wydatki

1. Nabycie akeji i udziatéw w jednostkach zaleznych ............

2. Nabycie akeji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
3. Nabycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych
instrumentéw finansowych

4. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym bezpostednio) .......cvcevceceenee
5. Udzielone pozyczki (spétkom zaleznym postediio) ......cceerercrereunenanes

6. Udzielone pozyczki (spétkom pozostalym)

7. Inne wydatki operacyjne .

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE] (I-I1) ooooooeevrresssieeeeenssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssee

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

1. Sprzedaz akcji wlasnych

2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. Pozyskane pozyczki

I1. Wydatki

1. Splaty pozyczek

2. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe, w tym:

- wydatki dotyczace nowej emisji .
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAY.ALNOSCI
FINANSOWE] (I-II) ...coooveiiiiiiimmcimieeeessiesnsssessssssssessssssssssssesses

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ITI+/-B.III)

D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(D+/-C), w
EYIILD oot

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Okres Okres
9 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony zakonczony
30.09.2010 . 30.09.2009 r.
(niebadany) (niebadany)
7.702 22.773
2 56
200 18.298
7.480 4.410
20 9
(16.220) (51.104)
- (5.100)
- (10.813)
(13.420) (32.908)
(2.800) (2.283)
(8.518) (28.331)
17.058 34.974
6.951 30.747
36 -
10.071 4.227
(8.676) (12.035)
(6.951) (10.227)
(1.608) (1.808)
117) -
8.382 22.939
(136) (5.392)
148 5.399
12 7




NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego — do jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia

2010 r.

Zwiekszenia razem .....ooeeeveeeererensennnns

- zakup

- podwyzszenie kapitalu......cccocevrvercinnce

Zmniejszenia razem ......cooeevveniveereniins

- sprzedaz

- udzial W wyniku ...,

Wartos¢ bilansowa na 30 wrze$nia

2010 .

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w
w jednostkach jednostkach pozostatych
zaleznych stowarzyszonych  jednostkach krajowych Razem
188.989 40 189.029
50.000 50.000
(40) (40)
238.989 - 238.989

Notowane na

gieldach Z ograniczona
(z nieograniczona zbywalnos$cig
zbywalno$cig)

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos$¢ bilansowa R 238.989

warto$¢ wedlug ceny nabycia B 238.989

warto$¢ godziwa _ 238.989

warto$¢ rynkowa _ Nd

Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa B B
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia

warto$¢ godziwa B} _

warto$¢ rynkowa _ _

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach warto$¢ bilansowa B B

krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia } _

warto$¢ godziwa B} _

warto$¢ rynkowa _ -

RAZEM warto$¢ bilansowa _ 238.989

warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 238.989

warto$¢ godziwa _ 238.989

warto$¢ rynkowa _ Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczong zbywalno$cig - udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji.

38



NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego — do jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH - na 30 wrzeénia 2010 r.

. . Wartos¢ Korek,ta. Wartos$¢ Wartos¢ Procent Udzial w ogdlnej
Nazwa jednostki Charakter . .. . .. wartosci . . S .
. . . . - . . Liczba akcji  ksiggowa akcji . . bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow w
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . A ksiggowej s X .
. X (udziatow) (udziatow) s akcji spotek kapitatu walnym
formy prawnej kapitalowego akcji s 1r .
przed korekta (udziatow) (udziatéw) notowanych) zakladowego zgromadzeniu
CenterNet S.A.  Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna 4.264.860 238.989 - nd 100,00% 100,00%
Razem 238.989 - nd
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»op61ka” lub ,,Emitentem”).

1.  Podstawowe informacje o Funduszu, przedmiot dziatalnosci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akeyjna (zwany dalej Funduszem) zostal utworzony dnia
15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) 1 dziala w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spétek handlowych. (do dnia 23.11.2006 r. Fundusz dziatal pod nazwa Narodowy
Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spotka Akeyjna).

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow Warto$ciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostala finansowa dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na
kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie
zwigzany umows o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, w dniu 30 pazdziernika 2009 r. dzialajac na podstawie art.22
ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢ z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podjaé
decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Informacja o jednostkach zaleznych bezposrednio i posrednio wzgledem Funduszu

Udziat spotek Grupy  Udziat spétek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki
30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009
Spoltki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedzibga w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%

Spotki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%) - 100,00%
Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%) - 61,25%

3.  Zmiany w strukturze Funduszu w okresie 9 miesi¢cy 2010 (liczba akcji/udziatéw
nie w tysigcach)

W okresie 9 miesigcy 2010 t. nie nastapila zmiana w strukturze Funduszu.

4.  Przyjete zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzgdzenia — o$§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $roédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigey
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Funduszu
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci  (;,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSEF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej tacznie
,»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze ~sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z MSR 34 —  Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczodci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi na 30 wrzesnia 2010 r.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysigcach polskich zlotych (waluta
prezentacji), w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowsq waluta, w ktérej denominowane sa
transakcje (waluta funkcjonalna).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zaznaczono, ze zostaly one podane w ztotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane
wg nastepujacej metody:

a) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dot do pelnego tysigca,

b) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nast¢puje w gére do pelnego tysiaca,

©) jezeli po dokonaniu zaokraglen opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w
szczegblnodci prezentowana suma aktywéw nie jest réwna prezentowanej sumie pasywow, w celu
usuniccia takiej niespdjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w
kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) i b), tak aby zaokraglenie to mialo jak najmniejszy wpltyw
na rzetelnos¢ prezentowanych danych.

Niniejsze §rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 15 listopada 2010 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w okresie 12 miesigcy po dniu raportowym (czyli do 30 wrze$nia 2011 r) na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominiecie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
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Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4.2. Standardy, zmiany w mi¢dzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach obowiazujace na dzien 1 stycznia 2010 r.

Standardy przyjete

- MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. 1 obowiazuje prospektywnie dla polaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 1. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo§¢é wyboru ujecia
udzialow mniejszosci albo wedlug wartosci godziwej albo ich wudzialu w warto$ci godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialow
do warto$ci godziwej z odniesieniem réznicy do sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dodatkowe
wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w
ktéry zostal on poniesiony.

- MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasows jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdlawia sposodb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczany”

Zmiany do MSR 39 | Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang’ zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. 1 obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegdblnych okoliczno$ciach stosowaé zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze§¢ przeplywéw pienieznych spelniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu dluznego o stalej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wlaczania wartoséci czasowe;j
do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

- Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 20097, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uymowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 .

- Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akeji”

Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie platnodci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowe;.
Zmiany usci$laja zakres MSSF 2 oraz reguluja faczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w  interpretacjach KIMSEF 8
oraz KIMSF 11.

- KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych §rodkami pienigznymi”
Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
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rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomigdzy wartoscia
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywéw.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Funduszu ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Od 1 stycznia 2010 1. zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktore nie
bedzie powodowaé utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27, jako transakcja
kapitatowa 1 nie bedzie mie¢ wplywu na warto$¢ firmy oraz na rachunek zyskéw i strat.

Zmienione standardy maja zastosowanie prospektywne dla transakcji polaczenia jednostek po 1 stycznia
2010 . W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapita zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnient”

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowos$ci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych
warunkéw, emisja uprawnien byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

- Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 1. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami pafdstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;.

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 1. Iub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
warto$¢ godziwa. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty warto$ci aktywéw.

Na dziei sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

- Poprawki do MSSF 2010

Rada . Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wickszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r.

- Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
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ujecia wezesniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w
jednostce wplacajacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji
KIMSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

- KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitalowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej 1 rozpoznania zysku lub
straty w wysoko$ci réznicy pomiedzy warto$cia ksieggowa zobowigzania a warto$cig godziwg instrumentu
kapitatowego.

Zarzad nie wybral opcji wezesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska).

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Fundusz nie
zmienil dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci

4.3. Zasady i metody wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Fundusz

Zasady rachunkowodci zastosowane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakoniczony 31 grudnia 2009 r. Opis tych zasad
znajduje si¢ w punkcie 4 Informaciji dodatkowej do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
zamieszczonego w jednostkowym raporcie rocznym Funduszu opublikowanym 22 marca 2010 r.

4.4. Zmiany warto$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie Fundusz nie wprowadzil istotnych zmian warto$ci szacunkowych.
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5.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto$¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzien 30 wrzednia 2010 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,10 21 kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
Warto$¢ serii /

emisji wg Sposéb pokrycia Data

Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji , s . . ..
wartos$ci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 $rodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005t. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akgji 06-07-17

5.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Funduszu (dane nie w tysiacach) posiadajacych co najmniej 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 15 listopada
2010 1. Ponadto zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie, ktore
odzwierciedlaja informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 pat. 1 pkt. 2 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Funduszu Liczba akcji % Liczba gtoséow %
Nova Capital Sp .z 0. o. 35.698.922 60,31 35.698.922 60,31
}lifél:;ilfzai;gm Kezysziof ¥ 5 365,157 5,69 3.365.157 5,69
NFI MIDAS S.A* 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 20.117.591 33,99 20.117.591 33,99
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. od dnia 30 sierpnia 2010 r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 15 listopada 2010 r., Zarzad Funduszu otrzymal dwa
zawiadomienia w trybie artykutu 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Funduszu otrzymal od Pani Grazyny Karkosik (dalej zwanej
"Akcjonariuszem") zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, o zmianie stanu posiadania przez Akcjonariusza akcji Funduszu. Zgodnie z
treSciq otrzymanego od Akcjonariusza zawiadomienia w dniu 19 pazdziernika 2010 r. Akcjonariusz
sprzedat 150.229 (sto piecdziesiat tysiecy dwiescie dwadziescia dziewi¢é) sztuk akcji Funduszu. Przed
transakcja sprzedazy akcji Funduszu Akcjonariusz posiadat 2.960.000 (dwa miliony dziewiecset
sze$édziesiat tysiecy) sztuk akeji Funduszu, co stanowito 5,01% udzialu w kapitale zakladowym i1 dawato
2.960.000 (dwa miliony dziewigéset sze$¢dziesiat tysigcy) gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowito 5,01% ogdlnej liczby gloséw. Ponadto w zawiadomieniu zawarto informacjg, ze na dzied 20
pazdziernika 2010 r. Akcjonariusz jest posiadaczem 2.411.046 (dwa miliony czterysta jedenascie tysiecy
czterdzieSci sze§¢) sztuk akeji Funduszu, co stanowi 4,07% udzialu w kapitale zakladowym i daje
2.411.046 (dwa miliony czterysta jedenascie tysigcy czterdzieSci szes¢) gloséw na walnym zgromadzeniu
Funduszu, co stanowi 4,07% ogélnej liczby gtosow.

W dniu 4 listopada 2010 r. otrzymal od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka Akcyjna z
siedziba w Toruniu (dalej zwanego "Akcjonariuszem") zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych, o zmianie stanu posiadania przez
Akcjonariusza akcji Funduszu. Zgodnie z trescig otrzymanego od Akcjonariusza zawiadomienia w dniu 29
pazdziernika 2010 r. Akcjonariusz sprzedal na podstawie umowy cywilnej zawartej za poSrednictwem
biura maklerskiego 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) sztuk akcji Funduszu. Przed transakcja
sprzedazy akcji Funduszu Akcjonariusz posiadat 2.965.882 (dwa miliony dziewiecset szedcédziesiat pied
tysiecy osiemset osiemdziesiat dwa) sztuki akcji Funduszu, co stanowito 5,01% udzialu w kapitale
zakladowym i dawalo 2.965.882 (dwa miliony dziewigéset sze$¢dziesiat pigc tysiecy osiemset osiemdziesiat
dwa) glosy na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo 5,01% ogélnej liczby gloséw. Ponadto w
zawiadomieniu zawarto informacje, ze na dzien 4 listopada 2010 r. Akcjonariusz jest posiadaczem
1.765.882 (jeden milion siedemset szesc¢dziesiat pie¢ tysiecy osiemset osiemdziesiat dwa) sztuki akcji
Funduszu, co stanowi 2,98% udziatu w kapitale zakladowym i daje 1.765.882 (jeden milion siedemset
sze§édziesiat pigé tysigcy osiemset osiemdziesiagt dwa) glosy na walnym zgromadzeniu Funduszu, co
stanowi 2,98% ogélnej liczby gloséw.
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Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 30 sierpnia 2010 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akeji stanowiacych kapitat zakladowy Funduszu na dzien 22 marca 2010 r.):

Nazwa akcjonariusza

Funduszu Liczba akcji Yo Liczba glosow %
Nova Capital Sp z 0. 0. 35.698.922 6031 35.698.922 60,31
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15
}ij‘::;ilfzalif’gm Krzysztof - + 5 365157 5,69 3.365.157 5,69
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS SA* 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 13.507.135 282 13.507.135 2082
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu sp6tek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje (nie w tysigcach) bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
czlonkéw Zarzadu oraz czltonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikaciji raportu tj. 15 listopada 2010 r.,
wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. 30 sierpnia 2010 r. Informacje
zawarte w tabeli oparte sa na informacjach otrzymanych od czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady
Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 15.11.2010 30.08.2010
Krzysztof Majkowski  Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk  Wiceprzewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Zymek Sekretarz RN 7.515 - 7.515
Andrzej Chajec Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Jacek Kostrzewa Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Jacek Felczykowski *  Prezes Zarzadu nie dotyczy - nie posiada
Woijciech Pytel ** Prezes Zarzadu nie posiada - nie dotyczy
Maciej Kotlicki Czlonek Zarzadu nie posiada - nie posiada

* Pan Jacek Felczykowski w dniu 1 wrzes$nia 2010 1. ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu
** Pan Wojciech Pytel w dniu 3 wrzesnia 2010 r. zostal powolany do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu
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6.  Emisja, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Stopa Wartosé

Warto§¢  oprocentow Data objecia zobowigzania na

Seria Nabywca nominalna ania bonéw Data wykupu 30 wrzesnia 2010 t.
MIDO0611B  Mobyland Sp. z o.0. 20.000 7,61% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20.509
MIDO0611.1  Alchemia S.A. 80.500 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 82.550
MIDO0611.2  Grazyna Karkosik. 20.000 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20.509
MIDO0611.3 NFI Krezus S.A. 3.924 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 4.024
MIDO0611C  CenterNet S.A 8.750 7,61% 29 czerwea 2010 30 czerwca 2011 8.877
Razem 133.174 136.469

Bony zostang wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartoéci nominalnej powigkszonej o naliczone

odsetki.

Zobowigzanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 139.207 z1
stanowiacej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej bonéw powigkszone o odsetki nalezne za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

Na 30 wrzesnia 2010 jako zobowigzania z tytutu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete rowniez odsetki
w wysokosci 2.738 z1. naliczone od bonéw z poprzedniej emisji 1 nie uregulowane na dzien raportowy.

7.  Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

8.  Sezonowosc¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Emitenta

Dzialalno$¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

9.  Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych do dnia 30 wrze$nia 2010 r.

Na dzien raportowy warto§¢ zobowiazan warunkowych Funduszu wyniosta 5.000 zt. Na dzien koniczacy
poprzedni rok obrotowy Fundusz nie wykazywal zobowiazan i aktywéw warunkowych.
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10. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 1. oddalil apelacje Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu
Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 r. (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowalo
prawomocno$¢ obu orzeczen. Na mocy wyroku zostalo zasadzone od Funduszu na rzecz
Torpol Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu kwota 627.131,58 z! (nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 13 marca 2004 r. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 2z (nie w
tysigcach) tytulem zwrotu kosztow procesu. Sporna kwota byta czescia zadatku wplaconego przez Torpol
Sp. z 0.0. na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje sp6tki PRK w
Poznaniu zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pézniejszym Torpol Sp. z o.o.
uzyskal informacje o tym, ze dwoch czlonkéw zarzadu oraz dwéch pracownikéw PRK zostato
aresztowanych oraz ze w 2002 r. CBS zajelo czes¢ dokumentacji zwiazanej z rzekomymi
nieprawidtowo$ciami w spétce ALSECO, ktoéra byla podwykonawcg PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.o.
ztozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu
izazadal zwrotu wplaconego zadatku. Do dnia 5 pazdziernika 2009 r. zostaly uregulowane wszelkie
zobowigzania wobec Torpol Sp. z 0.0. zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 r.
Fundusz wnibst skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r.
W dniu 31 marca 2010 r. Fundusz otrzymal kopi¢ postanowienia Sadu Najwyzszego o przyjeciu skargi
kasacyjnej do rozpoznania. Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego Fundusz nie otrzymat
zadnych dodatkowych informacji w zakresie toczacego si¢ przed Sadem Najwyzszym postepowania.

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spotke Hutchinson 3G UK Ltd. w
dniu 5 sierpnia 2009 pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci 660.520 GBP (nie w tysiacach) wraz
z naleznymi odsetkami wynikajacego z Umowy Gwarancji 1 Zwolnienia z Odpowiedzialnoéci z dnia
8 listopada 2007 r. Na jej podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo i nieodwolalnie zagwarantowal spélce
brytyjskiej Hutchinson 3G UK Limited, ze wszelkie zobowiazania spotki Advantage Cellular
Communication Limited wynikajace z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 r.
zostang prawidlowo wykonane. Z uwagi na wdrozone postgpowanie administracyjne wobec spo6tki
Advantage Cellular Communication Limited Umowa Dystrybucyjna zostala rozwigzana. W dniu
13 pazdziernika 2009 Fundusz wniést odpowiedZ na powyzszy pozew. Poza innymi okoliczno$ciami,
pozwany podniost, ze o ile nie kwestionuje swojej odpowiedzialnosci co do zasady, to nie jest w stanie
ustali¢, ile konkretnie wynosi kwota dochodzonego przeciwko niemu roszczenia, szczegdlnie wobec
zrdznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych wezesniej wezwaniach. Fundusz w odpowiedzi na
pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty roszczenia. Wedlug ostatnich informacji otrzymanych od
Administratoréw spo6tki Advantage Cellular Communication Limited kwota zobowiazan naleznych spotce
Hutchison 3G UK Limited to 949.628 GBP (nie w tysiacach) jednakze w trakcie przeprowadzonej przez
pracownikéw kancelarii prawniczej reprezentujacej Fundusz werytikacji okazato sig, ze niektére pozycje
wyliczone przez Administratoréw nadal budza watpliwosci. W toku wymiany informaciji 1 negocjacji
Fundusz zaplacit kwote 125.000 GBP (nie w tysiacach) tytutem wplaty poczatkowej zaliczanej w poczet
naleznych Hutchinson 3G UK Limited kwot. Ponadto w wyniku negocjacji Fundusz oraz Hutchison 3G
UK Limited zawarly ugode na mocy ktérej Fundusz zaptaci Hutchinson 3G UK Limited kwote 750.000
GBP (nie w tysigcach) pomniejszong o kwote 125.000 GBP (nie w tysiacach), o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim. Zaptata kwoty 625.000 GBP (nie w tysiacach) w pelni zaspakaja wszelkie roszczenia
Hutchison 3G Limited w stosunku do Funduszu.
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11. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie udzielity Zzadnemu podmiotowi
poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitaléw wlasnych
Funduszu.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w okresie objetym niniejszym raportem nie bylo informacji, poza
ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére sg istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Fundusz.

13. Znaczace zdarzenia, umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie
sprawozdawczym (liczba bondéw, akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie w
tysigcach)

Udzielone pozyczki

W dniu 28 lipca 2010 r. Fundusz udzielit kolejnej pozyczki kréotkoterminowej spotce CenterNet S.A. z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci CenterNet S.A. Warto$¢ pozyczki zostala okreslona
na 1.520 zt a odsetki zostaly okreslone na poziomie WIBOR 1M plus 2%.

Umowy i porozumienia zawarte przez Fundusz
W dniu 28 lipca 2010 r. Fundusz zawart umowe pozyczki ze spotka Nova Capital Sp. z 0.0. Wartos¢
pozyczki zostata okreslona na 2.470 zt a odsetki zostaly okreslone na poziomie WIBOR 1M plus 2%.

Inne

W dniu 21 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od MCMG wezwanie do wykupu weksla, stanowigcego
zabezpieczenie ewentualnych roszczen MCMG wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan przez spotke CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego od Funduszu, dalej zwana
"CenterNet"), na podstawie Umowy o wspdlpracy zawartej w dniu 22 czerwca 2009 r. pomiedzy MCMG i
CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 50/2009 z dnia 22 czerwca
2009 1.). Z otrzymanego przez Fundusz wezwania wynika, ze weksel zostal wypelniony w dniu 19 lipca
2010 1. na kwote 1.095 zt. Data platnosci weksla zostata okreslona na dzien 27 lipca 2010 r. a jako miejsce
platnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

W dniu 22 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Zarzadu CenterNet pismo, w ktérym Zarzad CenterNet
informuje, ze z powodu lacznego obciazania CenterNet przez MCMG, zaréwno zryczaltowanym
wynagrodzeniem za zarzadzanie poszczegélnymi stanowiskami pracy w obsludze infolinii, jak tez
kolejnym ryczaltem za obstuge tych samych stanowisk wedlug stawek godzinowych, naliczanych za
teoretycznie mozliwa, a nie za faktyczna liczbe godzin przepracowanych na tychze stanowiskach w celu
obstugi klientéw CenterNet, CenterNet dokonal w przeszlosci nadplaty w rozliczeniach z MCMG w
kwocie 1.988 zl. Jednoczesnie Zarzad CenterNet poinformowal, ze z wyzej wymienionego powodu
wstrzymal platnosci wystawionych przez MCMG faktur, ktérych wysokos§é uznal za nieuzasadniona. Z
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dalszej czesci pisma wynika, Zze po przeprowadzeniu szczegblowej analizy Zarzad CenterNet stoi na
stanowisku, ze wyzej wspomniane faktury sa uzasadnione jedynie w cz¢sci obejmujacej taczng kwote

603 zt i o$wiadczyl, Ze w dniu 22 lipca dokonal potracenia faktycznie naleznej MCMG kwoty w wysokosci
603 zt z przystugujacym CenterNet wzgledem MCMG roszczeniem o zwrot opisanej powyzej nadplaty.
Zarzad CenterNet poinformowal réwniez, ze w wyniku tego potracenia roszczenie CenterNet o zwrot
nadplaty pozostalo nieskompensowane w czgsci obejmujacej kwote 1.385 zI, do zaplaty ktérej wezwat
MCMG.

W dniu 22 lipca 2010 t. Fundusz otrzymal od spétki Bonum Sp. z o.0. (dalej zwanej "Bonum") wezwanie
do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie ewentualnych roszczenn Bonum wynikajacych z
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan przez spétke CenterNet S.A. (podmiotu w 100%
zaleznego od Funduszu, dalej zwang "CenterNet"), na podstawie Umowy o wspolpracy zawartej w dniu
23 czerwca 2009 1. (dalej zwanej "Umowa") pomiedzy Bonum i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz
informowal w raporcie biezacym nr 51/2009 z dnia 23 czerwca 2009 t.). Z otrzymanego przez Fundusz
wezwania wynika, ze weksel zostal wypetniony w dniu 19 lipca 2010 r. na kwote 1.026 zi. Data platnosci
weksla zostata okreslona na dzienr 27 lipca 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto

Gdansk.

W dniu 23 lipca 2010 r. Fundusz otrzymal od Zarzadu CenterNet pismo, zawierajace informacje o
podjeciu przez Zarzad CenterNet, w dniu 23 lipca 2010 r., uchwaly o dokonaniu operacji polegajacej na
wyksicgowaniu z ksiag rachunkowych CenterNet wszystkich otrzymanych w 2010 r. od Bonum faktur
VAT, ktére zostaly wystawione przez Bonum, za wyjatkiem faktur VAT z tytulu prowizji od sprzedazy
oraz prowizji od aktywacji. Zgodnie z informacja Zarzadu CenterNet laczna warto$¢ wyksiggowanych
faktur VAT opiewa na kwote 2.826 zl. Ponadto Zarzad CenterNet poinformowal, ze dokonal wyzej
opisanej operacji z uwagi na brak realizacji przez Bonum postanowient Umowy oraz brak uzgodnionego i
zatwierdzonego przez obie strony budzetu na 2010 r. Jednocze$nie Zarzad CenterNet zawarl w swoim
pi$mie informacj¢, ze w odniesieniu do wystawionych przez i otrzymanych od Bonum w 2010 r. faktur
VAT, ktére to CenterNet oplacit do dnia 23 lipca 2010 r., Zarzad CenterNet podjal decyzje o wezwaniu
Bonum do zwrotu nienaleznie uiszczonych kwot w lacznej wysokosci 1.189 z1.

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Fundusz otrzymal od Fundacji Lux Veritatis z siedziba w Warszawie (dalej
zwanej "FLV") wezwanie do wykupu weksla, stanowiacego zabezpieczenie zaplaty kary umowne;j
zastrzezonej w Umowie o wspolpracy zawartej w dniu 13 czerwca 2009 r. pomiedzy FLV i CenterNet S.A.
(dalej zwanej "CenterNet") z siedziba w Warszawie (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie
biezacym nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 t.). Z otrzymanego przez Fundusz wezwania wynika, ze
weksel zostal wypelniony w dniu 30 lipca 2010 r. na kwote 5.000 zt. Data platnosci weksla zostala
okreslona na dzien 6 sierpnia 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

W dniu 4 sietpnia 2010 r. Fundusz otrzymat od Zarzadu CenterNet pismo, w ktorym Zarzad CenterNet
informuje o otrzymaniu w dniu 3 sierpnia 2010 r. od FLV wezwania do wykupu weksla, stanowigcego
zabezpieczenie zaplaty kary umownej zastrzezonej w Umowie o wspdlpracy zawartej w dniu 13 czerwcea
2009 r. pomiedzy FLV i CenterNet (o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr
43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 r.). Z otrzymanej przez Fundusz od Zarzadu CenterNet informaciji
wynika, ze weksel zostal wypetniony w dniu 30 lipca 2010 r. na kwote 20.000 zi. Data platnosci weksla
zostala okreslona na dzien 6 sierpnia 2010 r. a jako miejsce platnosci weksla wskazano miasto Gdansk.

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Pan Jacek Felczykowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Funduszu. Rezygnacje ztozono bez podania przyczyny.

W dniu 3 wrzesnia 2010 r. Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Wojciecha Pytel do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu.
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14. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggnigte wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz wygenerowal strate ktéra jest wynikiem ponoszenia wyzszych
kosztow biezacej dzialalnodci finansowej niz osiagane przychody .

15. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2010 r.

16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwéj Grupy Midas w IV kwartale 2010 r. bedzie
kontynuacja przez spélke zalezna CenterNet S.A. §wiadczenia ustug telefonii komérkowej w Polsce z
uzyciem pozyskanych w drodze przetargu czestotliwosci GSM. Zgodnie z planami strategicznymi spotki
CenterNet S.A. najwazniejszymi obszarami rozwoju komercyjnego beda:

- zawarcie porozumiefi ze spotkami partnerskimi umozliwiajacych budowe sieci 1 rozpoczecie
komercyjnego §wiadczenia uslug mobilnego dostepu do internetu w oparciu o technologiec LTE w pasmie
1800 MHz o szerokosci 20 MHz;

- przygotowanie oferty hurtowej sprzedazy dostepu do internetu;

- przygotowanie koncepcji rozwoju detalicznej sprzedazy do biznesu oraz

- rozbudowa inwestycji teleinformatycznych w zakresie koniecznym do realizacji powyzszego.

Fundusz planuje réwniez przygotowanie i ztozenie prospektu emisyjnego zgodnie z uchwatq ZWZ z dnia
29 pazdziernika 2010 roku.

17. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2010 r. 1 30 wrzesnia 2009 r. wyniosty odpowiednio 303 2zt 1 290 zt.

W  okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Emitentem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzenn oséb nadzorujacych Emitenta w okresie 9 miesiecy zakoniczonym
30 wrzesnia 2010 r. 1 30 wrzednia 2009 r. wyniosty odpowiednio 160 z1 i 149 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
nadzorujacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie 9 miesiecy 2010 r. nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych ~ Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych  spotek
podporzadkowanych.

18. Zdarzenia po dniu raportowym (liczba akcji, udziatéw i cena za akcje¢ i udzialy nie
w tysigcach)

Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono §rédroczne skrdécone
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.
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W dniu 13 pazdziernika 2010 r. Zarzad Funduszu otrzymal od spétki CenterNet S.A. (podmiotu w 100%
zaleznego od Funduszu, zwanego dalej "CenterNet") zawiadomienie o zawarciu przez CenterNet, w dniu
12 pazdziernika 2010 r., Porozumienia (dalej zwanego "Porozumieniem") z Fundacja Lux Veritatis z
siedziba w Warszawie (dalej zwana "Fundacja"), Spélka "Bonum" Spoétka =z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (dalej zwang "Bonum"), MCMG. Z zawiadomienia wynika, ze
CenterNet otrzymal oryginal Porozumienia podpisanego przez Fundacje, Bonum i MCMG w dniu 13
pazdziernika 2010 .

Porozumienie zostalo zawarte w celu zazegnania sporu powstalego pomiedzy CenterNet, Fundacja,
Bonum oraz MCMG w zwigzku ze zlozonymi przez nie o$wiadczeniami, o ktérych Zarzad Funduszu
informowal w raportach biezacych nr 26/2010, 27/2010, 28/2010 z dnia 1 lipca 2010 t. a takze z uwagi na
zamiar realizacji projektu "wRodzinie" przez Fundacje bez udziatu CenterNet.

Na mocy zawartego Porozumienia CenterNet o§wiadczyl, Ze naleznosci (w tym z tytulu zobowiazania do
zwrotu kosztéw procesu i kosztéw egzekucji) wobec:

- Bonum w facznej kwocie 2.506 zt

- MCMG w facznej kwocie 1.409 zt

- Fundacji w tacznej kwocie 268 zt

zostana zaplacone w terminie siedmiu dni roboczych od daty zawarcia Porozumienia

Z kolei Bonum i MCMG zobowigzaly si¢ do zwrotu w dniu nastepnym po dokonaniu zaplaty wszystkich
kwot, o ktérych mowa powyzej, wszystkich weksli stanowigcych zabezpieczenie roszczen Fundaciji,
Bonum i MCMG wystawionych przez Fundusz i CenterNet jako zabezpieczenie roszczen wynikajacych z
umow zawartych przez CenterNet z Fundacja, Bonum i MCMG, o ktérych Zarzad Funduszu informowat
w raportach biezacych nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 t., 50/2009 z dnia 22 czerwca 2010 r.

oraz 51/2009 z dnia 23 czerwca 2010 r., pod warunkiem jednoczesnego wystawienia i wreczenia weksla
wlasnego "in blanco" z klauzula bez protestu wraz z deklaracja wekslowa na kwote 5.000 z1, poreczonego
przez Fundusz, ktéry Fundacja ma prawo opatrzy¢ miejscem platnosci oraz data platnosci wedlug swego
uznania oraz weksla wlasnego "in blanco" wraz z deklaracja wekslowa do kwoty 541 zl, poreczonego
przez Pundusz, zabezpieczajacego wierzytelno$¢ Bonum z tytulu zwréconych starterow oraz zdrapek
dotadowujacych.

Ponadto, CenterNet zobowigzal si¢ do przekazania Fundacji lub wskazanemu przez nia podmiotowi
sktadnikéw majatku, ktére beda dawaly Fundacji lub podmiotowi przez nig wskazanemu mozliwosé
samodzielnego prowadzenia projektu "wRodzinie" pod warunkiem: (i) udzielenia Fundacji stosownych
pelnomocnictw, (i) wskazania zakreséw aktywnych numeréw IMSI uzywanych w projekcie "wRodzinie",
(iil) przeprowadzenia inwentaryzacji skladnikow majatku i zasobow wykorzystywanych dla realizacji
projektu "wRodzinie", (iv) przeprowadzenia testéw akceptacyjnych razem ze wskazanym przez Fundacje
na pi$mie nowym operatorem macierzystym oraz otrzymania przez CenterNet pisemnego oswiadczenia
ztozonego przez Fundacje, lub podmiot wskazany przez Fundacje, woli przejecia sktadnikéw majatku.
Przekazanie skladnikéw majatku nastapi z data zawarcia umowy przeniesienia skladnikéw majatku w
terminie do dnia 31 stycznia 2011 r.

Fundacja o$wiadczyla, ze pod warunkiem spelnienia przez CenterNet lacznie wszystkich zobowiazan, o
ktérych mowa powyzej, ogranicza wysoko$¢ kar umownych przewidzianych w umowie z Fundacja, o
zawarciu ktérej Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 .,
do kwoty 5.000 zl, za$ zaréwno Bonum jak i MCMG zrzekaja si¢ w takim przypadku wszelkich roszczen
wynikajacych odpowiednio z uméw zawartych pomigdzy CenterNet a Bonum i pomigdzy CenterNet a
MCMG bezwarunkowo 1 w calosci z wylaczeniem wierzytelnoSci przystugujacej Bonum z tytulu
zwréconych starteréw oraz zdrapek dotadowujacych w kwocie nie wyzszej niz brutto 541 zi. Fundacja jest
uprawniona réwniez do zlozenia o$wiadczenia o odstapieniu od woli przejecia aktywoéw, przy czym
o$wiadczenie to moze zosta ztozone przez Fundacje nie wezesniej, niz w dniu 31 pazdziernika 2010 r. Z
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kolei CenterNet zrzekl sie bezwarunkowo i w calo$ci wobec Fundacji, Bonum i MCMG wszelkich
roszczen wynikajacych odpowiednio z umoéw zawartych z Fundacja, Bonum 1 z MCMG.

Fundacja os$wiadczyla, ze w przypadku zawarcia umowy przenoszacej wlasnos§¢ skladnikow majatku o
ktérych mowa powyzej potwierdzi, iz zawarcie powyzszej umowy w pelni wyczerpuje jej roszczenia
wobec CenterNet i Fundusz a takze zwalnia CenterNet z zaplaty kary umownej, o ktérej mowa w
poprzednim akapicie. W przypadku nieztozenia przez Fundacje o$wiadczenia o woli przejecia skladnikow
majatku lub ztozenia o§wiadczenia o odstapieniu od woli przejecia sktadnikéw majatku, CenterNet zaplaci
Fundacji kar¢ umowna, o ktérej mowa w poprzednim akapicie. Zaplata tej kary umownej wyczerpuje
wszelkie roszczenia Fundacji wynikajace ze stosunkéw prawnych 1 ze stosunkéw faktycznych
poprzedzajacych date zaplaty. W przypadku zlozenia przez Fundacje o$wiadczenia o woli przejecia
sktadnikéw majatku i niezawarcia umowy przenoszacej wlasno$é sktadnikéw majatku, CenterNet zaplaci
Fundacji kar¢ umowna, o ktérej mowa w poprzednim akapicie. Zaplata tej kary umownej wyczerpuje
wszelkie roszczenia Fundacji wynikajace ze stosunkéw prawnych 1 ze stosunkéw faktycznych
poprzedzajacych date zaplaty.

Do dnia publikacji niniejszego raportu CenterNet wywiazal si¢ ze zobowiazan zawartych w Porozumieniu
w zakresie:

- zaplaty zawartych w porozumieniu kwot na rzecz Bonum, MCMG i Fundacj,

- zlozenia o$wiadczenia o gotowosci do udzielenia Fundacji badZz podmiotowi przez nia wskazanemu
stosownych pelnomocnictw,

- wskazania zakresow aktywnych numeréw IMSI,

- przeprowadzenia wstepnej inwentaryzacji zasobow projektu ,,wRodzinie”.

Wobec powyzszego Fundacja zwrécita Funduszowi oraz CenterNet wszystkie weksle o ktérych Zarzad
Funduszu informowal w raportach biezacych nr 43/2009 z dnia 14 czerwca 2009 t., 50/2009 z dnia 22
czerwea 2010 1. oraz 51/2009 z dnia 23 czerwca 2010 r. Roéwnoczesnie CenterNet wystawil weksle na
kwoty 5.000 zt oraz 541 z1, o ktérych mowa w Porozumieniu.

W dniu 29 pazdziernika 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Funduszu do kwoty nie wickszej niz 29.593 z1., to jest o kwote nie
wigksza niz 23.674 zt., w drodze emisji nie wiccej niz 236.746.680 (nie w tysiacach) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt. (nie w tysiacach). Zgodnie z trescia uchwaly emisja akcji
serii C zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Akcje serii C zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt
2 Kodeksu spotek handlowych, tj. w drodze subskrypcji zamknigtej (z zachowaniem prawa poboru) w
trybie okreslonym w art. 436 Kodeksu spélek handlowych. Dzieni prawa poboru zostal ustalony na 15
lutego 2011roku. Na kazda dotychczasowa akcje Spélki, serii A lub B, przystugiwaé bedzie 1 (slownie:
jedno) prawo poboru, uprawniajace do objecia 4 (stownie: czterech) akcijt serii C.
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19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci 1 zobowiazania na 30 wrze$nia 2010 r. oraz przychody i koszty za okres 9 miesigcy zakoniczony
30 wrzesnia 2010 r. od jednostek powiazanych przedstawia ponizsze zestawienie:

NFI Midas S.A.

Naleznos$ci wzajemne na dzien raportowy 1.441
krétkoterminowe, w tym: 1.441
- z tytulu pozyczek 1.440
- pozostate 1
Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy 32.983
krétkoterminowe, w tym: 32.983
- z tytulu pozyczek 3.145
- z tytulu bonéw 29.386
- pozostate 452
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 840
- odsetki od pozyczek 840
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 934
- odsetki od bonow 815
- odsetki od pozyczek 24
- pozostate 95
CenterNet S.A.

Naleznos$ci wzajemne na dzien raportowy 9.310
krétkoterminowe, w tym 9.310
- z tytulu bonéw 8.877
- pozostate 433
Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy 7.112
krétkoterminowe, w tym 7.112
- z tytulu pozyczek 2.727
- pozostate 4.385
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 222
- odsetki od bonow 127
- pozostate 95
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 5.397
- odsetki od pozyczek 874
- pozostate 4.523
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Warszawa, 15 listopada 2010 r.

PODPISY CZELONKOW ZARZADU:

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Rafal Michniewicz
/Pelnomocnik, w imieniu
MDDP spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia
Finanse i Ksiggowos¢ sp.k. /

57



