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Zawierajacy:
= Wybrane dane finansowe

= Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy

zakonczony 31 marca 2010 r. — sporzadzone zgodnie z MSSF.
»  Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2010 r. — sporzadzone zgodnie z MSSF.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Okres trzech

Okres trzech Okres trzech Okres trzech

miesigcy P P oS
konciony e ety iy
2010 r. marca 2009 r.  marca 2010 r. marca 2009 r
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy ... 1.594 20.457 402 4.448
Zyski/ (Straty) z dzialalnos§cl InWestyCyine] . eeeeeereeerereenens 81 (719) 20 (156)
Zysk / (Strata) przed opodatkOwWaniem. .......ceceeeeecerecereeuecnns (12.297) (4.2601) (3.100) (926)
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta........oeeciicncennn, (12.297) (4.261) (3.100) (926)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;............... (170.450) (1.042) (42.970) (227)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ........... 163.328 (4.768) 41.173 (1.037)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe................ 6.377 - 1.608 ()
Srednia wazona liczba akcji (nie W tysiacach)......ooooeeervvvvvvvvveeenns 58.883.170 53.668.876  58.883.170 53.668.876
Srednia wazona liczba akeji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)................. >8.883.170 53.668.876  58.883.170 53.668.876
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej na
jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ..o, 0.21) ©0,08) 0,05) 0.12)
Rozwodniony zysk /(strata) z dzialalnosci kontynuowane;j
na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ..., 0.21) ©0,08) 0,05) 0,12)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
AREYWA TAZEIN oo s ssssssienns 222.529 194.637 57.617 41.401
Z0bOWIAZANIA TAZEM....vvvviieierciniieiciiscae s 196.782 185.541 50.951 39.466
Zobowiazania dugoterminoOWe .......c.cucuvcuniuniuncesieeieeiccciseeeenn, 35.090 39.434 9.085 8.388
Zobowigzania KtOtkOtErMINOWE ....c.cuevevevieerereeeeeereeereeseerenenens 161.692 146.107 41.865 31.078
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta. ........ 25.747 20.414 6.666 4.342
Kapital zakladowy. ..., 5.919 5.919 1.533 1.259
Liczba akdji na dzied bilansowy, pomniejszona o akeje 59.181.670  53.668.876  59.181.670  53.668.876
wiasne (nie W tysiaCach). .c..ccveirierriiieiennicieeceeeenens
Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)...... 0,44 0,38 0,11 0,08



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta (zgodnie z MSSF)

Okres trzech

Okres trzech

Okres trzech

Okres trzech

miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakonczony zakoficzony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2010 r. 2009 . 2010 r. 2009 .
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z inwestycji 511 (2.343) 129 (509)
Wynik z inwestycji netto (2.127) (6.358) (536) (1.382)
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 15 (734) 4 (160)
Zysk / (Strata)z dzialalno$ci operacyjnej.....oocovceveceecenennn. 2.112) (7.092) (532) (1.542)
Zysk / (Strata) przed opodatkOwaniem ........oceeeeeeererevennn. (2.112) (7.092) (532) (1.542)
Zysk / (StrAta) NELEO c.ueemveeeeeercierineieierienenienieseneeeesesenanene 2.112) (7.092) (532) (1.542)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;........ (6.240) (4.796) (1.573) (1.043)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe......... 6.377 (179) 1.606 (38)
Przeplywy pienigzne netto razem........oeeievniiriercesinninninines 137 (4.975) 35 (1.082)
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach)....rrvvvvvvvneees 58.883.170 53.668.876 58.883.170 53.668.876
Srednia wazona liczba akcji zas_tosqwanavdo obliczenia 58.883.170 53.668.876 58.883.170 53.668.876
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysiacach)...........
Zysk / (Strata) na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) ... 0,04) 0,13) 0,01) 0,03)
Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje zwykla
(nie W tySIGCACKH) ..o 0,04 0,13) ©.01) 0,03)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
ARLYWa FAZEM .o 231.647 164.035 59.978 34.891
Z0bOWIAZANIA TAZEM. c..vvierierciriiircie s 133.333 126.864 34.523 26.985
Zobowigzania kKt OtkOterMINOWE ......cveveveveevereeererereererereenenens 127.270 126.864 35.138 26.985
Kapital Wlasny ..o 98.314 35.963 25.456 7.650
Kapital zakladowy ..o, 5.919 5.919 1.533 1.259
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 58.186.670 53.668.876 58.186.670 53.668.876
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach)... 1.70 0,67 0,47 0,14
Rozwodniona wartos$¢ aktywow na jedna akcje
(nie W tysigeach) ..o 1,70 0,67 0,47 0,14



GRUPA KAPITAL.OWA NFI MIDAS S.A.
SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2010 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENEY w....vvveereeeeereeereereeeeseeseessesseeese

Srodki na rachunku POWICINICZYM w...ovvveoneeeeeereeseeeeeessees s

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
FINANSOWY 1ottt sttt sttt sttt ese bbbt ssesessassesenas

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci..

ZAAPASY vttt ettt ettt b bbbttt

Aktywa przeznaczone do Sprzedazy ....cceenrecerenneeeenneneeeeenes
AKtywa ODIOtOWE LAZEIN .....ceviiniiiiiirire ettt enene

Aktywa trwale
Warto$ci NIEMAterialNe ..o cueveueeneeerieeiieinereeece et nseee

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych.......ccovcuencee.

Koncesja telekomunikacyjna.......coceevvevcececreenenes

Inne wartosci niematerialne....
Rzeczowe aktywa trwale......coovveececrvnennee
Aktywa z tytutu podatku odroczonego....
Pozostale aktywa dlugoterminowe...........
AKtywa trwale FAZEM.......ccceueveiriecicieieirecieteereeeee et

AKEYWA FAZEIIL ..ottt et

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania ........c.cceveee....
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyijnej
Kredyty 1 POZYCZKL couevveiriereecieieireecietsiceieeetsecieie ettt sesesene
Pozostate zobowiazania fINANSOWE ....ceeveverevvererirrereieerereeeeeeeereeserenens
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia.
Zobowigzania krotkoterminowe razem..........c.occeeeveeueeneureeennenennes

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu koncesji telekomunikacyjnej .....coceveveereereerennee

Pozostate Zobowiazania........ceceevvvereeeeevieeeeeeeeereeerenne
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Z0obOWIgZaANIa TAZEIMN .......cccvuveiieiieiiaeieeieneie e sesseses

KAPITAL. WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

AKCIE ZWYKIC oo s
Kapital zapasowy...
Kapital £eZEIWOWY couveveiriireicieirireeciesceie ettt seesene

AKRCIE WIASNIC coeeitiiceerece e
Niepodzielony wynik finansowy ...........
Zysk 7 1at uble@lYCh ...
Zysk / (Strata) netto bieZacego OKIESU ...ovrrvrrrrrererereeeiririseeseneesenns

Kapitaly MNiejSZOSCL . .cvririereeiieirireeicieieiecieetetrecicie ettt sesesene
Kapital wlasny razem ...
Roéznice kursowe z KonSOHdAC]T v.eevevevrinececeeieirececienirecicieieneecieeseenee

PaASYWaA FAZEIML ...ttt

Liczba akcji (nie W tySIACACH) .ouvuiueveiriieeieereeeereeee e
Kapital wlasny na jedng akcje (nie w tysigcach)

31 marca 31 grudnia
2010 009
4.098 4.849
20.170 21.951
2.287 2.781
26.555 29.581
26.555 29.851
172.983 176.498
372 372
170.282 173.556
2.329 2.570
22.991 23.532
- 41
195.974 200.071
222.529 229.652
23.611 25.110
4.290 4.217
127.727 126.863
6.064 6.118
161.692 162.308
35.070 36.215
20 36
35.090 36.251
196.782 198.559
5.919 5.919
166.903 189.802
(150) (30.000)
(146.925) (134.628)
(134.628) (93.238)
(12.297) (41.390)
25.747 31.093
25.747 31.093
222.529 229.652
59.181.670 58.186.876
0,44 0,53




Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
trzech miesigcy  trzech miesigcy
. L. zakonfczon zakonfczon

Skonsohdowany rachunek ZySkOW 1 strat 3?,03_20103 3?_03,20093
Dziatalno$c¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i ushug........cccevcecicinininininicicnaes 1.594 20.457
KOSZLY OPELACYINE .o (11.260) (25.968)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.... - -
Pozostale przychody operacyjne.......cvviiciiiiicincininniinns 3 119
Pozostale kOSzty OPeracyjne. ... (505) (838)
Strata z dziatalno$§ci OPeracyjnej........cccevevivennecrneenneenreennn. (10.168) (6.230)
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci INWESTYCYINE] wuevmevereeemcreeeerereeeireneenaenne 81 (719)
Pozostale przychody fINANSOWE .....cc.veeeevmeerermeerrecinerinerinerserssesssesssenons - 4.720
Pozostale koszty fIIaNSOWE ........ccvcricicincuniiniincisiniec e (2.210) (2.032)
Strata przed opodatkowaniem ... (12.297) (4.261)
Podatek dochodOwWy DIeZaCY.....covvuvrieeuriciriiiriiieeiieieieeeeeeeieeseeneens - -
Podatek dochodowy odroczony.. - -
Razem podatek docChOdOWY .........cccccouviuviiueinicincinicencccceeeeaes - -
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej..................... (12.297) (4.261)
Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk /(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej.......c.ceeveerceecncrnernnn. - -
Zysk [ (Srata) NELLO ......c.ovemeeevereererirerirerieeiererentseessesssesaesssesssesssessaens (12.297) (4.261)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych ......
CAELKOWITA STRATA ..o (12.297) (4.261)
Zysk/ (Strata) netto przypadajacy na:

udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego.... (12.297) (4.257)

udzialy akcjonatiuszy mniejszosciowych - 3)
Zysk/ (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na

1 akcje (w zt)

POASAWOWY .o (0,21) (0,08)

LOZWOAMIONY «eeovreerrieriiiiiaeiiie ettt ssese e ssesessenes (0,21) (0,08)

Zysk/(Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej przypadajacy na
1 akcje (w zt)
POASTAWOWY ...ttt
LOZWOAMIONY w..ovtiiiieieii ettt e

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogélem po pomnicjszeniu o akcje whasne bedace w posiadaniu Funduszu. Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji
wynosita odpowiednio 58.883.170 i 53.668.876 dla I kwartatu 2010 roku i I kwartatu 2009 r.. Ta sama liczba akcji zostala zastosowana do
obliczenia wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Stan na 1 stycznia 2010 . ............

Zysk ze sprzedazy akcji
wlasnych

Kapital z wyceny aportu................
Sprzedaz jednostek zaleznych .......

Korekta watto$ci nabycia
jednostek zaleznych........cccoveuuuec

Podziat zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ...

Strata netto roku obrotowego .......

Rozliczenie udziatu mniejszosci....

Stan na 31 marca 2010 «. ..............

Stan na 1 stycznia 2009 r. ............

Zysk ze sprzedazy akcji
wlasnych

Kapital z wyceny aportu.................
Sprzedaz jednostek zaleznych .......

Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych.....ccccveuiunces

Podziat zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ...

Strata netto roku obrotowego.......

Rozliczenie udziatu mniejszosci

Stan na 31 marca 2009 r...............

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte Zapasowy  reZerwowy wlasne finansowy Razem  mniejszoéci whasny
5919  189.802 0 (30.000) (134.628) 31.093 0 31.093
(22.899) 29.850 6.951 6.951
(12.297)  (12.297) (12.297)
5919  166.903 0 (150) (146.925) 25.747 0 25.747
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik Udziaty kapitat
zwykte ZaApasowy  rezerwowy wiasne finansowy Razem mniejszos$ci wlasny
5.919  242.037 - (130.068) (93.238) 24.650 49  24.650
21 21 21
(4.257)  (4.257) B)  (4.260)
5.919  242.037 21 (130.068) (97.495) 20.414 46 20.460




Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Niepodzielony Razem
Akcje Kapitat Kapitat Akcje wynik Udziaty kapital
zwykte ZaApasOWy  rezerwowy wlasne finansowy Razem  mniejszosci  wihasny
Stan na 1 stycznia 2009 . .......... 5.919  242.037 0 (130.068) (93.238)  24.650 49  24.699
Zysk ze sprzedazy akcji
wiasnych - (52.235) 100.068 - 47.833 - 47.833
Kapital z wyceny aportu.................
Sprzedaz jednostek zaleznych ....... (49) (49)
Korekta wartosci nabycia
jednostek zaleznych........ccccveuuuec
Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych ...,
Strata netto roku obrotowego ....... (41390) (41390) (41390)
Rozliczenie udziatu mniejszosci....
Stan na 31 grudnia 20109r.......... 5919  189.802 0 (30.000) (134.628)  31.093 0  31.093




Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

ZysKk [ (Strata) NEttO .....oceveeceeeereeeireireeseeereiresseeesessesssesessesanees
Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i

PLAWIYCH ..o
Naliczone o0dSetki ... s
(Zyski) /Straty z tytutu zmian wartosci godziwej

pozostalych aktywéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy ...
Podatek dochodowy odroczony ..........cccceecncninincincnicicene
ROZNICE KULSOWE...ovvvvecvriiiecicietcse s
Zmiany stanu aktywow i pasywow zwiazanych

z dzialalnoscia operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ..................
— ZLAPASY oo
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej

przez wynik fInansowy ...,
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy........ccoccvevecucnnes
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania........
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia..................
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw

warto§ciowych dostepnych do sprzedazy ...
Podatek dochodowy zaptacony...........cceccncnncncincnicicenn
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjne;j ....

Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki
PLEMIEZINE v s

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych i prawnych ...,

Nabycie /sprzedaz pozostatych aktywdw

Udzielenie 1 splata pozyczek.....oiiiviiviiniciciccicicsisis

Nabycie pozostalych aktywéw dlugoterminowych...................

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie/Sprzedaz akcji wlasaych .......ccceeevcvceneinerveinerenenn.
Blokada $rodkéw na rachunku powierniczym .......ccccceveceace.
Wplywy/Wydatki z emisji BONOW .....couververerrerirerierirerierienenenes
Otrzymane i splacone pozyczki wraz z odsetkami.

Wplywy z emisji aKCji ..ocuueeierieciciciciccsccec e
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej .....

Zmiana netto stanu $srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow oraz kredytu w rachunku biezacym........

Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na poczatek roku ..........

Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz
kredytu w rachunku biezacym na koniec roku ...............

Okres Okres
trzech trzech miesigcy
miesigcy zakoficzony
zakonczony 31.03.2009 r.
31.03.2010 r.

(12.297) (4.257)
4.184 192
1.936 2.492

- 508

- (5.527)
(164.255) (1.641)
494 1.568

- 1.030

(499) 4.381

(54) 197

35 15
(170.456) (1.042)
- 18

(2.748) (533)
6.035 830

160.041 (5.047)

163.328 (4.768)
6.951 -
(574) -
6.377 -
(751) (5.810)
4.849 8.265
4.098 2.455




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w w pozostatych
jednostkach jednostkach

stowarzyszonych krajowych Razem
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2010 . ..........ccccee.e. - 0 0
Zwigkszenia razem z tytutu: . -
- zakupu -
Zmniejszenia razem z tytulu -
= SPLZEAAZY oo -
Warto$¢ bilansowa na 31 marca 2010 r...........ccccveunenee - 0 0

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
na dzien 31 marca 2010 r.

Notowane na gietdach
(z nieograniczong zbywalno$cia)

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych .............. wartos$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Akcje 1 udzialy w pozostalych jednostkach krajowych ....... wartos§¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

RAZEM Lo warto$¢ bilansowa -
warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:

- z nieograniczong zbywalnoscia - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnos$¢ gwarantowana jest przez
organizatora emisji,
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spétek handlowych.

Siedziba NFI Midas jest Warszawa, Al. Jana Pawta 11 29.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla must.
Warszawy, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.Z)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien 1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na
kazdym nastgpnym, projektu odpowiedniej uchwatly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie
zwigzany umows o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
30 pazdziernika 2009 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podjaé decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dziatalnosci.

Grupa Midas poprzez swoje spotki zalezne dziata na rynku uslug telekomunikacyjnych.
Dzigki uzyskanej w 2007 r. przez spétke CenterNet S.A. koncesji GSM i rozpoczeciu dziatalnosci
operacyjnej z dniem 31.05.2009 r. ma mozliwo$¢ $wiadczenia ustug telefonii komoérkowej na terenie

Polski. Najwazniejszymi obszarami dziatalno$ci spotki jest na ta chwile pozyskanie bazy abonentow,
dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej oraz pozyskanie kolejnych partneréw biznesowych.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.
Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2.  Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad Grupy Midas na dzien 31.03.2010 r. wchodzily nastepujace jednostki

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale spotki ~ Midas w kapitale spotki

Spétka 31 marca 2010 31 grudnia 2009

Spotki zalezne bezposrednio:
CentetNET S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,,CentertNET”) 100,00% 100,00%

mLife Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,mLife”)* - -

Spotki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterNET) ** - 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania

(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%0)** - 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) ** - 61,25%

mlLife Ukraine Ltd z siedziba w Ukrainie (dalej "mLife Ukraine")
(poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) - -

Avionica Poland Sp. z o.0. (obecna nazwa Extreme Klub Sp.
z 0.0.) z siedziba w Warszawie (poprzez mLife, efektywny udzial
Funduszu wynosi 48%) - -

*W roku 2009 Grupa utracita kontrole nad spétka mLife sp. z o.0.
**W roku 2009 Grupa utracita kontrole nad grupa kapitalowa Xebra

3.  Zmiany w strukturze Grupy Midas w I kwartale 2010 r. (liczba akcji/udziaté6w nie w
tysiacach)

W okresie I kwartatu 2010 r. nie nastapily zmiany w strukturze Grupy Midas.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4.  Przyjete zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 5 Ustawy o rachunkowos$ci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej tacznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci spotki wechodzace w skltad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalno§é w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowsa waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (waluta
funkcjonalna).

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego bilansu,
rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 marca 2010 r.
3,8622 PLN/EURO oraz 31 matca 2009 r. 4,7013 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeplywow $rodkéw pienieznych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresie
objetym raportem za pierwszy kwartal 2010 r. 1 pierwszy kwartal 2009 r. (odpowiednio:
3,9669 PLN/EURO i 4,5994 PLN/EURO).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondenciji z rachunkiem zyskéw i strat.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4.2. Standardy, zmiany w mi¢dzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach obowiazujace na dzien 1 stycznia 2010 r.

- Zaktualizowany MSSF 3 "Polaczenia jednostek gospodarczych”,
- Zaktualizowany MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe",

- Zmiany do MRS 39 "Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczed",

- KIMSF 17 "Dystrybucja aktywdéw niepienigznych na rzecz wiascicieli",

- Ulepszenia w Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej - zbiér zmian do
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszoéci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku i pdzniej,

- Zmiany do MSSF 2 "Platnosci w formie akcji" - Wewnatrzgrupowe transakcje platnosci w formie
akgji rozliczane w §rodkach pienigznych.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w  polityce
rachunkowosci Grupy Midas ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Od 1 stycznia 2010 roku zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktére
nie bedzie powodowaé utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27, jako
transakcja kapitatowa i nie bedzie mie¢ wplywu na wartos$¢ firmy oraz na rachunek zyskéw i strat.

Zmienione standardy maja zastosowanie prospektywne dla transakcji polaczenia jednostek po 1 stycznia
2010 roku. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapila zadna transakcja polaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjgte

- Zmiany do MSR 32 "Instrumenty finansowe: prezentacja", maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 24 "Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych", maja zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie
zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

- MSSF 9 "Instrumenty finansowe", ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unig
Europejska,

- KIMSF 19 "Regulowanie zobowiazanl finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych", ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Niniejsza
interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Uni¢ Europejska,

- Zmiany do KIMSF 14 "Przedplaty zwiazane z minimalnymi wymogami finansowania", maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub péZniej. Niniejsze
zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska.

Zarzad nie wybral opcji wczedniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska):

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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4.3. Zasady i metody wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Grupe Midas.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w pordéwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakonczony 31 grudnia
2009 1. Opis tych zasad znajduje si¢ w punkcie 4 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Midas
opublikowanym 23 kwietnia 2010 r.

5.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci w Grupie Midas.

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podzialem
uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz i spélki z grupy kapitalowej mozna podzieli¢ na nastgpujace
segmenty branzowe:

1) Dzialalno$¢ inwestycyjna - dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:

® nabywanie papieréw wartosciowych,

® nabywanie badZz obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw warto$ciowych
emitowanych,

® wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

= rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

® udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

2) Dziatalnoé¢ telekomunikacyjna i IT - dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez spoétki zalezne i obejmuje
przede wszystkim:

= dzialalno$§¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,
= dystrybucje aparatéw komoérkowych,
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Informacja finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych w Grupie Midas.

Dziatalnos¢

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna Korekty

inwestycyjna ilT konsolidacyjne ~ Razem
Na dzien 31.03.2010 r.
Przychody ze sprzedazy towardw i ushug................. 1.594 1.594
Koszty operacyjne (588) (6.745) (7.333)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 518 34 471) 81
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (2.112) (9.685) (500)  (12.297)
Strata netto (2112 (9.685) (500)  (12.297)
Suma aktywéw 231.624 222.792 (231.887)  222.529
Suma zobowiazan i rezerw 133.310 105.942 (42.470)  196.782

Dziatalnos¢

Dziatalnos¢ telekomunikacyjna Korekty

inwestycyjna ilT konsolidacyjne  Razem
Na dzien 31.03.2009 r.
Przychody ze sprzedazy towardw i ushug................. - 20.457 - 20.457
Koszty operacyjne.....enieiciciennns (358) (25.610) - (25.968)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 92 (811) (719)
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej (3.644) (617) (4.261)
Strata netto (3.644) (617) (4.261)
Suma aktywoéw 204.968 191.364 (201.695)  194.637
Suma zobowiazan i rezerw 128.654 113.246 (56.359) 185.541

6.  Kapital zakltadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto§¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzied 31 marca 2010 r. kapital zakltadowy Funduszu sktadal si¢ z 59.186.670 akcji zwyktych o warto$ci
nominalnej 0,10 z1 kazda. Kazda akcja zwykla uprawniata do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw czlonkéw Rady

Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Warto$¢ serii /

Seria/ emisja

Rodzaj akcji

Seria A
Seria A
Seria A
Seria A
Seria A
Seria A
Umotzenie 1996t.
Umotzenie 1997r.
Umorzenie 1998t.
Umorzenie 1999r.
Umotzenie 2003r.
Umotrzenie 2005t.

Seria B

Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela

Na okaziciela

Liczba akgji ~ C™isHi W Sposdb pokrycia  Data
wartosci kapitatu rejestracji
nominalnej

1.000.000 100 srodki pieniezne 95-03-31
32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
1.000.000 100 Aport 96-02-03
500.000 50 Aport 96-05-06
400.000 40 Aport 96-06-03
100.000 10 Aport 96-06-05
(3.973.815) (397) - 96-12-19
(255.106) (26) - 97-11-17
(313.038) (1) - 98-11-24
(401.917) (40) - 99-11-18
(7.512.989) (752) - 03-12-18
(10.705.801) (1.070) - 05-11-10
47.349.336 4.734 emisja akcji 06-07-17
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6.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy NFI Midas S.A. posiadajacych co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 14 maja 2010 roku.
Ponadto zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte
sq na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktére
odzwierciedlaja informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba gtosow Yo
Funduszu
Nova Capital Sp .z o. o. 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15

Karkosik Roman Krzysztof +

. . 3.365.157 5,69 3.365.157 5,69
podmiot zalezny

NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A * 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 13.507.135 22,82 13.507.135 22,82
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Zmiany w strukturze wlasnosSci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. od dnia 22 marca 2010 r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 14 maja 2010 r., zaden z akcjonariuszy Funduszu
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, nie przekazal informacji o
zmianach w liczbie posiadanych akcji Funduszu.

Znaczne pakiety akcji NFI Midas S.A., na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez
akcjonariuszy na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 22 marca
2010 r. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na
podstawie liczby akcji stanowiacych kapital zaktadowy Funduszu na dzied 22 marca 2010 r.):

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba gtosow Yo
Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. o. 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15

Karkosik Roman Krzysztof +

. . 3.365.157 5,69 3.365.157 5,69
podmiot zalezny

NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A* 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 13.507.135 22,82 13.507.135 22,82
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.
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6.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace inadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji (nie w tysiacach) bedacych w posiadaniu, posrednio lub
bezposrednio, czltonkéw Zarzadu Funduszu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu na dzied
publikacji raportu tj. 14 maja 2010 r., wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu
okresowego tj. 22 marca 2010 r. Informacje zawarte w tabeli oparte s3 na informacjach otrzymanych od
czlonkéw Zarzadu Funduszu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu, zgodnie z art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 14.05.2010 22.03.2010
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 0 7.515
Mirostaw Kutnik * Wiceprzewodniczacy RN nie dotyczy 0 nie posiada
Krzysztof Jeznach **  Sekretarz RN nie dotyczy 0 90
Jacek Kostrzewa Czlonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu nie posiada 0 nie posiada

* Pan Mirostaw Kutnik w dniu 22 kwietnia 2010 roku ztozyt rezygnacje z pelnienia funkeji cztonka Rady Nadzorczej Funduszu
** Pan Krzysztof Jeznach w dniu 22 kwietnia 2010 roku zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Funduszu
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7.  Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Wartos¢
Stopa zobowiazania

Wartos¢  oprocentow Data objecia na dzied 31

Seria Nabywca nominalna ania bonéw Data wykupu marca 2010
U02.09.B  NFI Krezus S.A. 3.738 9,00% 30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2010 3.907
X02.09.A  Alchemia S.A. 88.363 5,55% 18 listopada 2009 18 maja 2010 90.163
U01.09.B  Huta Batory Sp. z o.o0. 12.720 9,00% 16 grudnia 2009 16 czerwca 2010 13.052

Nowoczesne Produkty

V01.09.B  Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.444 9,00% 17 grudnia 2009 17 czerwca 2010 2.507
V02.09.C Impexmetal S.A.. 10.600 9,00% 17 grudnia 2009 17 czerwca 2010 10.877
U03.10.D  Baterpol Sp. z o.0. 3.455 8,50% 22 marca 2009 22 wrzesnia 2010 3.462
Razem 121.320 123.968

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bonéw serii X09 wyemitowanych przez Fundusz w
dniu 28.01.2010 r. stanowi blokada 5.000 (liczba akcji nie w tysiacach) sztuk akeji wlasnych Funduszu do
czasu spelnienia $wiadczen z bonéw serii X02.09A

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 126.706 zt
stanowigcej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej bondéw powigkszone o odsetki nalezne za okres
zakonczony 31 marca 2010 r. i pomniejszone o koszty emisji bonéw w wysokosci 22 z1.

Na dzied 31.03.2010 jako zobowigzania z tytulu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete rowniez odsetki
w wysokosci 2.738 zl. naliczone od bonéw z poprzedniej emisji nie uregulowane na dzien bilansowy.

W dniu 19 kwietnia 2010 r. oraz 21 kwietnia 2010 r. (zdarzenia po dniu bilansowym) Fundusz dokonat
kolejnych emisji bonéw jednoczesnie dokonujac przedterminowego wykupu bonéw wyszczegélnionych w
tabeli powyzej. Szczegdlowy opis zdarzen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim znajduje si¢ w punkcie
»»20. Zdarzenia po dnin bilansowym” niniejszego raportu.
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8.  Koncesja telekomunikacyjna

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatéw
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy niniejszej decyzji CenterNet zobowigzany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia uslug
z ich wykorzystaniem nie pdzniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci;

2) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009;

3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spolce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie pézniej niz na koniec roku 2012;

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiscit w grudniu 2007 r. jednorazows oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci w wysokosci 127.960 zt. CenterNet zobowigzany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania koncesji. Bilansowa
warto$§¢ tego prawa zostata skalkulowana na podstawie sumy zdyskontowanych wartodci oplat i na dzien
31 grudnia 2007 r. wyniosta 48.888 zi. Wartosci wszystkich oplat z tytulu koncesji zostaly wykazane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako aktywo w warto$ciach niematerialnych i prawnych. Wartos¢
aktywa zostala rowniez zwigkszona o 669 tys. zt stanowiacych koszty ustug zwigzanych z otrzymaniem
koncesji w 2007 1., 0 194 zt w 2008 r, oraz o 212 zI w pierwszej polowie 2009 r.

W zwiazku z uruchomieniem dziatalnosci operacyjnej przez CenterNet S.A. z dniem 31 maja 2009 r.,
poczawszy od czerwca 2009 r. warto$¢ koncesji jest uyymowana w koszty operacyjne proporcjonalnie do
okresu jaki pozostal do dnia 31.12.2022 r.

Warto$¢ zobowigzania z tytulu oplat koncesyjnych zostala skalkulowana na podstawie sumy
zdyskontowanych przyszlych platnosci i wynosi na dzien 31 marca 2010 r. odpowiednio dla zobowiazan
dtugoterminowych i krétkoterminowych — 35.070 zt oraz 4 290 z1.

9. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowatl
dywidendy.

10. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Midas

Dziatalno§¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.
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11. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych do dnia 31.03.2010 r.

Na dzien koficzacy poprzedni rok obrotowy Grupa Midas nie wykazywala zobowigzan i aktywow
warunkowych.

12. Wskazanie postgpowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 roku oddalit apelacje Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu
Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowato
prawomocno$¢ obu orzeczen. Na mocy wyroku zostalo zasadzone od Funduszu na rzecz
Torpol Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu kwota 627.131,58 zt (nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 13 marca 2004 roku. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 zt
(nie w tysigcach) tytutem zwrotu kosztéw procesu. Sporna kwota byla czescia zadatku wplaconego przez
Torpol Sp. z o0.0. na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje spoltki
PRK w Poznaniu zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pdzniejszym
Torpol Sp. z o0.0. uzyskal informacje o tym, ze dwoch czltonkéw zarzadu oraz dwdch pracownikéw PRK
zostalo aresztowanych oraz ze w 2002 r. CBS zajelo czes¢ dokumentacji zwiazanej z rzekomymi
nieprawidtowos$ciami w spétce ALSECO, ktéra byla podwykonawca PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.o.
ztozyl o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu
1 zazadal zwrotu wplaconego zadatku.

Do dnia 5 pazdziernika 2009 roku zostaly uregulowane wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.o.
zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 roku Fundusz wnidst skarge kasacyjna
od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r. W dniu 31 marca 2010 r. Fundusz
otrzymal kopi¢ postanowienia Sadu Najwyzszego o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania.

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spétke Hutchison 3G UK Ltd. w
dniu 5 sierpnia 2009 r. pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci 660 520 GBP wraz z naleznymi
odsetkami wynikajacego z Umowy Gwarancji 1 Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia 8 listopada 2007 r.
Na jej podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo i nicodwolalnie zagwarantowal spélce brytyjskiej
Hutchison 3G UK Limited, ze wszelkie zobowigzania sp6tki Advantage Cellular Communication Limited
wynikajace z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 r., ktéra to umowa zostata
rozwigzana w marcu 2009 r. W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Fundusz wniést odpowiedZ na powyzszy
pozew. Poza innymi okolicznosciami, pozwany podnidst, ze o ile nie kwestionuje swojej
odpowiedzialnosci co do zasady, to nie jest w stanie ustali¢ wysokosci kwoty dochodzonego przeciwko
niemu roszczenia, szczegdlnie wobec zréznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych wezesniej
wezwaniach. Fundusz w odpowiedzi na pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty roszczenia. Wedlug
ostatnich informacji otrzymanych od Administratoréw spotki Advantage Cellular Communication Limited
kwota zobowigzan naleznych spétce Hutchison 3G UK Limited to 949 628 GBP jednakze w trakcie
przeprowadzonej przez pracownikéw kancelarii prawniczej reprezentujacej Fundusz weryfikacji okazato
sig, ze niektore pozycje wyliczone przez Administratoréw nadal budza watpliwosci.
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13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$€¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wtasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spotki Grupy Midas nie udzielity Zadnemu
podmiotowi poreczenr kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
whasnych Funduszu.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta;

W ocenie Zarzadu Funduszu w I kwartale 2010 roku nie bylo informacji, ktére sa istotne dla sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz.
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15. Znaczace umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym  okresie
sprawozdawczym (liczba i cena akcji i bonéw nie w tysigcach)

Istotne zdarzenia

W dniu 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 995.000 akcji whasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 zt. Przed transakcjami Fundusz posiadal tacznie 1.000.000 akcji wiasnych,
stanowiacych 1,09% kapitalu zakladowego. Po transakcjach Fundusz jest wlascicielem 5.000 akcji
wlasnych, co stanowi 0,01% kapitatu zakladowego i daje prawo do 5.000 gloséw na walnym

zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wykup i1 emisje bonow dfuznych

W dniu 22 marca 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze sp6tka Baterpol Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw  diuznych serii U03.10.D wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy
niniejszego porozumienia Baterpol Sp. z o.0. objeta 3.455 sztuk bonéw dituznych serii U03.10.D o
wartosci nominalnej 3.455 z1. Termin wykupu bonéw przypada na dzient 22 wrzesnia 2010 roku, jednakze
obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkéw
uzyskanych z emisji bonéw diuznych serii U03.10.D. Fundusz dokonal wykupu 3.455 sztuk bondéw
dtuznych serit U03.09.C wyemitowanych w dniu 22 grudnia 2009 roku, a objetych przez Baterpol Sp. z
0.0. Odsetki od bonéw serii U03.09.C zostana splacone ze $srodkow wlasnych Funduszu.

Udzielone poZyczki

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. Fundusz udzielil kolejnych pozyczek
krétkoterminowych na finansowanie biezacej dzialalnodci operacyjnej CenterNet na lgczna kwote
11.900 z1. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

Umowy i porozumienia zawarte przez Fundusz

W dniu 25 lutego 2010 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy udzialéw Spotki pod firma mLife Sp. z
0.0. z siedziba w Toruniu ("mLife" KRS 0000237867). Na mocy umowy Fundusz zbyl na rzecz Pana
Romana Krzysztofa Karkosika 80 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt (warto$¢ nie w tysigcach) kazdy,
za taczna ceng w wysokosci 40.000 zt (warto$¢ nie w tysigcach). Tym samym Fundusz zbyl wszystkie
posiadane udzialy sp6tki mLife Sp. z 0.0. Jednoczesnie, zgodnie z umowa z dnia 29 pazdziernika 2009
roku i zawarta w niej deklaracja (o czym Fundusz informowal w Rapotcie biezacym nr 104/2009 z dnia 29
pazdziernika 2009 roku), wszystkie pozyczki udzielone przez Fundusz spétce mLife zostaly zwrécone.

W dniu 16 marca 2010 roku doszlo do zawarcia pomiedzy Funduszem a spétka pod firma Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie ("NFI Magna" KRS 0000019740) oraz
jej spolka zalezng — Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie ("Mediatel" KRS 0000045784) umowy, na ktéra
sktadaly si¢ przedwstepna umowa sprzedazy akcji spétki pod firma CenterNet Spotka Akeyjna z siedzibg
w Warszawie ("CenterNet"), przedwstepna umowa objecia akcji nowej emisji w kapitale zakladowym
Mediatel oraz umowa akcjonariuszy ("Umowa").

Przedmiotem Umowy bylo okreélenie zobowiazan stron w celu objecia przez Fundusz akcji nowej emisji
Mediatel oraz doprowadzenia do nabycia przez Mediatel wszystkich (100%) akcji spétki CenterNet.
Umowa przewidywala réwniez uzgodnienie przez NFI Magna oraz Fundusz ich wzajemnych relacji w
spolce Mediatel po objeciu nowej emisji akcji Mediatel przez Fundusz.

Fundusz oraz Mediatel zobowiazaly si¢ do zawarcia umowy w oparciu, o ktéra Fundusz mial objac
17 600 000 akcji nowej emisji Mediatel o warto$ci nominalnej 0,20 zI za jedng akcje, po cenie emisyjne;j
wynoszacej nie mniej niz 15 zt za jedna akcje (przedwstgpna umowa objecia akcji). Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel akcje objete przez NFI Midas reprezentowaé mialy facznie
65,96% kapitalu zaktadowego Mediatel.

Ponadto Mediatel mial kupi¢ od Funduszu 4 264 850 akcji spo6tki CenterNet, stanowigcych 100% jej
kapitatu zakltadowego. Y.aczna cena sprzedazy akcji spotki CenterNet zostala w Umowie okreslona na nie
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mniej niz 260 000 000 zt za wszystkie akcje CenterNet, w zaleznosci od wynikéw przeprowadzonego
przez Mediatel due dilligence (przedwstepna umowa sprzedazy akciji).

Mediatel uprawniony byl do przeprowadzenia due dilligence spétki CenterNet w pelnym zakresie w
okresie 14 dni od dnia zawarcia Umowy.

Umowa zostalta zawarta z zastrzezeniem nastegpujacych warunkéw zawieszajacych:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie Mediatel uchwaly o emisji akcji stosownie do warunkéw
przedwstepnej umowy objecia akcji;

2) podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy uchwaty
wyrazajacej zgode na zawarcie Umowy;

3) uzyskania zgody na koncentracj¢ przedsi¢biorcéw stosownie do przepiséw o ochronie konkurencji lub
konsumentéw wzglednie pozyskania od wspdlnie wybranej przez strony kancelarii prawnej opinii prawnej
wskazujacej brak koniecznosci uzyskania takiej zgody.

Jezeli ww. warunki zawieszajace zostalyby ziszczone przed uptywem 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy,
to zawarcie umowy sprzedazy akcji CenterNet, jak tez umowy objecia akcji Mediatel nowej emisji ma
nastapi¢ 21 dni od ziszczenia si¢ ostatniego z ww. warunkow zawieszajacych, nie pézniej jednak niz 6
miesi¢cy od dnia zawarcia Umowy.

Zobowigzanie do zawarcia umowy sprzedazy akcji CenterNet mialo wygasnal jezeli ww. warunki
zawieszajace nie ziszcza si¢ w ciagu 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy (termin rozwigzujacy).

Ponadto na podstawie Umowy NFI Magna zobowigzal si¢, ze po objeciu przez Fundusz akcji nowej
emisji Mediatel, NFI Magna bedzie glosowa¢ na walnym zgromadzeniu Mediatel za zmiana statutu
Mediatel, ktérego tre$¢ zostanie okreslona przez Strony Umowy w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia.
Mediatel zobowiazal si¢ do zwotania Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem miato by¢ podjecie
uchwaly o nowej emisji akcji na warunkach wskazanych w Umowie. Walne Zgromadzenie powinno si¢
odby¢ nie pézniej niz 6 miesiccy od dnia zawarcia Umowy, lecz nie wczesniej niz 25 dni od dnia
doreczenia zgody na koncentracje przedsiebiorcéw lub opinii prawnej wskazanych wyzej jako warunek
zawieszajacy Umowy.

NFI Magna oraz Mediatel bylyby uprawnione do odstapienia od Umowy w terminie do dnia 31 maja 2010
r., jezeli:

1) z przyczyn lezacych po stronie Funduszu lub CenterNet spotka Mediatel nie przeprowadzi due
dilligence spotki CenterNet w terminie 14 dni od dnia zawarcia Umowry;

2) Fundusz lub CenterNet odméwi dostepu do jakichkolwick informacji zadanych przez Mediatel w toku
due dilligence CenterNet,

3) Mediatel lub NFI Magna podejmie uzasadnione watpliwosci, co do rzetelnosci, prawdziwosci lub
kompletnosci informacji lub dokumentéw udostepnionych w toku due dilligence CenterNet,

4) w wyniku przeprowadzonego due dilligence wycena akcji CenterNet dokonana przez Mediatel lub na
zlecenie Mediatel bedzie nizsza od ceny okreslonej w Umowie.

Umowy i porozumienia zawarte przez CenterNet

W dniu 6 stycznia 2010 roku CenterNet S.A. (,,CenterNet”) zawarl trzy umowy z iBasis Global Inc. z
siedziba w Hadze ("iBasis") na $§wiadczenie ustug roamingu mi¢dzynarodowego. Nawiazanie wspotpracy
miedzy CenterNet, a iBasis jest konsekwencja zawartego Listu intencyjnego, o ktérym Fundusz
informowal w Raporcie biezacym nr 21/2009 z dnia 23 kwietnia 2009 roku.

Wszystkie zawarte umowy sa elementem realizacji strategii rynkowej CenterNet polegajacej na
dostarczaniu  swoim uzytkownikom ustug telekomunikacyjnych na jak najwyzszym poziomie
technologicznym, a przede wszystkim, umozliwienia korzystania przez uzytkownikéw 2z ustug
$wiadczonych przez CenterNet poza granicami Polski.

Na podstawie uméw "iBasis zobowiazal si¢ do dostarczenia na rzecz CenterNet ustugi umozliwiajacej
korzystanie z roamingu mi¢dzynarodowego.
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16. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Grupa Midas w okresie sprawozdawczym wykazala strate na biezacej dziatalnosci. Wynika to z faktu, iz
gléwna jednostka konsolidowana (CenterNet) rozpoczyna dopiero swojq dzialalno$¢ operacyjna, co wigze
si¢ z generowaniem wigkszych kosztéw biezacej dziatalno$ci niz osiaganych w tym okresie przychodéw.

17. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikow na 2010 rok.

18.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwéj Grupy Midas w II kwartale 2010 roku bedzie —
wobec koncentracji wysitkéw oraz kapitalu poswigconej wspieraniu projektu CenterNet — rozwijanie
zakresu §wiadczenia ustug telefonii komoérkowej w Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze przetargu
czestotliwosci GSM. Najwazniejszymi obszarami rozwoju beda: dalsze pozyskanie bazy abonentéw,
pozyskanie kolejnych partneréw biznesowych w celu stworzenia kolejnych ofert dla wyselekcjonowanych
grup spoleczno$ciowych, jak réwniez kontynuacja wspolpracy ze spotka Aero 2 Sp. z o.0. w zakresie
wspoélkorzystania z sieci radiowej, ktéra jest doskonalym, realizowanym na calym $wiecie, sposobem na
optymalizacj¢ kosztow budowy i utrzymania infrastruktury radiowej operatora sieci telefonii komorkowej.

Obecnie na rynku ustug telefonii komérkowej w Polsce dziata czterech operatordéw infrastrukturalnych
oraz kilkunastu operatoréw wirtualnych. W kolejnych latach oczekiwany jest dalszy wzrost wartosci
polskiego rynku telefonii komodrkowej. Zaklada sig, ze gléwnymi bodZcami tego wzrostu beda: sprzedaz
Internetu bezprzewodowego; rozwdj nowych technologii i ustug - popularyzacja telefonii 3G
(UMTS/HSDPA), 4G (LTE) oraz telefonii VoIP (Voice over IP — glos transmitowany przez Internet. Nie
bez znaczenia dla dalszego wzrostu jest réwniez fakt, iz w obliczu kryzysu gospodarczego sektor
telekomunikacji jest relatywnie jednym z najmocniejszych w gospodarce.
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19.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 r. Fundusz udzielit kolejnych pozyczek
krétkoterminowych na finansowanie biezacej dzialalno$ci operacyjnej CenterNet na laczna kwote
11.900 zt. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

Wynagrodzenia 0sob zarzadzajgcych 1 nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzei oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie trzech miesiecy zakonczonym
31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku wyniosly odpowiednio 94 zt 1 94 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzent oséb nadzorujacych Emitenta w okresie trzech miesiecy zakofczonym
31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku wyniosty odpowiednio 51 zt 1 47 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie pierwszego kwartalu 2010 roku nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od
jednostek podporzadkowanych Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych spotek
podporzadkowanych.
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20. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji, udziatéw i cena za akcj¢ i udzialy nie w
tysiacach)

Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

Wykup 1 emisje bonow dfuznych

W dniu 19 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Aero 2 Sp. z 0.0. na objecie
dlugoterminowych bondéw dluznych serit MID0611B wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Aero 2 Sp. z o.0. objeta 20.000 sztuk bondéw dluznych serii MIDO611B o wartosci
nominalnej 20.000 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 30 czerwca 2011 roku, jednakze
Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Jednoczesnie ze
§rodkéw uzyskanych z emisji bonéw dluznych serit MIDO0611B Fundusz dokonal przedterminowego
wykupu:

- na mocy porozumienia z dnia 19 kwietnia 2010 r. ze sp6tka Huta Batory Sp. z o.0. (dalej zwana ,,Huta
Batory”) 12.720 sztuk bonéw diuznych serii U01.09.B wyemitowanych przez Fundusz w dniu 16 grudnia
2009 roku, a objetych przez Hute Batory (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie
biezacym nr 122/2009 z dnia 17 grudnia 2009 roku), oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze spotka Impexmetal S.A. (dalej zwana ,,Impexmetal”) 870
sztuk bonéw diuznych serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz w dniu 17 grudnia 2009 roku, a
objetych przez Impexmetal (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr
123/2009 z dnia 18 grudnia 2009 roku), oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze spétka Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina”
Sp. z o.0. (dalej zwana ,,NPA Skawina”) 2.444 sztuk bonéw dluznych serii V01.09.B wyemitowanych
przez Fundusz w dniu 17 grudnia 2009 roku, a objetych przez NPA Skawina, oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze sp6tka Baterpol Sp. z o.0. (dalej zwang ,,Baterpol”) 3.455
sztuk bonéw dluznych serit U03.10.D wyemitowanych przez Fundusz w dniu 22 marca 2010 roku, a
objetych przez Baterpol

wraz z naleznymi w dacie przedterminowego wykupu odsetkami.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie z Grazyng Karkosik na objecie
dhugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu MID0611.2 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Grazyna Karkosik objeta jeden bon diuzny o oznaczeniu MID0611.2 o wartosci nominalnej
20.000.000,00 zt wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzien 30 czerwca 2011
roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw
rejestrowy na 761.917 sztukach akcji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 17,30zt kazda, w CenterNet.
Ponadto zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet na podstawie umowy
poreczenia zawartej z Grazyng Karkosik.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie
dtugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu MID0611.1 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Alchemia S.A. objela jeden bon dluzny o oznaczeniu MIDO0611.1 o wartos$ci nominalnej
80.500.000,00 z1, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzien 30 czerwca 2011
roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu.
Zabezpieczeniem wierzytelnodci wynikajacych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw
rejestrowy na 3.282.933 sztukach akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 17,3021 kazda, w spdlce
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej zwana "CenterNet"). Ponadto zabezpieczeniem bonu jest
poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet na podstawie umowy poreczenia zawartej z Alchemia S.A.
Jednoczesnie, ze $rodkow uzyskanych z emisji bondéw o oznaczeniach MID0611.1 oraz MID0611.2,
Fundusz dokonat przedterminowego wykupu 88.363 sztuk bonéw serii X02.09.A wyemitowanych w dniu
18 listopada 2009 roku, a objetych przez Alchemia (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w
Raporcie biezacym nr 112/2009 z dnia 18 listopada 2009 roku).
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W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawart porozumienie z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
Krezus S.A. (dalej zwanym ,NFI Krezus”) na objecie dlugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu
MIDO0611.3 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy porozumienia NFI Krezus objal jeden bon dluzny
o oznaczeniu MID0611.3 o warto$ci nominalnej 3.924.189,78 zl, wyemitowany przez Fundusz. Termin
wykupu bonu przypada na dzient 30 czerwca 2011 roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do
dokonania przedterminowego wykupu bonu. Zabezpieczeniem wierzytelno$ci wynikajacych z
wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw rejestrowy na 220.000 sztukach akcji na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 17,30zt kazda, w CenterNet. Ponadto zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne
udzielone przez CenterNet na podstawie umowy poreczenia zawartej z NFI Krezus. Jednoczednie, ze
$rodkéw uzyskanych z emisji bonu o oznaczeniu MIDO0611.3, Fundusz dokonal przedterminowego
wykupu 3.738 sztuk bonéw serii U02.09.B wyemitowanych w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, a objetych
przez NFI Krezus (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr 92/2009 z
dnia 30 wrzesnia 2009 roku).

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Impexmetal S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej zwang "Impexmetal") w przedmiocie przedterminowego wykupu 9.730 sztuk bondéw
dtuznych serii V02.09.C wyemitowanych w dniu 17 grudnia 2009 roku, a objetych przez Impexmetal (o
emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr 123/2009 z dnia 18 grudnia 2009
rokuy).

Znaczgce umowy I porozumienia Funduszu

W dniu 6 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwale o nie wyrazeniu zgody na zawarcie

przedwstepnej umowy sprzedazy akcji, przedwstepnej umowy objecia akcji nowej emisji oraz umowy
akcjonariuszy pomiedzy Funduszem, NFI MAGNA POLONIA S.A. oraz MEDIATEL S.A. Przedmiot
tej umowy zostal opisany w raporcie biezacym nr 9/2010 z dnia 16 marca 2010 r. Umowa ta zostala
zawarta z zastrzezeniem warunkow zawieszajacych. Miedzy innymi umowa ta zostala zawarta pod
warunkiem wyrazenia zgody na jej zawarcie w terminie 21 dni od dnia jej zawarcia przez Rad¢ Nadzorcza
Funduszu. W konsekwencji podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu ww. uchwaly, ww. warunek
zawieszajacy nie zostal spetniony.

Inne
W dniu 22 kwietnia 2010 r. Pan Mirostaw Kutnik zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji cztonka Rady
Nadzorczej Funduszu. Rezygnacja zostala ztozona bez podania przyczyny.

W dniu 22 kwietnia 2010 r. Pan Krzysztof Jeznach zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Funduszu. Rezygnacja zostala ztozona bez podania przyczyny.

W dniu 26 kwietnia 2010 r. Pan Arkadiusz Sugier zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu
spolki CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego od Funduszu), o ktérego powolaniu informowal w
raporcie biezacym nr 110/2009 r. z dnia 9 listopada 2009 r.. Rezygnacja zostala zlozona bez podania

przyczyny.

W dniu 12 maja 2010 r. Rada Nadzorcza spétki CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego od
Funduszu) powotata Pana Adama Kurianskiego do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu spo6tki CenterNet
S.A.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] FUNDUSZU

sporzadzony na dzien 31.03.2010 31.12.2009
AKTYWA
A. Portfel Inwestycyjny 188.989 189.029

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe - -

1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych .........ccccveuveiennnen. -
2. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe........

II. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udzialy i inne

instrumenty finansowe 188.989 188.989
1. Akgje 1 udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych ..........ccceuuue. 188.989 188.989

2 Pozostale nienotowane papiery warto$ciowe i instrumenty
FINANSOWE ..ot - 40
B. Naleznosci 42.237 36.120
1. Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 42.150 35.863

2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw

warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych - 160
3. Pozostale NaleZNoSCl ... 87 97
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 285 148
D. Inne aktywa 136 128
1. Rzeczowe aktywa trwale ettt siees 47 57
2. Rozliczenia migdZyOKEESOWE . ....cuuwuuivmieereriernriserierisersesisesenisenenanes 89 71

E. Warto$¢ firmy z wyceny - -

AKTYWA RAZEM 231.647 225.425
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] FUNDUSZU Cd.

sporzadzony na dzien 31.03.2010 31.12.2009
F. Zobowiazania i rezerwy 133.333 131.950
L. Zobowigzania 127.270 125.831
1. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz
EMUS]E DONOW ottt 126.747 125.394
2. Zobowiazania z tytutu podatkdw, cel 1 ubezpieczefi.....inciciincinianes 44 38
3. Pozostale ZODOWIAZANIA........vevveeeeeeeeeseeseeseeeseesseessesseessessaeseans 479 399
II. Rozliczenia migdzyokresowe 85 141
1. Inne rozliczenia MigdzZyOKIESOWE. .....cuiviimiviiniiciiisiiciiciissieians 85 141
III. Rezerwy 5.978 5.978

1. Rezerwy na podatek dochodowy od 0s6b prawnych ... -

2. Pozostale rezerwy 5.978 5.978

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowiazania i rezerwy

razem) 98.314 93.475

F. Kapitat wlasny 98.314 93.475
1. Kapital zakladowy ettt 5.919 5.919

2. Akcje wlasne (wielko$¢ Wemna) ..o (150) (30.000)

3. Kapital 2apasowy ..o 166.997 189.896

4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym: - -

- akcji 1 udziatéw

5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych, w tym: .... (72.340) (58.427)
- ztealizowany zysk/ (SHALR) ....wwrreeessmmmcemmnnrrrrseessssssissessnnnssss (72.340) (58.427)
- nieztealizowany zysk/ (STEALA) ......ocvceeeeremeiemeimieesesmsesessessssessasesees _

6. Zysk/ (Strata) NCLO, W VLTI wucveeurvemererenermesnrsenssisnesssnssisesssnessisssssnesssnesses (2.112) (13.913)
- ztealizowany zysk/ (SrAta) NETEO cuurvemereenermimereserrineerisnersesesriscssssessasssses (2.112) (13.913)

- niezrealizowany zysk/ (strata) netto - -

31.03.2010 31.12.2009

Liczba akcji funduszu : 58.186.670  58.186.670
Wartos¢ aktywow netto na jedna akeje (w zL.)

1,70 1,61

Zrealizowany wynik netto 31.03.2010 31.12.2009

1. zrealizowany zysk/ (STEAta) NELLO ...uwwemurverereemneremsreesceesenssesessessssesssssnnes (2.112) (13.913)

2. ztealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych (72.340) (58.427)

Zrealizowany wynik netto razem (74.452) (72.340)

Niezrealizowany wynik netto 31.03.2010 31.12.2009

1. niezrealizowany zysk/ (strata) netto - -

2. niezrealizowany zysk/ (strata) z lat ubieglych . - -
Niezrealizowany wynik netto razem - -

sporzadzony na dzien 31.03.2010 31.12.2009
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FUNDUSZU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rachunek zyskow i strat

sporzadzony za okres 31?013'(.)21(-)10 312)13'?21609
A. Przychody z inWestyCji .......cccoovvvvrrnrrvnrineinciniiennn. 511 (2.343)
1. Udzial w wyniku fInansowym Netto.........owimirinsineiissisissisessssisessens _ (3.169)
1.1 z tytutu udziatléw w jednostkach zaleznych - (3.169)
1.2 z tytulu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych _ _

2. Przychody z tytulu odsetek........oovuririiiciiiineiscicnissns 503 326
B. Pozostate przychody OPeracyjne ... 8 _
C. KOSZLY OPEIACYJNE .....oovvvrrirrriericiiciss st sss st sss s ssnss (2.638) (3.103)
1. Koszty dziatania funduszu ..., (2.627) (3.092)
2. Amortyzacja srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych .. (11) (11)
D. Pozostate KOSZty OPEraCyjne ... _ _
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce ... - 912)
F. Wynik z inwestycji Netto ........c.coooevvvvvvvvcrnrrecrniiecine. (2.127) (6.358)
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z inwestycji ......cccooe.... 15 (734)
1. Zrealizowane zyski Z INWESLYC]Lo.ucuuvuivieirierierieieieieienirsiinsiesieeisennes 15 (226)
2. Nie ztrealizowane zyski /(straty) z wyceny R (508)
H. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej . (2.112) (7.092)
1. Zysk /(strata) brutto .........oeneeoneennceneens . (2.112) (7.092)
J. Podatek dochodowy ..o - -
2) czS$C bIeZaca ceuueeeeeeeveeicriraene _ _
b) czes¢ odroczona R R
K. Zysk /(Strata) NettO, W tYINLI ......ccooovvvmumrvmieersesiesisisssssinssssssssssssssssesssssssssssenes (2.112) (7.092)
1. Zrealizowany zysk /(Strata) NELEO c...uewwemrreemerrererrisnersenessisersssessisesrssnessisesssesssisnens (2.112) (3.135)
2. Niezrealizowany zysk / (SEFAtA) NELEO ...ceuuevemremervmerererierireersereeniessseesssessesseesens - (3.957)
ZYSK (STEALA) TIELEO ouvvuveieieiciriiiiiieic i sass s ss s saes (2.112) (7.092)
Srednia wazona liczba akcji ZWYKEYCh wevvevvvveveessccseeeveeeeneeseees s 58.883.170 53.668.876
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (W zL) .o 0,04) 0,13)

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dOChOdY......cucuiiiiiiiiiiicicic s _ -

CAEKOWITA STRATA ....oooooooesoeeesesoese oo (2.112) (7.092)
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SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE FUNDUSZU

za okres

01.01-31.03.2010

01.01-31.03.2009

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) ..., 93.475 43.055
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzg. do danych
POLOWNYWAINYCH ..o 93.475 43.055
1. Kapitat zaktadowy na poczatek oOKresu .........ccoovveiivvinincrinieniinnnnes 5.919 5.919
1.1. Kapitat zaktadowy na Koniec OKIeSUL.............ccoovurviiriinirciniiciincce e 5.919 5.919
2. Akcje wlasne na poczatek OKIresuU..........cooeviviiniivinieninieinennes (30.000) (130.068)
2.1. Zmiany aKcji WIASNIYCI ......c.vuiuieicicicicctnsccreecie et ses s seeaees 29.850 -
2) ZMNNIEJSZEMIE ouvvueivrimieiisiisiiisssiscie st ssssssssses 29.850 -
- sprzedaz akcji WiasnyCh ... s 29.850 -
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu..........ccccvcvevivivininicicincnnen (150) (130.068)
3. Kapital zapasowy na poCzgtek OKIESU.........ccouuiiiiciiinniiicisisissisiesscsssssenns 189.896 242.131
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego.............ccccvviveinincinnincinninnns (22.899) -
2) ZMNIeSzenia (Z tytuI) oo (22.899) -
- wynik na sprzedazy akcji wiasnych ... (22.899) -
3.2. Kapital zapasowy Na KONiec OKIESU ... 166.997 242.131
4. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu (72.340) 1.126
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek OKIESU.........c.ccviuvviierniirereiieienireiesienessasesiesine - 1.126
6.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 1.126
6.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu) 0 1.126
6.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na poczatek okresu .........ccccovuveucinnce - -
6.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubiegtych na koniec okresu............ccccooovvrrrrrrrnnnne. - -
6.1.5 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - 1.126
6.2 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (72.340) (76.053)
6.2.1 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu..........cccoviveivvivcicnnnes (72.340) (31.604)
2) zwickszenia (Z tytul) .o - (4.052)
- strata z 1OKkU UbIEEIEZO . - -
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane Straty ......coecnciencs - (4.052)
a) zmniejszenia (Z tytuh) ..o - -
- pokrycie zrealizowanej straty z zrealizowanych zyskéw z lat ubieglych ........cccocvneancee. - -
6.2.2 Zrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu (72.340) (35.656)
6.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubiegtych na poczatek okresu..............ccccoevvneee. - (44.449)
a) zwigkszenia (z tytuh) ..o, - -
- strata z 1OKU UbIEEIEO ... - -
2) zZmMNiejszenia (Z tytUII) i - (4.052)
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane Straty ... - (4.052)
6.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu............ccccocuvrrvrrrnnnne. - (40.397)
6.2.5. Strata z lat ubieglych na koniec OKresu............cooovueiiincnininininininenccsiinns (72.340) (76.053)
6.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (72.340) (74.926)
T WK DETLO ..ottt (2.112) (7.092)
- zrealizowany (2.112) (3.135)
- niezrealizowany (3.957)
I1. Kapitat whasny na koniec okresu (BZ) 98.314 35.963
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

sporzadzony za okres

01.01-31.03.2010

A. PRZEPELYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

6.336

01.01-31.03.2009

3.847

2. Dywidendy i udzialy w zyskach

3. Zbycie udzialéw mniejszosciowych
4. Zbycie akeji 1 udzialéw w jednostkach stowarzyszonych .........cninnnnn.

5. Zbycie pozostalych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentow
finansowych

6. Zwrot z tytulu udzielonych pozyczek

7. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych ...,
8.INNC v

TL WydatKi.....ooocoooooeseeeoesossesores

1

6.115

220
(12.576)

16

(8.643)

1. Nabycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych
2. Nabycie akgji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ...,

3. Nabycie pozostalych papieréw wart., udzialdéw i innych instrumentéw
fINANSOWYCR et

4. Udzielone pozyczki (spotkom zalcznvm bczposrcdnlo) ................................
5. Udzielone pozyczki (spotkom zaleznym posrednio) .........ocernrieciennee,

6. Udzielone pozyczki (spdtkom pozostalym)

7. Inne wydatki operacyjne, s

I11. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACY]JNE] (I-I) : .

(11.900)

(676)

(6.240)

(3.001)
(5.047)

(595)

(4.796)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE] OO

6.951

1. Otrzymane pozyczki s

2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

3. Sprzedaz akcji whasnych
R PR S

6.951
(574)

1. Nabycie akcji wlasnych ...,
2. Splaty pozyczek ...,

3. OdSEtKi o
4. Wykup dhuznych papieréw
Warto$CIOWyCh. ... .ooovvvii

III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE] (I-II) . .

(574)

6.377

(179)

(179)

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III) .....
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ...

137
148

(4.975)
5.399

E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(E+/-C), w tym: ...

285

424

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO — ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w
w jednostkach jednostkach pozostatych
zaleznych stowarzyszonych  jednostkach krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 01.01.2010 r. ... 188.989 - 40 189.029
Zwiekszenia tazem .....coeeeeveeeerenenseennns
- zakup
- podwyzszenie kapitalu.......cccocvervirncrnnncn.
ZMniejSzenia rfaZem ....cocveeveeeeeereeeieennnes
- sprzedaz (40) (40)
- udzial W wyniku ...
Warto$¢ bilansowa na 31.03.2010 r. ..... 188.989 - 0 188.989

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Notowane na

gietdach Z ograniczong
(z nieograniczong zbywalnos$cia
zbywalno$cig)

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos$¢ bilansowa R 188.989

warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 188.989

warto$¢ godziwa _ 189.989

warto$¢ rynkowa _ Nd

Akcje i udzialy w jednostkach watto$¢ bilansowa ) )
stowatzyszonych warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa . .

warto$¢ rynkowa ~ _

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach watto$¢ bilansowa ) )

krajowych warto$¢ wedtug ceny nabycia ) )

warto$¢ godziwa . .

warto$¢ rynkowa ~ _

RAZEM warto$¢ bilansowa _ 188.989

warto$¢ wedlug ceny nabycia B 188.989

warto$¢ godziwa _ 189.989

watto$¢ rynkowa _ Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczona zbywalnos$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnos$cia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz

dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji,
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AKCJE I UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH - na dzien 31.03.2010 r.

. . Wartosé Korekta Wartosé Wartosé Procent Udziat w ogélnej
Nazwa jednostki Charakter . .. . .. wartosci . . [ A
X . . . - . . Liczba akcji  ksiggowa akcji . . bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow w
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno$ci powigzania P s o1 ksiggowe;j s . :
. . (udziatéw) (udziatéw) . akcji spotek kapitatu walnym
formy prawnej kapitatowego akcji . .
przed korekta (udziatéw) (udziatow) notowanych) zakladowego zgromadzeniu
CenterNE . . . .
S zn erNET Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna 4.264.850 188.989 0,00 0,00 nd 100,00% 100,00%
Razem 188.989 0,00 0,00 nd
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Niniejsza informacja dodatkowa zawiera jednostkowe dane NFI Midas S.A. (zwanego dalej ,,Funduszem”,
,»opo6tka” lub ,,Emitentem”).

1.  Podstawowe informacje o Funduszu, przedmiot dziatalnosci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pbzniejszymi zmianami) i dziala w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek
handlowych. (do dnia 23.11.2006 roku Fundusz dzialal pod nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego Spotka Akcyjna).

Siedziba NFI Midas jest Warszawa, Al. Jana Pawta 11 29.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingow finansowych (64.20.Z)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 pkt. g) Statutu Funduszu do
uprawnien 1 obowiazkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na
plerwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na
kazdym nastgpnym, projektu odpowiedniej uchwatly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu
w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktora Fundusz bedzie
zwigzany umows o zarzadzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna, w dniu
30 pazdziernika 2009 r. dzialajac na podstawie art.22 ust.2 lit.g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu si¢
z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowilo podjaé decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i kontynuacji
dotychczasowej dzialalnosci.
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2.  Informacja o jednostkach zaleznych bezposrednio i posrednio wzgledem NFI Midas.

W sktad Grupy Midas na dzien 31.03.2010 r. wchodzity nastepujace jednostki :

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
Midas w kapitale spétki ~ Midas w kapitale sp6tki

Spotka 31 marca 2010 31 grudnia 2009

Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CentetNET”) 100,00% 100,00%

mLife Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej ,,mLife”)* - -

Spotki zalezne posrednio:
Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej ,,Xebra”)

(poprzez CenterNET) ** - 80,00%
Extreme Mobile Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania
(poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu wynosi 80,00%0)** - 100,00%

Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w Preston,
Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 49,00%) ** - 61,25%

mLife Ukraine Ltd z siedziba w Ukrainie (dalej "mLife Ukraine")
(poprzez mlLife, efektywny udzial Funduszu wynosi 40%) - -

Avionica Poland Sp. z o.0. (obecna nazwa Extreme Klub Sp.
z 0.0.) z siedziba w Warszawie (poprzez mLife, efektywny udzial
Funduszu wynosi 48%) - -

*W roku 2009 Grupa utracita kontrole nad spétka mLife sp. z o.0.
W roku 2009 Grupa utracita kontrole nad grupa kapitatows Xebra

3.  Zmiany w strukturze Grupy Midas w I kwartale 2010 r. (liczba akcji/udziatéw nie w
tysiacach)

W okresie I kwartatu 2010 r. nie nastapily zmiany w strukturze Grupy Midas.

38



NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego — do jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4. Przyjete zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy zakoniczonych
31.03.2010 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Uchwala nr 18/2008 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2008 roku, NFI Midas S.A. poczawszy od stycznia 2008
roku sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly
odpowiednie do dzialalno$ci Funduszu zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSEF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej tacznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi
1 obowiazujacymi na dzient 14.05.2010 r.

Ksiegi rachunkowe na podstawie ktérych zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe sa rowniez
zgodne z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlowych
warunkow, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
1996 r. Nr 2, poz. 12 z pézn.)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych, w zwiazku z
faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (waluta
funkcjonalna).

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
14.05.2010 1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktow 1 okolicznosci, ktoére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez
Fundusz w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym (czyli do 30 wrzesnia 2010 roku) na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotno$ci. Polega ona na niezbednym (choé nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw

na podstawie sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywéw pienigznych jest sporzadzony metodg posrednia.
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W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje jednostkowego sprawozdania z
sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 marca 2010 r.
3,8622 PLN/EURO oraz 31 matca 2009 r. 4,7013 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przepltywéw Srodkdw pienigznych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego §rednia arytmetyczng
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresie
objetym raportem za pierwszy kwartal 2010 r. 1 pierwszy kwartal 2009 r. (odpowiednio:
3,9669 PLN/EURO i 4,5994 PLN/EURO).

4.2. Standardy, zmiany w miedzynarodowych standardach rachunkowos$ci oraz
interpretacjach obowiazujace na dzien 1 stycznia 2010 r.

- Zaktualizowany MSSF 3 "Polaczenia jednostek gospodarczych”,
- Zaktualizowany MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe",

- Zmiany do MRS 39 "Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczed",

- KIMSF 17 "Dystrybucja aktywéw niepienigznych na rzecz whascicieli",

- Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej - zbidr zmian do
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku 1 pdzniej,

- Zmiany do MSSF 2 "Platnosci w formie akcji" - Wewnatrzgrupowe transakcje platnosci w formie
akeji rozliczane w §rodkach pienigznych.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowalto znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy Midas ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Od 1 stycznia 2010 roku zwigkszenie lub zmniejszenie udzialu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktére
nie bedzie powodowacé utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27, jako
transakcja kapitalowa 1 nie bedzie mie¢ wplywu na warto$¢ firmy oraz na rachunek zyskow i strat.

Zmienione standardy maja zastosowanie prospektywne dla transakcji polaczenia jednostek po 1 stycznia
2010 roku. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapita zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zmiany do MSR 32 "Instrumenty finansowe: prezentacja", majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej,
- Zmiany do MSR 24 "Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych", maja zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Niniejsze zmiany nie
zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska,

- MSSF 9 "Instrumenty finansowe", ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig
Europejska,
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- KIMSF 19 "Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych", ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Niniejsza
interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Uni¢ Europejska,

- Zmiany do KIMSF 14 "Przedplaty zwiazane z minimalnymi wymogami finansowania", maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Niniejsze
zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska.

Zarzad nie wybral opcji wezesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska):

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci

4.3. Zasady i metody wyceny aktywOw, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez NFI Midas.

Zasady rachunkowosci zastosowane w niniejszym kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
nie zmienily si¢ w poroéwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego NIFI Midas za okres zakoniczony 31 grudnia 2009 r. Opis tych zasad znajduje
sic w punkcie 4 Informacji dodatkowej do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
zamieszczonego w jednostkowym raporcie rocznym NFI Midas opublikowanym 23 kwietnia 2010 r.
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5.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto$¢ nominalna nie w tysigcach)

Na dzient 31marca 2010 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akeji zwykltych o wartosci
nominalnej 0,10 zl kazda. Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw czlonkéw Rady

Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.
Warto$¢ serii /
Seria/ emisja Rodzaj akcji  Liczba akcji emisjiwg  Sposob poltycia  Data
wartos$ci kapitatu rejestracji
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 apott 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 apott 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 apott 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (20) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31 - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005t. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akcji 06-07-17

5.1. Struktura Akcjonariatu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy NFI Midas S.A. posiadajacych co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu) na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 14 maja 2010 roku.
Ponadto zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje zawarte w tabeli oparte
sa na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ktére
odzwierciedlaja informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1 pkt. 2 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza
Funduszu

Liczba akcji

%

Liczba gtosow

%

Nova Capital Sp .z o. o. 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15
ﬁ;ﬁilfzal}c{;gm Krzysztof -+ 5 365157 5,69 3.365.157 5,69
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A* 5.000 0,01 5,000 0,01
Pozostali akcjonariusze 13.507.135 22,82 13.507.135 22,82
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje

prawa glosu.
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Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj od dnia 22 marca 2010 r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 14 maja 2010 r., Zaden z akcjonariuszy Funduszu
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, nie przekazal informacji o
zmianach w liczbie posiadanych akcji Funduszu.

Znaczne pakiety akcji NFI Midas S.A., na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez
akcjonariuszy na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 22 marca
2010 1. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na
podstawie liczby akcji stanowiacych kapital zakltadowy Funduszu na dzied 22 marca 2010 r.):

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba gtosow %
Funduszu
Nova Capital Sp .z o. o. 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,15 3.642.721 6,15

Karkosik Roman Krzysztof +

podmiot zaleiny 3.365.157 5,69 3.365.157 5,69
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A * 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 13.507.135 22,82 13.507.135 22,82
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji (nie w tysiacach) bedacych w posiadaniu, posrednio lub
bezposrednio, czlonkéw Zarzadu Funduszu oraz czltonkéw Rady Nadzorczej Funduszu na dzien
publikacji raportu tj. 14 maja 2010 r., wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu
okresowego tj. 22 marca 2010 r. Informacje zawarte w tabeli oparte sa na informacjach otrzymanych od
czlonkéw Zarzadu Funduszu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu, zgodnie z art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 14.05.2010 22.03.2010
Wojciech Zymek Przewodniczacy RN 7.515 0 7.515
Mirostaw Kutnik * Wiceprzewodniczacy RN nie dotyczy 0 nie posiada
Krzysztof Jeznach **  Sekretarz RN nie dotyczy 0 90
Jacek Kostrzewa Cztonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada 0 nie posiada
Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu nie posiada 0 nie posiada

* Pan Mirostaw Kutnik w dniu 22 kwietnia 2010 roku zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Funduszu
** Pan Krzysztof Jeznach w dniu 22 kwietnia 2010 roku zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej
Funduszu
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6. Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieré6w warto$ciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bondéw wyemitowanych przez Fundusz:

Wartos¢
Stopa zobowiazania

Warto§¢  oprocentow Data objecia na dzien 31

Seria Nabywca nominalna ania bonéw Data wykupu marca 2010
U02.09.B  NFI Krezus S.A. 3.738 9,00% 30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2010 3.907
X02.09.A  Alchemia S.A. 88.363 5,55% 18 listopada 2009 18 maja 2010 90.163
U01.09.B  Huta Batory Sp. z o.o0. 12.720 9,00% 16 grudnia 2009 16 czerwca 2010 13.052

Nowoczesne Produkty

V01.09.B  Aluminiowe Skawina Sp. z o.0. 2.444 9,00% 17 grudnia 2009 17 czerwca 2010 2.507
V02.09.C Impexmetal S.A.. 10.600 9,00% 17 grudnia 2009 17 czerwca 2010 10.877
U03.10.D  Baterpol Sp. z o.0. 3.455 8,50% 22 marca 2009 22 wrzesnia 2010 3.462
Razem 121.320 123.968

Zabezpieczenie wierzytelnosci Alchemia SA z tytulu bonéw serii X09 wyemitowanych przez Fundusz w
dniu 28.01.2010 1. stanowi blokada 5.000 (liczba akcji nie w tysiacach) sztuk akeji wlasnych Funduszu do
czasu spelnienia §wiadczen z bonéw serii X02.09A

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powickszonej o naliczone
odsetki.

Zobowigzanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w bilansie w kwocie 126.706 zt
stanowigcej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej bondéw powigkszone o odsetki nalezne za okres
zakonczony 31 marca 2010 r. i pomniejszone o koszty emisji bonéw w wysokosci 22 z1.

Na dzied 31.03.2010 jako zobowigzania z tytulu emisji bonéw komercyjnych zostaty ujete rowniez odsetki
w wysokosci 2.738 zl. naliczone od bonéw z poprzedniej emisji nie uregulowane na dzien bilansowy.

W dniu 19 kwietnia 2010 1. oraz 21 kwietnia 2010 r. (zdarzenia po dniu bilansowym) Fundusz dokonat
kolejnych emisji bonéw jednoczesnie dokonujac przedterminowego wykupu bonéw wyszczegélnionych w
tabeli powyzej. Szczegblowy opis zdarzen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim znajduje sic w punkcie
y»18. Zdarzenia po dnin bilansowym” niniejszego raportu.

7. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem poirocznym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowat
dywidendy.

8. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

9. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych do dnia 31.03.2010 r.

Na dzien koficzacy poprzedni rok obrotowy Grupa Midas nie wykazywala zobowigzan i aktywow
warunkowych.
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10. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w sprawie o sygn. akt VI ACa 1334/08 wyrokiem z dnia
16 kwietnia 2009 roku oddalit apelacje Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu
Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05) co spowodowato
prawomocno$¢ obu orzeczen. Na mocy wyroku zostalo zasadzone od Funduszu na rzecz
Torpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu kwota 627.131,58 zl (nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 13 marca 2004 roku. Ponadto Fundusz zostal zobowiazany do pokrycia 45.365,35 zt
(nie w tysigcach) tytulem zwrotu kosztéw procesu. Sporna kwota byla cze¢scig zadatku wplaconego przez
Torpol Sp. z o.0. na rzecz NFI E. Kwiatkowskiego (dawny NFI Midas S.A.) jako zadatek za akcje spotki
PRK w Poznaniu zajmujacej si¢ robotami budowlano-kolejowymi. W okresie pdzniejszym
Torpol Sp. z o.0. uzyskal informacj¢ o tym, ze dwoch czltonkéw zarzadu oraz dwdch pracownikéw PRK
zostalo aresztowanych oraz ze w 2002 r. CBS zajelo czes¢ dokumentacji zwiazanej z rzekomymi
nieprawidlowosciami w spétce ALSECO, ktoéra byta podwykonawcg PRK. Dlatego tez Torpol Sp. z o.o.
ztozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem biedu
1 zazadal zwrotu wplaconego zadatku.

Do dnia 5 pazdziernika 2009 roku zostaly uregulowane wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.0.
zgodnie z prawomocnym orzeczeniem. W dniu 15 wrzesnia 2009 roku Fundusz wnidsl skarge kasacyjng
od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 16 kwietnia 2009 r. W dniu 31 marca 2010 r. Fundusz
otrzymal kopi¢ postanowienia Sadu Najwyzszego o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania.

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Fundusz otrzymal kopi¢ wniesionego przez spétke Hutchison 3G UK Ltd. w
dniu 5 sierpnia 2009 r. pozwu o zaplate roszczenia w wysokosci 660 520 GBP wraz z naleznymi
odsetkami wynikajacego z Umowy Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia 8 listopada 2007 r.
Na jej podstawie NFI Midas SA bezwarunkowo i nieodwolalnie zagwarantowal spélce brytyjskie;
Hutchison 3G UK Limited, ze wszelkie zobowigzania sp6tki Advantage Cellular Communication Limited
wynikajace z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej z H3G w dniu 31 lipca 2007 1., ktéra to umowa zostala
rozwigzana w marcu 2009 r. W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Fundusz wniést odpowiedZ na powyzszy
pozew. Poza innymi okolicznosciami, pozwany podnidst, ze o ile nie kwestionuje swojej
odpowiedzialnosci co do zasady, to nie jest w stanie ustali¢ wysokosci kwoty dochodzonego przeciwko
niemu roszczenia, szczegblnie wobec zréznicowanych kwot wystepujacych w otrzymywanych wczesniej
wezwaniach. Fundusz w odpowiedzi na pozew zazadal precyzyjnego wyliczenia kwoty roszczenia. Wedlug
ostatnich informacji otrzymanych od Administratoréw spétki Advantage Cellular Communication Limited
kwota zobowiazan naleznych spétce Hutchison 3G UK Limited to 949 628 GBP jednakze w trakcie
przeprowadzonej przez pracownikéw kancelarii prawniczej reprezentujacej Fundusz weryfikacji okazato
sig, ze niektore pozycje wyliczone przez Administratoréw nadal budza watpliwosci.

11. Informacje o udzieleniu przez NFI Midas lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wtasnych Spotki.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sp6tki Grupy Midas nie udzielily Zadnemu

podmiotowi poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
whasnych Funduszu.
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12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w I kwartale 2010 roku nie bylo informacji, ktére sq istotne dla sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz.

13. Znaczace zdarzenia, umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie
sprawozdawczym (liczba i cena akcji i bonéw nie w tysigcach)

Istotne zdarzenia

W dniu 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. 995.000 akcji wlasnych o wartos$ci nominalnej 0,10 zI kazda, po $redniej
jednostkowej cenie zbycia 7,00 zt. Przed transakcjami Fundusz posiadal tacznie 1.000.000 akcji wiasnych,
stanowigcych 1,09% kapitalu zakladowego. Po transakcjach Fundusz jest wlascicielem 5.000 akcji
wlasnych, co stanowi 0,01% kapitalu zakladowego 1 daje prawo do 5.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wykup i emisje bonow dfuznych

W dniu 22 marca 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spdétka Baterpol Sp. z o.0. na objecie
krétkoterminowych bonéw diuznych serii U03.10.D wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy
niniejszego porozumienia Baterpol Sp. z 0.0. objela 3.455 sztuk bonéw dluznych serii U03.10.D o
warto$ci nominalnej 3.455 zI. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 22 wrzesnia 2010 roku, jednakze
obu stronom przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonéw. Ze srodkéw
uzyskanych z emisji bonéw diuznych serii U03.10.D. Fundusz dokonal wykupu 3.455 sztuk bonow
dtuznych serit U03.09.C wyemitowanych w dniu 22 grudnia 2009 roku, a objetych przez Baterpol Sp. z
0.0. Odsetki od bonéw serii U03.09.C zostana splacone ze $srodkow wlasnych Funduszu.

Udzielone pozyczki

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 r. Fundusz udzielit kolejnych pozyczek
krétkoterminowych na finansowanie biezacej dzialalno$ci operacyjnej CenterNet na laczna kwote
11.900 zt. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

Umowy i porozumienia zawarte przez Fundusz

W dniu 25 lutego 2010 roku Fundusz zawarl umowe sprzedazy udzialéw Spotki pod firma mLife Sp. z
0.0. z siedziba w Toruniu ("mLife" KRS 0000237867). Na mocy umowy Fundusz zbyl na rzecz Pana
Romana Krzysztofa Karkosika 80 udzialéw o wartodci nominalnej 500 zt (warto$¢ nie w tysigcach) kazdy,
za laczng ceng w wysokosci 40.000 zt (warto$¢ nie w tysiacach). Tym samym Fundusz zbyl wszystkie
posiadane udzialy sp6tki mLife Sp. z 0.0. Jednocze$nie, zgodnie z umowsg z dnia 29 pazdziernika 2009
roku i zawarta w niej deklaracja (o czym Fundusz informowal w Raporcie biezacym nr 104/2009 z dnia 29
pazdziernika 2009 roku), wszystkie pozyczki udzielone przez Fundusz spotce mLife zostaly zwrécone.

W dniu 16 marca 2010 roku doszlo do zawarcia pomiedzy Funduszem a spétka pod firma Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. z siedziba w Warszawie ("NFI Magna" KRS 0000019740) oraz
jej spotka zalezna — Mediatel S.A. z siedziba w Warszawie ("Mediatel" KRS 0000045784) umowy, na ktéra
sktadaty si¢ przedwstepna umowa sprzedazy akcji spétki pod firma CenterNet Spoétka Akeyjna z siedzibg
w Warszawie ("CenterNet"), przedwstepna umowa objecia akcji nowej emisji w kapitale zakltadowym
Mediatel oraz umowa akcjonariuszy ("Umowa").

Przedmiotem Umowy bylo okreslenie zobowiazan stron w celu objecia przez Fundusz akeji nowej emisji
Mediatel oraz doprowadzenia do nabycia przez Mediatel wszystkich (100%) akcji spétki CenterNet.

46



NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I kwartat 2010 r.

Zestawienie portfela inwestycyjnego — do jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Umowa przewidywala réwniez uzgodnienie przez NFI Magna oraz Fundusz ich wzajemnych relacji w
spolce Mediatel po objeciu nowej emisji akcji Mediatel przez Fundusz.

Fundusz oraz Mediatel zobowiazaly si¢ do zawarcia umowy w oparciu, o ktéra Fundusz mial objaé
17 600 000 akcji nowej emisji Mediatel o wartosci nominalnej 0,20 zI za jedng akcje, po cenie emisyjne;j
wynoszacej nie mniej niz 15 zt za jedna akcje (przedwstgpna umowa objecia akcji). Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel akcje objete przez NFI Midas reprezentowaé mialy facznie
65,96% kapitalu zaktadowego Mediatel.

Ponadto Mediatel mial kupi¢ od Funduszu 4 264 850 akcji sp6tki CenterNet, stanowigcych 100% jej
kapitatu zakltadowego. Laczna cena sprzedazy akeji spotki CenterNet zostala w Umowie okreslona na nie
mniej niz 260 000 000 zt za wszystkie akcje CenterNet, w zaleznosci od wynikéw przeprowadzonego
przez Mediatel due dilligence (przedwstepna umowa sprzedazy akciji).

Mediatel uprawniony byl do przeprowadzenia due dilligence spétki CenterNet w pelnym zakresie w
okresie 14 dni od dnia zawarcia Umowy.

Umowa zostalta zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie Mediatel uchwaly o emisji akcji stosownie do warunkéw
przedwstepnej umowy objecia akcji;

2) podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu w terminie 21 dni od dnia zawarcia Umowy uchwaty
wyrazajacej zgode na zawarcie Umowy;

3) uzyskania zgody na koncentracj¢ przedsi¢biorcéw stosownie do przepiséw o ochronie konkurencji lub
konsumentéw wzglednie pozyskania od wspdlnie wybranej przez strony kancelarii prawnej opinii prawnej
wskazujacej brak koniecznosci uzyskania takiej zgody.

Jezeli ww. warunki zawieszajace zostalyby ziszczone przed uptywem 6 miesigcy od dnia zawarcia Umowy,
to zawarcie umowy sprzedazy akcji CenterNet, jak tez umowy objecia akcji Mediatel nowej emisji ma
nastapi¢ 21 dni od ziszczenia si¢ ostatniego z ww. warunkow zawieszajacych, nie pézniej jednak niz 6
miesi¢ecy od dnia zawarcia Umowy.

Zobowigzanie do zawarcia umowy sprzedazy akcji CenterNet mialo wygasnal jezeli ww. warunki
zawieszajace nie ziszcza si¢ w ciagu 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy (termin rozwigzujacy).

Ponadto na podstawie Umowy NFI Magna zobowigzal si¢, ze po objeciu przez Fundusz akcji nowej
emisji Mediatel, NFI Magna bedzie glosowa¢ na walnym zgromadzeniu Mediatel za zmiana statutu
Mediatel, ktérego tre$¢ zostanie okreslona przez Strony Umowy w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia.
Mediatel zobowiazal si¢ do zwotania Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem miato by¢ podjecie
uchwaly o nowej emisji akcji na warunkach wskazanych w Umowie. Walne Zgromadzenie powinno si¢
odby¢ nie pézniej niz 6 miesiccy od dnia zawarcia Umowy, lecz nie wczesniej niz 25 dni od dnia
doreczenia zgody na koncentracje przedsiebiorcéw lub opinii prawnej wskazanych wyzej jako warunek
zawieszajacy Umowy.

NFI Magna oraz Mediatel bylyby uprawnione do odstapienia od Umowy w terminie do dnia 31 maja 2010
r., jezeli:

1) z przyczyn lezacych po stronie Funduszu lub CenterNet spotka Mediatel nie przeprowadzi due
dilligence spotki CenterNet w terminie 14 dni od dnia zawarcia Umowry;

2) Fundusz lub CenterNet odméwi dostepu do jakichkolwick informacji zadanych przez Mediatel w toku
due dilligence CenterNet,

3) Mediatel lub NFI Magna podejmie uzasadnione watpliwosci, co do rzetelnosci, prawdziwosci lub
kompletnosci informacji lub dokumentéw udostepnionych w toku due dilligence CenterNet,

4) w wyniku przeprowadzonego due dilligence wycena akcji CenterNet dokonana przez Mediatel lub na
zlecenie Mediatel bedzie nizsza od ceny okreslonej w Umowie.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz wygenerowal strate, ktéra jest wynikiem ponoszenia kosztow
biezacej dzialalnosci finansowej wyzszych niz osiagane przychody . Jednoczesnie istotnym czynnikiem
majacym pozytywny wplyw na biezaca plynnosé finansows jest wydluzenie terminu zapadalnosci
wyemitowanych bonéw komercyjnych. Dotychczasowa strategia emitowania krétkoterminowych bonéw
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(z terminem zapadalnosci 3-6 miesigcy) zostala zastapiona strategia dlugoterminowa, w ktorej znaczaco
zostal wydluzony termin wykupu bonéw (powyzej 12 miesiecy).

15. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikow na 2010 rok.

16. Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwéj Grupy Midas w II kwartale 2010 roku bedzie —
wobec koncentracji wysitkow oraz kapitalu poswigconej wspieraniu projektu CenterNet — rozwijanie
zakresu $wiadczenia ustug telefonii komérkowej w Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze przetargu
czestotliwosci GSM. Najwazniejszymi obszarami rozwoju beda: dalsze pozyskanie bazy abonentow,
pozyskanie kolejnych partneréw biznesowych w celu stworzenia kolejnych ofert dla wyselekcjonowanych
grup spoleczno$ciowych, jak réwniez kontynuacja wspolpracy ze spotka Aero 2 Sp. z o.0. w zakresie
wspoélkorzystania z sieci radiowej, ktéra jest doskonalym, realizowanym na calym $wiecie, sposobem na
optymalizacj¢ kosztow budowy i utrzymania infrastruktury radiowej operatora sieci telefonii komorkowej.

Obecnie na rynku ustug telefonii komoérkowej w Polsce dziala czterech operatorow infrastrukturalnych
oraz kilkunastu operatoréw wirtualnych. W kolejnych latach oczekiwany jest dalszy wzrost wartosci
polskiego rynku telefonii komodrkowej. Zaktada si¢, ze gléwnymi bodZcami tego wzrostu beda: sprzedaz
Internetu bezprzewodowego; rozwdj nowych technologii i ustug - popularyzacja telefonii 3G
(UMTS/HSDPA), 4G (LTE) oraz telefonii VoIP (Voice over IP — glos transmitowany przez Internet. Nie
bez znaczenia dla dalszego wzrostu jest réwniez fakt, iz w obliczu kryzysu gospodarczego sektor
telekomunikacji jest relatywnie jednym z najmocniejszych w gospodarce.

17.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi.

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 r. Fundusz udzielit kolejnych pozyczek
krétkoterminowych na finansowanie biezacej dzialalno$ci operacyjnej CenterNet na laczna kwote
11.900 zt. Odsetki okreslone zostaly na poziomie WIBOR 3M plus 1%.

Naleznosci 1 zobowiazania na dzien 31.03.2010 r. oraz przychody 1 koszty za 1 kwartal 2010 roku od
jednostek zaleznych w Grupie NFI Midas przedstawia ponizsze zestawienie (kwoty nie w tysiacach):

CenterNet S.A., Waszawa

Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy: 42 150 542,85
krétkoterminowe, w tym: 42 150 542,85
- z tytutu pozyczek 42149 782,85
- pozostale 760,00
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy: 318 809,19
krétkoterminowe, w tym: 318 809,19
- pozostale 318 809,19
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 471 355,42
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- z tytutu odsetek od pozyczek 471 355,42
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 53 483,78
- pozostate 53 483,78
Xebra Limited, Preston (Wielka Brytania)

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy: 0,00

krétkoterminowe, w tym:
- z tytutu pozyczek

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 0,00
- z tytutu odsetek od pozyczek 0,00
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 0,00
Advantage Cellular Communications Limited (Wielka Brytania)

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy: 0,00

krétkoterminowe, w tym:

- z tytutu pozyczek

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 0,00
- z tytutu odsetek od pozyczek 0,00
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 0,00

Wynagrodzenia osob zarzadzajgcych 1 nadzorujgcych

Koszty z tytulu wynagrodzen osob zarzadzajacych Emitenta w okresie trzech miesiecy zakofczonym
31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku wyniosty odpowiednio 94 zt i 94 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb nadzorujacych Emitenta w okresie trzech miesigcy zakofczonym
31 marca 2010 roku i 31 marca 2009 roku wyniosly odpowiednio 51 zt 1 47 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
nadzorujacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie I kwartatu 2010 roku nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych  Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych  spolek
podporzadkowanych.
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18.  Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji i cena za akcj¢ nie w tysigcach)

Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu.

Wykup i1 emisje bonow dfuznych

W dniu 19 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze spotka Aero 2 Sp. z 0.0. na objecie
dtugoterminowych bondéw dluznych serii MID0611B wyemitowanych przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Aero 2 Sp. z o.0. objela 20.000 sztuk bonéw dluznych serii MIDO0611B o wartosci
nominalnej 20.000 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzied 30 czerwca 2011 roku, jednakze
Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bondéw. Jednoczes$nie ze
$rodkéw uzyskanych z emisji bonéw diuznych serii MIDO0611B Fundusz dokonal przedterminowego
wykupu:

- na mocy porozumienia z dnia 19 kwietnia 2010 r. ze sp6tka Huta Batory Sp. z o.0. (dalej zwana ,,Huta
Batory”) 12.720 sztuk bonéw diuznych serii U01.09.B wyemitowanych przez Fundusz w dniu 16 grudnia
2009 roku, a objetych przez Hute Batory (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie
biezacym nr 122/2009 z dnia 17 grudnia 2009 roku), oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze spotka Impexmetal S.A. (dalej zwang ,,Impexmetal”) 870
sztuk bonéw dluznych serii V02.09.C wyemitowanych przez Fundusz w dniu 17 grudnia 2009 roku, a
objetych przez Impexmetal (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr
123/2009 z dnia 18 grudnia 2009 roku), oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze spétka Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,,Skawina”
Sp. z o.0. (dalej zwana ,,NPA Skawina”) 2.444 sztuk bonéw dluznych serii V01.09.B wyemitowanych
przez Fundusz w dniu 17 grudnia 2009 roku, a objetych przez NPA Skawina, oraz

- na mocy porozumienia z 19 kwietnia 2010 r. ze sp6tka Baterpol Sp. z o.0. (dalej zwang, ,,Baterpol”) 3.455
sztuk bonéw dtuznych serii U03.10.D wyemitowanych przez Fundusz w dniu 22 marca 2010 roku, a
objetych przez Baterpol

wraz z naleznymi w dacie przedterminowego wykupu odsetkami.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie z Grazyna Karkosik na objecie
dlugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu MID0611.2 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Grazyna Karkosik objeta jeden bon diuzny o oznaczeniu MID0611.2 o wartosci nominalne;
20.000.000,00 zt, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzie 30 czerwca 2011
roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu.
Zabezpieczeniem wierzytelnodci wynikajacych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw
rejestrowy na 761.917 sztukach akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 17,3021 kazda, w CenterNet.
Ponadto zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet na podstawie umowy
poreczenia zawartej z Grazyng Karkosik.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie z Alchemia S.A. na objecie
dlugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu MID0611.1 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy
porozumienia Alchemia S.A. objela jeden bon dtuzny o oznaczeniu MIDO0611.1 o warto$ci nominalnej
80.500.000,00 zt, wyemitowany przez Fundusz. Termin wykupu bonu przypada na dzien 30 czerwca 2011
roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu bonu.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw
rejestrowy na 3.282.933 sztukach akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 17,3021 kazda, w spdlce
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej zwana "CenterNet"). Ponadto zabezpieczeniem bonu jest
poreczenie cywilne udzielone przez CenterNet na podstawie umowy poreczenia zawartej z Alchemia S.A.
Jednoczesnie, ze srodkéw uzyskanych z emisji bonéw o oznaczeniach MID0611.1 oraz MIDO0611.2,
Fundusz dokonat przedterminowego wykupu 88.363 sztuk bonow serit X02.09.A wyemitowanych w dniu
18 listopada 2009 roku, a objetych przez Alchemia (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w
Rapotcie biezacym nr 112/2009 z dnia 18 listopada 2009 roku).
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W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawart porozumienie z Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
Krezus S.A. (dalej zwanym ,NFI Krezus”) na objecie dlugoterminowego bonu dluznego o oznaczeniu
MIDO0611.3 wyemitowanego przez Fundusz. Na mocy porozumienia NFI Krezus objal jeden bon dluzny
o oznaczeniu MID0611.3 o warto$ci nominalnej 3.924.189,78 zl, wyemitowany przez Fundusz. Termin
wykupu bonu przypada na dzient 30 czerwca 2011 roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do
dokonania przedterminowego wykupu bonu. Zabezpieczeniem wierzytelno$ci wynikajacych z
wyemitowanego przez Fundusz bonu jest zastaw rejestrowy na 220.000 sztukach akcji na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 17,30zt kazda, w CenterNet. Ponadto zabezpieczeniem bonu jest poreczenie cywilne
udzielone przez CenterNet na podstawie umowy poreczenia zawartej z NFI Krezus. Jednoczednie, ze
$rodkéw uzyskanych z emisji bonu o oznaczeniu MIDO0611.3, Fundusz dokonal przedterminowego
wykupu 3.738 sztuk bonéw serii U02.09.B wyemitowanych w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, a objetych
przez NFI Krezus (o emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr 92/2009 z
dnia 30 wrzesnia 2009 roku).

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Fundusz zawarl porozumienie ze sp6tka Impexmetal S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej zwang "Impexmetal") w przedmiocie przedterminowego wykupu 9.730 sztuk bondéw
dtuznych serii V02.09.C wyemitowanych w dniu 17 grudnia 2009 roku, a objetych przez Impexmetal (o
emisji, ktérych Zarzad Funduszu informowal w Raporcie biezacym nr 123/2009 z dnia 18 grudnia 2009
rokuy).

Znaczgce umowy I porozumienia Funduszu

W dniu 6 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwale o nie wyrazeniu zgody na zawarcie

przedwstepnej umowy sprzedazy akeji, przedwstepnej umowy objecia akcji nowej emisji oraz umowy
akcjonariuszy pomiedzy Funduszem, NFI MAGNA POLONIA S.A. oraz MEDIATEL S.A. Przedmiot
tej umowy zostal opisany w raporcie biezacym nr 9/2010 z dnia 16 marca 2010 r. Umowa ta zostala
zawarta z zastrzezeniem warunkow zawieszajacych. Miedzy innymi umowa ta zostala zawarta pod
warunkiem wyrazenia zgody na jej zawarcie w terminie 21 dni od dnia jej zawarcia przez Rad¢ Nadzorcza
Funduszu. W konsekwencji podjecia przez Rade Nadzorcza Funduszu ww. uchwaly, ww. warunek
zawieszajacy nie zostal spetniony.

Inne
W dniu 22 kwietnia 2010 r. Pan Mirostaw Kutnik zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji cztonka Rady

Nadzorczej Funduszu. Rezygnacja zostala ztozona bez podania przyczyny.

W dniu 22 kwietnia 2010 r. Pan Krzysztof Jeznach zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Funduszu. Rezygnacja zostala ztozona bez podania przyczyny.

Warszawa, dnia 14 maja 2010 roku

Jacek Felczykowski
Prezes Zarzadu
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