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Zawierajacy:
*  Wybrane dane finansowe
=  Pismo Zarzadu
= Os$wiadczenie Zarzadu
*  Opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
= Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Midas S.A.
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. sporzadzone zgodnie z MSSF
= Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Midas S.A.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas (zgodnie z MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
010 009 010 009
tys. z1 tys. z1 tys. EUR  tys. EUR
Przychody ze Sprzedazy ..o 14.600 14.367 3.646 3.310
Zyski/ (Straty) z dzialalno$ci InwestyCyjnej...covevevereereneerunes 2.099 5.020 524 1.157
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem. ........c.eveveveeeurerenene. (67.563) (39.795) (16.872) (9.168)
Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j (67.563) (39.375) (16.872) 9.071)
przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu.........ccccecveuece. ) ) ) )
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ...............ccerrre. 59.105.341  55.275.813  59.105.341  55.275.813
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach).............. 59.105.341 55275813 59.105.341  55.275.813
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej
na jedna akcje zwykla (nie w tysiacach) .......ccccocvvvirinninen. (1,14 ©,79) ©0,29) 0,18)
Rozwodniony zysk /(strata) z dzialalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykla (1,14) 0,79) (0,29) (0,18)
(nie W tySigcach) ..o
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;........... (24.165) (21.734) (6.035) (5.007)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;........ 4.788 (21.341) 1.196 (4.917)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;. ........... 19.706 39.659 4.921 9.137
31 %t(ﬁgnia 31 %%gnia 31 %t(ﬁgnia 31 %%gnia
tys. z1 tys. z1 tys. EUR  tys. EUR
AREYWA TAZEMN.ovvvieieiciiceciscsi s 166.213 181.835 41.970 44.261
Z0bOWIAZANIA TAZEM o..oveviririeciiseeciscis s sasaes 203.117 158.127 51.288 38.491
Zobowiazania dugoterminowe ..., 10 36 2 9
Zobowigzania kKt GtkOterMINOWE. ...cvcueveererereerereeerereeereeeenenens 203.107 158.091 51.286 38.482
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu..... (36.904) 23.708 (9.318) 5.770
Kapital zakladowy.......cccovvviiiiiiiiiccccines 5.919 5.919 1.494 1.441
Liczba akcji na dziedi raportowy pomniejszona o akcje 50181.670 58.186.670 59.181.670 58.186.670
wlasne (nie w tysigcach). ..o, e U e S
Wartos¢ aktywow netto na jedna akeje (nie w tysiacach)...... (0,62) 0,41 (0,106) 0,10

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly
przeliczone wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia
2010 r. 3,9603 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2009 r. 4,1082 PLN/EURO.

Wybrane pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kutrsu stanowiacego $rednia
arytmetyczng $rednich kursow dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzienn kazdego zakonczonego
miesiaca w roku obrotowym 2010 r. i roku obrotowym 2009 r. (odpowiednio: 4,0044 PLN/EURO i
4,3406 PLN/EURO).



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NFI MIDAS S.A.
OSWIADCZENIE CZEONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim, Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, wydanymi 1 obowiazujacymi na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows
i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Midas. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Midas zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Midas, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

- Baker Tilly Poland Audit Sp. z o.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/

Warszawa, dnia 21 marca 2011 .



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITALOWA NFI MIDAS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz.

0694 2z pézniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewnié sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
1 finansowej Grupy Kapitalowej Midas S.A. na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten
rok.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i zawiera:

*  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

*  Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

*  Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
* Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

* Informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Niniejszym Zarzad NFI Midas S.A. zatwierdza zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok 2010.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich eKWIWALENLY .....vvveeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeseeoeseeseeeesssessssseseeeenes
Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej ptzez wynik finansowy....
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
ZUAPASY evveveiereneuetetetstei ettt ettt ettt bttt en

Aktywa przeznaczone do sprzedazy ...
AKtywa ODIOtOWE FAZEINY ...ttt ettt

Aktywa trwate

Warto$cl NIEMAtEIIANE . c.cvvucucveveiicecieeireee e seeaens
Warto$¢ firmy jednostek zaleznych..
Rezetrwacja CZeStOtHWOSCI ..ueuiuiiriririricieieieie ettt
Inne warto$ci NIEMAELIAINEC. ....c.vvveeeeeeieirirercieieire ettt

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytulu podatku 0drOCZONEZO ...cuvvvveucecieiririciercccreeee e

Pozostale aktywa dHugotermMinOWe ....c.cveveveeeececieirireicirirc et

AKtywa trwale LFAZEIMN....cooviiiiieieieeece e

AKEYWA TAZEIIL ...t sees

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania ........cccecevveeeerrerenvenieenenes
KKECAYLY 1 POZYCZKI ceuevviriineicteieiriceisiecicee ettt ettt
Pozostate zobowiazania finansowe ..........
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia
Zobowigzania ktOtkoterminOWe TAZEM ........ccoveeueueerereeereeirieeeieieeseeseesesseenees

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozostate ZODOWIAZANIA ....ccvevirieieriieietceeetceeeee et be s ebesens
Zobowigzania dlugoterminOwe raAZEmM ........cocovveeueueerereeeeeinieeeieeeseee s

Z.ODOWIAZANIA FAZEINL ...ttt ettt eaeee

KAPITAY, WEASNY

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

ARCIE ZWTKIC ottt

Kapital zapasowy...

Akcje WHasne ...c.ceceevvvenececienineicne

Niepodzielony wynik finansowy ...........
Zysk / (strata) z lat ubieglych .c..coocvevcineneiccanes
Zysk / (Strata) netto biezacego okresu

Udzialy NieKONTIOIUJACE cuvvrvrveiiriecieieiriecieie ettt eneae
Kapitat wtasny razem...............
Roéznice kursowe z konsolidacii

PASYWA FAZCIN ..ottt

Liczba akcji (nie W tySIACACH) ...cuvviiviciviiicicicccicicec e
Kapital wlasny na jedna akcje (nie w tysiacach) .c..coveececeeeervnececinnincecenrecceeenes

Nota

11
12
13

14

15

16
27

18
27

17

17

31 grudnia 31 grudnia
010 009
5.178 4.849
15.886 21.951
1.811 2.781
22.875 29.581
22.875 29.581
118.526 128.681
372 372
113.044 122.465
5.110 5.844
22.325 23.532
2.487 -
- 41
143.338 152.254
166.213 181.835
44,509 25.110
22.266 -
127.212 126.863
2.487 -
6.633 6.118
203.107 158.091
10 36
10 36
203.117 158.127
5.919 5.919
166.903 189.802
(150) (30.000)
(209.576) (142.013)
(142.013) (98.530)
(67.563) (43.477)
(36.904) 23.708
(36.904) 23.708
166.213 181.835
59.181.670 58.186.670
(0,62) 0,41




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
Dziatalno$c¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarOw 1 Ustug.......ccccocuiuvicicinciniiccncncinieicicnes 22 14.600 14.367
Pozostale przychody Operacyjie......cocnniniirieniisisccscseseeeeee e 24 6.445 187
Koszty operacyjne.......coevneeniens e 23 (68.052) (41.756)
Pozostale koszty operacyjne... 25 (12.330) (6.772)
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.. - (84)
Strata z dziatalnoS$Ci OPEraCYNe].......ccveuevieciiueiniecireiceece e (59.343) (34.058)
Zyski / (Straty) z dzialalno$ci INWESLYCYINE] vvuverververereerinerirerererierserneennne 26 2.099 5.020
Pozostale KOSZLY fINANSOWE .uvveivrierierecieieeisseisseisse e ssssens (10.319) (10.757)
Zysk / (Strata) przed opodatkOwaniem ......c.coeevvevenrenneeneeseesennens (67.563) (39.795)
Podatek dochodowy biezacy.......... - )
Podatek dochodowy odroczony............ - 421
Razem podatek dOChOdOWY .........cccoouiuviiiiiiirinciniccree e 27 - 420
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej .............cecvceewene. (67.563) (39.375)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /(Strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej........c.ocovcevevvcrncrnceenernennn. - (2.116)
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Zysk /(Strata) netto z tytutu zmian w strukturze kapitatowej Grupy....... - (2.008)
Zysk [ (Srata) NETLO ......c.ovuueveeereereeeceeeieeieeiesisee e essans (67.563) (43.499)
Przypadajacy na:
udzialy akcjonariuszy podmiotu dominujacego.......cccocvvvivivrierivriniinninnns (67.563) (43.477)
udzialy akcjonatiuszy niekontrolujacychi.......oocovicicincniniicniiiiiccnes - (22)
Zysk/ (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
na 1 akcje (w zt)
POASEAWOWY oottt sn s 28 (1,14 0,79)
rozwodniony 29 (1,14) 0,79)
Zysk/(Strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej przypadajacy na 1 akcje
(w z1)
POASTAWOWY ...t - (0,50)
LOZWOAMIONY w..ouiviiiiiiiia ettt - (0,50)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe -
CALKOWITA STRATA (67.563) (43.499)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku / (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego
obejmuje akcje Funduszu ogblem po pomniejszeniu o akcje wlasne bedace w posiadaniu Funduszu. Stednia wazona tak ustalonej liczby
akcji wynosita odpowiednio 59.105.341 i 55.275.813 dla roku 2010 i roku 2009. Ta sama liczba akcji zostala zastosowana do obliczenia
wskaznika rozwodnionego.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2010 r. ...............
Korekta bledu lat ubieglych

Stan na 1 stycznia 2010 r. po
korekcie

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Zysk ze sprzedazy akcji whasnych....
Sprzedaz jednostek zaleznych ..........

Koszty zwiazane z
podwyzszeniem kapitatu w
spolce zaleznej......eveeveervcinnircinnnn.

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych......cccvviviiiiiiiiiiinns

Strata netto roku obrotowego ..........

Stan na 31 grudnia 2010 r................

Stan na 1 stycznia 2009 1. ...............
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych....
Sprzedaz jednostek zaleznych ..........

Koszty zwiazane z
podwyzszeniem kapitatu w
spolce zaleznej.....o.evevevvciniecinnnn.

Podzial zysku/ Pokrycie straty z
lat ubieglych.......cccvviviiiiiiiiiniinines

Strata netto roku obrotowego ..........

Stan na 31 grudnia 2009 r...............

Niepodzielony Udzialy Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik niekontroluja  kapitat
zwykte Zapasowy wihasne finansowy Razem ce wihasny
5919 189.802  (30.000) (134.628)  31.093 - 31.093
- - - (7.385)  (7.385) - (7.385)
5.919 189.802  (30.000) (142.013)  23.708 - 23.708
- (22.899) 29.850 - 6.951 - 6.951
- - - (67.563)  (67.563) - (67.563)
5919  166.903 (150) (209.576) (36.904) - (36.904)
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki
Niepodzielony Udzialy Razem
Akcje Kapitat Akcje wynik niekontrolujg kapital
zwykte zZapasowy wlasne finansowy Razem ce whasny
5.919  242.037 (130.068) (93.238)  24.650 49  24.699
- (52.235)  100.068 - 47.833 - 47.833
- - - - - (49) (49)
- - - (41.390)  (41.390) - (41.390)
5.919 189.802  (30.000) (134.628)  31.093 - 31.093




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009

ZYSK [ (STLALA) NICTLO ...ttt sae e sae s sas e sa s nasenne (67.563) (43.499)
Amortyzacja sSrodkéw trwalych i wartosci niematerialnych ... 12.991 6.942
NalicZONE OASELKI cu.uvvuiiiiiiiiiiiii s 7.224 9.408
(Zyski) /Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ..., - -
Podatek dochOdOWY OdLOCZONY .....vuvuviuiiniriiiiiiecireie e sseaens - -
ROZNICE KULSOWE.....eceiiicicicii i - 5.898
Zmiany stanu aktywéw i pasywow zwigzanych z dziatalnos$ciq operacyjna:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci ... 1.210 (15.236)
= ZAPASY e 970 (1.213)
— Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ............. - 2.751
— Zobowigzania handlowe oraz pozostale Zobowiazania ..., 21.353 8.912
— Rezerwy na pozostale zobowiazania i 0bCiaZenia ..o, 515 4.204
Przychody z tytutu odsetek i dywidend od papieréw wartosciowych dostepnych
dO SPIZEAAZY o s - 99
Podatek dochodowy zaptacony .... - -
Pozostale KOLEKLY ..o (865) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej ... (24.165) (21.734)
Nabycie jednostki zaleznej, pomniejszone o przejete $rodki pienigzne. .......ocvcwveereeceecenee - (18)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych ......ccccvcvcvicicicenee. (1.304) (21.323)
Nabycie / sprzedaz pozostatych aktywéw dlugoterminowych.............. 41 -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych.... 16 -
Udzielenie i splata udzielonych pozyczek.......coucviviviccincincincinceneccincnnne, 6.035 -
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci inWestyCyjnej .........ccoevevviivcvivienicicnnns 4.788 (21.341)
Nabycie /sprzedaz akcji WHasnyChu.... e 200 -
Wplywy ze sprzedazy akcji Wiasnych.....oiicn, 6.951 47.833
Blokada $rodkéw na rachunku powierniczym ... - -
Wpltywy/wydatki Z €misjl DOROW «...euveieiirceieieiiireieeseieenseiee ettt sesaesanes (7.203) (1.593)
Otrzymane i splacone pozyczki......covvieiciecinciniiccncncinenicieenes 22.029 (6.581)
Koszty zwiazane z podwyzszeniem kapitalu w spolce zaleznej .... - -
Wplywy z emisji aKCi ..o - -
POZOSTALE .. s (2.271) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej ..., 19.706 39.659
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku bieZaCym........ccccoeeceervnnecerennicrcrnenenens 329 (3.416)
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow oraz kredytu w rachunku
biezacym na poczatek rOKU ... 4.849 8.265
Stan $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
bieZacym Na KONIEC FOKU ..o ssiens 5.178 4.849




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY —
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udzialy

Akcje i udziaty w w pozostatych
jednostkach jednostkach
stowarzyszonych krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2010 . .................... - - -

Zwigkszenia razem z tytutu: - - _

- objecie akciji ettt tens - _ N

Zmniejszenia razem z tytutu - - _

- SPIZzedazy ... - - -

= WYCENY werrrrrrninisiesiesiesiessessesanns - - -

Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2010 r. ................... - - -

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FINANSOWY
na dzien 31 GRUDNIA 2010 R.

Notowane na gietdach (z nieograniczona zbywalnoscig)

Akcje i udzialy w jednostkach
stowarzyszonych warto$¢ bilansowa -

warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach
krajowych warto$¢ bilansowa -

warto$¢ wedlug ceny nabycia -
warto$¢ godziwa -
warto$¢ rynkowa -
RAZEM wartos¢ bilansowa -

warto$¢ wedlug ceny nabycia -

warto$¢ godziwa -

warto$¢ rynkowa -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastgpujace zasady:
- z nieograniczong zbywalnos$cia - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i
obligacje skarbowe), oraz diuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnos$¢ gwarantowana jest przez

organizatora emisji,
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akeyjna (zwany dalej ,,Funduszem”) utworzony dnia 15
grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dzialajacym w opatciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeksu spoétek handlowych.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostala finansowa dziatalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7)

4) pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych, (66.19.7)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Grupa Midas poprzez swoje spélki zalezne dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych i IT.

Dzigki uzyskanej w 2007 r. przez spélke CenterNet S.A. rezerwacji czestotliwosci GSM i rozpoczeciu
dziatalno$ci operacyjnej z dniem 31 maja 2009 r. Grupa Midas ma mozliwo$¢ Swiadczenia ustug telefonii
komoérkowej na terenie Polski. Najwazniejszymi obszarami dziatalnosci spotki jest na ta chwile pozyskanie
bazy abonentéw, dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej oraz pozyskanie kolejnych
partnerow biznesowych.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

W sktad Grupy Kapitalowej Midas na dzied 31 grudnia 2010 r. wchodzily nastepujace spotki:

Udzial spétek Grupy  Udziat spotek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. 2z siedziba w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%

Spoiki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile Itd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%0) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%) - -

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Na dzien raportowy Zarzad Funduszu oswiadcza o utracie kontroli nad spétkami zaleznymi: Xebra Ltd.
(w konsekwencji takze nad Extreme Mobile Ltd) i Advantage Cellular Communications Ltd.

Procesem konsolidacji (metoda pelna) zostala objeta wylacznie spoétka zalezna bezposrednio -
CenterNet S.A.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Standardy, zmiany w miedzynarodowych standardach rachunkowo$ci oraz
interpretacjach

Standardy przyjete

- MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. 1 obowiazuje prospektywnie dla polaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 1. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo§¢ wyboru ujecia
udzialow mniejszosci albo wedlug wartosci godziwej albo ich wudzialu w warto$ci godziwej
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialow
do warto$ci godziwej z odniesieniem réznicy do sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dodatkowe
wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w
ktéry zostal on poniesiony.

- MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 1. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasows jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegblawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — , Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczany”

Zmiany do MSR 39 | Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang’ zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. 1 obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegblnych okoliczno$ciach stosowaé zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze§¢ przeplywéw pienieznych spelniaja kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu
instrumentu dluznego o stalej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wlaczania wartoséci czasowe;j
do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

- Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 20097, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uymowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

- Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akeji”

Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie platnodci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowe;.
Zmiany usci$laja zakres MSSF 2 oraz reguluja faczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSEF 8
oraz KIMSF 11.

- Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych”

Zmiana ta stanowi, ze w ramach dzialalnosci inwestycyjnej w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
mozna klasyfikowaé wylacznie koszty powodujace powstanie skladnika aktywdw ujetego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.
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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywow nie bedacych §rodkami pienigznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w
zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomigdzy wartoscia
dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywéw.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Funduszu ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Od 1 stycznia 2010 1. zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktore nie
bedzie powodowaé utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie ze zaktualizowanym MSR 27, jako
transakcja kapitalowa i nie bedzie mie¢ wplywu na warto$¢ firmy oraz na sprawozdanie z catkowitych
dochodéw.

Zmienione standardy maja zastosowanie prospektywne dla transakcji polaczenia jednostek po 1 stycznia
2010 1. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapita zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien”

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien’” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych
warunkow, emisja uprawnient byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie
ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

- Zmiany do MSR 24 | Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 1. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajgq uproszczenia w zakresie wymagan odnosénie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;.

- MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

MSSE 9 ,Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 1. Iub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
warto$¢ godziwa. Podejscie MSSE 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywow finansowych. MSSF 9 wymaga takze
stosowania jednej metody szacowania utraty warto$ci aktywéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

- Poprawki do MSSF 2010

Rada . Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010”7, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r.
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- Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wezesniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w
jednostce wplacajacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacii
KIMSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

- KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objas$nia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacii, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadluzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitalowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitalowych w wartosci godziwej 1 rozpoznania zysku lub
straty w wysoko$ci réznicy pomiedzy warto$cia ksieggowa zobowigzania a warto$cig godziwg instrumentu
kapitatowego.

Zarzad nie wybral opcji wezedniejszego zastosowania nastgpujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska).

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Fundusz nie
zmienil dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4. Przyjete zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSE”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej facznie

2

,»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Przy wycenie aktywow 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci spotki wchodzace w sktad Grupy Midas beda kontynuowaé dziatalno$¢ w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia ich w stan likwidacji lub upadtosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondenciji ze sprawozdaniem z calkowitych dochodéw..

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnoéci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych (waluta
prezentacji), w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sa
transakcje (waluta funkcjonalna).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba Zze w konkretnych
sytuacjach zaznaczono, ze zostaly one podane w ztotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane
wg nastepujacej metody:

a) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dot do pelnego tysigca,

b) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nast¢puje w gére do pelnego tysiaca,

c) jezeli po dokonaniu zaokraglenn opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w
szczegblnoscel prezentowana suma aktywéw nie jest réwna prezentowanej sumie pasywow, w celu
usuniccia takiej niespdjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w
kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) i b), tak aby zaokraglenie to mialo jak najmniejszy wplyw
na rzetelnos¢ prezentowanych danych.

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 21 marca 2011 r.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu i Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.
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4.2. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Grupe zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a)  Podstawa konsolidacji — inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Midas ma zdolno$¢ kierowania
ich polityka finansowsa i operacyjna w celu uzyskania korzysci zich dziatalnosci. Wiaze si¢ to m.in.
z posiadaniem wigkszosci ogdlnej liczby glosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa Midas kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz
wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienié.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Midas rozlicza si¢ metoda nabycia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelna od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Midas, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub
sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia. Konsolidacja metoda pelna, polega na sumowaniu odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych z danymi sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, bez wzgledu na procentowy udzial jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych
oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych.

Nadwyzka kosztu przejecia udzialéw nad wartoscia godziwa udzialu Grupy Midas w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako warto§¢ firmy. W przypadku, gdy koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktérym
nastapilo nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentow
kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzied wymiany, powigkszona o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowiazania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien
przejecia wedltug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach powstale na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy Midas sa w catosci wyeliminowane. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty,
chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Na moment poczatkowego ujecia udzialy wiascicieli mniejszosciowych zostaly wykazywane w
odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow 1 kapitaléw. W kolejnych okresach, udziaty
mniejszosci korygowane sq o wyniki finansowe i inne zmiany kapitaléw jednostek zaleznych przypadajace
na te udzialy, z tym zZe straty przypadajace wlascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszaja kapitaly jednostki dominujacej.

Udziaty mniejszosci ujmowane sa w ramach kapitalu wlasnego w odrebnej pozycji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
finansowe jego jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo na dzied raportowy (ze wzgledu na
obowiazki publikacyjne jest to kazdorazowo koniec kwartalu kalendarzowego). Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych, dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ceng przejecia pomniejsza si¢ o wyplacone dywidendy lub inne udzialy w zyskach powstale przed dniem
objecia kontrola.
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b) Aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez sprawozdanie z
catkowitych dochodéw

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych
dochodéw. Skladnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzien raportowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos§¢ godziwa ustalana jest sa wedlug kursu zamknigcia na
GPW (notowania ciagle).

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu nalezno$ci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty warto$ci.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy warto$cia bilansowa danego skladnika aktywow, a wartoscia biezaca szacowanych przyszlych
przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢
w cigzar kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach
w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i tylko wtedy,
gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) DPozostate nalezno$ci

W pozycji tej Grupa Midas prezentuje inne nalezno$ci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami 1 ustugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktére dotyczg przysztych okresow obrotowych, jezeli
oczekuje sig, iz przyniosa one przyszte korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z gory kosztéw Grupa Midas zalicza
m.in.: wyplacane z géry jednorazowo wynagrodzenia wraz z narzutami, jednorazowe roczne oplaty
z tytulu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze pobrane z gory, itp.

e)  Utrata warto$ci aktywow finansowych

Grupa Midas dokonuje na kazdy dzien raportowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to,
ze skladnik aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracily wartosé.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
warto$cia bilansows aktywow, a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowg dla tych aktywow (tj. efektywna stopa
procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie
procentowej oraz efektywna stopa procentowsa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla
aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Odwrécenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartoéci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$é bilansowa aktywoéw finansowych nie moze
przekraczac¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu
z tytultu utraty wartosci.

Odwrdécenie odpisu ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

W przypadku udzialéw/akeji nie notowanych odpisy na utrate wartosci sa dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
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informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spélek oraz inne informacje otrzymane
od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

f)  Srodki pienigzne
Srodki pienigzne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuija rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty.

g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci. Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwalych obejmuje cen¢ nabycia lub kosztow wytworzenia
powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto§¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego warto§é
poczatkowa , zwickszaja odpowiednio jego wartos¢. Srodki trwate sa amortyzowane przez okreslony
z gory okres ckonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych,
warto$¢ netto jest wyksicgowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar
sprawozdania z calkowitych dochodéw. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniows
poczawszy od pierwszego dnia miesiaca nastgpnego po miesiacu, w ktérym srodek trwaty zostal oddany
do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwalych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dziei raportowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o odpis z tytulu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla §rodkéw trwalych sa nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny
oraz sprze¢t komputerowy - 6-30%; Srodki transportu - 14-20%; pozostale $rodki trwate - 10-20%.

h) Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu jednostek Grupy Midas
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w warto$ciach niematerialnych.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utratg wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedlug wartoéci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i nie
podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ i ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreSlonymi w punkcie ,,Utrata warto$ci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomodci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym warto$ci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badzZ straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartodci niematerialnych zalicza sie:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentdéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci.
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Odpisow amortyzacyjnych od warto$ci niematerialnych dokonuje si¢ metodq liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik wartodci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wezedniejsza z dat: gdy
sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5
»Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana” lub zostaje usunicty z ewidencji
bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien raportowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiang¢ szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartos$ci szacunkowych, bledy”.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata
warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Skladnik wartoéci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
sktadnika warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepuja) 1 wartoscia bilansowa tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

i)  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (w tym
warto$ci firmy)

Wartos¢ firmy oraz warto$ci niematerialne jeszcze nie dostgpne do uzytkowania nie podlegaja amortyzaciji,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
warto$ci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na
utratg wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$c¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien raportowy Grupa Midas dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwalego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. Od takiego
przegladu odstepuje si¢ jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem raportowym a datq nabycia sktadnikéw
jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesigcy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje przeplywow
pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywoéw.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwéch wartodci: warto§¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przyszlych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywow
ujmowany byl w wartosci przeszacowanej (woOwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastgpnie odwréceniu, warto§¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywéw) zwickszana jest do nowej oszacowanej wartodci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
warto$ci netto tego sktadnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartoéci ujmowane jest w przychodach, o ile skfadnik aktywow
nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone jest
na kapital z aktualizacji wyceny.
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j)  Zobowiazania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek jednostek Grupy Midas,
ktérego wypelnienie, wedlug oczekiwari, spowoduje wyplyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowiazah Grupa Midas zalicza gléwnie: zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek, zobowiazania
z tytulu dostaw 1 uslug, zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, powickszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan
finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wiasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowigzania, tj. brytyjskich lub polskich.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.
Saone zobowiazaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub uslugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
facznie z kwotami naleznymi pracownikom. T¢ grupe zobowigzan stanowia m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyplacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane
urlopy, inne zarachowane koszty wspélmierne do osiagnictych przychodéw, stanowiace przyszte
zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy Midas ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno§é wyplywu srodkéw zawierajacych w sobie korzyéci ekonomiczne oraz mozna
dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwiazane rezerwy odnosi sig
w rachunku w pozycji ,,Rezerwy i utrata warto$ci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastepujacych tytuldw, (jezeli spelnione sa wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte §wiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacii.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokos$ci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzied raportowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladow, ktére wedlug oczekiwan beda niezbedne
do wypelnienia obowiazku.

1)  Udziaty niekontrolujace

Kapitaly mniejszosci ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajacych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Midas. Warto§¢ te koryguje si¢ o przypadajace na kapitat
mniejszo$ci zmiany aktywéw netto, z tym ze, straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega
rozliczeniu z kapitalem wilasnym grupy kapitalowe;.

m) Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne stanowig kapitaly 1 fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski i niepokryte
straty z lat ubiegtych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wilasne znajdujace si¢ w posiadaniu
Funduszu, wykazywane w warto$ci nabycia.

b) Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akeji.
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¢) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik ze sprawozdania z catkowitych dochodéw
roku biezacego skorygowany o obciazenie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

n) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i
reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci odnosnej naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje si¢c w okresie, w ktérym §wiadczono ustugi, w oparciu o
stopienl zaawansowania konkretnej transakcji, okre§lony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

0) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmuja przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywow finansowych, jak rowniez przychody z tytulu odsetek 1 dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutlu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania platno$ci.

Straty z inwestycji obejmuja koszty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz straty na sprzedazy aktywéw finansowych.

p) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walnta funkgonalna i waluta prezentagi

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy Midas wycenia si¢ w
walucie podstawowego §rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$é tj. w
walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych
polskich (PLN). Walute funkcjonalna jednostek Grupy Midas prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce i
Wielkiej Brytanii stanowi odpowiednio ztoty polski oraz funt brytyjski.

Transakgje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego w dniu transakciji.

Na kazdy dzien raportowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

- pozycje niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakeji, oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej.
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty
naleznosci lub zobowiazan, lub §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs
- w przypadku pozostatych operacji.

Pienigzne aktywa i zobowiazania sa to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaptacone w statej lub
dajacej si¢ ustalic kwocie pieniedzy. Do pienigznych aktywéw zalicza si¢ m.in.:: $rodki pienigzne
i ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych, zbywalne dluzne papiery wartosciowe, naleznoéci z tytutu dostaw
i uslug, naleznosci wekslowe 1 inne naleznosci. Do pienigznych zobowiazan zalicza si¢ m.in. zobowigzania
z tytulu dostaw 1 uslug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowiazania, podatki
i zobowiazania z tytulu podatkéw ptaconych u zrddla, pozyczki i kredyty, weksle do zaplacenia.

Wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére nie spelniaja definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieni¢zne. Do niepieni¢znych aktywow zalicza si¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitalowe, $rodki trwale, wartodci
niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowiazan
zalicza si¢ m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skladniki kapitatu wlasnego, po
wplaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepieniezne, jeéli sa powiazane
z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sa traktowane jako pozycje pienigzne.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakeji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw 1 zobowiazad pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujq sie
do uznania za zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych i1 zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

q) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu podejmuje decyzje o podziale zyskoéw i pokryciu strat
Funduszu. Zyski lub straty Grupy Midas nie podlegaja podziatowi lub pokryciu. Warunkiem podzialu
zysku Funduszu jest dodatni wynik finansowy i uprzednie zatwierdzenie sprawozdan finansowych
Funduszu.

r)  Podatek dochodowy
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku / (straty) netto
w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda
podlegaly opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszlodci na réznicach pomiedzy warto§ciami bilansowymi aktywéw 1 pasywéw a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejéciowych
pomiedzy wartoscia podatkowsg aktywéw 1 zobowiazan, a ich wartodcig bilansows w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz
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- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przyszlodci osiggnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic
przej$ciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje si¢ rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytutlu podatku odroczonego, jezeli
wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowiaza pochodzacych z transakciji, jezeli
transakcja ta: a) nie jest transakcja polaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie
ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytulu
podatku odroczonego nie ujmuje si¢ réowniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego
ujecia wartosci firmy.

Warto$¢ skladnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien raportowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedg
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego cze$ci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé

w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub

faktycznie na dzied raportowy. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

- dotyczy transakeji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwcezas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitalu wlasnego, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na warto$¢ firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutlu podatku odroczonego dokonuje sig, gdy spétki Grupy Midas
posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowiazan
z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego
dotycza podatku dochodowego natozonego przez t¢ samg wladze podatkows na tego samego podatnika.
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5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu zostaly zweryfikowane przy zastosowaniu
wylaczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych.
Dla danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na doswiadczeniu wynikajacym 2z danych
historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych prawdopodobiefistwo zajscia, zgodnie z najlepsza
wiedzq Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:
* okreslenie wartosci godziwej dla skladnikéw portfela inwestycyjnego
* ocena utraty warto$ci przez warto$¢ firmy.

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sa oparte na
doswiadczeniu  wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych
prawdopodobienistwo zajécia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg weryfikowane i w przypadku zmiany czynnikéw, ktore
wplynely na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Okreslenie wartosci godziwe dla skladnikdw portfela inwpestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw 1 ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegélnie dla
instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach Grupa Midas okresla poziom wartosci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikéw rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pieni¢znych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spoétek
z danego sektora. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ réwniez oferte zakupu zlozong na warunkach
rynkowych przez zainteresowang strone.

Na kazdy dzien raportowy Grupa Midas dokonuje oceny, czy nie nastapila utrata wartodci skladnikow
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla si¢ z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére
moga §wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spélek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.

Ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkéw wypracowujacych
$rodki pienigzne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeplywow pieni¢znych zwiazanych
z tymi o§rodkami oraz ich poréwnanie z zalozeniami w dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utrate
warto$ci firmy.
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6. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dzialalno$¢ prowadzona przez Grupe Midas narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogélny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zmiany kursu walut
Grupa Midas ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy
i przeplywy pieni¢zne. Ryzyko to wystepuje w zwigzku z posiadanymi zobowigzaniami w GBP.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywajq znaczaco na przychody Grupy Midas oraz jej
przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej. Grupa Midas lokuje swoje wolne $rodki finansowe w
instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Midas zwigzane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedlug
warto$ci godziwej. Jedli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega
suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielko$ci kapitalu. W przypadku Grupy
Midas dotyczy to w szczegdlnosci aktywdw finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akeji.

Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Grupy Midas ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci
handlowych, otrzymanych pozyczek oraz wyemitowanych bonéw. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Midas
posiada nieznaczna liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest
ograniczone. W zwiazku z przyjeciem strategii zwigzanej z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi
i bedzie musiata ponosi¢ nadal znaczace naklady inwestycyjne zwigzane z kontynuacja dzialalnosci w tej
branzy. Z uwagi na powyzsze Grupa Midas musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji
finansowych lub akcjonariuszy, lub innych podmiotéw. Grupa Midas nie moze zapewnié, ze takie
finansowanie bedzie udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani, Ze zostanie
udostepnione. W przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musiataby w
znaczny sposéb zmodyfikowaé swoje plany w zakresie sfinansowania rozpoczetych projektow.

Ryzyko utraty plynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy Midas wynika, ze Grupa Midas jest narazona na ryzyko
utraty plynnosci. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Funduszu, Grupa Midas jest wyplacalna, jednakze
istnieje ryzyko utraty plynnosci finansowej, w przypadku wystapienia trudnosci z uptynnieniem majatku
Grupy.

Ryzyko upadtosci

W przypadku:

1) niepowodzenia restrukturyzacji dlugu, w ten sposéb, iz zostanie on zamieniony z dlugu
krétkoterminowego na dlug dlugoterminowy poprzez emisje przez Fundusz nowych bonéw lub innych
dlugoterminowych instrumentéw dtuznych, przy braku pozyskania finansowania krétkoterminowego na
splate tego dlugu lub

2) niepowodzenia lub uzyskania mniejszych niz planowane wplywéw z emisji akcji serii C (uchwaly
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2010 roku, z dnia 13 grudnia 2010 roku oraz z dnia 23
lutego 2011 roku), przy braku pozyskania finansowania na splate bonéw serii MID0611.1, MID0611.2,
MIDO0611.3, lub

3) zgloszenia przez pozyczkodawcoéw Funduszu zadania natychmiastowej splaty udzielonych pozyczek,
przy braku pozyskania finansowania na ich splate,

Fundusz moze by¢ zobowiazany do zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu niewykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pieni¢znych.
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Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

Fundusz realizuje strategi¢ inwestycji w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysoka konkurencje w tym
sektorze oraz duzy stopien innowacyjnosci oferowanych rozwiazan, istnieje ryzyko koniecznos$ci zmiany
obranej strategii. Dlatego tez Fundusz nie moze zapewnié, ze jego inicjatywy strategiczne przyniosa
pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie beda mialy negatywnego wplywu na
dziatalno$¢ operacyjna Grupy Midas, jej kondycje finansows 1 osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

W zwigzku z przyjeciem strategii zwigzanej z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie
musiata ponosi¢ nadal znaczace naklady inwestycyjne zwiazane z kontynuacja dziatalnosci w tej branzy. Z
uwagl na powyzsze Grupa Midas musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub
akcjonariuszy, lub innych podmiotéw. Grupa Midas nie moze zapewnié, ze takie finansowanie bedzie
udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani, Zze zostanie udostepnione. W przypadku
braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb
zmodyfikowac¢ swoje plany w zakresie sfinansowania rozpoczetych projektow.

Ryzyko konkurencji

W segmencie ustug telekomunikacyjnych gléwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci
telefonii komoérkowej 1 stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowaé z ustugami obecnie oferowanymi
przez Grupe Midas lub ktérych uruchomienie planowane jest w przyszlosci, poprzez ceny ustug, zakres i
jakos¢ uslug oraz uslugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatoréw sieci
telefonii komoérkowej 1 stacjonarnej, ktorzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy Midas.
Dodatkowym Zrédtem konkurencji moga by¢ réwniez operatorzy wirtualni, ktérzy rozpoczeli lub
rozpoczna §wiadczenie ustug.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa Midas projektujac 1
budujac swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwiazania techniczne, w tym technologi¢ LTE.
Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalno$ci Grupy Midas moga mie¢ zmiany
technologiczne w dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu
przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jesli Grupie Midas uda si¢ dokonaé
adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnid, ze nie pojawia si¢ nowi
uczestnicy rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne bedg bardziej konkurencyjni niz Grupa
Midas lub ze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosa nowe
rozwiazania techniczne.

Nie mozna takze przewidzie¢ ryzyk zwigzanych z samg technologia LTE oraz ewentualnych opéznien z jej
standaryzacja i wdrazaniem, a takze z rozwojem urzadzen koficowych w tej technologii.

Dodatkowo istniejg takze: ryzyko opdznienia budowa sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), w
szczegblnodci w zwigzku z ryzykiem opdznien w procesie uzyskiwania pozwolen radiowych, jak rowniez
ryzyko braku ciaglosci serwisu sieci, z ktérych korzysta CenterNet S.A. przy $wiadczeniu ustug (przerwa w
dziataniu sieci spowodowana np. awaria sprzetu lub bledem ludzkim).

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnos$ci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jako$ci pracy jej pracownikoéw i kierownictwa. Zarzad
Funduszu nie moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektérych cztonkéw kierownictwa lub niemoznosé
pozyskania personelu posiadajacego znaczg wiedz¢ i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i dzialalnosci
operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki Grupy
Midas. Okolicznosci powyzsze moga w szczegoOlnosci wystapi¢ wskutek odejscia spowodowanego
wystapieniem konfliktu interesdw.
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Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolac zaklécenia w dziatalnosci Grupy, jak réwniez mied
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko utraty znaczacych dostawcow

Dziatalno$¢ Grupy Midas opiera si¢ o wspolpracg z dostawcami infrastruktury i towardéw, w tym w
ramach rozbudowy i utrzymania sieci LTE w pasmie 1800 i dost¢pu do pojemnosci. Zakornczenie
wspOlpracy ze znaczacymi dostawcami, niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowiazan
dostawcow wobec Grupy Midas lub niedostarczanie przez dostawcoéw odpowiedniej pojemnosci sieci (w
tym odpowiedniej pojemnosci sieci w danej lokalizacji) moga spowodowaé brak lub ograniczenie
mozliwosci §wiadczenia przez CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o0.0. (po jej ewentualnym przejeciu
przez Fundusz) ustug operatora telekomunikacyjnego oraz brak spelniania wymogdéw zwigzanych z
rezerwacja czestotliwosdci, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i
wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko odbiorcow

Grupa Midas §wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do internetu.
Istnieje ryzyko, ze Grupa Midas nie pozyska odpowiedniej liczby odbiorcéw gwarantujacych zakup
pojemnosci sieci Grupy Midas, przy jednoczesnym ponoszeniu przez Grupe Midas stalych kosztow
zwigzanych z utrzymywaniem mozliwosci §wiadczenia takich ustug, co moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zmian stawek zakanczania polaczen w sieciach komérkowych (MTR) oraz innych zasad
wspolpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO)

Istnieje ryzyko zmiany istniejacych stawek zakaniczania polaczen w sieciach komoérkowych (MTR) dla
CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0. opartych o stanowiska i decyzje administracyjne Prezesa UKE.
Istnieje takze ryzyko zmiany innych zasad wspélpracy CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0. z innymi
operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjna, w
szczegblnosci stawek zakanczania ustugi SMS.

Wskazane powyzej zmiany moga by¢ spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na
poziomie krajowym (Prezes UKE) lub europejskim. Zmiany moga by¢ spowodowane takze przez wynikla
z postgpowania sgdowo-administracyjnego lub administracyjnego zmiang, uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci ustalajacej takie zasady lub majacej wplyw na ich ustalenie decyzji administracyjnej lub
wznowieniem postgpowania zakoficzonego wydaniem takiej decyzji.

Zmiany takie moga by¢ réwniez skutkiem zmian pozycji konkurencyjnej Grupy (w tym w rezultacie
przejecia kontroli nad Mobyland Sp. z 0.0.), tj. uzyskaniem tacznie udzialéw rynkowych pozwalajacych na
skuteczne konkurowanie z operatorami zasiedzialymi, co moze spowodowal weryfikacje asymetrii dla
CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o.o.

Opisane powyzej okolicznos$ci moga dotyczy¢ zaréwno CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.o., jak i ich
dostawcow bedacych operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO).

Takie zmiany moga miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze sporem co do skutecznosci odstgpienia przez CenterNet S.A. od umowy
roamingowej z PTC Sp. z o.0.

W dniu 6 maja 2009 roku CenterNet S.A. zawarl z PTC Sp. z 0.0. umowe o roamingu krajowym, ktéra
dotyczy wspolpracy i rozliczen z tytutu korzystania z sieci PTC Sp. z 0.0. W zwiazku z umowa zaistnialy
kwestie sporne pomiedzy CenterNet S.A. a PTC Sp. z 0.0. W dniu 30 listopada 2010 r. CenterNet S.A.
odstapil od tej umowy. Istnieje ryzyko kwestionowania przez PTC Sp. z o.0. skutecznosci tego
odstgpienia, takze na drodze sadowej lub w arbitrazu. Skuteczne zakwestionowanie tego odstapienia
powodowaé bedzie po stronie CenterNet S.A. powstanie zobowiazan wynikajacych z wykonywania tej
umowy, w szczegolnosci do zaplaty okreslonych kwot pieni¢znych na rzecz PTC Sp. z o.0.

Mimo odstapienia od umowy, PTC Sp. z o.0. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nadal
$wiadczyla na rzecz CenterNet S.A. ustugi (m.in. roamingowe), istnieje jednakze ryzyko zaprzestania ich
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$wiadczenia, co moze spowodowaé niemozno$¢ swiadczenia ustug przez CenterNet S.A. W zwigzku z
odstapieniem od ww. umowy istnieje takze ryzyko powstania po stronie CenterNet S.A. istotnych
zobowigzan, np. do zaplaty odszkodowania za bezumowne korzystanie z sieci, lub innych zwiazanych z
rozliczeniami pomig¢dzy PTC Sp. z 0.0. a CenterNet S.A.

PTC Sp. z o.0. w styczniu 2011 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) wystawilo fakture w wysokosci
12.447 tys. z1 netto z tytulu oplaty za $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na rzecz CenterNet S.A.,
kwota ta do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostala zaptacona przez CenterNet S.A.

Wierzytelnoséci PTC Sp. z o.0. wynikajace z ww. umowy zabezpieczone sq gwarancja bankowa. W
przypadku skorzystania przez PTC Sp. z o.0. z tego zabezpieczenia, po stronie CenterNet S.A. powstana
okreslone zobowiazania do zaplaty na rzecz banku, ktory udzielil tej gwarancii.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé operacyjng 1 wyniki
tinansowe Grupy.

Ryzyko niedojécia do skutku transakcji nabycia udziatéw Mobyland

Istnieje ryzyko, ze nie dojdzie do skutku transakcja nabycia przez Fundusz 100% udziatéw Mobyland Sp.
z 0.0. Moze to by¢ w szczegdlnosci skutkiem niespetnienia si¢ warunkéw zawieszajacych okreslonych w
umowie stanowigcej podstawe nabycia przez Fundusz udzialéw w Mobyland Sp. z 0.0. W rezultacie
niedojécia ww. transakcji do skutku Fundusz utraci kontrole¢ na Mobyland, posiadana w dniu publikacji
niniejszego raportu, w zwiazku z uprawnieniem do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland. Taka
sytuacja bedzie miec istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko utraty rezerwacji czestotliwos$ci

CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0., kazdy z osobna, posiada rezerwacj¢ czestotliwosci po 9,8 MHz.
Utrata przez CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o0.0. posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowaé
bedzie brak mozliwosci $§wiadczenia przez - odpowiednio - CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z o.0. ustug
operatora telekomunikacyjnego, w szczegélnosci brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii LTE
wymagajacej wykorzystania obu czgstotliwosci nalezacych do spétek kontrolowanych przez Fundusz, a w
konsekwencji bedzie mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy
Midas.

Utrata rezerwacji czestotliwosci przez CenterNet S.A. lub Mobyland Sp. z 0.0. moze by¢ spowodowana w
szczegbdlnoscl przez: (i) uprawomocnienie si¢ wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie z dnia 11 lutego 2011 r. uchylajacego w caloéci decyzj¢ Prezesa UKE o rezerwacji
czestotliwosci dla CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0. lub (i) uchylenie ww. decyzji w zwiazku ze
wznowieniem postgpowania administracyjnego w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci
zakoniczonego wydaniem decyzji Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujacej na rzecz
CenterNet S.A. 1 Mobyland Sp. z o.0. rezerwacji czestotliwosci: dla CenterNet S.A.: kanatéw o numerach
od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz, dla Mobyland
Sp. z o0.0.: kanaléw 562-610 w zakresach czestotliwosci 1720,1-1729,9 MHz oraz 1815,1-1824,9 MHz, o
szeroko$ci 200 kHz kazdy, z odstepem dupleksowym 95 MHz na obszarze catego kraju do wykorzystania
w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej, w okresie do 31 grudnia
2022 r. - w przypadku uniewaznienia przetargu na czestotliwosci zarezerwowane dla CenterNet i
Mobyland Sp. z o.0..

W przypadku gdy po utracie przez CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z o.0. rezerwacji czestotliwosci wydana
zostanie nowa decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci istniej ryzyko, ze jedna lub obie te
czestotliwosdci zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz CenterNet S.A. i
Mobyland Sp. z o.o.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwosci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spétki z Grupy
Midas odszkodowania (zwrotu poniesionych nakladéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa.
Ponadto ewentualne uzyskane od Skarbu Panistwa odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych
nakladéw lub utraconych korzysci.
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Ryzyko zwigzane z niska warto$cia kapitatow wtasnych Funduszu

Warto$¢ kapitaléw wlasnych Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 94.557 zI, natomiast
warto$¢ kapitalow wilasnych Grupy Midas na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta -36.904 zI. Aktualna
wysokos$¢ kapitalow wlasnych moze wplynaé na ograniczenie mozliwosci rozwoju Grupy Midas oraz
wystapienie probleméw zwiazanych z utrzymaniem bezpiecznego poziomu plynnosci. Majac na uwadze
zakladany plan rozwoju Grupy Midas, powodzenie emisji akcji serii C ma kluczowe znaczenie dla
minimalizacji powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego
Grupa Midas opracowuje model biznesowy oparty o wspotprace trzech grup podmiotéw:

1. operatora infrastrukturalnego — Aero2 Sp. z o.0., ktéry buduje infrastrukture telekomunikacyjna
oraz wytwarza pojemno$¢ HSPA+ (900MHz);

2. Grupy Midas, ktéra w oparciu o infrastruktur¢ Aero2 Sp. z 0.0. wytwarza pojemno$¢ LTE (1800
MHz) oraz sprzedaje hurtowo pojemnosé HSPA+/LTE do podmiotéw posiadajacych duze bazy
klientow;

3. podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw, realizujace sprzedaz detaliczna.

Model ten obarczony jest trzema ryzykami:

a. ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2 Sp. z 0.0.;

b. ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw konicowych przez podmioty
opisane w punkcie 3) powyzej, skutkujacego malymi zaméwieniami hurtowymi,

c. ryzykiem nieprzejecia Mobyland Sp. z o.0. (utraty kontroli nad Mobyland Sp. z 0.0.).
Zmaterializowanie si¢ ktéregokolwick z powyzszych ryzyk bedzie mie¢ istotny, negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas. Ponadto, Fundusz zwraca uwagg, iz istnieje
ryzyko, ze nawet przejecie Mobyland Sp. z o.0. bez zmaterializowania si¢ dwoch pierwszych ryzyk (lit. a) 1
b) powyzej) nie przyniesie spodziewanych rezultatéw ekonomicznych dla Grupy.

7. Informacje dotyczace btedéw poprzednich okreséw

W niniejszym sprawozdaniu zostaly ujete nastepujace zdarzenia dotyczace poprzednich okreséw jako
korekta bledu, w zwigzku z dyskontowaniem optat okresowych (kwartalnych) do UKE w okresie od
momentu uzyskania rezerwacji czestotliwosci do jej wygasniecia oraz nieprawidlowym skapitalizowaniem
kosztow posrednich w wycenie rezerwacji czestotliwosci.

1. Skorygowano wyceng poczatkowsg rezerwacji czestotliwosci (wartosci niematerialne) z kwoty
177.923 =zt do kwoty 127.960 z1:
Na kwote korekty tj. 49.963 zt skladaja sie:

A. Koszty nieprawidfowo skapitalizowane w wartosci poczgtkowej dot.:

- utraconego wadium na rzecz UKE — 392 zI (rok 2007)
- pozostate — 683 z1 (277 zt w roku 2007, 194 z1 w roku 2008, 212 zt w roku 2009)

B. Opfaty do UKE nieprawidfowo skapitalizowane w wartosci poczgtkowej oraz ujete jako
zdyskontowane zobowigzanie:

- oplaty za rok 2007 — 653 zt
- oplaty zdyskontowane za lata 2008-2022 — 48.235 zt
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1I. Skorygowano umorzenie rezerwacji czestotliwosci:
Korekta dotyczy pomniejszeniu amortyzacji za rok 2009 o kwote 2.146 z1.
III. Skorygowano wartos¢ zdyskontowanych zobowigzan z tytutu opfat do UKE za lata 2008-2022:

Kwota rozpoznanego zdyskontowanego zobowigzania wyniosta 48.888 zlI. Kwota korekty polega na
nierozpoznawaniu ww. zobowiazania.

1V. Skorygowano koszty z tytufu dyskonta:
Pomniejszono koszty finansowe o kwote 723 zt:

- 2009 — o kwote 187 zt
- 2008 — o kwote 536 zt

V. Odniesiono kwartalne opfaty do UKE w koszty okresu:
Zwigkszono koszty operacyjne o kwote (9.179) zt, w tym:

- 2009 — o kwote (4.557) zt

- 2008 — o kwote (3.969) zt

- 2007 — o kwote (653) z1

VI. Skorygowano wynik lat ubieglych:

- 2009 — o kwote (2.087) zt

- 2008 — o kwote (3.976) zt

- 2007 — o kwote (1.322) zt

Catkowita korekta wyniku lat ubieglych wyniosta (7.385) zt.

Dane poréwnawcze dotyczace poprzednich okresow zostaly przeksztalcone w sposéb retrospektywny.

Wplyw korekt na sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2009 r.

31.12.2009 31.12.2009 Kwota
Dane przed korektg Dane po korekcie korekty
Pozycja korygowana

Rezerwacja czestotliwodci netto, W tym:........cevveveennnes 170.282 122.465 (47.817)
- Warto$¢ poczatkoOWa. .......cvwvcuiecuninnns 177.923 127.960 (49.963)
= UMOTZENIC.eerceiieiiaerisereienensenes 7.641 5.495 (2.140)
Zobowigzanie z tytutu rezerwacji czestotliwosci ...... 40.432 - (40.432)
- krOtkOterminoOwe ......uevvevecvecveivciinnns 4.217 - (4.217)
- dlugoterminowe........c.coccvvivcienciennnnn. 36.215 - (36.215)
Zysk / (strata) z lat ubieglych......cccouuuc.... (93.238) (98.536) (5.298)
Zysk / (strata) netto biezacego oKresu ....vwncreennees (41.390) (43.477) (2.087)

Wplyw korekt na sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 r.
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Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2009 Kwota
Dane przed korektg Dane po korekcie korekty
Pozycja korygowana

AMOLLYZAC)Lurevvrvrverrieiiiviniieiieinas (8.998) (6.852) 2.146
Uslugi obce...riciciierecinins (17.079) (17.291) (212
Podatki i oplaty.....c..ccccvvcrnrivinrinnnnnn. . (791) (5.348) (4.557)
Pozostale koszty finansowe (dyskonito) ... (11.293) (10.757) 536
Zysk / (strata) netto biezacego OKLesu ... (41.390) (43.477) (2.087)

8. Nabycie udziatéw (liczba i cena akcji nie w tysigcach)
NFI Midas posiada akcje i udzialy w nastgpujacych jednostkach:
CenterNET S.A. z siedzibg w Warszawie

Akcje CenterNetu w liczbie 770 000 sztuk zostaly nabyte w dniu 12 lutego 2007 r.. Cena sprzedazy byla
réwna warto$ci nominalnej akcji CenterNetu i wynosita 1 zt za akcje tj. tacznie 770 zt. Zbywajacym akcje
byl pan Roman Krzysztof Karkosik, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu i udzialowiec spotki
Nova Capital Sp. z o0.0., ktéry wowezas byt wlascicielem 42.000.000 akciji Funduszu, stanowiacych 70,96%
jego kapitatu zakladowego. Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zakladowego CenterNetu. Nabycie
nastapilo ze Srodkéw wiasnych Funduszu.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CenterNet S.A., na ktérym
podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego tej spoétki z kwoty 26.120.924,00 zt (dwadziescia
sze$¢ milionéw sto dwadziescia tysigey dziewigéset dwadziescia cztery ztotych) do kwoty 61.465.740,90 zt
(szeSédziesiat jeden miliondw czterysta sze§édziesigt pigé tysigcy siedemset czterdzieSci zlotych
dziewigcdziesiat groszy), to jest o kwote 35.344.816,90 zt (trzydziesci pig¢ milionéw trzysta czterdziesci
cztery tysigce osiemset szesnascie zlotych dziewigédziesiat groszy) w drodze emisji 2.043.053 akcji
zwyklych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 17,30 zt kazda akcja i1 pokryciu ich wkladem
pieni¢znym. Akcje serii I zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej poprzez skierowanie oferty ich
objecia do oznaczonego adresata, jakim byl NFI Midas.
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W dniu 30 czerwca 2009 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CenterNet S.A., na ktérym
podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego tej spotki z kwoty 61.465.740,90 zt (sze$édziesiat
jeden milionéw czterysta szes¢dziesiat piec tysigcy siedemset czterdziesci ztotych dziewigdédziesiat groszy)
do kwoty 73.781.905,00 zi. (stownie: siedemdziesigt trzy miliony siedemset osiemdziesiat jeden tysiecy
dziewig¢éset pie¢ zlotych), to jest o kwote 12.316.164,10 zi. (slownie: dwanascie milionéw trzysta
szesnascie tysigcy sto sze$cdziesiat cztery zlote dziesig¢ groszy) w drodze emisji 711.917 (stownie:
siedemset jedenascie tysiecy dziewigéset siedemnascie) akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 17,30 zt (slownie: siedemnascie zlotych i trzydziesci groszy) kazda akcja 1 pokryciu ich
wkladem pienigznym. Akcje serii G zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej poprzez skierowanie
oferty ich objecia do oznaczonego adresata, jakim jest NFI Midas.

Przedmiotem dziatalnosci CenterNetu jest gléwnie telefonia ruchoma (komoérkowa) oraz transmisja
danych i teleinformatyka.

Grupa Midas rozliczyla nabycie CenterNetu metoda nabycia i konsoliduje sprawozdanie finansowe
CenterNetu od dnia 28 lutego 2007 r.

Dane dotyczace prowizorycznej warto$ci godziwej przejetych aktywow netto na dzied nabycia oraz
wartosci firmy sa nastgpujace:

(PLN)
Faczna cena NabyCia ... 770
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywéw netto ......... (398)
Warto$§€ firmy .......coceeveiniiierniicceecceneeee e eeaene 372

Aktywa 1 zobowiazania CenterNetu wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien
nabycia, przedstawialy si¢ nastgpujaco:

(PLN)
Rzeczowe aktywa trwale ... 60
Wartodci niematerialNe. ......ouevevevcvciieineieieiee s 105
Pozostale aktywa fINanSOWe .........coccucuvciniuniiniciniccsccsceeeenes 220
NALEZNOSCL vttt 93
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26
Zobowigzania handlOWe.........cceeveveevrereeniereeieeeeeeeeee e (106)
Prowizoryczna warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto 398

(PLN)
Faczny wyplyw srodkow pienigznych z tytutu nabycia............... (770)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce.............. 26
Wyplyw $rodkéw pienieznych z tytulu transakcji nabycia.......... W
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Prowizoryczna warto$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych jest taka sama jak
warto$¢ biezaca tych aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych bezposrednio przed nabyciem, za
wyjatkiem warto$ci niematerialnych i prawnych, ktérych warto$¢ godziwa obejmuje wartos¢ portali w
wysokosdci 84 zl, ktére to portale nie byly wykazywane w ksiggach , a ich warto$¢ godziwa zostala
oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego biegtego.

W dniu 10 czerwca 2010 roku Fundusz zawarl z CenterNet S.A. umowe objecia 10 akcji na okaziciela serii
H po cenie nominalnej 17,30 zt (warto$¢ nie w tysiacach) za kazda akcje. Objecie nastapito w drodze
subskrypcji prywatnej po cenie emisyjnej 5.000 zt za jedna akcje, tj. za taczna kwote 50.000 zt. Objecie
akcji w podwyzszonym kapitale podstawowym CenterNet S.A. nie zmienito udzialu Funduszu w
podwyzszonym kapitale podstawowym, w zwiazku z czym nie powstala warto§¢ firmy w wyniku objecia
dodatkowych akgji.

Xebra Limited, Advantage Cellular Communications Limited, Extreme Mobile Limited

W dniu 4 kwietnia 2007 roku CenterNET zawarl umowe nabycia 80% udzialéw w spotce Xebra po cenie
nominalnej 1 GBP za jeden udzial, przy czym zgodnie z warunkami umowy efektywna date objecia
udzialow stanowit dzien 23 kwietnia 2007 r.

W dniu 4 kwietnia 2007 r. zostala zawarta umowa, w wyniku ktérej CenterNet, objat 2.100.000 akcji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 funt brytyjski za akcje, na taczna kwote 2.100 funtéw,
w podwyzszonym kapitale zakladowym spo6tki Xebra.

Xebra posiada dwie spotki zalezne:

- Advantage Cellular Communications Limited, w ktérej posiada 61,25% kapitatu zakltadowego i ktére;
udzialy nabyta 23 kwietnia 2007 r.; ACC funkcjonuje w sektorze dostarczania technologii obrébki
informaciji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i srednich przedsigbiorstw;

- Extreme Mobile Limited w ktérej posiada 100% kapitalu zakladowego i ktérej udzialy nabyta
21 marca 2007 r.; Extreme planuje rozpocza¢ $wiadczenie ustug operatora wirtualnych sieci
komoérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii.

Grupa Midas rozliczyla nabycie Grupy Kapitatlowej Xebra Ltd (zwanej dalej ,,Grupa Xebra”) metoda
nabycia i konsolidowala sprawozdanie finansowe Grupy Xebra od dnia 30 kwietnia 2007 roku.

W dniu 18 marca 2009 roku Zarzad spétki Advantage Cellular Communications Ltd (,,ACCL”), na
podstawie prawa brytyjskiego (Insolvency Act z 1986 roku), powolal administratoréw spétki ACCL.
Zadaniem administratoréw jest przejecie zarzadu przedsigbiorstwem ACCL oraz spieni¢zenie jego
majatku i zaspokojenie wierzycieli.

W dniu 24 listopada 2009 roku Zarzad spotki Xebra Ltd., powolal likwidatora spotki Xebra w osobie Paul
Michael McConnell. Likwidator zostal powotany, na podstawie prawa brytyjskiego (Insolvency Act z 1986
roku), uchwala wspolnikéw spotki Xebra z dnia 23 listopada 2009 roku.

W zwiazku z powyzszym Fundusz utracil kontrole nad Grupa Kapitalows Xebra.

9. Kursy walut zastosowane do wyceny bilansowej

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

EUR 3,9603 4,1082
GBP 4,5938 4,5986

34



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podzialem podstawowym przyjetym w Grupie Midas jest podzial na segmenty branzowe, podziatem
uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz i spotki z grupy kapitalowej mozna podzieli¢ na nastepujace
segmenty branzowe:

- Dzialalnoé¢ inwestycyjna - dzialalno§¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede
wszystkim:

* nabywanie papieréw wartosciowych,

" nabywanie badZz obejmowanie udzialéw, akcji oraz innych papieréw wartosciowych
emitowanych,

* wykonywanie praw z akcji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych,

" rozporzadzanie nabytymi akcjami , udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

" udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

- Duziatalno$¢ telekomunikacyjna i I'T - dziatalno$c ta jest prowadzona przez spotki zalezne 1 obejmuje
przede wszystkim:

" dzialalno$¢ w sektorze telekomunikacyjnym (GSM) prowadzona w Polsce,

*  $wiadczenie ustug operatora wirtualnych sieci komérkowych na terytorium Wielkiej Brytanii,

= dostarczanie technologii obrébki informacji i technologii telekomunikacyjnych dla matych i
$rednich przedsiebiorstw,

®  dystrybucj¢ aparatow komoérkowych,

" tworzenie treSci multimedialnych i dystrybucja na przenosne urzadzenia odbiorcze.

Dziatalnos¢
Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za okres .Dzialalnqéé telekomunikacyjna i
dwunastu miesi¢cy zakonczonych Inwestycyjna IT Razem
31 grudnia 2010 r. segmenty branzowe
Przychody ze sprzedazy towaréw i ushug.................... - 14.600 14.600
Koszty operacyjne, w tym: (4.187) (63.865) (68.052)
- amortyzacja (42 (12.949) (12.991)
Zyski/ (Straty) z dzialalno$ci inwestycyjnej ....eeeeeneee. 1.159 940 2.099
Podatek dochodowy .......cccviiievcincianee - - -
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej. (5.870) (61.693) (67.563)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej........ccecevenence - - -
SHAtA NELLO e (5.870) (61.693) (67.563)
SUMA AKEYWOW oo ceesesensesseneaes 2.393 163.820 166.213
Suma zobowigzan i rezerw 135.014 68.103 203.117
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Polska Wielka Brytania Razem
Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za okres
dwunastu miesi¢cy zakonczonych
31 gtudnia 2010 r. segmenty geograficznie
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug.........ccuece 14.600 - 14.600
Koszty operacyjne, w tym: (68.052) - (68.052)
- amortyzacja (12.991) - (12.991)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ....eeeeenee. 82 2.017 2.099
Podatek dochodowy - - _
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej.........c....... (72.902) 5.339 (67.563)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej........ccoccuvcueenes - - -
Strata Nt .vvevvecieeirerieiieiis (72.902) 5.339 (67.563)
Suma aktyWow ... 166.213 - 166.213
Suma zobowiazan i rezerw 203.117 - 203.117
Dziatalnos¢
Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz za okres 'Dzmlalno‘sc telekomunikacyjna i
.o , inwestycyjna IT Razem
dwunastu miesig¢cy zakonczonych -
31 grudnia 2009 . segmenty branzowe

Przychody ze sprzedazy towardw i ushug.........ccuee. - 14.367 14.367
Koszty operacyjne ..., (1.930) (39.820) (41.756)
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ... 5.020 - 5.020
Podatek dochodowy 421 1) 420
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej.........cc....... (13.404) (25.971) (39.375)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej.......ccoccveuecenee - (2.1106) (2.1106)
SHrAta NELLO e (13.404) (30.095) (43.499)
Suma aktyWoOW ..o 141.686 40.149 181.835
Suma zobowigzan i rezerw 91.182 66.945 158.127

Polska Wielka Brytania Razem

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz za okres
dwunastu miesi¢cy zakonczonych
31 grudnia 2009 r.

segmenty geograficznie
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Przychody ze sprzedazy towaréw i ushug.........ccuece

Koszty operacyjne

Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej ....eeeeenee.

Podatek dochodowy ........ccviciviicinnce

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej.........c......
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej........ccoccvcueenee

Strata NEtEO .ovvevevveeeeeerererseeeeenenns

Suma aktyWow ...

Suma zobowiazan i rezerw

11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w kasie i W banku ........oeeeeeerrrvvvvvseeeesssnnnnns
Krétkoterminowe depozyty bankowe.........cccvcuvcuvicicicnnee
Gwarancja bankowa ...,
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty........................ccooo..
Srodki pienigzne w walucie POISKIC]........urrrrrrvvvvveessssssnnns

Srodki pienigzne w walucie ObCe]uumnunnnmrrrsrsssssssrssrs

14367 - 14367

(41.756) - (41.756)

2,967 2.053 5.020

420 - 420

(33.397) (5.978) (39.375)

(2.116) - (2.116)

(37.521) (5.978) (43.499)

181.835 - 181.835

158.127 - 158.127
31.12.2010 31.12.2009

........... 5.048 1.499

........... 130 350

........... - 3.000

........... 5.178 4.849

........... 5.176 4.848

........... 2 1

12. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek OKIesu ...,

ZWIEKSZENIA 1 euvviverereverereesereseesete e e es s ssesesesesesesseseseanenes

31.12.2010

31.12.2009

2.749
4.413

4413
(7.162)

(7.162)

13. Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci handloWe .......cocvevevevveeieeeeieeceeeeeceeeeeeenne

Przedplaty i depozyty u doStaWCOW ......cccveecuciniurieciciaes

31.12.2010

31.12.2009

............ 3.101
........... 293

1.166
1.227
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Naleznosci z tytutu pozyczek — Grupa Xebra....c.ccocuvceviuciecicence. 33.500 31.495
Naleznosci z tytutu pozyczek - mLife.....ciiiiiiiii, - 6.004
ool 301 6570
Pozostale NaleZNOSCL ...vcuvieericrriciieirieeeeece e 9.391 18.613
Odpis aktualizujacy pozyczki — Grupa Xebra.....cccoocvcuvcuveericunn. (33.500) (31.495)
Odpis aktualizujacy pozostate naleZnosci......ovwcvecuncuncevcuceecineane. N (11.629)
NaleZno§Cl NELLO TAZEM c.cvvvueeceererrireeeerereereeererereesere e seenens 15.886 21.951
CzeSC KrOtKOtEIMINOWA 1.vuvevvvcvirieieeeeieeee et nnanes 15.886 21.951
Naleznosci w walucie PolSKie] ........coocuiuriuriuricicinricircircircieieieienns 15.777 21.951
Naleznosci w walucie 0bCej. ... 109 -

Wartos¢ godziwa naleznosci réwna jest jej wartosci ksiggowej, ze wzgledu na fakt, ze calo$¢ naleznosci ma
charakter krétkoterminowy.

W biezacym roku obrotowym Grupa Midas dokonala odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek
udzielonych dla Grupy Xebra w wysokosci 2.005 z1. Stan odpisu na poczatek roku obrotowego wynosit
31.495 z1. Stan odpisu na koniec roku obrotowego wynosit 33.500 zI. Odpis zostal dokonany na skutek
postawienia spotek w stan likwidacji i utraty nad nimi kontroli przez spélke dominujaca.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa dokonala wykorzystania odpisu
aktualizujacego utworzonego w roku 2008 w wysokoséci 33 zt na nalezno$ci zwigzane z dzialalnoscig
sprzedanej zorganizowanej czesci spotki CenterNet, w zwiazku ze spisaniem ww. naleznosci z ksiag.
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14. Warto$ci niematerialne

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1 stycznia 2010 1. ..cvvvcieceneneene.
Korekta btedu lat ubieglych ...
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 1 stycznia 2010 r. po korekcie ..
Nabycie jednostek zaleZnych ...
Zwigkszenia wynikajace z nabycia aktyWOW ....c.cvveuvierricrricrrienieriesienreeneaes
PO0z0Stale ZWIEKSZENIA .ucuiivereeiiereeirereeteeeeetetee ettt b e s s eas s ene
ZIMNNICJSZEIUE .v.vvvviiieiiicicece s
ROZNICE KULSOWE ..ottt

Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 31 grudnia 2010 1. ....cvvveieeneeee.

Umorzenie na 1 stycznia 2010 £. .o
Korekta btedu lat ubieglych ...
Umorzenie na 1 stycznia 2010 1. po KOrekcie ...
AMOLEYZACIA cevvrerrieiieciiieieeieie ettt senae
Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ...
ZIMNNIEJSZEIUEC .v.vviviiiieiiicics s

Umorzenie na 31 grudnia 2010 £. ..ot

Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na 1 stycznia 2010 r. ..................

Warto$¢ netto wartos$ci niematerialnych na 31 grudnia 2010 r. ................

W s R . Oprogramowanie WNiP Wartosci
?-rtosc ezerw.a(:]a, . komputerowe i Pozostate infrastruktura niematerialne,
irmy czgstotliwosci licencje razem

372 177.923 338 10 5.981 184.624
- (49.963) - - - (49.963)

372 127.960 338 10 5.981 134.661
- - - - 1.130 1.130
- - 4 - 230 234
- - - (1.184) (1.184)

372 127.960 342 10 6.157 134.841
- (7.641) (314) 10) (161) (8.126)
- 2.146 - - 2.146
- (5.495) (314) (10) (161) (5.980)
- (9.421) (28) - (886) (10.335)
- (14.916) (342) 10) (1.047) (16.315)

372 122.465 24 - 5.820 128.681

372 113.044 - - 5.110 118.526
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Wartosé Rezerwacja Oprogramowanie . WNiP | Wartosc
firmy czestotliwosci kon;i;:;;e:i(lwe i Pozostate infrastruktura men::;zglahme,
Wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 1 stycznia 2009 f. ...c.cccveervnneeee. 4141 177.711 2.732 867 - 185.451
Zmniejszenie wynikajace z utraty kontroli nad spotkami zaleznymi................. (3.769) - (2.394) (857) - (7.020)
Nabycie jednostek zaleZnych ... - - - - - -
Zwigkszenia wynikajace z nabycia aktyWow ..o - 212 - - 5.981 6.193
Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ...........ocecceccincuncanes - - - - :
ZIMNNICJSZEIUE cvvvvviieiieiiicicetss s - - - _
ROZNICE KULSOWE ...t - - - - _
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2009 t. .....cccevveunnnee. 372 177.923 338 10 5.981 184.624
Umorzenie na 1 stycznia 2009 . ..c.cceeieerieinieinicinieieieeenieeesseeensseneeens (3.264) - (2.110) (10) _ (5.384)
Zmniejszenie z tytutu utraty kontroli nad spétkami zaleznymi.........cccccuvcunee 3.264 - 1.952 - - 5216
F a0 e3 7o OO - (7.641) (156) - (161) (7.958)
Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ...........occeecincuncnnee - - : - - _
ZIMNIEISZENIEC ...euvuieeiieiisiiseisisciese bbb aa bbb ssa s ss bbb s e - - - - - -
Umorzenie na 31 grudnia 2009 f. ..o _ (7.641) (314) (10) (161) (8.126)
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na 1 stycznia 2009 r. ................. 877 177.711 622 857 - 180.067
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na 31 grudnia 2009 . ............... 372 170.282 24 - 5.820 176.498
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15. Rezerwacja czgstotliwosci

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzj¢ Prezesa Urzedu Komunikacji Elektroniczne;
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanaldw
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstegpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy tej decyzji CenterNet zobowigzany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia uslug
z ich wykorzystaniem nie pézniej niz w terminie 18 miesiccy od otrzymania rezerwacii
czestotliwosci,

2) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spolce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009,

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spoétce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie pézniej niz na koniec roku 2012.

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiscit w grudniu 2007 r. jednorazows oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci w wysokosci 127.960 zt. CenterNet zobowigzany jest ponadto do uiszczania w okresach
kwartalnych optaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania rezerwacii
czestotliwosci.

Bilansowa warto§¢ ww. prawa zostala wyceniona w warto$ci oplaty za dokonanie rezerwacji czestotliwosci
tj. 127.960 zt.

W zwiazku z uruchomieniem dziatalno$ci operacyjnej przez CenterNet S.A. z dniem 31 maja 2009 r.,
poczawszy od czerwca 2009 r. wartos¢ rezerwacji czestotliwosci jest ujmowana w koszty operacyjne
proporcjonalnie do okresu jaki pozostal do dnia 31 grudnia 2022 r.

Informacje nt. postepowac dotyczacych rezerwacji czestotliwosci opisane zostaly w pkt 33 ponize;.
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ brutto srodkéw trwalych na 1 stycznia 2010 f..eceeceecnricnvicnnes
Zmniejszenie wynikajace z utraty kontroli nad spétkami zaleznymi......

Nabycie jednostek zaleZnych..........coccocinininiisccscncceeeeees
Zwigkszenia wynikajace z nabycia aktyWow .........ccccccvcincinininininicinccn,
P0z0State ZWIEKSZENIA c.vvvevieveeceiicreteeetcece ettt resenees
Sprzedaz / HKWIdAC)A c.uuverveceeeireeieeierirerireeisecieeeesierienesesisenese st e seseneseneens
Przeniesienie ze srodkéw trwalych w budowie......ocicicnicniciniiiiiicinne,

Wartos$¢ brutto §rodkéw trwatych na 31 grudnia 2010 1. i,

Umorzenie na 1 stycznia 2010 fu.ceicnicniennienieeceeeeeeeseeenenenne
Zmniejszenie wynikajace z utraty kontroli nad spétkami zaleznymi......

AMOLEYZACTA ettt
Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.........cccccecuncenes
Sprzedaz / HRWIAACIA c.u.veevurivreveeireiceeiireieirtie et nesiesseseesisesaenes
ROZNICE KULSOWE .covvveviveiicvieiiiceetce et

Umorzenie na 31 grudnia 2010 £. ..o

Warto$¢ netto Srodkow trwatych na 1 stycznia 2010 r. .....................

Warto$¢ netto Srodkéw trwatych na 31 grudnia 2010 r. ....................

Urzq<.izen1a' Urza(d'zema , . Inwest,ycle ' Inne Inwestycje $rodki
techniczne i techniczne Srodki  w obce $rodki . . rozpoczete
. §rodki trwale,
maszyny i maszyny transportu trwate trwale razem
pozostate infrastruktura
464 10.359 174 129 43 13.546 24.715
32 75 - - - 68 175
- 637 - - - 656 1.293
71 - - - ©) - (77)
- 102 - - - (102) -
425 11.173 174 129 37 14.168 26.106
(291) (762) 94) 7 29) - (1.183)
(116) (2.485) 49) 1) (6) - (2.650)
54 - - - 5 - 59
(353) (3.247) (143) 8) (30) - (3.781)
173 9.597 80 122 14 13.546 23.532
72 7.926 31 121 7 14.168 22.325
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Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 1 stycznia 2009 f...coeeieccecicincincnnee.
Zmniejszenie wynikajace z utraty kontroli nad spétkami zaleznymi......

Nabycie jednostek zaleZnych..........cocciocininininiiicccscecceeeees
Zwigkszenia wynikajace z nabycia aktyWow ......cvvcinniinin,
Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy........ccciecucenes
Sprzedaz / HKWIdAC)A cuuuververeeeeieeieeierierirerisecieeeesteveeneesesenesenesesesensseneseneens
ROZNICE KULSOWE cvvvveviieiictiiictcietcte st

Wartos$¢ brutto §rodkéw trwatych na 31 grudnia 2009 1. ..,

Umorzenie na 1 stycznia 2009 f....coiiiiiciiiiniiceinns
Zmniejszenie wynikajace z utraty kontroli nad sp6tkami zaleznymi......

AMOLEYZACTA ettt s
Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.........cccicinnnes
Sprzedaz / HKWIdAC)A c.uuververceeveeeieeieriserieeisevieeeeseeeeeneseniseseseseseneseneseneseneens

ROZNICE KULSOWE...uvvevieiireriieteteteteteeste ettt ve s b s b s s ereasebeseaens

Umorzenie na 31 grudnia 2009 f. ....ccoviiiiiiiiiiiniiieenins

Warto$¢ netto $rodkéw trwatych na 1 stycznia 2009 . ......uueeeeeeenne.

Warto$¢ netto srodkow trwatych na 31 grudnia 2009 r. ...................

Urzadzenia

Urzadzenia

Inwestycje

Inwestycje

techniczne i techniczne Srodki  w obce $rodki 'Inne' rozpoczete Srodki
. §rodki trwale,
maszyny i maszyny transportu trwate trwale razem
pozostate infrastruktura
1.129 - 159 1.008 80 414 2.790
(664) - 15 (1.002) (37 (414) (2.102)
13 10.359 - 123 - 13.546 24.041
(14) : : : : (14)
464 10.359 174 129 43 13.546 24.715
(615) - (30) (317) (22) - (984)
446 - (14) 317 1) 748
(127) (762) (50) @) (6) - (952)
5 - - - - - 5
(291) (762) 94) @) (29) - (1.183)
514 - 129 691 58 414 1.806
173 9.597 80 122 14 13.546 23.532
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17. Zobowigzania krétko- i dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania z tytutu emisji bonéw komercyjnych ...
Zobowiazania z tytutu PoZyczek ...

Z.0bowigzania handlOWe.........ccevvevevieeeririeicieeceeeeee e

Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych

1 DOAODIIE .
Rezetwy Na ZODOWIAZANIA. .......cvcuieiiieiiciee e

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Pozostale ZODOWIAZANIA ....c.oovvveviiererieereeeeeeeeeee e

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

POZOSTALE vttt

Zobowiazanie terminem splaty od 1 roku do 3 lat........c.ccccec.c..
Zobowiazanie terminem splaty od 3 do 5 lat .....ccccccuvcuvcuviricnnce.

Zobowiazanie terminem splaty powyzej 5 at ....ccccvviivciiinnininen,
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31.12.2010 31.12.2009
127.187 125.286
22.266 -
23.610 11.654
65 132
6.633 6.118
2.487 -
20.859 14.901
203.107 158.091
31.12.2010 31.12.2009
10 36
10 36
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18. Zobowigzania z tytutu bonéw komercyjnych wyemitowanych przez Fundusz

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Warto $¢
Warto §¢ zobowigzania
nominalna Stopa na 30.12.2010
Seria Nabywca (wtys. zt) oprocentowania _ Data obgcia bonéw Data wykupu (w tys. zh
MIDO0611B Mobyland 20000 7,61% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 000
MID0611.1 AlchemiaSA. 80500 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 80 500
MIDO0611.2* NFI Krezus S.A. 20000 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 000
MID0611.3 NFI Krezus SA. 3924 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 3924
MID0611C CenterNet 8750 5,63% 29 czerwca 2010 30 czerwca 2011 9001
Razem 133174 133 425

W dniu 12 maja 2010 roku Mobyland Sp. z o.0. nabyt od Aero 2 Sp. z o0.0. bon oznaczony symbolem
MIDO0611B o wartosci nominalnej 20.000 z1.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku NFI Krezus S.A. nabyl od Pani Grazyny Karkosik bon oznaczony
symbolem MID0611.2 o warto$ci nominalnej 20.000 zt.

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowiazanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Funduszu, w kwocie 133.425 zI, stanowiacej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej
bonéw powigckszone o odsetki nalezne za okres zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

Zobowigzanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Grupy Midas, w kwocie 124.424 71, stanowiacej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej
bonéw powiekszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku, nie obejmujace bondw
objetych przez CenterNet S.A., wyeliminowanych w procesie konsolidacii.

Na 31 grudnia 2010 roku jako zobowigzania z tytutu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete réwniez
odsetki w wysokosci 2.763 zI naliczone od bonéw z poprzedniej emisji i nie uregulowane na 31 grudnia
2010 roku.

Pozostate zobowigzania finansowe

31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytutu emisji bonéw komercyjnych................... 127.187 125.286
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego .........cccccveuvverininnnn. 25 1.577
RAZEM ... 127.212 126.863

45



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

19. Kapitat zaktadowy i akcje wlasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzied 31 grudnia 2010 roku kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wigkszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Wartos¢ serii

. . Sposéb
Seria/ emisja  Rodzaj akcji Liczba akeji 7 S™isH W8 pokrycia Data
wartosci kanitat rejestracji
s . apitatu
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 $rodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003, - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4734 emisja akcji 06-07-17

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Funduszu posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu na dzien 21 marca 2011 roku. Opisany stan posiadania byl identyczny w dniu 31
grudnia 2010 roku. Ponadto, zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje
zawarte w tabeli oparte sq na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1
pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. 0.* 35.698.922 60,31 35.698.922 60,31
NFI MIDAS S.A** 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonatiusze 23.487.748 39,67 23.487.748 39,67
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* liczba akcji 1 gloséw uwzglednia 5.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital
Sp. z o.0.

** zgodnie z art. 364 Kodeksu spoélek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 21 marca 2011 roku, Fundusz posiadal 5.000 sztuk akcji
wlasnych nabytych w celu umorzenia o wartosci 150.000 zI (nie w tysiacach), stanowiacych 0,01% kapitatu
zakladowego.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2009 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu

Nova Capital Sp .z o. o. 35.696.522 60,31 35.696.522 60,31
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,16 3.642.721 6,16
Karkosik Roman Krzysztof + 3.004.427 5,23 3.004.427 5,23
podmiot zalezny
NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A* 1.000.000 1,69 1.000.000 1,69
Pozostali akcjonariusze 12.785.265 21,60 8.730.130 21,60
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Transakcje na akcjach wlasnych w okresie sprawozdawczym

W dniu 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych, na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., 995.000 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po
$redniej jednostkowej cenie zbycia 7,00 (nie w tysigcach) zl. Liczba sprzedanych akeji stanowita 1,68 %
kapitatu zakladowego i dawala prawo do 995.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, co
stanowito 1,68% gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 5.000
akcji wlasnych, co stanowi 0,01% kapitatu zakladowego i daje prawo do 5.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

20. Kapitat zapasowy i rezerwowy, pokrycie straty za rok 2009, propozycja pokrycia straty
za rok 2010

Pokrycie straty za rok 2009

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbylo si¢ 29 pazdziernika 2010 r., zatwierdzajace
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone wedlug MSSF za rok 2009, postanowilo
pokry¢ zrealizowana stratg netto w kwocie 13.913.000 zt (dane nie w tysiacach) z zysku z lat przysztych.

W zwiazku z niepelnym pokryciem straty z lat ubieglych w dniu 29 pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbylo si¢ 13 grudnia 2010 r. postanowilo pokry¢ brakujaca czes$é
straty netto za 2009 r. tj. 104,63 z1 (dane nie w tysiacach) z zysku z lat przyszlych.

Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym zostaly zaprezentowane w ,,Sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlasnym”.
Propozycia pokrycia straty za rok 2010

Fundusz odnotowal w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2010 strat¢ netto w
wysokosci 5.869.846,82 zt (kwota nie w tysigcach). Zarzad Funduszu zaproponuje pokrycie tej straty z
zyskow lat przysztych.
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Kapitat dostgpny do podziatn pomiedzy akgjonarinsgy

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami) kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga byé
przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz
o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaly zapasowe lub rezerwowe. W zwiazku z powyzszym oraz wykazaniem straty netto za rok
obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku w sprawozdaniu jednostkowym Funduszu, Grupa Midas
nie dysponuje na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitalem dostepnym do podziatu miedzy akcjonariuszy.

21. Zobowiazania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
na rzecz jednostek powiazanych - -

na rzecz pozostatych jednostek 24.706 -

Zobowigzania warunkowe razem -

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku zadluzenie warunkowe i posrednie Grupy mialo warto§é
24.706 zt, w tym z tytulu:

. weksla in blanco na kwote 5.000 zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Fundusz
na rzecz Pundacji Lux Veritatis, stanowiacego zabezpieczenie roszczen Fundacji Lux Veritatis
wynikajacych z porozumienia zawartego w dniu 12 pazdziernika 2010 roku (z uwagi na splate, w dniu 11
stycznia 2011 roku, zobowiazania wobec Fundacji Lux Veritatis, weksel zabezpieczajacy roszczenia
Fundacji Lux Veritatis zostal zwrécony),

. weksla in blanco na kwote 541 zI wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Fundusz na
rzecz spo6tki Bonum, zabezpieczajacego wierzytelnosé Bonum z tytutu zwréconych starteréw oraz zdrapek
doladowujacych. Zobowiazanie zostalo uzgodnione przez strony na kwote 420 zl i zostalo w dniu
11 lutego 2011 roku zaplacone przez CenterNet, a weksel zostal zwrécony,

. gwarancji bankowej na kwotg 17.500 zi, ktérej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior
Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem umowy o roaming krajowy,

. gwarancji bankowej na kwote 750 zl, ktorej beneficjentem jest PTC, udzielonej przez Alior Bank
S.A. z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-
148/09 (20) zast¢pujacej umowe o polaczeniu sieci,

. gwarancji bankowej na kwote 615 z1, ktérej beneficjentem jest Polkomtel, udzielonej przez Alior
Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-
6080-129/09 (26) zaste¢pujacej umowe o polaczeniu sieci,

. gwarancji bankowej na kwote 300 zl, ktorej beneficjentem jest PTK Centertel, udzielonej przez

Alior Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-
WWM-6080-121/09 (21) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci.
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22. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonfczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Przychody ze sprzedazy aparatéw telefonicznych .......occcccinciniinininicnanes 82 1.171
Sprzedaz ustug telekomunikacyjaych. ... 14.517 644
POZOSTALE .. 1 12.552
Razem przychody ze sprzedazy towardow i ustug .........ccccccviviccines 14.600 14.367
23. Koszty operacyjne
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Koszt wlasny sprzedanych matetialow i ustug....ceeceecvevcvncrncrncinecnereen, 174 574
AMOLEYZACIA .ottt 12.991 6.852
ZUzycle MALEHAIOW ..coucvmcircircieciecieceseise e 1.015 1.526
USHUGE ODCE ovvvveircircircieciececieciise ettt 42.610 17.291
POdatki 1 OPIALY wcvuucvirriierieiceiecieise e sisessasesisens 5.422 5.348
WYNAGLOAZENIA ceevvrerirerirrirerierierie st see s saenes 2.167 5.743
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne §wiadczenia 306 759
POZOSTATE KOSZLY weuvvrivrireieireiseeireireieeise ettt ettt ssesineen 281 639
REKIAMA ettt es s 3.086 3.024
RAZEIMN .ottt 68.052 41.756
24. Pozostate przychody operacyjne
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych.....coocevcenccnicininnns - -
ROZWIAZANIE TEZEIW 1eveveieveievieeveeeeeeeevsaesesse s sasse st s sssss s s sesassssassasassnan 5.339 -
POZOSLALE .corieriiircieiecieeirecie ettt 1.106 187
RAZEIMN .ottt 6.445 187

49



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

25. Pozostate koszty operacyjne

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych .....cocevcenccinicinicnnns 6 -
SPLAWA TOLPOL oottt ettt - 700
Sprawa HutChinSOn 3G .ucuuvemricriecrierinecniesierisesieesisecrieesisessenesssnesssens - 5.978
KALY ittt s e 6.505 -
POLozumienia / UZOAY .c..ccueereemeemermeieriserserssesssesssesssesssesssesse s sssesesesens 4.043 -
POZOSTALE ooveeiircircieciecietiecetiee ettt sttt e 1.782 94
RAZEM ..o 12.336 6.772
26. Zyski/ (Straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zrealizowane zyski / (straty) ze sprzedazy akcji i udzialow ........ccveeeeunee. 15 4730
Niezrealizowane zyski / (straty) z wyceny pottfela .......wcnneerecrnecnen. - (22)
Przychody odSEtKOWE ........ccvciiiiiiiiicic s 2.084 312
RAZEIMN ... s 2.099 5.020
27. Podatek dochodowy
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Podatek dochodowy, czg§C BIeZACa .....vuuiuiuiericicisciccccc s _ 1)
Podatek dochodowy, czgS¢ OdLOCZONA .......vucuenceeiiieiieiiicieeeeeeeeees - 421
RAZEIMN .ottt ens - 420

Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Midas rézni si¢ w nastgpujacy sposéb
od teoretycznej kwoty, ktora uzyskanoby, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zyskow przed
opodatkowaniem konsolidowanych spétek:
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Podatek dochodowy biezzcy Rok obrotowy  Rok obrotowy
zakonficzony zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zysk / (Strata) przed opodatkOWANIEM . ....c..cvueveeeemeeeieciirereerierieise e isenenes (67.563) (39.375)
Dochody nie podlegajace 0podatkOWaniu ..., (6.519) (5.700)
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow..........ccccccncncncuneenennee (23.587) (11.919)
Uznanie / (obciazenie) wyniku finansowego z tytutu podatku a

dOChOAOWEZO ....ovii e

Stawka podatku dochodowego od 0séb prawnych zastosowana przez Fundusz i spétki zalezne we
wszystkich prezentowanych okresach wynosi odpowiednio: 19% w Polsce.

Gléwnymi pozycjami dochodéow nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw sa koszty i przychody zwiazane z obrotem akcjami oraz wycena akcji
1 udziatéw.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego opiera si¢ na prawdopodobienistwie, ze
w przyszlodci osiagnicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera si¢ na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawieraja element niepewnosci, a rzeczywiste
warto§ci moga rézni¢ si¢ od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencja w otoczeniu, w ktérym Grupa Midas
prowadzi dziatalnos¢.

Zmiany w warto$ci aktywow 1 zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie
sprawozdawczym sg nastepujace

ZMIANA STANU AKTYWA Z TYTULU 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO w tys. zt w tys. zt
Stan aktywa na poczatek roku - -
Zwigkszenie 22.822 -
- straty podatkowe 18.960 -
- pozostate 3.862 -
Zmniejszenie (20.335) -
- odpis (20.335) -
Stan aktywa na koniec roku 2.487 -
ZMIANA STANU REZRWY Z TYTULU 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO w tys. zt w tys. zt
Stan rezerwy na poczatek roku - -
Zwickszenie 2.487 -
Zmniejszenie - -
Stan rezerwy na koniec roku 2.487 -
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Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw
kontrolowanych przez jednostke dominujaca, w tym przypadku Fundusz. Kazda ze spélek z Grupy Midas
moze wobec tego jedynie wykorzysta¢ wlasne straty do zmniejszenia zyskéw podatkowych w przyszlosci.
Straty podatkowe nie podlegaja indeksacji w zwiazku z inflacja. Wykorzystanie strat podatkowych w
jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich wartosci z danego roku podatkowego, a maksymalny okres
wykorzystania wynosi pi¢¢ lat.

Grupa Midas nie tworzy aktywa z tytutu podatku odroczonego ze wzgledu na mate prawdopodobiefistwo
jego realizacji w najblizszych latach.

28. Podstawowy zysk na akcje (liczba akcji nie w tysigcach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na akcjonariuszy
Funduszu w trakcie okresu obrotowego obejmuje liczbe wyemitowanych akcji Funduszu 59.181.670 na
dzien 31 grudnia 2010 r. 1 58.186.670 na dzien 31 grudnia 2009 r.

Srednia wazona tak ustalonej liczby akcji wynosita odpowiednio 59.105.341 i 55.275.813 dla roku
zakoficzonego odpowiednio 31 grudnia 2010 r. 1 31 grudnia 2009 r.

29. Rozwodniony zysk na akcje (liczba akcji nie w tysiacach)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku (straty) netto na 1 akcje przypadajacego na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu obrotowego jest taka sama jak dla obliczenia wskaznika
podstawowego, gdyz w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily zdarzenia, ktére powodowalyby wystapienie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych.

30. Dziatalno§¢ zaniechana i zmiany w strukturze grupy w biezacym okresie
sprawozdawczym

Grupa Midas nie zaniechala Zzadnej ze swoich dziatalnosci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym.
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31. Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

NFI Midas S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:

Solorz-Zak Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Majkowski Krzysztof — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej — Czlonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiladzie Rady Nadzoreze

W dniu 22 kwietnia 2010 roku Pan Miroslaw Kutnik oraz Pan Krzysztof Jeznach zlozyli rezygnacje z
petnionych przez siebie funkeji (odpowiednio Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza
Rady Nadzorczej).

W dniu 26 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotalo w sktad Rady
Nadzorczej Funduszu Pana Andrzeja Chajca, Pana Miroslawa Mikolajczyka oraz Pana Krzysztofa
Majkowskiego.

W dniu 7 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu wybrata ze swojego grona:

- Pana Krzysztofa Majkowskiego do pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pana Mirostawa Mikolajczyka do pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Wojciecha Zymek do pelnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 13 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu odwotalo ze skiadu Rady
Nadzorczej Funduszu Pana Krzysztofa Majkowskiego, Pana Miroslawa Mikolajczyka, Pana Wojciecha
Zymek, Pana Andrzeja Chajec, Pana Jacka Kostrzewa oraz Pana Jerzego Zurek. Tego samego dnia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powolalo w sktad Rady Nadzorczej Funduszu, na nowa
kadencje rozpoczynajaca sie od dnia 13 grudnia 2010 roku, Pana Zygmunta Solorza-Zaka, Pana
Krzysztofa Majkowskiego, Pana Mirostawa Mikolajczyka, Pana Andrzeja Abramczuka, Pana Andrzeja
Chajec oraz Pana Jerzego Zurek.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu wybrala ze swego grona:

- Pana Zygmunta Solorza-Zaka do pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pana Krzysztofa Majkowskiego do pelnienia funkeji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Andrzeja Abramczuka do pelnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:

Wojciech Pytel — Prezes Zarzadu
Maciej Kotlicki — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadn

W dniu 7 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotala Pana Macieja Kotlickiego do pelnienia
funkcji cztonka Zarzadu z dniem 14 czerwca 2010 roku.
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W dniu 1 wrzesnia 2010 roku Pan Jacek Felczykowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Funduszu.

W dniu 3 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotala Pana Wojciecha Pytel do pelnienia
funkeji Prezesa Zarzadu Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu odwotata Panéw Wojciecha Pytel z funkeji
Prezesa Zarzadu oraz Macieja Kotlickiego z funkcji Cztonka Zarzadu. Tego samego dnia, Rada Nadzorcza
Funduszu powolala w sktad Zarzadu, na nowa kadencj¢ rozpoczynajaca si¢ od dnia 15 grudnia 2010 roku,
Panéw Wojciecha Pytel do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Macieja Kotlickiego do pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

Centernet S.A.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Pan Arkadiusz Sugier zltozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji czlonka
Zarzadu spotki CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego od Funduszu), o ktérego powolaniu
informowal w raporcie biezacym nr 110/2009 r. z dnia 9 listopada 2009 roku. Rezygnacja zostata ztozona
bez podania przyczyny.

W dniu 12 maja 2010 roku Rada Nadzorcza spotki CenterNet S.A. (podmiotu w 100% zaleznego od

Funduszu) powotata Pana Adama Kuriaskiego do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu spotki
CenterNet S.A.

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akeji funduszn prez osoby zarzadzajace i nadzornjace

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 31.12.2009 31.12.2010
Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy RN nie dotyczy - nie posiada
Krzysztof Majkowski Wiceprzewodniczacy RN nie dotyczy - 66.000
Andrzej Abramczuk  Sekretarz RN nie dotyczy - nie posiada
Andrzej Chajec Czlonek RN nie dotyczy - nie posiada
ﬁi(;i?\cvzyk Cztonek RN nie dotyczy - nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu nie dotyczy - nie posiada
Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu nie dotyczy - nie posiada

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Funduszem w roku obrotowym zakonczonym 31
grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wyniosly odpowiednio 361 z1 i 388 zl.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Funduszem, a osobami

zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.
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Koszty z tytulu wynagrodzen oséb nadzorujacych Fundusz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2010 roku 1 31 grudnia 2009 roku wyniosly odpowiednio 176 z1 i 200 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Funduszem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Czlonkowie Zarzadu w roku obrotowym 2010 roku zasiadali w radach nadzorczych spotek
podporzadkowanych, nie otrzymywali jednak z tego tytutu innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek

podporzadkowanych Funduszowi.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nova Capital Sp. z o.0. 31 grudnia 2010

z¥
Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy: 2.525
krétkoterminowe, w tym: 2.525
- z tytulu pozyczek 2.525
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 60
- odsetki od pozyczek 60
Mobyland Sp. z o.o. 31 grudnia 2010

zt
Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy: 20.000
krétkoterminowe, w tym: 20.000
- z tytulu bonéw 20.000
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 1.022
- odsetki od bonow 1.022
Aero 2 Sp. z o.0. 31 grudnia 2010

z¥
Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy: 26.334
- krétkoterminowe, w tym: 26.334
- z tytulu pozyczek 19.740
- handlowe 6.594
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 5.791
- odsetki od pozyczek 177
- odsetki od bonow 50
- pozostate 5.564
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33. Postgpowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci
NFI Midas, stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako
»WSAW”) pod sygn. VI SA Wa 2335/08 (zwanego dalej takze ,,Postgpowaniem 2335/08”) WSAW
wyrokiem z dnia 21.07.2009 roku uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 29.08.2008 r. DZC-WAP-5174-
9/07(182) i z dnia 28.11.2007troku DZC-WAP-5174-9/07(37), w ktérych Prezes UKE odméwit (w 1
instancji oraz po wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy) stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland. Wyrok ten zostal zaskarzony przez Prezesa
UKE skargg kasacyjna z dnia 16.11.2009 roku Skarge kasacyjna od tego wyroku ztozyly takze Mobyland
oraz Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji. W dniu 3 lutego 2011 roku Naczelny Sad
Administracyjny (,NSA”) oddalit wszystkie ww. skargi kasacyjne od tego wyroku. Zgodnie z
przekazanymi przez Zarzady CenterNet 1 Mobyland zawiadomieniami powyzszy wyrok NSA nie dotyczy
prawomocnego rozstrzygniccia w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i
Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz utrwalong linia
orzecznictwa, postepowanie administracyjne dotyczace rezerwacji czestotliwosci oraz postepowanie
dotyczace przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci sq odrebnymi rodzajami postgpowan
administracyjnych. W opinii Zarzadéw CenterNet i Mobyland wyrok NSA, z dnia 3 lutego 2011 roku, daje
Prezesowi UKE mozliwo$¢ podjecia dziatan skutkujacych uchyleniem czynnosci kwestionowanych
wyrokiem NSA, w konsekwencji czego mozliwe bedzie uniknigcie dochodzenia przez CenterNet i
Mobyland ewentualnych roszczen odszkodowawczych.

W sprawie toczacej si¢ przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skargi Polkomtel na decyzje
Prezesa UKE z 30.11.2007 roku DZC-WAP-5174-6/07(190) (decyzja, ktéra Prezes UKE dokonat
rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland oraz odméwil rezerwacji na rzecz PTC oraz
Polkomtel, ,,.Decyzja Rezerwacyjna 1) oraz z dnia 23.04.2009 r. utrzymujaca ww. decyzje w mocy po
ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 27), w dniu 23.11.2009 roku WSAW postanowit
zawiesi¢ postgpowanie. Postanowienie WSAW o zawieszeniu postgpowania zostalo zaskarzone
zazaleniem przez Polkomtel i w konsekwencji tego uchylone przez Naczelny Sad Administracyjny
postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2010 roku, sygn. akt II GZ 61/10. W dniu 11 lutego 2011 r. WSAW
uchylit Decyzje Rezerwacyjna 1 i Decyzje Rezerwacyjna 2, orzeczenie to w dacie publikacji niniejszego
sprawozdania nie jest prawomocne. Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland
zawiadomieniami w ustnym uzasadnieniu WSAW stwierdzil, Ze uchylenie zaskarzonych decyzji stalo si¢
konieczne, poniewaz w sprawie wystepowata watpliwos¢, czy spotka Mobyland, ktéra ztozyta wniosek o
rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstala wskutek zmiany nazwy spétki Tolpis, wystgpujacej na
etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej wymienionymi spotkami nie zachodzg inne
relacje, nie pozwalajace na przypisanie spétce Mobyland statusu nastepcy prawnego spotki Tolpis, w
obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW zachodzila réwniez watpliwosé, czy dzialajacy
owczesnie za spotke Mobyland Pan Andrzej Voigt byl uprawniony do reprezentowania tej spolki 1 czy
moglt dziata¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE
dostatecznie wyjasnione. Jednoczesnie w zawiadomieniu otrzymanym od Mobyland zawarto informacje,
ze Mobyland (bedacy uczestnikiem postgpowania o przyznanie rezerwacji czgstotliwosci) jest nastepca
prawnym podmiotu, ktory wystepowal w postgpowaniu przetargowym tzn. TOLPIS (poprzednia nazwa).
Dodatkowo, Zarzad Mobyland o$wiadczyl, Ze Pan Andrzej Voigt posiadal pelne prawo do
jednoosobowego reprezentowania Mobyland. Zgodnie z informacja przekazana przez Zarzad CenterNet i
Mobyland, petnomocnik CenterNet i Mobyland otrzymal w dniu 9 marca 2011 r. z WSAW pisemne
uzasadnienie wyroku z dnia 11 lutego 2011 r. Poza argumentami przedstawionymi przez WSAW, w dacie
ogloszenia, w motywach ustnych wyroku, ktére zostaly powtérzone w pisemnej treSci uzasadnienia
przedmiotowego wyroku, WSAW rozszerzyl swoje uzasadnie ustne o kwestie zwigzane z brakiem
odniesienia si¢ przez Prezesa UKE, w postepowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozparzenie sprawy
dotyczacej Decyzji Rezerwacyjnej 1,, o kwestie zwigzane z postgpowaniem prowadzonym z wniosku
Mobyland dotyczacym przedluzenia termindéw realizacji zobowigzan wynikajacych 2z Decyzji
Rezerwacyjnej 1. W wyniku postepowania prowadzonego przez Prezesa UKE z wniosku Mobyland, w
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stosunku do Mobyland, zostala zmieniona Decyzja Rezerwacyjna 1, natomiast fakt takiego wniosku
Mobyland nie zostal rozwazony przez Prezesa UKE w postgpowaniu o ponowne rozpatrzenie sprawy z
wniosku Polkomtel. Ponadto, w postegpowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy
Prezes UKE nie uwzglednit kwestii zwiazanych z prowadzonym przez Prezesa UKE sprawdzeniem
CenterNet w zakresie wywiazywania si¢ przez CenterNet z realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji
Rezerwacyjnej 1. Obecnie uzasadnienie pisemne do przedmiotowego wyroku jest szczegélowo
analizowane przez Zarzad CenterNet i Mobyland oraz doradcéw prawnych. Zgodnie z deklarcja Zarzadu
CenterNet i Mobyland, sp6tki skorzystaja z przystugujacego im uprawnienia 1 wniosa skargi kasacyjne od
wyroku WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego w ustawowym terminie.

W zwiazku z powyzszymi wyrokami NSA i WSAW Prezes UKE wydal w dniu 11 lutego 2011 roku
oswiadczenie o podjeciu dzialania w celu wyeliminowania wszystkich bledéw formalnych, na ktére
zwrécil uwage NSA. Wedle zapowiedzi Prezesa UKE zgodnie z zaleceniami sadu oferta PTC ma zostaé
dopuszczona do drugiego etapu przetargu, ktéry w tej czesci zostanie powtdrzony, a po zakofczeniu
postepowania przetargowego Prezes UKE ponownie wyda decyzje o rezerwacji czestotliwosci, eliminujac
z niej bledy formalne, na ktére zwrocit uwage Wojewddzki Sad Administracyjny 11 lutego 2011 roku.

W dniu 29.07.2009 roku PTC wystapita do WSAW o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji Rezerwacyjnej 1 1
Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na podstawie tego wniosku, w sprawie toczacej pod sygn. VI SA Wa 1201/09,
postanowieniem z dnia 20.11.2009 roku WSAW odmoéwil wstrzymania wykonania Decyzji Rezerwacyjnej
1 1 Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na ww. postanowienie zazalenie zlozyl w dniu 23.11.2009 roku Polkomtel.
Zazalenie to zostalo oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia 11 czerwca
2010 roku, sygn. akt IT GZ 27/10.

Istotnym faktem jest, iz w powyzszych postgpowaniach CenterNet 1 Mobyland wystepuja w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio zapadnigcie prawomocnego
rozstrzygniecia w kazdym z powyzszych postgpowan moze skutkowaé podjeciem przez Prezesa UKE
decyzji poprzez utrzymanie poprzednich rozstrzygnigé, ich zmiane lub uchylenie, ktére bezposrednio
dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland.

Inne postepowania

W sprawie toczacej si¢ przed High Court of Justice (Wysoki Trybunal Sprawiedliwo$ci) w Londynie pod
sygnaturg HC09C02781, na podstawie wniesionego w dniu 5 sierpnia 2009 przez spétke Hutchinson 3G
UK Ltd. pozwu o zaplate, otrzymanego przez Spétke w dniu 7 sierpnia 2009 roku, w dniu 12 listopada
2010 r. wyzej wskazany sad wydal Zarzadzenie o zawarciu ugody (Consent Order), zatwierdzajac ugode
zawarta przez strony. Pozew opiewajacy na kwote £660.520 (dane nie w tysigcach) wraz z odsetkami
oparto na Umowie Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia 8 listopada 2007 roku, ktérej
strong byla Spoétka. W umowie tej Spdtka bezwarunkowo i nieodwolalnie gwarantowala spolce
Hutchinson 3G UK Limited, ze wszelkie zobowiazania spétki Advantage Cellular Communication
Limited wynikajace z Umowy Dystrybucyjnej podpisanej w dniu 31 lipca 2007 roku z Hutchinson 3G UK
Limited zostana prawidlowo wykonane. Z uwagi na postgpowanie administracyjne prawa brytyjskiego
wszczete wobec spotki Advantage Cellular Communication Limited ww. Umowa Dystrybucyjna zostala
rozwigzana, w nastgpstwie czego spotka Hutchinson 3G UK Limited wystapita do Spétki jako gwaranta
zaplaty. W mys$l Zarzadzenia o zawarciu ugody, w terminie 14 dni od daty Zarzadzenia Spétka winna
zaplaci¢ spotce Hutchinson 3G UK Limited kwote £625.000 (dane nie w tysigcach), przy czym powyzsza
kwota wraz z uiszczona dotychczas kwotg £125.000 (dane nie w tysiacach) stanowi¢ ma catkowite
zaspokojenie roszczen powoda. Strony uzgodnily zasady wstapienia Spotki w miejsce Hutchinson 3G UK
Limited jako wierzyciela Advantage Cellular Communication Limited. Na date publikacji niniejszego
sprawozdania platno$¢ objeta ww. zarzadzeniem zostata catkowicie zaspokojona.

W dniu 31 marca 2010 roku Spoétka otrzymata odpis postanowienia Sadu Najwyzszego w przedmiocie
przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej wywiedzionej przez Spétke od wyroku z dnia 16 kwietnia 2009

57



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

roku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w VI Wydziale Cywilnym, w ktérym oddalono apelacje Spotki od
wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn.
akt XX GC 175/05). Na podstawie zaskarzonych skarga kasacyjna wyrokéw Spétka zaplacita na rzecz
Torpol Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu kwote 627.131,58 zt (dane nie w tysiacach) wraz z ustawowymi
odsetkami oraz kwote 45.365,35 zt (dane nie w tysiacach) tytulem zwrotu kosztéw procesu. Zaptacona
kwota byla cze$cia zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z 0.0. w my$l warunkowej umowy nabycia akeji
spotki PRK SA w Poznaniu. Torpol Sp. z o.0. zlozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw
warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu i zazadal a nastgpnie dochodzil przed sadem
zwrotu wplaconego zadatku. Spétka uregulowala wszelkie zobowigzania wobec Torpol Sp. z o.o.
wynikajace z powyzszego prawomocnego wyroku XX GC 175/05. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 29
pazdziernika 2010 roku I CSK 595/09 uchylil zaskarzony wyrok i przekazal sprawe¢ do ponownego
rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie. W uzasadnieniu wyroku Sad Najwyzszy wskazal, iz brak
podstaw do przyjecia skutecznosci uchylenia si¢ przez Torpol Sp. z 0.0. od skutkéw warunkowej umowy
nabycia akcji. W obliczu powyzszego wyroku w dniu 15 marca 2011 roku Fundusz oraz Torpol Sp. z o.o.
zawarly Ugode Pozasadowa, w ktorej m.in.: i) strony potwierdzily, iz o§wiadczenie Torpol Sp. z 0.0. w
przedmiocie uchylenia si¢ od skutkéw warunkowej umowy sprzedazy akcji sp6tki PRK S.A. nie wywotato
skutkéw prawnych, ii) zadatek dany przez Torpol Sp. z o.0. przypadal Funduszowi, iii) Torpol Sp. z o.o.
zwréci na rzecz Funduszu w terminie do 21 marca 2011 roku wyegzekwowang kwote zadatku i odsetek w
tacznej wysokosci 1.091.459,48 z1 (dane nie w tysiacach), iv) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego
doprowadzenia do zawarcia ugody sadowej przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej
ponadto zwrot przez Torpol Sp z o0.0. na rzecz Funduszu kwoty kosztow postgpowania kasacyjnego w
kwocie 36.757 zt (dane nie w tysigcach) oraz wzajemne zniesienie pozostalych kosztéw. W dniu 21 marca
2011 roku ugoda zostata wykonana.

34. Przecig¢tne zatrudnienie

12 miesiecy do

31 grudnia 2010
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych -
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 13
Ogoétem 13

35. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2010 zostato przeprowadzone przez Baker Tilly Poland Audit
Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 17 sierpnia 2010 r. Wynagrodzenie z tytulu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok wynioslo 18 zI.

58



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

36. Zdarzenia po dniu raportowym

W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisal ze spétka Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr, aneks numer jeden do Przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw Mobyland Sp. z o.0. ("Umowa"),
o zawarciu ktorej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku.
Zawarty aneks numer jeden do Umowy zmienia Umowe w ten sposob, ze dodaje zapis, na podstawie
ktérego Fundusz jest uprawniony do zmiany sktadu osobowego zarzadu Mobyland Sp. z o.0. na
warunkach okreslonych jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym przez Fundusz terminie.

W dniu 15 marca 2011 roku Fundusz oraz Torpol Sp. z o.0. zawarly Ugode Pozasadowa, w ktdrej m.in.: i)
strony potwierdzily, iz oS$wiadczenie Torpol Sp. z o.0. w przedmiocie uchylenia si¢ od skutkow
warunkowej umowy sprzedazy akeji spotki PRK S.A. nie wywolato skutkéw prawnych, ii) zadatek dany
przez Torpol Sp. z o.0. przypadat Funduszowi, iii) Torpol Sp. z 0.0. zwrdci na rzecz Funduszu w terminie
do 21 marca 2011 roku wyegzekwowang kwote zadatku i odsetek w lacznej wysokosci 1.091.459,48 =t
(dane nie w tysiacach), iv) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego doprowadzenia do zawarcia ugody
sadowej przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej ponadto zwrot przez Torpol Sp z 0.0. na
rzecz Funduszu kwoty kosztéw postepowania kasacyjnego w kwocie 36.757 zt (dane nie w tysiacach) oraz
wzajemne zniesienie pozostalych kosztéw. W dniu 21 marca 2011 roku ugoda zostata wykonana.

W dniu 19 stycznia 2011 roku Fundusz zawart z Aero2 Sp. z o0.0. umoweg pozyczki o wartosci 175 z1L.
Oprocentowanie pozyczki zostato okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczki przypada na 31
grudnia 2011 roku.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do daty publikacji niniejszego raportu Fundusz zawart z Nova Capital
Sp. z o.0. dwie umowy pozyczki o tacznej wartosci 1.950 zI. Oprocentowanie w obu umowach zostato
okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczek przypada na 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 31 stycznia 2011 roku CenterNet S.A. ("CenterNet") oraz Mobyland Sp. z o.o. ("Mobyland")
podpisaly Aneks nr 2 ("Aneks") do Umowy o wspélpracy w zakresie wspdlnego korzystania z
czestotliwosci w pasmie 1800 MHz ("Umowa"), zawartej w dniu 30 czerwca 2010 roku pomiedzy
CenterNet i Mobyland. Podpisany Aneks precyzuje zasady rozliczen, pomiedzy CenterNet i Mobyland, z
tytutu wspotkorzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa zostala zawarta w dniu 30 czerwca
2010 roku, na czas okreslony, tj. do dnia 31 grudnia 2022 roku. Przedmiotem umowy jest (i)
wspotkorzystanie za zgoda Mobyland przez CenterNet z czestotliwosci z zakresu 1720,1-1729,9MHz oraz
1815,1-1824,9MHz ("Pasmo Mobyland") oraz (ii) wspétkorzystanie za zgoda CenterNet przez Mobyland
z czestotliwosel z zakresu 1710,1-1719,9MHz oraz 1805,1-1814,9MHz ("Pasmo CenterNet"). Intencja
CenterNet i Mobyland jest wspotkorzystanie wzajemne z przyznanych decyzjami Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej zakreséw czestotliwodci oraz $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, na
rzecz uzytkownikoéw koficowych, w oparciu o najnowsze technologie i systemy dostepne na polskim rynku
w dacie zawarcia Umowy. Zgodnie z treScia Umowy, zmieniona w dniu 31 stycznia 2011 roku Aneksem, z
tytulu wspétkorzystania przez Mobyland z Pasma CenterNet, w roku 2011, Mobyland zaptaci CenterNet
ryczattowo 14.000.000 (stownie: czternascie milionéw) ztotych, powigkszonych o podatek VAT. Oplata
za Pasmo CenterNet bedzie platna przez Mobyland, na rzecz CenterNet, w 12 (stownie: dwunastu)
réwnych czesciach, platnych w okresach miesigcznych. Umowa nie zwiera postanowien dotyczacych kar
umownych.
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W dniu 3 lutego 2011 roku Naczelny Sad Administracyjny ("NSA") wydal wyrok oddalajacy skargi
kasacyjne wniesione przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej ("Prezes UKE"), Mobyland Sp. z
0.0. oraz Krajowa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego decyzje Prezesa UKE z dnia 29
sierpnia 2008 roku (DZC-WAP-5174-9/07(182)) oraz z dnia 28 listopada 2007 roku (DZC-WAP-5174-
9/07(37)), w ktérych to decyzjach Prezes UKE odmowil stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci radiowych przyznanych finalnie na rzecz CenterNet oraz Mobyland. Zgodnie z
trecig otrzymanych przez Fundusz od Zarzaddéw CenterNet 1 Mobyland zawiadomieri, Zarzady
CenterNet i Mobyland w chwili obecnej czekaja na dorg¢czenie odpisu wyroku NSA wraz z jego pisemnym
uzasadnieniem w celu przeprowadzenia wnikliwej analizy jego motywow i rozwazenia dalszych krokéw
prawnych, majacych na wzgledzie zaréwno zachowanie mozliwosci kontynuowania dotychczasowe;
dzialalno$ci CenterNet oraz Mobyland w warunkach zmienionych wskutek wydania ww. wyroku, jak i
zabezpieczenie roszczen odszkodowawczych grupy kapitalowej Midas w przypadku, gdyby wyrok ten
wywarl negatywne skutki w zakresie realizacji strategii biznesowej grupy kapitalowej Midas. Ponadto,
Zarzady CenterNet i Mobyland, w przestanych zawiadomieniach, zwrécily uwage, ze powyzszy wyrok
NSA nie dotyczy prawomocnego rozstrzygniecia w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci na
rzecz CenterNet i Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz
utrwalona linia orzecznictwa, postgpowanie administracyjne dotyczace rezerwacji czestotliwosci oraz
postgpowanie dotyczace przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci sa odrebnymi rodzajami
postepowan administracyjnych. W opinii Zarzadéw CenterNet i Mobyland wyrok NSA, z dnia 3 lutego
2011 roku, daje Prezesowi UKE mozliwos¢ podjecia dziatan skutkujacych uchyleniem czynnosci
kwestionowanych wyrokiem NSA, w konsekwencji czego mozliwe bedzie unikni¢cie dochodzenia przez
CenterNet i Mobyland ewentualnych roszczen odszkodowawczych.

W dniu 11 lutego 2011 roku, Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie ("WSAW") wydal wyrok
uchylajacego decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku (DZC-WAP-5174-6/07(190)). Wyzej
wymieniona decyzja Prezes UKE dokonal rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland oraz
odméwil rezerwacii na rzecz spotek PTC Sp. z o.0. oraz Polkomtel S.A. Zgodnie z trescia otrzymanych
przez Fundusz od Zarzadéw CenterNet i Mobyland zawiadomieni, Zarzady CenterNet i Mobyland, w
chwili obecnej czekaja na dorgczenie odpisu wyroku WSAW wraz z jego pisemnym uzasadnieniem w celu
przeprowadzenia wnikliwej analizy jego motywow i rozwazenia dalszych krokéw prawnych, majacych na
wzgledzie zaréwno zachowanie mozliwosci kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet oraz
Mobyland w warunkach zmienionych wskutek wydania ww. wyroku, jak i zabezpieczenie roszczen
odszkodowawczych grupy kapitatowej Midas w przypadku, gdyby wyrok ten wywarl negatywne skutki w
zakresie realizacji strategii biznesowej grupy kapitalowej Midas. Ponadto, Zarzady CenterNet 1 Mobyland,
w przestanych zawiadomieniach, zawarly informacje, ze w ustnym uzasadnieniu WSAW stwierdzil, ze
uchylenie zaskarzonych decyzji stalo si¢ konieczne, poniewaz w sprawie wystepowala watpliwo$¢, czy
spotka Mobyland, ktéra ztozyta wniosek o rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstala wskutek zmiany
nazwy spotki Tolpis, wystgpujacej na etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej
wymienionymi spétkami nie zachodza inne relacje, nie pozwalajace na przypisanie spétce Mobyland
statusu nastegpcy prawnego spolki Tolpis, w obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW
zachodzita rowniez watpliwos$¢, czy dzialajacy owczesnie za spotke Mobyland Pan Andrzej Voigt byt
uprawniony do reprezentowania tej spolki i czy mégl dziataé jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie
WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE dostatecznie wyjasnione. Jednoczesnie w zawiadomieniu
otrzymanym od Mobyland zawarto informacje, ze Mobyland (bedacy uczestnikiem postgpowania o
przyznanie rezerwacji czestotliwosci) jest tym samym podmiotem, ktoéry wystgpowal w postgpowaniu
przetargowym tzn. TOLPIS (poprzednia nazwa). Dodatkowo, Zarzad Mobyland os$wiadczyl, ze Pan
Andrzej Voigt posiadal pelne prawo do jednoosobowego reprezentowania Mobyland. . Zgodnie z
informacja przekazana przez Zarzad CenterNet i Mobyland, pelnomocnik CenterNet i Mobyland
otrzymal w dniu 9 marca 2011 r. z WSAW pisemne uzasadnienie wyroku z dnia 11 lutego 2011 r. Poza
argumentami przedstawionymi przez WSAW, w dacie ogloszenia, w motywach ustnych wyroku, ktére
zostaly powtérzone w pisemnej tresci uzasadnienia przedmiotowego wyroku, WSAW rozszerzyl swoje
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uzasadnie ustne o kwestie zwiazane z brakiem odniesienia si¢ przez Prezesa UKE, w postepowaniu z
wniosku Polkomtel o ponowne rozparzenie sprawy dotyczacej Decyzji Rezerwacyjnej 1,, o kwestie
zwiazane z postepowaniem prowadzonym z wniosku Mobyland dotyczacym przedluzenia terminéw
realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1. W wyniku postgpowania prowadzonego
przez Prezesa UKE z wniosku Mobyland, w stosunku do Mobyland, zostala zmieniona Decyzja
Rezerwacyjna 1, natomiast fakt takiego wniosku Mobyland nie zostal rozwazony przez Prezesa UKE w
postepowaniu o ponowne rozpatrzenie sprawy z wniosku Polkomtel. Ponadto, w post¢gpowaniu z wniosku
Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE nie uwzglednil kwestii zwigzanych z
prowadzonym przez Prezesa UKE sprawdzeniem CenterNet w zakresie wywigzywania si¢ przez
CenterNet z realizacji zobowigzan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1. Obecnie uzasadnienie pisemne
do przedmiotowego wyroku jest szczegétowo analizowane przez Zarzad CenterNet i Mobyland oraz
doradcéw prawnych. Zgodnie z deklarcja Zarzadu CenterNet i Mobyland, spétki skorzystaja z
przystugujacego im uprawnienia i wniosa skargi kasacyjne od wyroku WSAW do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w ustawowym terminie.

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/
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