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Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.
Skonsolidowany raport za I p6trocze 2011 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Grupy Midas

Okres 6 miesecy Okres 6 miesgcy Okres 6 mieseécy Okres 6 miesecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze SPrzeda...........uvvvvviiiiiiiiiiiieiieviiiieiie 13786 6312 3475 1576
Zyski/ (Straty) z dziatalngci operacyjnej ......ccccveeeeeiininnne (10 227) (17 767) (2578) (4437)
Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem ............cccceevvvinnneennn. ) (22 170) (3841) (5537)
Zysk/ (Strz.ita) netto ?d2|§+alﬁa kor?tynuowanej (15 240) (22 170) (3841) (5537)
przypadajca na akcjonariuszy Emitenta .............ccceeeeeenn,
Przeplywy pienjzne netto z dzialaln@i operacyjnej .............. (26 274) (7033) (6 623) (1756)
Przeplywy pienjzne netto z dzialalnii inwestycyjne;j........... (167 979) (193) (42 341) (48)
Przeplywy pienjzne netto z dzialalnwi finansowej ............... 200870 4914 50 631 1227
Srednia waona liczba akcji (nie wtygeach) ...............c........ 112 773 022 59 027 747 112 773 022 59 027 747
destawoyvy zysk/ (§trata) z dziatadmokontynuowanej na 0.14) 0.39) 0.03) 0,09)
jedry akcg zwyklg (nie wtysacach) ..o
Stan na Stan na Stan na Stan na

30 czerwca 2011 31 grudnia2010 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
AKLYWE TAZEIM ...t 384 968 141 389 96 566 35701
ZODOWRZANIA TAZEM ..ot 166 041 199 590 41 650 50 398
Zobowizania diugoterminowe .........ccccoeevveviveiieiene e 3 10 1 2
Zobowizania krotkoterminowe .............occeveeiiiiieiiiiieeenees 166 038 199 580 41649 50 395
Kapitat wlasny przypadagy na akcjonariuszy Emitenta .......... 218928 (58 202) 54916 (14 696)
Kapitat zakladOwy ............oooiiiiiiiiiiecie e 29593 5919 7423 1494
s oo mmm mmon semm @men
Wartos¢ aktywow netto na jednakcg (nie w tysacach) ......... 0,74 (0,98) 0,19 (0,25)



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe Emitenta

Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 201130 czerwca 20130 czerwca 201130 czerwca 2010

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Zysk/ (Strata) z dzialalre@i operacyjnej 459 (1231) 116 (307)
Zysk/ (Strata) z dzialalriei finansowej (4714 (3415) (1188) (853)
Zysk/ (Strata) przed opodatkowaniem (4 255) (4 646) (1072 (1 160)
Zysk/ (Strata) netto (4 255) (4 646) (1072 (1 160)
Przeplywy pienizne netto z dzialalnizi operacyjnej (674) 1039 (170) 259
Przeplywy piengzne netto z dziatalnizi inwestycyjnej (178 560) (11 898)
Przeplywy pienizne netto z dziatalniei finansowej 179 243 5343 45 180 1334
Srednia waona liczba akciji (nie w tys¢ach) 112 773 022 59 027 747 112 773 022 59 027 747
F’odstaw9wy zysk /.(strata)- z dzialadmokontynuowanej na 0.04) (0.08) (0,01) (0,02)
jedng akcg zwyklg (nie w tysgcach)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30 czerwca 201131 grudnia 2010 30 czerwca 201131 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 425 026 239434 106 614 60 459
Zobowgzania razem 42 356 144 877 10 624 36 582
Zobowpgzania dtugoterminowe 29 383 - 7 370 -
Zobowgzania krétkoterminowe 12973 144 877 3254 36 582
Kapitat wlasny 382 670 94 557 95 989 23 876
Kapitat podstawowy 29 593 5919 7423 1495
t\if:::ea(ﬁz Cva;::abgf)"sowy’ pomniejszona o akcje 295 928 350 50181670 295928350 59181670
Wartos¢ aktywédw netto na jednakcg (nie w tysjcach) 1,29 1,60 0,32 0,40

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeptywéw pienigznych przeliczone na
EURO.

Wybrane pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w
raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego
kursu EURO z dnia 30 czerwca 2011 1. 3,9866 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2010 r. 3,9603 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania z przeplywow srodkéw pienigznych przeliczono na EURO
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw
dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzief kazdego zakoniczonego miesiaca okresie objetym raportem za okres
6 miesigcy 2011 1. i 6 miesiecy 2010 t. (odpowiednio: 3,9673 PLN/EURO i 4,0042 PLN/EURO).



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITAL.OWA NFI MIDAS S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2011 r.

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Sr6droczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale
Wartcsci niematerialne
warta¢ firmy jednostek zaleych
wartag¢ rezerwacii cgstotliwosci
inne wartéci niematerialne
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Pozostale aktywa niefinansowe (diugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywa trwate, razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale nalesci
Srodki pienézne iich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe, razem

Aktywa razem

Nota

24
25

15

26

22

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN

(niebadane) (przeksztatcony) (przeksztatcony)
17 935 19751 21210
296 411 106 716 116 502
115 963 372 37p
175 299 101 80p 110 28p
5150 4 54p 5 844
24 413 - 41

1177 - -
339 936 126 467 137 753
269 324 2781
32967 9420 21951
11 796 5178 4 849
45 032 14 922 29581
384 968 141 389 167 334




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I p6trocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

PASYWA

Kapitat wtasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, wtym:
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartgsci nominalnej
Akcje wlasne
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk/ (strata) z lat ubieglych
Zysk netto / (strata) bigcego okresu
Udzialy niekontrolujce
Kapitat wtasny, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostale zobowtania
Zobowigzania dtugoterminowe, razem

Zobowigzania krotk oterminowe

Zobowgzania handlowe oraz pozostale zobania
Przychody przyszlych okresow

Kredyty i pazyczki

Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowhgzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na pozostate zobguania
Zobowigzania krétkoterminowe, razem

Pasywa, razem

Liczba akcji (nie w tygjcach)
Wartas¢ aktywéw netto na jednakck (nie w tysacach)

Nota

28

27

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN

(niebadane) (przeksztatcony) (przeksztatcony)
29 593 5919 5919

435 598 166 903 189 802
(150) (150) (30 000)

(246 114 (230 874) (156 859)
(230874 (156 85P) (110 391)
(15 240 (74 01p) (46 46p)

218 927 (58 202) 8 862

3 10 36

3 10 36

42 436 44 642 25 455

49 501 404 -
74014 22 266 -

87 125 635 126 863

- 6 633 6118

166 038 199 580 158 436

384 968 141 389 167 334

295 928 350 59 181 670 58 186 670
0,74 (0,98) 0,15



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedatowardéw i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk/(Strata z dziatalngci operacyjnej)

Przychody finansowe

Pozostale koszty finansowe
Zysk/ (Strata) z dziatalandci finansowej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy higcy

Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto z dziatalnéci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalnéci zaniechanej

Zysk / (Strata) netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA

Przypadajcy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu domincggo
udzialy akcjonariuszy niekontrodgych

Srednia waona liczba akcji zwyklych
Zysk netto z dzialalnixi kontynuowanej na 1 akgj

przypadajcy na akcjonariuszy funduszu (w zt)
podstawowy

Okres 6 miesécy

Okres 6 miesgcy

Nota zakaoiaczony zakonczony
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)
13786 6 312
(6 849) (6 453)
(1 009) (1 447)
(17 085) (15 461)
1123 -
(193) 718)
(10 227) (17 767)
525 88
(5538) (4 491)
(5013) (4 403)
(15 240) (22 170)
23 - -
(15 240) (22 170)
(15 240) (22 170)
(15 240) (22 170)
(15 240) (22 170)
112 773 022 59 027 747
(0,14) (0,38)



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stannal stycznia 2011 r.

Korekta bédu lat ubieglych

Stan na 1 stycznia 2011 r po korekcie
Emisja akcji

Koszt emisji akciji

Wynik ze sprzedsy akcji wlasnych

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Stan na 30 czerwca 2011 r. (niebadane)

Stannal stycznia 2010 .

Korekta bédu lat ubieglych

Stan na 1 stycznia 2010 r po korekcie
Wynik ze sprzedsy akcji wlasnych

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Stan na 30 czerwca 2010 r. (niebadane)

Nota

Nota

Nadwyzka ze

sprzedary akcji zyski
Kapitat m X yaKey . zatrzymane / Udziaty Kapitat wasny,
powyiejich  Akcje wasne ) Razem ) ) .
podstawowy - niepokryte niekontroluj ace ogétem
wartosci
. . straty
nominalnej
5919 166 903 (150) (209 576) (36 904) (36 904)
- - - (21 298) (21 298) (21 298)
5919 166 903 (150) (230 874) (58 202) (58 202)
23674 269 891 - - 293 565 293 565
(1196) - - (1196) (1196)
(15 240) (15 240) (15 240)
- - - (15 240) (15 240) (15 240)
29593 435598 (150) (246 114) 218927 218 927
Kapitat prz . y ! . zatrzymane / Udziaty Kapitat wtasny,
powyzejich  Akcje wasne ) Razem ) . .
podstawowy -~ niepokryte niekontroluj ace ogtem
wartosci straty
nominalnej
5919 189 802 (30 000) (142 013) 23708 23708
- - - (14 846) (14 846) (14 846)
5919 189 802 (30 000) (156 859) 8862 8862
- (22 899) 29850 - 6951 6951
- - (22 170) (22 170) (22 170)
- - - (22170) (22170 (22 170)
5919 166 903 (150) (179 028) (6 356) (6 356)




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

Zysk / (Strata) netto

Amortyzacjasrodkow trwalych i wartéci niematerialnych

Koszty odsetkowe

Zmiany stanu aktywow i pasywow azanych z dziatalncia

operacyja:

— Nalenosci handlowe oraz pozostale nalesci

— Zapasy

— Pozostale aktywa diugoterminowe

— Zobowizania handlowe oraz pozostale zobmania

— Przychody przyszlych okreséw

— Rezerwy na pozostale zobagwédnia

Pozostale korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci operacyjnej

Nabycie jednostki zalaej, pomniejszone o praz¢g srodki piengzne
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wastd niematerialnych
Sprzedarzeczowych aktywow trwatych i wadoi niematerialnych
Nabycie / sprzedgpozostalych aktywoéw diugoterminowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie akcji / udziatow

Wplywy ze sprzeds akcji

Wydatki z emisji bonéw (wraz z kosztami odsetkowWym
Otrzymane pgyczki

Sptacone pgyczki (wraz z kosztami ods etkowymi)

Otrzymane kredyty bankowe

Sptacone odsetki od udzielonych kredytéw bankowych
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

(Zmniejszenie) /Zwigks zenie netto standrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentoéw oraz kredytu w rachunku biezacym

Stansrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w
rachunku biezacym na pocatek roku

Stansrodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w
rachunku biezacym na koniec roku

z

Okres 6 mies¢cy
zakonczony
30 czerwca 2011

przepltywow pieni¢znych

Okres 6 miesécy

zakonczony

30 czerwca 2010

wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)
(15 240) (22 170)
6 849 153
5497 3020
622 7 563
62 888
(109) -
(25 620) (2 763)
6529 -
(6 633) (29
1770 -
(26 273) (7 033)
(164 912) -
(3077) 342
9 -
- 41
(167 979) (293)
286 053 6 951
(109 740) (2593)
7 425 556
(175) -
17 500 -
(181) -
(12 -
200870 4914
6618 (2312)
5178 4 849
11796 2537




Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Emitentem”)
utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dzialajacym w
oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spétek handlowych.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytow (64.92 Z)

3) pozostata finansowa dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Grupa Midas poprzez swoje spotki zalezne dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych 1 IT.

Dzigki uzyskanej w 2007 r. przez spotke CenterNet S.A. rezerwacji czestotliwosci GSM i rozpoczeciu
dzialalno$ci operacyjnej z dniem 31 maja 2009 r. Grupa Midas ma mozliwo$¢ §wiadczenia ustug telefonii
komoérkowej na terenie Polski.

Obecnie gléwng dziatalno$cia Grupy Midas jest S$wiadczenie przez spélki CenterNet S.A. i

Mobyland Sp. z o.o. uslug telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej transmisji danych na rzecz innych
operatoréw oraz §wiadczenie ustug glosowych dla klientéw indywidualnych i instytucjonalnych.

10



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2.  Informacja o jednostkach objetych konsolidacja
W sktad Grupy Kapitalowej Midas na dzien 30 czerwca 2011 r. wchodzily nastepujace spotki:

Udziat spotek Grupy  Udziat spétek Grupy
Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki
30 czerwca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Spoltki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej

,»CenterNet”) 100,00% 100,00%
Mobyland Sp. z o.0. siedziba w Warszawie (dalej
,»Mobyland”) 100,00% -

Spotki zalezine posrednio:

Xebraltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%0) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%)

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Zarzad Funduszu nie mial kontroli nad spétkami zaleznymi: Xebra Ltd.
(w konsekwencji takze nad Extreme Mobile Ltd) i Advantage Cellular Communications Ltd., ktore zostaly
postawione w stan likwidacji.

Procesem konsolidacji (metoda pelna) zostaly objete wylacznie spotki zalezne bezposrednio -
CenterNet S.A. oraz Mobyland Sp. z o.o.

3. Zmiany w strukturze Grupy Midas w okresie 6 miesigcy 2011 r. (liczba akcji
/udziatoéw nie w tysigcach)

W okresie 6 miesiecy 2011 r. nastapita zmiana w strukturze Grupy Midas polegajaca na nabyciu, w dniu 6
czerwea 2011 roku, przez Fundusz, na podstawie zawartej z Daycon Trading Ltd. z siedziba w Nikozji
(Cypr), Umowy sprzedazy udziatéw w Mobyland Sp. z o0.0., 204.200 (stownie: dwiedcie cztery tysiace
dwiescie) udzialéw w Mobyland, stanowiacych 100% kapitalu zakladowego Mobyland oraz
uprawniajagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Mobyland. Mobyland jest operatorem
mobilnych ustug telekomunikacyjnych, posiadajacym rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz.
Wskutek przejecia Mobyland, Grupa Midas, jako pierwszy podmiot w kraju, bedzie mogla $wiadczyé¢
ustugi telekomunikacyjne w technologii LTE.
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4.  Przyjete zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Na podstawie art. 55 ust.
5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej tacznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi na 30 czerwca 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych (waluta
prezentacji).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zaznaczono, ze zostaly one podane w zlotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane
wg nastepujacej metody:

a) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dét do pelnego tysiaca,

b) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nastepuje w gére do pelnego tysiaca,

c) jezeli po dokonaniu zaokraglenn opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w
szczegblnosci prezentowana suma aktywéw nie jest rOwna prezentowanej sumie pasywow, w celu
usunigcia takiej niespéjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w
kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) 1 b), tak aby zaokraglenie to miato jak najmniejszy wplyw
na rzetelnos$¢ prezentowanych danych.

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011 r.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziodci spolki wchodzace w sklad Grupy Midas i podlegajace konsolidacji beda
kontynuowa¢ dziatalno§¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia spétek z Grupy w stan
likwidacji lub upadtosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania przez Zarzad oszacowan 1 ocen.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw

na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.
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4.2. Standardy, zmiany w mie¢dzynarodowych standardach rachunkowos$ci oraz
interpretacjach na 31 sierpnia 2011 r.

- zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usungla wymoég ujawniania informacji w odniesieniu do transakeji z
podmiotem powiazanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad
jednostka sprawozdawcza lub ma na nigq znaczacy wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest
podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostka
sprawozdawcza itq druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw. Zastosowanie tych zmian nie
miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

- zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych §wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogéw finansowania
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub péznie;j.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne
w sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu
na sytuacj¢ finansows ani na wyniki dzialalnosci Grupy.

- KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentdéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSEF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw
kapitatlowych dla wierzyciela przez dluznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

- zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowaé okreSlone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe s3 denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansows ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na
sytuacje finansowsg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

- zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz plerwszy: ograniczone zwolnienie 2z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Zastosowanie tych zmian nie mialo
wplywu na sytuacje finansows ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢c na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zZycie.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do

okreséw poprzednich, Grupa Midas nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.
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4.3. Zasady i metody wyceny aktywéw, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Grupe Midas

Zasady rachunkowosci zastosowane w niniejszym $rédrocznym  skroconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakonczony 31 grudnia
2010 r.

4.4. Zmiany warto$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie Grupa Midas nie wprowadzila istotnych zmian wartosci szacunkowych.

5.  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci w Grupie Midas

Prowadzona przez Grupe Kapitalowa dzialalnosé traktowana jest przez kierownictwo jako jeden spojny
segment operacyjny obejmujacy dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

6.  Kapital zakltadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto§¢ nominalna nie w tysigcach)

W dniu 30 czerwca 2011 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego
Funduszu. Kapital zakladowy Funduszu zostal podwyzszony z kwoty 5.918.667,00 zlotych (stownie: pieé
milionéw dziewi¢éset osiemnascie tysigcy szescset szescdziesiat siedem), do kwoty 29.593.335,00 ztotych
(stownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw pigéset dziewieldziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci piec). Po
zarejestrowaniu, wyzej opisanej zmiany, kapital zakladowy Funduszu wynosi 29.593.335,00 zlotych
(stownie: dwadziescia dziewigé milionéw pigéset dziewigédziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci pigd),
dzieli si¢ na 295.933.350 (stownie: dwiescie dziewi¢édziesiat pig¢ milionow dziewigéset trzydziesci trzy
tysiace trzysta pigcdziesiat) sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda, w tym:

- 11.837.334 sztuk akcji serii A,

- 47.349.336 sztuk akcji serii B,

- 236.746.680 sztuk akciji serii C.

Kazda akcja zwykla uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Warto$¢ serii /
emisji wg

Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji warto$ci Sposb P okrycia .Data .
nominalnej (w kapitatu rejestracji
tys. z1)
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 srodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (26) - 97-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003, - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akcji 06-07-17
Seria C Na okaziciela 236.746.680 23.674 emisja akgjji 11-06-30
Suma 295933 350
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6.1. Struktura Akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Funduszu na dzien przekazania niniejszego
raportu, tj. 31 sierpnia 2011 r. Ponizsze zestawienie zastalo sporzadzone na podstawie zawiadomien
otrzymanych od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,,Ustawa o ofercie”).

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp. z 0.0. (¥) (**) 195.296.007 65,9932 195.296.007 65,9932
Pozostali akcjonariusze 100.637.343 34,0068 100.637.343 34,0068
Akcje Funduszu 295.933.350 100,00 295.933.350 100,00

(*) Podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie wobec Nova Capital Sp. z o.0. jest Aero 2
Sp. z 0.0., ktéry to podmiot jest posrednio kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka pelniacego funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu. Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada 195.296.007 akcji Funduszu
uprawniajgcych do 195.296.007 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu za posrednictwem nastgpujacych
podmiotéw: (i) spotki bezposrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka - Karswell Limited z siedziba
w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), (ii) Litenite Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,,Litenite”) - spotki posrednio
kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Karswell, (iii) Aero2 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(»Aero2”) - sp6tki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Litenite oraz (iv) Nova
Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — sp6lki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka
poprzez Aero?2.

(**) Liczba akcji i gloséw uwzglednia 5.000 akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital Sp.
z 0.0., przy czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie
wykonuje prawa glosu.

Zmiany w strukturze wlasnosSci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. od dnia 9 maja 2011 r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 31 sierpnia 2011 r., Zarzad Funduszu otrzymal dwa
zawiadomienia w trybie artykulu 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W dniu 7 lipca 2011 roku Fundusz otrzymat od spétki Nova Capital Sp. z 0.0. (,,Nova") zawiadomienie w
trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) w zw. z ust. 11 4 Ustawy o Ofercie, o zmianie dotychczas posiadanego przez
Nova udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w Funduszu. Zgodnie z treScia otrzymanego od Nova
zawiadomienia w wyniku: (i) zloZenia przez Nova, w dniu 19 maja 2011 roku, zapisu na 159.597.095
(stownie: sto pigcdziesiat dziewig¢ milionéw piecset dziewigédziesiat siedem tysiecy dziewigédziesiat pigé)
sztuk akcji serii C Funduszu, emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego Funduszu w
subskrypcji zamknietej oraz (ii) zarejestrowania, w dniu 30 czerwca 2011 roku, we wlasciwym sadzie
rejestrowym, podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu dokonanego w drodze emisji akeji serii C,
skutkujacego powstaniem w tym dniu akcji serii C Funduszu (powstaniem uprawnient akcjonariuszy
wynikajacych z tych akcji), nastapita zmiana dotychczas posiadanego przez Nova udziatu 60,32% ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu o 5,6832% ogdlnej liczby gloséw. Ponadto, wedle
ww. zawiadomienia, w okresie pomi¢dzy przekazaniem przez Nova poprzedniego zawiadomienia w trybie
art. 69 Ustawy, o ktérym Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 6/2010 z dnia 9 lutego
2010 roku, a przekazaniem ww. zawiadomienia, Nova dokonata nastgpujacych transakeji, dotyczacych
akeji Funduszu lub praw do akcji Funduszu, ktére nie wymagaly przekazania odrebnych zawiadomien w
trybie art. 69 ww. ustawy: (i) z dnia 16 listopada 2010 r. - zbycie 10 akcji Funduszu, (ii) z dnia 7 czerwca
2011 r. - zbycie 200.000 sztuk akcji Funduszu, (i) z dnia 8 czerwca 2011 r. - zbycie 45.000 sztuk akcji
Funduszu, (iv) z dnia 9 czerwca 2011 r. - zbycie 340.000 sztuk akcji Funduszu, (v) z dnia 15 czerwca 2011
r. - nabycie 585.000 sztuk praw do akcji serii C Funduszu. Zgodnie z dalsza cze¢sécia zawiadomienia, przed
zmiang udzialu, Nova posiadala bezposrednio 35.693.922 (slownie: trzydziesci pie¢ milionéw szeééset
dziewigcdziesiat trzy tysigce dziewigéset dwadziescia dwa) sztuk akcji Funduszu, co stanowito 60,31% w
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kapitale zakladowym Funduszu oraz posrednio 5.000 (stownie: pigé tysiecy) sztuk akcji Funduszu, co
stanowito 0,01 % w kapitale zakladowym Funduszu. Posiadane przez Nova bezposrednio i posrednio
akcje Funduszu uprawnialy do 35.698.922 (stownie: trzydziesci pig¢ milionéw szeséset dziewigédziesiat
osiem tysigcy dziewigéset dwadziescia dwa) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, co stanowilo
60,32% ogolnej liczby gloséw (o powyzej opisanym stanie posiadania akeji Funduszu przez Nova Zarzad
Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 6/2010 z dnia 9 lutego 2010 roku). Zgodnie z trescia
otrzymanego od Nova zawiadomienia, w dniu sporzadzenia ww. zawiadomienia Nova posiadata
bezposrednio 195.291.007 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 65,9916% w kapitale zakladowym Funduszu,
a takze posrednio (poprzez Fundusz) 5.000 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 0,0017% w kapitale
zaktadowym Funduszu. Posiadane przez Nova bezposrednio i posrednio akcje Funduszu uprawnialy do
195.296.007 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 65,9932% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu (o powyzej opisanym stanie posiadania akcji Funduszu przez Nova
Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nt 46/2011 z dnia 8 lipca 2011 roku). Nova wskazala,
w przestanym zawiadomieniu, Fundusz jako podmiot zalezny od Nova, posiadajacy akcje Funduszu.
Ponadto, w tresci zawiadomienia Nova zawarla informacje, ze w przypadku Nova nie wystepuja osoby, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W dniu 18 lipca 2011 roku Fundusz otrzymal od Pana Zygmunta Solorz-Zaka (,Akcjonariusz")
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o Ofercie, o posrednim
przekroczeniu 50% ogdlnej liczby gloséw w Funduszu, poprzez posrednie nabycie akcji Funduszu.
Zgodnie z trescia otrzymanego od Akcjonariusza zawiadomienia, w wyniku nabycia przez Aero 2 Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie, nr KRS: 0000305767 (dalej jako ,,Aero2”), w dniu 12 lipca 2011 roku, 2.500
udzialéw w kapitale zakladowym Nova, co, wobec posiadanych juz 59.707 udzialéw w kapitale
zakladowym Nova, spowodowalo przekroczenie przez Aero2 50% gloséw na zgromadzeniach
wspolnikow Nova, a w konsekwencji osiggnigcie pozycji dominujacej, w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy
o ofercie, w stosunku do Nova, Aero2, w dniu 12 lipca 2011 roku, posrednio nabyto (i) 195.291.007 sztuk
akcji Funduszu, bezposrednio posiadanych przez Nova, co stanowi 65,9916% w kapitale zakladowym
Funduszu oraz (i) 5.000 sztuk akcji Funduszu, posrednio (poprzez Fundusz) posiadanych przez Nova, co
stanowi 0,0017% w kapitale zaktadowym Funduszu. Posrednie nabycie akcji Funduszu, w tacznej liczbie
195.296.007 sztuk, co stanowi 65,9932% w kapitale zakladowym Funduszu, nastapilo w zwigzku ze
wskazanym powyzej posrednim nabyciem akcji Funduszu przez Aero2, za posrednictwem nastepujacych
podmiotéw kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez Akcjonariusza: (i) spo6tki bezposrednio
kontrolowanej przez Akcjonariusza - Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), (ii)
Litenite Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,Litenite”) - sp6tki posrednio kontrolowanej przez
Akcjonariusza poprzez Karswell oraz (iii) Aero2 - spotki posrednio kontrolowanej przez Akcjonariusza
poprzez Litenite. Zgodnie z dalsza czes$cia zawiadomienia, przed posrednim przekroczeniem 50% ogdlnej
liczby gloséw w Funduszu, Akcjonariusz nie posiadal bezposérednio ani posrednio akcji Funduszu,
natomiast w dacie sporzadzenia ww. zawiadomienia Akcjonariusz posiadal posrednio (poprzez Karswell, ,
Litenite, Aero2, Nova i - w zakresie 5.000 sztuk akeji - Fundusz) 195.296.007 sztuk akcji Funduszu, co
stanowi 65,9932% w kapitale zakladowym Funduszu. Posiadane przez Akcjonariusza posrednio akcje
Funduszu uprawniaty do 195.296.007 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 65,9932%
ogoblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Akcjonariusz wskazal, w przestanym
zawiadomieniu, Nova oraz Fundusz jako podmioty zalezne od Akcjonariusza, posiadajace akcje Funduszu.
Ponadto, w tresci zawiadomienia Akcjonariusz nie wskazal zadnych oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie. W przestanym zawiadomieniu Akcjonariusz o$wiadczyl, ze nie ma zamiaru
dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w Funduszu w okresie 12 miesi¢cy od zlozenia
zawiadomienia, za wyjatkiem ewentualnego nabywania (posrednio lub bezposrednio) akcji Funduszu w
wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji Funduszu w liczbie powodujacej osiagniecie
66% ogdlnej liczby gloséw (w takim wypadku celem zwickszania udzialu w ogolnej liczbie gloséw w
Funduszu bedzie wykonanie obowiazku ogloszenia wezwania wynikajacego z Ustawy o Ofercie).
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Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 9 maja 2011 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akeji stanowiacych kapital zakltadowy Funduszu na dzien 9 maja 2011zr.):

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. 0.(*) 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32
Pozostali akcjonariusze 23.487.748 39,68 23.487.748 39,68
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

(*) Liczba akcji i gloséw uwzglednia 5.000 akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital Sp. z
0.0., przy czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie
wykonuje prawa glosu.

6.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien publikacji raportu za I potrocze 2011 r. tj. na dzied 31 sierpnia 2011 r., wraz ze

zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 9 maja 2011 r.

Bezposredni stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 31.08.2011 09.05.2011
(Z*gzgmunt Solorz-Zak Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski ~ Wiceprzewodniczacy RN 237.000 - 66.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikolajczyk  Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu nie posiada - nie posiada
Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu nie posiada - nie posiada
Krzysztof Adaszewski* Czlonek Zarzadu nie posiada - nie posiada

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio za posrednictwem podmiotéw posrednio lub bezposrednio
kontrolowanych 195.296.007 akcji Funduszu. Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada akcje Funduszu za posrednictwem
nastepujacych podmiotéw: (i) spélki bezposrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka - Karswell
Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), (ii) Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Litenite”)
- spoltki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Karswell, (i) Aero2 Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (,Aero2”) - sp6lki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez
Litenite oraz (iv) Nova Capital Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie — spotki posrednio kontrolowanej przez Pana
Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Aero?2.

Nova Capital Sp. z o.0., podmiot powiazany w ktorym Pan Andrzej Abramczuk jest czlonkiem organu
zarzadzajacego posiada bezposrednio 195.296.007 akcji Funduszu.

Aero2 Sp. z o.0.,, podmiot powigzany, w ktéorym Pan Andrzej Chajec jest czlonkiem organu
zarzadzajacego, jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie wobec Nova
Capital Sp. z 0.0., ktéry posiada 195.296.007 akcji Funduszu.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z Panem Andrzejem
Chajcem posiada 50 akcji Funduszu.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji
Funduszu.
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7.  Rezerwacja czgstotliwosci

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatéw
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy tej decyzji CenterNet zobowigzany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia uslug
z ich wykorzystaniem nie pdzniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci,

2) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009,

3) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spotce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie péZniej niz na koniec roku 2012.

Na mocy decyzji UKE CenterNet uidcit, w grudniu 2007 r., jednorazowsa oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci, w wysokosci 127.960 zt. CenterNet zobowiazany jest ponadto, do uiszczania w okresach
kwartalnych, oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania rezerwacji
czestotliwosci.

Bilansowa warto§¢ ww. prawa zostala wyceniona na dzien nabycia w wartosci oplaty za dokonanie
rezerwacji czestotliwoscl tj. 127.960 z1. Poczawszy od grudnia 2007 r. warto$¢ rezerwacji czestotliwosci
jest ujmowana w koszty operacyjne proporcjonalnie do okresu jaki pozostat do dnia 31 grudnia 2022 r.

Informacje nt. postgpowant dotyczacych rezerwacji czestotliwosci opisane zostaly w pkt 33 Informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r.,
a opublikowanego w dniu 21 marca 2011 r. Szerzej kwestia zostala opisana w nocie 12.

W dniu 30 listopada 2007 r. Mobyland otrzymal decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 r.,
dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanaléw o numerach od 562 do 610 w zakresach
czestotliwosci 1720,1-1729,9 MHz oraz 1815,1-1824,9 MHz o szerokosci 200 MHz kazdy, z odstgpem
dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej
ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy tej decyzji Mobyland zobowiazany zostal do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pézniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci,

2) osiagniecia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiegiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosdci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie pdZniej niz na koniec roku 2009,

3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spotce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie pézniej niz na koniec roku 2012.

W dniu 29 maja 2009 r. Prezes UKE dokonal zmiany ww. rezerwacji czestotliwosci z pasma 1800 MHz,
ktéra dysponuje Mobyland. Po rozpatrzeniu wniosku Mobyland o zmiang zapisoéw rezerwacji, Prezes
UKE zmienit ww. decyzje rezerwacyjna w czedci dotyczacej terminéw wywiazania si¢ z zobowiazan
podjetych przez Mobyland. Terminy rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem
przetargu 1 $wiadczenia ustug z ich wykorzystaniem oraz osiagniecia zadeklarowanego w przetargu
rozwoju sieci zostaly wydiuzone o 3 miesiace.
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Na mocy decyzji UKE Mobyland uiscit, w grudniu 2007 r., jednorazowsa oplate za dokonanie rezerwacji
czestotliwosci w wysokosci 101.960 zi. Mobyland zobowigzany jest ponadto, do uiszczania w okresach
kwartalnych, oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania rezerwacii
czestotliwosci.

Bilansowa warto§¢ ww. prawa zostala wyceniona na dziefi nabycia w wartosci oplaty za dokonanie
rezerwacji czestotliwosci tj. 101.960 z1.

Poczawszy od grudnia 2007 r. warto§¢ rezerwacji czestotliwosci jest ujmowana w koszty operacyjne
proporcjonalnie do okresu jaki pozostat do dnia 31 grudnia 2022 .

Z uwagi na fakt, iz rezerwacja czgstotliwosci na rzecz Mobyland zostala wydana przez Prezesa UKE w
ramach jednej decyzji rezerwacyjnej wydanej takze na rzecz CenterNet, informacje nt. postgpowan
dotyczacych rezerwacji czestotliwosci opisane w pkt 33 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r., a opublikowanego w dniu 21
marca 2011 r, stosujg sic odpowiednio do Mobyland. Szerzej kwestia zostala opisana w nocie 12,

Fundusz w dniu 6 sierpnia 2009 roku podpisal List Intencyjny z Mobyland, informacje na temat tego listu
zostaly przedstawione w Raporcie Biezacym nr 73/2009 z 6 sierpnia 2009 r. W wyniku listu intencyjnego
pomiedzy CenterNet a Mobyland zostala zawarta umowa z dnia 30 czerwca 2010 r. o wspolpracy w
zakresie wspolnego korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa ta zostala zawarta na czas
okreslony do dnia 31 grudnia 2022 roku, z mozliwoscia rozwigzania na podstawie porozumienia. Po
uplywie tego okresu umowa ulega przediuzeniu na czas nieokreslony, chyba ze ktérakolwiek ze stron
najpozniej do 31 grudnia 2021 r. poinformuje druga strong o braku zamiaru przedluzania umowy.
Przedmiotem umowy jest ustuga umozliwienia wspolnego korzystania przez CenterNet z zakresu
czestotliwosci objetej rezerwacja na rzecz Mobyland oraz ustuga umozliwienia wspélnego korzystania
przez Mobyland z zakresu czestotliwosci objetej rezerwacja na rzecz CenterNet.

Na podstawie ancksu nr 2 do umowy z dnia 31 stycznia 2011 r., w zwiazku z rozpoczynaniem przez
Mobyland $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych transmisji danych w modelu hurtowym w technologii
LTE z lacznym wykorzystaniem pasma (czestotliwodci objetej rezerwacja na rzecz) CenterNet 1 pasma
Mobyland, z tytutlu wspdlnego korzystania przez Mobyland z pasma CenterNet w roku 2011 Mobyland
zaplaci CenterNet ryczaltowo, w réwnych ratach miesi¢cznych, kwote 14.000 tys. ztotych, powigkszonych
o podatek VAT. Wysokos$¢ oplaty za pasmo CenterNet za rok 2012 1 lata nastgpne, strony uzgodnia do
dnia 31 pazdziernika kazdego roku.

Ancksem nr 3 do umowy, z dnia 16 czerwca 2011 r., CenterNet i Mobyland zwigkszyly wartos¢
wynagrodzenia naleznego CenterNet z tytulu wspdlnego korzystania przez Mobyland z pasma CenterNet

w roku 2011 do kwoty 22.166 ztotych.

Mobyland z kolei odsprzedaje cato$¢ pasma 1.800 MHz w ramach dziatalnosci hurtowej operatorom
telekomunikacyjnym.
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8. Informacje dotyczace btedéw lat ubiegtych

W zwiazku z korekt bledu lat ubieglych na dzied 31 grudnia 2009 oraz 2010 r. skorygowano odpowiednie
dane poréwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wlasnym. 7Z kolei blad lat ubieglych zwigzany z korekta wartosci rezerwacji
czestotliwosci. zostal opisany w pkt 7 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku, a opublikowanego w dniu 21 marca 2011 r.
Warto$¢ kapitatéw wiasnych na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zostala
skorygowana o wyzej wymieniony blad juz w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W
tabeli ponizej skorygowano wynik za pierwsze pétrocze 2010 roku.

Spéltka zidentyfikowata korekty btedéw w bilansie otwarcia zaréwno na dzien 31 grudnia 2010 roku jak i
na dzied 31 grudnia 2009 roku. Opis korekt przedstawiono ponize;j:

Na dzien 31 grudnia 2010 roku:
a) Nieujete odpisy aktualizujace na naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug na dziert 31 grudnia 2010 roku w
kwocie 821 zt.,
b) Nieujete odpisy aktualizujace na zapasy na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie 1.486 zt.,
c) Utrata wartosci aktywow w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie 2.909 zt.,
d) Zbyt wczesne ujecie umorzenia zobowigzania 454 z1.,
e) Zbyt wezesnie rozpoznane przychody na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie 404 zt.,
f)  Nieujete koszty na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie 495 zt.,
0) Nieujeta kwota amortyzacji Srodkéw trwalych 1 wartodci niematerialnych 2010 roku w kwocie 820
z1.,
Na dzien 31 grudnia 2009 roku:
h) Nieujety odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych na dzied 31 grudnia 2009 w kwocie 2.322
z1.,
i)  Nieujeta korekta sprzedazy roku 2009 roku w kwocie 345 zt.

Na dzienr 31 grudnia 2010 roku i na dzien 31 grudnia 2009 roku

j) Korekta umorzenia rezerwacji czgstotliwosci na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie (12.179) zt
oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie (11.242) zt.
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Ponizej zaprezentowano wplyw powyzszych korekt na strate netto za I polowe 2010 roku oraz wplyw
na kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzied 31 grudnia 2009 roku.

Opis korekty Wptyw na wynik I | Wplyw na kapitaly | Wplyw na kapitaty
potowy 2010 roku na dzien 31 na dzien 31 grudnia
grudnia 2010 roku 2009 roku
Dane historyczne (21.912) (36.904) 23.708
Korekta rezerwacji czestotliwosci (310) - -

(opisana  w sprawozdaniu na

31.12.2010 r.)

a) Odpis aktualizujacy - (821) -
naleznosci

b) Odpis aktualizujacy - (1.480) -
zapasy

c) Utrata wartosci aktywow - (2.909) -

d) Zbyt wczesnie ujete - (454) -
umorzenie zobowigzania

e) Zbyt wczesnie - (404) -

rozpoznane przychody

f)  Ujecie kosztow - (495) -

2 Ujecie brakujacej (410) (820) -
amortyzacji

h) Utrata wartos$ci srodkéw - (2.322) (2.322)
trwalych

1) Nieujeta korekta - (345) (345)
sprzedazy

j) Korekta amortyzacji 468 (11.242) (12.179)
rezerwacji czestotliwosci

Dane skorygowane (22.170) (58.202) 8.862

Na dzien 31 grudnia 2010 r. dokonano korekty prezentacyjnej polegajacej na wynetowaniu zobowiazan z
tytulu naliczonych odsetek od bondéw 2z aktywem zwiazanym 2z upustem na tych odsetkach
w kwocie 1.577 zt.

Wplyw korekty bledu na strate na akcje:

30 czerwca 2010
roku
Strata na akcje przed korekta btedu* 0,37)
Strata na akcj¢ po korekcie bledu * (0,38)

* Liczba akcji przyjeta do wyliczenia straty netto
na akcje obejmuje $rednia wazona liczbe akeji w
kwocie  59.027.747 wyliczong jako akcje
Funduszu ogélem w pomniejszeniu o akcje
wlasne (liczba akcji zostata wyliczona w raporcie
potrocznym Funduszu za okres zakofczony 30
czerwca 2010 roku)
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9. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem poétrocznym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

10. Sezonowo$c¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Midas

Dziatalno§¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

11.  Stan zobowigzan i aktywoéw warunkowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Na dzien bilansowy warto$¢ zobowiazan warunkowych Grupy Midas wyniosta 36.881 z! i obejmowata:

- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Aero 2 Sp. z 0.0. w kwocie 25.677 zt

- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 7.440 zt

- gwarancje bankowa na kwote 2.000 zi, ktdrej beneficjentem jest Polska Telefonia Cyfrowa S.A.,
udzielonej przez Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem prawidlowego
wykonania przez CenterNet zobowiazan wynikajacych z Umowy o Roamingu Krajowym z dnia 6 maja
2009 t. wraz z pdzniejszymi zmianami oraz Porozumienia MNP/LI z dnia 19 stycznia 2010 . wraz z
Ancksem nr 1 z dnia 18 sierpnia 2011 r. w zakresie zapewnienia przez PTC na rzecz CenterNet
mozliwosci realizacji obowiazkéw zwiazanych z przenoszalnoscia numeréw uzytkownikéw CenterNet
oraz wykonywania zadan 1 obowigzkéw mna rzecz obronnodci, bezpieczenstwa panstwa oraz
bezpieczedstwa i1 porzadku publicznego oraz Umowy dzierzawy taczy cyfrowych w sieci ERA z dnia 15
marca 2010 roku.

- gwarancje bankowa na kwote 750 z1, ktérej beneficjentem jest Polska Telefonia Cyfrowa S.A., udzielonej
przez Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr
DHRT-WWM-6080-148/09 (20) zastepujacej umoweg o polaczeniu sieci;

- gwarancje bankowa na kwote 615 zI, ktorej beneficjentem jest Polkomtel S.A., udzielonej przez Alior
Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-
6080-129/09 (26) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci;

- gwarancje¢ bankowa na kwote 285 zl., ktorej beneficjentem jest Oracle Polska Sp. z o.0., udzielonej przez
Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem prawidlowego wykonania przez
CenterNet zobowiazan wynikajacych z umowy nr 44574, ktérej przedmiotem jest nabycie systemu
,wInteligent Network/online charging system solution software”,

- gwarancje¢ bankowa na kwote 114 zt., ktérej beneficjentem jest Oracle Polska Sp. z o.0., udzielonej przez
Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem prawidlowego wykonania przez
CenterNet zobowiazan wynikajacych z umowy nr 433006, ktérej przedmiotem jest nabycie systemu
,Inteligent Network/online charging system solution hardware”.

12. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

1. W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako
»WSAW?”) pod sygn. VI SA Wa 2335/08, WSAW wyrokiem z dnia 21.07.2009 roku uchylil decyzje
Prezesa UKE z dnia 29.08.2008 r. DZC-WAP-5174-9/07(182) i z dnia 28.11.2007roku DZC-WAP-5174-
9/07(37), w ktérych to decyzjach Prezes UKE odméwil zaréwno w I instancji, jak i w nastepstwie
rozpoznania wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, stwierdzenia niewazno$ci przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet 1 Mobyland z zakresu 1710-1730 1 1805-1825 MHz.

Wryrok ten zostal zaskarzony przez Prezesa UKE skarga kasacyjng z dnia 16.11.2009 roku. Skargi
kasacyjne od tego wyroku zlozyly takze Mobyland oraz Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i
Telekomunikacji. W dniu 3 lutego 2011 roku Naczelny Sad Administracyjny (,NSA”) oddalit wszystkie
ww. skargi kasacyjne wskutek uznania, ze w toku przetargu doszlo do nieprawidlowego, niezgodnego z
prawem niedopuszczenia oferty ztozonej przez Polska Telefoni¢ Cyfrowa Sp. z o.0. (dalej: ”PTC”) do 11
etapu przetargu, tzn. do etapu, podczas ktérego dokonywana jest merytoryczna ocena zgloszonych ofert.
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Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland zawiadomieniami, powyzszy wyrok NSA
rozstrzyga tylko kwesti¢ istnienia przestanki do stwierdzenia niewaznosci przetargu, natomiast nie dotyczy
wydanej odrebnie przez Prezesa UKE decyzji w przedmiocie udzielenia rezerwacji ww. czestotliwosci na
rzecz CenterNet i Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz
utrwalona linia orzecznictwa sadowego, przetarg na rezerwacje czestotliwosci radiowych oraz
postegpowanie dotyczace przyznania rezerwacji czestotliwosci sa bowiem odr¢bnymi rodzajami
postegpowan administracyjnych.

Istotne jest rowniez, ze w toku postegpowania obejmujacego ponowne rozpatrzenie wnioskow o
uniewaznienie przetargu Prezes UKE wydal, w dniu 13.06.2011 r., decyzje uniewazniajaca przetarg tylko
czgdciowo, w zakresie dotyczacym oceny oferty ztozonej przez PTC. Tego rodzaju decyzja oznacza, iz
Prezes UKE ograniczy! zastosowanie sankcji niewaznosci jedynie do tych czynnosci przetargowych, ktére
zostaly zakwestionowane w powolanym na wstepie wyroku NSA 2z 3.02.2011 r., a dotyczyly
nieprawidlowo przeprowadzonej oceny oferty PTC, natomiast nie uniewaznil pozostalych, prawidlowo
wykonanych czynno$ci przetargowych, obejmujacych m.in. formalng i merytoryczna oceng ofert
ztozonych przez innych oferentéw. W $wietle tej decyzji zachowuje nadal wazno$¢ ustalonej podczas
przetargu listy podmiotéw wylonionych do uzyskania rezerwacji czestotliwosci, na ktérej to liscie dwa
pierwsze miejsca zajmuja CenterNet i Mobyland. Decyzja ta stwarza zatem dla CenterNet i Mobyland
znaczng szans¢ na zachowanie statusu podmiotéw uprawnionych do uzyskania rezerwacji czestotliwosci.
Niemniej jednak nalezy mie¢ tez na uwadze, ze w przypadku ewentualnego przeprowadzenia w dalszym
postepowaniu przez Prezesa UKE ponownej 1 tym razem pelnej - tzn. formalnej oraz merytorycznej -
oceny oferty PTC, ww. lista podmiotéw wylonionych w koficowym wyniku przetargu moze ulec
odpowiedniej korekcie, oraz ze wspomniana decyzja nie jest ostateczna, gdyz zostala zaskarzona przez
PTC w drodze ztozenia, w dniu 28.06.2011r., do Prezesa UKE wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy o
stwierdzenie niewaznosci przetargu.

2. W sprawie toczacej si¢ przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skatgi Polkomtel na decyzje
Prezesa UKE z dnia 23.04.2009 r. (dalej: ,,Decyzja Rezerwacyjna 2”) utrzymujaca w mocy, po ponownym
rozpoznaniu sprawy, wczesniejsza, wydana w I instancji decyzj¢ Prezesa UKE z 30.11.2007 roku nr DZC-
WAP-5174-6/07(190), w ktorej tresci Prezes UKE dokonal rezerwacii czestotliwosei na rzecz CenterNet i
Mobyland oraz odmoéwit rezerwacii na rzecz PTC oraz Polkomtel — (dalej: ,,Decyzja Rezerwacyjna 17), w
dniu 23.11.2009 roku WSAW postanowil zawiesi¢ postgpowanie. Postanowienie WSAW o zawieszeniu
postepowania zostalo zaskarzone zazaleniem przez Polkomtel i w konsekwencji tego uchylone przez
Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2010 roku, sygn. akt II GZ 61/10. W
dalszym toku postepowania sadowego dniu 11 lutego 2011 r. WSAW wyrokiem wydanym w dniu 11
lutego 2011 1. uchylit ecyzje Rezerwacyjng 1 1 Decyzje Rezerwacyjna 2.

Z pisemnego uzasadnienia ww. wyroku wynika, Ze zasadnicza przyczyna uchylenia Decyzji
Rezerwacyjnych bylo uznanie przez WSAW, ze w sprawie wystgpowala watpliwos¢, czy spéltka Mobyland,
ktéra ztozyla wniosek o rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstala wskutek zmiany nazwy spotki
Tolpis wystepujacej poczatkowo na etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej
wymienionymi spétkami nie zachodza inne relacje, nie pozwalajace na przypisanie spétce Mobyland
statusu nastgpcy prawnego spolki Tolpis w obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW
zachodzita réwniez watpliwos¢, czy dzialajacy owczesnie za spétke Mobyland Pan Andrzej Voigt byt
uprawniony do reprezentowania tej spolki i czy moégl dziataé jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie
WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE dostatecznie wyjasnione. WSAW stwierdzil takze, ze Prezes UKE
nie odnidst si¢ do podnoszonej przez Polkomtel, we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej
Decyzji Rezerwacyjnej 1, kwestii dopuszczalnosci przyznania Mobylandowi rezerwacji czestotliwosci w
sytuacji, gdy Mobyland przed wydaniem Decyzji Rezerwacyjnej 2 wystapil do Prezesa UKE z wnioskiem o
przedluzenie terminéw realizacji zobowiazan zwigzanych z ta rezerwacja.. WSAW stwierdzil ponadto, ze
w postgpowaniu toczacym si¢ z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE nie
rozwazyl kwestii zwigzanych z prowadzonym przez Prezesa UKE postgpowaniem sprawdzajacym sposéb
wywiazywania si¢ przez CenterNet z realizacji zobowigzan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1.

CenterNet i Mobyland skorzystaly z przystugujacego im uprawnienia 1 wniosty skargi kasacyjne od wyroku
WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego, zarzucajac w szczegdlnosci, ze na ustalenie, iz spotka
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Mobyland powstata w nastepstwie zmiany nazwy spotki dziatajacej uprzednio pod firma Tolpis, oraz ze p.
Andrzej Voigt byl uprawniony do jej reprezentowania w czasie skladania wniosku o rezerwacje
czestotliwodci, pozwalata wnikliwie przeprowadzona analiza znajdujacych si¢ w aktach odpiséw z
Krajowego Rejestru Sadowego i odpowiednich uchwal organéw ww. spotek.

Skargi kasacyjne od wyroku WSAW z 11 lutego 2011 r. z motywacja kwestionujaca w pelni zasadnosé
rozstrzygnigcia uchylajacego Decyzje Rezerwacyjna 1 1 Decyzje Rezerwacyjna 2, zostaly takze wniesione
przez: Prezesa UKE oraz Krajowsa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji. Ponadto, skargi
kasacyjne od tego wyroku z zarzutami odnoszacymi si¢ do jego uzasadnienia zostaly wniesione przez
Polkomtel i PT'C. Do chwili obecnej nie doszto natomiast jeszcze do rozpatrzenia zadnej z powyzszych
skarg.

3. W dniu 29.07.2009 roku PTC wystapita do WSAW o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji Rezerwacyjnej
1 1 Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na podstawie tego wniosku, w sprawie toczacej pod sygn. VI SA Wa
1201/09, postanowieniem z dnia 20.11.2009 roku WSAW odméwil wstrzymania wykonania Decyzji
Rezerwacyjnej 1 1 Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na ww. postanowienie zazalenie zlozyl w dniu 23.11.2009
roku Polkomtel. Zazalenie to zostalo oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z
dnia 11 czerwca 2010 roku, sygn. akt II GZ 27/10.

Istotnym faktem jest, iz w powyzszych postgpowaniach CenterNet 1 Mobyland wystepuja w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania te w gléwnej mierze skierowane sg przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio prawomocne rozstrzygniecia, jakie
zapadna w powyzszych postgpowaniach, moga mie¢ wplyw na podjecie przez Prezesa UKE decyzji
orzekajacych o utrzymaniu w mocy, zmianie lub uchyleniu poprzednich rozstrzygnie¢ w przedmiocie
przyznania rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland.

Zarzad Spolki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniccia powyzszej kwestii, jednakze jest
zdania, na podstawie informacji otrzymanych od Zarzadu CenterNet oraz Zarzadu Mobyland, iz ta
kwestia nie powinna negatywnie wplynaé¢ na wyniki oraz sytuacj¢ finansowa, Grupy.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem poéirocznym spotki Grupy Midas nie udzielily Zadnemu
podmiotowi poreczenr kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
whasnych Funduszu.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w I pétroczu 2011 roku nie byto innych informacji, poza ujawnionymi w
niniejszym Skonsolidowanym raporcie pétrocznym, ktére sa istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz.
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15. Znaczace umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym  okresie
sprawozdawczym (liczba bonéw, akcji, udziatéw oraz warto§¢ nominalna bonéw,
akcji i udziatéw nie w tysiacach)

1. W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisat ze spétka Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozj,
Cypr ("Sprzedajacy™) aneks numer jeden do Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udzialéw Mobyland Sp. z
0.0. ("Umowa"), o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16
grudnia 2010 roku. Zawarty aneks numer jeden do Umowy zmienia Umowe w ten sposob, ze dodaje
zapis, na podstawie ktérego Fundusz jest uprawniony do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland
Sp. z 0.0. na warunkach okreslonych jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym przez Fundusz
terminie.

2. W dniu 19 stycznia 2011 r. mLife Sp. z o.0. (,,mLife”) i CenterNet zawarly porozumienie, na mocy
ktérego m.in. uzgodniono zamiar mLife i CenterNet ustalenia zakresu 1 warunkéw finansowych nowej
umowy na wdrozenie systemu informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform". Zgodnie z
ustaleniami pomiedzy stronami powinna ona zosta¢ zawarta do 1 kwietnia 2011 r., przy czym zastrzezono
mozliwos¢ zawarcia takiej umowy na rzecz CenterNet, takze przez inny podmiot wskazany przez
CenterNet. Umowa, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie zostata we wskazanym powyzej terminie
zawarta, ale negocjacje w tym zakresie nadal trwaja. CenterNet zobowigzal si¢ do splaty wierzytelnosci
mLife z tytulu uméw zawartych z mLife w kwocie facznej 1.600 tys. zt zgodnie z harmonogramem
okreslonym w porozumieniu - do dnia 30 wrzesnia 2011 r. w réwnych miesigcznych ratach. W przypadku
splaty wskazanej wierzytelnosci przez CenterNet, mLife zobowiazal si¢ do nie naliczania i niedochodzenia
odsetek od kwoty swojej wierzytelnosci. W dacie splaty ostatniej kwoty wynikajacej z harmonogramu
mLife przenosi niewylacznie nieodwolalnie i ostatecznie na rzecz CenterNet prawa autorskie i prawo
wlasnosci do kodéw zrédlowych dla oprogramowania wykorzystywanego przez CenterNet na potrzeby
aplikacji "mLife Intelligent Network Platform". Do tego czasu CenterNet ma prawo do testowania
rozwigzan w tym zakresie przy wykorzystaniu wymienionych kodéw. CenterNet jest uprawniony do
rozwoju, zwielokrotniania zmian i modyfikacji produktéw opartych o te kody Zrédlowe samodzielnie lub
za posrednictwem oso6b trzecich w ramach rozwoju ustug telekomunikacyjnych CenterNet. Niezaleznie od
ustug dotyczacych wdrozenia systemu informatycznego "mLife Intelligent Network Platform" CenterNet
zobowiazal si¢ do zlecenia mLife odptatnego wykonania innych ustug w okresie kolejnych 12 miesiccy za
taczng warto$¢ nie mniejsza niz 200 tys. zI netto. W przypadku opdznienia przez CenterNet realizacji
harmonogramu sptat mlLife bedzie uprawniony do wypowiedzenia porozumienia ze skutkiem
natychmiastowym pod warunkiem uprzedniego pisemnego zawiadomienia CenterNet i wyznaczenia
dodatkowego terminu nie dluzszego niz 7 dni na uregulowanie opdznionej kwoty. W przypadku
wypowiedzenia dokonanego przez mLife, CenterNet bedzie zobowigzany do jednorazowej splaty calej
kwoty wierzytelnosci.

3. W dniu 25 stycznia 2011 r. CenterNet i Comarch S.A. (,,Comarch”) zawarly porozumienie dotyczace
zmiany zasad dotychczasowej wspolpracy i rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci. CenterNet uznal
wierzytelno§¢ pieni¢zna Comarch w kwocie brutto 4.176.098,06 PLN wraz z odsetkami ustawowymi i
zobowiazal si¢ do splaty kwoty 2.684.000,00 PLN brutto w czterech ratach do 30 wrzesnia 2011 r. W dniu
splaty ostatniej raty Comarch udzieli CenterNet rabatu na pozostalag wymagalng kwote (4. 1.492.098,06
brutto) oraz odstapi od naliczania i zadania zaplaty odsetek, a takze udzieli CenterNet licencji na
oprogramowanie Comarch Billing System, Comarch Billing Mediation, Comarch Service Provisioning,
Comarch Customer Relationship Management, Comarch BPM, Comarch CDN XL, Comarch
InterPartner Billing za kwote 200.000,00 PLN netto. Do czasu przejecia przez zespdl administratoréw
CenterNet biezacej obstugi systemu obstugi klienta i rozliczania abonentéw i rozliczen partneréw
Comarch $wiadczyt bedzie ustuge asysty technicznej w zamian za odrebne wynagrodzenie miesigczne.
Comarch zobowigzany tez jest do wykonania prac okreslonych w ofercie wyjscia stanowiacych zalacznik
do porozumienia, w tym przeprowadzenia szkolen pracownikéw CenterNet. W przypadku wykonania
tych prac wskazanych w zdaniu poprzednim 1 zaptaty wynagrodzenia okreslonego w porozumieniu lub w
umowie (w zalezno$ci ktére z tych zdarzend nastapi pdzniej) umowa ulegnie rozwigzaniu. Jednoczesnie
strony ustality podjecie wszelkich czynnosci w celu zawarcia nowej umowy w terminie do
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1 kwietnia 2011 r. Przedmiotem nowej umowy ma by¢ uregulowanie warunkéw §wiadczenia przez
Comarch na rzecz CenterNet ustug utrzymania systeméw informatycznych dostarczonych przez
Comarch. We wskazanym powyzej terminie strony nie zawarly takiej umowy, ale negocjacje w tym
zakresie nadal trwaja.

4. W dniu 31 stycznia 2011 roku, spotki zalezne Funduszu tj. CentetNet S.A. ("CenterNet") oraz
Mobyland Sp. z o.0. ("Mobyland") podpisaly Aneksu nr 2 ("Aneks") do Umowy o wspolpracy w zakresie
wspodlnego korzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz ("Umowa"), zawartej w dniu 30 czerwca 2010
roku pomiedzy CenterNet i Mobyland. Podpisany Aneks precyzuje zasady rozliczen, pomi¢dzy CenterNet
i Mobyland, z tytulu wspétkorzystania z czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Umowa zostala zawarta w
dniu 30 czerwca 2010 roku, na czas okreslony, tj. do dnia 31 grudnia 2022 roku. Przedmiotem umowy jest
(i) wspolkorzystanie za zgoda Mobyland przez CenterNet z czg¢stotliwosci z zakresu 1720,1-1729,9MHz
oraz 1815,1-1824,9MHz ("Pasmo Mobyland") oraz (ii) wspdtkorzystanie za zgoda CenterNet przez
Mobyland z czgstotliwosci z zakresu 1710,1-1719,9MHz oraz 1805,1-1814,9MHz ("Pasmo CenterNet").
Intencja CenterNet i Mobyland jest wspotkorzystanie wzajemne z przyznanych decyzjami Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej zakreséw czestotliwosci oraz $wiadczenie uslug telekomunikacyjnych, na
rzecz uzytkownikéw konicowych, w oparciu o najnowsze technologie i systemy dostegpne na polskim rynku
w dacie zawarcia Umowy. Zgodnie z trescia Umowy, zmieniong w dniu 31 stycznia 2011 roku Aneksem, z
tytulu wspétkorzystania przez Mobyland z Pasma CenterNet, w roku 2011, Mobyland zaptaci CenterNet
ryczaltowo 14.000.000 (warto§¢ nie w tysiacach) ztotych, powickszonych o podatek VAT. Oplata za
Pasmo CenterNet bedzie platna przez Mobyland, na rzecz CenterNet, w 12 (sfownie: dwunastu) réwnych
czesciach, platnych w okresach miesigcznych.

W dniu 16 czerwca 2011 r., CenterNet i Mobyland, w wyniku podpisanego w tym dniu aneksu nr 3 do
Umowy, zwigkszyly warto§¢ wynagrodzenia naleznego CenterNet z tytulu wspdlnego korzystania przez
Mobyland z pasma CenterNet w roku 2011 do kwoty 22.166 zlotych.

5. W dniu 30 marca 2011 roku Fundusz podpisal ze spétka Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr ("Sprzedajacy") aneks numer dwa do Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Udziatéw Mobyland Sp. z
0.0. ("Umowa"), o zawatciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16
grudnia 2010 roku. Zawarty ancks numer dwa do Umowy zmienit Umowe w ten sposob, ze:

1) Date 31 marca 2011 roku, wskazana w Umowie, jako data do ktorej maja zostaé spelnione Warunki
Zawieszajace, zastapit data 30 kwietnia 2011 roku.

2) Sprzedajacy zobowiazal sig, na pisemne zadanie Funduszu, zlozy¢ zapis w ramach emisji akeji zwyklych
na okaziciela setii C ("Akcje"), na taka liczbe Akcji jaka wynikaé bedzie z ilorazu ceny za udzialy i ceny
emisyjnej jednej Akcji okreslonej przez Zarzad Funduszu ("Zapis"). Za zgoda Funduszu lub na jego
zadanie Zapis mial by¢ zlozony na mniejsza liczbe Akcji, niz okre§lona w zdaniu pierwszym niniejszego
punktu, tj. na liczbe wskazana w zgodzie lub Zadaniu Funduszu.

3) Fundusz mial by¢ uprawniony, nie pdzniej niz do dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej (w kazdym z
ponizej podanych punktéw (a)-(c)), do odstapienia od Umowy, gdy: (a) emisja Akcji nie dojdzie do skutku
albo dojdzie do skutku, ale $rodki pozyskane przez Fundusz w wyniku emisji Akcji (w tym w drodze
umownego potracenia) beda nizsze niz kwota 177.000.000,00 PLN (wartos$¢ nie w tysiacach). Skorzystanie
przez Fundusz z prawa do odstgpienia od Umowy powinno (z wyjatkiem sytuacji opisanej w zdaniu
nastepnym) nastapi¢ w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu wiadomosci o okoliczno$ciach
uzasadniajacych odstapienie od Umowy na tej podstawie. W przypadku gdy sad rejestrowy wlasciwy dla
Funduszu wydal by postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu
zwiazanego z emisja Akcji lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie, a Fundusz nie zdecydowat o
zaskarzeniu takiego orzeczenia sadu, skorzystanie z prawa odstgpienia od Umowy przystugiwato
Funduszowi w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania przez Fundusz postanowienia o odmowie
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego lub o odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie; (b) w
wyniku orzeczen sadowych wydanych w post¢powaniach toczacych si¢ przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym w Warszawie i Naczelnym Sadem Administracyjnym lub w wyniku kolejnych wyrokow
sadowych wydanych w tej sprawie badZ wydanych w ich nastepstwie aktéw administracyjnych Mobyland
utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i 1.815,1 - 1.824,9 MHz lub utrata
rezerwacji czestotliwosci bedzie bardzo prawdopodobna. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do
odstapienia od Umowy powinno nastapi¢ w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu

26



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

wiadomosci o tresci ww. orzeczen sadowych; (c) w wyniku wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego z
dnia 11 lutego 2011 roku, sygn. akt IT GSK 88/10, Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej uniewazni
przetarg, w zwiazku z ktérym Mobyland przyznano rezerwacje czestotliwosci, obejmujaca 49
dupleksowych kanaléw radiowych z odstgpem dupleksowym 95 MHz, w pasmach 1.720,1 - 1.729,9 MHz i
1.815,1 - 1.824,9 MHz, a po ponownym przeprowadzeniu calego przetargu lub powtdrzeniu wybranych
czynno$ci w przetargu Mobyland przestanie by¢é podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji
czestotliwosci objetych przetargiem, lub, gdy po ponownym przeprowadzeniu przetargu Mobyland
pozostanie podmiotem uprawnionym do otrzymania rezerwacji czestotliwosci objetych przetargiem, lecz
przetarg ponownie zostanie uniewazniony badz tez jego uniewaznienie bedzie bardzo prawdopodobne w
wyniku decyzji wlasciwego organu administracyjnego lub prawomocnego rozstrzygniecia sadu
administracyjnego. Skorzystanie przez Fundusz z prawa do odstapienia od Umowy powinno nastapi¢ w
terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Funduszu wiadomosci o okolicznosciach uzasadniajacych
odstapienie od Umowy z tej przyczyny.

4) W przypadku, gdy okoliczno$ci uzasadniajace odstapienic od Umowy przez Fundusz, okreslone w
punkcie 3) powyzej, zaistnieja po zawarciu Umowy Przyrzeczonej lub zaistnieja przed zawarciem Umowy
Przyrzeczonej lecz stana si¢ wiadome Funduszowi lub Sprzedajacemu dopiero po zawarciu Umowy
Przyrzeczonej, Fundusz bedzie uprawniony do zadania, aby Sprzedajacy odkupil od niego 100% udziatéw
Mobyland za cen¢ 177.000.000 (warto$¢ nie w tysiacach) PLN ("Opcja Put"). Skorzystanie przez Fundusz
z uprawnien wynikajacych z Opcji Put powinno nastapi¢ w formie pisemnej z notarialnie po§wiadczonym
podpisem, w terminach wskazanych w punkcie 3) powyzej w stosunku do kazdej z okolicznosci
uzasadniajacych skorzystanie przez Fundusz z tych uprawnien, jednak nie p6zniej niz z dniem 31 grudnia
2014 roku. Na zabezpieczenie roszczen Funduszu wynikajacych z Opcji Put wraz z zawarciem Umowy
Przyrzeczonej Sprzedajacy ztozy¢ mial Funduszowi nieodwolalna, wazng do 31 grudnia 2014 roku oferte
nabycia 100% udzialéw Mobyland za cen¢ 177.000.000 (warto$¢ nie w tysiacach) PLN.Ponadto, jezeli
chocby jeden z Warunkéw Zawieszajacych nie zostanie spelniony do dnia 30 kwietnia 2011 roku, a
Fundusz nie zrzeknie si¢ tego Warunku Zawieszajacego, Fundusz lub Sprzedajacy beda uprawnieni do
rozwiazania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

6. W wyniku odstapienia przez CenterNet w 2010 r. od Umowy roamingu krajowego z PTC Sp. z o.o.
(,PTC”), w dniu 31 marca 2011 r. Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie (,,Alior Bank”), kt6ry udzielit
gwarancji bankowej zabezpieczajacej roszczenia z ww. umowy, na zadanie PTC wyplacit PTC kwote
17.500 tys. zt (warto$¢ nie w tysiacach)i zazadal od CenterNet zaplaty tej kwoty, wskazujac jednoczesnie,
ze w przypadku braku takiej zaplaty w terminie 7 dni roboczych moze podja¢ dzialania w celu realizacji
ustanowionych na rzecz Alior Bank zabezpieczen. W zwiazku z powyzszym, po stronie CenterNet
powstato zobowigzanie do zaplaty tej kwoty na rzecz Alior Bank. Zarzad CenterNet podjal rozmowy z
Alior Bank majace na celu zaplate rzeczonej kwoty na rzecz Alior Bank w ramach udzielonej linii
kredytowej o charakterze krétkoterminowym lub $rednioterminowym. W wyniku przeprowadzonych
rozméw, w dniu 19 kwietnia 2011 r. CenterNet zawarl umowe kredytowa o kredyt odnawialny w
rachunku kredytowym (oryginal umowy kredytowej CenterNet otrzymal z Alior Banku w dniu 9 maja
2011 1), na podstawie ktorej Alior Bank udzielit CenterNet kredytu odnawialnego w rachunku
kredytowym w wysokosci 17.500 tys. zl (warto$¢ nie w tysiacach). W ramach wykonywania Umowy
CenterNet, na podstawie zlozonego polecenia wyplaty z kredytu, wykorzystal cala kwote kredytu na
splate zobowiazania wyniklego w zwigzku z wyplatq kwoty gwarancji na rzecz PTC. W dniu 19 lipca 2011
r. CenterNet splacit zadtuzenie wobec Alior Bank wynikajace z ww. umowy o kredyt odnawialny.

7. W dniu 18 maja 2011 roku Fundusz zawart z Alior Bank Porozumienie dot. zawarcia Uméw Sprzedazy
Bonéw Imiennych oznaczonych Symbolami MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3 wyemitowanych przez
Fundusz (,,Porozumienie”). Porozumienie zostato zawarte z uwagi na zamiar zawarcia przez Alior Bank
Umoéw Sprzedazy Bondéw Imiennych oznaczonych Symbolami MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3
(,Bony”) z posiadaczami Bonéw (Emitent nie jest strong tych Uméw). Przedmiotem porozumienia byto
okreslenie warunkéw na jakich zostanie zrestrukturyzowane zadluzenie Funduszu wynikajace z Bonow.
Zgodnie z postanowieniami Porozumienia zabezpieczenie z tytulu ww. Umoéw Sprzedazy Bonéw
stanowila:

1) hipoteka umowna do kwoty 130.000.000,00 PLN (warto$¢ nie w tysiacach) na przystugujacym spoltce:

Inwestycje Polskie Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (04-175) przy ul.
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Ostrobramskiej nr 77, nr KRS 0000008176 (,,Inwestycje Polskie Sp. z 0.0.”), prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawie wilasnosci posadowionych na niej budynkéw, stanowiacych
odrebny od nieruchomosci przedmiot wlasnosci, zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej
77, obejmujacej dziatke nr 36/6 o pow. 0,5251 ha, opisanej w KW nr WAG6M/00171397/7 prowadzonej
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, XV Wydzial ksiag wieczystych
(-»,Nieruchomo$¢”), ustanowiona na pierwszym miejscu na rzecz Alior Banku na zabezpieczenie
wierzytelnosci, z tytulu zobowiazan Funduszu z Bonéw oraz zobowigzan wynikajacych z umowy
poreczenia, o ktérej mowa w pkt. 3 ponizej, roszczei o odsetki oraz innych roszczei o $wiadczenia
uboczne, w tym oplat i prowizji,

2) potwierdzony przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia Nieruchomos$ci w towarzystwie
ubezpieczeniowym zaakceptowanym przez Alior Bank, w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych w kwocie nie nizszej niz 104.424.189,78 PLN (warto$¢ nie w tysigcach),

3) poreczenie wg prawa cywilnego spotki Inwestycje Polskie Sp. z o0.0., przy czym odpowiedzialnosé
poreczyciela z tytulu poreczenia bedzie ograniczona kwotowo, do wysokosci kwoty odpowiadajace;
warto$ci Nieruchomosci z dnia wymagalnosci roszczenia Alior Banku wobec poreczyciela,

4) o$wiadczenie Funduszu o poddaniu si¢ egzekucji, w formie aktu notarialnego, do kwoty
156.636.284,67 PLN (warto$¢ nie w tysiacach), w ramach egzekucji prowadzonej przez Alior Bank,

5) oswiadczenie spétki Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. o poddaniu si¢ egzekucji, w formie aktu
notarialnego, do kwoty 156.636.284,67 PLN (warto§¢ nie w tysigcach), w ramach egzekucji prowadzonej
przez Alior Bank.

Zgodnie z Porozumieniem nabycie praw z bonéw, a takze dokonanie przez Alior Bank platnosci za Bony
na rzecz sprzedajacego Bony, mialo nastapi¢ po spelnieniu si¢ nastgpujacych warunkéw (,Warunki
Nabycia”):

a. dostarczeniu Alior Bankowi szczegétowo okreslonych w Porozumieniu dokumentéw potwierdzajacych
ustanowienie ww. zabezpieczen,

b. dostarczeniu sprzedajacemu Bony oraz Alior Bankowi pisemnej zgody Funduszu na zbycie Bonéw,.

c. dostarczeniu Alior Bankowi pisemnej zgody CenterNet S.A. na utrzymanie poreczenia stanowiacego
zabezpieczenie Bonow,

d. dostarczeniu Alior Bankowi pisemnej zgody CenterNet S.A. na utrzymanie zastawu rejestrowego na
akcjach, stanowigcego dotychczasowe zabezpieczenie Bonéw.

Ponadto, na podstawie Porozumienia Alior Bank zobowiazal si¢ do objecia nowej emisji Bondw, w
tacznej kwocie nominalnej nie wyzszej niz 104.424.189,78 PLN (,,Warto§¢ Nominalna Nowych Bonow”,
warto§¢ nie w tysiacach), w przypadku ich rolowania przez Fundusz na kolejne 12 miesiecy (,,Nowe
Bony”), z zastrzezeniem lacznego spelnienia ponizszych warunkéw:

a) wykup Bonow nastapi najpézniej w dniu 30.06.2012 roku, przy czym warunki wykupu Nowych Bonéw
beda takie same, jak warunki wykupu Bondw, z uwzglednieniem réznic wskazanych w Porozumieniu,

b) oprocentowanie Nowych Bonéw bedzie nie mniejsze niz suma: stawki WIBOR 1M i marzy 2,5 p.p. w
stosunku rocznym,

¢) wydluzenia terminu obowiazywania lub ponownego ustanowienia okreslonych w Porozumieniu
zabezpieczen (z wyjatkiem dotychczasowego zastawu rejestrowego na akcjach CenterNet) wraz z
podpisaniem wszelkich niezbednych dokumentéw do zachowania ciaglosci ustanowionych lub
ustanowienia nowych zabezpieczen.

d) Emitent zaplaci Alior Bankowi, w terminie do dnia 21 czerwca 2011 roku, oplate za objecie Nowych
Bondéw, w wysokosci 0,5% od Wartosci Nominalnej Nowych Bonéw,

W przypadku objecia Nowych Bonéw, niezwlocznie po wpisaniu Alior Banku do sadowego rejestru
zastawéw, zgodnie z Porozumieniem, Alior Bank powinien zrzec si¢ zastawu rejestrowego na akcjach
CenterNet S.A., ktore zabezpieczaja wierzytelno$ci wynikajace z Bonéw oraz zlozy¢ na piSmie,
Funduszowi, o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na wykreslenie zastawu z sadowego rejestru zastawow. W
takim przypadku nie bedzie takze wymagane stanowiace dotychczas zabezpieczenie Bonéw poreczenie
CenterNet S.A.

Porozumienie weszlo w zycie z dniem zawarcia ww. Uméw Sprzedazy Bonéw Imiennych oznaczonych
Symbolami MIDO0611.1, MID0611.2, MID0611.3, przy czym Alior Bank w dniu 20 maja 2011 roku
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zawiadomil Fundusz o fakcie zawarcia tych uméw. Jezeli Warunki Nabycia nie spelnityby si¢ do dnia 30
czerwca 2011 roku 1 nie dosztoby do nabycia przez Alior Bank praw z Bonéw, wowczas kazda ze stron
mogla rozwiaza¢ Porozumienie ze skutkiem natychmiastowym. Porozumienie moglo zostaé réwniez
rozwigzane w trybie okreslonym w zdaniu poprzednim, jesli Fundusz wykupitby Bony, a nie dosztoby do
ich zrolowania na Nowe Bony lub po dacie wykupu przez Fundusz Nowych Bonow.

W dniu 19 maja 2011 roku Fundusz zawart z Alior Bankiem Aneks nr 1 (,,Aneks1”) do Porozumienia.
Ancks1 wszedl w zycie wraz z wejsciem w zycie Porozumienia. Na podstawie tego aneksu Alior Bank:

1) zrzekt sig, ze skutkiem od daty nabycia praw z Bonow, zastawu rejestrowego na akcjach CenterNet
S.A., ktére zabezpieczaly wierzytelnosci wynikajace z Bondw oraz wyrazit zgode na wykreslenie zastawu z
sadowego rejestru zastawow,

2) wyrazit zgode, ze skutkiem od daty nabycia praw z Bonéw, na rozwigzanie umowy poreczenia
udzielonego przez CenterNet S.A., rozwiazanie umowy poreczenia nastapito z chwila nabycia przez Alior
Bank praw z Bonéw,

3) na pisemne zadanie Funduszu, zobowiazany byl ztozy¢ w odrebnym dokumencie:

a) oSwiadczenie o zrzeczeniu si¢ zastawu rejestrowego na akcjach CenterNet S.A., ktére zabezpieczajq
wierzytelnosci wynikajace z Bonéw oraz o wyrazeniu zgody na wykreslenie zastawu z sadowego rejestru
zastawow,

b) o$wiadczenie woli o rozwiazaniu, ze skutkiem od daty nabycia przez Alior Bank praw z Bonéw, umowy
poreczenia udzielonego przez CenterNet S.A.

W dniu 10 czerwca 2011 r. Fundusz zawarl z Alior Bankiem aneks nr 2 (,,Aneks 2”) do Porozumienia. Na
mocy Aneksu 2, Fundusz jest uprawniony, poczawszy od dnia wykupu Bonéw do dnia 30 czerwca 2012
roku, do otrzymania od Alior Bank dalszego finansowania (,,Finansowanie”), w dowolnej, ustalonej przez
Fundusz i Alior Bank formie (w szczegélnosci w formie objecia przez Alior Bank Nowych Bonéw, lub
obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez Fundusz, lub udzielenia przez Alior Bank kredytu), w
tacznej kwocie nominalnej nie wyzszej niz 104.424.189,78 ztotych (warto$¢ nie w tysigcach). Fundusz ma
prawo do uzyskania Finansowania w dowolnej, okreslonej przez Fundusz liczbie transz, na podstawie
skladanych do Alior Banku wnioskéw. Niezaleznie od formy, Finansowanie bedzie zabezpieczone w
analogiczny sposob jak roszczenie z tytulu Bondéw (zabezpieczenie Bonéw zostalo okreslone w
Porozumieniu i opisane powyzej oraz w raporcie biezacym nr 25/2011 z dnia 20 maja 2011 roku).
Ponadto, Fundusz i Alior Bank ustalily, ze w przypadku zlozenia przez Fundusz wniosku o udzielenie
Finansowania, w drodze objecia przez Alior Bank Nowych Bonéw, Finansowanie to nastapi w ciagu 5 dni
roboczych od dnia ztozenia wniosku, z zastrzezeniem lacznego spelnienia nastepujacych warunkow: (a)
wykup Nowych Bonéw nastapi najpézniej w dniu 30 czerwca 2012 roku, przy czym warunki wykupu
Nowych Bonéw beda takie same, jak warunki wykupu Bonéw, z uwzglednieniem réznic wskazanych w
punktach (b) i (c) ponizej; (b) oprocentowanie Nowych Bondéw bedzie nie mniejsze niz suma: stawki
WIBOR 1M i marzy 2,5 p.p. w stosunku rocznym; (c) wydtuzenia terminu obowiazywania lub ponownego
ustanowienia zabezpieczen wskazanych w Porozumieniu. Za gotowos¢ do udzielenia Finansowania,
poprzez objecie przez Alior Bank pierwszej i kolejnych transz Nowych Bonéw, Fundusz zaplaci na rzecz
Alior Bank, w terminie do 30 czerwca 2011 roku, jednak nie pézniej niz w dniu objecia przez Alior Bank
pierwszej transzy Nowych Bondéw, prowizje w wysokosci 0,5% maksymalnej wartosci udzielonego
Finansowania (kwota 104.424.189,78 PLN — warto$¢ nie w tysiagcach).

W dniu 29 czerwca 2011 r. Fundusz zawarl z Alior Bank aneks nr 3 (,,Aneks 3”) do Porozumienia. Na
mocy Aneksu3, w zwigzku z wezedniejszym wykupem Bonéw (o czym Fundusz informowal w raporcie
biezacym nr 36/2011 z dnia 10 czerwca 2011 roku) oraz wygasnigciem ustanowionych zabezpieczen
roszczen z tytulu Bonow (okreslonych w Porozumieniu i opisanych powyzej oraz w raporcie biezacym nr
25/2011 z dnia 20 maja 2011 roku), Fundusz otrzyma Finansowanie od Alior Banku pod warunkiem
ustanowienia zabezpieczenia (okreslonego w Porozumieniu i opisanego powyzej oraz w raporcie biezacym
nr 25/2011 z dnia 20 maja 2011 roku) wierzytelnosci wynikajacych z Nowych Bondéw, z tym ze w
przypadku gdy Fundusz zlozy do Alior Banku wniosek, dotyczacy emisji Nowych Bonéw w kwocie
nizszej niz 104.424.189,78 zlotych (warto$¢ nie w tysigcach), zabezpieczenia, o ktérych mowa powyzej,
moga by¢ ustanowione proporcjonalnie do wysokosci danej transzy Nowych Bonéw. Ponadto, Fundusz i
Alior Bank ustalily, ze za gotowo$¢ do udzielenia Finansowania przez Alior Bank, Fundusz zaplaci na
rzecz Alior Banku prowizje w wysokosci 522.120,95 ztotych (warto$¢ nie w tysiacach), przy czym platnosé
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ta zostala rozlozona na dwie raty. Platno$¢ pierwszej raty prowizji, w wysokosci 261.060,47 zlotych
(warto$¢ nie w tysiacach) nastapi do dnia 30 czerwca 2011 roku, lecz w kazdym przypadku przed objeciem
przez Bank pierwszej emisji Nowych Bonéw. Druga rata prowizji tj. kwota w wysokosci 261.060,47
zlotych (warto$¢ nie w tysiacach) zostanie zaplacona w terminie do 28 grudnia 2011 roku, niezaleznie od
Objecia Nowych Bonéw przez Bank. W przypadku objecia Nowych Bonéw w kwocie nominalne;j
przekraczajacej 50% kwoty 104.424.189,78 ztotych (warto$¢ nie w tysiacach), druga rata prowizji, o ktérej
mowa powyzej, zostanie przez Fundusz zaplacona przed objeciem przez Alior Bank Nowych Bonéw,
powodujacych przekroczenie wskazanych 50% warto$ci nominalnej Nowych Bondéw (tj. kwoty
104.424.189,78 PLN — warto$¢ nie w tysiacach).

8. W dniu 6 czerwca 2011 roku Fundusz zawart, z Daycon Trading Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr
(,»Sprzedajacy”), Umowe sprzedazy udzialéw w Mobyland Sp. z o.0. (,,Umowa”), na podstawie ktorej
Fundusz nabyl, w dniu 6 czerwca 2011 roku, aktywa o znacznej warto$ci. Umowa zostala zawarta w
wykonaniu Przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw Mobyland Sp. z o.0. (,,Umowa Przedwstgpna”), o
zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku,
zmienionej aneksem nr 1 zawartym w dniu 7 stycznia 2011 roku (,,Aneks 17), o zawarciu ktérego Fundusz
informowal w raporcie biezacym nr 1/2011 z dnia 8 stycznia 2011 roku oraz aneksem nr 2 zawartym w
dniu 30 marca 2011 roku (;,Aneks 27), o zawarciu ktérego Fundusz informowal w raporcie biezacym nr
13/2011 z dnia 30 marca 2011 roku. Wszelkie pojecia pisane w tresci niniejszego akapitu wielka litera maja
znaczenie nadane im w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku, raporcie biezacym nr
1/2011 z dnia 8 stycznia 2011 roku oraz raporcie biezacym nr 13/2011 z dnia 30 marca 2011 roku, chyba
ze co innego wynika z tresci niniejszego akapitu. Na podstawie Umowy, Sprzedajacy sprzedal na rzecz
Funduszu a Fundusz kupit od Sprzedajacego aktywa o znacznej wartosci w postaci 204.200 (stownie:
dwiescie cztery tysiace dwiescie) udzialow spotki Mobyland, o warto$ci nominalnej 500 (stownie: piecset)
ztotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Mobyland oraz uprawniajacych do 100% gloséw
na zgromadzeniu wspolnikéw Mobyland, za cen¢ 177.000.000 (slownie: sto siedemdziesiat siedem
milionéw, warto§¢ nie w tysigcach) ztotych. Sprzedajacy jest podmiotem posrednio kontrolowanym przez
cztonka organu nadzorujacego Funduszu — Pana Zygmunta Solorz-Zaka. Ponadto, w Zarzadzie spotki
Aero2 Sp. z o.0., bedacej jedynym udziatlowcem Sprzedajacego, zasiada czlonek organu nadzorujacego
Funduszu — Pan Andrzej Chajec. Spétka Aero 2 Sp. z o.0. jest réwniez, od dnia 12 lipca 2011 roku,
poprzez Nova Capital, posrednio, podmiotem dominujacym wobec Funduszu (doimnacja 2-go stopnia).
Zrédlem finansowania Transakeji byly srodki pozyskane z emisji akcji serii C Funduszu. Mobyland
prowadzi dzialalno§¢ w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, ktéra bedzie nadal
kontynuowana. Nabycie 204.200 udzialéw w Mobyland stanowi dlugoterminows lokate kapitatows
Funduszu. Warto$¢ ewidencyjna nabytych aktywéw, na ktéra skladaja si¢ cena nabycia udzialéw
Mobyland powickszona o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem, wynosi 178.770.000 (stownie: sto
siedemdziesiat osiem milionéw siedemset siedemdziesiat tysigcy, warto$é nie w tysiacach) zlotych. Cena za
204.200 udziatéw Mobyland, w wysokosci 177.000.000 zt (,,Cena za Udzialy”, warto$¢ nie w tysiacach),
zostala przez Fundusz zaplacona w dniu 7 czerwca 2011 roku. Cena za Udzialy zostala okreslona przy
zalozeniu, ze dlug netto Mobyland, wedlug stanu na dzien podpisania Umowy nie byl wyzszy niz
38.500.000 (stownie trzydziesci osiem milionéw pigéset tysiecy, warto§¢ nie w tysiacach) zlotych. W
przypadku, gdy dlug netto Mobyland okazalby si¢ wyzszy, niz kwota okreslona w zdaniu poprzednim,
wowezas Cena za Udzialy miata zostaé¢ zmniejszona o kwote tej nadwyzki, skalkulowana w taki sposéb, ze
Kupujacy mial sporzadzi¢ bilans Mobyland na dzied podpisania Umowy ("Bilans Zamkniecia") i na jego
podstawie obliczy¢ dlug netto. Bilans Zamkniccia wraz z kalkulacja dlugu netto ("Kalkulacja Dlugu
Netto"), wykazujacy warto§¢ dlugu netto nizsza od kwoty 38.500.000 (stownie trzydzie$ci osiem milionéw
pieéset tysigcy, warto$¢ nie w tysiacach) zlotych, zostaly przedstawione Sprzedajacemu na pismie.
Ponadto, w Umowie zawarto, przez odestanie do postanowien Umowy Przedwstepnej, z uwzglednieniem
postanowienn Aneksu 1 oraz Ancksu 2, uprawnienie Funduszu do zadania, aby Sprzedajacy odkupil od
niego Udzialy za cen¢ 177.000.000 (warto$¢ nie w tysigcach) ztotych (,,Opcja Put”). Skorzystanie przez
Fundusz z uprawnien wynikajacych z Opcji Put powinno nastapi¢ w terminach wskazanych co do
uprawniert do odstapienia od Umowy Przedwstepnej, opisanych w raporcie biezacym nr 13/2011 z dnia
30 marca 2011 roku, w stosunku do kazdej z okolicznosci uzasadniajacych skorzystanie przez Fundusz z
tych uprawnienl. Prawo Emitenta do skorzystania z uprawnien wynikajacych z Opcji Put wygasa najpdzniej
z dniem 31 grudnia 2014 roku. Na zabezpieczenie roszczen Funduszu wynikajacych z Opcji Put,
Sprzedajacy ztozyl wraz z zawarciem Umowy, nieodwolalna, wazna do 31 grudnia 2014 roku, oferte
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nabycia 100% udzialéw w Mobyland za cen¢ 177.000.000 ztotych (warto$¢ nie w tysiacach). Do Umowy
odpowiednie zastosowanie maja réwniez postanowienia Umowy Przedwstepnej, z uwzglednieniem
postanowienn Aneksu 1 oraz Ancksu 2, w zakresie o$wiadczen i zapewnien Sprzedajacego, o$wiadczen i
zapewnien Funduszu, odpowiedzialno$ci Funduszu i1 Sprzedajacego oraz poufnosci. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych. Po obliczeniu diugu netto, Cena za Udzialy nie zostala
zmniejszona.

Nabycie Mobyland sp. z o.0. zostalo ujete tymczasowo w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 3 Polaczenia jednostek gospodarczych. Ponizej zostal
zaprezentowany bilans Mobyland na dzien nabycia oraz rachunek zyskéw i strat za okres pierwszych
miesiecy 2011 roku przed dniem objecia kontroli.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzdzone na dzié objecia kontroli

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe)

Pozostale aktywa niefinansowe (diugoterminowe¥yliazanie kosztéw pozwoderadiowych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwale, razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

Pozostale aktywa finansowe (bony riake od NFI Midas S.A.)
Srodki piengzne iich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe, razem

Aktywa, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowpgzania krétkoterminowe

Zobowpzania handlowe oraz pozostale zobhmania
Przychody przysziych okresow

Kredyty i pazyczki

Zobowpgzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowpzania krétkoterminowe, razem

Zobowigzania, razem

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

sporgzdzone za okres od 1 stycznia 2011 r. do dniagoilgj kontroli

Przychody ze sprzedy
Strata netto

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

sporzzdzone za okres od dnia agjia kontroli do 30 czerwca 2011 r.

Przychody ze sprzedy
Strata netto

Dane z ksig

126
78 363
24 292

1189

148

104 118

8
15319
20138
13 858

49 323

153 441

23059
42 568
26 257

148
92 032

92 032

5136
(27 710)

1217
(4232)

7 uwagi na rodzaj prowadzonej dzialalnosci i fakt wystgpowania jednego spdjnego segmentu
operacyjnego, w ocenie Zarzadu Funduszu istnieje jeden o$rodek (w rozumieniu MSR 36) wypracowujacy
$rodki pienigzne skoncentrowany na dzialalnosci telekomunikacyjnej i hurtowym transferze danych w

oparciu o technologie LTE oraz HSPA+, ktére sa wzglednie nowymi rozwigzaniami.

Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznes planéw Zarzad Funduszu bierze pod uwage zmiany
zachodzace na rynku telekomunikacyjnym w Polsce jak 1 wlasne analizy rynku oraz podpisane lub

negocjowane kontrakty z operatorami telekomunikacyjnymi.
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Na bazie najlepszych szacunkéw i zalozen Zarzad Funduszu analizuje na kazdy dzien bilansowy czy
istnieja przestanki wskazujace na potencjalng utrate wartosci aktywéw. Hurtowy transfer danych jest dla
Grupy Midas wzglednie nowa dzialalnoscia operacyjna, dla ktérej brak jest historycznych danych
finansowych. Zgodnie z wymogiem MSR 36 Utrata wartosci aktywéw Zarzad Funduszu przeprowadzit
testy na utratg wartosci firm jak 1 wartosci rezerwacji czestotliwosci wedlug stanu na dzied 30 czerwca
2011 roku. W wyniku przeprowadzonych testéw nie rozpoznano zadnych odpiséw aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ firmy rozpoznana na nabyciu CenterNet wynosi 372 tysiecy ztotych. Natomiast warto$¢ firmy
rozpoznana na nabyciu Mobyland zostala rozpoznana w sprawozdaniu finansowym tymczasowo i wynosi
115.591 ztotych.

Gléwne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych srodki
pieni¢zne zostaly oparte przez Zarzad Funduszu na oczekiwaniach, co do:

- wartosci rynku transferu danych,

- udziatu Grupy Midas w rynku szybkiej transmisji danych,

- dynamiki wzrostu zapotrzebowania na szybki transfer danych w Polsce.

Wielkodci przyporzadkowane kazdemu z tych parametréw odzwierciedlaja najlepsze szacunki Zarzadu
Funduszu co do zapotrzebowania obecnych oraz przyszlych odbiorcéw transferu danych. W kalkulacjach
ujeto oczekiwane zmiany w okresie objetym biznes planem, jednakze moga one podlega¢ wplywom nie
dajacych si¢ przewidzie¢ zmian technologicznych, politycznych, gospodarczych lub prawnych. Wskutek

tego istnieje niepewnos$¢ na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego co do realizacji
przyjetych zatozen.

Przyjeta kradicowa stopa wzrostu wynosi 1,5%, natomiast stopa dyskontowa przed opodatkowaniem 13%.
Okres objety prognoza to 2011-2020 rok.

Zarzad Funduszu prognozuje, ze Srednia dynamika przychodéw w okresie 2011-2020 wyniesie ok 70%
rocznie, przy czym najwicksza dynamika bedzie przypada¢ na pierwsze 3 lata analizowanego okresu.
Natomiast ceny dla odbiorcéw hurtowych istotnie spadna w ciagu najblizszych 5 lat.

Grupa Midas bedzie ponosi¢ gléwnie koszty operacyjne zwiazane z zakupem pojemnosci oraz dzierzawg
sieci telekomunikacyjnej od podmiotu powiazanego Aero 2 Sp. z o.0. Koszty beda uzaleznione cze$ciowo
od liczby stacji bazowych posiadanych przez Aero 2 Sp. z 0.0. oraz cz¢sciowo od wolumenu przesytanych
danych.

Zdaniem Zarzadu Funduszu zadna racjonalnie mozliwa zmiana ktéregokolwick z powyzszych kluczowych
zalozen nie spowoduje, ze warto§¢ bilansowa wartosci firmy i rezerwacji czestotliwoscl przewyzszy
istotnie ich wartos¢ odzyskiwalna.

9. W dniu 9 czerwca 2011 roku CenterNet zawarl porozumienie (,,Porozumienie”) do umowy ramowej na
dostarczenie i wdrozenie infrastruktury sieciowej dla potrzeb §wiadczenia uslug telekomunikacyjnych
(,,Umowa”), zawartej pomiedzy CenterNet a Huawei Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie
(;,Huawei”) w dniu 25 czerwca 2009 roku (o zawarciu Umowy Fundusz informowal w raporcie biezacym
ar 53/2009 z dnia 26 czerwca 2009 roku). Z otrzymanego od CenterNet zawiadomienia o zawatciu
Porozumienia wynikato, ze w wyniku realizacji Porozumienia, CenterNet zaptaci na rzecz Huawei kwote
9.453.624,46 zlotych netto (slownie: dziewig¢ miliondw czterysta pieédziesiat trzy tysiace szes$éset
dwadziescia cztery zlote 46/100, warto$¢ nie w tysiacach), tytulem zaspokojenia wszelkich roszczen
Huawei, wynikajacych, w dacie Porozumienia, z Umowy i zloZzonych na jej podstawie zamdwien
dostawczych. Zaptata kwoty okreslonej w zdaniu poprzednim nastapi w dwoch ratach (,,Raty”), przy
czym: (a) plerwsza rata, w wysokosci 2.500.000 zlotych netto (stownie: dwa miliony pigéset tysigcy
zlotych, warto$¢ nie w tysiacach) miala zosta¢ zaplacona w terminie do 30 czerwca 2011 roku; (b) druga
rata, w wysokosci 6.953.624,46 zlote netto (stownie: sze$¢ miliondéw dziewigcset pigédziesiat trzy tysiace
sze$éset dwadziescia cztery zltote 46/100, wartos¢ nie w tysiacach) zostanie zaplacona w terminie do 15
grudnia 2011 roku. W przypadku niepodpisania, w terminie 7 dni od daty Porozumienia, zaméwienia na
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ustuge migracji infrastruktury sieciowej lub niezaptacenia przez CenterNet w terminie ktorejkolwiek z Rat,
Porozumienie bedzie uznane za niezawarte. Porozumienie nie wyklucza mozliwosci sktadania, przez
CenterNet, kolejnych zamoéwienn na warunkach okreslonych w Umowie. Porozumienie nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych. W dniu 16 czerwca 2011 r. CenterNet podpisat z Huawei, w
wyniku wykonania Porozumienia, zaméwienie na ustuge migracji funkcjonalnosci infrastruktury sieciowej
(,,Zamowienie”). Tym samym jeden z warunkéw rozwiazujacych zawartych w Porozumieniu, méwiacy o
podpisaniu Zamowienia w terminie siedmiu dni od daty Porozumienia, nie spetnil si¢. Ponadto, w dniu 30
czerweca 2011 r. CenterNet zaptacil na rzecz Huawei kwote 2.500.000 zt netto (warto§¢ nie w tysiacach)
tytulem pierwszej z Rat. Tym samym kolejny z warunkéw rozwiazujacych zawartych w Porozumieniu,
moéwiacy o zaplaceniu Rat w terminach okreslonych w Porozumieniu, nie spetnil sie.

10. W dniu 10 czerwca 2011 roku, Fundusz skorzystal z przystugujacego mu prawa i dokonat
przedterminowego wykupu bonéw o oznaczeniach MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3 (,,Bony”),
wyemitowanych w dniu 21 kwietnia 2010 roku (o emisji Bonéw Fundusz informowal w raporcie biezacym
nr 13/2010 z dnia 21 kwietnia 2010 roku). Whascicielem Bonéw, w dacie przedterminowego wykupu, byt
Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie (,,Alior Bank”). Bony zostaly wykupione za laczng wartoéc
104.639.446,66 z1 (stownie: sto cztery miliony szeséset trzydziesci dziewigé tysigcy czterysta czterdziesci
sze§¢ ztotych 66/100, wartos¢ nie w tysiacach), z ktérej 104.424.189,78 (slownie sto cztery miliony
czterysta dwadziescia cztery tysiace sto osiemdziesiat dziewigé ztotych 78/100, wartos¢ nie w tysiacach)
stanowito warto§¢ nominalng Bondéw, a 215.256,88 (stownie: dwiescie pigtnascie tysiecy dwiescie
pieédziesiat szes¢ ztotych 88/100, wartos¢ nie w tysiacach) stanowito wartosé odsetek naleznych za okres
od 1 czerwca 2011 roku do 10 czerwcea 2011 roku.

11. W dniu 30 czerwca 2011 roku, Fundusz zawarl ze spétka Mobyland porozumienie (,,Porozumienie”),
na mocy ktérego zmianie ulegly warunki emisji bondéw imiennych serii MIDO0611B (;,Bony”), ktérych
wlascicielem jest Mobyland. O fakcie emisji Bondéw Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr
12/2010 z dnia 20 kwietnia 2010 roku. Porozumienie reguluje zasady zmiany warunkéw emisji Bonéw w
zakresie (i) terminu wykupu Bondéw przez Fundusz oraz (i) okreséw odsetkowych Bonéw. Na mocy
Porozumienia, Fundusz i Mobyland zmienily warunki emisji Bonéw w ten sposéb, ze data wykupu
Bonéw przypadnie na dzien 31 grudnia 2013 roku. Ponadto, na mocy Porozumienia, zmianie ulegt sposéb
naliczania i ptatnosci odsetek. W miejsce miesigcznej platnosci odsetek wprowadzono platnosé odsetek w
dacie wykupu, tj. 31 grudnia 2013 roku. Pozostale warunki emisji Bonéw nie ulegly zmianie. Ponadto,
réwniez w dniu 30 czerwca 2011 roku, Fundusz zawarl ze spdtka CenterNet porozumienie
(5,Porozumienie2”), na mocy ktérego zmianie ulegly warunki emisji bonéw imiennych serii MID0611C
(;,Bony2”), ktérych wlascicielem jest CenterNet. Porozumienie reguluje zasady zmiany warunkéw emisji
Bonoéw?2 w zakresie (i) terminu wykupu Bonéw2 przez Fundusz oraz (i) okreséw odsetkowych Bonow?2.
Na mocy Porozumienia, Fundusz i CenterNet zmienily warunki emisji Bon6w2 w ten sposéb, ze data
wykupu Bonéw2 przypadnie na dzied 31 grudnia 2013 roku. Ponadto, na mocy Porozumienia, dodano
kolejny okres odsetkowy rozpoczynajacy si¢ 30 czerwca 2011 r. 1 konfczacy 30 grudnia 2013 r. Pozostale
warunki emisji Bonéw nie ulegly zmianie.

Transakcje opisane w punkcie 11 nie majg wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z uwagi
na to, ze transakcje miedzygrupowe sa eliminowane.

16. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Strata powstala na dzialalnosci Grupy w pierwszym poétroczu 2011 ulegta zmniejszeniu w stosunku do
straty uzyskanej w poréwnywalnym okresie roku 2010. Efekt ten Grupa osiagneta m.in. dzigki zwickszeniu
przychodow z dzialalnodci operacyjnej (hurtowa sprzedaz ustug bezprzewodowej transmisji danych na
rzecz innych operatoréw).
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17. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowala prognoz wynikéw na I pétrocze 2011 r.

18.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedlug Zarzadu Funduszu, zdarzeniami mogacymi mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu sa:
* podpisanie przez Mobyland kolejnej umowy na $wiadczenie uslug bezprzewodowej transmisji
danych w technologii LTE lub HSPA+
* pozyskanie przez CenterNet kolejnych klientow w zakresie ustug telekomunikacyjnych
$wiadczonych dla matych i §rednich przedsi¢biorstw.

Ponadto, Zarzad Funduszu zwraca takze uwage na ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci w wyniku
toczacych si¢ postegpowan administracyjnych w tym zakresie.

19. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Emitenta w okresie 6 miesiecy zakofczonym
30 czerwcea 2011 r. 1 30 czerwca 2010 r. wyniosly odpowiednio 0 z1 i 188 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomigdzy Emitentem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytulu wynagrodzeni oséb nadzorujacych Emitenta w okresie 6 miesigcy zakofczonym
30 czerwca 2011 1. i 30 czerwca 2010 r. wyniosly odpowiednio 19 zt 1 100 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Emitentem, a osobami
nadzorujacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Zarzad w okresie 6 miesiecy 2011 r. nie otrzymywal innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych ~ Funduszowi z tytulu zasiadania w radach nadzorczych  spolek
podporzadkowanych.

20. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji, udzialéw i cena za akcje¢ i udzialty nie
w tysigcach)

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz zawarl z Alior Bankiem aneks nr 4 do Porozumienia, ktory regulowat
nieistotne, porzadkowe zmiany do Porozumienia.

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz, w wykonaniu Porozumienia, dokonal emisji 21.500 (stownie:
dwadziescia jeden tysigcy pigcset) sztuk bonéw dtuznych serii MID0612.1, o wartoéci nominalnej 1.000 zt
(stownie jeden tysiac) kazdy (,Bony”), o lacznej wartosci nominalnej réwnej 21.500.000 zt (stownie:
dwadzie$cia jeden miliondw pigéset tysiecy, warto$¢ nie w tysiacach). Bony zostaly objete, w dniu 19 lipca
2011 roku, przez Alior Bank za cen¢ réwna ich wartosci nominalnej, w wyniku akceptacji przez Alior
Bank, w dniu 18 lipca 2011 roku, propozycji objecia Bondéw z dnia 15 lipca 2011 roku (,,Propozycja”) oraz
w wyniku uiszczenia ww. ceny emisyjnej w dniu 19 lipca 2011 roku. Zgodnie z warunkami emisji Bonéw,
zwartymi w Propozycji, termin wykupu Bondéw przypada na dzien 30 czerwca 2012 roku, jednakze
Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu Bonéw. Ponadto, z Bonami
zwigzane jest prawo do odsetek, naliczanych i wyptacanych w okresach miesiecznych, w wysokosci stawki
WIBOR 1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie danego okresu odsetkowego,
powickszonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem wierzytelnosci
wynikajacej z wyemitowanych przez Fundusz Bonéw jest: (i) hipoteka umowna do kwoty 26.767.500,00
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zt. (warto§¢ nie w tysigcach) na przystugujacym spolce: Inwestycje Polskie Spélka z ograniczona
odpowiedzialnodcig z siedziba w Warszawie (04-175) przy ul. Ostrobramskiej nr 77, nr KRS 0000008176
(- Inwestycje Polskie”), prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawie wlasnosci
posadowionych na niej budynkéw, stanowiacych odrebny od nieruchomosci przedmiot wlasnosci,
zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 77, obejmujacej dzialtke nr 36/6 o pow. 0,5251 ha,
opisanej w KW nr WA6M/00171397/7 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w
Warszawie, XV Wydzial ksiag wieczystych (,Nieruchomo$¢”), ustanowiona na pierwszym miejscu na
rzecz Alior Banku na zabezpieczenie wierzytelnosci, z tytulu zobowiazan Funduszu z Bondéw oraz
zobowiazan wynikajacych z umowy poreczenia, o ktérej mowa w punkcie (iii) ponizej, roszczen o odsetki
oraz innych roszczen o $wiadczenia uboczne, w tym oplat i prowizji; (ii) potwierdzony przelew
wierzytelno§ci  z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci w  towarzystwie ubezpieczeniowym
zaakceptowanym przez Alior Bank, w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych w
kwocie nie nizszej niz 104.424.189,78 zl. (wartos¢ nie w tysiacach); (iii) poreczenie, wg prawa cywilnego,
Inwestycji Polskich, przy czym odpowiedzialno§¢ poreczyciela z tytulu poreczenia bedzie ograniczona
kwotowo, do wysokosci kwoty odpowiadajacej wartosci Nieruchomosci z dnia wymagalnosci roszczenia
Alior Banku wobec porgczyciela, (iv) o$wiadczenie Funduszu o poddaniu si¢ egzekucji, w formie aktu
notarialnego, do kwoty 32.250.000,00 zt. (warto$¢ nie w tysiacach), w ramach egzekucji prowadzonej przez
Alior Bank, (v) o$wiadczenie Inwestycji Polskich o poddaniu si¢ egzekucji, w formie aktu notarialnego, do
kwoty 32.250.000,00 zI. (warto$¢ nie w tysiacach), w ramach egzekucji prowadzonej przez Alior Bank.
Pozostate warunki Propozycji nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach.
Propozycja nie przewiduje kar umownych.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku, CenterNet zawarl porozumienie (,,Porozumienie”) z Polska Telefonia
Cyfrowa S.A. z siedziba w Warszawie (,PTC”). Zgodnie z treScia otrzymanego w tej sprawie od
CenterNet zawiadomienia, na mocy Porozumienia, CenterNet i PTC uzgodnily, ze zlozone przez
CenterNet w 2010 r. o$wiadczenie o odstapieniu od Umowy o Roamingu Krajowym z dnia 6 maja 2009
roku (,,Umowa RK”) uznaja za niebyle i niewywolujace skutkéw prawnych. Umowa RK zawarta zostala
w celu zapewnienia warunkéw technicznych do uruchomienia przez CenterNet we wspdlpracy z PTC 1w
oparciu o infrastrukture PTC swoich ustug telekomunikacyjnych w miejscach, w ktérych CenterNet nie
dysponuje wlasng siecia. Przyczyna odstapienia od Umowy byl fakt, iz PTC Sp. z o.0. oraz CenterNet do
dnia 30 listopada 2010 roku nie osiagnely porozumienia w zakresie szczegétowych warunkéw §wiadczenia
ustug. O zawarciu, a nastepnie odstgpieniu przez CenterNet od Umowy RK Fundusz informowat
odpowiednio w raportach biezacych nr 27/2009 z dnia 6 maja 2009 t. oraz 49/2010 z dnia 2 grudnia 2010
r. Na mocy Porozumienia CenterNet i PTC wprowadzily, zmiany do Umowy RK polegajace w
szczegolnosci na:

- ustaleniu nowego terminu wejécia w zycie nowych warunkéw Umowy RK,

- zmianie zasad wylacznosci obowiazujacych strony Umowy RK (w zakresie podejmowania wspolpracy z
podmiotami prowadzacymi dla drugiej strony Umowy RK dzialalnos$¢ konkurencyjna),

- zmianie zasad ograniczenia odpowiedzialno$ci CenterNet wobec PTC, ktéra ustalona zostala na max.
poziomie catkowitej odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstale w danym roku kalendarzowym
zwigzane z Umowa RK, bez wzgledu na podstawe prawng takiej odpowiedzialnosci, do wysokosci 10 mln
zt chyba ze bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa stanowia inaczej,

- usunigciu z Umowy RK postanowienn dotyczacych kar umownych,- zmianie czasu obowiazywania
Umowy RK, ktérej okres obowiazywania przedluzono na czas nieokreslony oraz okresu jej
wypowiedzenia, ktory ustalono na 6 miesigcy.

Ponadto, na mocy Porozumienia i wlasciwych aneksow ulegly zmianie inne kwestie, takie jak zasady
renegocjowania Umowy RK, zasady rozliczania Umowy RK, jak réwniez zasady zabezpieczenia roszczen
wynikajacych z Umowy RK gwarancja bankowa. Pozostale istotne postanowienia Umowy RK pozostaja
bez zmian. Na mocy Porozumienia CenterNet i PT'C uzgodnily ponadto, ze w ramach Umowy RK beda
kontynuowa¢ rozpoczetg wspolprace w zakresie zapewnienia przez PTC na rzecz CenterNet mozliwosci
realizacji obowigzkow zwiazanych z przenoszalnoscia numeréw uzytkownikéw CenterNet (,,MNP”) oraz
wykonywania zadan i obowiazkéw na rzecz obronnosci, bezpieczefistwa pafistwa oraz bezpieczeistwa i
porzadku publicznego (,,Lawful Interception”) — dalej jako ,,Ustugi MNP /LI”. W ramach Porozumienia
ustalono, ze Porozumienie wejdzie w zycie pod nastgpujacymi warunkami:

(i) CenterNet splaci biezace zadluzenie wobec PTC w lacznej kwocie 1.404 tys. zt
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(i) CenterNet dostarczy PTC nowsa gwarancje bankowa zabezpieczajaca, na zasadach ustalonych przez
CenterNet i PTC, roczne przychody PTC z tytulu dalszego $wiadczenia uslug w zwiazku z realizacjq
Umowy RK i ww. Ustug MNP/LL.

Ponadto CenterNet poinformowal, ze CenterNet i PTC ustalily, ze nowe warunki dla Umowy RK oraz
Ustug MNP/LI, wejda w zycie z pierwszym dniem miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym speltnia
sic obydwa powyzej opisane warunki. Szacunkowa warto§¢ umowy w okresie 5 lat oceniana jest przez
Zarzad CenetrNet na 10,6 miliona zlotych netto.

W dniu 23 sierpnia 2011 r. CenterNet splacil swoje biezace zadluzenie w stosunku do PTC, tym samym
jeden z ww. warunkéw zostal spelniony.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. CenterNet doreczyt do PTC nowa gwarancje bankows o ktérej mowa powyzej,
tym samym drugi z ww. warunkéw zostal spetniony a Porozumienie weszlo w zycie.

W dniu 18 lipca 2011 roku Fundusz udzielit CenterNet pozyczki w kwocie 21.500.000 zI. (wartos¢ nie w
tysiacach). Oprocentowanie pozyczki jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 punkty procentowe w skali roku.
Termin splaty pozyczki przypada na dzien 30 czerwca 2012 roku. CenterNet, w zwiazku z poniesionymi
przez PFundusz kosztami emisji bonéw imiennych serii MID0612.1 (o ktérych Zarzad Funduszu
informowal w raporcie biezacym nr 50/2011 z dnia 19 lipca 2011 roku), zobowigzat si¢ w Umowie do
zwrotu na rzecz Funduszu cze$ci poniesionych ww. kosztéw, w kwocie 107.500 z1 (warto$¢ nie w
tysiacach).

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Naleznosci i zobowiazania na 30 czerwca 2011 1. oraz przychody i koszty za okres 6 miesiecy zakoficzony
30 czerwca 2011 1. od jednostek powiazanych przedstawia ponizsze zestawienie:

37



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za I pétrocze 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nova Capital Sp. z o.0. (akcjonariusz NFI Midas S.A.)

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- pozostate

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- odsetki od pozyczek

Aero 2 Sp. z o.0. (udziatowiec Nova Capital Sp. z 0.0.)

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy
krétkoterminowe, w tym:
- handlowe

- przedplacone ustugi

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
- krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

- handlowe

- pozostate

W trakcie pierwszego potrocza 2011 nastapil istotny wzrost salda
zobowigzan Grupy w stosunku do Aero2 z uwagi na nabycie Mobyland
sp. z .0.0.

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- pozostate
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od pozyczek

- pozostate
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30 czerwca 2011

148
148
148

7.440
7.440
7.440

140
140

30 czerwca 2011

17.695
17.695

17.690

72.367
72.367
49.073
11.375
11.919

3.144
669
2.475
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Naleznosci i zobowigzania na 31 grudnia 2010 1. oraz przychody i koszty za okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2010 r. od jednostek powiazanych przedstawia ponizsze zestawienie:

Nova Capital Sp. z o.0.

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

Mobyland Sp. z o.o0.

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu bonéw

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od bonéw

Aero 2 Sp. z o.0.

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krotkoterminowe, w tym:
- z tytulu pozyczek

- handlowe

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od bonéw

39

31 grudnia 2010
2.525
2.525
2.525

31 grudnia 2010
20.000
20.000
20.000

30 czerwca 2010
129
129

31 grudnia 2010
26.334

26.334
19.740
6.594

30 czerwca 2010
50
50
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22. Srodki pienigzne oraz aktywa finansowe

Na 30 czerwca 2011 r. na saldo $rodkow pieni¢znych skladaly si¢ wylacznie $rodki zgromadzone na
rachunkach biezacych oraz w kasie.

Na 31 grudnia 2010 r. na saldo srodkéw pienig¢znych skladaly si¢ wylacznie §rodki zgromadzone na
rachunkach biezacych w kwocie 5.048 zt. oraz w kasie oraz na lokatach bankowych w kwocie 130 z1.

W pozycji pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe zostala zaprezentowana pozyczka udzielona
Sferia S.A. w kwocie nominatu 23.000 zt. Odsetki naliczone na dzien 30 czerwca 2011 r. wynosza 1.413 zt.
Naliczone odsetki zostaly w calosci skapitalizowane. Termin splaty pozyczki przypada na
31 stycznia 2015 r.

23. Podatek dochodowy

Okres Okres
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczony zakoficzony
30.06.2011 r. 30.06.2010 r.

Biegacy podatek dochodowy - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego - -
Odroczony podateke dochodowy - -
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢

réznic przej$ciowych - -
Obciazenie podatkowe wykazane w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw - -

24. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa nie nabyla rzeczowych aktywow
trwalych o istotnej wartosci (w okresie 6 miesiccy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku: 49 zi).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku oraz 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2010
roku, Spotka nie sprzedala sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych o istotnej wartosci.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakoficzonym 30 czerwca 2011 r. Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci
§rodkéw trwatych. W pkt 8 niniejszego sprawozdania dot. bledéw lat ubieglych opisano fakt rozpoznania
odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci srodkow trwatych w kwocie 2.322 zt na dzien 31 grudnia 2009 r.

25. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa nie nabyla trwalych wartosci
niematerialnych o istotnej warto$ci (w okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2010 roku: 109 z1).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku oraz 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2010
roku, Grupa nie sprzedata trwalych wartosci niematerialnych o istotnej wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Nie wystapily w okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2011 roku oraz 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2010 roku.
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26. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa obnizyla warto§¢ zapaséw o kwote
1.630. Grupa rozpoznala utratg wartosci zapaséw w kwocie 1.486 zt w relacji z wynikiem roku 2010 oraz
144.zt w relacji z wynikiem 2011 roku.

27. Rezerwy

Grupa wykorzystala rezerwy utworzone na dzied 31 grudnia 2010 r. w kwocie 5.000 zI, w zwiazku z
zaplatg kwoty 5.000 zt do Fundacji Lux Veritatis oraz reklasyfikowata kwote 1.500 zl w zwigzku z
otrzymaniem noty obcigzeniowej od Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. do pozycji zobowigzania
handlowe i pozostate zobowigzania.

28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa zawarta umowe kredytu z:
- Alior Bank S.A. w dniu 19 kwietnia 2011 r. w kwocie 17.500 zt.

Termin splaty ww. kredytu zostal ustalony na 18 lipca 2011 r. Oprocentowanie ww. kredytu wyniosto na
dzien zawarcia umowy 8,59% i jest zmienne (Wibor 1M, marza banku w skali roku 4.50 p.p).

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa zawarta umowy pozyczek z:
- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 8 lutego 2011 r. w kwocie 950 z1,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 17 marca 2011 r. w kwocie 1.000 z1,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 9 maja 2011 r. w kwocie 3.000 z1,

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2011 r. w kwocie 175 zl.

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2011 r. w kwocie 800 z1.

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 27 stycznia 2011 r. w kwocie 1.500 zt.

Termin splaty ww. pozyczek zostal ustalony na 31 grudnia 2011 r. Oprocentowanie ww. pozyczek wynosi
5% w skali roku, przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni.

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa dokonala splaty pozyczki do:
- Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 175 z1.

Dodatkowo w wyniku nabycia Mobyland sp. z .0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ujeto pozyczki Mobyland od Aero2 w kwocie nominalnej 25.215 zt oraz 1.088 zt z tytulu
naliczonych odsetek. Spétka Mobyland sp. z o.0. nie zawierala nowych uméw pozyczek w 2011 roku.
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NFI MIDAS S.A.
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2011 r.

sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
»Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa finansowe
Aktywa trwate, razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci
Srodki pienézne iich ekwiwalenty
Rozliczenia iidzyokresowe

Aktywa obrotowe, razem

Aktywa, razem

PASYWA

Kapitat wtasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeda akcji powyzej wartgsci nominalnej

Akcje wlasne
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk z lat ubiegtych
Zysk netto biggcego okresu
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostale zobowiania wobec jednostek pazanych

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki
Pozostale zobowzania finansowe (bony)

Zobownzania handlowe oraz pozostate zobgania

Rozliczenia mgidzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe, razem

Zobowigzania, razem

Pasywa, razem

Liczba akcji (nie w tysicach)

Wartas¢ aktywOw netto na jednakcg (nie w tysgcach)
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30 czerwca 2011

Nota

31 grudnia 2010

witys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (badane)
20 33
13 417 759 238989
417 779 239 022
20 6 809 98
149 140
289 174
7247 412
425 026 239 434
5 29593 5919
435 692 166 998
(150) (150)
(82 465 (78 210)
(78 210 (72 34p)
(4 255 (587p)
382670 94 557
29 383 -
29 383 -
19 11951 8715
6 73 134 611
20 784 1459
165 92
12973 144 877
42 356 144787
425 026 239 434
295 928 350 59 181 670
1,29 1,60
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody ze sprzedatowaréw i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostale koszty rodzajowe

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk [ (Strata) z dziatalndgci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk / (Strata) z dziatalandgci finansowe;j

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalndci zaniechanej

Zysk / (Strata) netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA ZA OKRES

Przypadajcy na

udzialy akcjonariuszy podmiotu domincggo

udzialy akcjonariuszy niekontrodaych

Srednia waona liczba akcji zwyklych

Zysk netto z dziatalnizi kontynuowanej na 1 akcj
przypadajcy na akcjonariuszy funduszu (w zf)

podstawowy
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Okres 6 miesécy
zakonczony
30 czerwca 2011
wtys. PLN
(niebadane)

Okres 6 miesécy
zakonczony
30 czerwca 2010
wtys. PLN
(niebadane)

(15) (21)
(95) (399)
(528) 81()
1099 -
&) -
459 (1231)
210 873
(4 924) (4 288)
@ 714) (3 415)
(4 255) (4 646)
(4 255) (4 646)
(4 255) (4 646)
(4 255) (4 646)
(4 255) (4 646)
112 773 022 59 027 747
(0,04) (0,08)
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SRODROCZNE SKROCONE SPPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE

WELASNYM

Nota

Stan na 1 stycznia 2011 r. po korekcie
Korekta bédu lat ubieglych

Stan na 1 stycznia 2011 r. po korekcie

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Wynik ze sprzeda akcji wlasnych

Zysk / (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Stan na 30 czerwca 2011 r. (niebadane) 5

Stan na 1 stycznia 2010 .

Korekta b¢du lat ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2010 r. po korekcie
Wynik ze sprzeda akcji wlasnych

Zysk / (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Stan na 30 czerwca 2010 r. (niebadane)

Nadwyzka ze

sprzeday akcji Zyski
Kapitat pr . y ! . zatrzymane / Udziaty Kapitat wtasny
powyzejich  Akcje wtasne ) Razem ) . .
pods tawowy - niepokryte niekontroluj ace ogotem
wartosci straty
nominalnej
5919 166 998 (150) (78 210) 94 557 94 557
5919 166 998 (150) (78 210) 94 557 - 94 557
23674 269 891 - - 293565 - 293 565
- (1197) - (1197) - (1197)
_ - (4 255) (4 255) - (4 255)
- - - (4 255) (4 255) - (4 255)
29593 435 692 (150) (82 465) 382670 382670
Nadwyzka ze Zyski
Kaptat ~ SPeedavakei zatrzymane / Udzialy  Kagital wiasny
powyzejich  Akcje whasne . Razem . . .
pods tawowy - niepokryte niekontroluj ace ogGtem
warto§ci straty
nominalnej
5919 189 897 (30 000) (72 340) 93476 93476
5919 189 897 (30 000) (72 340) 93476 - 93476
- (22 899) 29 850 - 6951 - 6951
- - - (4 646) (4 646) - (4 646)
- - - (4 646) (4 646) - (4 646)
5919 166 998 (150) (76 986) 95781 95781
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Okres 6 miesécy Okres 6 miesécy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2011 w 30 czerwca 2010 w
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNE]

1. Wptywy 1088 2906
1. Inne (otrzymane odszkodowanie) 1088 -

2. Inne (pozostaite) - 2 906

II. Wydatki 1762) (1 867)
4. Inne wydatki operacyjne (1 762) (1 867)

lIl. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI

OPERACYJNEJ (I-II) (675) 1039

B. PRZEPL. YWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z

DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

1. Wptywy 210 5387
1. Odsetki 210 2
2. Zwrot z tytutu udzielonych pgpczek - 5385

1. Wydatki (178 770) @ao)
1. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zalgch (178 770) -

2. Udzielone poyczki (spotkom zalenym bezpdérednio) - (11 900)

lll. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI

INWESTYCYJINEJ (I-l) (178 560) 6 513)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z

DZIALALNO SCIFINANSOWE]

1. Wptywy 291 178 6 951
1. Sprzedaakcji wlasnych - 6 951
2. Emisja akciji serii C 286 053 -

3. Pozyskane pgczki 5125 -
r

1. Wydatki (111 935) 1 §08)

1. Splaty payczek (2 115) -

2. Wykup dhinych papieréw warticiowych (104 424) -

3. Koszty odsetkowe (5384) (1 608)

4. Inne wydatki finansowe, w tym: (12) -
lll. PRZEPL YWY PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI

179 243 5343
FINANS OWEJ (I-I)
D. PRZEPLYWY PIENI EZNE NETTO, RAZEM (A.ll +/- B.1I
8 (131)

+/- C.III)

E. SRODKI PIENI EZNE NA POCZATEK OKRESU 140 148

F. SRODKI PIENI EZNE NA KONIEC OKRESU (D +- C), wtym: 149 17

0 ograniczonej maliwosci dys ponowania - -
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1.  Podstawowe informacje o Funduszu, przedmiot dziatalnosci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Emitentem”)
zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dziata w
oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych. (do dnia 23.11.2006 r. Fundusz dzialat
pod nazwg Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna).

Siedziba Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow Warto$ciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostale formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.2)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych, (66.19.7)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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2. Informacja o jednostkach zaleznych bezposrednio i posrednio wzgledem Funduszu

NFI Midas jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Midas. W sktad Grupy Kapitalowej Midas na
dzien 30 czerwca 2011 r. wchodzily nastepujace spotki:

Udziat spotek Grupy  Udziat spétek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%
Mobyland Sp. z o.0. siedziba w Warszawie (dalej
,-Mobyland”) 100,00% -
Spotki zalezne posrednio:

Xebralltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dale;

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile I.td z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%0) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%0)

Zarzad Spotki przeprowadzil test na utrate ich warto$ci akcji i udzialéw spélek zaleznych CenterNet oraz
Mobyland. Dziatalno§¢ spélek skoncentrowana jest na dzialalnosci telekomunikacyjnej i hurtowym
transferze danych w oparciu o technologie LTE oraz HSPA+. Hurtowy transfer danych jest dla Grupy
Midas wzglednie nowa dzialalnoscia operacyjna, dla ktérej brak jest historycznych danych finansowych..
W wyniku przeprowadzonych testéw nie rozpoznano zadnych odpiséw aktualizujacych z tytutlu utraty
warto$ci.

Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznes planéw Zarzad Grupy bierze pod uwage zmiany
zachodzace na rynku telekomunikacyjnym w Polsce jak i wiasne analizy rynku oraz podpisane lub
negocjowane kontrakty z operatorami telekomunikacyjnymi.

Warto$¢ akcji CenterNet wynosi 238 989 zlotych. Natomiast warto$§¢ udzialéw w Mobyland wynosi
178 770 zlotych.

Gléwne zalozenia przyjete w celu ustalenia warto$ci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne zostaly oparte przez Zarzad Grupy na oczekiwaniach, co do:

— warto$ci rynku transferu danych,

- udziatu Grupy w rynku szybkiej transmisji danych,

- dynamiki wzrostu zapotrzebowania na szybki transfer danych w Polsce.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z tych parametréw odzwierciedlaja najlepsze szacunki Zarzadu
Grupy co do zapotrzebowania obecnych oraz przysztych odbiorcéw transferu danych. W kalkulacjach
ujeto oczekiwane zmiany w okresie objetym biznes planem, jednakze moga one podlegaé wplywom nie
dajacych si¢ przewidzie¢ zmian technologicznych, politycznych, gospodarczych lub prawnych. Wskutek
czego istnieje niepewnos$¢ na dziend sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego co do realizacji
przyjetych zatozen.
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Przyjeta kradicowa stopa wzrostu wynosi 1,5%, natomiast stopa dyskontowa przed opodatkowaniem 13%.
Okres objety prognoza to 2011-2020 rok.

Zarzad Spotki prognozuje, ze $rednia dynamika przychodéw spolek w okresie 2011-2020 wyniesie ok.
70% rocznie, przy czym najwicksza dynamika bedzie przypadac na pierwsze 3 lata analizowanego okresu.
Natomiast ceny dla odbiorcéw hurtowych istotnie spadna w ciagu najblizszych 5 lat.

Grupa bedzie ponosi¢ gléwnie koszty operacyjne zwigzane z dzierzawa koncesji pojemnosci oraz
dzierzawg sieci telekomunikacyjnej od podmiotu powiazanego Aero 2 Sp. z o.0. Koszt dzierzawy sieci
bedzie uzalezniony czeSciowo od ilosci stacji bazowych posiadanych przez Aero 2 Sp. z o.0. oraz
czg§ciowo od wolumenu przesyltanych danych

Zarzad Spotki dokonal réwniez analizy wrazliwosci, ktéra wskazala ze gdyby przeplywy pienigzne zostaly
zdyskontowane stopa przed podatkiem w wysokosci ok. 14,7%, wowczas wartos¢ ksiegowa akeji 1
udziatow zréwnalaby si¢ z ich wartoscia odzyskiwalna. Zarzad stoi na stanowisku, Ze nie istnieja zadne
inne racjonalnie mozliwe zmiany ktéregokolwiek z innych kluczowych zalozen, ktére moglyby
spowodowad, ze warto$¢ bilansowa akcji 1 udzialéw przewyzszy istotnie ich warto§é¢ odzyskiwalna.

3.  Zmiany w strukturze Funduszu w okresie 6 miesi¢cy 2011 r. (liczba akcji /udziatow
nie w tysigcach)

W okresie 6 miesigcy 2011 r. nie nastapila zmiana w strukturze Funduszu.

4.  Przyjete zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia — o§wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $§rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoniczonych
30 czerwca 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowodci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Funduszu
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej tacznie
,»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 —  Srédroczna
Sprawozdawczo§¢ Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczodci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi na 30 czerwca 2011 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych (waluta
prezentacji), w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowsq waluta, w ktérej denominowane sa
transakcje (waluta funkcjonalna).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zaznaczono, ze zostaly one podane w ztotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane
wg nastepujacej metody:

a) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dot do pelnego tysiaca,

b) jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nastepuje w gére do pelnego tysiaca,
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©) jezeli po dokonaniu zaokraglen opisanych w pkt. a) i b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w
szczegblnodci prezentowana suma aktywéw nie jest réwna prezentowanej sumie pasywow, w celu
usuniccia takiej niespdjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktérej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w
kierunku przeciwnym niz opisanym w pkt. a) i b), tak aby zaokraglenie to mialo jak najmniejszy wplyw
na rzetelnos¢ prezentowanych danych.

Niniejsze §rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011 1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz w okresie 12 miesi¢cy po dniu bilansowym (czyli do 30 czerwca 2012 r.) na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania oszacowan i ocen dokonanych przez
Zarzad.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominiecie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

4.2.  Standardy, zmiany w mig¢dzynarodowych standardach rachunkowos$ci oraz
interpretacjach na 31 sierpnia 2011 r.

- zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku
lub poézniej. Celem tych zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu powiazanego.
Nowelizacja usuneta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakeji z podmiotem powiazanym
w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na
nig znaczacy wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten
sam rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawcza 1 ta druga jednostka lub ma
na nie znaczacy wplyw. , Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki
dziatalno$ci Funduszu, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

- zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczed, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w
sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na
sytuacje finansowsq ani na wyniki dziatalnosci Funduszu.

- KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSE 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych
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dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansows ani
na wyniki dziatalnosci Funduszu.

- zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe s3 denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian
nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dzialalno$ci Funduszu.

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cz¢$¢ zmian ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowsa ani na wyniki dziatalno$ci Funduszu.

- zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na
sytuacje¢ finansowsq ani na wyniki dziatalnosci Funduszu.

Fundusz nie zdecydowal si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Fundusz nie

zmienil dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

4.2. Zasady i metody wyceny aktywéw, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Fundusz

Zasady rachunkowodci zastosowane w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakoniczony 31 grudnia 2010 1.

4.3. Zmiany prezentacji

Na dzien 31 grudnia 2010 r. dokonano korekty prezentacyjnej polegajacej na wynetowaniu zobowiazan z
tytutu naliczonych odsetek od bonéw z aktywem zwigzanym 2z upustem na tych odsetkach
w kwocie 1.577 z1.

4.4. Zmiany warto$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie Fundusz nie wprowadzil istotnych zmian warto$ci szacunkowych.

5.  Kapital zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji i warto$¢ nominalna nie w tysigcach)

Informacje zawarte w nocie numer 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5.1. Struktura Akcjonariatu

Informacje zawarte w nocie numer 6.1. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Informacje zawarte w nocie numer 6.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Stopa Wartos¢
Warto§¢  oprocentow Data objecia zobowiazania na
Seria Nabywca nominalna ania bonéw Data wykupu 30 czerwca 2011 r.
MID0611B  Mobyland Sp. z o.o. 20.000 8,36% 19 kwietnia 2010 31 grudnia 2013 20.137
MIDO0611C  CenterNet S.A 8.750 5,63% 29 czerwca 2010 31 grudnia 2013 9.245
Razem 28.750 29.383

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powickszonej o naliczone

odsetki.

Zobowigzanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie 29.456 zt stanowiacej zobowiazanie wg warto$ci nominalnej bondw
powigkszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 30 czerwca 2011 .

W dniu 30 czerwca 2011 r. Fundusz zawarl aneksy do bonéw MID0611B oraz MID0611C ze spétkami
zaleznymi Centernet oraz Mobyland wprowadzajac, w przypadku CenterNet kolejny (drug)) a w
przypadku Mobyland kolejny (szesnasty) okres odsetkowy, trwajacy w obydwu przypadkach od 30 czerwca
2011 r. do 30 grudnia 2013 r. oraz zmieniajac dat¢ wykupu bonéw na dzien 31 grudnia 2013 r. W zwiazku
z powyzszym zadluzenie Funduszu z tytutu bonéw ma charakter dtugoterminowy.

Na 30 czerwca 2011 1. jako zobowigzania z tytulu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete réwniez
odsetki w wysokosci 73 zl. naliczone od bonéw z poprzedniej emisji i nie uregulowane na dzien
bilansowy.

W dniu 19 maja 2011 r. Fundusz zawarl porozumienie ze spétkami Alchemia S.A. oraz NFI Krezus w
wykonaniu, ktérego wlasnos¢ bondw serii MID0611.1, MIDO0611.2, MID0611.3 zostata przeniesiona na
Alior Bank S.A. Na mocy porozumieti Fundusz poniost koszty 50% dyskonta w stosunku do Alchemia
S.A. oraz NFI Krezus. Laczna kwota zaplaconego dyskonta wyniosla 1.044 z1.

W dniu 10 czerwca 2011 r. Fundusz dokonal przedterminowego wykupu bonéw serii MID0611.1,
MIDO0611.2, MID0611.3 w stosunku do Alior Bank S.A. Kwota zaplacona z tego tytulu wyniosta 104.424
zk.

7.  Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem pétrocznym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.
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8.  Sezonowosc¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Emitenta

Dzialalno$¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

9.  Stan zobowigzan i aktywéw warunkowych na dzien 30 czerwca 2011 r.

Na dzien bilansowy warto$¢ zobowiazan warunkowych Funduszu wyniosta 11.951 zt i obejmowata:
- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Aero 2 Sp. z 0.0. w kwocie 4.511 zt
- weksle in blanco zabezpieczajace otrzymane pozyczki od Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 7.440 z1

10. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Funduszu nie toczyly si¢ zadne postgpowania.
Postepowania w stosunku do spélek zaleznych Funduszu zostaly opisane w nocie 12 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

11. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Yaczna warto$c¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie udzielil Zadnemu podmiotowi poreczent
kredytu, pozyczki oraz gwarancii, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitalow wlasnych Funduszu.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w I pétroczu 2011 roku nie bylo informacji, poza ujawnionymi w niniejszym
raporcie potrocznym, ktore sq istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego 1
ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazat przez
Fundusz.

13. Znaczace zdarzenia, umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie
sprawozdawczym (liczba bondéw, akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie w
tysigcach)

Nabycie sp6lki zaleznej Mobyland Sp. z 0.0. w kwocie 178.770 zI oraz inne informacje zawarte sa w nocie

numer 15.8 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélno$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggnigte wyniki finansowe
W okresie sprawozdawczym Fundusz wygenerowal strate ktéra jest wynikiem ponoszenia wyzszych

kosztow biezacej dziatalnosci finansowej niz osiagane przychody, w szczegolnosci kosztéw finansowania
(odsetki od bonéw).
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15. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2011 r.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wedlug Zarzadu Funduszu, nie wystepuja zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wyniki Funduszu w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. Zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas
zostaly opisane w cz¢sci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania.

17. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacje zawarte w nocie numer 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. Naleznosci

Na 30 czerwca 2011 r. na saldo naleznosci skladata sic w szczegdlnosci naleznos¢ od Trigon Dom
Maklerski S.A. z tytulu nie przekazanych wplat za akcje serii C w kwocie 6.577 zt. Srodki te zostaly
przekazane Funduszowi po dacie bilansu, w dniu 1 lipca 2011 r.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Fundusz nie zaciagnal kredytow i pozyczek
bankowych.

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2011 roku Fundusz zawarl umowy pozyczek z:

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 8 lutego 2011 1. w kwocie 950 zt,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 17 marca 2011 r. w kwocie 1.000 21,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 9 maja 2011 r. w kwocie 3.000 zt,

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2011 r. w kwocie 175 z1.

Termin splaty ww. pozyczek zostal ustalony na 31 grudnia 2011 r. Oprocentowanie ww. pozyczek wynosi
5% w skali roku, przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni.

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2011 roku Fundusz dokonal splaty pozyczek do:
- Centernet S.A. w kwocie 2.006 z1, w tym odsetki 66 z1,
- Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 175 zt.

Jak opisano w nocie 6 jednostkowego sprawozdania finansowego Fundusz dokonal przedterminowe;
splaty bonéw finansowych w kwocie 104.424 1.

20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Naleznosci i zobowiazania na 30 czerwca 2011 r. oraz przychody i koszty za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwcea 2011 r. od jednostek powiazanych przedstawia ponizsze zestawienie:
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CenterNet S.A. (jednostka zalezna od NFI Midas S.A.)

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- pozostate

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

- z tytulu bonéw

- handlowe

- pozostate

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- odsetki od pozyczek
- odsetki od bonow

- pozostate

Nova Capital Sp. z o.0. (akcjonariusz NFI Midas S.A.)

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- pozostate
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od pozyczek
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30 czerwca 2011

9.738
9.738

9.245
441
52

301
44
244
13

30 czerwca 2011

148
148
148

7.440
7.440
7.440

140
140
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Mobyland Sp. z o.0. (jednostka zalezna od NFI Midas S.A.)

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu bonéw

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od bonéw

Aero 2 Sp. z o.0. (udziatowiec Nova Capital Sp. z o.0.)

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krotkoterminowe, w tym:
- z tytulu pozyczek

- handlowe

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- odsetki od pozyczek

- pozostate
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30 czerwca 2011

20.137
20.137
20.137

789
789

30 czerwca 2011

4.626
4.626
4.511

115

182
108
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Naleznosci i zobowiazania na 31 grudnia 2010 r. oraz przychody i koszty za okres 6 miesi¢cy zakoficzony

30 czerwca 2010 r. od jednostek powigzanych przedstawia ponizsze zestawienie:

CenterNet S.A.

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- pozostate

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krotkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

- z tytulu bonéw

- handlowe

- pozostate

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- pozostate
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31 grudnia 2010
1
1
1

31 grudnia 2010
11.441

11.441

1.963

9.001

425

52

30 czerwca 2010
554
554

30 czerwca 2010
247
247
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Mobyland Sp. z o.o.

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu bonéw

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od bonéw

Aero 2 Sp. z o.0.

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
krotkoterminowe, w tym:
- z tytulu pozyczek

- handlowe

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- odsetki od bonéw
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31 grudnia 2010
20.000
20.000
20.000

30 czerwca 2010
129
129

31 grudnia 2010
4.280

4.280

4.228
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21. Zdarzenia po dniu bilansowym (liczba akcji, udziatéw i cena za akcje i udziaty nie
w tysigcach)

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz zawarl z Alior Bankiem aneks nr 4 do Porozumienia, ktory regulowal
nieistotne, porzadkowe zmiany do Porozumienia.

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz, w wykonaniu Porozumienia, dokonal emisji 21.500 (slownie:
dwadziescia jeden tysiccy pigéset) sztuk bondéw dluznych serii MID0612.1, o wartosci nominalnej 1.000
zt (stownie jeden tysigc) kazdy (,,Bony”), o tacznej wartosci nominalnej réwnej 21.500.000 zt (stownie:
dwadziescia jeden milionéw pigéset tysiecy, warto$¢ nie w tysiacach). Bony zostaly objete, w dniu 19 lipca
2011 roku, przez Alior Bank za cen¢ réwna ich wartosci nominalnej, w wyniku akceptacji przez Alior
Bank, w dniu 18 lipca 2011 roku, propozycji objecia Bondéw z dnia 15 lipca 2011 roku (,,Propozycja”)
oraz w wyniku uiszczenia ww. ceny emisyjnej w dniu 19 lipca 2011 roku. Zgodnie z warunkami emisji
Bonéw, zwartymi w Propozycji, termin wykupu Bonéw przypada na dzien 30 czerwca 2012 roku,
jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu Bondéw. Ponadto, z
Bonami zwiazane jest prawo do odsetek, naliczanych i wyplacanych w okresach miesi¢cznych, w
wysokosci stawki WIBOR 1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie danego okresu
odsetkowego, powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci wynikajacej z wyemitowanych przez Fundusz Bonéw jest:

(i) hipoteka umowna do kwoty 26.767.500,00 zI. (wartos$¢ nie w tysigcach) na przystugujacym spotce:
Inwestycje Polskie Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedziba w Warszawie (04-175) przy ul.
Ostrobramskiej nr 77, nr KRS 0000008176 (,,Inwestycje Polskie”), prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci oraz prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkdw, stanowigcych odrebny od
nieruchomosdci przedmiot wlasnosci, zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 77,
obejmujacej dziatke nr 36/6 o pow. 0,5251 ha, opisanej w KW nr WA6M/00171397/7 prowadzonej
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, XV Wydzial ksiag wieczystych
(,,Nieruchomos§¢”), ustanowiona na pierwszym miejscu na rzecz Alior Banku na zabezpieczenie
wierzytelnosci, z tytulu zobowiazan Funduszu z Bonéw oraz zobowigzan wynikajacych z umowy
poreczenia, o ktérej mowa w punkcie (iii) ponizej, roszczen o odsetki oraz innych roszczen o §wiadczenia
uboczne, w tym oplat i prowizji;

(ii) potwierdzony przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci w towarzystwie
ubezpieczeniowym zaakceptowanym przez Alior Bank, w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych w kwocie nie nizszej niz 104.424.189,78 z1. (wartos¢ nie w tysiacach);

(iii) poreczenie, wg prawa cywilnego, Inwestycji Polskich, przy czym odpowiedzialno$¢ porgczyciela z
tytulu poreczenia bedzie ograniczona kwotowo, do wysokosci kwoty odpowiadajacej wartosci
Nieruchomosci z dnia wymagalno$ci roszczenia Alior Banku wobec poreczyciela,

(iv) o$wiadczenie Funduszu o poddaniu si¢ egzekucji, w formie aktu notarialnego, do kwoty
32.250.000,00 zt. (warto$¢ nie w tysiacach), w ramach egzekucji prowadzonej przez Alior Bank,

(v) o$wiadczenie Inwestycji Polskich o poddaniu si¢ egzekucji, w formie aktu notarialnego, do kwoty
32.250.000,00 zl. (warto$§¢ nie w tysiacach), w ramach egzekucji prowadzonej przez Alior Bank.
Pozostate warunki Propozycji nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach.
Propozycja nie przewiduje kar umownych.

W dniu 18 lipca 2011 roku Fundusz udzielit CenterNet pozyczki w kwocie 21.500.000 zt. (warto$¢ nie w

tysiacach). Oprocentowanie pozyczki jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 punkty procentowe w skali
roku. Termin splaty pozyczki przypada na dzied 30 czerwca 2012 roku.
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CenterNet, w zwigzku z poniesionymi przez Fundusz kosztami emisji bonéw imiennych seriit MID0612.1
(o ktérych Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 50/2011 z dnia 19 lipca 2011 roku),
zobowigzal si¢ w Umowie do zwrotu na rzecz Funduszu czgsci poniesionych ww. kosztow, w kwocie
107.500 z1 (stownie: sto siedem tysigcy pigéset).

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/
Krzysztof Adaszewski
/Cztonek Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Rafat Michniewicz
/Petnomocnik, w imieniu
MDDP spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Finanse i Ksiggowos$¢ sp.k./

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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