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Wybrane dane finansowe NFI Midas (wg MSSF)

Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakoficzony zakonczony zakonficzony
dnia dnia dnia dnia
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
tys. z¥ tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody i zyski z INWEStYCji....cviviiiiiiiciciciciciines 1.986 1.327 496 306
Wynik z INWEStYCji NELLO..vuvveveviiiririiiiceiine (5.885) (19.068) (1.470) (4.393)
Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski (straty) z
IOWESEYCL v 15 4734 4 1.091
Zysk / (Strata)z dziatalno$ci operacyjnej (5.870) (14.334) (1.4606) (3.302)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem.......c.cveuevmenenee. (5.870) (14.334) (1.466) (3.302)
Zysk / (StrAta) DETLO .uvemrererereerceeereereeeee s nee e (5.870) (13.913) (1.466) (3.205)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej .. (8.311) (44.947) (2.076) (10.355)
Przeptywy  pienigzne  netto  z  dzialalnosci 1 ) ) )
INWESEYCYINE]. couvirieiieiiieiicie it cseses
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej. .. 3.302 39.696 2.074 9.145
Aktywa razem 241.011 225.425 60.449 54.872
Zobowiazania i reZerwy razem. ...oveievcvievinvsiusinnineinennes 146.454 131.950 36.734 32.119
Zobowiazania krétkoterminowe .......cccvicesinincinines 146.362 125.831 36.710 30.629
Kapital wlasny.......coovnicccscsccscees 94.557 93.475 23.715 22.753
Kapital zaktadowy ........ccccccvciniinininiciicccncnccsccs 5919 5919 1.485 1.441
Liczba akcji na dziefl raportowy (W SZt.) ....ccecveeecnnee 59.181.670 58.186.670 59.181.670 58.186.670
Wartos¢  aktywéw  netto  na  jedna  akcje
(e W tysigeach) ..o 1,60 Lol 0,40 0.39
Rozwodniona wartos¢ aktywow na jedna akcje 1.60 1.61 0.40 0.39
(nie W tySIACACH) v ’ ) ’ )
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ....oooo...... 59.105.341 55.275.813 59.105.341 55.275.813
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akdje (nie w tysiacachy) .... 59.105.341 55.275.813 59.105.341 55.275.813
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (nie w tysiacach) ... (0,10) (0,25) (0,02) (0,06)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,10) (0.25) 0,02) 0,06)

(nie w tysiacach)

Liczba akcji na dzieti raportowy (w szt.) dotyczy lacznej liczby akcji Funduszu 59.186.670 pomniejszonych
o akcje wlasne w posiadaniu Funduszu w ilosci odpowiednio 5.000 i 1.000.000 na dzien 31 grudnia 2010

roku i 31 grudnia 2009 roku.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly
przeliczone wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia
2010 r. 3,9603 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2009 r. 4,1082 PLN/EURO.

Wybrane pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
przeliczono na EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzied kazdego zakofczonego
miesiaca w toku obrotowym 2010 r. i roku obrotowym 2009 r. (odpowiednio: 4,0044 PLN/EURO i

4,3406 PLN/EURO).
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NFI MIDAS S.A.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego mnajlepsza wiedza, sprawozdanie finansowe NFIMidas S.A. (zwanego dalej
»Funduszem” i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows 1 finansowa oraz wynik finansowy NFI Midas.
Sprawozdanie z dzialalno$ci NFI Midas zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
NFI Midas, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Baker Tilly Poland Audit Sp. z o.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania sprawozdania finansowego ,,Funduszu” zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnej 1 niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/
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Sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Dla akcjonariuszy NFI Midas S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz.
094 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i zawiera:

Strona
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2010 roku wykazujace po stronie
aktywow 1 pasywow kwote 241.011 zlotych ..o 5
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku - wykazujace strate netto w kwocie 5.870 zlotych ... 7
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku 8

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku — sporzadzone metoda bezposrednia wykazujace spadek stanu $rodkéw pienigznych o 9
sume 8 ZIOtyCh ..o i
Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace... 13

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Niniejszym Zarzad NFI Midas S.A. zatwierdza zataczone ,,Sprawozdanie Finansowe za rok
2010 r.”

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KT()REJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH:

Rafat Michniewicz
/Petnomocnik, w imieniu
MDDP spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Finanse i Ksiggowo$¢ sp.k./
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Nota
AKTYWA

A. Portfel Inwestycyjny

I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe

1. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych ...
2. Pozostale notowane papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe ....

I1. Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe
1. Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych.........c.ccceeueuce 1

2. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty
FINANSOWE w.ovvvveoviisriessscsss st

B. Naleznos$ci 2

1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
warto$ciowych, udzialéw i innych instrumentéw finansowych

3. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
C. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3
D. Inne aktywa

1. Rzeczowe aktywa trwale

2. Rozliczenia miedzyokresowe

E. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

31.12.2010

238.989

238.989
238.989

1.675

1.675
140
207

33
174

241.011

31.12.2009

189.029

189.029
188.989

40
36.120
35.863

160
97
148
128
57
71

225.425
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
Nota
F. Zobowiazania i rezerwy

1. Zobowiazania 6
1. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) oraz emisji
DONOW..vvvirriirriinsisiiiis st snens

2. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet 1 ubezpieczei ...

3. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

- z tytutu zaciagnietych POZyczek. ..,

- z tytutu emisji bondw s

- zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania..........cccceeverriecieas
4. Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania .........cveneivcneinennn,
II. Rozliczenia migdzyokresowe 7

1. Inne rozliczenia MigdZyOKIESOWE .......uurvuiuurimieiiiiiiiissieisieisseissesisnne:

1.1 Krétkoterminowe ettt sanaes

II1. Rezerwy

1. Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 8

2. Pozostale 1eZeIWY ... . 9

AKTYWA NETTO (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy razem)

G. Kapital wtasny
1. Kapital zaktadowy s ‘ 10

2. Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)

3. Kapital zapasowy 11

4. Kapital z aktualizacji wyceny, w tym:

- akeji 1 UdZIAOW oo

5. Zysk / (strata) z lat ubieglych, w tym: 12

- 2£€aliZOWANY ZYSK / (STEALA) weuurvemcreerrresncrnenersinerisessineerssessinessisesssnsessnessenen:

- nieztealizowany zysk / (STEALA) w..cceervemcreeerrimeerieersineerisensinessisesssessennessenee:

6. Zysk/ (Strata) NELtO, W LVIIL wuuucvveeecresmreismrseneressnenssnsseseesssnesssnessssesssnssssnessenees 12

- ztealizowany zysk/ (SLrAtA) NETEO .. rmereeerrirerreersinerisensinesriserssessesessenee:

- nieztealizowany zysk/ (strata) netto

Liczba akeji funduszu (nie w tysiacach) ..o,

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (nie w tysiacach) ....o..oeveecveeivverinrinnnnn,

Ztealizowany wynik netto

1. Zrealizowany zysk / (STEAtA) NELLO ..uuurveueivenreeriescrisisssessesnsssessscssssesnens

2. Zrealizowany zysk / (strata) z lat ubieglych

Zrealizowany wynik netto razem

Niezrealizowany wynik netto

1. Nieztealizowany zysk / (strata) netto

2. Niezrealizowany zysk / (strata) z lat ubieglych

Niezrealizowany wynik netto razem

31.12.2010
146.454
146.362

107.187

32
38.245
8.715
29.001
529
898

92

92

92

94.557

94.557
5.919
(150)

166.998

(72.340)
(72.340)

(5.870)
(5.870)

59.181.670

1,60

>

(5.870)
(72.340)

(78.210)

31.12.2009
131.950
125.831

125.394

38
265

265
134
141
141
141

5.978

5.978
93.475

93.475

5.919
(30.000)
189.896

(58.427)
(58.427)

(13.913)
(13.913)

58.186.670

1,61

>

(13.913)
(58.427)

(72.340)
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana* Nota

A. Przychody Z INWESTYCHL «...c.cvuevuriueeirniineinrienienerenensesseesessessessessessesessensens 16

1. Udzial w wyniku finansowym netto

1.1 z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych

1.2 z tytutu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ...

2. Przychody z tytulu odsetek ...

3. POZOSTATE .o
B. Pozostate przychody operacyjne » 17
C. KOSZty OPEraCyjNe ........ccovvivruiencueiscueisssieienns

1. Koszty dziatania funduszu ... 18

2. Amortyzacja srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych............ 19
D. Pozostate kOSZty OPEracyjne ... 20
E. Rezerwy i odpisy aktualizujgce 21
F. Wynik Z inWestyCji NEtLO .......ccccovviiviiviiniiiciccceiceeecciceseeiens
G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski /(straty) z inwestycji ...... 22

1. Zrealizowane zyski / (straty) z inwestycji

2. Nie zrealizowane zyski /(straty) z wyceny.

H. Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk /(Strata) DIULLO ......o.coocnererieeeeieceeeieeessestseeeseeessssssessssessssssssssessssesens
J. Podatek dOChOAOWY ......cocviiiinieniericicrcieeineieineecieeesessessessesseeeseessenne 23

a) cz¢$¢ biezaca ettt ettt ettt ettt

b) cz¢$¢ odroczona

K. Zysk /(Strata) NettO, W tYINLE ...c.veeererremeereeeeeeseesssesseessesssessssssseesssesens

1. Zrealizowany zysk /(StAtA) NELLO.....wwuuvemmreemnerresrerseerssresessesssssessenens

2. Niezrealizowany zysk / (strata) netto

Zysk / (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane] ......eeeeeceesceeenereinnens

Stednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk / (strata) netto na 1 akcje zwykla (nie w tysiacach) .....ccoecvvevcevennnne.

= POASTAWOWY w.ovvveiieriiiieisvisississssss s ssssaans

- rozwodniony** e

Inne catkowite dochody

Inne calkowite dOChOAY ...cccvveveiiueiiciiciicccccee e,

CALKOWITE DOCHODY OGOLEM ......orrccrrie

* Dzialalno$¢ zaniechana nie wystapita w roku 2010 i w 2009

** Akcje rozwadniajace nie wystapily roku 2010 i w 2009

Okres 12 Okres 12
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
1.986 1.327
1.986 1.327
5.352 2
(12.109) (12.118)
(12.067) (12.074)
(42) (44)
®) (706)
(1.111) (7.573)
(5.885) (19.068)
15 4.734
15 4,734
(5.870) (14.334)
(5.870) (14.334)
- 421
- 421
(5.870) (13.913)
(5.870) (13.913)
(5.870) (13.913)
59.105.341 55.275.813
0,10) (0,25)
0,10) (0,25)
(5.870) (13.913)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych ...,

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Akcje wlasne na poczatek okresu

2.1. Zmiany akcji wlasnych.........cccccocovvrniivciininniinninns

Q) ZMNIEJSZENIE  wuvriveriiiiriiiieie st sa bbb e

- sprzedaz akcji whasnych ...,
2.2. Akcje wlasne na koniec OKIesu ...

3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu zapasowego

2) zmniejszenia (z tytulu) ...

- wynik na sprzedazy akcji wlasnych

3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu..........cc.ccoccovervnrunnnn.
4.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

4.1.1. Zrealizowany zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu.................

a) zmniejszenia (z tytutu) OO

- pokrycie straty z lat ubieglych ettt

4.1.2. Zrealizowany zysk z lat ubiegltych na koniec okresu) ..................

4.1.3. Niezrealizowany zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu .

4.1.4. Niezrealizowany zysk z lat ubieglych na koniec okresu

4.1.5 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

4.2 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

4.2.1 Zrealizowana strata z lat ubieglych na poczatek okresu................

) zwickszenia (Z tytulu) .o

- strata z roku ubieglego
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty...........o........

b) zmniejszenia (Z tytuhn) ..o

- pokrycie zrealizowanej straty z zrealizowanych zyskéw z lat ubieglych .....
4.2.2 Zrealizowana strata z lat ubiegltych na koniec okresu...................
4.2.3 Niezrealizowana strata z lat ubiegltych na poczatek okresu.........

a) zwigkszenia (Zz tytuhu) ..o

- strata z roku ubleglego ...

b) zmniejszenia (Z tytuhn) ..o
- przeniesienie z niezrealizowanych strat na zrealizowane straty...........o........
4.2.4. Niezrealizowana strata z lat ubieglych na koniec okresu.............

4.2.5. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

4.3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec oktesu .........cccnevennerenernenn.
5 WYIIK DETEO......uvuiriiiniiririciereieietseesesseietsessesseeeesessessessessessessessessssessensessnsens

= ZECAIZOWANY ..vvieiiiiieiitiiitci st

- NIEZLEANZOWANY c.o.vvvevricriiicrieiicieics st aes

I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

Okres 12
miesigcy
zakonczony
31.12.2010

93.475

93.475
5.919
5.919

(30.000)

29.850

29.850

29.850
(150)

189.896
(22.898)
(22.898)
(22.898)
166.998
(58.427)

(58.427)
(58.427)
(13.913)
(13.913)

(72.340)

(72.340)
(72.340)
(5.870)
(5.870)

94.557

Okres 12
miesigcy
zakonczony
31.12.2009

59.554

59.554
5.919
5.919

(130.068)
100.068
100.068
100.068

(30.000)
242.131
(52.235)
(52.235)
(52.235)
189.896
2.973
2.973
2.973
(2.973)
(2.973)

(61.400)
(31.603)
(29.797)
2973
2973
(58.427)
(29.797)
(29.797)
29.797
29.797
(58.427)
(58.427)
(13.913)
(13.913)

93.475
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY]JNE]

L WPETWY oo
L Odsetkinreeeeennns

. Dywidendy i udzialy w zyskach

1
2
3. Zbycie udzialéw mniejszosciowych
4. Zbycie akeji 1 udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ...,
5

. Zbycie pozostatych papieréw wart., udzialéw i innych instrumentow
fINANSOWYCH oo

6. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek

T T0DNE ettt ettt st e
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Nabycie akcji 1 udzialéw w jednostkach stowarzyszonych ...
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

1. Otrzymane pozyczki

2. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

3. Sprzedaz akcji whasnych
I1. Wydatki

1. Nabycie akeji wlasnych ......cccveuenee

2. Splaty pozyczek.....ivciviineinnnn.
3. Odsetki

4. Wykup diuznych papieréw wartosciowych

5. Inne wydatki finansowe

II1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE] (I-IT)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ITT+/-B.III
+/-C.III)

E. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU ...

F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU(F+/-D), w
tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

10
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO — ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE]

Akcje i udziaty Akcje i udziaty
w pozostatych w pozostatych
Akcje i udziaty jednostkach jednostkach
w jednostkach krajowych krajowych
zaleznych notowanych nienotowanych Razem
Warto$¢ bilansowa na 01.01.2010 r. ... 188.989 - 40 189.029
Zwiekszenia razem ....oeeeeveieiererenennns 50.000 - - 50.000
- objecie akcji 50.000 - - -
- podwyzszenie kapitalu.......ccccovcvincinnne. - - - -
ZmMniejSzenia rfazem ....ccevevveeveerierieeiennne - - (40) (40)
- sprzedaz . - - - -
- udzial w wyniku - - - -
Warto$¢ bilansowa na 31.12.2010 r. ..... 238.989 - - 238.989

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Notowane na

gieldach Z ograniczong
(z nieograniczona zbywalnos$cia

zbywalno$cia)
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych warto$¢ bilansowa _ 238.989
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 238.989
warto$¢ godziwa i} 269.477
wartos§¢ rynkowa _ Nd
Akcje i udzialy w jednostkach warto$¢ bilansowa B B
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia : i}
warto$¢ godziwa ~ _
wartos§¢ rynkowa _ _
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach warto$¢ bilansowa ) )
krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia . i}
warto$¢ godziwa ) )
warto$¢ rynkowa ) )
RAZEM warto$¢ bilansowa _ 238.989
warto$¢ wedlug ceny nabycia _ 238.989
warto$¢ godziwa B 269.477
warto$¢ rynkowa _ Nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczong zbywalno$cig - udzialy i papiery warto$ciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnos$cia - papiery wartos$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz
dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji.
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AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

. . Wartos¢ Korek,ta. Wartos$¢ Wartos¢ Procent Udzial w ogdlnej
Nazwa jednostki Charakter . .. . .. wartosci . . S .
. . . . - . . Liczba akcji  ksiggowa akcji . . bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie glosow w
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . A ksiggowej s X .
. X (udziatow) (udziatow) s akcji spotek kapitatu walnym
formy prawnej kapitalowego akcji s 1r .
przed korekta (udziatow) (udziatéw) notowanych) zakladowego zgromadzeniu
CenterNet S.A.  Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna 4.264.860 238.989 - 238.989 nd 100,00% 100,00%
Razem 238.989 - 238.989 nd
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1. Podstawowe informacje o NFI Midas, przedmiot dziatalno$ci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej Funduszem) zostal utworzony dnia
15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) i dziala w oparciu o przepisy tej ustawy oraz
kodeksu spétek handlowych. (do dnia 23.11.2006 r. Fundusz dzialal pod nazwa Narodowy Fundusz
Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna).

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, ul. Lwowska 19.

Fundusz zostal wpisany do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyltaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.7)

4) pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej NFI Midas S.A.

W sktad Grupy Kapitatlowej Midas na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzily nastepujace splki:

Udziat spotek Grupy  Udziat spétek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Spoltki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedzibga w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%

Spotki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile Ltd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%) - -

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Na dzied raportowy Zarzad Funduszu oswiadcza o utracie kontroli nad spétkami zaleznymi: Xebra Ltd. (w
konsekwencji takze nad Extreme Mobile Itd) i Advantage Cellular Communications Ltd.
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3.  Skfad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Funduszu
Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:

Solorz-Zak Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Majkowski Krzysztof — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej — Czlonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiladzie Rady Nadzoreze

W dniu 22 kwietnia 2010 roku Pan Mirostaw Kutnik oraz Pan Krzysztof Jeznach zlozyli rezygnacje z
petnionych przez siebie funkcji (odpowiednio Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej).

W dniu 26 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotalo w sklad Rady
Nadzorczej Funduszu Pana Andrzeja Chajca, Pana Mirostawa Mikolajczyka oraz Pana Krzysztofa
Majkowskiego.

W dniu 7 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu wybrata ze swojego grona:

- Pana Krzysztofa Majkowskiego do pelnienia funkceji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pana Mirostawa Mikolajczyka do pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Wojciecha Zymek do pelnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 13 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu odwotalo ze skiadu Rady
Nadzorczej Funduszu Pana Krzysztofa Majkowskiego, Pana Mirostawa Mikotajczyka, Pana Wojciecha
Zymek, Pana Andrzeja Chajec, Pana Jacka Kostrzewa oraz Pana Jerzego Zurek. Tego samego dnia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotalo w sklad Rady Nadzorczej Funduszu, na nowsa
kadencje rozpoczynajaca sie od dnia 13 grudnia 2010 roku, Pana Zygmunta Solorza-Zaka, Pana Krzysztofa
Majkowskiego, Pana Mirostawa Mikolajczyka, Pana Andrzeja Abramczuka, Pana Andrzeja Chajec oraz Pana
Jerzego Zurek.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu wybrala ze swego grona:

- Pana Zygmunta Solorza-Zaka do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pana Krzysztofa Majkowskiego do pelnienia funkeji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Andrzeja Abramczuka do pelnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:

Wojciech Pytel — Prezes Zarzadu
Maciej Kotlicki — Cztonek Zarzadu

15



NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ZLmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 7 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powolala Pana Macieja Kotlickiego do pelnienia
funkcji cztonka Zarzadu z dniem 14 czerwca 2010 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2010 roku Pan Jacek Felczykowski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Funduszu.

W dniu 3 wrzesénia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Wojciecha Pytel do pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Funduszu.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu odwolata Panow Wojciecha Pytel z funkcji Prezesa
Zarzadu oraz Macieja Kotlickiego z funkeji Cztonka Zarzadu. Tego samego dnia, Rada Nadzorcza Funduszu
powotata w sklad Zarzadu, na nowq kadencje¢ rozpoczynajaca si¢ od dnia 15 grudnia 2010 roku, Pandéw
Wojciecha Pytel do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Macieja Kotlickiego do petnienia funkcji Czlonka
Zarzadu.

16



NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4.  Przyjete zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzenia — o$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo sporzadzone zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Funduszu zasady
rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSE”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej Iacznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysiacach polskich zlotych (waluta
prezentacji), w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sga
transakcje (waluta funkcjonalna).

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysiacach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zaznaczono, ze zostaly one podane w zlotych. Zaokraglenia w sprawozdaniu zostaly dokonane wg

nastepujacej metody:

- jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 0 do 4, zaokraglenie nastepuje w dét do pelnego tysiaca,

- jezeli cyfra setek danej kwoty wynosi od 5 do 9, zaokraglenie nastepuje w gdre do pelnego tysiaca,

- jezeli po dokonaniu zaokraglen opisanych w pkt. a) 1 b) prezentowane kwoty sa niespdjne, w szczegdlnosci
prezentowana suma aktywow nie jest réwna prezentowanej sumie pasywow, w celu usunigcia takie]
niespéjnosci nastepuje zaokraglenie kwoty, ktorej cyfra setek wynosi 4 lub 5, w kierunku przeciwnym niz
opisanym w pkt. a) 1 b), tak aby zaokraglenie to mialo jak najmniejszy wplyw na rzetelno$é prezentowanych
danych.

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 21 marca 2011 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzient podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia faktéw
1 okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz w
okresie 12 miesiecy po dniu raportowym (czyli do 31 grudnia 2011 r.) na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dzialalnosci. Zarzad Funduszu zwraca uwage, ze
najwazniejsze ryzyka zostaly opisane w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i1 zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej w korespondenciji ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnoséci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztatcenie moze wplyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na
podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

4.2. Standardy, zmiany w miedzynarodowych standardach rachunkowosci oraz interpretacjach
Standardy przyjete

- MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla polaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujecia
udziatéw mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej albo ich udzialu w wartosci godziwej zidentyfikowanych
aktywow netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialéw do wartodci godziwej z
odniesieniem réznicy do sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania
metody nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktory zostal on poniesiony.

- MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10
stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszoSciowymi byly umowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdlawia sposodb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialéw do warto$ci godziwej 1 ujecie roznicy w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang”’

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczang” zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 t. lub po tej dacie.

Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okoliczno$ciach stosowac zasady okreslajace, czy
zabezpieczane ryzyko lub cze¢$¢ przeplywoéw pienieznych spelniajg kryteria uznania za pozycje zabezpieczana.
Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu
dhuznego o stalej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze wlaczania wartosci czasowej do jednostronnie
zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy.

- Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 20097, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowigzywaé dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.
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- Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 | Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowodci 18 czerwca 2009 1. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja ujecie platnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitalowe;.
Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz reguluja faczne stosowanie MSSE 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane wczeSniej w interpretacjach KIMSF 8
oraz KIMSF 11.

- Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych”

Zmiana ta stanowi, ze w ramach dziatalnosci inwestycyjnej w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
mozna klasyfikowa¢ wylacznie koszty powodujace powstanie skladnika aktywow ujetego w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

- KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wtascicieli aktywéw nie bedacych srodkami pieni¢znymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
listopada 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania
dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomigdzy warto$cia dywidendy a wartoscia bilansowsa
dystrybuowanych aktywéw.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Funduszu ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Od 1 stycznia 2010 r. zwickszenie lub zmniejszenie udzialu w istniejacych jednostkach zaleznych, ktére nie
bedzie powodowac utraty kontroli, bedzie ujmowane, zgodnie ze zaktualizowanym MSR 27, jako transakcja
kapitalowa i nie bedzie mie¢ wplywu na warto$¢ firmy oraz na sprawozdanie z calkowitych dochodéw.

Zmienione standardy maja zastosowanie prospektywne dla transakcji potaczenia jednostek po 1 stycznia 2010
r. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapita zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz intetpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

- Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnient”

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 Iutego 2010 1. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych warunkéw,
emisja uprawnien byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest
cena realizacji uprawnienia.

- Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja uproszczenia w zakresie wymagan odnos$nie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powigzanej.

- MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 Instrumenty finansowe” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
r. lub po tej dacie.
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Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i
warto§¢ godziwa. Podejécie MSSE 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do
zarzadzania aktywami oraz na cechach umownych aktywoéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania
jednej metody szacowania utraty wartosci aktywéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

- Poprawki do MSSF 2010

Rada . Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
20107, ktore zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacii, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszos¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r.

- Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczodci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. 1 obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia wezesniejszej wplaty skladek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w
jednostce wplacajacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji
KIMSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

- KIMSF 19 , Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 1. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
lipca 2010 1. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuaciji, gdy w
wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez
emisj¢ instrumentéw kapitalowych skierowana na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentow
kapitatowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia
ksicgowa zobowigzania a warto$cia godziwa instrumentu kapitalowego.

Zarzad nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania nastgpujacych standardéw oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska).

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardow oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Fundusz nie zmienit
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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4.3. Zasady i metody wyceny aktyw6w, pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane przez
Fundusz

a) Inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz ma zdolnos§é kierowania ich
polityka finansowa 1 operacyjna w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wiaze si¢ to m.in. z posiadaniem
wigkszosci ogdlnej liczby gloséw w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy
NFI Midas kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz wplyw potencjalnych praw glosu,
ktoére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Warto$¢ udzialéw w inwestycji wycenia si¢ wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych
dochodéw. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim
w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzien raportowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto§¢ godziwa ustalana jest sa wedlug kursu zamkniecia na GPW
(notowania ciagle).

c) Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istniejq obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscia
bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych,
zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢ w cigzar kosztéw w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach w
warto$§ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznodci i tylko wtedy, gdy
efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Fundusz prezentuje inne nalezno$ci, nie zwiazane bezpos$rednio z dostawami i ustugami oraz
naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéow, ktére dotyczg przyszlych okreséw obrotowych, jezeli
oczekuje sig, iz przyniosa one przyszte korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z géry kosztow Fundusz zalicza m.in.:
jednorazowe roczne oplaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze
pobrane z gory, itp.
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e)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzied raportowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomigdzy
warto$cia bilansowa aktywow, a wartoscia biezaca oszacowanych przysziych przeplywéw pieni¢znych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentows dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowsa
wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na stalej stopie procentowej oraz
efektywng stopa procentowa ustalona na moment ostatniego przeszacowania dla aktywoéw opartych na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty wartoéci ujmuje si¢ w sprawozdaniu z calkowitych
dochodéw. Odwrécenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrécenia  odpisu  warto$¢  bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczaé wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrécenie odpisu ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

W przypadku udzialéw/akcji nie notowanych odpisy na utrate wartosci sa dokonywane na podstawie
wynikow analizy dyrektorskiej w oparciu o dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spélek oraz inne informacje otrzymane
od pozostalych narodowych funduszy inwestycyjnych.

f)  Srodki pienigzne
Srodki pienigzne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty.

g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sq zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje cene nabycia lub kosztow wytworzenia
powigkszong o koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skltadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzytkowania, ktore
powoduja, ze warto$¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartosé
poczatkowa, zwickszaja odpowiednio jego wartos¢. Srodki trwale sa amortyzowane przez okreslony z gory
okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy srodkéw trwalych, wartosé netto
jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar sprawozdania z calkowitych
dochodéw. Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia
miesiaca nastgpnego po miesiacu, w ktérym $rodek trwaly zostal oddany do uzytkowania, stosujac stawki
amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzied raportowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o odpis z tytutu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwalych sg nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny oraz
sprzet komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostate §rodki trwate - 10-20%.
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h) WartoSci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoScia godziwa udziatlu jednostek NFI Midas
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto, aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzien przejecia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje si¢ w wartoéciach niematerialnych.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utratg wartodci 1 jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i nie
podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku
badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegblnosci do wartosci niematerialnych zalicza sig:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia
na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartoéci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje si¢ na wczesniejszq z dat: gdy
skladnik wartodci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien raportowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Utrata
warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych 1 wartodci niematerialnych (w tym wartosci firmy)””.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu skladnika
warto$ci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja) i
wartoscig bilansowsq tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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i)  Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych (w tym
warto$ci firmy)

Wartos$¢ firmy oraz warto$ci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji,
lecz sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty
wartosci testowane pod katem mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utrate
wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien raportowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw majatku trwalego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przeslanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Od takiego przegladu
odstepuje si¢ jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem raportowym a data nabycia sktadnikéw jest bardzo
krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przeslanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z
tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywéw pienieznych, ktére sa w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywow generujacych przeplywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto§¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysziych
przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa
warto$§¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksieggowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow),
warto$§¢ ksicgowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest uymowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywow ujmowany byl w

warto§ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczedniejszego
przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego skladnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapital z
aktualizacji wyceny.

j)  Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek Funduszu, ktérego
wypelnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Do zobowiazan Funduszu zalicza gltéwnie: zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek, zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostale zobowiazania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, powickszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowiazan
finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wlasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty. Sg one
zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie
zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, lacznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Te¢ grupe zobowiazad stanowia m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyplacane
jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane
koszty wspélmierne do osiagnictych przychodéw, stanowiace przyszle zobowiazania oszacowane na
podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.
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k) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek
wynikajacy ze zdarzed przeszlych i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu $rodkow zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Utworzone i rozwiazane rezerwy odnosi si¢ w rachunku w
pozycji ,,Rezerwy 1 utrata warto$ci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegdlnosci z nastgpujacych tytutéw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje,
poreczenia, przyszte §wiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacii.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek nakladow niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzien raportowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladéw, ktére wedlug oczekiwant beda niezbedne do
wypelnienia obowigzku.

1)  Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne stanowia kapitaly i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sq takze niepodzielone zyski i niepokryte straty
z lat ubieglych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sadowego
wedlug warto$ci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne znajdujace si¢ w posiadaniu Funduszu,
wykazywane w wartosci nabycia.

b) Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
¢) Do kapitatéw zaliczany jest takze:

* wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
* zadeklarowane, nie wyplacone dywidendy.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik ze sprawozdania z catkowitych dochodéw roku
biezacego skorygowany o obciazenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

m) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej
naleznosci za produkty, towary i uslugi dostarczone w ramach normalnej dzialalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci Sciagalnoséci odnosnej naleznosci.

b) Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopienn zaawansowania konkretnej transakcji, okre§lony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

n) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywéw finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania platnosci.

Straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz straty na sprzedazy aktywoéw finansowych.

o) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkgonalna i waluta prezentaci

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym NFI Midas wycenia si¢ w walucie podstawowego §rodowiska
gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Transakge i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sic na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzied raportowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia;

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci
lub zobowiazan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs - w przypadku
pozostatych operaciji.

Pieni¢zne aktywa i zobowiazania sa to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaplacone w statej lub
dajacej si¢ ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pieni¢znych aktywéw zalicza si¢ m.in.: $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty
§rodkéw pienieznych, zbywalne dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytulu dostaw i ustug, naleznosci
wekslowe 1 inne nalezno$ci. Do pieni¢znych zobowiazafi zalicza si¢ m.in. zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania, podatki izobowiazania z tytulu
podatkéw placonych u zrédta, pozyczki 1 kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére nie spelniajq definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieni¢zne. Do niepieni¢znych aktywéw zalicza si¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, $rodki trwale, warto$ci niematerialne
oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowigzan zalicza si¢ m.in.
otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skladniki kapitalu wlasnego, po wplaceniu lub
zakumulowaniu, stanowia pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepieni¢zne, jesli sa powiazane z okreslonymi
zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieni¢zne.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw 1 zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do
uznania za zabezpieczenie przeplywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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p) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem podziatu
zysku jest dodatni wynik finansowy 1 uprzednie zatwierdzenie sprawozdan finansowych Funduszu.

q) Podatek dochodowy
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa tézni si¢ od ksiggowego zysku / (straty) netto w zwiazku z
wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly
opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejSciowych
pomiedzy wartoscia podatkowa aktywéw 1 zobowiazad, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu
finansowym:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przej$ciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje si¢ rezerwy z tytulu podatku odroczonego ani aktywa z tytulu podatku odroczonego, jezeli
wynikajg one z poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw lub zobowiazan pochodzacych z transakeji, jezeli
transakcja ta: a) nie jest transakcja potaczenia jednostek gospodarczych, oraz b) w czasie wystapienia nie ma
wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytulu podatku
odroczonego nie ujmuje si¢ réwniez od réznic przejSciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia warto$ci
firmy.

Warto§¢ skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieni raportowy,
aw przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji skladnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w momencie,

gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne, przyjmujac za podstawe

stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowiazywaty prawnie lub faktycznie na dzie raportowy.

Podatek odroczony jest yymowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu, za wyjatkiem

przypadku, gdy podatek odroczony:

- dotyczy transakeji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwcezas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego, lub

- wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wéwcezas podatek odroczony wplywa na warto$¢ firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.
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Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje si¢, gdy Fundusz posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
nalozonego przez t¢ samg wladz¢ podatkowsa na tego samego podatnika.

5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania zostaly zweryfikowane przy zastosowaniu
wylaczenia okreslonego przez MSSE 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych. Dla
danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz
analizy przyszlych zdarzen, ktérych prawdopodobienistwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, jest
istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w przypadku zmiany
czynnikéw, ktére wplynely na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Okreslenie wartosci godziwef dla skiadnikdw portfela inwestycyinego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania niniejszego sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla skladnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegélnie dla
instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach NFI Midas okredla poziom wartosci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikéw rynku, bazujacych m.in. na pordéwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spotek
z danego sektora. Za warto§¢ godziwa przyjmuje si¢ réwniez oferte zakupu zlozong na warunkach rynkowych
przez zainteresowana strone.

Na kazdy dzien raportowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastapita utrata wartosci skladnikéw portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla si¢ z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére moga
$wiadczy¢ o ryzyku utraty wartoSci:

- analiza fundamentalna spélek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencij,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.

6. Zmiany warto$ci szacunkowych

W prezentowanym okresie Fundusz nie wprowadzil istotnych zmian warto$ci szacunkowych.
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7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnos$ci

Podstawowym podziatem

uzupelniajacym jest podzial na segmenty geograficzne.

przyjetym w Funduszu jest podzial na segmenty branzowe, podzialem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz na nastepujacy segment branzowy:

D

® nabywanie papieréw warto$ciowych,

® nabywanie badz
emitowanych,

obejmowanie

udziatéw,

akeji

Dziatalno$¢ inwestycyjna - dzialalno$¢ ta jest prowadzona przez Fundusz i obejmuje przede wszystkim:

oraz innych papieréw wartosciowych

= wykonywanie praw z akcji i udziatoéw oraz papieréw wartosciowych,
=  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,
= udzielanie pozyczek oraz zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Informacje finansowe dotyczace segmentow operacyjnych

Dziatalnos¢
Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za okres dwunastu inwestycyjna Razem
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 r.
Przychody z inwestycji, W tym ....c.cccveuerenee 1.986 1.986
- przychody z tytutu odsetek ..., 1.986 1.986
Koszty operacyjne, W tym: ... (12.109) (12.109)
- AMOLLYZAC]A covvvnevrciririeeiiisesiieans (42) (42)
Pozostale przychody operacyjne .......ocevveinenunnes 5.352 5.352
Pozostale koszty operacyjne ©) A3)
Rezerwy i odpisy aktualizujace .....cooevevvencincivnnrnnnes (1.111) (1.111)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem..........coeceeeneces (5.870) (5.870)
AKtywa Segmentu ........ocervneiennienns 241.011 241.011
Dziatalnos¢
Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz za okres dwunastu inwestycyjna Razem
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 r.
Przychody z inwestycji, W tym ......ccccounnnee. 1.327 1.327
- przychody z tytutu odsetek .........cccuuuecee. 1.327 1.327
Koszty operacyjne, W tym: ... (12.118) (12.118)
- AMOLLYZAC]A covvvreerciniriveiniseiiieans (44) (44)
Pozostale przychody operacyjne .......ocvvvveinenennce 2 2
Pozostale koszty operacyjne (706) (706)
Rezerwy i odpisy aktualizujace ......coiveivincieienes (7.573) (7.573)
Zysk /(Strata) przed opodatkowaniem (14.334) (14.334)
AKtyWa SEZMENTU ..oucvvviviniieiniecicicisin s sssssiseens 225.425 225.425
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Polska Wielka Brytania Razem

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za okres
dwunastu miesi¢cy zakonczonych

31 grudnia 2010 r. segmenty geograficznie
Przychody z inwestycji, W tym ......ccccouennee. 875 1111 1.986
- przychody z tytutu odsetek ..., 875 1.111 1.986
Koszty operacyjne, W tym ... (12.109) - (12.109)
- amortyzacja (42) - (42)
Pozostale przychody operacyjne .......covvcveivcincinncs 13 5.339 5.352
Pozostale koszty operacyjne 3) - 3)
Rezerwy i odpisy aktualizujace ......cccocvevvrineincinnnes - (1.111) (1.111)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem ..........cccneeees (11.209) 5.339 (5.870)
AKtyWa SEZMENTU oucvvuiveinieciniiciiecisisississsssssssens 241.011 - 241.011
Polska Wielka Brytania Razem

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz za okres
dwunastu miesig¢cy zakonczonych
31 grudnia 2009 r.

segmenty geograficznie

Przychody z inwestycji, W tym ....c.cccveverence

- przychody z tytutu odsetek ...

Koszty operacyjne, W tym ......c.cceceeveeuencs

- amortyzacja

Pozostale przychody operacyjne .......covvciivcicinnees

Pozostale koszty operacyjne

Rezerwy i odpisy aktualizujace ......ccocvvivvriieincnnnnes

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem ..........ccceeneeees

AKtywa Segmentu ...,

169
169
(12.118)
(44)

2

(706)
(8.356)
225.425
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8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno§¢ prowadzona przez NFI Midas narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogdlny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Funduszu.

Ryzyko rynkowe
- ryzyko zmiany kursu walut

NFI Midas ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wplyw na jej wynik finansowy i przeplywy
pienigzne. Ryzyko to wystepuje w zwigzku z posiadanymi zobowiazaniami w GBP.

- ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywaja znaczaco na przychody NFI Midas oraz jej przeplywy
pieniezne z dziatalnodci operacyjnej. Fundusz lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty uznane za
bezpieczne, badz instrumenty o krotkim terminie do wykupu.

- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w NFI Midas zwiazane jest ze zmiang warto$ci biezacej pozycji wycenianych wedtug wartosci
godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma
bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Funduszu
dotyczy to w szczegdlnosci aktywéw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akcji.

- ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia NFI Midas ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci
handlowych, otrzymanych pozyczek oraz wyemitowanych bonéw. Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz posiada
nieznaczng liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone. W
zwigzku z przyjeciem strategii zwigzanej z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie musiala
ponosi¢ nadal znaczace naklady inwestycyjne zwigzane z kontynuacja dziatalnosci w tej branzy. Z uwagi na
powyzsze Grupa Midas musi pozyskaé dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub akcjonariuszy,
lub innych podmiotéw. Grupa Midas nie moze zapewnic, ze takie finansowanie bedzie udostgpnione na
akceptowalnych warunkach rynkowych ani, ze zostanie udost¢pnione. W przypadku braku mozliwosci
uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb zmodyfikowaé swoje plany w
zakresie sfinansowania rozpoczetych projektéw.

- ryzyko utraty plynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Funduszu wynika, ze Fundusz jest narazony na ryzyko utraty
plynnosdci. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, Fundusz jest wyplacalny, jednakze istnieje ryzyko utraty
plynnosci finansowej, w przypadku wystapienia trudnosci z uplynnieniem majatku Funduszu .
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- ryzyko upadlosci

W przypadku:

1) niepowodzenia restrukturyzacji dlugu, w ten sposéb, iz zostanie on zamieniony z dlugu
krétkoterminowego na dlug dilugoterminowy poprzez emisje przez Fundusz nowych bonéw lub innych
dlugoterminowych instrumentéw dluznych, przy braku pozyskania finansowania krétkoterminowego na
splate tego dtugu lub

2) niepowodzenia lub uzyskania mniejszych niz planowane wplywéw z emisji akeji serii C (uchwaly Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2010 roku, z dnia 13 grudnia 2010 roku oraz z dnia 23 lutego 2011
roku), przy braku pozyskania finansowania na splatg bonow serii MID0611.1, MID0611.2, MID0611.3, lub

3) zgloszenia przez pozyczkodawcdw Funduszu zadania natychmiastowej splaty udzielonych pozyczek, przy
braku pozyskania finansowania na ich splate,

Fundusz moze by¢ zobowiazany do zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu niewykonywania
swoich wymagalnych zobowiazan pieni¢znych.

9. Kursy walut zastosowane do wyceny bilansowej

KURSY WALUT 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
EUR 3,9603 41082
GBP 4,5938 4,5986
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10. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTAUCJI FINANSOWE]

Nota nr 1 — Akcje w jednostkach zaleznych nienotowanych

Na 31 grudnia 2010 roku Fundusz posiadal akcje w jednostce zaleznej Centernet S.A. wycenione w cenie
nabycia 238.989 z1.

W opinii Zarzadu na dzied raportowy nie wystapity przestanki swiadczace o utracie wartosci ww. aktywow.

Nota nr 2 — Naleznosci

NALEZNOSCI 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
Naleznosci dtugoterminowe - -
Naleznosci krotkoterminowe 1.675 36.120
Naleznosci razem (netto) 1.675 36.120
Odpisy aktualizujace 23.113 32.440
Naleznosci razem (brutto) 24.788 68.560
NALEZNOSCI 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
Naleznosci od jednostek powiazanych 1 35.863
Naleznosci od pozostalych jednostek 1.674 257
Nalezno$ci razem (netto) 1.675 36.120
Odpisy aktualizujace 23.113 32.440
Naleznosci razem (brutto) 24.788 68 560

Odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 23.113 zl. dotycza naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych
jednostkom zaleznym z siedziba w Wielkiej Brytanii - ACC Ltd w kwocie 21.345 z1. oraz Xebra Ltd w kwocie
1.768 zt. Odpisy aktualizujace zostaly utworzone w zwiazku z malym prawdopodobiefdstwem splaty
udzielonych pozyczek. Ww. spotki zostaly postawione odpowiednio w stan administracji i likwidacji.

33



NFI Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek

powiazanych: 1 29.860
- z tytulu pozyczek - 29.859
- pozostate 1 1
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych

jednostek: 1.674 6.260
- z tytulu pozyczek - 6 004
- pozostate 1.674 256
Naleznosci krotkoterminowe razem (netto) 1.675 36.120
Odpisy aktualizujace 23.113 32.440
Naleznosci krétkoterminowe razem (brutto) 24.788 68.560

Na 31 grudnia 2010 roku warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek dla jednostek zaleznych z terminem
wymagalnosci krétszym niz rok wyniosta 23.113 zt. Fundusz udzielil pozyczek dla nastgpujacych podmiotow:

- Xebra

Warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta 1.768 21 (1.500 zt + 268 zl skapitalizowanych odsetek).
Pozyczki oprocentowane sa wedlug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 3m + 1%.

Na 100% wartosci udzielonej pozyczki zostal utworzony odpis w zwigzku z matym prawdopodobiefistwem
mozliwosci jej splaty.

- Advantage Cellular Comunications Limited

Warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wyniosta 21.345 21 (17.909 zt + 3.436 zt skapitalizowanych
odsetek) .

Pozyczki oprocentowane sg wedlug zmiennej stopy procentowej: WIBOR 3m + 1%.

Na 100% warto$ci udzielonej pozyczki zostal utworzony odpis w zwigzku z matym prawdopodobiefistwem
mozliwosci jej splaty.

NALEZNOSCI WED£UG OKRESU SPLATY 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
Naleznosci, ktérych termin platnosci zapadnie: 1.672 29.955
- do 1 miesiaca - -
- powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 13 4018
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 1.577 25.840
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 82 97
- powyzej 1 roku - -
Naleznosci przeterminowane: 23.116 38.604
Naleznosci razem (brutto) 24.788 68.560
Odpisy aktualizujace (23.113) (32.440)
Naleznosci razem (netto) 1.675 36.120
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NALEZNOSCI - STRUKTURA WALUTOWA

Naleznos$ci w walucie polskiej
Naleznosci w walucie obcej

Naleznosci razem

POZOSTALE NALEZNOSCI

Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg tytuléw)
- handlowe

- z tytulu sprzedazy udziatow

- inne

Pozostate naleznosci razem

Nota nr 3 — Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

- $rodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne razem

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
STRUKTURA WALUTOWA
- w walucie polskiej

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne razem

Nota nr 4 — Rzeczowe aktywa trwalte, warto$ci niematerialne

SRODKI TRWALE BILANSOWE
STRUKTURA WEASNO SCIOWA

- wlasne

- uzywane na podstawie umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe razem
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

1.593 36.120

82 -

1.675 36.120

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

1.675 257

- 5

- 160

1.675 92

1.675 257

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

140 148

140 148

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

140 148

140 148

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

24 12

9 45
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Rzeczowe aktywa trwale — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Maszyny Wyposazenie Srodki Razem
i urzadzenia transportu
techniczne

zt zt zt zt
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 50 35 109 194
Zwigkszenia 20 20
Przeniesienia
Zmniejszenia ©) ©)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 70 29 109 208
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na poczatek okresu 48 25 64 137
Amortyzacja za okres 2 4 36 42
Zmniejszenia - 4 - “
Przeniesienia - - - 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na koniec oktresu 50 25 100 175
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Na poczatek okresu - - - 0
Na koniec okresu - - - 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu 2 10 45 57
Warto$§¢ netto na koniec okresu 20 4 9 33

Na 31 grudnia 2010 roku nie utworzono odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwalych. Zdaniem Zarzadu Funduszu, na dzien raportowy, nie wystapily przestanki wskazujace na utrate
wartos§ci ww. aktywéw.

Na 31 grudnia 2010 roku Fundusz, dokonal weryfikacji przyjetych wczesniej okresow uzytkowania
rzeczowych aktywow trwalych. Nie nastapita zmiana przyjetych stawek amortyzacji w stosunku do roku 2009.

Na 31 grudnia 2010 roku warto$¢ brutto w pelni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwalych bedaca
nadal w uzytkowaniu wyniosla 58 zt.

W 2010 roku Fundusz poniést wydatki na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 20 zt, w tym 0 zl na wydatki
zwigzane z ochrona Srodowiska.
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Warto$ci niematerialne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Wartos¢
firmy Oprogramowanie Pozostate Razem

tys. zt zt zX zX
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - 18 15 33
Zwigkszenia
Przeniesienia
Zmniejszenia
Warto$¢ brutto na koniec okresu - 18 15 33

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Na poczatek okresu - 18 15 33
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na koniec okresu - 18 15 33

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Na poczatek okresu
Na koniec okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu - - - -

Warto$¢ netto na koniec okresu - - - -

Na 31 grudnia 2010 roku warto§¢ brutto w pelni zamortyzowanych wartosci niematerialnych bedaca
nadal w uzytkowaniu wyniosta 33 zi.
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Nota nr 5— Rozliczenia mi¢dzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

- prowizja banku dot. emisji bonéw komercyjnych
- koszty dot. nowej emisji akeji

- pozostate

Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe razem

Nota nr 6 — Zobowigzania

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dltugoterminowe

Zobowiazania razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania razem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
powiazanych

- handlowe

- pozyczki

- bony komercyjne

- inne

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe
- handlowe

- z tytulu podatkéw 1 ubezpieczen

- z tytulu pozyczki

- z tytulu emisji bonéw komercyjnych

- z tytulu leasingu

- inne

Zobowigzania krotkoterminowe razem (netto)
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

44 58

129 -

1 13

174 71

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

146.362 125.820

- 11

146.362 125.831

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

38.245 265

108.117 125.566

146.362 125.831

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

38.245 265

477 265

8.715 -

29.001 -

52 -

108.117 125.555

872 134

32 39

107.187 125.344

11 38

15 -

146.362 125.820
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Zobowigzania z tytulu bonéw komercyjnych wyemitowanych przez Fundusz

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz:

Warto§¢
zobowigzania

Warto§é na 31.12.2010
nominalna Stopa r.

Seria Nabywca (wtys. zt) oprocentowania  Data obgcia bonéw Data wykupu (w tys. zh)
MID0611B Mobyland 20000 7,61% 19 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 000
MID0611.1 AlchemiaSA. 80500 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 80 500
MID0611.2 NFI Krezus S.A. 20000 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 20 000
MID0611.3 NFI Krezus S.A. 3924 7,61% 21 kwietnia 2010 30 czerwca 2011 3924
MID0611C CenterNet 8750 5,63% 29 czerwca 2010 30 czerwca 2011 9001
Razem 13317/ 133 425

W dniu 12 maja 2010 roku Mobyland Sp. z o0.0. nabyl od Aero 2 Sp. z 0.0. bon oznaczony symbolem
MIDO0611B o wartoéci nominalnej 20.000 zt.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku NFI Krezus S.A. nabyl od Pani Grazyny Karkosik bon oznaczony
symbolem MIDO0611.2 o wartosci nominalnej 20.000 z1.

Bony zostang wykupione przez Fundusz w dacie wykupu w wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
odsetki.

Zobowigzanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Funduszu w kwocie 133.425 z1 stanowiacej zobowigzanie wg warto$ci nominalnej
bonéw powigkszone o odsetki nalezne za okres zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Na 31 grudnia 2010 roku jako zobowiazania z tytulu emisji bonéw komercyjnych zostaly ujete réwniez

odsetki w wysokosci 2.763 zt naliczone od bonéw z poprzedniej emisji i nie uregulowane na 31 grudnia
2010 roku.

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
Zobowiazania diugoterminowe od pozostatych jednostek 11
- z tytulu leasingu 11
Zobowigzania dlugoterminowe razem - 11
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
STRUKTURA WALUTOWA w tys. zt w tys. zt
w walucie polskiej 146.349 125.783
w walucie obcej 13 37
Zobowigzania krotkoterminowe razem 146.362 125.820
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POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostale zobowi gzania krotkoterminowe
- handlowe
- inne

Pozostate zobowigzania razem

Nota nr 7 - Rozliczenia mi¢dzyokresowe

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- badanie sprawozdania finansowego

- rezerwa urlopowa

- pozostate

Rozliczenia mi¢dzyokresowe razem

Nota nr 8 - Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Stan rezerwy na poczatek roku

Zwickszenie

- naliczone odsetki

Zmniejszenie

- odpis aktualizujacy

Stan rezerwy na koniec roku
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

872 81

26 53

898 134

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

61 54

15 86

16 1

92 141

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

- 421

- 421

- 421
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Nota nr 9 - Pozostate rezerwy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERWY

Stan rezerwy na poczatek roku
Utworzenie

- sprawa Torpol

- sprawa Hutchinson 3G
Wykorzystanie

- sprawa Torpol

- sprawa Hutchinson 3G
Rozwigzanie

- sprawa Hutchinson 3G

Stan pozostatych rezerw na koniec roku
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

5.978 -

- 6.611

- 633

- 5.978

(639) (633)

- (633)

(639) -

(5.339) -

(5.339) -

- 5.978
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Nota nr 10 - Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 59.186.670 akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,10 21 kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Czlonkowie Zarzadu wybierani sa po uzyskaniu wickszosci gloséw
cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Warto$¢ serii

.. Sposob
Seria/ emisja Rodzaj akcji Liczba akcji / CImiIs wg pokrycia .Data ..
warto$ci . rejestracji
. . kapitatu
nominalnej

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 $rodki pieni¢zne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (206) - 97-11-17
Umorzenie 1998t. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005t. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela ~ 47-349.336 4734 emisja akcji 06-07-17

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Funduszu posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu na dzien 21 marca 2011 roku. Opisany stan posiadania byl identyczny w dniu 31
grudnia 2010 roku. Ponadto, zostaly uwzglednione akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Informacje
zawarte w tabeli oparte sq na raportach biezacych przekazywanych Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykulem 69 par. 1
pkt. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. 0.* 35.698.922 60,31 35.698.922 60,31
NFI MIDAS S.A ** 5.000 0,01 5.000 0,01
Pozostali akcjonariusze 23.487.748 39,67 23.487.748 39,67
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* liczba akeji 1 glosow uwzglednia 5.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital
Sp. z o.0.

** zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.
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Na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 21 marca 2011 roku, Fundusz posiadatl 5.000 sztuk akcji
wlasnych nabytych w celu umorzenia o wartosci 150.000 zI (nie w tysiacach), stanowiacych 0,01% kapitatu
zakladowego.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzied 31 grudnia 2009 roku
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow i udziale w kapitale wlasnym Funduszu byly nast¢pujace

podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu

Nova Capital Sp .z 0. o. 35.696.522 60,31 35.696.522 60,31
Karkosik Grazyna Wanda 3.642.721 6,16 3.642.721 0,16
Karkosik Roman Krzysztof + 3.094.427 5,23 3.094.427 5,23
podmiot zalezny

NFI Krezus S.A. 2.967.735 5,01 2.967.735 5,01
NFI MIDAS S.A.* 1.000.000 1,69 1.000.000 1,69
Pozostali akcjonaﬁusze 12.785.265 21,60 8.730.130 21,60
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

* zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje
prawa glosu.

Transakcje na akcjach wlasnych w okresie sprawozdawczym

W dniu 28 stycznia 2010 roku Fundusz zbyl w transakcjach sesyjnych, na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., 995.000 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po
$redniej jednostkowej cenie zbycia 7,00 (nie w tysigcach) zl. Liczba sprzedanych akeji stanowita 1,68 %
kapitatu zakladowego i dawala prawo do 995.000 gloséow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, co
stanowito 1,68% gloséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu w/w akcji Fundusz jest wlascicielem 5.000
akcji wlasnych, co stanowi 0,01% kapitalu zakladowego i daje prawo do 5.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 0,01% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Nota nr 11 - Kapitat zapasowy
KAPITAL ZAPASOWY

Kapital utworzony ustawowo

Kapital utworzony zgodnie ze statutem, ponad
wymagana ustawowo minimalng warto$¢

Kapitat zapasowy na koniec roku

Rapitat dostepny do podziatn pomiedzy akgjonarinszy

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

112.415 112.415

54.583 77.481

166.998 189.896

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych z dnia 15 wrzednia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 2z pézniejszymi zmianami) tylko taki kapital, ktéry powstal z zysku netto wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu danej spotki, moze byé przeznaczony do podzialu pomiedzy

akcjonariuszy.

Nota nr 12 - Zysk / Strata

ZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

Zrealizowana strata z lat ubieglych

Zrealizowany zysk / (strata) z lat ubiegtych razem

ZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) NETTO

Zrealizowany zysk
Zrealizowana strata

Zrealizowany zysk / (strata) netto razem

NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) NETTO

Niezrealizowany zysk
Niezrealizowana strata

Niezrealizowany zysk / (strata) netto razem

Nota nr 13 — Pokrycie straty za 2009 r.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

(72.340) (58.427)

(72.340) (58.427)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

(5.870) (13.913)

(5.870) (13.913)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbyto si¢ 29 pazdziernika 2010 roku, zatwierdzajace
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu, sporzadzone wedlug MSSF za rok 2009, postanowito
pokry¢ zrealizowana stratg netto w kwocie 13.913.000 zt (dane nie w tysiacach) z zysku z lat przyszlych.

W zwiazku z niepelnym pokryciem straty z lat ubieglych w dniu 29 pazdziernika 2010 roku, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbyto si¢ 13 grudnia 2010 roku, postanowilo pokry¢ brakujaca

czg$¢ straty netto za 2009 r. tj. 104,63 zt (dane nie w tysiacach) z zysku z lat przyszlych.
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Nota nr 14 — Proponowane pokrycie straty za 2010 r.

Zarzad proponuje pokrycie straty netto za rok 2010 w kwocie 5.869.846,82 z1 (kwota nie w tysiacach) z
zyskow lat przysztych.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYC]JI POZABILANSOWYCH

Nota 15 — zobowigzania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

na rzecz jednostek powigzanych - -

na rzecz pozostatych jednostek 5.541 -

Zobowigzania warunkowe razem 5.541 -

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku zadluzenie warunkowe i posrednie Funduszu miato wartosé
5.541 z1, w tym z tytulu:

weksla in blanco na kwote 5.000 zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Fundusz
na rzecz Fundacji Lux Veritatis, stanowiacego zabezpieczenie roszczenn Fundacji Lux Veritatis
wynikajacych z porozumienia zawartego w dniu 12 pazdziernika 2010 roku (z uwagi na splate, w
dniu 11 stycznia 2011 roku, zobowigzania wobec Fundacji Lux Veritatis, weksel zabezpieczajacy
roszczenia Fundacji Lux Veritatis zostal zwrécony),

weksla in blanco na kwote 541 zt wystawionego przez CenterNet i poreczonego przez Fundusz
na rzecz spotki Bonum, zabezpieczajacego wierzytelnoé¢ Bonum z tytutu zwréconych starteréw
oraz zdrapek dotadowujacych. Zobowigzanie zostato uzgodnione przez strony na kwotg 420 z1 i
zostalo w dniu 11 lutego 2011 r. zaplacone przez CenterNet, a weksel zostal zwrécony.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 16 - Przychody z inwestycji

PRZYCHODY Z INWESTYCJI 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

Przychody z tytutu odsetek

- odsetki od lokat 2 33

- odsetki od udzielonych pozyczek 1.984 1294

Przychody z inwestycji razem 1.986 1.327

Nota nr 17 - Pozostate przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

Rozwigzanie rezerw 5.339 -

Inne 13

Pozostate przychody operacyjne razem 5.352

Nota nr 18 - Koszty dziatania Funduszu

KOSZTY DZIAtANIA FUNDUSZU 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt

- zuzycie materialéw 1 energii 15 24

- ustugi obce 3.215 832

- wynagrodzenia 635 921

- inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 47 96

- koszty optat gietdowych 82 72

- podatki 1 oplaty 137 86

- podréze stuzbowe - -

- reprezentacja i reklama 9 10

- pozostate koszty 130 203

- odsetki rézne 7.797 9.830

Koszty dziatania Funduszu razem 12.067 12.074

Nota nr 19 - Amortyzacja

Amortyzacja naliczona w 2010 roku w kwocie 42 zt dotyczy w catosci amortyzacji sSrodkow trwatych.
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Nota nr 20 - Pozostate koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Koszty zwiazane ze sprawa Torpol
Inne

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota nr 21 — Rezerwy i odpisy aktualizujace
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE

Rezerwy

- w tym koszty gwarancji Hutchinson

Odpisy aktualizujace

- w tym odpis na naleznosci z tytulu pozyczki

Rezerwy i odpisy aktualizujace razem

Nota nr 22 - Zyski / (straty) z inwestycji
ZREALIZOWANE ZYSKI / (STRATY) Z INWESTYCJI

Zrealizowane zyski z inwestycji
Zrealizowane straty z inwestycji

Zrealizowane zyski / (straty) z inwestycji razem

ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI W
2010 ROKU

Akcje 1 udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

PPiPDA

Zrealizowane zyski / (straty) z inwestycji razem
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
1
- 700
6
706
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
- 5.978
- 5.978
1.111 1.595
1.111 1.595
1111 7.573
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
15 5.468
- (734)
15 4.734
Zrealizowane Zrealizowane
straty z
zyski z inwestycji inwestycji

15

15
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NIEZREALIZOWANE ZYSKI / (STRATY) Z WYCENY

Niezrealizowane zyski z wyceny
Niezrealizowane straty z wyceny

Niezrealizowane zyski / (straty) z wyceny razem

NIEZREALIZOWANE ZYSKI / (STRATY) Z WYCENY W
2010 ROKU

Akcje 1 udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach krajowych
PP iPDA

Nierealizowane zyski / (straty) z wyceny razem

Nota nr 23 - Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Zysk (strata) brutto

Roéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania

- trwale réznice

- przejsciowe roznice

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy - 19%

Podatek dochodowy - w deklaracji
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z
catkowitych dochod6éw

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
W S. Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Zmiana stanu aktywa i rezerw z tytulu podatku

Podatek dochodowy odroczony
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31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. Z w tys. zt
Niezrealizowane Nierealizowane
zyski z wyceny straty z wyceny
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
(5.870) (14.334)
(1.124) 10.422
4,151 6.533
(5.275) 3.889
(6.994) (3.912)
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
w tys. zt w tys. zt
- 421
- 421
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11. Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za akcje¢ nie
w tysigcach)

W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisat ze spotka Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji,
Cypr, ancks numer jeden do Przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw Mobyland Sp. z o.0. ("Umowa"),
o zawarciu ktérej Fundusz informowal w raporcie biezacym nr 60/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku.
Zawarty aneks numer jeden do Umowy zmienia Umowe w ten sposob, ze dodaje zapis, na podstawie
ktérego Fundusz jest uprawniony do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland Sp. z o.0. na
warunkach okreslonych jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym przez Fundusz terminie.

W dniu 15 marca 2011 r. Fundusz oraz Torpol Sp. z o.0. zawarly Ugode Pozasadowa, w ktérej m.in.: i)
strony potwierdzily, iz oswiadczenie Torpol Sp. z o0.0. w przedmiocie uchylenia si¢ od skutkdw
warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki PRK S.A. nie wywolato skutkéw prawnych, ii) zadatek dany
przez Torpol Sp. z o.0. przypadat Funduszowi, iii) Torpol Sp. z 0.0. zwrdci na rzecz Funduszu w terminie
do 21 marca 2011 r. wyegzekwowang kwote zadatku i odsetek w tacznej wysokosci 1.091.459,48 z1 (kwota
nie w tysigcach), 1v) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego doprowadzenia do zawarcia ugody sadowe;
przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej ponadto zwrot przez Torpol Sp z 0.0. na rzecz
Funduszu kwoty kosztéw postepowania kasacyjnego w kwocie 36.757 zt (kwota nie w tysigcach) oraz
wzajemne zniesienie pozostalych kosztéw. W dniu 21 marca 2011 roku ugoda zostata wykonana.

W dniu 19 stycznia 2011 roku Fundusz zawart z Aero2 Sp. z 0.0. umowe pozyczki o wartosci 175 zl.
Oprocentowanie pozyczki zostalo okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczki przypada na 31
grudnia 2011 roku.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do daty publikacji niniejszego raportu Fundusz zawarl z Nova Capital
Sp. z 0.0. dwie umowy pozyczki o tacznej wartosci 1.950 z1. Oprocentowanie w obu umowach zostato
okreslone na 5% w skali roku. Termin sptaty pozyczek przypada na 31 grudnia 2011 roku.

12. Dziatalno$é¢ zaniechana i zmiany w strukturze grupy w biezacym okresie sprawozdawczym

Grupa Midas nie zaniechala zadnej ze swoich dziatalnosci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym.

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakgje 3 CenterlNet S A.

W roku 2010 Fundusz udzielit do CenterNet S.A. pozyczek o lacznej wartosci 13.420 zl. Na dzien
raportowy ww. zostaly w calosci splacone.

W dniu 7 pazdziernika 2010 roku CenterNet S.A. udzielit Funduszowi pozyczki w kwocie 1.940 z1.
Oprocentowanie zostalo okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczki przypada na 31 grudnia
2011 roku.

W dniu 10 czerwca 2010 roku Fundusz zawarl z CenterNet S.A. umowe objecia 10 akeji na okaziciela serii
H po cenie nominalnej 17,30 zt (warto$¢ nie w tysigcach) za kazda akcje. Objecie nastapito w drodze
subskrypcji prywatnej po cenie emisyjnej 5.000 zt za jedng akcje, tj. za taczna kwote 50.000 zt.
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W dniu 28 czerwca 2010 roku Fundusz zawarl z CenterNet S.A. umowe, na podstawie ktorej CenterNet
S.A. objal 8.750 (wartos¢ nie w tysiacach) sztuk bonéw imiennych serii MID0611C o lacznej wartosci
8.750 zt.

Transakgje 3 Aero 2 Sp. 3 0.0.
W 2010 roku Aero 2 Sp. z o.0. udzielita do Funduszu pozyczek o lacznej wartosci 4.200 zI.

Oprocentowanie pozyczek zostato okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczek przypada na 31
grudnia 2011 roku.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku Fundusz zawart z Aero 2 Sp. z 0.0. umowe, na podstawie ktorej Aero 2 Sp.
z 0.0. objeta 20.000 (warto$¢ nie w tysiacach) sztuk bonéw imiennych serii MID0611B o tacznej wartoci
20.000 zt.

Transakge 2 Nova Capital

W dniu 28 lipca 2010 roku Nova Capital Sp. z o.0. udzielita do Funduszu pozyczki w wysokosci 2.470 z1.
Oprocentowanie pozyczki zostato okreslone na 5% w skali roku. Termin splaty pozyczki przypada na 31
grudnia 2011 roku. Na dziet 31 grudnia 2010 roku zostala przez Fundusz sptacona kwota 5 zt.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akgi funduszn przez 0soby zarzadiajace i nadzornjqce

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 31.12.2009 31.12.2010
Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy RN nie dotyczy - nie posiada
Krzysztof Majkowski Wiceprzewodniczacy RN nie dotyczy - 66.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie dotyczy - nie posiada
Andrzej Chajec Czlonek RN nie dotyczy - nie posiada
Mirostaw Mikotajezyk ~ Czlonek RN nie dotyczy - nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu nie dotyczy - nie posiada
Maciej Kotlicki Czlonek Zarzadu nie dotyczy - nie posiada
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Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen oséb zarzadzajacych Funduszem w roku obrotowym zakofczonym 31
grudnia 2010 roku 1 31 grudnia 2009 roku wyniosty odpowiednio 361 z1 i 388 zt.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych umoéw pomiedzy Funduszem, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez powaznej przyczyny.

Koszty z tytutu wynagrodzen 0séb nadzorujacych Fundusz w roku obrotowym zakofczonym 31 grudnia
2010 roku 1 31 grudnia 2009 roku wyniosty odpowiednio 176 zt i 200 z1.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych uméw pomiedzy Funduszem, a osobami nadzorujacymi,
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
powaznej przyczyny.

Czlonkowie Zarzadu w roku obrotowym 2010 roku zasiadali w radach nadzorczych spotek

podporzadkowanych, nie otrzymywali jednak z tego tytulu innych wynagrodzen, ani nagréd od jednostek
podporzadkowanych Funduszowi.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

CenterNet S.A. 31 grudnia 2010
Naleznosci wzajemne na dzien raportowy: 1
krétkoterminowe, w tym: 1
- pozostale 1
Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy: 11.441
krétkoterminowe, w tym: 11.441
- z tytulu pozyczek 1.963
- z tytulu bonéw 9.001
- handlowe 425
- pozostale 52
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 841
- z tytulu odsetek od pozyczek 841
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 414
- odsetki od pozyczek 23
- odsetki od bonéw 251
- pozostale 141
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Nova Capital Sp. z o.0.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- odsetki od pozyczek

Mobyland Sp. z o.o.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
krotkoterminowe, w tym:

- z tytulu bonéw

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- odsetki od bonéw

Aero 2 Sp. z o.0.

Zobowigzania wzajemne na dzien raportowy:
krétkoterminowe, w tym:
- z tytulu pozyczek

- handlowe

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- odsetki od pozyczek
- odsetki od bonéw

- pozostale

Transakcje akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji w kapitale zakladowym

Funduszu po dniu raportowym

Od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji niniejszego raportu Zarzad Funduszu nie otrzymal od
akcjonariuszy zadnej informacji sporzadzanej zgodnie z artykutlem 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych.
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14. Postepowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci NFI Midas,
stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

W sprawie toczacej si¢ przed High Court of Justice (Wysoki Trybunal Sprawiedliwo$ci) w Londynie pod
sygnaturg HC09C02781, na podstawie wniesionego w dniu 5 sierpnia 2009 roku przez spélke Hutchinson
3G UK Ltd. pozwu o zaplate, otrzymanego przez Fundusz w dniu 7 sierpnia 2009 roku, w dniu 12
listopada 2010 roku wyzej wskazany sad wydal Zarzadzenie o zawarciu ugody (Consent Otrder),
zatwierdzajac ugode zawarta przez strony. Pozew opiewajacy na kwote £660.520 wraz z odsetkami oparto
na Umowie Gwarancji i Zwolnienia z Odpowiedzialnosci z dnia 8 listopada 2007 roku, ktérej strong byt
Fundusz. W umowie tej Fundusz bezwarunkowo i nieodwolalnie gwarantowal spétce Hutchinson 3G UK
Limited, ze wszelkie zobowiazania spotki Advantage Cellular Communication Limited wynikajace z
Umowy Dystrybucyjnej podpisanej w dniu 31 lipca 2007 roku z Hutchinson 3G UK Limited zostana
prawidlowo wykonane. Z uwagi na postgpowanie administracyjne prawa brytyjskiego wszczete wobec
spotki Advantage Cellular Communication Limited ww. Umowa Dystrybucyjna zostala rozwigzana, w
nastepstwie czego spotka Hutchinson 3G UK Limited wystapila do Funduszu jako gwaranta zaplaty.

W mysl Zarzadzenia o zawarciu ugody, w terminie 14 dni od daty Zarzadzenia Fundusz winien zaplaci¢
spofce Hutchinson 3G UK Limited kwote £625.000, przy czym powyzsza kwota wraz z uiszczong
dotychczas kwotg £125.000 stanowi¢ ma catkowite zaspokojenie roszczeni powoda. Strony uzgodnily
zasady wstapienia Funduszu w miejsce Hutchinson 3G UK Limited jako wierzyciela Advantage Cellular
Communication Limited. Na dzien przekazania niniejszego raportu platnos$¢ objeta ww. Zarzadzeniem
zostala catkowicie zaspokojona.

W dniu 31 marca 2010 roku Fundusz otrzymal odpis postanowienia Sadu Najwyzszego w przedmiocie
przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej wywiedzionej przez Fundusz od wyroku z dnia 16 kwietnia
2009 roku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w VI Wydziale Cywilnym, w ktorym oddalono apelacje
Funduszu od wyroku Sadu Okregowego XX Wydzialu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia
2008 roku (sygn. akt XX GC 175/05). Na podstawie zaskarzonych skargg kasacyjng wyrokéw Fundusz
zaplacil na rzecz Torpol Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu kwote 627.131,58 z1 (kwota nie w tysiacach)
wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwote 45.365,35 zt (kwota nie w tysigcach) tytutem zwrotu kosztow
procesu. Zaptacona kwota byla czescia zadatku wplaconego przez Torpol Sp. z 0.0. w my$l warunkowe;
umowy nabycia akcji sp6tki PRK SA w Poznaniu. Torpol Sp. z o.0. zlozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢
od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wptywem bledu i zazadal a nastegpnie dochodzit przed
sadem zwrotu wplaconego zadatku. Fundusz uregulowal wszelkie zobowiazania wobec Torpol Sp. z o.o.
wynikajace z powyzszego prawomocnego wyroku XX GC 175/05. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 29
pazdziernika 2010 roku uchylit zaskarzony wyrok i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania. W
obliczu powyzszego wyroku w dniu 15 marca 2011 r. Fundusz oraz Torpol Sp. z o.0. zawarly Ugode
Pozasadowa, w ktérej m.in.: i) strony potwierdzily, iz o$wiadczenie Torpol Sp. z o.0. w przedmiocie
uchylenia si¢ od skutkéw warunkowej umowy sprzedazy akcji spétki PRK S.A. nie wywolato skutkéow
prawnych, ii) zadatek dany przez Torpol Sp. z o.0. przypadal Funduszowi, iii) Torpol Sp. z 0.0. zwrécl na
rzecz Funduszu w terminie do 21 marca 2011 r. wyegzekwowang kwote zadatku i odsetek w lacznej
wysokosci 1.091.459,48 zt (kwota nie w tysigcach), iv) strony zobowiazuja si¢ do niezwlocznego
doprowadzenia do zawarcia ugody sadowej przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie, przewidujacej
ponadto zwrot przez Torpol Sp z o0.0. na rzecz Funduszu kwoty kosztéw postepowania kasacyjnego w
kwocie 36.757 z1 (kwota nie w tysiacach) oraz wzajemne zniesienie pozostalych kosztow. W dniu 21
marca 2011 roku ugoda zostala wykonana.
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15. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem rocznym Fundusz nie wyplacil ani nie zadeklarowat dywidendy.

16. Zatrudnienie (przecigtna liczba zatrudnionych)

12 miesiecy do 12 miesigcy do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych - -

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 3 3
Ogoétem 3
17. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2010 zostalo przeprowadzone przez Baker Tilly Poland Audit
Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 17 sierpnia 2010 roku. Wynagrodzenie z tytulu badania
sprawozdania finansowego za 2010 rok wyniosto 32 zt.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki
/Prezes Zarzadu/ /Czlonek Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTORE]J POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH:

Rafal Michniewicz
/Pelnomocnik, w imieniu
MDDP spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia
Finanse i Ksiggowos¢ sp.k./

Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku



