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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Przychody ze sprzedazy
Zyski/ (Straty) z dzialalno$d operagyjnej
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (Strata) netto z dzialalnosd kontynuowanej
przypadajacy na akgonatiuszy Emitenta

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$d operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd finansowej

Srednia wazona lizba akdi (nie w tysiacach)
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalnosd kontynuowanej na

jedna akde zwykly (nie w tysiacach)

Aktywa razem

Z.obowiazania razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapital wlasny przypadajacy na akgonariuszy Emitenta

Kapital zakladowy
Liczba akdi na dzief raportowy, pomniejszona o akde
whsne (nie w tysiacach)

Warto§é aktywdw netto na jedna akde (nie w tysiacach)

zakoficzonych zakoficzonych zakoficzonych zakoficzonych
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2011 30 wrze$nia 2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
19 305 10 040 4777 2508
(22 553) (29 520) (5 580) (7 377)
(29 300) (37 1006) (7 250) (9 270)
(29 300) (37 106) (7 250) (9 270)
(35491) (18 404) (8782) (4 598)
(166 514) 5843 (41 203) 1 460
211 112 8071 52238 2016
175166 595 59079 619 175166 595 59079 619
0,17) (0,63) (0,04) (0,16)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
392 336 141 389 88 941 35702
187 507 199 590 42 507 50 398
1 10 0 3
187 506 199 580 42 507 50 395
204 829 (58 202) 46 434 (14 696)
29 593 5919 6709 1495

295928 350

0,69

59181 670

(0,98)

295928 350

0,16

59181 670

(0,25)
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WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

zakoficzonych zakoficzonych zakoficzonych zakoficzonych
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2011 30 wrze$nia 2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Zyski/ (Straty) z dzialalnosd operacyjnej (46) 846 (11 21
Zyski/ (Straty) z dzialalnosd finansowej 4777 (5978) (1182 (1494)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (4 823) (5133) (1193) (1283)
Zysk / (Strata) netto (4823) (5133) (1193) (1283)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd operacyjnej (1032) (2778) (255) (694)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd inwestycyjnej (199 533) (5 740) (49 373) (1434)

206 803 8382 51172 2094

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd finansowe;.

Srednia wazona liczba akdi (nie w tysiacach)

Podstawowy zysk / (strata) z dzialalnosd kontynuowanej na

175166 595

59079 619

175166 595

59079 619

jedna akde zwykla (nie w tysiacach) 003 0,09 ©0n 0,02)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 446 282 239 434 101 170 60 459
Zobowiazania razem 64 217 144 877 14 558 36 582
Zobowiazania dlugoterminowe 29962 B 6792 B
Zobowiazania krétkoterminowe 34254 144 877 7765 36 582
Kapital wisny 382 065 94 557 86613 23 876
Kapital podstawowy 29 593 5919 7323 1495
Liczba akgi na dzied bilansowy, pomnicjszona o akde 295 928 350 59 181 670 295 928 350 59 181 670
whasne (nie w tysiacach).

1,29 1,60 0,29 0,40

Warto§é aktywoéw netto na jedna akde (nie w tysiacach)

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeplywow pieni¢znych w PLN oraz
przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w
raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedtug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego
kursu EURO z dnia 30 wrze$nia 2011 r. —4,4112 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2010 r. — 3,9603 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania z przeplywow srodkéw pienigznych przeliczono na EURO
wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw
dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzied kazdego zakoniczonego miesiaca w okresie objetym raportem za
okres 9 miesiecy 2011 r. i 9 miesiecy 2010 r. (odpowiednio: 4,0413 PLN/EURO i 4,0027 PLN/EURO).
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GRUPA KAPITALOWA NFI MIDAS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2011 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale
Wartdsci niematerialne
warta¢ firmy jednostek zaleych
warta ¢ rezerwaciji cgstotliwosci
inne wartéci niematerialne
Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe)
Pozostale aktywa niefinansowe (diugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywa trwate, razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalesci
Srodki pienizne iich ekwiwalenty

Pozostale rozliczenia krétkoterminowe
Aktywa obrotowe, razem

Aktywa razem

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Nota 30 wrz&snia2011 31 grudnia 2010
wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)
24 17 396 19751
25 292 949 106 716
115 963 372
19 171 481 101 80p
5499 4 54p
2.2 4778 -
335123 126 467
2.6 459 324
16 135 9420
2.2 14 285 5178
26 333 :
57 213 14 922
392 336 141 389
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

PASYWA Nota
Kapitat wtasny

przypadajacy na akcjonariuszy Spétki, wtym:

Kapitat podstawowy 1.6

Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartcci nominalnej
Akcje wlasne
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk/ (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto / (strata) bigcego okresu
Udzialy niekontrolujce
Kapitat wasny, razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Pozostale zobowzrania
Zobowigzania dlugoterminowe, razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowgzania handlowe oraz pozostale zobania

Przychody przyszlych okresow 2.8
Kredyty i pazyczki 29
Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowhgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na pozostale zobaguania

Zobowigzania krotkoterminowe, razem

Pasywa, razem

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)

29593 5919
435 560 166 903
(150) (150)
(260 174 (230 874)
(230 874 (156 85p)
(29 300 (74 01p)
204 829 (58 202)
1 10

1 10

35 206 44 642
73545 404

57 325 22 266
21431 125 635
- 6633

187 506 199 580
392 336 141 389
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedatowaréw i usiug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate przychody operacyjne
Przychody z inwestyciji

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata z dziatalndci operacyjnej)

Przychody finansowe

Pozostate koszty finansowe
Zysk/ (Strata) z dziatalandci finansowej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy

Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalnéci zaniechanej

Zysk / (Strata) netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA

Przypadaijcy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu domincggo
udzialy akcjonariuszy niekontrodaiych

Srednia waona liczba akcji zwyklych
Zysk netto z dziatalni®i kontynuowanej na 1 akcj

przypadajcy na akcjonariuszy funduszu (w zt)
podstawowy

Okres 9 miesgcy

Okres 9 miesigcy

Okres 3 miesgcy

Okres 3 miesgcy

Nota zakohczonych zakaiczonych zakohczonych zakaiczonych
30 wrzesnia2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzeSnia2011 30 wrzesnia 2010
wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)
19 305 10 040 5520 3728
(11 803) (12 514) (4 954) (6 061)
(1651) (2 169) (642) (722)
(32562) (25 760) (15 477) @Im)
4399 569 3276 2696
15 - 15
(241) @43 (48) (1116)
(22 553) (29 526) (12 326) (11 760)
719 591 193 1503
(7 465) (9171) (1927) (4 680)
(6 746) (7 580) (1734) 3177)
(29 300) (37 106) (14 059) (14 937)
23 - - - -
(29 300) (37.106) (14 059) (14 937)
(29 300) (37 106) (14 059) (14 937)
(29 300) (37 106) (14 059) (14 937)
(29 300) (37 106) (14 059) (14 937)
175 166 595 59 079 619 295 928 350 59 181 670
0,17) (0,63) (0,05) (0,25)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM (W TYS. ZL)

Stanna 1 stycznia 2011 r.

Korekta bédu lat ubieglych

Stan na 1 stycznia 2011 r po korekcie
Emisja akciji

Koszt emisji akcji

Wynik ze sprzeday akcji wlasnych

Zysk [ strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochod za okres

Stan na 30 wrzénia 2011 r. (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Korekta bédu lat ubieglych

Stan na 1 stycznia 2010 r po korekcie
Wynik ze sprzedsay akcji wlasnych

Zysk [ strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochdd za okres

Stan na 30 wrzénia 2010 r. (niebadane)

Nad’;y,lkalfe.. Zyski
Kapitat sprze ezya “ . zatrzymane / Kapitat wtasny,
powyzej ich Akcje wasne . Razem . . .
Nota pods tawowy L niepokryte niekontroluj ace ogotem
wartosci
. . straty
nominalnej
5919 166 903 (150) (209 576) (36 904) (36 904)
- - - (21 29§) (21 298) (21 298)
5919 166 903 (150) (230 874) (58 202) (58 202)
23674 269 891 - - 293 565 293 565
- (1234) - - (1234) (1234)
- - - (29 300) (29 300) (29 300)
- - - (29 300) (29 300) (29 300)
16 29593 435 560 (150) (260 174) 204 829 204 829
S '\lrjedak:\kzc?i Zyski
Kapitat P ) yaxa . zatrzymane / Kapitat wtasny,
powyzej ich Akcje wasne . Razem . . .
Nota pods tawowy . niepokryte niekontroluj ace ogotem
wartos$ci
) . straty
nominalnej
5919 189 802 (30 000) (134 628) 31093 31093
r
5919 189 802 (30 000) (134 628) 31093 31093
- (22 899) 29 850 - 6 951 6 951
- - - (37 106) (37 106) (37 106)
- - - (37 106) (37 106) (37 106)
5919 166 903 (150) (171 734) 938 938
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Zysk / (Strata) netto
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty odsetkowe
Zmiany stanu aktywow i pasywow amanych z dziataln<cia
operacyja:
— Nalenosci handlowe oraz pozostate nalesci
— Zapasy
— Pozostale aktywa diugoterminowe
— Zobowizania handlowe oraz pozostale zob@ania
— Przychody przysziych okresow
— Rezerwy na pozostale zobgrania
Pozostale korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej
Nabycie jednostki zalaej, pomniejszone o praeg srodki pienezne
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wasto niematerialnych
Sprzedarzeczowych aktywow trwalych i warkoi niematerialnych
Udzielenie i splata udzielonych pa@zek
Nabycie / sprzedgpozostatych aktywéw diugoterminowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie akcji / udziatow
Wplywy ze sprzedsy akcji
Wplywy ze sprzeds akcjiwlasnych
Podatek dochodowy od nabycia akcji wlasnych
Wydatki z emisji bonéw (wraz z kosztami odsetkowym
Otrzymane pgyczki
Emisja diiénych papierow warticiowych
Pozostale
Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci finans owe;j

(Zmniejszenie) /Zwgkszenie netto stanrodkw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow oraz kredytu wrachunku biezacym

Stansrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w
rachunku biezacym na pocatek roku

Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w
rachunku biezacym na koniec roku

Okres 9 miesécy

Okres 9 miesécy

Not zakonczony zakonczony
% 30 wzesnia2011 30 wzesnia 2010
wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)
(29 300) (37 106)
11 803 512
5592 1598
8603 1226
(127) 316
(32 504) 4533
5305 -
(6 633) (1500)
1770 14
(35491) (18 404)
(164 912) -
(1602) 33
- 6 035
- 41
(166 514) 5843
292 331 200
- 6 951
(109 740) (1648)
7021 4374
21 500 -
- (1 806)
211112 8071
9107 (4 490)
5178 4 849
2.2 14 285 359
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1 Informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Midas

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Midas”) jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Emitentem”)
utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami) i dziatajacym w
oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych.

Siedzibg Funduszu jest m.st. Warszawa (adres siedziby: 00-660, ul. Lwowska 19). Fundusz zostal wpisany
do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 1. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostata finansowa dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

4) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Grupa Midas, poprzez swoje spotki zalezne, dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych.

Dzigki uzyskanej w 2007 r., przez spélki CenterNet S.A. oraz Mobyland Sp. z o.0., rezerwacji
czestotliwosci GSM, Grupa Midas ma mozliwo$¢ §wiadczenia mobilnych ustug telekomunikacyjnych na
terenie Polski.

Obecnie, glowng dzialalnoscia Grupy Midas jest $wiadczenie, przez spotki CenterNet S.A. i
Mobyland Sp. z o.0., ustug telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej transmisji danych na rzecz innych
operatoréw oraz §wiadczenie ustug glosowych dla klientéw indywidualnych i instytucjonalnych.
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1.2 Informacja o jednostkach objetych konsolidacja
W sktad Grupy Kapitalowej Midas na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wchodzity nastepujace spotki:

Udzial spotek Grupy  Udziat spotek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki

30 wrzes$nia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Spoftki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
,»CenterNet”) 100,00% 100,00%
Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej
,»Mobyland”) 100,00% -

Spoltki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania (dalej

,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile Itd z siedziba w Preston, Wielka

Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu

wynosi 80,00%0) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny

udzial Funduszu wynosi 49,00%) - -

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Zarzad Funduszu nie sprawowal kontroli nad spétkami zaleznymi: Xebra
Ltd. w konsekwencji takze nad Extreme Mobile Ltd i Advantage Cellular Communications Ltd., ktére
zostaly postawione w stan likwidacji.

Procesem konsolidacji (metoda pelna) zostaly objete wylacznie spotki zalezne bezposrednio -
CenterNet S.A. oraz Mobyland Sp. z o.o.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Midas w oKkresie 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2011 r.

W I pélroczu 2011 t. nastapita zmiana w strukturze Grupy Midas polegajaca na nabyciu, w dniu 6 czerwca
2011 r., przez Fundusz, 100% udzialéw w spélce Mobyland Sp. z o.0. (opisana szczegdlowo w
Skonsolidowanym raporcie pétrocznym za I pétrocze 2011 r.).

W okresie 3 miesi¢ecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2011 r. nie nastapita zadna zmiana w strukturze Grupy
Midas.

1.4 Przyjete zasady rachunkowosci

1.4.1 Podstawa sporzadzenia - oSwiadczenie o zgodnoS$ci

Niniejsze $roédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakoniczonych 30 wrzes$nia 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Na podstawie art. 55 ust.
5 Ustawy o rachunkowosci, Grupa Midas sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostalty odpowiednie do dziatalnosci Grupy Midas
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie
»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).
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Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 — ,Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej sprawozdawczodci finansowej przyjetymi przez Unie BEuropejska, opublikowanymi i
obowiazujacymi na 30 wrzesnia 2011 r.

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 14 listopada 2011 r.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci, spolki wchodzace w sktad Grupy Midas i podlegajace konsolidacji beda
kontynuowa¢ dziatalno§¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia spétek z Grupy w stan
likwidacji lub upadtosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania przez Zarzad oszacowan 1 ocen.

Prezentacja zdarzeni gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw
na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

1.4.2 Standardy, zmiany w miedzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach na 14 listopada 2011r.

- zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub
pézniej. Celem tych zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego.
Nowelizacja usun¢la wymaég ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym
w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na
nig znaczacy wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten
sam rzad sprawuje kontrole lub wspélkontrole nad jednostka sprawozdawcza i ta druga jednostka lub ma
na nie znaczacy wplyw. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki
dziatalno$ci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

- zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytulu okreslonych $§wiadczed, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub péZniej. Zmiana ta
usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy
istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

- KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 1. lub pézniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej
zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitalowych dla wierzyciela
przez dluznika. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowsa ani na wyniki
dzialalnosci Grupy.

- zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe s3 denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian
nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 r.) — cz¢$¢ zmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r., a cze$¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowsq ani na wyniki
dzialalnodci Grupy.

- zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
plerwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
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MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zZycie.

1.4.3 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do
okreséw poprzednich, Grupa Midas nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

1.4.4 Zasady i metody wyceny aktywdw, pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Grupe Midas

Zasady rachunkowosci zastosowane w niniejszym $rdédrocznym  skroconym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie zmienily si¢ w poréwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Midas za okres zakoniczony 31 grudnia
2010 t.

1.4.5 Zmiany wartosci szacunkowych

W prezentowanym okresie Grupa Midas nie wprowadzila istotnych zmian warto$ci szacunkowych.

1.5 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci w Grupie Midas

Prowadzona przez Grupe Midas dzialalno$¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden spojny
segment operacyjny obejmujacy dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

1.6 Kapital zakladowy i akcje wlasne

Na dzied 30 wrze$nia 2011 r., jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktadowy
Funduszu wynosi 29.593.335,00 zlotych (stownie: dwadziescia dziewi¢é miliondw pieéset dziewigcédziesiat
trzy tysiace trzysta trzydzieSci pieé) i dzieli si¢ na 295.933.350 (stownie: dwiescie dziewigédziesiat pigé
milionéw dziewigéset trzydziesci trzy tysiace trzysta pigédziesiat) sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

- 11.837.334 sztuk akcji serii A,

- 47.349.3306 sztuk akcji serii B,

- 236.746.680 sztuk akcii serii C.

Kazda akcja zwykla uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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Ponizsza tabela prezentuje histori¢ operacji na akcjach wyemitowanych przez Fundusz:
Warto$¢ serii /
emisji w; , .
Seria /emisja Rodzaj akcji Liczba akcji Wart]os'czig Sposéb Pokrycla .Data ..
nominalnej kapitatu rejestracji
(w tys. z1)
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100" $rodki pienigzne 95-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.000 3.200 Aport 95-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 Aport 96-02-03
Seria A Na okaziciela 500.000 50 Aport 96-05-06
Seria A Na okaziciela 400.000 40 Aport 96-06-03
Seria A Na okaziciela 100.000 10 Aport 96-06-05
Umorzenie 1996t. - (3.973.815) (397) - 96-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.100) (20) - 97-11-17
Umorzenie 1998t. - (313.038) (31) - 98-11-24
Umorzenie 1999t. - (401.917) (40) - 99-11-18
Umorzenie 2003t. - (7.512.989) (752) - 03-12-18
Umorzenie 2005t. - (10.705.801) (1.070) - 05-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akcji 06-07-17
Setia C Na okaziciela 236.746.680 23.674 emisja akcji 11-06-30
Suma 295933 350

1.7 Struktura Akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Funduszu na dzien przekazania niniejszego
raportu, tj. 14 listopada 2011 r. PonizZsze zestawienie zostalo sporzadzone na podstawie zawiadomien,
otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy, zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”).

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Zygmunt Solorz-Zak (¥) (*¥) 195.296.007 65,9932 195.296.007 65,9932
Pozostali akcjonatiusze 100.637.343 34,0068 100.637.343 34,0068
Akcje Funduszu 295.933.350 100,00 295.933.350 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, petniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu, kontroluje Fundusz
poprzez: (1) Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze
oraz (iii) Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 195.291.007 akcji Funduszu, posiadanych przez
Litenite, a takze poprzez (iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wlasnych Funduszu, posiadanych przez Fundusz.

(**) Liczba akcji i gloséw uwzglednia 5.000 akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Litenite Limited,
przy czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych, NFI Midas S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie
wykonuje prawa glosu.

1.7.1 Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. od dnia 31 sierpnia 2011 r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 14 listopada 2011 r., Zarzad Funduszu otrzymal cztery
zawiadomienia w trybie artykutu 69 Ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W dniu 21 wrzesnia 2011 r. Fundusz otrzymat zawiadomienia od:

- Nova Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w Funduszu,
- Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze o zmianie bezposredniego i posredniego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw w Funduszu,

- Aero2 Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w Funduszu.
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Ponadto, w dniu 22 wrzesnia 2011 r. Fundusz otrzymal zawiadomienie od Daycon Trading Ltd z siedziba
w Nikozji na Cyprze o nabyciu a nast¢pnie sprzedazy akcji Funduszu.

Tresci wyzej wymienionych zawiadomieni zostaly szczegélowo przedstawione w raporcie biezacym nr
65/2011 z dnia 22 wrzesnia 2011 r. (dostepnym na stronie internetowej Funduszu — www.midasnfi.pl).

Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 31 sierpnia 2011 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akcji stanowiacych kapital zakladowy Funduszu na dzien 31 sierpnia 2011r.):

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp. z 0.0. (¥) (*¥) 195.296.007 65,9932 195.296.007 65,9932
Pozostali akcjonariusze 100.637.343 34,0068 100.637.343 34,0068
Akcje Funduszu 295.933.350 100,00 295.933.350 100,00

(*) Podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie wobec Nova Capital Sp. z 0.0. byt Aero 2
Sp. z 0.0., ktéry to podmiot byl posrednio kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka pelniacego funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu. Pan Zygmunt Solorz-Zak posiadal 195.296.007 akcji Funduszu
uprawniajacych do 195.296.007 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu za posrednictwem nastepujacych
podmiotéw: (i) spélki bezposrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka - Karswell Limited z siedziba
w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), (i) Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Litenite”) - spotki posrednio
kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Karswell, (iii) Aero2 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(»Aero2”) - sp6lki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Litenite oraz (iv) Nova
Capital Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie — spotki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka
poprzez Aero2.

(**) Liczba akcji i glosow uwzglednia 5.000 akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital Sp.
z 0.0., przy czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spoétek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie
wykonuje prawa glosu.

1.8 Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji emitenta, uprawnien do
nich, przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 14 listopada 2011 r., wraz ze zmianami od
dnia publikaciji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 sierpnia 2011 r.

Bezposredni stan posiadania akeji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna  Zmiana  Funduszu na

dzien 14.11.2011 dzien 31.08.2011
Zygmunt Solorz-Zak (¥) Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski Wiceprzewodniczacy RN 237.000 - 237.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec(**) Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk ~ Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu nie dotyczy - nie posiada
Maciej Kotlicki Czlonek Zarzadu nie posiada - nie posiada
Krzysztof Adaszewski ~ Czlonek Zarzadu nie posiada - nie posiada

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, za posrednictwem podmiotéw posrednio lub bezposrednio
kontrolowanych 195.296.007 akcji Funduszu. Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada akcje Funduszu za posrednictwem
nastepujacych podmiotéw: (i) Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze; (i) Ortholuck Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 195.291.007 akcji Funduszu,
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posiadanych przez Litenite Limited, a takze poprzez (iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wlasnych Funduszu,
posiadanych przez Fundusz.

(**) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, posiada 50 akcji Funduszu.

Jednoczes$nie Emitent informuje, iz osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji
Funduszu.

1.9 Rezerwacja czestotliwosci

W dniu 30 listopada 2007 r. CenterNet otrzymal decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(dalej ,,UKE”) z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanatéw
o numerach od 512 do 560 w zakresach czestotliwosci 1710,1-1719,9 MHz oraz 1805,1-1814,9 MHz
o szerokosci 200 kHz kazdy, z odstgpem dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju
do wykorzystania w stuzbie radiokomunikacyjnej ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej
w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy tej decyzji CenterNet zobowigzany zostat do:

1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pdzniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci,

2) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiegiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie pdzniej niz na koniec roku 2009,

3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spolce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie péZniej niz na koniec roku 2012.

Na mocy decyzji UKE CenterNet uiscit, w grudniu 2007 r., jednorazowsa oplate za dokonanie rezerwacii
czestotliwosci, w wysokosci 127.960 tys. zl. CenterNet zobowigzany jest ponadto, do uiszczania w
okresach kwartalnych, oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania rezerwacii
czestotliwosci.

Bilansowa warto§¢ ww. prawa zostala wyceniona na dzien nabycia w wartosci oplaty za dokonanie
rezerwacji czestotliwosci tj. 127.960 tys. zl. Poczawszy od grudnia 2007 r. warto$¢ rezerwacii
czestotliwosci jest ujmowana w koszty operacyjne proporcjonalnie do okresu jaki pozostal do dnia 31
grudnia 2022 r.

Informacje nt. postgpowant dotyczacych rezerwacji czestotliwosci opisane zostaly w pkt 33 Informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r.,
a opublikowanego w dniu 21 marca 2011 r. Aktualny stan ww. postegpowan rezerwacyjnych zostal opisany
w nocie 1.14 do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 30 listopada 2007 r. Mobyland otrzymal decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 r.,
dokonujaca na jego rzecz rezerwacji czestotliwosci kanaléw o numerach od 562 do 610 w zakresach
czestotliwosci 1720,1-1729,9 MHz oraz 1815,1-1824,9 MHz o szerokoséci 200 kHz kazdy, z odstepem
dupleksowym 95 MHz na obszarze calego kraju do wykorzystania w sluzbie radiokomunikacyjnej
ruchomej, w publicznej sieci telekomunikacyjnej w okresie do 31 grudnia 2022 r.

Na mocy tej decyzji Mobyland zobowiazany zostal do:
1) rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci bedacych przedmiotem przetargu i §wiadczenia ustug
z ich wykorzystaniem nie pdzniej niz w terminie 18 miesigcy od otrzymania rezerwacji
czestotliwosci,
2) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu tempa rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie
zasiggiem wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spélce czestotliwosci, 15% ludnosci
zamieszkalej na terenie RP nie p6zniej niz na koniec roku 2009,
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3) osiagniccia zadeklarowanego w przetargu rozwoju sieci, rozumianego jako pokrycie zasiggiem
wlasnej sieci, z wykorzystaniem przyznanych Spolce czestotliwosci, 30% ludnosci zamieszkalej na
terenie RP nie péZniej niz na koniec roku 2012.

W dniu 29 maja 2009 r. Prezes UKE dokonal zmiany ww. rezerwacji czestotliwosci z pasma 1800 MHz,
ktéra dysponuje Mobyland. Po rozpatrzeniu wniosku Mobyland o zmiang zapiséw rezerwacji, Prezes
UKE zmienit ww. decyzje rezerwacyjna, w czesci dotyczacej terminéw wywigzania si¢ z zobowiazan
podjetych przez Mobyland. Terminy rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci, bedacych przedmiotem
przetargu 1 $wiadczenia uslug z ich wykorzystaniem oraz osiagniecia, zadeklarowanego w przetargu
rozwoiju sieci, zostaly wydluzone o 3 miesiace.

Na mocy decyzji UKE Mobyland uiscil, w grudniu 2007 r., jednorazowa oplate za dokonanie rezerwacji
czestotliwosci w wysokosci 101.960 tys. zt. Mobyland zobowiazany jest ponadto, do uiszczania w okresach
kwartalnych, oplaty za prawo do wykorzystywania czestotliwosci w okresie trwania rezerwacji
czestotliwosci.

Bilansowa warto§¢ ww. prawa zostala wyceniona na dzien nabycia w wartosci oplaty za dokonanie
rezerwacji czestotliwosei tj. 101.960 tys. zl. Poczawszy od grudnia 2007 r. warto$¢ rezerwacii
czestotliwosci jest ujmowana w koszty operacyjne proporcjonalnie do okresu jaki pozostal do dnia 31
grudnia 2022 r.

Z uwagi na fakt, iz rezerwacja czgstotliwosci na rzecz Mobyland zostala wydana przez Prezesa UKE w
ramach jednej decyzji rezerwacyjnej wydanej takze na rzecz CenterNet, informacje nt. postgpowan
dotyczacych rezerwacji czestotliwosci opisane w pkt 33 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r., a opublikowanego w dniu 21
marca 2011 r, stosuja si¢ odpowiednio do Mobyland. Aktualny stan ww. postgpowan rezerwacyjnych
zostal opisany w nocie 1.14 do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje na temat wspéipracy CenterNet i Mobyland, w zakresie wspdlnego korzystania z
czestotliwosci w pasmie 1800 MHz, zostaly opisane w Skonsolidowanym raporcie polrocznym za 1
potrocze 2011 1. (dostepnym na stronie internetowej Funduszu — www.midasnfi.pl). W okresie 3 kwartatu
2011 r. wspolpraca ta byla kontynuowana.

1.10 Informacje dotyczace btedow lat ubiegtych.

W okresie 3 kwartalu 2011 r. Fundusz nie dokonywal korekt zwiazanych z bledami poprzednich okresow
sprawozdawczych.

1.11 Informacja dotyczaca dywidendy.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

1.12 Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Grupy Midas.

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta 1 Grupy Midas nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

1.13 Stan zobowigzan i aktywéw warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

Na dzien bilansowy warto$¢ zobowigzan warunkowych Grupy Midas wyniosta 3.764 tys. z1 i obejmowala:

- gwarancj¢ bankowa na kwotg 2.000 tys. zl, ktérej beneficjentem jest Polska Telefonia Cyfrowa S.A.,
udzielong przez Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem prawidlowego
wykonania przez CenterNet zobowiazan wynikajacych z Umowy o Roamingu Krajowym z dnia 6 maja
2009 r. wraz z pozniejszymi zmianami, Porozumienia MNP/LI z dnia 19 stycznia 2010 t. wraz z Aneksem
nr 1 z dnia 18 sierpnia 2011 r. w zakresie zapewnienia przez PTC na rzecz CenterNet mozliwosci realizacii
obowigzkow zwiazanych z przenoszalnoscig numeréw uzytkownikéw CenterNet oraz wykonywania zadan
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1 obowigzkoéw na rzecz obronnosci, bezpieczeistwa pafistwa oraz bezpieczefistwa 1 porzadku publicznego
oraz Umowy dzierzawy taczy cyfrowych w sieci ERA z dnia 15 marca 2010 r.

- gwarancj¢ bankows na kwote 750 tys. zl, ktérej beneficjentem jest Polska Telefonia Cyfrowa S.A.,
udzielong przez Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa
UKE nr DHRT-WWM-6080-148/09 (20) zastgpujacej umoweg o potaczeniu sieci;

- gwarancje bankowsa na kwotg 615 tys. z1, ktorej beneficjentem jest Polkomtel S.A., udzielona przez Alior
Bank S.A z polecenia CenterNet w zwiazku z zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-
6080-129/09 (26) zastepujacej umowe o polaczeniu sieci;

- gwarancje bankowa na kwote 285 tys. zl, ktérej beneficjentem jest Oracle Polska Sp. z o.0., udzielong
przez Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem prawidlowego wykonania
przez CenterNet zobowigzan wynikajacych z umowy nr 44574, ktérej przedmiotem jest nabycie systemu
,Hnteligent Network/online charging system solution software”;

- gwarancje bankowa na kwote 114 tys. zl, ktérej beneficjentem jest Oracle Polska Sp. z o.0., udzielong
przez Alior Bank S.A. z polecenia CenterNet w zwigzku z zabezpieczeniem prawidlowego wykonania
przez CenterNet zobowigzan wynikajacych z umowy nr 433006, ktérej przedmiotem jest nabycie systemu
,HInteligent Network/online charging system solution hardware”.

1.14 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

1.14.1 Postepowanie w sprawie stwierdzenia niewazno$ci przetargu na rezerwacje
czestotliwosci.

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako
»WSAW?”) pod sygn. VI SA Wa 2335/08, WSAW wyrokiem z dnia 21 lipca 2009 r. uchylit decyzje Prezesa
UKE z dnia 29 sierpnia 2008 r. DZC-WAP-5174-9/07(182) i z dnia 28 listopada 2007 r. DZC-WAP-
5174-9/07(37), w ktérych to decyzjach Prezes UKE odméwil zaréwno w I instancji, jak i w nastepstwie
rozpoznania wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie
rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland z zakresu 1710-1730 1 1805-1825 MHz.

Wyrok ten zostal zaskarzony przez Prezesa UKE skarga kasacyjna z dnia 16 listopada 2009 r. Skargi
kasacyjne od tego wyroku zlozyly takze Mobyland oraz Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i
Telekomunikacji. W dniu 3 lutego 2011 r. Naczelny Sad Administracyjny (,,NSA”) oddalil wszystkie ww.
skargi kasacyjne wskutek uznania, Zze w toku przetargu doszto do nieprawidlowego, niezgodnego z
prawem niedopuszczenia oferty ztozonej przez Polska Telefoni¢ Cyfrowa Sp. z o.0. (dalej: "PTC”) do 11
etapu przetargu, tzn. do etapu, podczas ktérego dokonywana jest merytoryczna ocena zgloszonych ofert.
Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland zawiadomieniami, powyzszy wyrok NSA
rozstrzyga tylko kwesti¢ istnienia przestanki do stwierdzenia niewaznosci przetargu, natomiast nie dotyczy
wydanej odrebnie przez Prezesa UKE decyzji w przedmiocie udzielenia rezerwacji ww. czestotliwosci na
rzecz CenterNet i Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz
utrwalona linia orzecznictwa sadowego, przetarg na rezerwacje czestotliwosci radiowych oraz
postgpowanie dotyczace przyznania rezerwacji czestotliwosci sa bowiem odrebnymi rodzajami
postgpowan administracyjnych.

Istotne jest rowniez, ze w toku postegpowania obejmujacego ponowne rozpatrzenie wnioskow o
uniewaznienie przetargu Prezes UKE wydal, w dniu 13 czerwca 2011 r., decyzj¢ uniewazniajaca, przetarg
tylko czeSciowo, w zakresie dotyczacym oceny oferty ztozonej przez PTC. Tego rodzaju decyzja oznacza,
iz Prezes UKE ograniczyl zastosowanie sankcji niewaznosci jedynie do tych czynnosci przetargowych,
ktore zostaly zakwestionowane w powolanym na wstepie wyroku NSA z 3 lutego 2011 r., a dotyczyly
nieprawidlowo przeprowadzonej oceny oferty PTC, natomiast nie uniewaznil pozostatych, prawidtowo
wykonanych czynno$ci przetargowych, obejmujacych m.in. formalng i merytoryczna oceng ofert
zlozonych przez innych oferentéw.

Wspomniana decyzja z 13 czerwca 2011 r. byla zaskarzona przez PTC w drodze zlozZenia, w dniu 28
czerwca 2011r., do Prezesa UKE wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, ale zostala utrzymana w mocy
kolejna decyzja Prezesa UKE z 23 sierpnia 2011 r. i tym samym stala sie ostateczna. W tym stanie
prawnym Prezes UKE przeprowadzil merytoryczng oceng oferty PTC 1 z uwzglednieniem jej rezultatu
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ustalit w dniu 21 pazdziernika 2011 r. skorygowany wynik przetargu w postaci nowej listy z ocena
wszystkich ofert. Na tej liScie oferty CenterNet zostaly umieszczone na pozycjach nr 1 i nr 2, oferta
Mobyland na pozycji nr 3, a oferta PT'C na pozycji nr 4.

W zwigzku z tak okreslonym, skorygowanym wynikiem przetargu CenterNet zlozyl w dniu 27
pazdziernika 2011 r. wniosek o udzielenie rezerwacji cz¢stotliwosci w oparciu o ofert¢ umieszczong na
liscie ocen na pozycji 2, a Mobyland zlozyl w tej samej dacie wniosek o udzielenie jej rezerwacii
czestotliwosci na podstawie oferty umieszczonej na pozycji 3.

W przedstawionych powyzej okolicznosciach CenterNet i Mobyland maja duzq szanse¢ na powtdrne
uzyskanie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 1 1805-1825 MHz we wszczetym ponownie
postegpowaniu rezerwacyjnym. Takie rozstrzygnigcie oznaczaloby tez, Ze bez istotnego znaczenia dla
mozliwosci dysponowania przez CenterNet i Mobyland ww. czg¢stotliwo$ciami pozostawalby sposéb
rozstrzygniecia opisanego ponizej w pkt 1.14.2, a rozpoznawanego obecnie w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym sporu o zgodnos¢ z prawem weczesniejszych decyzji Prezesa UKE z 30 listopada 2007 .
123 kwietnia 2009 r., przyznajacych CenterNet i Mobyland rezerwacj¢ tych samych czestotliwosci.

Niemniej jednak, nie mozna réwniez pominaé, ze od obu wymienionych powyzej decyzji Prezesa UKE, z
13 czerwca 2011 r. i 23 sierpnia 2011 r., otwierajacych droge do ustalenia skorygowanego wyniku
przetargu i wszczecia ponownego postgpowania rezerwacyjnego, uczestnikom przetargu przystuguje
mozliwo$¢ wniesienia odpowiednich skarg do WSAW. Uczestnicy przetargu moga rowniez wystapi¢ do
WSAW z wnioskami o uniewaznienie przetargu. Dotychczas wszakze CenterNet i Mobyland nie uzyskaly
informaciji o ztozeniu tego rodzaju $rodkéw zaskarzenia.

1.14.2 Postepowanie w sprawie uchylenia decyzji rezerwacyjnych.

W sprawie toczacej si¢ przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skargi Polkomtel na decyzje
Prezesa UKE z dnia 23.04.2009 r. (dalej: ,,Decyzja Rezerwacyjna 2”) utrzymujaca w mocy, po ponownym
rozpoznaniu sprawy, wczesniejsza, wydang w 1 instancji decyzje Prezesa UKE z 30 listopada 2007 r. nr
DZC-WAP-5174-6/07(190), w ktorej tresci Prezes UKE dokonal rezerwacji czgstotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmoéwil rezerwacji na rzecz PTC oraz Polkomtel — (dalej: ,,Decyzja
Rezerwacyjna 17), w dniu 23 listopada 2009 r. WSAW postanowil zawiesi¢ postepowanie. Postanowienie
WSAW o zawieszeniu postgpowania zostalo zaskarzone zazaleniem przez Polkomtel i w konsekwencji
tego uchylone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2010 r., sygn. akt 11
GZ 61/10. W dalszym toku postepowania sadowego WSAW wyrokiem wydanym w dniu 11 lutego 2011
r. uchylit decyzje Rezerwacyjng 1 1 Decyzje Rezerwacyjna 2.

Z pisemnego uzasadnienia ww. wyroku wynika, ze zasadnicza przyczyna uchylenia Decyzji
Rezerwacyjnych bylo uznanie przez WSAW, ze w sprawie wystgpowala watpliwos¢, czy spoltka Mobyland,
ktora ztozyla wniosek o rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstala wskutek zmiany nazwy spotki
Tolpis wystepujacej poczatkowo na etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej
wymienionymi spétkami nie zachodza inne relacje, nie pozwalajace na przypisanie spétce Mobyland
statusu nastgpcy prawnego spolki Tolpis w obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW
zachodzita réwniez watpliwo$¢, czy dzialajacy owczesnie za spétke Mobyland Pan Andrzej Voigt byt
uprawniony do reprezentowania tej spolki i czy moégl dziatac¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie
WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE dostatecznie wyjasnione. WSAW stwierdzil takze, ze Prezes UKE
nie odnidst si¢ do podnoszonej przez Polkomtel, we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej
Decyzji Rezerwacyjnej 1, kwestii dopuszczalnosci przyznania Mobylandowi rezerwacji czestotliwosci w
sytuacji, gdy Mobyland przed wydaniem Decyzji Rezerwacyjnej 2 wystapil do Prezesa UKE z wnioskiem o
przedluzenie terminéw realizacji zobowiazan zwigzanych z ta rezerwacja.. WSAW stwierdzil ponadto, ze
w postgpowaniu toczacym si¢ z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE nie
rozwazyl kwestii zwigzanych z prowadzonym przez Prezesa UKE postgpowaniem sprawdzajacym sposéb
wywigzywania si¢ przez CenterNet z realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1.

CenterNet i Mobyland skorzystaly z przystugujacego im uprawnienia 1 wniosty skargi kasacyjne od wyroku
WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego, zarzucajac w szczegdlnosci, ze na ustalenie, iz spotka
Mobyland powstala w nastepstwie zmiany nazwy spolki dzialajacej uprzednio pod firma Tolpis, oraz ze
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Pan Andrzej Voigt byl uprawniony do jej reprezentowania w czasie skladania wniosku o rezerwacje
czestotliwodci, pozwalata wnikliwie przeprowadzona analiza znajdujacych si¢ w aktach odpiséw z
Krajowego Rejestru Sadowego i odpowiednich uchwal organéw ww. spotek.

Skargi kasacyjne od wyroku WSAW z 11 lutego 2011 r. z motywacja kwestionujaca w pelni zasadno$é
rozstrzygniecia uchylajacego Decyzje Rezerwacyjng 1 1 Decyzje Rezerwacyjna 2, zostaly takze wniesione
przez: Prezesa UKE oraz Krajowsa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji. Ponadto, skargi
kasacyjne od tego wyroku z zarzutami odnoszacymi si¢ do jego uzasadnienia zostaly wniesione przez
Polkomtel i PT'C. Do chwili obecnej nie doszto natomiast jeszcze do rozpatrzenia zadnej z powyzszych
skarg.

1.14.3 Postepowanie w sprawie wstrzymania wykonalnos$ci decyzji rezerwacyjnych

W dniu 29 lipca 2009 1. PTC wystapita do WSAW o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji Rezerwacyijnej 1 1
Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na podstawie tego wniosku, w sprawie toczacej si¢ pod sygn. VI SA Wa
1201/09, postanowieniem z dnia 20 listopada 2009 r. WSAW odmoéwil wstrzymania wykonania Decyzji
Rezerwacyjnej 1 1 Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na ww. postanowienie zazalenie ztozyt w dniu 23 listopada
2009 r. Polkomtel. Zazalenie to zostalo oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z
dnia 11 czerwcea 2010 1., sygn. akt IT GZ 27/10.

Istotnym faktem jest, iz w powyzszych (opisanych w punktach 1.14.1, 1.14.2 oraz 1.14.3 powyzej)
postepowaniach CenterNet 1 Mobyland wystepuja w charakterze zainteresowanych, gdyz post¢powania te
w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE.
Natomiast po$rednio prawomocne rozstrzygnigcia, jakie zapadna w powyzszych postgpowaniach, moga
mie¢ wplyw na podjecie przez Prezesa UKE decyzji orzekajacych o przyznaniu CenterNet 1 Mobyland
rezerwacji czestotliwosci albo o utrzymaniu w mocy lub uchyleniu poprzednich rozstrzygnie¢ wydanych w
tym przedmiocie.

Zarzad Spolki nie jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniecia powyzszych kwestii, jednakze jest
zdania, na podstawie informacji otrzymanych od Zarzadu CenterNet oraz Zarzadu Mobyland, ze kwestia
ta nie powinna negatywnie wplynaé na wyniki oraz sytuacj¢ finansowg Grupy, w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

1.15 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitalow wlasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem spétki Grupy Midas nie udzielity Zzadnemu podmiotowi poreczeft
kredytu, pozyczki oraz gwarancii, ktorych warto§¢ przekraczataby 10% kapitalow wlasnych Funduszu.

1.16 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu, w 3 kwartale 2011 r., nie bylo innych informacji, poza ujawnionymi w
niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym, ktére sg istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz.
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1.17 Znaczagce umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym okresie
sprawozdawczym.

1.17.1 Emisja bonéw dluznych.

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz dokonat emisji 21.500 (stownie: dwadziescia jeden tysigcy pieéset) sztuk
bonéw diuznych serii MID0612.1, o warto$ci nominalnej 1.000 z1 (stownie jeden tysiac) kazdy (,,Bony”),
o lacznej warto$ci nominalnej réwnej 21.500.000 21 (stownie: dwadziescia jeden milionéw pigéset tysiecy).
Bony zostaly objete, w dniu 19 lipca 2011 r., przez Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie (,,Alior Bank”)
za ceng réowna ich wartosci nominalnej, w wyniku akceptacji przez Alior Bank, w dniu 18 lipca 2011 r.,
propozycji objecia Bondéw z dnia 15 lipca 2011 r. oraz w wyniku uiszczenia ww. ceny emisyjnej w dniu 19
lipca 2011 1. Szczegdlowe informacje dotyczace emisji Bonow zostaly przedstawione w raporcie biezacym
nr 51/2011 z dnia 19 lipca 2011 r. (dostgpnym na stronie internetowej Funduszu — www.midasnfi.pl).

1.17.2 Pozyczka do CenterNet

W dniu 18 lipca 2011 r., Fundusz zawarl z CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (,,CenterNet”) umowe
pozyczki o wartosci 21.500.000 zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw pigéset tysiecy). Na podstawie
Umowy Fundusz udzielit CenterNet pozyczki w kwocie 21.500.000 zI. Oprocentowanie pozyczki jest
réwne stawce WIBOR 1M + 3 punkty procentowe w skali roku. Terminem splaty okreslonym w Umowie
jest dzient 30 czerwca 2012 r. CenterNet, w zwiazku z poniesionymi przez Fundusz kosztami emisji bonéw
imiennych serii MID0612.1 (o ktérych Zarzad Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 50/2011 z
dnia 19 lipca 2011 r.), zobowiazal si¢ w Umowie do zwrotu na rzecz Funduszu czedci poniesionych ww.
kosztéow, w kwocie 107.500 zl (stownie: sto siedem tysi¢cy pigéset). Powyzsza kwota zostala przez
CenterNet zaplacona.

1.17.3 Porozumienie CenterNet z PTC S.A.

W dniu 18 sierpnia 2011 r. CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (,,CenterNet”), zawarl porozumienie
(,,Porozumienie”) z Polska Telefonia Cyfrowa S.A. z siedziba w Warszawie (,PTC”), o czym Zarzad
Funduszu poinformowal w raporcie biezacym nr 57/2011 z dnia 18 sierpnia 2011 r. Na mocy
Porozumienia, CenterNet i PTC uzgodnily, ze zlozone przez CenterNet w 2010 r. o$wiadczenie o
odstapieniu od Umowy o Roamingu Krajowym z dnia 6 maja 2009 r. (,,Umowa RK”) uznaja za niebyte i
niewywolujace skutkéw prawnych. O zawarciu, a nastgpnie odstapieniu przez CenterNet od Umowy RK
Fundusz informowal odpowiednio w raportach biezacych nr 27/2009 z dnia 6 maja 2009 r. oraz 49/2010
z dnia 2 grudnia 2010 r. (dostgpnych na stronie internetowej Funduszu — www.midasnfi.pl).

Ponadto, na mocy Porozumienia CenterNet i PTC wprowadzily, zmiany do Umowy RK polegajace w
szczegblnosci na:

- ustaleniu nowego terminu wejscia w zycie nowych warunkéw Umowy R,

- zmianie zasad wylacznosci obowiazujacych strony Umowy RK (w zakresie podejmowania wspolpracy z
podmiotami prowadzacymi dla drugiej strony Umowy RK dzialalnos$¢ konkurencyjna),

- zmianie zasad ograniczenia odpowiedzialno$ci CenterNet wobec PTC, ktéra ustalona zostala na max.
poziomie catkowitej odpowiedzialnosci za wszelkie szkody powstale w danym roku kalendarzowym
zwiazane z Umowg RK, bez wzgledu na podstawe prawng takiej odpowiedzialnosci, do wysokosci 10 mln
zt chyba Ze bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa stanowig inaczej,

- usuni¢ciu z Umowy RK postanowien dotyczacych kar umownych, zmianie czasu obowiazywania
Umowy RK, ktoérej okres obowigzywania przedluzono na czas nieokreslony oraz okresu jej
wypowiedzenia, ktory ustalono na 6 miesigcy.

Ponadto na mocy Porozumienia i wlasciwych anekséw ulegly zmianie inne kwestie, takie jak zasady
renegocjowania Umowy RK, zasady rozliczania Umowy RK, jak réwniez zasady zabezpieczenia roszczen
wynikajacych z Umowy RK gwarancja bankowa. Pozostate istotne postanowienia Umowy RK pozostaty
bez zmian.

Na mocy Porozumienia CenterNet i PTC uzgodnily ponadto, ze w ramach Umowy RK beda
kontynuowa¢ rozpoczetg wspolprace w zakresie zapewnienia przez PTC na rzecz CenterNet mozliwosci
realizacji obowiazkéw zwigzanych z przenoszalno$cia numeréw uzytkownikéw CenterNet (,,MNP”) oraz
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wykonywania zadan i obowiazkéw na rzecz obronnosci, bezpieczefistwa pafistwa oraz bezpieczestwa i
porzadku publicznego (,,Lawful Interception”) — dalej jako ,,Ustugi MNP /LI”.

Porozumienie weszlo w zycie, w dniu 31 sierpnia 2011 r., po tym jak spetnit si¢ drugi z opisanych ponizej
warunkow:

(i) CenterNet splacil, w dniu 23 sierpnia 2011 r., biezace zadluzenie wobec PTC w tacznej kwocie 1.404
tys. zt

(if) CenterNet dostarczyl, w dniu 31 sierpnia 2011 r., PTC nowg gwarancj¢ bankowa zabezpieczajaca, na
zasadach ustalonych przez CenterNet i PTC, roczne przychody PTC z tytutu dalszego $wiadczenia ustug
w zwigzku z realizacja Umowy RK i ww. Uslug MNP/LI.

Nowe warunki dla Umowy RK oraz Ustug MNP/LI, weszly w zycie z pierwszym dniem miesiaca
nastepujacego po miesiacu, w ktorym spelnily si¢ obydwa powyzej opisane warunki, tj. w dniu 1 wrzes$nia
2011 r.

1.17.4 Przedwstepna umowa na zakup udziatéw Aero2 Sp. z o.o.

W dniu 19 wrzesnia 2011 r. Fundusz podpisal ze spotka Litenite Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
(,,Sprzedajacy”), przedwstepng warunkowa umowe (,Umowa”) kupna przez Fundusz udzialéw w
Conpidon Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Conpidon”), ktéry obecnie posiada 100% udziatéw w
kapitale zakladowym spotki Aero 2 Sp. z o0.0. (,,Aero2”), o czym Zarzad Funduszu poinformowal w
raporcie biezacym nr 61/2011 z dnia 19 wrzesnia 2011 .

Przedmiotem Umowy jest zobowigzanie do zawarcia umowy (,,Umowa Przyrzeczona”), na mocy ktorej
Sprzedajacy sprzeda i przeniesie na Fundusz 100% udzialéw (,,Udzialy Conpidon”) w kapitale
zaktadowym Conpidon (,,Transakcja”). W wyniku wykonania Umowy Przyrzeczonej Fundusz nabedzie
posrednio 100% udziatow w Aero2 (,,Udzialy Aero2”).

Zgodnie z trescia Umowy, za kupowane Udzialy Conpidon, Fundusz zobowigzal si¢ zaplaci¢ na rzecz
Sprzedajacego, tytutem ceny, kwote 548.000.000 z1 (pieéset czterdziesci osiem milionow). Powyzsza cena
zostala okreslona przy zalozeniu, ze dlug netto Aero2 nie bedzie wyzszy niz 70.000.000 zt (siedemdziesiat
milionéw). W przypadku, gdy dlug netto Aero2 bedzie wyzszy woéwczas cena za udzialy zostanie
zmniejszona o kwote tej nadwyzki.

Zawarcie Umowy Przyrzeczonej jest uzaleznione od wystapienia wszystkich ponizszych zdarzen
(5, Warunki Zawieszajace”):

a) o$wiadczenia 1 zapewnienia Sprzedajacego co do stanu faktycznego, prawnego, majatkowego,
finansowego etc. Spotki, zawarte w Umowie nie zostana naruszone;

b) Sprzedajacy nalezycie wykona wszystkie cigzace na nim zobowigzania wynikajace z Umowy;

c) Walne Zgromadzenie Funduszu podejmie w terminie do 31 pazdziernika 2011 r., uchwale w
przedmiocie emisji przez Kupujacego akeji zwyklych na okaziciela serii D (;,Uchwata”);

d) Rada Nadzorcza Funduszu wyrazi zgode na Transakcje;

e) Fundusz uzyska zgody wiasciwych organéw administracji panstwowej na Transakeje, jesli zgody takie
beda wymagane przez obowiazujace przepisy prawa

f) wlasciwy dla Aero2 sad rejestrowy zarejestruje podwyzszenie kapitatu zakladowego w Aero2 z kwoty
1.050.000 (stownie: jeden milion pigédziesiat tysiecy) zlotych do kwoty 11.050.000 zt (jedenascie milionow
piecdziesiat tysiecy), w drodze utworzenia 200.000 (dwiescie tysiecy) Nowych Udziatéw, ktére w calosci
zostang objete 1 oplacone przez Sprzedajacego;

@) nie pézniej niz do dnia 16 pazdziernika 2011 r. wszystkie Udziaty Aero2 (w tym Nowe Udzialy) zostana
whiesione do Conpidon w ten sposob, ze Conpidon bedzie wlascicielem 100% Udzialéw Aero2;

h) Sprzedajacy bedzie wlascicielem wszystkich Udzialéw Conpidon, a Conpidon, poza wlasnoscia
Udziatéw Aero2 (w tym Nowych Udzialéw), nie bedzie posiadala zadnego innego majatku ani zadnych
zobowigzan majatkowych lub niemajatkowych wynikajacych z jakiejkolwiek podstawy faktycznej lub
prawnej;

1) Fundusz lub jego doradcy przeprowadza tzw. due diligence Aero2 i Fundusz zlozy os$wiadczenie
Sprzedajacemu, ze wynik due diligence Fundusz uznal za zadowalajacy.
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Warunki Zawieszajace sq zastrzezone na korzy§¢ Funduszu, ktéry do dnia 29 lutego 2012 r. moze zlozy¢
Sprzedajacemu o$wiadczenie o zrzeczeniu si¢ jednego, kilku lub wszystkich Warunkéw Zawieszajacych.
Jezeli choéby jeden z Warunkow Zawieszajacych nie zostanie spelniony do dnia 29 lutego 2012 r., a
Fundusz nie zrzeknie si¢ tego Warunku Zawieszajacego, kazda ze stron bedzie uprawniona do rozwiazania
Umowy ze skutkiem natychmiastowym, przy czym rozwiazanie Umowy powinno nastapi¢ w formie
pisemne;j.

Na mocy Aneksu nr 1 do Umowy, z dnia 28 pazdziernika 2011 r., opisany powyzej pod literg c) Warunek
Zawieszajacy, ulegl zmianie polegajacej na zastapieniu daty 31 pazdziernika 2011 r., data 30 listopada 2011
r. Ponadto do daty publikacji niniejszego raportu kwartalnego, spetnily sie Warunki Zawieszajace opisane
pod literami f) oraz g), o czym Zarzad Funduszu informowal w raportach biezacych nr 68/2011 z dnia 3
pazdziernika 2011 r. oraz nr 70/2011 z dnia 12 pazdziernika 2011 r.

Fundusz bedzie, najpézniej do daty zawarcia Umowy Przyrzeczonej, uprawniony do odstgpienia od
Umowy, gdy:

a) Aero2 ostatecznie 1 prawomocnie utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 885,1 — 890,1 oraz 930,1
— 935,1 MHz, w szczegdlnosci w przypadku, gdy w wyniku postepowan sagdowo-administracyjnych lub
wynikajacych z nich i z nimi zwigzanych innych postgpowan sadowych lub administracyjnych Aero2
ostatecznie i prawomocnie utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 885,1 — 890,1 oraz 930,1 — 935,1
MHz lub utrata tej rezerwacji bedzie bardzo prawdopodobna.

b) Aero2 ostatecznie utraci rezerwacje czestotliwosci w pasmach 2570 - 2620 MHz, w szczegblnosci w
przypadku, gdy w wyniku postegpowan sadowo-administracyjnych lub wynikajacych z nich i z nimi
zwiazanych innych postepowan sadowych lub administracyjnych Aero2 ostatecznie i prawomocnie utraci
rezerwacije¢ czestotliwosci w pasmach w pasmach 2570 - 2620 MHz lub utrata tej rezerwacji bedzie bardzo
prawdopodobna.

Strony zgodnie postanowily, ze w przypadku, gdy okreslone w Umowie okolicznodci uzasadniajace
odstapienie od Umowy przez Kupujacego zaistniejg po zawarciu Umowy Przyrzeczonej lub zaistniejq
przed zawarciem Umowy Przyrzeczonej lecz stana si¢ wiadome Stronom dopiero po zawarciu Umowy
Przyrzeczonej, Kupujacy bedzie uprawniony do zadania, aby Sprzedajacy odkupit od niego Udzialy za
cene 548.000.000 zt (stownie: pigéset czterdziesci osiem milionéw) powickszong o nalezne od tej kwoty
odsetki naliczane w wysokosci WIBOR 3M (z dnia podpisania Umowy Przyrzeczonej) + 2% (,,Opcja
Put”). Fundusz bedzie réwniez uprawniony do skorzystania z Opcjt Put w przypadku:

(a) gdy emisja akcji zwyklych na okaziciela serii D (,,Emisja Akcji”) nie dojdzie do skutku;

(b) gdy podmiot uprawniony, o ktérym mowa w art. 422 § 2 Ksh skutecznie zaskarzy Uchwale; przez
skuteczne zaskarzenie Uchwaly nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktérej wlasciwy sad prawomocnie orzeknie o
uchyleniu Uchwaly albo o stwierdzeniu jej niewaznosci;

(c) niezatwierdzenia w terminie do 29 lutego 2012 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu
emisyjnego dotyczacego Emisji Akcji;

(d) gdy sad rejestrowy wlasciwy dla Funduszu wyda postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitalu zakladowego Funduszu zwiazanego z Emisja Akcji lub o odrzuceniu wniosku w tym
przedmiocie, a Fundusz nie zdecyduje o zaskarzeniu takiego orzeczenia sadu.

Skorzystanie przez Fundusz z uprawnien wynikajacych z Opcji Put powinno nastapi¢ w terminach w
jakich przystuguje prawo odstapienia od Umowy w stosunku do kazdej z okolicznosci uzasadniajacych
skorzystanie przez Fundusz z tych uprawnien, w przypadkach okreslonych w pkt (a) — (c) powyzej w
terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Fundusz wiadomosci o okolicznodciach uzasadniajacych
skorzystanie z Opcji Put, a w przypadku okreslonym w pkt (d) powyzej w ciagu 7 dni roboczych od daty
otrzymania przez Fundusz postanowienia o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego lub o
odrzuceniu wniosku w tym przedmiocie. Prawo Funduszu do skorzystania z uprawnien wynikajacych z
Opciji Put wygasa najpézniej z dniem 31 grudnia 2015 r.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. Z zastrzezeniem postanowienn umownych
za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiaza przewidzianych w Umowie, jak réwniez za
szkody wynikte z naruszenia lub nieprawdziwosci o§wiadczen i zapewnient ztozonych w Umowie, Strony
ponosza odpowiedzialnos§¢ na zasadach ogélnych.
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1.18 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Strata powstata na dzialalnosci Grupy w okresie 9 miesigcy 2011 1. ulegla zmniejszeniu w stosunku do
straty uzyskanej w poréwnywalnym okresie roku 2010. Efekt ten Grupa osiagneta m.in. dzigki zwigkszeniu
przychoddéw z dziatalno$ci operacyjnej (hurtowa sprzedaz ustug bezprzewodowej transmisji danych na
rzecz innych operatoréw).

1.19 Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 r.

1.20 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Wedlug Zarzadu Funduszu, zdarzeniami mogacymi mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu sa:
a) nabycie 100% udziatow w kapitale zakladowym spotki Aero 2 Sp. z 0.0,
b) podpisanie przez Mobyland kolejnej umowy na $wiadczenie uslug bezprzewodowej transmisji
danych w technologii LTE lub HSPA+;
c) pozyskanie przez CenterNet kolejnych klientow w zakresie ustug telekomunikacyjnych
$wiadczonych dla matych i §rednich przedsi¢biorstw.

Ponadto, Zarzad Funduszu zwraca takze uwage na ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci w wyniku
toczacych si¢ postgpowan administracyjnych w tym zakresie, opisanych w nocie 1.14 powyzej.

1.21 Zdarzenia po dniu bilansowym.

1.21.1 Ogloszenie wezwania przez Zygmunta Solorz-Zaka.

W dniu 4 pazdziernika 2011 r. Pan Zygmunt Solorz-Zak (,,Wzywajacy”) oglosil wezwanie do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji Funduszu (,,Wezwanie”), ktory wskazal, w tresci Wezwania, spotke Litenite Limited z
siedziba w Nikozji na Cyprze, jako Podmiot Nabywajacy Akcje.

W zwiazku z ogloszonym Wezwaniem, Zarzad Funduszu, w dniu 19 pazdziernika 2011 r., opublikowat
Stanowisko Zarzadu NFI Midas S.A. w sprawie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Funduszu.
w ktérym stwierdzit ze:

a) ogloszone Wezwanie nie wywiera istotnego wplywu na interes Funduszu,

b) Wzywajacy traktuje inwestycje w Fundusz jako inwestycje dtugoterminowa,

) ogloszone Wezwanie, jak rowniez zamierzenia inwestycyjne Wzywajacego zawarte w Wezwaniu oraz
jego plany strategiczne wobec Funduszu, nie wplyna na zmiany zatrudnienia w Funduszu lub zmiane
lokalizacji prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci.

Ponadto, zdaniem Zarzadu Funduszu, cena za Akcje proponowana w Wezwaniu, na dziei sporzadzenia
stanowiska, tj. na dzien 19 pazdziernika 2011 r., nie odpowiadala w pelni aktualnej wartosci godziwej
Spotki, ta bowiem jest wyzsza, i nie odzwierciedla w pelni potencjalu, jaki tkwi w niewykorzystanych
dotad mozliwosciach rozwojowych Spélki, w zaprojektowanych w strategii obszarach. Pelna tres¢ ww.
stanowiska Zarzadu zostata podana do publicznej wiadomosci w rapotcie biezacym nr 73/2011 z dnia 19
pazdziernika 2011 r.

1.21.2 Ponowne ogloszenie wynikéw przetargu na rezerwacje czestotliwosci w zakresie
1800 MHz.

W dniu 21 pazdziernika 2011 r. Zarzad powzial, ze strony internetowej Urzedu Komunikacii
Elektronicznej (www.uke.gov.pl), informacje o ogloszeniu przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (,,Prezes UKE”), w dniu 21 pazdziernika 2011 r., wynikéw przetargu na dwie rezerwacje
czestotliwo$ci w zakresie 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz.
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Z opublikowanych przez Prezesa UKE wynikéw przetargu wynikato, ze w zwiazku z uniewaznieniem
przetargu w zakresie oceny oferty Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (obecnie Polska Telefonia
Cyfrowa S.A., dalej jako ,,PTC”), o czym Zatrzad Funduszu informowatl w raporcie biezacym nr 39/2011 2
dnia 14 czerwca 2011 r., oferta ta zostala poddana ponownemu badaniu w pierwszym etapie przetargu, w
wyniku czego zostala zakwalifikowana do drugiego etapu badania ofert. W wyniku oceny oferty dokonane;
w drugim etapie oferta PTC uzyskata 139,367 punktéw, w zwigzku z tym zostala uwzgledniona na liscie
ofert zlozonych w postegpowaniu przetargowym na pozycji czwartej. W zwigzku z powyzszym, Prezes
UKE opublikowal liste, o ktérej mowa w art. 118c ustawy Prawo telekomunikacyjne, ktéra ksztaltowata
si¢ nastgpujaco:

1) oferta nr 1 ztozona przez CenterNet S.A. - 340,000 punktdw,

2) oferta nr 2 ztozona przez CenterNet S.A. - 287,461 punktow,

3) oferta ztozona przez TOLPIS Sp. z 0.0. (obecna nazwa: Mobyland Sp. z 0.0.) - 225,785 punktéw,
4) oferta ztozona przez PTC - 139,367 punktow,

5) oferta ztozona przez Polkomtel S.A. - 122,726 punktéw,

0) oferta ztozona przez PTK Centertel Sp. z o0.0. - 103,656 punktow.

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. spétka CenterNet S.A. z siedzibg w Warszawie — dzialajac w oparciu o
oferte nr 2 oraz sp6tka Mobyland Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — dzialajac w oparciu o oferte
sklasyfikowana na pozycji nr 3, wykonujac uprawnienia powstale w zwiazku z ogloszeniem wynikéw
przedmiotowego przetargu, o ktérych to uprawnieniach Fundusz informowatl w ww. raporcie biezacym nr
74/2011, ztozyty do Prezesa UKE wnioski o dokonanie rezerwacji czestotliwosci w przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwosci w zakresie 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz (przy czym oba wnioski dotycza
dokonania rezerwacji dwoch ww. czestotliwosci).

1.21.3 Podpisanie listu intencyjnego Huawei.

W dniu 26 pazdziernika 2011 r. podpisatl z Huawei Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Huawei”)
list intencyjny (,,Memorandum of Understanding”, dalej zwane ,,Listem Intencyjnym”) w zakresie budowy
ogodlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologii HSPA+ (na bazie czestotliwosci 900 MHz), LTE
FDD (na bazie czestotliwosci 1800 MHz), LTE TDD (na bazie czg¢stotliwosci 2600 MHZ) oraz
pozyskania finansowania (,,Projekt”), o czym Zarzad Funduszu poinformowal w raporcie biezacym nr
75/2011 z dnia 27 pazdziernika 2011 r.

Na mocy Listu Intencyjnego, Fundusz i Huawei, zobowiazaly si¢ do wynegocjowania w dobrej wierze
umow, w ktorych to okresla szczegdlowe zasady wspolpracy pomiedzy Funduszem, jako kupujacym, oraz
Huawei, jako wylacznym dostawca sprzetu i oprogramowania oraz ustug — w zakresie w jakim bedzie
uczestniczy¢ w Projekcie — na potrzeby Projektu. List Intencyjny nie wyklucza réwniez udziatu w
Projekcie spotek z Grupy Kapitalowej NFI Midas. Ponadto, z uwagi na zainteresowanie Funduszu
pozyskaniem finansowania w formie kredytu kupieckiego (tzw. ,vendor financing”) na budowe
ogolnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologii HSPA+/LTE, Huawei zobowiazal si¢ do pomocy
w zaaranzowaniu takiego finansowania. Strony Listu Intencyjnego wstepnie oszacowaly wartosé
potencjalnej wspotpracy w ramach Projektu ("Wartosé Projektu") na kwote 235-300 milionéw euro, a czas
wspolpracy przy realizacji Projektu na trzy lata, przy czym z uwagi na etap rozméw Fundusz zastrzega, ze
parametry te moga ulec zmianie. Strony Listu Intencyjnego wstepnie oszacowaly, ze w ramach formuly
vendor financing mogltoby by¢ pokryte ok. 85% Wartosci Projektu.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2011 r.
str. 28

2 Wybrane noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Midas

2.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakeji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Naleznosci 1 zobowiazania na 30 wrzesnia 2011 r. oraz przychody i koszty za okres 9 miesi¢cy zakoficzony
30 wrzesnia 2011 1. od jednostek powiazanych przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. z1):

Nova Capital Sp. z o.0. (akcjonariusz NFI Midas S.A. do 16

wrzes$nia 2011 t.) 30 wrzesnia 2011
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy: 7.310
krétkoterminowe, w tym: 7.310
- z tytulu pozyczek 7.310
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 240
- odsetki od pozyczek 240
Aero 2 Sp. z o.0. (udziatowiec Nova Capital Sp. z 0.0.) 30 wrzesnia 2011
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy 14
krotkoterminowe, w tym: 14
- handlowe 14
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy: 71.728
- krétkoterminowe, w tym: 71.728
- z tytulu pozyczek 50.015
- handlowe 8.566
- pozostate 13.147

W trakcie 9 miesiecy 2011 r. nastapil istotny wzrost salda zobowiazan Grupy w stosunku do Aero2 z uwagi
na nabycie przez Fundusz, w I potowie 2011 r., sp6tki Mobyland.

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 18
- pozostate 18
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 34.925
- odsetki od pozyczek 1.864
- pozostate 33.001

2.2 Srodki pieniezne oraz aktywa finansowe

Na 30 wrze$nia 2011 r. na saldo §rodkéw pienigznych sktadaly si¢ gltéwnie $rodki zgromadzone na
rachunkach biezacych oraz w kasie, w lacznej kwocie 14.285 tys. z1.
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Na 31 grudnia 2010 r. na saldo $rodkéw pienigznych skladaly si¢ wylacznie $rodki zgromadzone na
rachunkach biezacych w kwocie 5.048 tys. z1. oraz w kasie i na lokatach bankowych w kwocie 130 tys. zl.

W pozycji pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe zostala zaprezentowana pozyczka udzielona
Sferia S.A. w kwocie nominatu 23.000 tys. zt. Odsetki naliczone na dziei 30 wrzes$nia 2011 r. wynosza
1.778 tys. zt. Naliczone odsetki zostaly w calo$ci skapitalizowane. Termin splaty pozyczki przypada na
31 stycznia 2015 r.

2.3 Podatek dochodowy

Okres Okres
9 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony zakoficzony
30.09.2011 r. 30.09.2010 r.

Biezacy podatek dochodowy - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego - -
Odroczony podateke dochodowy - -
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢

réznic przej$ciowych - -
Obciazenie podatkowe wykazane w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw - -

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

2.4.1 Kupnoisprzedaz

W okresie 9 miesi¢cy zakoficzonym 30 wrze$nia 2011 r., Grupa nie nabyta rzeczowych aktywéw trwalych
o istotnej wartosci.

W okresie 9 miesigcy zakofczonym 30 wrzesnia 2011 r. oraz 9 miesiccy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r.,
Spélka nie sprzedata sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwalych o istotnej wartosci.

2.4.2 Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2011 r. Grupa nie rozpoznala odpisu z tytulu trwalej
utraty wartos$ci srodkéw trwatych.

2.5 Wartos$ci niematerialne

2.5.1 Kupnoisprzedaz

W okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2011 r., Grupa nie nabyla wartosci niematerialnych o
istotnej warto$ci.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2011 roku oraz 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia
2010 r., Grupa nie sprzedala trwatych warto$ci niematerialnych o istotnej wartosci.

2.5.2 Odpisy z tytulu utraty wartosci
Nie wystapily odpisy z tytutu utraty wartoéci w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 1. oraz

3 miesi¢ey zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r.
2.6 Zapasy

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r., Grupa zwickszyla warto§¢ zapasow o kwote 135
tys. zt. Odpis z tytutu utraty wartosci zapaséw na dzient 30 wrzesnia 2011 r. wyniést 611 tys. zt.
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2.7 Rezerwy

Grupa wykorzystala rezerwy utworzone na dzien 31 grudnia 2010 r. w kwocie 5.000 tys. z1, w zwiazku z
zaplatg kwoty 5.000 tys. zt do Fundacji Lux Veritatis oraz reklasyfikowata kwote 1.500 tys. zt w zwiazku z
otrzymaniem noty obcigzeniowej od Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. do pozycji zobowigzania
handlowe i pozostale zobowigzania. W okresie 3 kwartatu 2011 r. nie wystgpowaly istotne zwickszenia
badz zmniejszenia poziomu tworzonych rezerw.

2.8 Przychody przysztych okresow

Na dzien 30 wrzesnia 2011 1., Grupa rozpoznala przychody przysztych okreséw w wysokosci 73.545 tys.
zt. Przychody te stanowia gtéwnie rozliczenia z tytulu zawartej umowy transmisji danych z Cyfrowym
Polsatem.

2.9 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. Grupa zawarta umowe kredytu z:
- Alior Bank S.A. w dniu 19 kwietnia 2011 r. w kwocie 17.500 tys. zt ktéry zostal w catosci, w okresie 3
kwartatu 2011 r., sptacony.

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. Grupa zawarta umowy pozyczek z:
- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 8 lutego 2011 r. w kwocie 950 tys. zi,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 17 marca 2011 r. w kwocie 1.000 tys. z1,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 9 maja 2011 r. w kwocie 3.000 tys. z1,

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2011 r. w kwocie 175 tys. zl.

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2011 r. w kwocie 800 tys. z1.

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 27 stycznia 2011 r. w kwocie 1.500 tys. z1.

Termin splaty ww. pozyczek zostal ustalony na 31 grudnia 2011 r. oprocentowanie ww. pozyczek wynosi
5% w skali roku, przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni.

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. Grupa dokonata splaty pozyczki do:
- Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 404 tys. zt.

Dodatkowo w wyniku nabycia Mobyland sp. z .0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ujeto pozyczki Mobyland od Aero2 w kwocie nominalnej 25.587 tys. zt oraz 1.374 tys. zt z
tytutu naliczonych odsetek. Spotka Mobyland sp. z o.0. nie zawieratla nowych umoéw pozyczek w 3
kwartale 2011 roku.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2011 r.
str. 31

NFI MIDAS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2011 r.

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI
FINANSOWE]

30 wrz&snia2011 31 grudnia 2010
Nota

wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 25 33
Aktywa finansowe 417 759 238989
Aktywa trwate, razem 417 784 239022
Aktywa obrotowe
Zapasy 39 :
Naleznosci handlowe oraz pozostale nalesci 41 79 98
Pozostate aktywa finansowe 21932 ‘
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 6 434 140
Rozliczenia midzyokresowe 14 174
Aktywa obrotowe, razem 28 498 412
Aktywa, razem 446 282 239434
PASYWA
Kapitat wtasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, wtym:
Kapitat podstawowy 34 29 593 5919
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartgci nominalnej 435 655 166 998
Akcje wlasne (150) (150)
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (83033 (78 210)
Zysk/ (strata) z lat ubieglych (78 210 (72 34D)
Zysk/ (strata) netto bigcego okresu (4 823 (5 87D)
Razem kapitat wlasny 382 065 94 557
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowrania wobec jednostek pa@anych 3.6 29 962 -
Zobowigzania diugoterminowe, razem 29 962 -
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 4.2 11 876 8715
Pozostate zobowzania finansowe (bony) 3.6 21431 134611
Zobowhzania handlowe oraz pozostale zob@ania 4.3 863 1459
Rozliczenia midzyokresowe 85 92
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 34 254 144 877
Zobowigzania, razem 64 217 144787
Pasywa, razem 446 282 239 434
Liczba akcji (nie w tysgjcach) 295 928 350 59 181 670

Wartas¢ aktywow netto na jednakcg (nie w tysacach) 1,29 1,60
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedatowaréw i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostale koszty rodzajowe
Pozostale przychody operacyjne
Przychody z inwestyciji

Pozostale koszty operacyjne

Zysk / (Strata) z dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk / (Strata) z dziatalandci finansowej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy
Zysk / (Strata) netto z dziatalngci kontynuowanej
Zysk / (strata) netto z dziatalndci zaniechanej
Zysk / (Strata) netto
Inne catkowite dochody
CALKOWITA STRATA ZA OKRES
Przypadajcy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu domincggo
udzialy akcjonariuszy niekontrodgych

Srednia waona liczba akcji zwyklych

Zysk netto z dziatalniei kontynuowanej na 1 akcj
przypadajcy na akcjonariuszy funduszu (w zt)

Okres 9 miesecy
zakoiczonych
30 wzesnia2011
wtys. PLN
(niebadane)

Okres 9 miesecy
zakohczonych
30 wrzesnia 2010
wtys. PLN

(niebadane)

Okres 3 miesécy
zakonczonych
30 wrzesnia2011
wtys. PLN

(niebadane)

Okres 3 miesécy
zakonczonych
30 wrz&nia2010
wtys. PLN

(niebadane)

(20) (32) 4 11)
(388) 638) (294) (234)
(738) 996) (210) (185)

1102 249 3 2494

- 14 - -

@ - - -
(46) 846 08 2 064

1262 270 1052 829

(6 039) (7681) (1114) (3393)
4777) (5978) (62) (2 564)
(4 823) (5133) (568) (500)
(4 823) (5133) (568) (500)
(4 823) (5 133) (568) (500)
(4 823) (5133) (568) (500)
(4823) (5133) (568) (500)

175 166 595 59 079 619 295 928 350 59181 670
(0,03) (0,09) (0,00) (0,01)
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SRODROCZNE SKROCONE SPPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM (w TYS. PLN)

Stanna 1 stycznia 2011 r.

Emisja akciji

Koszt emisji akcji

Wynik ze sprzeday akcji wlasnych

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochdd za okres

Stan na 30 wrzénia 2011 r. (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Wynik ze sprzeday akcji wlasnych

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochdd za okres

Stan na 30 wrzénia 2010 r. (niebadane)

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji 2yski
Kapitat o . yaxd . zatrzymane / Kapitat wasny,
powyzej ich Akcje wasne . Razem . . .
Nota pods tawowy L niepokryte niekontroluj ace ogGtem
wartosci
. . straty
nominalne;j
5919 166 998 (150) (78 210) 94 557 94 557
23674 269 891 - - 293 565 - 293 565
- (1234) - - (1234) - (1234)
- - - (4 823) (4 823) - (4823)
- - - (4823) (4823) (4823)
34 29593 435 655 (150) (83 033) 382 065 382 065
Kapitat pre . yaxcy . zatrzymane / Kapitat wasny,
powyzej ich Akcje wasne . Razem . . .
Nota pods tawowy L niepokryte niekontroluj ace ogGtem
wartosci
. . straty
nominalnej
5919 189 897 (30 000) (72 340) 93476 93476
- (22 899) 29 850 - 6 951 - 6 951
- - - (5133) (5133) - (5133)
- - - (5 133) (5 133) (5 133)
5919 166 998 (150) (77473) 95 294 95 294
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk / (Strata) netto
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty odsetkowe

Rdéznice kursowe

(Zysk)/Strata z dziatalnei inwestycyjnej

Zmiany stanu aktywéw i pasywéw amanych z dzialalnicia
operacyija:

— Nalenosci handlowe oraz pozostate nalesci

— Zapasy

— Zobowizania handlowe oraz pozostale zobh@ania

— Zmiana stanu rozlicaemigd zyokresowych

— Rezerwy na pozostale zobgrania

Pozostale korekty (opfata za przeprowadzenie Enaspow)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej
Nabycie jednostki zalaej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wasto niematerialnych
Sprzedarzeczowych aktywdw trwalych i waroi niematerialnych
Udzielenie i splata udzielonych pa@zek

Pozstate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci inwestycyjnej
Wydatki z emisji bonéw (wraz z kosztami odsetkowym
Emisja dhinych papierow warticiowych

Otrzymane pgyczki

Splacone poyczki (wraz z kosztami odsetkowymi)
Wplywy z emisji akcji

Pozostale

Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci finans owe;j

(Zmniejszenie) /Zwgkszenie netto stanrodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow oraz kredytu wrachunku biezacym

Stansrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w
rachunku biezacym na pocatek okresu

Stansrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w
rachunku biezacym na koniec okresu

Bilansowa zmiana stanrodk 6w pienigznych
- w tym zmiana stanérodk éw piengznych z tytutu rénic kursowych

Okres 9 miesécy

Okres 9 miesécy

zakonczony zakonczony
30 wrzgsnia 2011 30 wrz&snia 2010
wtys. PLN wtys. PLN
(niebadane) (przeksztatcony)
(4 823) (5 133)
20 32
3241 5876
(63) (12)
7 14
28 (1221)
(40) -
(582) 243
47) (2549)
1227 (29)
(1032) (2778)
(178 770) -
(30) -
0 -
(20 993) (5 740)
259 -
(199 533) (5740)
(110 329) -
21 500 36
5125 10071
(2 345) (8559)
292 331 6 951
520 (117)
206 803 8 382
6238 (136)
139 148
6 377 12
6294 (136)
(56) -
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - ZMIANA WARTOSCI
BILANSOWE] (w TYS. PLN)

Akcje i udziaty ~ Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w

w jednostkach jednostkach pozostatych

zaleznych stowarzyszonych  jednostkach krajowych Razem

Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia
2011 r. 238.989 - 238.989
Zwiekszenia tazem .......ceeevererererereeieennnnns 178.770 - 178.770
- zakup 178.770 - 178.770
- podwyzszenie kapitalu......ccccvvivincinnce. - - -
Zmniejszenia razem ....oecneiiieisnnns - - -
- sprzedaz - - _
- udzial w wyniku - - -
Warto$¢ bilansowa na 30 wrzes$nia
2011 t. 417.759 - 417.759

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO (w TYSs. PLN)

Notowane na
gieldach

Z ograniczong

(z nieograniczong zbywalnos$cia
zbywalno$cia)
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych warto$¢ bilansowa 417.759
warto$¢ wedlug ceny nabycia 417.759
warto$¢ godziwa 448.247
warto$¢ rynkowa nd
Akcje i udzialy w jednostkach wartos$¢ bilansowa R
stowarzyszonych warto$¢ wedlug ceny nabycia
warto$¢ godziwa -
warto$¢ rynkowa -
Akgje i udzialy w pozostatych jednostkach warto$¢ bilansowa R
krajowych warto$¢ wedlug ceny nabycia _
warto$¢ godziwa -
warto$¢ rynkowa -
RAZEM warto$¢ bilansowa 417.759
warto$¢ wedlug ceny nabycia 417.759
warto$¢ godziwa 448.247
warto$¢ rynkowa nd

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedlug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

-z ograniczona zbywalnos$cia - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

-z nieograniczong zbywalnoscig - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace si¢ w publicznym
obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz

dluzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych plynnosé gwarantowana jest przez organizatora emisji.
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AKCJE 1 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH -

NA 30 WRZESNIA 2011 R. (W TYS. PLN)

Korek
. . Wartosé ore ,ta’ Wartos¢ Warto$é Procent Udzial w ogdlnej
Nazwa jednostki ze Charakter . .. . .. wartosci . . L A
A ) . . . L. . . Liczba akcji  ksiggowa akcji . . bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie gloséw w
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno$ci powigzania . L. ksiggowej .. , R
. . (udziatéw) (udziatéw) .. akcji spotek kapitatu walnym
prawne) kapitafowego rzed korekt akejt (udziatéw) notowanych) zaktadowego zgromadzeniu
P t (udziatow) Y 8 8r
CenterNet S.A. Warszawa Uslugi telekomunikacyjne ~ Zalezna 4.264.860 238.989 - 238.989 nd 100,00% 100,00%
Mobyland Sp. z o.o0. Warszawa  Uslugi telekomunikacyjne  Zalezna 204.200 178.177 - 178.177 nd 100,00% 100,00%
Razem 417.759 - 417.759 nd
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3 Informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego NFI
Midas S.A.

3.1 Podstawowe informacje o Funduszu, przedmiot dziatalnosci

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Emitentem”)
zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami) i dziata w
oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych. (do dnia 23.11.2006 r. Fundusz dzialat
pod nazwg Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Eugeniusza Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna).

Siedzibg Funduszu jest m.st. Warszawa (adres siedziby: 00-660, ul. Lwowska 19). Fundusz zostal wpisany
do KRS pod numerem KRS 0000025704 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z)

3) pozostala finansowa dziatalno§¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7)

4) pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych, (66.19.2)

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunck (68.10.2)

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

3.2 Informacja o jednostkach zaleznych bezposrednio i posrednio wzgledem
Funduszu

NFT Midas S.A. jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej Midas. W sktad Grupy Kapitatowej Midas
na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wchodzily nastepujace spoiki:
Udziat spotek Grupy  Udzial spétek Grupy

Midas w kapitale Midas w kapitale
spotki spotki

30 wrzesénia 2011 31 grudnia 2010
Spotki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
,,CenterNet”) 100,00% 100,00%
Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej
-Mobyland”) 100,00% -
Spotki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania (dalej
,»Xebra”) (poprzez CenterNet) - -
Extreme Mobile Itd z siedziba w Preston, Wielka
Brytania (poprzez Xebra, efektywny udzial Funduszu
wynosi 80,00%) - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedzibg w
Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny
udzial Funduszu wynosi 49,00%) - -

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Zarzad Funduszu nie sprawowal kontroli nad spétkami zaleznymi: Xebra
Ltd. w konsekwencji takze nad Extreme Mobile Ltd i Advantage Cellular Communications Ltd., ktére
zostaly postawione w stan likwidacji.
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3.3 Przyjete zasady rachunkowosci

3.3.1 Podstawa sporzadzenia - oSwiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowodci, Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Funduszu
zasady rachunkowosci zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSE”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej (zwanymi dalej tacznie
,»zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 —  Srédroczna
Sprawozdawczo§¢ Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowiazujacymi na 30 wrzesnia 2011 r.

Niniejsze §rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzad w dniu 14 listopada 2011 1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w okresie 12 miesi¢cy po dniu bilansowym (czyli do 30 wrzesnia 2012 r.) na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej w korespondencji ze sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania przez Zarzad oszacowan i ocen.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnoéci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominigcie lub znieksztalcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow
na podstawie sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

3.3.2 Standardy, zmiany w miedzynarodowych standardach rachunkowosci oraz
interpretacjach na 14 listopada 2011 r.

- zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub
pézniej. Celem tych zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego.
Nowelizacja usuneta wymoég ujawniania informacji w odniesieniu do transakeji z podmiotem powiazanym
w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na
nig znaczacy wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten
sam rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawcza i tq druga jednostka lub ma
na nie znaczacy wplyw. , Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki
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dziatalnos$ci Funduszu, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

- zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogéw finansowania —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. lub péZniej. Zmiana ta
usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wplat na cele emerytalne w sytuacji, gdy
istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Funduszu.

- KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentoéw kapitatlowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. KIMSFE 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej
zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela
przez dluznika. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowsa ani na wyniki
dziatalno$ci Funduszu.

- zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe s3 denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tych zmian
nie miato wplywu na sytuacj¢ finansows ani na wyniki dziatalnosci Funduszu.

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 r.) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r., a cz¢d¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalno$ci Funduszu.

- zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowsa ani na wyniki dziatalno$ci Funduszu.

Fundusz nie zdecydowal si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

3.3.3 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Fundusz nie
zmienit dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3.3.4 Zasady i metody wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane przez Fundusz

Zasady rachunkowodci zastosowane w niniejszym §rodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie zmienily si¢ w pordwnaniu z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony 31 grudnia 2010 r.

3.3.5 Zmiany wartosci szacunkowych

W prezentowanym okresie Fundusz nie wprowadzil istotnych zmian wartosci szacunkowych.

3.4 Kapital zakladowy i akcje wlasne

Informacje na temat kapitalu zakladowego 1 akcji wlasnych zawarte sa w nocie numer 1.6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.5 Struktura Akcjonariatu

Informacje na temat struktury akcjonariatu zawarte sq w nocie numer 1.7 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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3.5.1 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Informacje zawarte w nocie numer 1.8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.6 Emisja, wykup i splaty dltuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly informacje dotyczace bonéw wyemitowanych przez Fundusz
(warto$¢ nominalna bonéw oraz wartos¢ zobowiazania w tys. z1):

Wartos$é Stopa Data objecia Wartos¢
Seria Nabywca . oprocentow i Data wykupu zobowiazania na
’ nominalna ; bonéw e

ania 30 wrzesnia 2011 r.

MIDO0611B  Mobyland Sp. z o.0. 20.000 8,61% 19 kwietnia 2010 31 grudnia 2013 20.571
MID0611C  CenterNet S.A 8.750 6,61% 29 czerwca 2010 31 grudnia 2013 9.391
MIDO0612.1  Alior Bank S.A. 21.500 7,14% 19 lipca 2011 30 czerwca 2012 21.431
Razem 50.250 51.393

Bony zostana wykupione przez Fundusz w dacie wykupu, w warto$ci nominalnej powigkszonej o
naliczone odsetki.

Zobowiazanie z tytulu emisji bonéw komercyjnych wykazane jest w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie 51.393 tys. zt stanowiacej zobowigzanie wg wartosci nominalnej bondéw
powigckszone o odsetki nalezne za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011 r., pomniejszone o warto§é
rozliczanej w czasie prowizji z tytulu emisji bonéw na kwote 195 tys. z1.

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz, dokonat emisji 21.500 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy piecset) sztuk
bonéw diuznych serii MID0612.1, o warto$ci nominalnej 1.000 zt (stownie jeden tysiac) kazdy (,,Bony”),
o tacznej warto$ci nominalnej réwnej 21.500 tys. zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw pigéset tysigcy).
Bony zostaly objete, w dniu 19 lipca 2011 r., przez Alior Bank S.A., za cen¢ réwng ich wartosci
nominalnej, w wyniku akceptacji przez Alior Bank, w dniu 18 lipca 2011 r., propozycji objecia Bonéw z
dnia 15 lipca 2011 r. oraz w wyniku uiszczenia ww. ceny emisyjnej w dniu 19 lipca 2011 1. Szczegétowe
informacje dotyczace emisji Bonéw zostaly przedstawione w raporcie biezacym nr 51/2011 z dnia 19 lipca
2011 r. (dostgpnym na stronie internetowej Funduszu — www.midasnfi.pl).

3.7 Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem pétrocznym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowal wyplaty
dywidendy.

3.8 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnos$ci Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

3.9 Stan zobowigzan i aktywéw warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

Na dzied bilansowy Fundusz nie posiadal zobowiazan ani aktywéw warunkowych.

3.10 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Funduszu nie toczyly si¢ zadne postgpowania.

Postgpowania w stosunku do spotek zaleznych Funduszu zostaly opisane w nocie 1.14 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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3.11 Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji innemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli }aczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow
wlasnych Spoiki

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym Fundusz nie udzielil Zzadnemu podmiotowi poreczen
kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych warto§¢ przekraczataby 10% kapitaléw wlasnych Funduszu.

3.12 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w biezacym okresie sprawozdawczym nie bylo informacji, poza ujawnionymi
w niniejszym raporcie kwartalnym, ktore sa istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Fundusz.

3.13 Znaczace zdarzenia, umowy oraz transakcje jednorazowe w biezacym
okresie sprawozdawczym (liczba bonéw, akcji oraz warto$¢ nominalna akcji
nie w tysigcach)

Informacje o znaczacych zdarzeniach, umowach i transakcjach jednorazowych Funduszu, w szczegélnosci

o zawarciu przez Fundusz przedwstepnej warunkowej umowy kupna przez Fundusz udzialéow w

Conpidon Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, ktéry obecnie posiada 100% udzialéw w kapitale

zakladowym sp6tki Aero 2 Sp. z 0.0., zawarte s3 w nocie numer 1.17 do skonsolidowanego sprawozdania

tinansowego.

3.14 Opis czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
W okresie sprawozdawczym Fundusz wygenerowal stratg, ktora jest wynikiem ponoszenia wyzszych

kosztow biezacej dziatalnosci finansowej niz osiagane przychody, w szczegolnosci kosztéw finansowania
(odsetki od bonéw).

3.15 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz

Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2011 r.

3.16 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Wedlug Zarzadu Funduszu, nie wystepuja zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wyniki Funduszu w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu. Zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas
zostaly opisane w czg¢sci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania.
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4 Wybrane noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego NFI Midas S.A.

4.1 Naleznosci

Na 30 wrze$nia 2011 r. saldo naleznosci wyniosto 79 tys. zl. Na powyzsza kwote skladaly sig
zobowigzania handlowe — wynikajace z biezacej dziatalno$ci Funduszu — oraz depozyt w kwocie 66 tys. z1.

4.2 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzednia 2011 r. Fundusz nie zaciagnal kredytéw i pozyczek
bankowych.

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2011 r. Fundusz zawarl umowy pozyczek z:

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 8 lutego 2011 r. w kwocie 950 tys. zi,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 17 marca 2011 r. w kwocie 1.000 tys. z1,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 9 maja 2011 r. w kwocie 3.000 tys. z1,

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2011 r. w kwocie 175 tys. z1.

Termin splaty ww. pozyczek zostal ustalony na 31 grudnia 2011 r. Oprocentowanie ww. pozyczek wynosi
5% w skali roku, przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni.

W okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2011 r. Fundusz dokonal splaty pozyczek do:
- CenterNet S.A. w kwocie 2.006 tys. z1, w tym odsetki 66 tys. zi,
- Nova Capital Sp. z o.0. w kwocie 404 tys. z1.

4.3 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2011 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Naleznosci 1 zobowiazania na 30 wrzes$nia 2011 r. oraz przychody i koszty za okres 9 miesigcy zakoniczony
30 wrzesnia 2011 r. od jednostek powiazanych przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. z1):

CenterNet S.A. (jednostka zalezna od NFI Midas S.A.)

30 wrzesnia 2011
Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy: 21.933
krétkoterminowe, w tym: 21.933
- z tytulu pozyczek 21.932
- pozostate 1
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy: 9.841
krétkoterminowe, w tym: 9.841
- z tytulu pozyczek -
- z tytulu bonéw 9.391

- handlowe 450
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Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 461
- odsetki od pozyczek 44
- odsetki od bonow 390
- pozostate 27
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 430
- odsetki od pozyczek

432
Nova Capital Sp. z o.0. (akcjonariusz NFI Midas S.A. do 16 wrzesnia
2011) 30 wrzesénia 2011
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy: 7.310
krétkoterminowe, w tym: 7.310
- z tytulu pozyczek 7.310
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 240
- odsetki od pozyczek 240
Mobyland Sp. z o.0. (jednostka zalezna od NFI Midas S.A.) 30 wrzesénia 2011
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy: 20.571
krétkoterminowe, w tym: 20.571
- z tytutu bonéw 20.571
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 1.223
- odsetki od bonow 1.223
Aero 2 Sp. z o.0. (udziatowiec Nova Capital Sp. z o0.0.) 30 wrzesnia 2011
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy: 4.720
krétkoterminowe, w tym: 4.720
- z tytulu pozyczek 4.566
- handlowe 154
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym 264
- odsetki od pozyczek 163
- pozostate 101
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4.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Informacje o zdarzeniach po dniu bilansowym zawarte sa w nocie numer 1.21 do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PODPISY CZL.ONKOW ZARZADU

Maciej Kotlicki Krzysztof Adaszewski
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:
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/W imieniu Sferia Spétka
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