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Opinia niezale znego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A., sporzadzonego przez NFI MIDAS S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Lwowskiej 19, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010, ktére
po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 166.213 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia wykazujgce catkowitg strate przypisang akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie
67.563 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 60.612 tys. zt,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 wykazujace zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 329 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzgd Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa,
jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnosc,

pozwalajgcg na wyrazenie miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie

obejmowato w szczegoélnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz

jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob

wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu,

jak i calo$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie

stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposo6b ciagty zasadami rachunkowosci,
wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajgcymi na jego tres¢ przepisami prawa,
atakze przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2010, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy
od 01.01.2010 do 31.12.2010.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS S.A. jest kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
i uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentébw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Przeprowadzaj acy badanie w imieniu Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0.,

spotki wpisanej na list e podmiotow uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod numerem 1898:

Kazimierz Lewa Aski

Kluczowy Biegly Rewident
numer ewidencyjny 9434

Warszawa, dnia 21 marca 2011



