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Raport uzupetniaj acy opini e niezale znego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lwowskiej 19 (zwanej dalej Sp6tka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

@)
(b)
(©)
(d)
(e)

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 241.011 tys. zt,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
wykazujgce dochdd catkowity w kwocie minus 5.870 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.082 tys. zi,

sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 8 tys. zi,

informacje dodatkowsg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 21 marca 2010. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy Spotki z dnia 21 marca 2010 dotyczgcg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sk~ tada si e z nastepujacych cz esci:

I
Il
M.
V.
V.
VL.

Strona
Ogolna charakterystyka Spofki
Ogodlne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania
Podsumowanie sytuacji finansowej
Analiza finansowa
Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego
Stwierdzenia biegtego rewidenta 1
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Przeprowadzaj acy badanie w imieniu Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na list e podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda  n finansowych
pod humerem 1898:
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini € z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Ogodlna charakterystyka Funduszu

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)
(f)

(@

(h)

@

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A. (w skrécie NFI MIDAS S.A), zwany dalej
Funduszem, prowadzi swojg dziatalno$¢ na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. z
2000 r., Nr 94, poz. 1037 z p6zn.zm.) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych iich prywatyzacji (Dz. U. z 1993 r. Nr 44, poz. 202 z p6zn. zm.)
Obecnie siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie przy ul. Jana Pawta Il 29, poprzednio przy
ul. Luckiej 7/9.

Fundusz zostat zawigzany przez Ministra Przeksztatcern Wiasnosciowych dziatajgcego w imieniu
Skarbu Panstwa aktem zatozycielskim sporzadzonym w formie aktu notarialnego w dniu
15.12.1994, Repertorium A nr 3878/94. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Handlowego pod nr
RHB 43367 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy- Rejestrowy pod
nazwg Dziewigty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna (IX NFI — S.A.). Ostatniego
aktualnego odpisu z KRS dokonano dnia 02.03.2011.

Od dnia 23.11.2006 Fundusz dziata pod nazwg NFI MIDAS S.A. (poprzednia nazwa: NFI im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.)

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 06.07.2001 Fundusz zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod nr 0000025704.

Fundusz posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-10-06-698 oraz
statystycznej w systemie REGON: 010974600.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu zgodnie z jego statutem jest:

dziatalnos¢ holding6w finansowych (64.20.2)

pozostate formy udzielania kredytow (64.92 Z),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych, (66.19.7)

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.2).

Akcje Funduszu znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ubiegty rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ubiegty rok obrotowy zostalo zatwierdzone notarialnie
uchwalg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29.10.2010. Strate netto
w wysokosci 13.913 tys. zt za rok 2009 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr
8/2010 z dnia 29.10.2010 postanowito pokry¢ z zysku lat przysztych:

W dniu 02.12.2010 sprawozdanie za ubiegly rok obrotowy zlozono w Krajowym Rejestrze
Sadowym, w Drugim Mazowieckim Urzedzie Skarbowym oraz ztozono do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B.

Wiadze Funduszu stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. 2
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

()

(k)

o

(m)

(n)

Na dzien bilansowy w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

. Pan Zygmunt Solorz-Zak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

. Pan Krzysztof Majkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
. Pan Andrzej Abramczuk — Sekretarz Rady Nadzorczej;

. Pan Andrzej Chajec — Cztonek Rady Nadzorczej;

. Pan Mirostaw Mikotajczyk — Czlonek Rady Nadzorczej;

. Pan Jerzy Zurek — Czionek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w ciggu roku zawiera informacja dodatkowa do sprawozdania
finansowego.

W skfad Zarzadu w 2010 roku wchodzili:

. Pan Jacek Felczykowski Prezes Zarzadu ( do 1.09.2010);
. Wojciech Pytel Prezes Zarzadu (od 03.09.2010).
. Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu (od 14.06.2010);

Kapitat zaktadowy Funduszu na dzien bilansowy wynosit 5.918.667,00 zt i dzielit sie na 59.186.670
sztuk akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W ciggu roku obrotowego nie byto
zmian w wysokosci kapitatlu podstawowego Funduszu.

Skiad akcjonariatu wedtug stanu na dzieh 21.03.2011 byt nastepujacy:

llo$¢€ akgiji i liczba % udziatu w kapitale

gloséw na WZA zaktadowym iilo $ci gltosow
na WZA
Nova Capital Sp. z 0.0. 35.698.922 60,32%
NFI Midas S.A. (akcje wiasne) 5.000 0,01%
Pozostali 23.487.748 39,67%

Razem 59.186.670 100,00%

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2010 do 31.12.2010. Ubiegty
okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2009. Okres obrotowy dwa lata wstecz
obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2008.

Ogdlne informacije dotycz ace przeprowadzonegqo badania

@)

(b)

(©)

(d)

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Funduszu uchwalg. Rady
Nadzorczej w dniu 29.07.2010.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17.08.2010 pomiedzy Funduszem
jako Zleceniodawcg a Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcg w okresie:

» przeglad potroczny od 17.08.2010 do 21.08.2010;

* badanie wstepne od 29.11.2010 do 03.12.2010;

* badanie koncowe  od 28.02.2011 do 21.03.2011, z przerwami.

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Fundusz w okresie objetym badaniem:

» droga spisu z natury ilosci sktadnikéw majatku:

» $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2010
» drogg potwierdzen stanow sald:

» srodki pieniezne w bankach wg stanu na dzien 31.12.2010.

Uzyskano pisemne oswiadczenie od Radcy Prawnego Funduszu o toczacych sie sprawach
sgdowych, w ktérych strong jest Fundusz.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. 3



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini € z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

(e) Otrzymano od Zarzadu Funduszu oswiadczenie z datg 21 marca 2011 r. o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub
ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w spos6b znaczgcy
na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

1. Podsumowanie sytuacji finansowej

Na wynik finansowy i rentownos¢ w roku obrotowym oraz na sytuacje majgtkowsg i finansowg na dzien
bilansowy, w poréwnaniu z poprzednim okresem, wptyw mialy przede wszystkim nastepujace czynniki:

e Poziom kosztéw operacyjnych niepokrytych przychodami z dziatalnosci,
» Pozostale przychody operacyjne (rozwigzanie rezerw utworzonych w poprzednim okresie).

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. 4



Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
Raport uzupetniaj gcy opini € z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

V. Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie n 31 grudnia 2010 roku

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
Aktywa
Portfel inwestycyjny, w tym: 1 238 989 188 989 144 279 50 000 26% 44 710 31% 99% 84% 78%
- notowane krajowe akcje, inne papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe 0 0 2749 0 0% -2 749 -100% 0% 0% 1%
- akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
nienotowanych 238 989 188 989 141 530 50 000 26% 47 459 34% 99% 84% 7%
- Pozostate nienotowane papiery wartosciowe
i instrumenty 0 40 0 -40 -100% 40 0% 0% 0% 0%
Naleznosci 2 1675 36 120 34 766 -34 445 -95% 1354 4% 1% 16% 19%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 140 148 5399 -8 -5% -5 251 -97% 0% 0% 3%
Inne aktywa 207 128 192 79 62% -64 -33% 0% 0% 0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Aktywa razem 241 011 225 425 184 636 15 586 7% 40 789 22% 100% 100% 100%
Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. S
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie h 31 grudnia 2010 roku (c.d.)

A B C

Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
bie zacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana bie zagcego ubiegtego okresu dwa
Komen okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %

Zobowi gzania i rezerwy 4
Zobowigzania 146 362 125 831 124 430 20531 16% 1401 1% 61% 56% 67%
Rozliczenia miedzyokresowe 92 141 231 -49 -35% -90 -39% 0% 0% 0%
Rezerwy 0 5978 421 -5978 -100% 5 557 1320% 0% 3% 0%
Zobowi gzania i rezerwy razem 146 454 131 950 125 082 14 504 11% 6 868 5% 61% 59% 68%

Aktywa netto (aktywa razem -

zobowi gzania i rezerwy razem) 94 557 93 475 59 554 1082 1% 33921 57% 39% 41% 32%

Kapitat wiasny 5
Kapitat zaktadowy 5919 5919 5919 0 0% 0) 0% 2% 3% 3%
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (150) (30 000) (130 068) 29 850 -100% 100 068 -T7% 0% -13% -70%
Kapitat zapasowy 166 998 189 896 242 131 (22 898) -12% (52 235) -22% 69% 84% 131%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: (72 340) (58 427) 2973 (13 913) 24% (61 400) -2065% -30% -26% 2%
zrealizowany zysk (strata) (72 340) (58 427) 2973 (13 913) 24% (61 400) -2065% -30% -26% 2%
niezrealizowany zysk (strata) 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) netto, w tym: (5 870) (13 913) (61 401) 8 043 -58% 47 488 -T7% -2% -6% -33%
zrealizowany zysk (strata) netto (5 870) (13 913) (31 604) 8043 -58% 17 691 -56% -2% -6% -17%
niezrealizowany zysk (strata) netto 0 0 (29 797) 0 0% 29 797 -100% 0% 0% -16%
Kapitat wtasny razem 94 557 93 475 59 554 1082 1% 33921 57% 39% 41% 32%

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. 6
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

A B C

Biezacy Ubiegly Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
Komen okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)C okres okres lata wstecz
tarz ‘000 2 1000 zt 000 zt 1000 zt % 1000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
Przychody z inwestycji 6 1986 1327 3447 659 50% (2 120) -62% 100% 100% 100%
Pozostate przychody operacyjne 5352 2 3 5350 267500% 1) -33% 269% 0% 0%
Koszty operacyjne 7 (12 109) (12 118) (14 977) 9 0% 2859 -19% -610% -913% -434%
Pozostate koszty operacyjne ) (706) (31) 703 -100% (675) 2177% 0% -53% -1%
Rezerwy i odpisy aktualizujgce (1111) (7 573) (19 249) 6 462 -85% 11 676 -61% -56% -571% -558%
Wynik z inwestycji netto (5 885) (19 068) (30 807) 13183 -69% 11 739 -38% -296% -1437% -894%

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z
inwestycji 8 15 4734 (30 209) (4 719) -100% 34 943 -116% 1% 357% -876%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5 870) (14 334) (61 016) 8 464 -59% 46 682 -77% -296% -1080% -1770%
Zysk (strata) brutto (5 870) (14 334) (61 016) 8 464 -59% 46 682 -77% -296% -1080% -1770%
Podatek dochodowy 9 0 421 (385) (421) -100% 806 -209% 0% 32% -11%
Zysk (strata) netto, w tym: (5 870) (13 913) (61 401) 8043 -58% 47 488 -77% -296% -1048% -1781%
Zrealizowany zysk (strata) netto (5 870) (13 913) (31 604) 8043 -58% 17 691 -56% -296% -1048% -917%
Niezrealizowany zysk (strata) netto 0 0 (29 797) 0 0% 29 797 -100% 0% 0% -864%

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. 7
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Sytuacja maj gtkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno $¢ Funduszu

Dziatalno$¢ gospodarczg Funduszu, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Bie zacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Suma bilansowa tys. zt 241 011 225 425 184 636
Aktywa netto tys. zt 94 557 93 475 59 554
Portfel inwestycyjny tys. zt 238 989 188 989 144 279
Zysk (strata) netto tys. zt (5 870) (13913) (61 401)
Wskaznik przyrostu aktywow % 1,16% 56,96% -51.57%
netto
Prqduktywnosc majatku przychody z |nvsfestycu % 0.82% 0,59% 1,65%
ogdtem stan aktywow
Rentownosé aktywéw (ROA) wynik finansowy netto % -2,44% -6,17% -29,42%
stan aktywoéw
Rentownosc¢ kapitatow wynik f|f1an’sowy netto % -6,21% -14.88% -16,82%
wiasnych (ROE) stan kapitaléw wlasnych
Wska;mk ogdlnego zobowigzania ’ogoiem % 60,77% 58,53% 67,75%
zadtuzenia pasywa ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu zopowazama ogofem % 154,88% 141,16% 210,03%
wiasnego kapitaly wiasne ogétem
Liczba akcji na dzien
bilansowy (bez posiadanych szt 59 181 670 58 186 670 53 668 876
akcji wkasnych)
Wartosc aktywow netto na : ak"tywa net'to 2 1,60 1,61 111
jedna akcje (w ztotych) liczba akcji na koniec okresu
Sredniowazona liczba akcji
(bez posiadanych akcji szt 59 105 341 55275 813 53 295 925
whasnych)
Zysk/strata netto na jedng zysk/strata netto 2 (0,10) (0,25) (1,15)

akcje (w ziotych)

liczba akcji na koniec okresu

Baker Tilly Poland Audit Sp. z o.0.
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V. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finanso weqo

1. Portfel inwestycyjny

Na pozycje sktadajg sie gtéwnie akcje w CenterNET S.A. - krajowej jednostce zaleznej nienotowanej -
stanowigce 100% portfela na dzien bilansowy.

Na zmiane wartosci portfela inwestycyjnego gtéwny wplyw miato podwyzszenie w 2010 roku kapitatu
zaktadowego w CenterNET S.A. o kwote 50.000 tys. zt.

2. Naleznosci

Pozycje stanowig gtdwnie naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym wraz
z naliczonymi i skapitalizowanymi odsetkami.

Na naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym z siedzibg w Wielkiej Brytanii Spoétka
utworzyta odpisy aktualizujgce w kwocie 23.113 tys. zt.

3. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na dzien bilansowy dotyczg gtéwnie $rodkéw pienigeznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych, a takze w kasie Funduszu. Salda $srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych zostaty potwierdzone przez banki. Stan srodkéw pienieznych w kasie zostat
potwierdzony przeprowadzong inwentaryzacjg na dzien bilansowy.

4. Zobowi gzania i rezerwy

Zobowigzania wykazywane w bilansie Funduszu dotyczg gtdwnie zobowigzan z tytutu wyemitowanych
przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych (bonéw) o warto$ci nominalnej ponad 133 min zt wraz
z naliczonymi na dzien bilansowy odsetkami oraz zaciggniete pozyczki.

5. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy skitadat sie z 59.186.670 sztuk akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. W badanym roku wysokos$c¢ kapitatu zakladowego nie zmienita sie.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat akcje wlasne w ilosci 1.000.000 sztuk (stanowigce 1,69% kapitatu
i gloséw) o wartosci 29.999.999,98 zt. Fundusz nabyt akcje wlasne na podstawie Uchwaty nr 2/2005 z dnia
25 lipca 2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu ich umorzenia, przy czym nastepne Walne
Zgromadzenie nie podjeto uchwaty o ich umorzeniu. W 2010 roku Fundusz zbyt 995.000 szt.
Z posiadanych akcji wtasnych. Na dzien bilansowy Spotka posiada 5.000 szt akcji wtasnych.

6. Przychody z inwestyciji

Na pozycje sktadaja sie gtéwnie przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

7. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wykazywane przez Fundusz dotyczg gidownie kosztéw odsetek od wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, odsetek od pozyczek oraz poniesionych kosztéw wynagrodzen, ustug
obcych i najmu powierzchni biurowe;j.

8. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z  inwestyciji

Zrealizowane zyski (straty) dotyczg zyskow i strat na sprzedazy akcji i udziatow (ujetych jako réznice

miedzy przychodami netto ze sprzedazy akcji i udziatdw badz diuznych papieréw wartosciowych a ich
wartoscig w cenie nabycia) w 2010 roku.
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9. Podatek dochodowy

Réznica pomiedzy kwotg wyniku bilansowego brutto, a kwotg podstawy opodatkowania wynika z:

VL.

przychodéw nie stanowigcych przychodéw podatkowych gtéwnie z tytutu rozwigzanych rezerw,

kosztow nie bedacych kosztami podatkowymi dotyczacych gtéwnie naliczonych odsetek od
wyemitowanych papieréw wartosciowych oraz odpisy aktualizujgce naleznosci.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

)

Zarzad Spoiki przedstawit Zzgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére
mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w
spos6b kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w spos6b ciagly a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezgcy okres obrotowy
zapewniajgc porownywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spoétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegllnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spoétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w
wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaly
we wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidiowo w powigzaniu ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
ksiegami rachunkowymi.
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(k)

o

(m)

(n)

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do
sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajgcych na sprawozdanie
finansowe, a takze statutu lub umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sa
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami
zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania okreslone przez
Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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