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Raport niezalezinego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akeyjna

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna (..Spotka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Lwowska 19, obejmujacego srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2011 roku, $rodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne
skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalagczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za zgodnos¢ zalaczonego Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 | Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”) odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz krajowych

standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowana pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spéiki. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej
0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze zalaczone $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.
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5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastepujace kwestie:

a)

b)

Jak szerzej opisano w nocie 2 zalaczonego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spotka zaprezentowala na dzien 30 czerwca 2011 roku wartosé akcji i udzialow w spotkach
zaleznych w kwocie 417 759 tysigcy zlotych. Zgodnie z wymogiem MSR 36 Utrata wartosci
aktywow Spotka przeprowadzita test na utratg wartosci posiadanych akcji i udzialow spoélek
zaleznych, ktérych zalozenia zostaly przedstawione w nocie 2 zalaczonego $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego. W oparciu o wyniki przeprowadzonego przez Spotke testu na dzien
30 czerwca 2011 roku, Zarzad Spotki nie dokonal odpisu aktualizujgcego wartosci akcji i udzialéw
spofek zaleznych. Wartos¢ odzyskiwalna akeji i udzialow jest uzalezniona od realizacji w przyszlosci
szeregu zalozen, w tym zalozefi dotyczacych wynikéw operacyjnych. Zdaniem Zarzadu Spoéiki na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego istnieje niepewnos$é, co do realizacji
przyjetych zalozen, a w konsekwencji wartosci odzyskiwalnej wartosci akcji i udzialow spolek
zaleznych.

Jak szerzej opisano w nocie 12 do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istnieje spor prawny dotyczacy przyznania odplatnej rezerwacji czestotliwosci na rzecz
Mobyland Sp. z o.0. oraz Centernet S.A. Zarzad Spélki nie jest w stanie przewidzieé¢ ostatecznego
rozstrzygnigcia powyzszej kwestii, jednakze jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna
negatywnie wplynaé na wartos¢ odzyskiwalna akcji i udzialow w spotkach zaleznych. W zwiazku
z powyzszym zalaczone srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt
zwigzanych z wyceng wartosci tych akeji i udziatow.
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