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Sprawozdanie Zarzadu zostalo przedstawione w tysigcach polskich (za wyjatkiem liczby akciji 1 ich wartosci
nominalnej oraz fragmentéw Sprawozdania, gdzie zaznaczono, iz dane zaprezentowano ,nie w
tysigcach”).

1 Podstawowe informacje o spodlce

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitafowej, przedmiot dziatalnosci

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (dalej ,,Grupa Midas”) jest Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,Emitentem”) - spo6tka
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X1I Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000025704, o numerze NIP: 525-10-06-698, REGON 010974600.

Fundusz zostal utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o

narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi
zmianami) i dzialajacym w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spétek handlowych.

Siedzibg podmiotu dominujacego jest Warszawa, ul. Lwowska 19. Od 1997 r. akcje Funduszu sa notowane
na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) dzialalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7),

4) pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych, (66.19.7),

5) kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Grupa Midas poprzez swoje spélki zalezne dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych i IT.

Dzigki uzyskanej w 2007 t. przez spotke CenterNet S.A. rezerwacji czgstotliwosci GSM 1 rozpoczeciu
dziatalno$ci operacyjnej z dniem 31 maja 2009 r. Grupa Midas ma mozliwo$¢ Swiadczenia ustug telefonii
komoérkowej na terenie Polski.

Obecnie gltéwna dziatalnoscia Grupy Midas jest $wiadczenie przez spoétki CenterNet S.A. i

Mobyland Sp. z o0.0. ustug telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej transmisji danych oraz §wiadczenie
ustug glosowych dla klientéw indywidualnych 1 instytucjonalnych.
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1.2 Organizacja Grupy Midas

Struktura Grupy Midas ulegla zmianie w okresie I pélrocza 2011 r. W sktad Grupy Midas, na dzien 30
czerwca 2011 r., wchodza nastgpujace jednostki:

Udziat spétek Grupy Udzial spétek Grupy
Midas w kapitale Midas w kapitale

spotki spotki
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
Spoftki zalezne bezposrednio:
CenterNet S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,CenterNet”) 100,00% 100,00%
Mobyland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (dalej
»Mobyland”) 100,00% -

Spoftki zalezne posrednio:

Xebra Ltd z siedziba w Preston, Wielka Brytania (dalej

»Xebra”) (poprzez CentetNET) ** - -
Extreme Mobile Ltd z siedzibg w Preston, Wielka Brytania

(poprzez Xebra, efektywny wudzial Funduszu wynosi

80,00%)** - -
Advantage Cellular Communications Ltd z siedziba w

Preston, Wielka Brytania (poprzez Xebra, efektywny udziat

Funduszu wynosi 49,00%) ** - -

Na dzien raportowy Zarzad Funduszu o$wiadcza o utracie kontroli nad spotkami zaleznymi: Xebra Ltd.
(w konsekwencji, takze nad Extreme Mobile Ltd) i Advantage Cellular Communications Ltd.

Procesem konsolidacji (metoda pelna) zostaly objete wylacznie spotki zalezne bezposrednio - CenterNet
oraz Mobyland.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Midas

W okresie 6 miesiecy 2011 r. nastapita zmiana w strukturze Grupy Midas polegajaca na nabyciu, w dniu 6
czerwca 2011 roku, na podstawie zawartej z Daycon Trading Ltd. z siedziba w Nikozji (Cypr) Umowy
sprzedazy udziatéw w Mobyland Sp. z o.0., 204.200 (slownie: dwiescie cztery tysiace dwiescie) udziatéw w
Mobyland, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego Mobyland oraz uprawniajacych do 100% gltoséw na
zgromadzeniu wspélnikéw Mobyland. Mobyland jest operatorem mobilnych ustug telekomunikacyjnych,
posiadajacym rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz. Wskutek przejecia Mobyland, Grupa Midas,
jako pierwszy podmiot w kraju, bedzie mogta §wiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne w technologii LTE.

1.4 Wtadze NFI Midas S.A.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku sklad osobowy Zarzadu Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:

Pytel Wojciech - Prezes Zarzadu
Adaszewski Krzysztof — Cztonek Zarzadu
Kotlicki Maciej - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza Funduszu powotata w sktad
Zarzadu, w dniu 25 marca 2011 r., Pana Krzysztofa Adaszewskiego do petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
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Na dzien 30 czerwca 2011 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:

Solorz-Zak Zygmunt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Majkowski Krzysztof - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej - Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej - Czlonek Rady Nadzorczej
Mikotajczyk Mirostaw - Czlonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie nastapily Zadne zmiany w sktadzie osobowym
Rady Nadzorczej Funduszu.

2 Podstawowe ryzyka i zagrozenia Grupy Midas

2.1 Ryzyko zmiany strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie inwestycji w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysoka konkurencje w
tym sektorze oraz duzy stopien innowacyjnosci oferowanych rozwigzan, istnieje ryzyko koniecznosci
zmiany obranej strategii. Dlatego tez Grupa Midas nie moze zapewnié, zZe jej inicjatywy strategiczne
przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosg takich rezultatéw, to ze nie beda mialy negatywnego
wplywu na dzialalnos$¢ operacyjng Grupy Midas, jej kondycje finansowa 1 osiagane wyniki.

2.2 Ryzyko zwiqzane z finansowaniem

W zwigzku z przyjeciem strategii zwigzanej z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie
musiata ponosi¢ nadal znaczace naklady inwestycyjne zwiazane z kontynuacja dziatalnosci w tej branzy. Z
uwagl na powyzsze Grupa Midas musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych lub
akcjonariuszy, lub innych podmiotéw. Grupa Midas nie moze zapewnié, ze takie finansowanie bedzie
udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani, Zze zostanie udostepnione. W przypadku
braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb
zmodyfikowaé swoje plany w zakresie sfinansowania rozpoczetych projektdw.

2.3 Ryzyko konkurencji

W segmencie ustug telekomunikacyjnych gléwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci
telefonii komoérkowej i stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowaé z ustugami obecnie oferowanymi
przez Grupe Midas lub ktorych uruchomienie planowane jest w przyszlosci, poprzez ceny ustug, zakres i
jako$¢ uslug oraz ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatordéw sieci
telefonii komérkowej i stacjonarnej, ktérzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy Midas.
Dodatkowym Zrédlem konkurencji moga byé rowniez operatorzy wirtualni, ktérzy rozpoczeli lub
rozpoczna §wiadczenie ustug.

2.4 Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa Midas projektujac i
budujac swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwiazania techniczne, w tym technologi¢ LTE.
Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalno$ci Grupy Midas moga mie¢ zmiany
technologiczne w dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu
przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jesli Grupie Midas uda si¢ dokonaé
adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnid, ze nie pojawia si¢ nowi
uczestnicy rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne bedq bardziej konkurencyjni niz Grupa
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Midas lub ze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosa nowe
rozwiazania techniczne.

Nie mozna takze przewidzie¢ ryzyk zwiazanych z sama technologia LTE oraz ewentualnych opdznien z jej
standaryzacja i wdrazaniem, a takze z rozwojem urzadzen koncowych w tej technologii.

Dodatkowo istnieja takze: ryzyko opéznienia budowy sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), w
szczegolnoscl w zwiazku z ryzykiem opéznien w procesie pozwoleniowym (uzyskiwania pozwolen
radiowych), jak réwniez ryzyko braku ciaglosci serwisu sieci, z ktérych korzystaja CenterNet i Mobyland
przy $wiadczeniu ustug (przerwa w dzialaniu sieci spowodowana np. awaria sprzetu lub bledem ludzkim).
Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy.

2.5 Ryzyko odejscia Kluczowych czlonkéw Kkierownictwa i trudnosci
zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej Kkadry
zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jako$ci pracy jej pracownikoéw i kierownictwa. Zarzad

Funduszu nie moze zapewnic, ze ewentualne odejécie niektérych cztonkéw kierownictwa lub niemozno$é

pozyskania personelu posiadajacego znaczna wiedz¢ i do§wiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci

operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dzialalnos$¢, sytuacje finansows i wyniki Grupy

Midas. Okolicznosci powyzsze moga w szczegblnosci wystapi¢ wskutek odejscia spowodowanego

wystapieniem konfliktu interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolac zaklécenia w dziatalnosci Grupy Midas, jak rowniez
mied istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

2.6 Ryzyko utraty znaczqcych dostawcow

Dziatalno$¢ Grupy Midas opiera si¢ o wspdlprace z dostawcami infrastruktury i towaréw, w tym w
ramach rozbudowy i utrzymania sieci LTE w pasmie 1800 MHz i dostgpu do pojemnosci. Zakoniczenie
wspOlpracy ze znaczacymi dostawcami, niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowigzan
dostawcow wobec Grupy Midas lub niedostarczanie przez dostawcdw odpowiedniej pojemnosci sieci (w
tym odpowiedniej pojemnosci sieci w danej lokalizacji) moga spowodowaé brak lub ograniczenie
mozliwosci $§wiadczenia przez CenterNet lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego oraz brak
spetniania wymogoéw zwiazanych z rezerwacja czestotliwosci, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

2.7 Ryzyko odbiorcow

Grupa Midas §wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do internetu.
Istnieje ryzyko, ze Grupa Midas nie pozyska odpowiedniej liczby odbiorcéw gwarantujacych zakup
pojemnosci sieci Grupy Midas, przy jednoczesnym ponoszeniu przez Grupe Midas stalych kosztow
zwigzanych z utrzymywaniem mozliwosci §wiadczenia takich ustug, co moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas.

2.8 Ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci

CenterNet 1 Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacj¢ czgstotliwosci po 9,8 MHz. Utrata przez
CenterNet lub Mobyland posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowaé bedzie brak mozliwosci
$wiadczenia przez - odpowiednio - CenterNet lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego, w
szczegblnoscel brak mozliwosci $wiadczenia ustug w technologii LTE wymagajacej wykorzystania obu
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czestotliwosdci nalezacych do spoétek z Grupy Midas, a w konsekwencji bedzie mieé¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas.

W przypadku, gdy po utracie przez CenterNet i Mobyland rezerwacji czestotliwo$ci wydana zostanie nowa
decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci istnieje ryzyko, ze jedna lub obie te czestotliwodci
zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz CenterNet i Mobyland.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwos$ci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spotki z Grupy
Midas odszkodowania (zwrotu poniesionych nakladéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panistwa.
Ponadto, ewentualne uzyskane od Skarbu Panstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych
nakladéw lub utraconych korzysci.

2.9 Ryzyko zmian stawek zakanczania potgczen w sieciach
komorkowych (MTR) oraz innych zasad wspétpracy z innymi
operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO)

Istnieje ryzyko zmiany istniejacych stawek zakaficzania polaczen w sieciach komoérkowych (MTR) dla
CenterNet i Mobyland opartych o stanowiska idecyzje administracyjne Prezesa UKE. Istnieje takze
ryzyko zmiany innych zasad wspolpracy CenterNet 1 Mobyland z innymi operatorami ruchomych sieci
telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjna, w szczegblnosci stawek zakafczania
ustugi SMS.

Wskazane powyzej zmiany moga by¢ spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na
poziomie krajowym (Prezes UKE) lub europejskim. Zmiany moga by¢ spowodowane takze przez wynikia
z postepowania sagdowo-administracyjnego lub administracyjnego zmiang, uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci ustalajacej takie zasady lub majacej wplyw na ich ustalenie decyzji administracyjnej lub
wznowieniem postgpowania zakoficzonego wydaniem takiej decyzji.

Zmiany takie moga by¢ rowniez skutkiem zmian pozycji konkurencyjnej Grupy Midas (w tym w rezultacie
przejecia kontroli nad Mobyland), tj. uzyskaniem tacznie udzialéw rynkowych pozwalajacych na skuteczne
konkurowanie z operatorami zasiedzialymi, co moze spowodowacé weryfikacje asymetrii dla CenterNet lub
Mobyland.

Opisane powyzej okolicznosci moga dotyczy¢ zaréwno CenterNet i Mobyland, jak 1 ich dostawcéw
bedacych operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO).

Takie zmiany moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé¢ operacyjng 1 wyniki finansowe Grupy
Midas.

2.10Ryzyko zwiqzane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego

Grupa opracowala model biznesowy oparty o wspoétprace trzech grup podmiotdw:
1. operatora infrastrukturalnego — Aero2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (;,Aero2”), ktory buduje
infrastrukture telekomunikacyjna oraz wytwarza pojemno$é¢ HSPA+ (900MHz);
2. Grupy Midas, ktéra w oparciu o infrastrukture Aero2 wytwarza pojemnos$é LTE (1800 MHz) oraz
sprzedaje hurtowo pojemnosé HSPA+/LTE do podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw;
3. podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw, realizujace sprzedaz detaliczna.

Model ten obarczony jest dwoma ryzykami:
1. ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2;
2. ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw kofcowych przez podmioty
opisane w punkcie 3) powyzej, skutkujacego malymi zaméwieniami hurtowymi,
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Zmaterializowanie si¢ ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk bedzie mie¢ istotny, negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas

3 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych

prognoz.
Fundusz nie publikowal prognoz wynikéw na 2010 rok.

4 Perspektywy rozwoju w Il potowie 2011 roku

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwdj Grupy Midas w II potowie 2011 roku bedzie
kontynuacja §wiadczenia ustug telefonii komorkowej w Polsce z uzyciem pozyskanych w drodze przetargu
czestotliwosci GSM. Zgodnie z planami strategicznymi Grupy Midas najwazniejszymi obszarami rozwoju
komercyjnego beda: powickszanie bazy abonentéw, dalsza rozbudowa infrastruktury teleinformatycznej
oraz pozyskanie kolejnych podmiotéw posiadajacych duze bazy klientow, ktérym Grupa Midas
sprzedawac bedzie pojemnos¢ sieci LTE. Zarzad Funduszu na biezaco jednak analizuje opracowany
model biznesowy, w kontekscie jego skutecznosci i adekwatnosci w zmieniajacym si¢ otoczeniu i w
zwiazku z tym nie wyklucza jego zmiany.

5 Struktura Akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Funduszu na dzien przekazania niniejszego
raportu, tj. 31 sierpnia 2011 r. Ponizsze zestawienie zastalo sporzadzone na podstawie zawiadomien
otrzymanych od akcjonatiuszy zgodnie z artykulem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych.

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %
Funduszu
Nova Capital Sp. z 0.0. (¥) (*¥) 195.296.007 65,9932 195.296.007 65,9932
Pozostali akcjonariusze 100.637.343 34,0068 100.637.343 34,0068
Akcje Funduszu 295.933.350 100,00 295.933.350 100,00

(*) Podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publicznej [...] wobec Nova Capital Sp. z
0.0. jest Aero 2 Sp. z 0.0., ktéry to podmiot jest posrednio kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka
petniacego funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Funduszu. Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada 195.296.007
akcji Funduszu uprawniajacych do 195.296.007 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu za posrednictwem
nastepujacych podmiotéw: (i) spétki bezposrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka - Karswell
Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), (ii) Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Litenite”)
- spolki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Karswell, (iii) Aero2 Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie (,,Aero2”) - spo6tki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez
Litenite oraz (iv) Nova Capital Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie — sp6lki posrednio kontrolowanej przez Pana
Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Aero?2.

(**) Liczba akgji i glosow uwzglednia 5.000 akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital Sp.
z 0.0., ptzy czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wiasnych nie
wykonuje prawa glosu.

5.1 Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. od dnia 9 maja 2011 r., do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 31 sierpnia 2011 r., Zarzad Funduszu otrzymal dwa
zawiadomienia w trybie artykutu 69 Ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
tinansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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W dniu 7 lipca 2011 roku Fundusz otrzymat od spétki Nova Capital Sp. z 0.0. (,Nova") zawiadomienie w
trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) w zw. z ust. 1 i 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”), o zmianie dotychczas posiadanego przez Nova udziatu w
ogolnej liczbie gloséw w Funduszu. Zgodnie z trescig otrzymanego od Nova zawiadomienia w wyniku: (i)
zlozenia przez Nova, w dniu 19 maja 2011 roku, zapisu na 159.597.095 (stownie: sto pieé¢dziesiat dziewigé
milionéw pigéset dziewieédziesiat siedem tysigcy dziewieédziesiat pieé) sztuk akcji serii C Funduszu,
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego Funduszu w subskrypcji zamknigtej oraz (ii)
zarejestrowania, w dniu 30 czerwca 2011 roku, we wlasciwym sadzie rejestrowym, podwyzszenia kapitatu
zakladowego Funduszu dokonanego w drodze emisji akeji serii C, skutkujacego powstaniem w tym dniu
akcji serii C Funduszu (powstaniem uprawnien akcjonariuszy wynikajacych z tych akcji), nastapita zmiana
dotychczas posiadanego przez Nova udzialu 60,32% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu o 5,6832% ogdlnej liczby gloséw. Ponadto, wedle ww. zawiadomienia, w okresie pomiedzy
przekazaniem przez Nova poprzedniego zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy, o ktérym Zarzad
Funduszu informowal w raporcie biezacym nr 6/2010 z dnia 9 lutego 2010 roku, a przekazaniem ww.
zawiadomienia, Nova dokonala nastepujacych transakcji, dotyczacych akcji Funduszu lub praw do akeji
Funduszu, ktére nie wymagaly przekazania odrebnych zawiadomien w trybie art. 69 ww. ustawy: (1) z dnia
16 listopada 2010 r. - zbycie 10 akcji Funduszu, (i) z dnia 7 czerwca 2011 r. - zbycie 200.000 sztuk akcji

Funduszu, (iii) z dnia 8 czerwca 2011 r. - zbycie 45.000 sztuk akcji Funduszu, (iv) z dnia 9 czerwca 2011 r.
- zbycie 340.000 sztuk akcji Funduszu, (v) z dnia 15 czerwca 2011 r. - nabycie 585.000 sztuk praw do akcji
serii. C Funduszu. Zgodnie z dalsza cze$cia zawiadomienia, przed zmiana udzialu, Nova posiadala
bezposrednio 35.693.922 (slownie: trzydziesci pie¢ milionéw sze§éset dziewigédziesiat trzy tysiace
dziewi¢éset dwadziescia dwa) sztuk akcji Funduszu, co stanowilo 60,31% w kapitale zakladowym
Funduszu oraz posrednio 5.000 (slownie: pi¢é tysiecy) sztuk akcji Funduszu, co stanowito 0,01 % w
kapitale zakladowym Funduszu. Posiadane przez Nova bezposrednio i posrednio akcje Funduszu
uprawnialy do 35.698.922 (stownie: trzydzieSci pie¢ milionéw sze$éset dziewigédziesiat osiem tysigcy
dziewigcset dwadzieScia dwa) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, co stanowito 60,32% ogdlne;
liczby gloséw (o powyzej opisanym stanie posiadania akcji Funduszu przez Nova Zarzad Funduszu
informowal w raporcie biezacym nr 6/2010 z dnia 9 lutego 2010 roku). Zgodnie z trescig otrzymanego od
Nova zawiadomienia, w dniu sporzadzenia ww. zawiadomienia Nova posiadata bezposrednio 195.291.007
sztuk akcji Funduszu, co stanowi 65,9916% w kapitale zakladowym Funduszu, a takze posrednio (poprzez
Fundusz) 5.000 sztuk akcji Funduszu, co stanowi 0,0017% w kapitale zakladowym Funduszu. Posiadane
przez Nova bezposrednio i posrednio akcje Funduszu uprawnialy do 195.296.007 gloséw na walnym
zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 65,9932% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu
(o powyzej opisanym stanie posiadania akcji Funduszu przez Nova Zarzad Funduszu informowal w
raporcie biezacym nr 46/2011 z dnia 8 lipca 2011 roku). Nova wskazata, w przestanym zawiadomieniu,
Fundusz jako podmiot zalezny od Nova, posiadajacy akcje Funduszu. Ponadto, w tresci zawiadomienia
Nova zawarla informacje, ze w przypadku Nova nie wystepuja osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W dniu 18 lipca 2011 roku Fundusz otrzymal od Pana Zygmunta Solorz-Zaka (,Akcjonariusz")
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o ofercie, o posrednim
przekroczeniu 50% ogélnej liczby gloséw w Funduszu, poprzez posrednie nabycie akcji Funduszu.
Zgodnie z tredcig otrzymanego od Akcjonariusza zawiadomienia, w wyniku nabycia przez Aero 2 Sp. z
0.0. z sledzibg w Warszawie, nr KRS: 0000305767 (dalej jako ,,Aero2”), w dniu 12 lipca 2011 roku, 2.500
udzialéw w kapitale zakladowym Nova, co, wobec posiadanych juz 59.707 udzialéw w kapitale
zakladowym Nova, spowodowalo przekroczenie przez Aero2 50% gloséw na zgromadzeniach
wspolnikéw Nova, a w konsekwencji osiggnigcie pozycji dominujacej, w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy
o ofercie, w stosunku do Nova, Aero2, w dniu 12 lipca 2011 roku, posrednio nabyto (i) 195.291.007 sztuk
akcji Funduszu, bezposrednio posiadanych przez Nova, co stanowi 65,9916% w kapitale zakladowym
Funduszu oraz (ii) 5.000 sztuk akcji Funduszu, posrednio (poprzez Fundusz) posiadanych przez Nova, co
stanowi 0,0017% w kapitale zakladowym Funduszu. Posrednie nabycie akcji Funduszu, w facznej liczbie
195.296.007 sztuk, co stanowi 65,9932% w kapitale zakladowym Funduszu, nastapito w zwigzku ze
wskazanym powyzej posrednim nabyciem akcji Funduszu przez Aero2, za posrednictwem nastepujacych
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podmiotéw kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez Akcjonariusza: (i) spétki bezposrednio
kontrolowanej przez Akcjonariusza - Karswell Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), (i)
Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Litenite”) - sp6tki posrednio kontrolowanej przez
Akcjonariusza poprzez Karswell oraz (iif) Aero2 - spotki posrednio kontrolowanej przez Akcjonariusza
poprzez Litenite. Zgodnie z dalsza cz¢scia zawiadomienia, przed posrednim przekroczeniem 50% ogdlnej
liczby gloséw w Funduszu, Akcjonariusz nie posiadal bezposrednio ani posrednio akcji Funduszu,
natomiast w dacie sporzadzenia ww. zawiadomienia Akcjonariusz posiadal posrednio (poprzez Karswell, ,
Litenite, Aero2, Nova i - w zakresie 5.000 sztuk akeji - Fundusz) 195.296.007 sztuk akcji Funduszu, co
stanowi 65,9932% w kapitale zakladowym Funduszu. Posiadane przez Akcjonariusza posrednio akcje
Funduszu uprawnialy do 195.296.007 gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 65,9932%
ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Funduszu. Akcjonariusz wskazal, w przeslanym
zawiadomieniu, Nova oraz Fundusz jako podmioty zalezne od Akcjonariusza, posiadajace akcje Funduszu.
Ponadto, w tresci zawiadomienia Akcjonariusz nie wskazal zadnych oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie. W przestanym zawiadomieniu Akcjonariusz o$wiadczyl, Ze nie ma zamiaru
dalszego zwigkszania udzialu w ogoélnej liczbie gloséw w Funduszu w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia, za wyjatkiem ewentualnego nabywania (posrednio lub bezposrednio) akeji Funduszu w
wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji Funduszu w liczbie powodujacej osiagniecie
66% ogdlnej liczby glosow (w takim wypadku celem zwigckszania udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w
Funduszu bedzie wykonanie obowiazku ogloszenia wezwania wynikajacego z Ustawy o ofercie).

Znaczne pakiety akcji Funduszu, na podstawie informacji przekazanych Funduszowi przez akcjonariuszy
na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego Funduszu, tj. na dzien 9 maja 2011 r. byly w
posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udzial w kapitale iliczba gloséw obliczone na podstawie liczby
akeji stanowiacych kapitat zakladowy Funduszu na dzien 9 maja 2011r.):

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba glosow %

Funduszu
Nova Capital Sp .z 0. 0.(*) 35.698.922 60,32 35.698.922 60,32
Pozostali akcjonariusze 23.487.748 39,68 23.487.748 39,68
Akcje Funduszu 59.186.670 100,00 59.186.670 100,00

(*) Liczba akcji i gloséw uwzglednia 5.000 akeji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Nova Capital Sp. z
0.0., przy czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akeji wlasnych nie
wykonuje prawa glosu.

6 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien publikacji raportu za I pétrocze 2011 r. tj. na dzien 31 sierpnia 2011 r., wraz ze
zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 9 maja 2011 r.



Grupa Kapitatowa NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Zarzqdu(wszystkic kwoty w tysigcach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Bezposredni stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imi¢ i Nazwisko Stanowisko Funduszuna Zmiana Funduszu na dzien
dzien 31.08.2011 09.05.2011
(Z*gvgm unt - Solorz-Zak Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski ~ Wiceprzewodniczacy RN 237.000 - 66.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk  Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu nie posiada - nie posiada
Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu nie posiada - nie posiada
Krzysztof Adaszewski* Czlonek Zarzadu nie posiada - nie posiada

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio za posrednictwem podmiotéw posrednio lub
bezposrednio kontrolowanych 195.296.007 akcji Funduszu. Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada akcje
Funduszu za posrednictwem nastepujacych podmiotéw: (i) spotki bezposrednio kontrolowanej przez
Pana Zygmunta Solorz-Zaka - Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), (i) Litenite
Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,Litenite”) - spolki posrednio kontrolowanej przez Pana
Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Karswell, (iii) Aero2 Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Aero2”) - spotki
posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka poprzez Litenite oraz (iv) Nova Capital Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie — sp6tki posrednio kontrolowanej przez Pana Zygmunta Solorz-Zaka
poprzez Aero2.Nova Capital Sp. z o.0., podmiot powigzany w ktérym Pan Andrzej Abramczuk jest
czlonkiem organu zarzadzajacego posiada bezposrednio 195.296.007 akcji Funduszu.

Aero2 Sp. z o.0.,, podmiot powiazany, w ktéorym Pan Andrzej Chajec jest czlonkiem organu
zarzadzajacego, jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie wobec Nova
Capital Sp. z 0.0., ktéry posiada 195.296.007 akeji Funduszu.

Osoba blisko zwiazana w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z Panem Andrzejem
Chajcem posiada 50 akcji Funduszu.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaja uprawnient do akeji
Funduszu.

7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

1. W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako
»WSAW?”) pod sygn. VI SA Wa 2335/08, WSAW wyrokiem z dnia 21.07.2009 roku uchylit decyzje
Prezesa UKE z dnia 29.08.2008 r. DZC-WAP-5174-9/07(182) i z dnia 28.11.2007roku DZC-WAP-5174-
9/07(37), w ktérych to decyzjach Prezes UKE odmoéwil zaréwno w I instancji, jak i w nastgpstwie
rozpoznania wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, stwierdzenia niewaznos$ci przetargu w sprawie

rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland z zakresu 1710-1730 i 1805-1825 MHz.

Wryrok ten zostal zaskarzony przez Prezesa UKE skarga kasacyjng z dnia 16.11.2009 roku. Skargi
kasacyjne od tego wyroku zlozyly takze Mobyland oraz Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i
Telekomunikacji. W dniu 3 lutego 2011 roku Naczelny Sad Administracyjny (,NSA”) oddalit wszystkie
ww. skargi kasacyjne wskutek uznania, ze w toku przetargu doszto do nieprawidlowego, niezgodnego z
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prawem niedopuszczenia oferty ztozonej przez Polska Telefonie Cyfrowa Sp. z o.0. (dalej: "PTC”) do 11
etapu przetargu, tzn. do etapu, podczas ktérego dokonywana jest merytoryczna ocena zgloszonych ofert.
Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland zawiadomieniami, powyzszy wyrok NSA
rozstrzyga tylko kwesti¢ istnienia przestanki do stwierdzenia niewazno$ci przetargu, natomiast nie dotyczy
wydanej odrebnie przez Prezesa UKE decyzji w przedmiocie udzielenia rezerwacji ww. czestotliwosci na
rzecz CenterNet 1 Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz
utrwalong linia orzecznictwa sadowego, przetarg na rezerwacje czgstotliwosci radiowych oraz
postepowanie dotyczace przyznania rezerwacji czestotliwosci sa bowiem odrebnymi rodzajami
postepowan administracyjnych.

Istotne jest réwniez, Zze w toku postgpowania obejmujacego ponowne rozpatrzenie wnioskow o
uniewaznienie przetargu Prezes UKE wydal w dniu 13.06.2011 1. decyzj¢ uniewazniajaca przetarg tylko
czgdciowo, w zakresie dotyczacym oceny oferty ztozonej przez PTC. Tego rodzaju decyzja oznacza, iz
Prezes UKE ograniczyt zastosowanie sankcji niewaznosci jedynie do tych czynnosci przetargowych, ktére
zostaly zakwestionowane w powolanym na wstegpie wyroku NSA 2z 3.02.2011 r., a dotyczyly
nieprawidlowo przeprowadzonej oceny oferty PTC, natomiast nie uniewaznil pozostalych, prawidtowo
wykonanych czynno$ci przetargowych, obejmujacych m.in. formalng i merytoryczng oceng ofert
zlozonych przez innych oferentéw. W S$wietle tej decyzji zachowuje nadal wazno$¢ ustalone;
podczaprzetargu listy podmiotéw wylonionych do uzyskania rezerwacji czgstotliwosci, na ktérej to liscie
dwa pierwsze miejsca zajmuja CenterNet i Mobyland. Decyzja ta stwarza zatem dla CenterNet i Mobyland
znaczng szans¢ na zachowanie statusu podmiotéw uprawnionych do uzyskania rezerwacji czestotliwosci.
Niemniej jednak nalezy mie¢ tez na uwadze, ze w przypadku ewentualnego przeprowadzenia w dalszym
postgpowaniu przez Prezesa UKE ponownej i tym razem pelnej - tzn. formalnej oraz merytorycznej -
oceny oferty PTC, ww. lista podmiotéw wylonionych w koAcowym wyniku przetargu moze ulec
odpowiedniej korekcie, oraz ze wspomniana decyzja nie jest ostateczna, gdyz zostala zaskarzona przez
PTC w drodze ztozenia w dniu 28.06.2011r. do Prezesa UKE wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy o
stwierdzenie niewazno$ci przetargu.

2. W sprawie toczacej si¢ przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skargi Polkomtel na decyzje
Prezesa UKE z dnia 23.04.2009 r. (dalej: ,,Decyzja Rezerwacyjna 27) utrzymujaca w mocy, po ponownym
rozpoznaniu sprawy, wezesniejsza, wydana w I instancji decyzje Prezesa UKE z 30.11.2007 roku nr DZC-
WAP-5174-6/07(190), w ktdrej tresci Prezes UKE dokonal rezerwacji czgstotliwosci na rzecz CenterNet i
Mobyland oraz odméwil rezerwacii na rzecz PTC oraz Polkomtel — (dalej: ,,Decyzja Rezerwacyjna 17), w
dniu 23.11.2009 roku WSAW postanowil zawiesi¢ postgpowanie. Postanowienie WSAW o zawieszeniu
postgpowania zostalo zaskarzone zazaleniem przez Polkomtel i w konsekwencji tego uchylone przez
Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2010 roku, sygn. akt II GZ 61/10. W
dalszym toku postgpowania sagdowego dniu 11 lutego 2011 r. WSAW wyrokiem wydanym w dniu 11
lutego 2011 1. uchylit ecyzje Rezerwacyjna 1 1 Decyzje Rezerwacyjna 2.

Z pisemnego uzasadnienia ww. wyroku wynika, Ze zasadnicza przyczyna uchylenia Decyzji
Rezerwacyjnych bylo uznanie przez WSAW, ze w sprawie wystepowala watpliwosé, czy spétka Mobyland,
ktéra ztozyla wniosek o rezerwacje czestotliwosci, jest spétka powstala wskutek zmiany nazwy spotki
Tolpis wystepujacej poczatkowo na etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej
wymienionymi spétkami nie zachodza inne relacje, nie pozwalajace na przypisanie spétce Mobyland
statusu nastgpcy prawnego spotki Tolpis w obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW
zachodzita réwniez watpliwos¢, czy dzialajacy owczesnie za spétke Mobyland Pan Andrzej Voigt byt
uprawniony do reprezentowania tej spolki i czy moégl dziata¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie
WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE dostatecznie wyjasnione. WSAW stwierdzit takze, ze Prezes UKE
nie odnidst si¢ do podnoszonej przez Polkomtel, we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej
Decyzji Rezerwacyjnej 1, kwestii dopuszczalnosci przyznania Mobylandowi rezerwaciji czestotliwosci w
sytuacji, gdy Mobyland przed wydaniem Decyzji Rezerwacyjnej 2 wystapil do Prezesa UKE z wnioskiem o
przedluzenie terminéw realizacji zobowlazan zwigzanych z ta rezerwacja.. WSAW stwierdzil ponadto, ze
w postgpowaniu toczacym si¢ z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE nie
rozwazyl kwestii zwigzanych z prowadzonym przez Prezesa UKE postgpowaniem sprawdzajacym sposéb
wywigzywania si¢ przez CenterNet z realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1.
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CenterNet i Mobyland skorzystaly z przystugujacego im uprawnienia i wniosty skargi kasacyjne od wyroku
WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego, zarzucajac w szczegolnosci, ze na ustalenie, iz spotka
Mobyland powstata w nastepstwie zmiany nazwy spotki dziatajacej uprzednio pod firma Tolpis, oraz ze p.
Andrzej Voigt byl uprawniony do jej reprezentowania w czasie skladania wniosku o rezerwacje
czestotliwosci, pozwalala wnikliwie przeprowadzona analiza znajdujacych si¢ w aktach odpiséw z
Krajowego Rejestru Sadowego 1 odpowiednich uchwal organéw ww. spotek.

Skargi kasacyjne od wyroku WSAW z 11 lutego 2011 r. z motywacja kwestionujaca w pelni zasadnosc
rozstrzygniecia uchylajacego Decyzje Rezerwacyjna 1 1 Decyzje Rezerwacyjng 2, zostaly takze wniesione
przez: Prezesa UKE oraz Krajowa Izb¢ Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji. Ponadto skargi
kasacyjne od tego wyroku z zarzutami odnoszacymi si¢ do jego uzasadnienia zostaly wniesione przez
Polkomtel i PTC. Do chwili obecnej nie doszto natomiast jeszcze do rozpatrzenia zadnej z powyzszych
skarg.

3. W dniu 29.07.2009 roku PTC wystapita do WSAW o wstrzymanie wykonalno$ci Decyzji Rezerwacyjnej
1 i Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na podstawie tego wniosku, w sprawie toczacej pod sygn. VI SA Wa
1201/09, postanowieniem z dnia 20.11.2009 roku WSAW odmoéwil wstrzymania wykonania Decyzji
Rezerwacyjnej 1 i Decyzji Rezerwacyjnej 2. Na ww. postanowienie zazalenie zlozyl w dniu 23.11.2009
roku Polkomtel. Zazalenie to zostalo oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z
dnia 11 czerwca 2010 roku, sygn. akt IT GZ 27/10.

Istotnym faktem jest, iz w powyzszych postgpowaniach CenterNet i Mobyland wystepuja w charakterze
zainteresowanego, gdyz postgpowania te w gléwnej mierze skierowane sa przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio prawomocne rozstrzygniecia, jakie
zapadng w powyzszych postgpowaniach, moga mie¢ wplyw na podjecie przez Prezesa UKE decyzji
orzekajacych o utrzymaniu w mocy, zmianie lub uchyleniu poprzednich rozstrzygnie¢ w przedmiocie
przyznania rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland.

8 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 r. Fundusz oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarly zadnych istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

9 Informacje o udzielonych przez Spotke poreczen kredytu,
pozyczKi lub gwarancji
W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym spétki Grupy Midas nie udzielily zadnemu

podmiotowi poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wlasnych Funduszu.

10 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta
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W ocenie Zarzadu Funduszu w I pétrocza 2011 roku nie bylo informacji, ktore sa istotne dla sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian, oraz nie bylo informacji, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz.

11Istotne dokonania Funduszu w biezagcym oKkresie
sprawozdawczym

Informacje, dotyczace transakcji i zawartych uméw zostaly zawarte w Skonsolidowanym raporcie
potrocznym.

12 Informacje o gléwnych zdarzeniach jakie nastgpily po
dniu, na ktéry sporzadzono Srodroczne sprawozdanie
finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu

Informacje, dotyczace transakcji i zawartych uméw zostaly zawarte w Skonsolidowanym raporcie
potrocznym.

13 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
emitenta

W ocenie Zarzadu Funduszu w I pélrocza 2011 roku nie bylto informacji, poza ujawnionymi w niniejszym
sprawozdaniu oraz w Skonsolidowanym raporcie poélrocznym, ktore sa istotne dla sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz nie byto informacji, ktére s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

14 Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda miaty
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Wedlug Zarzadu Funduszu, zdarzeniami mogacymi mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu sa;:
1. podpisanie przez Mobyland kolejnej umowy na $wiadczenie ustug bezprzewodowej transmisji
danych w technologii LTE lub HSPA+
2. pozyskanie przez CenterNet kolejnych klientéw w zakresie ustug telekomunikacyjnych
$wiadczonych dla matych i §rednich przedsi¢biorstw.

Ponadto, Zarzad Funduszu zwraca takze uwage na ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci w wyniku
toczacych si¢ postepowant administracyjnych w tym zakresie.
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15Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Midas
za pierwsze potrocze 2011 r. zostal przeprowadzony przez spotke Ernst & Young Audit Sp. z o.0.

Ernst & Young Audit Poland Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badani
sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 130.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2011 roku

Wojciech Pytel

Prezes Zarzadu

Maciej Kotlicki
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Adaszewski
Cztonek Zarzadu



