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CZESC OGOLNA
Informacje ogdlne

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (,,Spotka”™) zostala utworzona Aktern
Notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku. Siedziba Spélki miesci sic w Warszawie,
ul. Lwowska 19.

W dniu 6 lipca 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025704,

Spotka posiada symbol REGON: 010974600 nadany w dniu 11 maja 1995 roku.

Spoétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co
najmniej 20% udzialdw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w nocie 26 zasad (polityki)} rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

+» dzialalno$¢ holdingéw finansowych

+ pozostale formy udzielania kredytéw

» pozostala finansowa dzialalno$¢ ustlugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszdéw emerytalnych

+ pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca wustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych

» kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spoétki wynosit 29 593 tysiace ziotych.
Kapitat wlasny Spéiki na ten dzien wynosil 381 219 tysiecy zlotych.

Zgodnie z danymi pozyskanymi w trakcie badania sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki byta nastepujaca:

Togé akeii Tlosé slosw Wartosc Udzial w kapitale
) = nominalna akcji podstawowym
z t Solorz-
ygm“;afo orz 195 313 538 195 313 538 19 531 66,0%
AkP?ZOSt?h 100 619 812 100 619 812 10 062 34,0%
cjonariusze
Razem 295 933 350 295 933 350 29 593 100%

Zgodnie z informacjami pozyskanymi w trakcie badania sprawozdania finansowego na dzien

20 marca 2012 w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce

nastgpujgce zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spotki:

« TFI Allianz po dniu bilansowym nabyt od pozostatych akcjonariuszy 15 117 234 akcji, tym
samym posiada 15117 234 gloséw oraz 5,1082% udzialu w kapitale podstawowym i
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catkowitej liczbie glosdéw. Jednoczesnie ilosé akcji w posiadaniu akcjonariuszy pozostalych
(z wylaczeniem gloéwnego udzialowca Pana Zygmunta Solorz-Zak) zmalata do 85 502 578
akcji (i tyle samo gloséw) co stanowi 28,8926% udzialu w kapitale podstawowym i
catkowitej liczbie gloséw.

Zmiany kapitatu podstawowego Spo6tki w roku obrotowym byly nastepujace:

los¢ akeji Wartosé nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 59 186 670 5918 667
Podwyzszenie kapitatu 236 746 680 23 674 668

Stan na koniec ckresu 295 933 350 29 593 335

W skiad Zarzadu Spoiki na dzied 20 marca 2012 roku wchodzili:

Wojciech Pytel - Prezes Zarzadu
Krzysztof Adaszewski - Czlonek Zarzadu
Maciej Kotlicki - Czlonek Zarzadu

W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza powolala w sklad Zarzadu Spolki Pana
Krzysztofa Adaszewskiego do pehlnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

W dniu 27 pazdziemika 2011 roku Rada Nadzorcza Spélki w  zwiazku
z powolaniem Pana Wojciecha Pytla, z dniem 26 pazdziernika 2011 roku do pelnienia funkcji
czlonka zarzadu innego podmiotu, odwolata Pana Wojciecha Pytla z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. Jednoczesnie w tym samym dniu, tj. 27 paZdziernika 2011 roku, Rada Nadzorcza
powolata Pana Wojciecha Pytla do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki ze skutkiem na
dzien 15 listopada 2011 roku. Decyzje o odwolaniu oraz o ponownym powolaniu Pana
Wojciecha Pytla do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, Rada Nadzorcza umotywowala
koniecznoscig pozyskania przez Pana Wojciecha Pytla, zgody wiasciwych organdéw innego
podmiotu wynikajacej z art. 380 Kodeksu spolek handlowych.

2. Sprawozdanie finansowe
W dniu 15 pazdziernika 2008 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o

sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdiki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
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2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z c.0. w dniu 12 lipca 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg NFI Midas S.A. do badania sprawozdania finansowego Spélki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z péZn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dnin 1 sierpnia 2011 roku z Zarzadem Spéiki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
tinansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupekiajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 20 marca 2012 roku wydalimy opinie bieglego
rewidenta z objasnieniami o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestyeyjnego Midas Spétka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2011 roku Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spélka Akcyjna
(.-Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Lwowska 19, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanic ze zmian w kapitale wilasnym, sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Spélki spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
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sytuacje¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spéiki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

3. Badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoscli,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spélki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calogé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 21 marca 2011 roku wydal opinie bez
zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie infonmacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2011
rolcy;

+ sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

(a) Jak szerzej opisano w nocic 18 =zalgczonego sprawozdania finansowego Spdtka
zaprezentowala na dzien 31 grudnia 2011 roku warto§é akcji i udzialéw w spélkach
zaleznych w kwocie 966 202 tysigce zlotych. Zgodnie z wymogiem MSR 36 Utrata
wartosci aktywow Spoétka przeprowadzila test na utrate wartosci posiadanych akcji
i vdzialow spélek zaleznych, ktérych zalozenia zostaly przedstawione w nocie 18
zalaczonego sprawozdania finansowego. W oparciu o wyniki przeprowadzonego przez
Spotke testu na dzien 31 grudnia 2011 roku, Zarzad Spélki nie dokonal odpisu
aktualizujacego wartosci akcji i udzialéw spolek zaleznych. Wartoéé odzyskiwalna akcji
i ndzialow jest uzalezniona od realizacji w przysziosci szeregu zalozen, w tym zalozen
dotyczacych wynikéw operacyjnych. Spétki zalezne rozpoczely prowadzenie dziatalnosci
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sprzedazy hurtowego transferu danych, dla ktérej brak jest historycznych danych
finansowych. Zdaniem Zarzadu Spéiki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego istnigje niepewnosé, co do realizacji przyjetych zalozef, a w konsekwencji
wartosci odzyskiwalnej wartosci akeji i udzialow spolek zaleznych.

(b) Jak szerzej opisano w nocie 28.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnieje
spor prawny dotyczacy przyznania odplatnych rezerwacji czestotliwoéci na rzecz
Mobyland Sp. z o.0. oraz Centernet S.A. Zarzad Spdétki nie jest w stanie przewidzied
ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszej kwestii, jednakze jest zdania, iz powyzsza kwestia
nie powinna negatywnie wplyna¢ na warto$¢ odzyskiwalna akcji i udziatéw w spéikach
zaleznych. W zwigzku z powyzszym zalaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
zadnych korekt zwigzanych z wyceng wartosei tych akcji i udzialow.

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od
dnia I stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z poin. zm. -
~rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliémy w okresie od dnia 17 wrzesnia
2011 roku do dnia 20 marca 2012 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiegi
rachunkowe Spolki od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 30 listopada 2011 roku oraz od
dnia 13 lutego 2012 roku do dnia 20 marca 2012 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad Spdlki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelng prezentacje sprawozdania
finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadezyl, iz udostepnil nam wszystkie dane
finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych
wyjasnief. Otrzymali$my réwniez pisemne oswiadczenic z dnia 20 marca 2012 roku Zarzadu
Spoiki o:

+ kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazain warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« Ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, kt6re nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoétki i oqu}y wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane
przez Kazimierza Lewarnskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 9434, dzialajacego
w imieniu Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej
12 lok. 3, spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych pod numerem 1898. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2010 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzenin Akcjonariuszy w dnin
17 pazdziernika 2011 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, Ze strata netto za rok
2010 zostanie pokryta z zysku lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudmia 2010 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spo6tki zostaly zlozone
w dniu 28 pazdziernika 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Sprawozdanie z sytuvacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywéw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o pokryciu straty w dniu 28 pazdziernika 2011 roku zostaly zloZzone do ogloszenia
w Monitorze Polskim B,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 gmdnia 2010 roku zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiagg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2011 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
wlatach 2011 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku.

Wskazniki za rok 2011 oraz 2010 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.

2011 2010 2009
suma bilansowa 1 012 865 239 434 225425
kapital wlasny 381219 94 557 93 475
wynik finansowy netto (5 669) (5 870) (13 913)

Elf ERNST & YOUNG mn m



NFI MIDAS Spoélka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w twsiqeach Zotych)
2011 2010 2009
rentownos$¢ majatku (%) -0,6% -2,5% -6,2%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownoé¢ kapitalu wlasnego (%) -6,0% -6,3% -23,4%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
ptynnos$é — wskaznik plynnosci I 0,08 0,00 0,29
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe
okres splaty zobowiazan 116 dni 115 dni 49 dni
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni
Koszty operacyjne
trwalosé¢ struktury finansowania (%) 40,0% 39,5% 44.1%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 62,4% 60,5% 38,5%
(suma pasywdéw— kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%
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3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujgce trendy:

Wskazniki rentownosci majatku oraz kapitatlu wlasnego we wszystkich prezentowanych latach
byly ujemne.

Wskaznik plynnosci I liczony na koniec okresu wynidst w 2011 roku 0,08 w porownaniu do
0,00 w 2010 roku oraz 0,29 w 2009 roku.

Okres splaty zobowiazafh po wzrodcie z 49 dni w 2009 roku do 115 dni w 2010 roku wzrdst w
2011 roku do 116 dni.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania liczony na koniec okresu po spadku z 44,1%
w 2009 roku do 39,5% w 2010 roku, wzrést w 2011 roku do poziomu 40,0%.

Obcigzenie  majatku  zobowiazaniami  liczone na  koniec  okresu  wzroslo
w 2011 roku do poziomu 62,4% z 60,5%. W 2009 roku wskaznik ten wyniost 38,5%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spoltka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spdélki wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA
1.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Oracle
Biznes Suit 11.5 przez Sferia S.A. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pdin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore mogtyby miec¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnoéci i ciggloéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
_ bilansu za okres poprzedni,
e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
+ spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spotki

Struktura aktywdéw 1 zobowigzan bilansu Spolki, kapitaléw wlasnych Spolki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

W opinii z badania zalaczonego sprawozdania finansowego zawarli$my objasnienie zwiszane
z istnicjaca niepewnoscig co do realizacji zalozonych projekeji finansowych oraz niepewnosci
zwigzanej z trwajacym sporem prawnym.

3. Imformacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci spélki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnogei Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
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pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

5. ZgodnoS$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spoéiki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdéiki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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