Warszawa, 20 marca 2012 r.

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu NFI Midas S.A. przekazuje w Panstwa rece Sprawozdanie finansowe naszej Spotki
za 2011 rok oraz Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. za rok
2011, ktére stanowig podsumowanie wynikéw finansowych i najwazniejszych wydarzen dla NFI Midas
oraz jego Grupy Kapitatowej majgcych miejsce w tym okresie. Za nami przetomowy rok. Mimo, ze NFI
Midas notowany jest na warszawskiej gietdzie od 1997 roku to minione kilkanascie miesiecy zupetnie
zmienity charakter Funduszu i jego strategie. Na przetomie 2011 i 2012 roku zakonhczyliSmy, dzieki
pozyskanym od inwestorow srodkom, etap budowy grupy kapitatlowej NFI Midas. Ze spotki bedacej
funduszem inwestycyjnym przeksztalciliSmy sie w najnowoczesniejszego w Polsce operatora
telekomunikacyjnego. W czerwcu 2011 roku przejelismy spétke Mobyland za kwote 177 min zi
Wycena tej Spotki w relacji do posiadanych aktywow byta bardzo atrakcyjna. Mobyland posiada
rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz sasiadujgce z czestotliwosciami nalezagcymi do
bedgcego wtasnoscig NFI Midas CenterNet-u. W objetym przez raport okresie, a doktadniej w grudniu
2011 roku, Fundusz przejat réwniez kontrole nad Aero2. Spéika ta oprécz sieci ponad tysigca stacji
bazowych posiada czestotliwosci w pasmie 900 MHz i 2600 MHz. NFI Midas zaptacito za tg Aero 2
kwote 548 min zt. Atrakcyjnosc¢ tej wyceny zostata potwierdzona przez opinie niezaleznego audytora
PwC.

Dzieki konsolidacji aktywéw telekomunikacyjnych, NFI Midas za posrednictwem swoich spoétek
zaleznych, $wiadczy ustugi hurtowego dostepu do mobilnego Internetu w technologii LTE i HSPA+.
Ultranowoczesna technologia pozwala na przesytanie danych droga radiows, z predkoscig do 50 Mb/s
w przypadku wysytania danych i do 100 Mb/s w przypadku ich pobierania. To predkos¢ wielokrotnie
wyzsza niz w przypadku dostepnych na rynku ofert mobilnego Internetu. Technologia, z ktorej
korzysta NFI Midas nalezy do najnowoczesniejszych na $wiecie. Jest ona z powodzeniem
wprowadzana na najbardziej rozwinietych rynkach takich jak Stany Zjednoczone, czy Niemcy. Jednak
do tej pory zaledwie w 29 krajach wprowadzono komercyjnie tego typu ustugi. Pokazuje to, ze NFI
Midas jest jednym z wspoitworcéw swiatowej rewolucji w dostepie do mobilnego Internetu i pionierem
na polskim rynku. Fundusz , ktéry ze wzgledu na fakt, ze jako jedyny w Polsce posiada wolne
czestotliwodci oraz know-how, ma szanse na zbudowanie trwalej przewagi nad pozostatymi

operatorami dziatajgcymi w naszym kraju.
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Wyniki Grupy NFI Midas za 2011 rok, ktére sg zaprezentowane w raporcie rocznym, pokazujg rosngce
przychody z tytutlu Swiadczenia, przez spokki zalezne, ustug mobilnego dostepu do Internetu w
technologii HSPA+/LTE. JesteSmy przekonani, ze wraz z rosnacg liczbg ostatecznych odbiorcéw u
naszych klientow i generowanym przez nich zuzyciem nasze przychody bedg, z kwartatu na kwartat,
systematycznie rosty . Motorem napedowym rozwoju spotek z Grupy NFI Midas, oprécz liczby
klientéw ostatecznych, bedzie rosngca wielkos¢ transmisji danych w sieciach mobilnych, ktéra tylko w
2011 roku w skali swiata zostata podwojona . Dodatkowo wraz z dynamiczng rozbudowa naszej sieci
bedziemy mogli rozpoczaé wspotprace z kolejnymi duzymi odbiorcami detalicznymi, takimi jak Cyfrowy
Polsat, czy Polkomtel, z ktorymi juz mamy podpisane umowy. Wedlug szacunkéw dostawcow
infrastruktury (m. in. Nokia Siemens Network) statystyczny Polak w 2020 roku bedzie pobierat ponad 6
GB danych w skali miesigca. To okoto 50 razy wiecej niz obecnie. Istniejgce w Polsce sieci i
technologie nie sg przygotowane na taki wzrost. Z tego powodu kierunek obrany przez NFI Midas

wydaje jak najbardziej stuszny, a obrana przez nas strategia bedzie konsekwentnie realizowana.

Tuz przed publikacjg raportu rocznego dokonali§my przydziatu akcji przeprowadzonej publicznej emis;ji
akciji serii D. Zainteresowanie emisjg oraz ponad 95 proc. redukcja w zapisach dodatkowych swiadczg
0 zaufaniu jakim nas Panstwo obdarzyliScie. Naszym dlugoterminowym celem jest, aby speic

oczekiwania naszych inwestoréw.

Wojciech Pytel

Prezes Zarzadu
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