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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Przychody ze sprzeda
Strata z dziatalniwi operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem

Strata netto z dziatal$oi
kontynuowanej przypadga na
akcjonariuszy Emitenta

Przeplywy pienjzne netto z
dzialalngci operacyjnej

Przeplywy pienjzne netto z
dzialalngci inwestycyjnej

Przeplywy pienjzne netto z
dziatalngci finansowej

Srednia waona liczba akgji
(w sztukach)

Podstawowa strata z dziatakeo
kontynuowanej na jedrakcg
zwykla w ziotych

Aktywa razem

Zobowizania razem
Zobowizania diugoterminowe
Zobowpgzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny przypadagy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

Okres 9 miesgcy
zakoiczony

30 wrzesnia 2012
tys. PLN

6130
(130 738)
(130 890)

(124 747)

9553

(63 504)

170918

1138 366 35¢

(0,13)

Stan na
30 wrzenia 2012
tys. PLN

1516 152
475 268
171 210
304 058

1020 767

147 967

Okres 9 miesgcy
zakohczony

30 wrzesnia 2011
tys. PLN

19 305
(25 193)
(31 940)

(31 438)

(35 491

(166 514)

211112

175 166 595

(0,18)

Stan na
31 grudnia 2011
tys. PLN

1373915
1032 374
181 400
850 974

321 567

29 593

Okres 9 miesgcy
zakoiczony

30 wrzesnia 2012
tys. EUR

14 615
(31 166)
(31 203)

(29 738)

2277

(15 139)

40 745

1138 366 354

(0,03)

Stan na
30 wrzenia 2012
tys. EUR

368 553
115530
41618
73912

248 132

35 968

Okres 9 miesgcy
zakoinczony

30 wrzesnia 2011
tys. EUR

4777
(6 234)
(7 903)

(7 779)

(8 782)

(41 203)

52 237

175 166 595

(0,04)

Stan na
31 grudnia 2011
tys. EUR

311 066

233738
41 070
192 668

72 805

6700
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WYBRANE DANE FINANSOWE FUNDUSZU

Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoiczony zakoiczony zakoiczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011 2012 2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzeda - - - -
Strata z dziatalniwi operacyjnej (1 262) (46) (301) (11)
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 5244 (4 823) 1250 (1 193)
Zysk (Strata) netto z dziatalf@ kontynuowanej
przypadajca na akcjonariuszy Emitenta 5244 (4 823) 1250 (1193)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalréoi operacyjnej 4 27: (12 032) 1018 (255)
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi (91 027) (199 533) (21 700) (49 373)
inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalr$ai finansowej 217 090 206 803 51 752 51172
Srednia waona liczba akcji (w sztukach) 1138 366 354 175 166 595 1138 366 354 175 166 595
Podstawowy zysk (strata) z dziatadnd
kontynuowanej na jedrakci zwykla (w sztukach) 0,005 (0.03) 0,001 (0,0)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzé&snia 31 grudnia 30 wrzé&snia 31 grudnia
2012 2011 2012 2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 1236 168 1012 865 300 493 229 321
Zobowigzania razem 25615 631 646 6 227 143 010
Zobowigzania diugoterminowe 25425 24 021 6 180 5439
Zobowigzania krotkoterminowe 190 607 625 46 137571
Kapitat wiasny przypadagy na akcjonariuszy 1210 553 381 219 204 266 86 311
Emitenta
Kapitat zaktadowy 147 967 29 593 35968 6 700

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowanwalucie euro (,EUR”) zostaty przeliczone wedtug,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polsiiedniego kursu EUR z dnia 30 winéa 2012 roku 4,1138
PLN/EUR oraz 31 grudnia 2011 roku 4,4168 PLN/EUR.

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw or&ddrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptypi@wicznych przeliczono na EUR wedilug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stansegigo srednp arytmetycza $rednich kurséw dla EUR,
obowizujacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegtca w okresie 9 miesty zakaiczonych
30 wrzenia 2012 roku i 9 miesty zakaczonych 30 wrzaia 2011 roku (odpowiednio: 4,1948 PLN/EUR

i 4,0413 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE
ZA OKRES 3i 9 MIESIECY ZAKO NCZONY DNIA 30 WRZE SNIA 2012 ROKU



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanigkevgiych dochodOw ...............ccvcveeveveevivennane. 8

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdani®UAGY fINANSOWE] .............c.ccvevereeveevseeeeeannns 9
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanieeppywow PIEMEZNYCh ..........c.ccveveveeeevereennne. 11
Srédroczne skrécone zestawienie zmian w skonsolidgwiekapitale wiasnym ..................cc.c..veeeeee. 12
Dodatkowe NOty ODRIIAJECE ........cooi i ettt e e e e e e e e e e e e e e e eeesa s s e e anenareaeeeeeeees 13
IO 41 0] g = T T= T 0T o ][ 1= USSR 13
2. Podstawa spogelzeniasrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego ... 13
3. Istotne zasady (polityka) rachunKo$O..............ooouvriiiiiiiii e 14
4. SegMENtY AZIARAIMHI .........eeeiieiiiee e 15
5. SezZONOWEE UZIBRAINGCT .........vveiiiiiie it 15
T S 74 Yo [0 1o | U U PP U PP R RPN 16
A 101574 Y (oo 2= 10 111 USSR 16
8. Przychody fINANSOWE .......cooiiiiiii et e e e e e e e e 16
LS TR (0 174 4V 114 F= U 1o 1V P 17
10. RZECZOWE AKLYWA ITWAHE ... .euviiiiiieii e e e e e e e e e s e e e e s et seeeeeees 17
O I 0T o] g To IR o] =T - NSO URERTRRPT 17
10.2. Odpisy zZ tytutu Utraty WA ...........uvueieeiiiiiieiieeieeeee e erree e e e e e e s e s s s reeeeeeeeees 17
11, WartGCi NEMALEITAINE ... ..uuiiiiiiiiiiiiiet ettt oottt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnnnrnneenes 17
I R 0 o] T TN TR o] =T 7 OSSR 17
11.2. OdpiSy Z tytutU ULraty WA ........vvveeieeiiiiiiiie ettt e e 17
12. Srodki pienezne i iCh EKWIWAIENTY .............cooviviiiriiiieeetee ettt 17
13. Naleznosci handlowe oraz pozostale NAMESCI ...........ccccevviiiiiiiiiiic e 18
L. REZEIWY ..ottt sttt 444444224444 £ etttk t ko444 4o o2 e et e e e ee ettt tebha e e e e e e e e e e et eeebnbnaa e as 18
15. Oprocentowane kredyty bankowe,zgozki oraz wyemitowane bony...........cc.eeveeeeeerviiivieeeennnnn. 18
16. Przychody PrzySzlyCh OKIESOW ...........icuviceeeeceeeieiiiiie e sttt e e e et e e e s et e e e e s entraeeeaeeans 18
17. Kredyty, payczki oraz inne zobowrania finanSOWE.............coviiiiiiiiiiiiiiiieee e 19
18. Cele i zasady zagdzania ryzykiem finaNSOWYM .............uuurimmmmmmeeereereeeeeeeeseesesssesnennreeeneeeeeees 19
19. Zarzadzanie Kapitahem........oooi ittt e e e e e e et e e et e e e e e e e e e e e e nnnnraee 19
20. ZODOWGZANIA WATUNKOWE ... .uuveeieeiiiiiieeee e e e s eeeeeeieeiee e e e e e e taaaaeeaeeeasessasasnnsanaanneeereaeaaaaaaeeeesannn 19
21. Zobowizania handlowe oraz pozostate ZOHRABNIA ............cooiiiiiiiiiiiiiiieieee et a e e 19
22. ZODOWZANIA INWESTYCYJNE ...uuvriiireiiiiiieeieee e s cmmmeeeiiesieeeeeeeeeetaaaaeeaeaeasassasasnsanaanrrerrearaaaaaaeeeeenans 20
23. Transakcje z podmiotami POYTIANY M ........uvuurrrrrerererreerieeeeeessesimmmmressessssnnsnenraeerererrerraaaaaeeaes 20
24. Wycena koncesji Mobyland Oraz AGIO2 ... oottt 21
24.1. Wycena Koncesji MobyIand............cooiieceee e 21
24.2. WYCENA KONCES]i ABIOZ ...ttt e e e e e e e e e e e e eeeeaaeaaaaaaens 21
24.3. Wplyw Na dane POrOWNAWGCZE .........ceeveriescecmmm e eeeeeeeeenineaeesaeeeeeeeeeeeaeaeeaeaeeaaannnsrnsnnnneees 22
25. ROZIICZENIE ZAICZEK ....ceeiiieiiieiee e ettt e e ettt e e e e e e e e aaaaaaeaa e as 22
26. POAWYZSZENIE KAPITAIU .....eeeieeeiieei e 22
27. Zdarzenia nagpujace po dniu bilanSOWYM ..........oooiiiiiiii e 23
Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowityCh dOGIN0...................c.ccvcveeriveeiiereeeceeeee e, 27
Srédroczne skrocone sprawozdanie z SYtUaci INABBOM. .............ocveeveveeeeeeeieeeeeeee e eeen e 28
Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplyWow GHBFTN ..............c.ccvveveeivireieree s ceemese e 29
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian W KapiEIBNYM ...............cc.ccoeviveeirereriicmemee e 30
Udzialy w jednostkach zataych i zestawienie portfela iInWestyCYjNego ..ccccceevoocevvvviiiiiiiieeeeeeeeeeeen. 31
Dodatkowe NOty ODFNIAJACE .......cooiiii ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e s e eeeeeaeas 33
N [ 010 0 = T[N Yo o 1 [ 1= 2SS 33
2. Podstawa spogdlzeniasrodrocznego skroconego sprawozdania finansowego...........cc.ccvveeenee. 34
3. Istotne zasady (polityka) raChunNKOSO..............cccecuiiiiiiiiiieiie e eeeee e e e e e e e e e e e e s seennenes 34

6/6



4. SegMENtY AZIARAIMHI .........veeiieiiiie e
5. SezZONOWEE UZIBRAINGCT .........vveeiiiiie et
6. Przychody fINANSOWE .......ccciiiiiiiieieee e r e e e e e e e e e e e s s e r s e e e e e e eraeeaeaeaens
7. KOSZEY fINANSOWE ..o ettt et et e e e e e e e e e e e et bs b et e s e e e e e e eeaaaaaaaaaeaaens
8. Rzeczowe aktywa trwate
8.1, KUPNO I SPIZEUA......coi ittt et e e e e e e e e e e e e e aa e nnnnenne
8.2.  Odpisy Z tytutu Utraty WarDi ..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiee e ee e e eeeee e e e e e e e e e eeeeeeeesassseasnnnennnnnes 36
9. WartGSCi NIEMALEIIAING ......coi ittt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e et st e e e e e e e e e e aaaaaaaeaaeaaanan 36
9.1, KUPNO I SPIZEOA......ce et e ettt e e e e e e aaaaeeeaa e nnnnenne 36
9.2.  Odpisy Z tytutu Utraty WarkBi ..........cccoeieieiiiiiiiiiiiee e e e s eeree e e e e e e eeeeeeeese e s e s s snannnnennnnnes 36
10. Srodki pienezne i iCh EKWIWAIENTY .............cooviviiieiieieeeiee ettt 36
L0 REZEIWY ...ttt e+t e e ettt e e a4ttt e et e et e et e e e e et ta et e e e tab e e e ettt e e aeeab e e 37
12. Oprocentowane kredyty bankowe zgozki oraz wyemitowane DOoNy..........ccoccvueeeeeeeeeenninnneeenn 37
13. Naleznosci handlowe oraz pozostale NAMESCI ...........ccccvvviiiiiiiiiiieece e 37
14. Zobowigzania handlowe oraz pozostate ZORANIA ..............cvvvviiiiiiiiieieeee e 38
15. POAWYZSZENIE KAPITAIU ....ooeiieiieee ettt e e e e e e e et e e e e e e e e aaaaens 38
16. Cele i zasady zagdzania ryzykiem finANSOWYIM .............uuuvimmmmmmreerrereeeeeeeasesssssneseneeneenereeeeeens 38
17. Zarzadzanie Kapitahem........oooo it e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e nnnnraee 39
18. Zobhowigzania warunkowe i aktywa WarunKOWE.......... .o eeeereerrerieeeeeeeiseiiissieinniennieeneesaeaeees 39
19. ZobowZania INWESEYCYJNE ....coiiiiiiae e eeeeee ettt ettt e e e aaa e e e e e e e aaaannnennrenes 39
20. Transakcje z podmiotami POFTIANYIM .........uuururueieeiieteataaaaeaees e e i e s e e e e eaebebbeeeeeeeeeeeaaaaaaeaaas 39
21. Zdarzenia nagpujace po dniu bilaNSOWYM ..........oooiiiiiii e 40
Pozostale informacje do raportu KWartalN@QO ....cee oo oiiiiiiiiiiiie et e e e 43
1. Zmiany w strukturze Grupy Midas..............comeeeeeeiesiissseiiietirere e e e e eeraeaeeeeeessssnnneeneesrensneeereees 43
2. SHUKIUFA AKCJONMAITATU ...ttt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e bbbt e et e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaeaaan 43
3. Zestawienie bezpgoedniego stanu posiadania akcji Funduszu, uprawguenich, przez osoby
zarzdzapce i NAAZOIUCE FUNUUSZU . ......cooii ittt s+ttt e e e e e e aaaaeaeaaananns 44
4. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub jedngsik niego zaling poreczen kredytu lub payczki
1] U Lo 4= (=T o TTU 0 V1= U= o Vo PSSR 44
LT B Y.V o [=T o o YO PPPRPPRR 44
6. Stanowisko Zargdu Funduszu odiaie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych
010 |10 4T PP 45
7. Wskazanie pogpowai toczicych st przed gdem, organem wigiwym dla posgpowania
arbitrazowego lub organem administracji pUBIICZNE]..ceceeeeveeeeeiiii e 45
8. Znaczce zdarzenia i umowy zawarte przez Grifidas..........ccccuuviiiiiiiiiiiii e 46
9. Emisje, wykup i sptaty ditnych i kapitatowych papierdw wadtiowych .............ccccvvvvevveiienneenenn. 47
10. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszussotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, gilapwej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian orazimhacje, ktéresistotne dla oceny nitiwo$ci
realizacji ZobOWIZan Przez FUNAUSZ .........ccccuuuuiiiireeeee s s sebstasaeeeeeeeeaeaaaaaaeeeessansansnnnns 48
11. Czynniki, ktére w ocenie Funduszegda miaty wptyw na osjgnicte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego KWartahl ..............eeeeiiiiiiiiiiiii e 48
12, RElACIE INWESTOISKIE ....eeviiiiiiieee e e ee e et e e e e e e e e e e e s s s e bt e e e e e e e e aeaeaeaaaeeeaanan 48

717



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012

roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2012 roku

Dziatalnos$é kontynuowana

Przychody ze sprzedatowardw i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostale koszty rodzajowe
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (Strata) z dziatalngci
operacyjnej

Przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe

Zysk / (Strata) z dziatalngci
finansowej

Zysk [ (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto z dziatalndci
kontynuowanej

Zysk / (Strata) netto z dziatalndci
zaniechanej

Zysk / (Strata) netto

CALKOWITY DOCHOD / (STRATA)
ZA OKRES

Zysk / (Strata) przypadggy:
Akcjonariuszom jednostki domimgej
Akcjonariuszom niekontrolagym

Catkowity dochéd / (strata) przypadey:
Akcjonariuszom jednostki domimgej
Akcjonariuszom niekontrolagym

Strata na jedmg akcje:

podstawowa ze straty za okres
przypadajca akcjonariuszom jednostki
dominupcej

podstawowa ze straty z dziatadod
kontynuowanej za okres przypagtz
akcjonariuszom jednostki domingjej

Nota

N NN

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
. . (przeksztatcon¢ (przeksztatcone
(niebadane) (niebadane) niebadane) niebadane)
22 388 61 306 5519 19 305
(26 079) (78 309) (6 934) (14 443)
(1 170) (3832) (642) (1 651)
(41 964) (111 614) (15 477) (32562)
1060 2748 3276 4399
(a71) (1 037) (48) (241)
(45 936) (130 738) (14 306) (25193)
3093 7918 194 719
(2 775) (8 070) (1 928) (7 466)
1318 (152) (1734) (6 747)
(44 618) (130 890) (16 040) (31 940)
2049 6 143 377 502
2049 6 143 377 502
(42 569) (124 747) (15 663) (31 438)
(42 569) (124 747) (15 663) (31438)
(42 569) (124 747) (15 663) (31438)
(42 754) (124 890) (15 663) (31438)
185 143 - -
(42 569) (124 747) (15 663) (31438)
(42 754) (124 890) (15 663) (31438)
185 143 - -
(42 569) (124 747) (15 663) (31438)
(0,04) (0,13) (0,09) (0,18)
(0,04) (0,13) (0,09) (0,18)

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na

stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012
roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrze&nia 2012 roku

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
Nota w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (przeksztalcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 316 9¢ 298 412
Wartasci niematerialne 11 875 482 933 003
wartag¢ firmy jednostek zatenych 41 23 41 231
warta¢ rezerwacji cgstotliwosci 24 827 624 883 470
inne wartéci niematerialne 6 627 8 302
Pozostate aktywa finansowe 37 224 39 564
Pozostate aktywa niefinansowe 25 56 7¢ 33161
Aktywa trwale razem 1286 4€ 1304 140
Aktywa obrotowe
Zapasy 2t 258
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci 13 71 199 29716
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 154 5¢ 37623
Pozostate aktywa finansowe 2 000 -
Pozostate rozliczenia krotkoterminowe 1647 2178
Aktywa obrotowe razem 229 691 69 775
Aktywa razem 1516 15 1373915

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012

roku
30 wrzenia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (przeksztatcone)

PASYWA Nota
Kapitat wiasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w
tym:
Kapitat podstawowy 147 9¢€ 29593
Nad.wgz'ka.ze sprzedy akcji powyzej wartagci 1141 27 435 560
nominalnej
Akcje wtasne (25( (150)
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (268 32¢ (143 436)

Zysk / (Strata) z lat ubiegtych (143 43 (230 872)

Zysk / (Strata) netto bigcego okresu (124 89 87 436
Udzialy niekontroluj ace 20 117 19974
Kapitat witasny razem 1 040 88 341541
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 17 36 0€ 44 185
Przychody przysztych okresow 16 39 167 35358
Rezerwy 31C 2 840
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 92 874 99 017
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem 17121 181 400
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania handlowe oraz pozostate 21 34722 588 110
zobowpizania
Przychody przysztych okresow 16 192 726 100 181
Kredyty i pazyczki oraz inne zobowrania 15,17 75 77 161 919
finansowe
Rezerwy 14 839 764
Zobowigzania krotkoterminowe razem 304 058 850 974
Pasywa razem 1516 15 1373915

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012

roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2012 roku

Zysk / (Strata) brutto

Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty odsetkowe

R&nice kursowe

(Zysk) / Strata z dziatalsoi inwestycyjnej

Zmiany stanu aktywéw i pasywéw zganych z dziatalnieia operacyja:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

— Zapasy

— Zobowjizania handlowe oraz pozostate zohmania

— Przychody przysztych okreséw

— Pozostale rozliczenia gaizyokresowe

— Rezerwy

Przychody / (Koszty) z tytutu odsetek i dywiderdigapieréw wartéciowych
dostpnych do sprzeda

Prowizja od emisji bonow

Pozostate korekty

Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie jednostki zal@ej, pomniejszone o przeg srodki pientzne
Nabycie jednostki zat@ej - odroczona ptatsé

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastbniematerialnych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu emisji bonéw

Otrzymane poyczki

Sptacone kredyty bankowe

Zaptacone odsetki od udzielonych kredytéw bankdwyc

Emisja dhinych papieréw wartziowych

Sptlata dtanych papieréw wartziowych

Odsetki zaptacone od wyemitowanych bonéw

Splata leasingu finansowego (awéna z uytkowanymisrodkami trwatymi)
Wplywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu pozostatych aktywdw finansowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

(Zmniejszenie) / Zwikszenie netto stanrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na pocatek roku

Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Nota

12

Okres 9 miesg¢cy

Okres 9 mies¢cy

zakonczony zakoinczony
30 wrzesnia 2012 30 wrze$nia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (przeksztatcone)

(130 890) (31 940)
78 309 14 443
5789 5592

5 -

589 -

(41 622) 8 603

3 (127)

606 (32 504)

96 354 30574
(342) (25 269)

153 (6 633)

®) -

392 -

212 1770

9 553 (35491)
- (164 912)

(1 136) -

(62 368) (1 602)
(63 504) (166 514)
(297) -

- 7021

(12 418) -
(3323) -

20 000 21 500

(71 500) (109 740)

(1 730) -

(39 965) -
278 150 292 331
2001 -
170918 211112
116 967 9107
37623 5178
154 590 14 285

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé

11/11



Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmaee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012 roku

SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWA NYM KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Emisja akgciji

Koszt emisji akcji

Nabycie jednostek zaleych

Zysk / (Strata) netto za okres
Catkowita strata za okres

Stan na 30 wrzénia 2012 r. (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Emisja akciji

Koszt emisji akcji

Nabycie jednostek zaleych
Zysk / (Strata) netto za okres
Catkowita strata za okres

Stan na 30 wrzénia 2011 r. (przeksztatcone, niebadane

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominupce]

Nadwyzka ze

. sprzedayy Zyski . Kapitat
Kapitat Kcii el Akcie wh zatrzymane / R Udzialy "
odstawowy aKcyi powyzey Cje wrasne niepokryte azem niekontroluj ace wrasny,
Nota P ich wartosci og6tem
; . straty
nominalnej
29 593 435 560 (150) (143 436) 321 567 19974 341541
26 118 374 710 240 - - 828 614 - 828 614
- (4 524) - - (4 524) - (4 524)
- - - (124 890) (124 890) 143 (124 747)
- - - (124 890) (124 890) 143 (124 747)
147 967 1141276 (150) (268 326) 1020 767 20 117 1040 884
Nadwyzka ;e Zyski .
. sprzeday . Kapitat
Kapitat = e . zatrzymane / Udzialy
odstawowy al.(c“ powyze) Akcje wiasne niepokryte Razem niekontroluj ace W+a§ ny.
Nota P ich wartosci og6tem
; . straty
nominalnej
5919 166 903 (150) (230 874) (58 202) - (58 202)
23674 269 891 - - 293 565 - 293 565
- (1 234) - - (1 234) - (1234)
- - - (31 438) (31 438) - (31 438)
- - - (31 438) (31 438) - (31 438)
29 593 435 560 (150) (262 312) 202 691 - 202 691

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego zatzone na stronach od 13 do 23 stangego integrala czes¢
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012
roku

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedinae Grupy obejmuje okres 3 i 9 migsi zakaczony
dnia 30 wrzénia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze zgodnbMiedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczi Finansowej (,MSSF").

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw obejmuje demekres 3 i 9 miescy zakdiczony dnia 30 wrZmia
2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 i 9igniegakaczony dnia 30 wrzaia 2011 roku.

Dane za okres 3 i 9 miesly zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 i 9
mieskcy zakaiczony dnia 30 wrZmia 2011 roku nie byly przedmiotem przgdjh lub badania przez biegtego
rewidenta.

Srédroczny wynik finansowy m@ nie odzwierciedta w petni maliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Dnia 14 listopada 2012 roku niniejs@gdroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae Grupy za
okres 3 i 9 miesicy zakaiczony 30 wrzénia 2012 roku zostalo przez Zadzzatwierdzone do publikaciji.

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A. (,Grupa”) sktada gi NFI Midas S.A. (,jednostka domimga”, ,Spétka”,
.Fundusz”) i jej spétek zaleych. Jednostka domimyga jest wpisana do rejestru przetsircow Krajowego
Rejestru $dowego prowadzonego przezdSRejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy jékeego
Rejestru $dowego, pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki domimgjej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest dimakd telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezpmednio dominujcym wobec Funduszu jest spotka Litenite Limitediedsiba w Nikozji na
Cyprze (,Litenite”).

Spotkami zalenymi od Funduszu, wchoglezymi w sktad Grupy i podlegagymi konsolidacji metoglpetry s3:

Procentowy udziat Funduszu w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci L. .
30 wrze$nia 2012 31 grudnia 2011
CenterNet S.A. (,CenterNet”) Warszawa  telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”) =~ Warszawa telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (,,Conpidon”) Nikozja brak dziatalnosci operacyjnej 100 % 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. (,Aero2”) Warszawa  telekomunikacja 100 % 100 %
Daycon Trading Ltd (,Daycon”) Nikozja brak dziatalno$ci operacyjnej 100 % 100 %
Nova Capital Sp. z 0.0. (,Nova”) Warszawa  brak dziatalnosci operacyjnej 42,63 % 42,63 %

Na dziéi 30 wrzénia 2012 roku udziat w ogoélnej liczbie gtoséw palsiay przez Fundusz w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatlowi Funduszu w kapitatachhtjednostek. Wyjtek stanowi udziat w Nova, w ktorej
udziat Funduszu w kapitale zaktadowym wynosi 42,68% gtosach 50,03%.

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendma@e zostalo spagdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej (,MSSF”), w szczegolfm zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkéeionr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na ilzie

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012
roku

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, dgiquod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzarprzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Gyaasad rachunkowoi nie
ma r&nicy miedzy standardami MSSF, ktére wesztygyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rslilcdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

Niniejszesrédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdaniadmae jest przedstawione w ztotych (,PLN"),
a wszystkie wartéxi, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendonee zostalo spagdzone przy zaleeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez Grgpw dapcej sk przewidzi€ przyszigei. Na dzié
zatwierdzenia niniejszegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe stwierdza siistnienia
okolicznaici wskazugcych na zagrizenie kontynuowania dziataléa przez spétki Grupy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendinge nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym kexyalie czyt& tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2011 roku opublikowanym w dniu2érca 2012 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzeniasrédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowega spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakazony 31 grudnia 2011 roku, z wikiem zastosowania nggiujacych nowych
lub zmienionych standarddéw oraz interpretacji oawgcych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st w
dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:

« Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadjansfer aktywow finansowych mapce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s¢ 1 lipca 2011 roku lub pie;.

Ponizej przedstawiono nowe standardy oraz zmiany dodsradw ktre zostaty opublikowane, lecz do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgaveszty wzycie:

- [Faza pierwsza standardu MSSStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenanapca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczymaych sé 1 stycznia 2015 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzoprzez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéweiczajmie s¢ rachunkowécia zabezpieczei utra wartaci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF &bie miato wpltyw na klasyfikagji wycere aktywow finansowych
Grupy. Grupa dokona oceny tego wpltywu w pgaainiu z innymi fazami, gdy zostaone opublikowane, w
celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

+ Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéwnajce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2012 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezorez UE,

« Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviciz&inansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usunicie statych dat dla stosggych MSSF po raz pierwszy mapce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah sé 1 lipca 2011 roku lub piiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE,

+ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynacych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 11Wspdlne przedsivziecia — mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah se
1 stycznia 2013 roku lub phiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomEdafinansowego
niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innychdp@stkach— mapcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych se¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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« Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF R2zepisy przégiowe — mapce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynggych sé¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+  MSSF 13Wycena wedtug warfoi godziwej- mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah
sig 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomddimansowego
niezatwierdzony przez UE,

«  MSR 27Jednostkowe sprawozdania finansoweapcy zastosowanie dla okreséw rozpoczyoggh sé 1
stycznia 2013 lub pdniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomléinansowego niezatwierdzony
przez UE,

+  MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdineds¢wziccia — mapcy zastosowanie dla
okresow rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2013 lub fdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub poiej,

« Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Prezentacja pozycji pozostatych oaiiyeh
dochodéw mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgypeh st 1 lipca 2012 roku lub paiej,

«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczypeych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

+  Zmiany do MSSF Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kpemsowanie aktywow finansowych i
zobowgzai finansowych- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé 1 stycznia 2013
roku lub pé&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawodinansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowankéyvaw finansowych i
zobowigzai finansowych- majce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyeh s 1 stycznia 2014
roku lub pé&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadfinansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Zmiany do MSSF IZastosowanie Mudzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz
pierwszy: Peyczki rgzdowe— majce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggpelh s¢ 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawollinansowego niezatwierdzone przez
UE,

« Zmiany wynikagce z przegldu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - gea zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczymaych sé 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezonez UE.

Grupa nie zdecydowalaesha wczéniejsze zastosowanigadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszly dotychczas/uie.

4. Segmenty dziatalndci
Prowadzona przez Graplziatalng¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden sg&egment operacyjny

obejmupcy hurtows dziatalng¢ telekomunikacyja. Kierownictwo ocenia wyniki finansowe Grupy analic
jej srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmae.

5. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalng¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem pragidsta wyniki Grupy nie odnotowijistotnych
waha w trakcie roku.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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6. Przychody

Okres 6 miesecy  Okres 9 miesgcy  Okres 6 miesecy ~ Okres 9 miesecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 201z 30 wrzesnia 2012 30 czerwca 2011 30 wrzesnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Sprzeda ustug telekomunikacyjnyc 35 059 57 423 13785 19 277
Przychody ze sprzegdatowarow 3859 3883 1 28
Razem 380918 61 306 13786 19 305

W dniu 28 wrzénia 2012 roku Mobyland zawart ze sppiRyfrowy Polsat S.A. porozumienie do Umowy z dnia
15 grudnia 2010 roku dotygzej zasad wspoOtpracy pogdzy Mobyland a Cyfrowym Polsatem w zakresie
Zwigzanym z zapewnienie§wiadczenia ustug transmisji danych przez Mobylaadzecz Cyfrowego Polsatu.
W ramach podpisanego porozumienia renegge@go warunki, na jakich Mobylandwiadczy od dnia

1 wrzénia 2012 roku ustugi transmisji danych na rzeczr@y€go Polsatu strony ustalitye Cyfrowy Polsat
zwiekszy wielka¢ dotychczas zlmnych zaméwig na ustugi transmisji danych poprzezzanie Zamoéwienia 3

o wielkasci 31 miliondw GB i §cznej wartéci 204.749 tys. PLN netto, ale jednogzie od tej daty stronyelolg
rozliczaly sé na podstawie nowej, ¥8zej stawki, wynosgej 0,00645 PLN netto za 1MB transferu danych.

Pozostate informacje o ww. porozumieniu zostaly iesatzone w punkcie 10 Pozostatych informacji qurau
kwartalnego bdacych sktadnikiem niniejszego raportu.

7. Koszty rodzajowe

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku nagpit wzrost kosztéw rodzajowych o 145.099 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku pomiiegd. Zmiana ta wynika z nabycia lub penég kontroli

w spotkach: Mobyland w czerwcu 2011 roku oraz Aevo@rudniu 2011 roku. Aero2 sukcesywnie gkgza
liczbe stacji bazowych. Wraz ze wzrostem tej liczby ¢hsizap sie koszty utrzymania i funkcjonowania sieci
telekomunikacyjnej Grupy. Do daty publikacji nirdeggo raportu kwartalnego Grupa zédaoyta realizagj
fazy | rozbudowy sieci telekomunikacyjnej (tzw. fedd 700), o czym Fundusz poinformowat w raporcie
biezacym nr 51/2012 z dnia 9 listopada 2012 roku, orazpoczia realizac fazy Il rozbudowy sieci
telekomunikacyjnej poprzez Zenie zaméwié w ramach realizacji umowy o wspoétpracy w zakresie
wzajemnegawiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktugkemunikacyjnej, zawartej w dniu 30 marca
2012 roku z Polkomtel Sp. z o.0.

Ponadto, w ww. kwocie 145.099 tys. PLN uwetyliony jest wzrost amortyzacji o 63.866 tys. PLNst@sunku

do analogicznego okresu roku poprzedniego, na ldkiadaj sie; amortyzacjasrodkow trwatych posiadanych
przez Mobyland i Aero2, oraz naliczenie amortyzadjiwyceny koncesji do wagoi godziwej w Aero2 oraz
w Mobyland.

Zwraca s} uwag; dodatkowo,ze w okresie 3 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa poniosta
jednorazowe koszty w wysokad 5.400 tys. PLN na opfaty za pozwolenia radioweblyland.

8. Przychody finansowe

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku nagpit wzrost przychodéw finansowych o 7.199
tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu rokprzemniego. Zmiana ta wynika ze wzrostu wsgio

odsetek od lokowanych na oprocentowanych lokataghkdwych srodkéw piengznych oraz odsetek od
pozyczek udzielonych jednostkom paaanym.
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9. Koszty finansowe

W okresie 9 miegsty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku nagpit wzrost kosztéw finansowych o 604 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku pomiegg. Zmiana ta wynika gtéwnie z odsetek od legsin
finansowego stacji bazowych oraz z odsetek od kredgciagnictego przez Aero2 w INVEST-BANK jeszcze
przed akwizyci dokonan przez NFI Midas.

10. Rzeczowe aktywa trwate

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwatgaotcici
38.332 tys. PLN (gtéwnie infrastrukiutelekomunikacyjg od IT Polpager i ATM).

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2011 roku Grupa nie nabyta sktadnikéw rzeczdwaktywow
trwalych o istotnej warkei.

W okresie 9 miesgty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku oraz 9 miesly zakaiczonym 30 wrzénia 2011
roku, Grupa nie sprzedata sktadnikow rzeczowyckaditv trwatych o istotnej wartei.

10.2. Odpisy z tytutu utraty warto ci

W okresie zakaczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa rozpoznata odpis z tytutu ytnamrtasci srodkow
trwatych w wysokéci 589 tys. PLN. W analogicznym okresie roku popdriego Grupa nie rozpoznata
istotnych odpiséw z tytutu utraty wakm srodkoéw trwatych.

11. Wartosci niematerialne

11.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesgty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku oraz 9 miesly zakaiczonym 30 wrzénia 2011
roku Grupa nie nabyta ani nie sprzedata sktadniké@staici niematerialnych o istotnej was@, za wyptkiem
wartasci niematerialnych nabytych w ramach transakcjiyuéd Mobyland opisanej w nocie 24.1.

11.2. Odpisy z tytutu utraty warto ci

W okresie zakaczonym 30 wrzénia 2012 roku jak i w analogicznym okresie roku pegniego Grupa nie
rozpoznata istotnych odpiséw z tytutu utraty wéctamiematerialnych.

12.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawocadanprzeptywow piegiznych, srodki
pienizne i ich ekwiwalenty sktadajsie z nas¢pujacych pozycji:

30 wrze&nia 2012 30 wrzesnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN

Srodki pientzne w kasie i w banku 21 885 13701
Krétkoterminowe depozyty bankowe 132 301 -
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych 404 -
Inne - 584
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 154 590 14 285
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13. Naleznosci handlowe oraz pozostate nal@osci

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku w Grupie nagtit wzrost nalénosci o kwot 41.483
tys. PLN w stosunku do salda na dz&l grudnia 2011 roku. Zmiana ta wynika gtéwnienzeostu nalenosci
Z tytutu podatku VAT o kwat 16.397 tys. PLN, wzrostu naifeosci handlowych z tytutu rozliczez Polkomtel
(w zwigzku z umowy opisanm w nocie 16) o kwat 10.487 tys. PLN oraz wzrostu nate@sci handlowych od
pozostatych kontrahentéw o kwo14.599 tys. PLN, w tym natacsci handlowych od Sferia S.A. na kwot
8.019 tys. PLN.

14. Rezerwy

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa hie rozpoznata istotnej zmistayu rezerw
w stosunku do tych opisanych w rocznym skonsolidoma sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

15. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki oraz wyemitowane bony

W dniu 17 lutego 2012 roku, Grupa wyemitowata 20.8@tuk imiennych bonéw diaych serii MID0612.3, o
wartasci nominalnej 1.000 PLN kaly i tacznej wartéci nominalnej 20.000 tys. PLN, za geemisyjry rowng

ich wartgci nominalnej. Bony olgfe zostalty w cakxi przez Alior Bank S.A. z siedzibw Warszawie. Bony
byly zabezpieczone i podlegaty sptacie w éaitov dniu 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie bdiane
stawce WIBOR 1M + 2,5 pp. W dniu 26 kwietnia 20bRu Grupa dokonata przedterminowego wykupu bonéw
dtuznych serii MID0612.1, MID0612.2, MID0612.3 acknej wartéci 71.500 tys. PLN wraz z naleymi
odsetkami odcznej wartéci 1.730 tys. PLN.

16. Przychody przysztych okreséw

Na dzien 30 wrzénia 2012 roku Grupa rozpoznata przychody przyszigklesow w wysokéri 231.893 tys.
PLN (na dzié@ 31 grudnia 2011 roku byto to 135.539 tys. PLN).tdlpozycg sktadaj sie przychody przysziych
okres6w diugoterminowe w wysoém 39.167 tys. PLN oraz krétkoterminowe w wysétiol92.726 tys. PLN
(na dzié 31 grudnia 2011 roku byto to odpowiednio: 35.38 PLN i 100.181 tys. PLN).

Zanotowany w okresie 9 miesly zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku wzrost warfoi przychod6w przysztych
okreséw wynika ze zimnych w tym okresie do Mobyland zamoéwielo uméw, na podstawie ktorych
Mobyland swiadczy Ustugi Transmisji Danych w oparciu o teclagie LTE oraz HSPA+ na rzecz spotki
Polkomtel Sp. z o.0. oraz Cyfrowy Polsat S.A.z8& zlzone dotychczas zamdwienie platne jest w 12
mieskcznych ratach, na podstawie faktur wystawianycleptdobyland, co znajduje swoje odzwierciedlenie w
wartaici przychodéw przyszitych okreséw. Z kolei, w miigrostpujacego zuycia zamdwionych pakietow
transmisji danych, przychody przysztych okreséwpaznawane gsw sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
gdzie po stronie przychodow ze sprzgdaojawia s¢ wynik proporcjonalny do faktycznie wykorzystanych
gigabajtow (GB) ohjtych danym zamoéwieniem. Na daie80 wrzgnia 2012 roku wart@ pozostalych do
rozliczenia zaptaconych rat wynilkgych ze ztéonych w ramach realizacji umowy z Cyfrowym Polsatem
zamoOwié wyniosta 145.758 tys. PLN. Z kolei analogiczna te&r zaptaconych rat wynikagych z realizacji
umowy z Polkomtelem wyniosta 41.620 tys. PLN.

Ponadto, kwota przychodow przysztych okreséw wyjnida z umowy ze Sfeyio wzajemnym korzystaniu z
infrastruktury telekomunikacyjnej w poréwnaniu darsu na dzig 31 grudnia 2011 ulegta zmniejszeniu o0 2.254
tys. PLN ina dzig 30 wrzénia 2012 roku wyniosta 21.711 tys. PLN.

Pozostat kwote przychodow przyszitych okreséw stangwdotacje unijne w wysokoi 22.475 tys. PLN oraz
rozliczenia sprzedg ustug telekomunikacyjnych (prepaid) w kwocie 3¢9. PLN.
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17. Kredyty, pozyczki oraz inne zobowsjzania finansowe

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku nagpit spadek zobowizan finansowych o 94.273
tys. PLN. Zmiana ta spowodowana byta spladnéw na kwat 73.230 tys. PLN, zmniejszeniem zobgran z
tytutu leasingu finansowego o 30.330 tys. PLN, &jszeniem zobowkan z tytutu payczek oraz kredytu o
12.565 tys. PLN (w tym sptata kapitatu kredytu zgoictego w INVEST-BANK S.A. w wysokéci 12.187 tys.
PLN), wzrostem zobowkan z tytutu emisji bonéw ditnych o 21.460 tys. PLN oraz rozliczeniem prowidji o
wyemitowanych bonéw na kwgB92 tys. PLN.

18. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym
W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa nie rozpoznata istotnych zmigayka

finansowego, jak rownie celéw i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowyr@hl rok.

19. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa nie zmienita celéw, zasad qmacedur
zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionychroeznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok.

20. Zobowigzania warunkowe

30 wrzénia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych oraz 512 4310
decyzji Prezesa UKE
Razem zobowazania warunkowe 512 4310

Wedtug stanu na dzie30 wrzénia 2012 roku zadienie warunkowe Grupy miato wakto512 tys. PLN. W
stosunku do stanu zobayen warunkowych zaprezentowanych w rocznym skonselattym sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok, w styczniu 2012 roku wygagskarancje bankowe wystawione z polecenia CenterNe
na rzecz Oracle Polska Sp. z 0.0.3azhej wartdci 400 tys. PLN, zaw maju i we wrzéniu 2012 roku wygasty
gwarancje bankowe wystawione z polecenia CenteniNet,zecz PTC Sp. z 0.0. oraz Polkomtel Sp. z o0.0.,
tacznej wartdci 3.365 tys. PLN, natomiast gwarancje wystawionsep Aero2 na rzecz PTC Sp. z 0.0. oraz
PTK Centertel Sp. z 0.0. ulegly zmniejszenjiczhie o 34 tys. PLN.

21. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowzania

W dniu 28 lutego 2012 roku NFI Midas zawart z LitenLimited z siedzib w Nikozji na Cyprze umow
0 Wzajemnym poticeniu wierzytelnéci (,Umowa”).

Zgodnie z tréciag Umowy, NFI Midas i Litenite w dniu 28 lutego 2018ku, dokonali umownego patrenia
wierzytelndgci w wysokaci 546.864 tys. PLN natmej NFI Midas od Litenite z tytulu zobogdania do
dokonania przez Litenite wptaty na 781.234.152lsztkcji serii D NFI Midas olgtych zapisem podstawowym
ztozonym przez Litenite w dniu 28 lutego 2012 roku mmie emisyjnej 0,70 PLN za jeglmkci, w ramach
oferty publicznej akcji serii D (subskrypcja zamdtal), z wierzytelnécig pienizng w kwocie 548.000 tys. PLN
nalezng Litenite od NFI Midas, z tytutu zaptaty ceny sptagy NFI Midas 100% udziatow w spétce Conpidon
Limited, na podstawie umowy sprzegaudziatow w spétce Conpidon Limited z siedgiMy Nikozji na Cyprze.
W wyniku dokonanego umownego pgatenia wskazana povgj wierzytelnd¢ nalezna NFI Midas zostata
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umorzona w cakxi, tji. w kwocie 546.864 tys. PLN, a ww. wierzyte$d nalezna Litenite zostata umorzona
czesciowo, to jest do kwoty 1.136 tys. PLN. W dniu 2@&iétnia 2012 roku NFI Midas dokonat zaptaty
pozostatej kwoty 1.136 tys. PLN.

22. Zobowigzania inwestycyjne

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa nie zagireta zobowizan inwestycyjnych,
ktre nie g ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

23. Transakcje z podmiotami powhzanymi

W okresie 3 i 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Grupa nie zawierata istotnych trangak
podmiotami powdizanymi na warunkach innychzniynkowe.

Ponizsza tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pmanymi w okresie 3 i 9
mieskcy zakaczonym odpowiednio 30 wrzeia 2012 i 30 wrzénia 2011 roku, salda nateosci i zobowizan
na dzié 30 wrzénia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku:

Przychody ze odsetki od | pozostate Koszty | odsetkiod| odsetkiod| pozostate
wzajemnych sprzeday pogyczek wzajemnychl  bonéw pogyczek
Podmioty transakcji, transakciji,
powiazane: w tym: w tym:

2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Aero2 2011 - - - - 12 205 - 1227 10 978
2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Mobyland 2011 5837 5837 - - 652 652 - -
2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Nova Capital 2011 - - - - 240 - 240 -
2012 11 777 10 051 1659 67 7 662 - - 7662
Sferia 2011 367 - 367 - 90 - - 90
2012 25931 25 800 - 131 24 - - 24
Cyfrowy Polsat | 2011 3719 3719 - - 13 - - 13
2012 903 - - 903 3184 - 3176 8
INVEST-BANK | 2011 - - - - - - - -
2012 - - - - 233 - - 233
Inwestycje Polskie 2011 - - - - 25 - - 25
2012 7 - 7 484 - - 484
RS TV 2011 - - - - - - - -
2012 18 570 18 527 - 43 18 624 - - 18 624
Polkomtel 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 - - - - 120 - - 120
Teleaudio Dwa | 2011 - - - - - - - -
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Naleznosci | handlowe ztytutlu | pozostate| Zobowkrania| handlowe ztytutu | pozostate

Podmioty . podr?wci'otéw paiyczek povg%k?gtcéw peiyezek

Powiazane: powigzanych, powigzanych,
w tym: w tym:
2012 53491 13 085 37 224 3182 23271 1560 - 21 711*
Sferia 2011 44,558 5 066 35564 3928 25 585 1620 -| 23965+
2012 10 580 10 580 - - 145 764 6 -| 145 758*
Cyfrowy Polsat | 2011 288 288 - - 94 281 - -] 94281*
2012 - - - - 49 912 - 49912 -
INVEST-BANK | 2011 - - - - 62 247 - 62 247 -
2012 - - - - - - - -
Litenite 2011 - - - - 548 249 - -| 548249
2012 - - - - - - - -
Inwestycje

Polskie 2011 - - - - 1 1 - -
2012 - - - - 254 254 - -
RS TV 2011 - - - - 1 1 - -
2012 10 487 10 487 - - 54 041 12 421 - 41 620*
Polkomtel 2011 - - - - 1143 1143 - -
2012 - - - - - - - -
Media Biznes | 2011 - - - - 12 12 - -

*Kwoty ujete jako przychody przysztych okreséw

24. Wycena koncesji Mobyland oraz Aero2

24.1. Wycena koncesji Mobyland

Na dzier 30 czerwca 2012 roku dokonano ostatecznego eerlia zakupu Mobyland, zgodnie z wymogiem
MSSF 3Polgczenia przedsivzie¢. Zarad przeprowadzit wycenkoncesji 1800 MHz do waréoi godziwej.
Efekt tej wyceny zostat efy w sprawozdaniu skonsolidowanym na dzi@0 czerwca 2012 roku.
Dotychczasowa warfé ksiegowa koncesji Mobyland na dzieprzegcia tj. na dzié 6 czerwca 2011 roku
wynosita netto 77.738 tys. PLN. Rozpoznana tymozaseart@¢ firmy na dzié 6 czerwca 2011 roku wynosita
115.591 tys. PLN. Dokonana wycena koncesji do wartgpodziwej na dzik przegcia Mobyland spowodowata
wzrost wartéci koncesji do 170.000 tys. PLN, tj. 0 92.262 &N na dzié 6 czerwca 2011 roku. W zyaku

z wyceny koncesji do wartéci godziwej, na dzik 6 czerwca 2011 roku rozpoznana zostata rezerwsdatek
odroczony w wysokéei 17.530 tys. PLN. Dotychczasowa wattdirmy zostata pomniejszona o kvwgo$2.262
tys. PLN i powgkszona o rezergvna podatek odroczony w kwocie 17.530 tys. PLN. Aymacja za 2011 rok
zostata zwgkszona o kwat 4.620 tys. PLN. Korekty te spowodowaty,dane poréwnawcze uleglty zmianie —
zmiana ta zostata przedstawiona w nocie 24.3.

24.2. Wycena koncesji Aero2

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku dokonano ostatecznego rerliazzakupu Grupy Conpidon, zgodnie z
wymogiem MSSF Folgczenia przedsivzie¢. Zarzd przeprowadzit wycenkoncesji 900 MHz i 2600 MHz do
wartasci godziwej. Efekt tej wyceny zostatety w sprawozdaniu skonsolidowanym na @z89 czerwca 2012
roku. Wiacicielem koncesji w Grupie Conpidon jest spétka d&rDotychczasowa wakd ksiegowa konces;ji
Aero2 na dzié przegcia, tji. na dzié 9 grudnia 2011 roku wynosita netto 195.551 tysNPIRozpoznana
tymczasowa warkg firmy na dzié 9 grudnia 2011 roku wynosita 205.686 tys. PLN. Bwdna wycena
koncesji do wartéci godziwej na dzig przegcia spowodowata wzrost wagm koncesji do 631.000 tys. PLN.
Przeszacowanie koncesji do wddiogodziwe] skutkuje wzrostem wastd koncesji 0 435.449 tys. PLN na
dzien 9 grudnia 2011 roku. W zwZku z powyszym rozpoznano zysk z tytutu okazyjnego nabycikwate
147.028 tys. PLN (warté po pomniejszeniu o podatek odroczony), ktéry Zastprezentowany w pozostatych
przychodach operacyjnych za rok zagpony 31 grudnia 2011 roku. Rozpoznana zostalernwez na podatek
odroczony w wysokgi 82.735 tys. PLN na dzie9 grudnia 2011 roku. Amortyzacja za 2011 rok Zasta
Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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zwickszona o kwat 1.948 tys. PLN. Korekty te spowodowaty,dane poréwnawcze uleglty zmianie — zmiana ta
zostata przedstawiona w nocie 24.3.

24.3. Wplyw na dane poréwnawcze

Ponizsze tabele przedstawiajwpltyw rozliczeéa zakupu, opisanych w notach 24.1 oraz 24.2 na dane
poréwnawcze.

Zysk /
Wartosé Rezerwanal Reze Strata netto Straty z
rezerwacc'i Wartasé¢ odroczony | Srodki du vay za rok Iaty Kapitat
wacll firmy podatek trwate 19 zakaczony . wiasny
czgstotliwosci dochodowy terminowe dnia ubiegtych
31.12.2011
Na dziei 31 grudnia 2011 roku wedtug
zatwierdzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za ten
okres 362 327 321 649 0| 295502 0 (54 342)| (230872) 199 763
Korekty:
- wycena koncesji Mobyland 87642 (74732 16 652 0 0 (3742) 0 (3742)
- wycena koncesji Aero2 433501 (205 686) 82 365 2910 2 840 145 520 0 145 520
Na dziei 31 grudnia 2011 roku po
dokonaniu korekt 883 470 41 231 99 017 298 412 2840 87 436| (230 872) 341541

Strata netto

Za okres od dnia 1 stycznia 2011 do
dnia 30 wrzesnia 2011 roku wedtug
zatwierdzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za ten

okres (29 300)
Korekty:

- dodatkowa amortyzacja na wycenie

koncesji Mobyland (2 640]

- rozliczenie rezerwy na podatek
odroczony na wycenie koncesji
Mobyland 502

Za okres od dnia 1 stycznia 2011 do
dnia 30 wrze$nia 2011 roku po
dokonaniu korekt (31 438)

25. Rozliczenie zaliczek na budowinfrastruktury telekomunikacyjne;

W zwigzku z realizagj projektu budowy infrastruktury telekomunikacyjrgpétka zalgna Aero2 udzielata
wykonawcy — IT Polpager S.A. — zaliczek, sukcesyadn posipu wykonanych prac.

Saldo nierozliczonych zaliczek wg stanu na 30 wiize2012 roku wyniosto 53.484 tys. PLN.
W dacie publikacji niniejszego raportu kwartalnegddo zaliczek wynosi 6.414 tys. PLN.

26. Podwyzszenie kapitatu

W | kwartale 2012 roku Fundusz z powodzeniem praepdzit ofert publiczry 1.183.733.400 akcji zwyktych
na okaziciela serii D 0 waoi nominalnej 0,10 PLN kala. Emisja zostata przeprowadzona z zachowaniem
prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy. Nadiadotychczasow akcg przystugiwato 1 prawo poboru
uprawniajce do objcia 4 akcji nowej emisji. Cena emisyjna ustalorsazgod Rady Nadzorczej, przez Zatz
wyniosta 0,70 PLN.
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W dniu 18 kwietnia 2012 roku,38 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \xigdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zaktadowego Funduszu. Kapitat
zaktadowy Funduszu zostat podiggony z kwoty 29.593.335,00 PLN, do kwoty 147.986,60 PLN.

W zwigzku z powyszym na dzigé publikacji niniejszego raportu kapitat zakladowynduszu wynosi
147.966.675,00 PLN i dzieli sina 1.479.666.750 sztuk akcji zwyktych na okazaied wartéci nominalnej
0,10 PLN kada, w tym:

- 11.837.334 akcji serii A,

- 47.349.336 akcji serii B,

- 236.746.680 akcji serii C,

- 1.183.733.400 akcji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Waldgmmadzeniu Funduszu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacorarejestrowane w Krajowym Rejestrzgl®vym.

W wyniku emisji akcji serii D spétka pozyskata 8884 tys. PLN kapitatu, koszty emisji akcji wynioshys524
tys. PLN. W formie gotowkowej Spotka otrzymata kewd81.750 tys. PLN, pozostata kwota tj. 546.864 tys.
PLN zostata skompensowana ze zohkmaaniem, ktére Spoditka posiadata w stosunku do Ligehimited

wynikajacym z nabycia spotki zateej Aero2 Sp. z 0.0. Spos6b rozliczenia zostal apisw nocie nr 21
niniejszego sprawozdania finansowego.

27. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 5 listopada 2012 roku, Fundusz pgkypodpisat) Wstpng Ofere podstawowych warunkéw kredytu
ztozong Funduszowi przez Bank Zachodni WBK S.A. i Bancot8ader S.A. (Term Sheet 1), azakpodpisat
Warunki finansowania dla kredytu inwestycyjnegolomABankiem S.A. (Term Sheet 2). Ww. dokumenty(tz
Term Sheets) stanogipodstaw dalszego negocjowania i przygotowania uméw krealyth oraz innych
umdw na warunkach opisanych paaji

Przedmiotem podpisanego z Banco Santander S.A.Baak Zachodni WBK S.A. §cznie jako Bank 1) Term
Sheet 1 jest zabezpieczony kredyt kupiecki (Krelgytv wysokadci do 364 min PLN. Celem Kredytu kdwie
finansowanie rozbudowy komercyjnej sieci telekorkanijnej w Polsce (Projekt) realizowanej przez Fuszd
w oparciu o ramowe umowy dostawy, integracji i yinania elementow dagiowej sieci telekomunikacyjnej
zawarte z Ericsson oraz Nokia Siemens Networksaf@azciu ww. umow Fundusz informowat w raportach
biezacych, odpowiednio: nr 35/2012 z dnia 23 lipca 20dRu oraz nr 39/2012 z dnia 3 winéa 2012 roku).
Kredyt 1 ma zostaudzielony na okres 7 lat, przy czym okres, w kidrifundusz &dzie mogt wykorzysta
przyznam kwote Kredytu 1 wynosi bedzie maksymalnie 3 lata (Okres Udgstienia). Oprocentowanie
Kredytu 1 w Okresie Udogbnienia lgdzie zmienne i kalkulowane w oparciu o stewkWIBOR 6M
powickszory 0 mate Banku 1. W pozostatym okresie oprocentowanie Knedy kpdzie state i ustalone na
poziomie rynkowym. Sptata kwoty kapitatu Kredytundsgpi¢ ma w 8 kolejnych rownych pétrocznych ratach,
przy czym pierwsza rata przypadnie po 6 miemsth od zakéczenia Okresu Udagtnienia Kredytu 1. Odsetki
beds kalkulowane na podstawie wykorzystanej i pozogtidesptaty kwoty kapitatu Kredytu 1, w oparciu evw
zasady oprocentowania Kredytu 1 ¢dy ptatne w ratach kwartalnych. Zatz Funduszu zastrzega w tym
miejscu,ze powyej opisane warunki udzielenia i oprocentowania Kted. keda podlegaly jeszcze akceptaciji
ze strony szwedzkich iffskich agencji eksportowych, w zygku z czym mog ulec zmianie. Zagd Funduszu
planuje przeznaczysrodki z Kredytu 1 na sfinansowanie Il fazy rozbugo sieci telekomunikacyjnej,
polegajicej m.in. na budowie do 700 stacji bazowych oraymoplizacji sieci telekomunikacyjnej.

Z kolei przedmiotem podpisanego z Alior Bank S.Baifk 2) Term Sheet 2 jest kredyt inwestycyjny (Kte2)

w wysokaci 150 min PLN. Celem Kredytu 2 jest finansowanizbudowy sieci telekomunikacyjnej przez
spétki wchodzace w skltad Grupy Kapitatowej Midas (Grupa). Kre@yina zostéa udostpniony na maksymalnie
5,5 roku, przy czym okres, w ktorym Fundusmdiie mégt wykorzysta przyznag kwote Kredytu 2 zostat
uzgodniony na 2 lata. Oprocentowanie Kredytwe@ze zmienne i oparte o stagwkVIBOR 1M powekszory o
marze Banku 2. Splata Kredytu 2 nagbwa’ bedzie w 12 kwartalnych ratach. Wysakarzech pierwszych rat
wyniesie 1,5 min PLN, a pozostate, z wtifjem ostatniej w wysokai 15,9 min PLN, bda sptacane w
wysokdaici 16,2 min PLN. Patni@ pierwszej z ww. rat przypadnie na dzi80 czerwca 2015 roku Zad
Funduszu planuje przeznaézyodki z Kredytu 2 na sfinansowanie Il fazy rozbugosieci telekomunikacyjnej,

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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polegajicej m.in. na wjczeniu w sié telekomunikacyja do 3.400 stacji bazowych w oparciu o wspotprac
Polkomtel Sp. z o.0..

SzczegOly dotyece podpisania ww. Term Sheets, w tym informacjeyamte uzgodnionych zabezpiedéze
ww. kredytéw oraz warunkéw ich wykorzystania zogtarzekazane do publicznej wiadofnbw raporcie
biezacym nr 49/2012 z dnia 5 listopada 2012 roku.

W dniu 5 listopada 2012 roku Zadz Funduszu podf uchwakt o rozpoczciu dziatah magcych na celu emis;j
obligacji zwyktych zabezpieczonych Funduszu (,Obtig”). Zgodnie z pogfa uchwah wartas¢ emitowanych
Obligacji wynost bedzie do 250 min PLNSrodki pozyskane z emisji Obligacji stan@wicda uzupetnienie
srodkéw pozyskanych w ramach umowy kredytowej z ABankiem S.A., ktéra zawarta zostanie na podstawie
Term Sheet 2 i przeznaczone zostaa finansowanie Il fazy projektu rozbudowy siegiekomunikacyjnej
przez spoéiki wchodce w sktad Grupy Kapitatowej Midas. Zadz zamierza skierowtaemisg obligacji do
inwestoréw w liczbie nie wkszej nz 99 podmiotéw. Fundusz zwraca uwage ww. uchwata nie zawiera
warunkéw emisji obligaciji, lecz stanowi kierunkgwecyzg co do samego zamiaru dokonania tej emisiji.

SzczegOly dotycce podgtej uchwaty, w tym informacje dotygze otrzymanego od Pana Zygmunta Solorz-
Zaka Gwiadczenia o gotowai do nabycia Obligacji w kwocie ok. 200 min PLNblwskazania podmiotu, ktory
zamiast niego dokona nabycia tych Obligacji zospasekazane do publicznej wiadofobw raporcie bigagcym

nr 50/2012 z dnia 5 listopada 2012 roku.

W dniu 8 listopada 2012 roku Aero2 zy¢o dwa zamowienia, ktéryclhdzna warté¢ skalkulowana w oparciu o
5-letni okresswiadczenia okgtych tymi zamdéwieniami ustug, wyniosta 591,4 min NPLWw. zaméwienia
ztozone zostaly w ramach realizacji umowy o wspéipracyzakresie wzajemnegéwiadczenia ustug z
wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnejUgnowa”), zawartej w dniu 30 marca 2012 roku z
Polkomtel Sp. z o.0. (,Polkomtel”), o ktérej Fundusformowatl w raporcie bigcym nr 22/2012 z dnia 30
marca 2012 roku. W wyniku ztenia ww. zamOwig tagczna warté¢ zamoéwié ztozonych od dnia 30 marca
2012 roku, tj. od dnia zawarcia Umowy i zémia w jej ramach pierwszego zamowienia, przekraceartce
10% kapitatéw whlasnych Funduszu i wyniosta 664,81 iRLN. Przedmiotem Umowy jest oklenie zasad
wspotpracy pomidzy Aero2 i Polkomtel, polegaiej na umaliwieniu wykorzystywania przez kaa ze stron —
w zakresie opisanym w Umowie — infrastruktury telelunikacyjnej drugiej strony oraz na wzajemnym
$wiadczeniu przez strony — w oparciu o ich infralsture telekomunikacyja — ustug, na potrzeby prowadzenia
przez nie dzialaln@i telekomunikacyjnej $wiadczenia hurtowych, a ta# detalicznych ustug
telekomunikacyjnych), z wykorzystaniemesmotliwosci posiadanych przez Strony oraz na potrzebipdczenia
przez Aero2 na rzecz Mobyland i CenterNet, na @odst odebnej umowy/umow, ustug w zakresie budowy i
udostpnienia sieci telekomunikacyjnych celem wykorzysaaw nich czstotliwosci radiowych ledacych w
dyspozycji Mobyland i CenterNet na podstawie ddcizpzesa UKE o rezerwacji gstotliwosci. Szczegoty
dotyczice ztazonych przez Aero2 zaméwiezostaly przekazane do publicznej wiaddmigaportem biggcym

nr 52/2012 z dnia 9 listopada 2012 roku.

W dniu 9 listopada 2012 roku zalazona zostala realizacja przez Aero2 tzw. Proj@k, o ktérym Fundusz
informowat m.in. w Prospekcie Emisyjnym NFI MidasAS na podstawie ktérego Fundusz oferowat dgahj
oraz ubiegat gio dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryelgulowanym akcji serii D. W ramach tego
projektu Aero2 rozbudowata sistacji bazowych dziatagych w technologiach HSPA + i LTE z 640 do 690, co
w najbardziej optymalny sposob wypetnia zatoia tzw. Projektu 700. Aero2 nabyta lub wybudovea# stacji
bazowych wraz z infrastruktur transmisyjla pozwalajca na uytkowanie 4jcznie, w ramach sieci
telekomunikacyjnej Aero2, 690 stacji bazowych dgigdych w technologiach HSPA+ oraz LTEgdznie
naktady na tzw. Projekt 700 wyniosty 191,9 min Phbtto, z czego €%¢ srodkéw pochodzita z emisji akciji
serii D. Informacja o zakwzeniu tzw. Projektu 700 zostala przekazana doiguri#j wiadoméci raportem
biezacym nr 51/2012 z dnia 9 listopada 2012 roku.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadia@insowego zatzone na
stronach od 13 do 24 stanaviggo integralp czgsé
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2012 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakoiczony zakohnczony zakoinczony zakoiczony

Nota 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Amortyzacja 2) @) (4) (20)
Wynagrodzenia (125) (388) (294) (388)
Pozostate koszty rodzajowe (195) (867) (210) (738)
Pozostate przychody operacyjne - - 3 1102
Pozostate koszty operacyjne - - - 2)
Zysk / (Strata) z dziatalngci operacyjnej (322) (1 262) (505) (46)
Przychody finansowe 3932 9 889 1052 1262
Pozostate koszty finansowe (476) (3383) (1 115) (6 039)
Zysk/ (Strata) z dziatalngsci finansowej 3456 6 506 (63) 4777
Zysk [ (Strata) przed opodatkowaniem 3134 5244 (568) (4 823)
Podatek dochodowy bigcy - - - -
Podatek odroczony - - - -
Razem podatek dochodowy - - - -
Zysk / (Strata) netto z dziatalndci

kontynuowanej 3134 5244 (568) (4 823)
Zysk / (Strata) netto 3134 5244 (568) (4 823)
CALKOWITY DOCHOD (STRATA) 3134 5244 (568) (4 823)
Srednia waona liczba akcji zwyktych 1138 366 35¢ 1138 366 35¢ 175 166 59& 175 166 595
Zysk / (Strata) netto z dziatalém

kontynuowanej, na 1 akgjprzypadajcy na 0,003 0,005 (0,003) (0,028)

akcjonariuszy funduszu (w PLN)

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 32 do 42 stanowiego integrala czgs¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

na dzien 30 wrze&nia 2012 roku

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nota

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Pozostate rozliczenia krétkoterminowe
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wkasny

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy

13
10

15

Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej wartgci nominalnej

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Zysk / (Strata) z lat ubiegtych
Zysk netto / (Strata) bigcego okresu
Kapitat wkasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania handlowe oraz pozostale zobgmania 14

Przychody przysztych okresow

Kredyty i pazyczki

Pozostate zobowtania finansowe
Rozliczenia midzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Liczba akcji (w sztukach)

12
12

30 wrzesnia 2012

31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (badane)
15 22

966 517 966 203
966 532 966 225

17 -

136 018 42 197
133578 3244

23 1199

269 63€ 46 640
1236 16€ 1012 865
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011

w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (badane)
147 967 29 593
1141371 435 655
(150) (150)

(78 635) (83879)
(83879) (78 210)

5 244 (5 669)
1210 552 381 219
25425 24 021
25425 24 021

134 548 713

- 54

- 7411

- 51 379

56 68

190 607 625

1236 16€ 1012 865
1479 661 75(C 295 928 350

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach

od 32 do 42 stanowiego integrala czgs¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2012 roku

Okres 9 miesécy

Okres 9 miesécy

zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
Zysk / (Strata) brutto 5244 (4 823)
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 7 20
Koszty odsetkowe 2 986 3241
Zysk/ (Strata) na dziataldo inwestycyjnej - 7
Ré&nice kursowe 6 (63)
Zmiany stanu aktywéw i pasywéw zganych z dziatalnieia operacyja:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci 265 28
— Zapasy a7) (40)
— Zobowjizania handlowe oraz pozostate zohmania (95) (582)
— Przychody przysztych okreséw (54) -
— Rozliczenia midzyokresowe (35) 47)
Przychody z tytutu odsetek (4 651) -
Prowizja od emisji bonow 392 -
Pozostate korekty 223 1227
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 4271 (1 032)
Nabycie jednostki zataej - (178 770)
Nabycie jednostki zat@ej - odroczona ptatisé (1 136) -
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastbniematerialnych - (30)
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i wadeoi niematerialnych 9 -
Udzielenie payczek (90 315) (20 993)
QOdsetki otrzymane 320 -
Pozostate 95 259
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (91 027) (199 533)
Otrzymane poyczki - 5125
Odsetki zaptacone od otrzymanyclryerek (523) (66)
Sptacone poyczki (7 010) (2 345)
Emisja dhinych papieréw wartziowych 20 000 21 500
Sptlata dtanych papieréw wartziowych (71 500) (104 424)
Odsetki zaptacone od wyemitowanych bonéw (12 730) (4 533)
Wydatki z tytutu emisji bonéw (297) (2 305)
Wplywy z tytutu emisji akcji 278 150 292 331
Pozostate - 520
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 217 090 206 803
Zwigkszenie netto stanurodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 130 334 6 238
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na pocatek roku 3244 139
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 10 133578 6 377

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 32 do 42 stanowiego integrala czgs¢
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2012 r.

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Zysk netto za rok obrotowy

Calkowity dochdéd za rok obrotowy
Stan na 30 wrzénia 2012 r. (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Strata netto za rok obrotowy

Catkowity dochéd za rok obrotowy

Stan na 30 wrzénia 2011 r. (niebadane)

Nadwyzka ze

o po i s e wasne S5 ZaTene
nominalnej

29 593 435 655 (150) (83879) 381219 381219

15 118 374 710 240 - - 828 614 828 614

- (4 524) - - (4 524) (4 524)

- - - 5244 5244 5244

- - - 5244 5244 5244

147 967 1141371 (150) (78 635) 1210 553 1210553
Nadwyzka ze

o po i s e wasne S5 ZaTene
nominalnej

5919 166 998 (150) (78 210) 94 557 94 557

23674 269 891 - - 293 565 293 565

- (1 234) - - (1 234) (1 234)

- - - (4 823) (4 823) (4 823)

- - - (4 823) (4 823) (4 823)

29593 435 655 (150) (83 033) 382 065 382 065

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@iadowego zatzone na stronach od 32 do 42 stangego integrala czesé
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 i 9 miagiy zakdaiczony dnia 30 wrzaia 2012 roku

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | ZESTAWIENIE
PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w
jednostkach jednostkach  pozostatych jednostkach Razem
zaleznych stowarzyszonych krajowych
Warto$¢ bilansowa na
1 stycznia 2012 r. 966.203 - - 966.203
Zwigkszenia razen - - - -
- zakup - - - -
- podwyzszenie
kapitatu - - - -
Zmniejszenia razem - - - -
- sprzeda - - - -
- udziat w wyniku - - - -
Warto$¢ bilansowa na
30 wrzesnia 2012 r. 966.203 - - 966.203

ZBYWALNO SC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Notowane na

gieldach  Z ograniczom

(z nieograniczory zbywalnascia
zbywalnaoscia)
Akcje i udziaty w jednostkach zaleych warté¢ bilansowa - 966.203
wartas¢ wedtug ceny nabycia i, 966.203
wartoi¢ godziwa - N/D
wartas¢ rynkowa i, N/D
Akcje i udzialy w jednostkach wartas¢ bilansowa } }
stowarzyszonych wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa - -
wartas¢ rynkowa } }
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach wartas¢ bilansowa } }
krajowych wartasé wedtug ceny nabycia . .
wartos¢ godziwa - -
wartasé rynkowa - -
RAZEM wartas¢ bilansowa - 966.203
wartas¢ wedtug ceny nabycia - 966.203
wartas¢ godziwa i, N/D
wartasé rynkowa - N/D

Dla celdw klasyfikacji sktadnikow portfela inwesgjnego wedtug zbywalrigi przyjeto nastpujace zasady:
- z ograniczory zbywalndicia - udzialy i papiery wart@iowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publiczragotu,

- z nieograniczory zbywalncicia - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znafsé w publicznym obrocie z
mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacjepla mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarboveepz dhine papiery

wartagsciowe komercyjne, ktérych plyndé gwarantowana jest przez organizatora emisji.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdar@iadowego zatzone na stronach

od 32 do 42 stanowiego integrala czgs¢
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 i 9 miegly zakdaiczony dnia 30 wrzaia 2012 roku

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH na 30 wrzesnia 2012 roku

Nazwa jednostki ze . Charakter . . Wartosé Warto$¢ rynkowa _Procent Udziat w ogdlnej liczbie
. Lo Przedmiot : . Liczba akcji . - . posiadanego h
wskazaniem formy Siedziba . L powigzania 1z ksiegowa akcji (dla spotek . gtoséw w walnym
" dziatalnosci . (udziatéw) o kapitatu .
prawnej kapitatowego (udziatow) notowanych) zgromadzeniu
zaktadowego
CenterNet S.A. Warszawa,  USM9' - Zoena 4.264.860 238.989 N/D 100,00% 100,00%
telekomunikacyjne
Mobyland Sp. z 0.0.  Warszawa, .. SSM9 e 204.200 178.770 N/D 100,00% 100,00%
telekomunikacyjne
Conpidon Ltd Nikozja ~ Drakdziaainsci o o 221.000 548.444 N/D 100,00% 100,00%
operacyjnej
Aero2 Sp. 7 .0.0. Warszawa, USOl  Zalema pdrednio 221.000 N/D N/D 100,00% 100,00%
telekomunikacyjne przez Conpidon Ltd
Nova Capital Sp. z Warszawa Brak d2|a+§lné_0| Zalezna pdrednio 62.207 N/D N/D 42.63% 50,03%
0.0. operacyjnej przez Aero2 Sp. z 0.0.
Daycon Trading Ltd  Nikozja Brak dziatainéci  Zalezna pdrednio 2.800 N/D N/D 100,00% 100,00%
operacyjnej przez Aero2 Sp. z 0.0.
Razem 966.203 N/D

Fundusz nie posiada ddaych papieréw wart@iowych. W okresie sprawozdawczym nie gpay istotne zmiany sktadnikéw portfela inwestycggo Funduszu.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@iadowego zatzone na stronach od 33 do 42 stangego integrala czesé
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Grupa Kapitalowa NFI Midas S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemsa okres 3 i 9 miggiy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012 roku

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotkjnalie okres 3 i 9 miegly zakaiczony dnia 30
wrzeSnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze zgodnieMiedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF").

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje dem@kres 3 i 9 miesty zakaiczony dnia 30 wrzmia
2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 i Qigaiegakaczony dnia 30 wrzmia 2011 roku.

Dane za okresy 3 i 9 miesly zakaiczone dnia 30 wrzaia 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okresy 3 i 9
mieskcy zakaczone dnia 30 wrZaia 2011 roku nie byly przedmiotem przady lub badania przez biegtego
rewidenta.

Dnia 14 listopada 2012 roku niniejsg@droczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotkikeas 9 miescy
zakaczony 30 wrzénia 2012 roku zostato przez Zadzzatwierdzone do publikacji.

Spotka sporadzita rownie: srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae za okres 9 miesy
zakaiczony 30 wrzénia 2012 roku, ktére dnia 14 listopada 2012 rokstalo przez Zawd zatwierdzone do
publikacji.

1. Informacje ogdlne

NFI MIDAS S.A. (,Spoétka”) jest spolk akcyjmy z siedzila w Warszawie, ul. Lwowska 19, ktorej akcje znajduj
sie w publicznym obrocie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmircéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejas§dowego, pod numerem KRS 0000025704. Spéice
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpotki jest:

. Dziatalng¢ holdingéw finansowych (64.20.2)
. Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2)

. Pozostata finansowa dziatakgoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiecze
i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

. Pozostata dziataldé wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiechei funduszow
emerytalnych (66.19.2)

. Kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek (68.10.2)

W okresie sprawozdawczym nie wysity zmiany w wyniku pajczer jednostek, Spoétka nie uzyskata i nie
utracita kontroli nad jednostkami zaleymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, nie dokapa
restrukturyzacji ani zaniechania dziataicio

W dniu 13 lipca 2012 roku, uchwa¥Zgromadzenia Wspolnikéw Conpidon z dnia 13 lip€d 2 roku zostat
powotany likwidator tej spétki w osobie Marios Laaa. Decyzja o rozpoeziu likwidacji Conpidon zostata
podgta w zwihzku z zamiarem uproszczenia struktury Grupy Mid#s. efekcie likwidacji Conpidon,
bezpdrednim udzialowcem Aero2 stanie siundusz. W listopadzie 2012 r. na wniosek Fundsszwv Nikozji
na Cyprze (angNicosia District Court zawiesit, za zgad likwidatora, posipowanie likwidacyjne spoétki
Conpidon. Postepowanie likwidacyjne zostato zawiaszna czas nieztny do dokonania przez Zado
Funduszu analizy, innych ailikwidacja Conpidon, sposobdéw uproszczenia stnyktGrupy Midas, ktorej
efektem lpdzie m.in. bezpé&ednie posiadanie przez Fundusz 100% udziatow/kbmtrAero2.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 33 do 42 stanowiego integrala czg$¢
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2. Podstawa sporadzeniasroédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostadozgizone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéezo Finansowe] (,MSSF”), w szczegllfm zgodnie z Mgdzynarodowym
Standardem Rachunkowa nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dZeatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, bigc pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz sulaon
przez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Gyugasad rachunkowoi nie ma rénicy micdzy
standardami MSSF, ktére wesztyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez e Rislilcdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jestdpta@ione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartaici, o ile nie wskazano inaczej, podagenstysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zos@dozglzone przy zalgeniu kontynuowania
dziatalndgci gospodarczej przez Spétkw dapcej sk przewidzi€ przyszigei. Na dzié zatwierdzenia
niniejszegosrodrocznego sprawozdania finansowego nie stwiesitzéstnienia okolicznéci wskazujcych na
zagraenie kontynuowania dziataléo przez Spotk.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie aljejmszystkich informacji oraz ujawriavymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nglge czyta@ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakaczony 31 grudnia 2011 roku opublikowanym w dniun2érca 2012 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowisi zastosowane do spadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego $spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoiki
za rok zakéaczony 31 grudnia 2011 roku, za wifiem zastosowania nagstujacych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji oba@wijgcych dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch sé w dniu lub po 1
stycznia 2012 roku:

« Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadjiansfer aktywéw finansowych mapce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah se 1 lipca 2011 roku lub piiej.

Ponizej przedstawiono nowe standardy oraz zmiany dodsradw ktre zostaty opublikowane, lecz do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgaveszty wzycie:

- Faza pierwsza standardu MSSStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenanapca zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczymaych sé 1 stycznia 2015 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzoprzez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwiczajmie s¢ rachunkowsécia zabezpieczei utra wartaci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF &bie miato wpltyw na klasyfikagji wycere aktywow finansowych
Grupy. Grupa dokona oceny tego wpltywu w pgaainiu z innymi fazami, gdy zostaone opublikowane, w
celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

+ Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéwnajce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2012 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezorez UE,

« Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviciz&inansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usunicie statych dat dla stosggych MSSF po raz pierwszy majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé 1 lipca 2011 roku lub piiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsagpatwierdzone przez UE,

+ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynacych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 33 do 42 stanowiego integrala czg$¢
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« MSSF 11Wspdlne przedsivziecia — mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocazgyah se
1 stycznia 2013 roku lub phiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomEdafinansowego
niezatwierdzony przez UE,

+ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innychdp@stkach— majcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF R2zepisy przégiowe — mapce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynggych sé 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+  MSSF 13Wycena wedtug warfoi godziwej- majcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah
sig 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomddimansowego
niezatwierdzony przez UE,

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowenajcy zastosowanie dla okreséw rozpoczyoggh se
1 stycznia 2013 lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadfinansowego niezatwierdzony
przez UE,

+  MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinedsgwziccia — majcy zastosowanie dla
okresow rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2013 lub fdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze- majce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub poiej,

« Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Prezentacja pozycji pozostatych oaiiyeh
dochodéw mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgypeh st 1 lipca 2012 roku lub pdiej,

«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczypeych sé¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdprrez UE,

« Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompewanie aktywow finansowych i
zobowgzai finansowych- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé 1 stycznia 2013
roku lub pé&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiedinansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowankéyvaw finansowych i
zobowigzai finansowych- mapce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyeh s¢ 1 stycznia 2014
roku lub pé&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadfinansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Zmiany do MSSF IZastosowanie Mudzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz
pierwszy: Peyczki rgzdowe— majce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggpeh s¢ 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawollinansowego niezatwierdzone przez
UE,

« Zmiany wynikagce z przegldu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - gea zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczymaych sé 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezonez UE.

Spéika nie zdecydowatagsha wczéniejsze zastosowanieadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére

zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczasyuie.

4. Segmenty dziatalnéci

Prowadzona przez Spétidziatalng¢ traktowana jest przez Za jako jeden spoOjny segment operacyjny
obejmupcy dziatalnd¢ nadzorcz w stosunku do jednostek zafych dziatajcych w bragy
telekomunikacyjnej. Kierownictwo ocenia sytuacjwyniki finansowe Spotki przez pryzmat skonsolichmego
sprawozdania finansowego Grupy.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 33 do 42 stanowiego integrala czg$¢
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5. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalnas¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem praettste wyniki Spétki nie odnotowajstotnych
waha w trakcie roku.

6. Przychody finansowe

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku nasgpit wzrost przychodéw finansowych
0 8.627 tys. PLN w stosunku do analogicznego okmedw poprzedniego. Zmiana ta wynika ze wzrostu
wartasci naliczonych odsetek od udzielonychzpeozek krétkoterminowych (opisanych w nocie 13) oraz
naliczonych odsetek od lokowanych na oprocentowanyokatach bankowychsrodkéw pienéznych
pochodzacych z emisji akcji serii D.

7. Koszty finansowe

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku nagpit spadek wartéci kosztéw finansowych o
2.656 tys. PLN w stosunku do analogicznego okre&u poprzedniego. Zmiana ta wynika ze spadku eirto
odsetek naliczanych od wyemitowanych bonéw komesmh w zwizku ze sptat zadhrenia z tytutu emisji
bondéw (nota 22 rocznego sprawozdania finansowegmk®011 oraz nota nr 12 niniejszego sprawozdania)
oraz odsetek naliczanych od otrzymanychygaek (wynikajca z przedterminowej splaty p@zek — nota 12).

8. Rzeczowe aktywa trwate

8.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku, Spoétka nie poniosta istotnych naéadna
rzeczowe aktywa trwate (podobnie w analogicznymesi@ roku poprzedniego). W okresie 9 niegi
zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku, Spétka nie sprzedatdnego skladnika rzeczowych aktywéw trwatych
(w okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2011 roku: 9 tys. PLN).

8.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Spétka nie dokonywata odpiséw z tytutraty
wartasci srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresikur@oprzedniego).

9. Wartosci niematerialne

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miegty zakdiczonym 30 wrzénia 2012 roku, Spétka nie poniosta istotnych nagtmeha wartéci
niematerialne (podobnie w analogicznym okresie rpkprzedniego). W okresie 9 migsy zakaczonym
30 wrzdnia 2012 roku, Spoétka nie sprzedaimdnego skladnika warkoi niematerialnych (podobnie
w analogicznym okresie roku poprzedniego).

9.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Spétka nie dokonywata odpiséw z tytutraty
wartasci sktadnikow wartéci niematerialnych (podobnie w analogicznym okreslau poprzedniego).

10.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skroconego sprawozdania z przeplywéenignych, srodki pienkzne i ich
ekwiwalenty sktadaj sic z nas¢pujacych pozyciji:

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 33 do 42 stanowiego integrala czg$¢
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30 wrzesi@ 2012 30 wrzesi@é 2011

w tys. PLN w tys. PLN

Srodki piengzne w kasie i w banku 873 5793
Krétkoterminowe depozyty bankowe 132 301 -
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych 404 -
Inne - 584
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 133 578 6 377

11. Rezerwy

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku nie wyspity istotne zmiany poziomu tworzonych
rezerw.

12. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki oraz wyemitowane bony

W dniu 17 lutego 2012 roku, Spétka wyemitowata B0.@ztuk imiennych bonéw dtaych serii MID0612.3, o
wartasci nominalnej 1.000 PLN kaly i tacznej wartéci nominalnej 20.000 tys. PLN, za geemisyjry réwng
ich wartgci nominalnej. Bony olgfe zostalty w cakxi przez Alior Bank S.A. z siedzibw Warszawie. Bony
byly zabezpieczone i podlegaty sptacie w éaitov dniu 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie bdiane
stawce WIBOR 1M + 2,5 pp. W dniu 26 kwietnia 20Xdku Spoétka dokonata przedterminowego wykupu
bonéw dhinych serii MID0612.1, MID0612.2, MID0612.3 acznej wartdci 73.230 tys. PLN, w tym odsetki o
tgcznej wartdci 1.730 tys. PLN.

Na dzieh zakaiczenia okresu sprawozdawczego tj. nalde wrzeénia 2012 roku spotki zak@e od Funduszu
— CenterNet oraz Mobyland — posiadaly 22.250 shtridw dhznych o wartéci nominalnej 1 tys. PLN kaly i
tacznej wartéci nominalnej 22.250 tys. PLN, wyemitowanych prZézndusz. Termin sptaty ww. bonéw
dtuznych przypada 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Spétka dokonata preediinowej sptaty payczek otrzymanych od Nova o
tacznej wartdci 7.010 tys. PLN wraz z naleymi odsetkami o wartgi 523 tys. PLN.

13. Naleznosci handlowe oraz pozostate nal@osci

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Spétka udzielita pgczek o cznej wartéci 90.000
tys. PLN oraz 75 tys. EUR, w tym:

* Aero 2 Sp. z 0.0.(,Aero2") pryczki krétkoterminowe w kwocie 90.000 tys. PLN

e Conpidon Ltd spoétka prawa cypryjskiego (,Conpidomdzyczka dtugoterminowa w kwocie 75 tys.
EUR.

W dniu 17 lutego 2012 roku Spétka udzielita Aero@yrzki w kwocie 20.000 tys. PLN. BPgczka jest
zabezpieczona i podlega sptacie w éetowraz z nalenymi odsetkami w dniu 31 grudnia 2012 roku.
Oprocentowanie jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 pp.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Spotka udzielita Cormmidparyczki w kwocie 75 tys. EUR. Bgczka jest
niezabezpieczona i podlega sptacie w @@tavraz z nalenymi odsetkami w dniu 31 grudnia 2013 roku.
Oprocentowanie jest réwne 3,5 pp.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Spétka udzielita Aerp@zyczki w kwocie 20.000 tys. PLN. BPyczka jest
zabezpieczona i podlega sptacie w éetowraz z nalenymi odsetkami w dniu 31 grudnia 2012 roku.
Oprocentowanie jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 pp.

W dniu 20 wrzénia 2012 roku Spétka udzielita Aero2 gyazki w kwocie 50.000 tys. PLN. BRgczka jest
zabezpieczona i podlega sptacie w éetowraz z nalenymi odsetkami w dniu 31 grudnia 2012 roku.
Oprocentowanie jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 pp.
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Celem udzielonych Aero2 pgczek jest sfinansowanie rozbudowy sieci telekokacyjnej realizowanej przez
Aero2. Payczka udzielona Conpidon ma na celu zapewnignoiekéw na bieacg dziatalng¢ Conpidon.

14. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowzania

W dniu 28 lutego 2012 roku Spéitka zawarta z Litenitimited z siedzip w Nikozji na Cyprze umow
0 Wzajemnym poticeniu wierzytelnéci (,Umowa”).

Zgodnie z trécia Umowy, Spoika i Litenite w dniu 28 lutego 2012 wokdokonali umownego paicenia
wierzytelngci w wysokdci 546.864 tys. PLN naimej Spoétce od Litenite z tytutu zobaania do dokonania
przez Litenite wplaty na 781.234.152 sztuk akgijii €2 Spotki obgtych zapisem podstawowym zlinym przez
Litenite w dniu 28 lutego 2012 roku po cenie emigyj0,70 PLN za jednakcg, w ramach oferty publicznej
akciji serii D (subskrypcja zamkita), z wierzytelnécia pienizna w kwocie 548.000 tys. PLN néaley Litenite
od Spokki, z tytutu zaplaty ceny sprzegiaSpotce 100% udzialdbw w spétce Conpidon Limited, podstawie
umowy sprzeday udziatdw w spotce Conpidon Limited z siedgil Nikozji na Cyprze. W wyniku dokonanego
umownego potrcenia wskazana powsj wierzytelngé nalezna Spofce zostala umorzona w Galp
tj. w kwocie 546.864 tys. PLN, a ww. wierzytefitonalezna Litenite zostata umorzonagéziowo, to jest do
kwoty 1.136 tys. PLN. W dniu 26 kwietnia 2012 rokundusz dokonat zaptaty pozostatej kwoty 1.136 tys.
PLN.

15. Podwyzszenie kapitatu

W I kwartale 2012 roku Fundusz z powodzeniem maepdzit oferé publiczry 1.183.733.400 akcji zwykiych
na okaziciela serii D o wartoi nominalnej 0,10 PLN Kkala. Emisja zostata przeprowadzona z zachowaniem
prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy. Nadiadotychczasow akcg przystugiwatlo 1 prawo poboru
uprawniajce do obgcia 4 akcji nowej emisji. Cena emisyjna ustalorsazgod Rady Nadzorczej, przez Zawr
wyniosta 0,70 PLN.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku,38 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego dokonat rejestracji podwgzenia kapitatu zaktadowego Funduszu. Kapitat
zaktadowy Funduszu zostal podisgony z kwoty 29.593.335,00 PLN, do kwoty 147.986,60 PLN. Po
zarejestrowaniu, Waej opisanej zmiany, kapitat zaktadowy Funduszu veyrid7.966.675,00 PLN i dzieliesha
1.479.666.750 sztuk akcji zwyktych na okazicielayartaici nominalnej 0,10 PLN kala, w tym:

11.837.334 akgji serii A,

47.349.336 akgji serii B,

236.746.680 akcji serii C,

1.183.733.400 akciji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Waldgmomadzeniu Funduszu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optaconarejestrowane w Krajowym Rejestrzg&vym.

W wyniku emisji akcji serii D spétka pozyskata 8@84 tys. PLN kapitatu, koszty emisji akcji wyniosty
4,524 tys. PLN. W formie gotéwkowej Spéitka otrzymakwoe 281.750 tys. PLN, pozostata kwota
tj. 546.864 tys. PLN zostata skompensowana ze zjzawiem, ktére Spétka posiadata w stosunku do Lteeni
Limited. Sposoéb rozliczenia zostat opisany w natid 4.

16. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Spétka nie rozpoznata istotnych znmigayka
finansowego, jak rownieceléw i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w jestkmvym
rocznym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.
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17. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Spétka nie zmienita celdéw, zasad guamcedur
zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionyaleznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2011 rok.

18. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2012 roku nie wysgpity zmiany zobowizan warunkowych
i aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawgmn w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2011 rok.

19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh 30 wrzénia 2012 roku oraz na d#ie31 grudnia 2011 roku Spotka nie zagicta zobowhzan
inwestycyjnych, ktdre niegsujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym .

20. Transakcje z podmiotami powgzanymi

W okresie 3 i 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Fundusz nie zawierat istotnych traogaz
podmiotami powjzanymi na warunkach innychzniynkowe.

Ponizsze tabele przedstawdajfaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pm&nymi w okresie
9 miesecy zakaiczonym odpowiednio 30 wrzeia 2012 i 30 wrz@&ia 2011 roku, salda naieoici
i zobowhzan na dzié 30 wrzénia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku:

Przychody ze odsetki od| pozostate Koszty odsetki od| odsetki od| pozostate
wzajemnych | sprzeddy | pozyczek wzajemnych| bonéw pogyczek
Jednostki transakcji, w transakcji, w
zalezne: tym: tym:
2012 1342 - 1288 54 151 112 - 39
CenterNet 2011 432 - 432 - 461 390 44 27
2012 - - - - 1293 1293 - -
Mobyland* 2011 - - - - 571 571 - -
2012 - - - - 122 - 122 -
Nova
Capital 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 2901 - 2901 - 80 - - 80
Aero2 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
2012 5 - 5 - - - - -
Conpidon 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Przychody ze odsetki od| pozostate Koszty odsetki od | odsetki od| pozostate
Pozostate wzajemnych | sprzeddy | pogyczek wzajemnych bonéw pozyczek
podmioty transakcji, w transakcji, w
powigzane: tym: tym:
2012 - - - - 63 - - 63
Sferia 2011 - - - - 27 - - 27
. 2012 - - - - 211 - - 211
Inwestycje
Polskie 2011 - - - - 25 - - 25
2012 - - - - 7 - - 7
Polkomtel 2011 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
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Nova 2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Capital 2011 - - - - 240 - 240 -
2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Aero2 2011 - - - - 264 - 163 101
2012 N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Mobyland* 2011 - - - - 652 652 - -
INVEST- 2012 413 - - 413 - - - -
BANK 2011 - - - - - - - -
Naleznosci od | handlowe | z tytutu pozostate | Zobowgzania | handlowe | z tytutu Z tytutu
podmiotéw pozyczek wobec pocyczek | emisji
powigzanych,w| podmiotow bonéw
Jednostki tym: powigzanych,w|
zalezne: tym:
2012 23548 - 23548 - 3202 75 - 3127
CenterNet 2011 22 265 - 22 260 - 3035 19 - 3016
2012 - - - - 22 298 - - 22 298
Mobyland* 2011 5 5 - - 21 005 - - 21 005
Nova 2012 — — — — — — — —
Capital 2011 - - - - 7411 - 7411 -
2012 111 917 - 111917 - 5 5 - -
Aero2 2011 19 816 5 19 016 795 16 16 - -
2012 314 - 314 - - - - -
Conpidon 2011 — — — — — — — —
Naleznosci | handlowe | z tytutu pozostate | Zobowpgzania| handlowe | z tytutu inne
od pozyczek wobec pozyczek
Pozostate podmiotéw podmiotéw
podmioty pov\\;l/qzag.ych povx\llqtza::.ych,
powigzane: W tym: ym-
2012 - - - - 12 12 - -
Sferia 2011 - - - - 12 12 - -
2012 - - - - - - - -
Litenite 2011 - - - - 548 000 - - 548 000
2012 - - - - - - - -
Polkomtel 2011 - - - - - - - -
2012 10 586 - - 10 586 - - - -
INVEST-
BANK 2011 - - - - - - - -

*Mobyland w danych poréwnawczych za 2011 rok jesizpntowany jako jednostka zal@ za okres od 6 czerwca 2011 do 30 wrize
2011, a za okres od 1 stycznia 2011 do 5 czerwta Rt prezentowany jako pozostata jednostka gramia.

21.Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 31 padziernika 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzeniadtiszu, podo uchwat w sprawie
zmiany statutu Spotki. Uchwata wejdzieagcie w dniu 1 stycznia 2013 roku, a skutek w pastadany Statutu
nasgpi z chwilp wpisania zmiany Statutu w rejestrze przebisircow Krajowego Rejestru gBowego.
Wprowadzone zmiany:

I. We wszystkich artykutach Statutu, w ktérych wgpowato stowo "Fundusz" odmienione w odpowiednim

przypadku, zagpiono to stowo, stowem "Spotka” réwiiedmienionym w odpowiednim przypadku.

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
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Il. Zastpiono tytut Statutu Spdtki "STATUT Narodowego Fusdu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna”
tytutem "Statut Midas Spétka Akcyjna".

Ill. Zastgpiono, w Artykule 1 Statutu, firmm"Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spoétka Akcgjnoraz
skrot firmy "NFI MIDAS S.A.", odpowiednio firm "Midas Spétka Akcyjna" oraz skrotem firmy "MidasAS'.

IV. Zasgpiono, w Artykule 4 Statutu, obegrres¢ w brzmieniu "Spoétka dziata na podstawie ustawynia B0
kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwegtyach i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z
pézniejszymi zmianami) oraz ustawy z dnia 15 wria 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Ar 9
poz. 1037)." trécia w brzmieniu "Spoétka dziata na podstawie ustawynmdl5 wrzénia 2000 roku Kodeks
Spotek Handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037) i innyshepiséw prawa.".

V. Zasgpiono, w Artykule 23 Statutu, sformutowanie "dorka 10 (dziegitego) miesica" sformutowaniem "do
konca 6 (szostego) miesia”.

VI. Zasgpiono, w Artykule 31 Statutu, sformutowanie "Wigu 8 (Gmiu) miesecy" sformutowaniem "W eigu
6 (széciu) miesecy".

W zwigzku ze znacznym zakresem dokonanych zmian Stgtotzsizono nowy tekst jednolity Statutu.

Szczegobly dotycre zmiany Statutu zostaly przekazane do publicenaflomdci w raporcie biggcym nr
47/2012 z dnia 31 pgdziernika 2012 roku.

W dniu 5 listopada 2012 roku, Fundusz pgkypodpisat) Wstprng Ofert podstawowych warunkéw kredytu
zlozomg Funduszowi przez Bank Zachodni WBK S.A. i Bancait8ader S.A. (Term Sheet 1), azakpodpisat
Warunki finansowania dla kredytu inwestycyjnegolimABankiem S.A. (Term Sheet 2). Ww. dokumenty(tz
Term Sheets) stanogvipodstaw dalszego negocjowania i przygotowania umow kredytdh oraz innych
umow na warunkach opisanych pagji

Przedmiotem podpisanego z Banco Santander S.A.Baak Zachodni WBK S.A. §tznie jako Bank 1) Term
Sheet 1 jest zabezpieczony kredyt kupiecki (Krelgyv wysokdci do 364 min PLN. Celem Kredytu kdizie
finansowanie rozbudowy komercyjnej sieci telekorkanyjnej w Polsce (Projekt) realizowanej przez kism
w oparciu o ramowe umowy dostawy, integracji i yinania elementéw dagiowej sieci telekomunikacyjnej
zawarte z Ericsson oraz Nokia Siemens Networksaf@arciu ww. uméw Fundusz informowat w raportach
biezgcych, odpowiednio: nr 35/2012 z dnia 23 lipca 204Ru oraz nr 39/2012 z dnia 3 winéa 2012 roku).
Kredyt 1 ma zostaudzielony na okres 7 lat, przy czym okres, w kibdrifundusz &dzie mégt wykorzysta
przyznam kwote Kredytu 1 wynosi bedzie maksymalnie 3 lata (Okres Udgstienia). Oprocentowanie
Kredytu 1 w Okresie Udogbnienia lgdzie zmienne i kalkulowane w oparciu o stewkWIBOR 6M
powickszory 0 mare Banku 1. W pozostatym okresie oprocentowanie Knedy kedzie state i ustalone na
poziomie rynkowym. Splata kwoty kapitatu Kredytuindsgpi¢c ma w 8 kolejnych réwnych poétrocznych ratach,
przy czym pierwsza rata przypadnie po 6 miesth od zakaeczenia Okresu Udoginienia Kredytu 1. Odsetki
beds kalkulowane na podstawie wykorzystanej i pozogtidesptaty kwoty kapitatu Kredytu 1, w oparciu evw
zasady oprocentowania Kredytu 1 ¢dp ptatne w ratach kwartalnych. Zatz Funduszu zastrzega w tym
miejscu,ze powyzej opisane warunki udzielenia i oprocentowania Kted. kedg podlegaly jeszcze akceptacji
ze strony szwedzkich iffskich agencji eksportowych, w zygku z czym mog ulec zmianie. Zagd Funduszu
planuje przeznaczysrodki z Kredytu 1 na sfinansowanie Il fazy rozbudo sieci telekomunikacyjnej,
polegajicej m.in. na budowie do 700 stacji bazowych oraymoplizacji sieci telekomunikacyjnej.

Z kolei przedmiotem podpisanego z Alior Bank S.Baifk 2) Term Sheet 2 jest kredyt inwestycyjny (Kte2))
w wysokaci 150 min PLN. Celem Kredytu 2 jest finansowanizlbudowy sieci telekomunikacyjnej przez
spotki wehodzce w sklad Grupy Kapitalowej Midas (Grupa). Kre@lyina zost& udosgpniony na maksymalnie
5,5 roku, przy czym okres, w ktdrym Fundusmlhie mogt wykorzysta przyznan kwote Kredytu 2 zostat
uzgodniony na 2 lata. Oprocentowanie Kredytwe@ze zmienne i oparte o stagwkVIBOR 1M powtkszory o
mairze Banku 2. Sptata Kredytu 2 nagbwat bedzie w 12 kwartalnych ratach. Wysakarzech pierwszych rat
wyniesie 1,5 min PLN, a pozostale, z wiigem ostatniej w wysokai 15,9 min PLN, bda sptacane w
wysokdci 16,2 min PLN. Ptatni@ pierwszej z ww. rat przypadnie na dzi80 czerwca 2015 roku Zad
Funduszu planuje przeznaézyodki z Kredytu 2 na sfinansowanie |l fazy rozbugosieci telekomunikacyjnej,
polegajicej m.in. na wjczeniu w sié telekomunikacyja do 3.400 stacji bazowych w oparciu o wspétprac
Polkomtel Sp. z o0.0..

Szczegobty dotyace podpisania ww. Term Sheets, w tym informacjeyaimte uzgodnionych zabezpiedze
ww. kredytow oraz warunkéw ich wykorzystania zogtakzekazane do publicznej wiadofnbow raporcie
biezacym nr 49/2012 z dnia 5 listopada 2012 roku.
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W dniu 5 listopada 2012 roku Zadz Funduszu podf uchwakt o rozpoczciu dziatah magcych na celu emis;j
obligacji zwyktych zabezpieczonych Funduszu (,Obtig”). Zgodnie z pogfa uchwah wartas¢ emitowanych
Obligacji wynost bedzie do 250 min PLNSrodki pozyskane z emisji Obligacji stan@wicda uzupetnienie
srodkéw pozyskanych w ramach umowy kredytowej z ABankiem S.A., ktéra zawarta zostanie na podstawie
Term Sheet 2 i przeznaczone zostaa finansowanie Il fazy projektu rozbudowy siegiekomunikacyjnej
przez spo6iki wchodce w sktad Grupy Kapitatowej Midas. Zadz zamierza skierowtaemisg obligacji do
inwestoréw w liczbie nie wkszej nz 99 podmiotéw. Fundusz zwraca uwage ww. uchwata nie zawiera
warunkéw emisji obligacji, lecz stanowi kierunkgwlecyzg co do samego zamiaru dokonania tej emisiji.
Szczegobty dotyeee podgtej uchwaty, w tym informacje dotygee otrzymanego od Pana Zygmunta Solorz-
Zaka Gwiadczenia o gotowiei do nabycia Obligacji w kwocie ok. 200 min PLNblwskazania podmiotu, ktory
zamiast niego dokona nabycia tych Obligacji zospaisekazane do publicznej wiadofabw raporcie biggcym

nr 50/2012 z dnia 5 listopada 2012 roku.
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POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Zmiany w strukturze Grupy Midas

W okresie Il kwartatu 2012 roku nie nagity zadne, istotne zmiany w strukturze Grupy Midas.

Uchwah Zgromadzenia Wsp6lnikéw Conpidon z dnia 13 lip642roku zostat powotany likwidator tej spotki
w osobie Marios Lazarou. Decyzja o rozpgma likwidacji Conpidon zostata poglp w zwizku z zamiarem
uproszczenia struktury Grupy Midas. W efekcie li#tagji Conpidon, bezgoednim udzialowcem Aero2 stanie
sig Fundusz. W listopadzie 2012 roku na wniosek Fundusd w Nikozji na Cyprze (angNicosia District
Court) zawiesit posgpowanie likwidacyjne spotki Conpidon. Pgsbwanie likwidacyjne zostato zawieszone na
czas niezbdny do dokonania przez Zatz Funduszu analizy, innych miikwidacja Conpidon, sposobéw
uproszczenia struktury Grupy Midas, ktorej efektatzie m.in. bezpgednie posiadanie przez Fundusz 100%
udziatdw/kontroli w Aero2.

2. Jednostki podlegagce konsolidacji

Jednostkami  Grupy Midas podlegaymi konsolidacji metogl petrs, na potrzeby spogdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyadid: Fundusz, CenterNet, Mobyland, Conpidon,
Aero2, Daycon oraz Nova. Szczegétowe informacje teia temat zostaly zamieszczone w nocie 1 do
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego.

3. Struktura akcjonariatu

W tabeli poniej zaprezentowano strukturakcjonariuszy Funduszu posiagiajch, na dzigé przekazania
niniejszego raportu kwartalnego, tj. 14 listopa@a2roku, bezp@ednio lub pérednio przez podmioty zalee,

co najmniej 5% ogélnej liczby glosébw na walnym zgemizeniu Funduszu. Pdeke zestawienie zostato
sporzdzone na podstawie zawiadomi®trzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy, zigodmartykutem 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadaamstrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustaweafercie”) oraz zgodnie z artykutem 160 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o obedgi

Nazwa akcjonariusze

Funduszu Liczba akcji % Liczba gtosow %
Zygmunt Solor-Zak (*) (**) 976.547.69 65,997¢ 976.547.69 65,997¢
ING Otwarty Fundusz Emerytal 74.386.45 5,027 74.386.45 5,027
Pozostali akcjonarius 428.732.60 28,975( 428.732.60 28,975(
Akcje Funduszu 1.479.666.75 100,0( 1.479.666.75 100,0(

(*)Pan Zygmunt Solorzak, petnicy funkcg Przewodnicgcego Rady Nadzorczej Funduszu, kontroluje Fundugrzpa:
(i) Karswell Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedla w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzilp w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akejnduszu, posiadanych przez Litenite, aégboprzez
(iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wikasnych Fuazdy posiadanych przez Fundusz.

(**) Liczba akcji i glosow uwzgjdnia 5.000 akcji wkasnych Funduszu posiadanyditgamio przez Litenite Limited, przy
czym zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowydRl, Midas S.A. z posiadanych akcji wlasnych nie wylje prawa
gtosu.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego W&z tj. od dnia 31 sierpnia 2012 roku, do dnia

przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 1ltbfiada 2012 roku nie ngptty zadne zmiany w strukturze
wtasngci znacznych pakietéw akcji Funduszu.
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4. Zestawienie bezpéredniego stanu posiadania akcji Funduszu,
uprawnien do nich, przez osoby zargdzajace i nadzorujgce Funduszu

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie b&aumiego stanu posiadania akcji Funduszu przez yosob
zarzdzapce i nadzorujce na dzié publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. dzien 14 listopada 2012
roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedpoi raportu okresowego, tj. od dnia 31 sierpnia220ku.

Bezpdredni stan posiadania akcji Funduszu przez osolzgdzapce i nadzorujce:

Posiadane akcje Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszu na Zmiana Funduszu na

dzien 14.11.2012 dzien 31.08.2012
Zygmunt SolorZZak (*)  Przewodnicgcy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski Wiceprzewodnigzy RN 237.000 - 237.000
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec (**) Czionek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikotajczyk Czionek RN nie posiada - nie posiada
JerzyZurek Czionek RN nie posiada - nie posiada
Wojciech Pytel Prezes Zadu nie posiada - nie posiada
Maciej Kotlicki Czionek Zarzdu nie posiada - nie posiada
Krzysztof Adaszewski Czionek Zajdu nie posiada - nie posiada

(*) Pan Zygmunt SolorZzak posiada pwednio, za pérednictwem podmiotéw pgoednio lub bezp@aednio kontrolowanych
976.547.690 akcji Funduszu. Pan Zygmunt Sofak-posiada akcje Funduszu zanreolnictwem nagpujacych podmiotow:
(i) Karswell Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedla w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzilgp w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcjnduszu, posiadanych przez Litenite Limited, adak
poprzez (iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wiabnyunduszu, posiadanych przez Fundusz.

(**) Osoba blisko zwizana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu aft.udt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, posiada 50 akcji Funduszu.

Jednoczénie Emitent informuje, z osoby zargdzapce oraz nadzorgge nie posiadajuprawnigé do akcji
Funduszu.

5. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub jednostk od niego zaléna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie Il kwartatu 2012 roku sp6tki Grupy Midase udzielity zadnemu podmiotowi peczea kredytu,
pozyczki oraz gwarancji, ktérych waé przekraczataby 10% kapitatdéw wkasnych Funduszu.

6. Dywidendy

W okresie Il kwartatu 2012 roku spotki z Grupy Mgl nie wyptacaty i nie deklarowaly wyptaty dywidend
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7. Stanowisko Zarzadu Funduszu odndnie mazliwosci zrealizowania
wczeniej publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikéw finawgeh na 2012 rok.

8. Wskazanie pos¢powan toczacych sk przed ssdem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Szczegobtowy opis pogiowar toczicych sé przed gdem, organem wikgiwym dla posgpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej zostat zantiesny w Sprawozdaniu z dziatakw Grupy Kapitalowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. wibpwie 2012 roku.

W okresie Il kwartatu 2012 roku, poza opisanymnigej, nie nasipity zadne istotne zmiany w tym zakresie.

Postpowanie dotycgce czstotliwosci CenterNet i Mobyland:

W sprawie dotycarej stwierdzenia niewaosci przetargu sprawie rezerwaciji ¢gsrotliwosci przyznanych
CenterNet i Mobyland, spoétki te otrzymaty w zpaierniku 2012 roku pisemne uzasadnienie do wyroku
Wojewddzkiego &du Administracyjnego w Warszawie (,WSAW") z dnia lfpca 2012 roku WSAW
w pisemnym uzasadnieniu wyroku podtrzymat tezy @néawane w uzasadnieniu ustnym i wskazatPrezes
UKE byt zwigzany stanowiskiem wyganym przez Naczelnya8 Administracyjny w wyroku z dnia 3.02.2011
roku sygn. akt Il GSK 88/10, zgodnie z ktérym PeeliKE winien byt uniewzni¢ przetarg w cakxi. Ponadto,
zdaniem WSAW, zastosowana przez Prezesa UKE wyiddainkcjonalna dotyera zakresu uniewaienia
Przetargu nie jest wykladndecydujca przy ksztattowaniu decyzji administracyjnych daaych Przetargu i
w pierwszej kolejnéci powinna zosta zastosowana wyktadnia literalna przepiséw ustavdnia 16.07.2004
roku - Prawo telekomunikacyjne. Ponadto WSAW wskaza podejmujc wyzej opisane rozstrzygegie nie
analizowat motywow i prawidlowdei dziatah Prezesa UKE przy wydawaniu | i Il Decyzji Prez&B€E. W dniu

8 listopada 2012 roku Mobyland i CenterNetzzly skargi kasacyjne od wyroku WSAW z dnia 6 lip2@12
roku. Obecnie CenterNet i Mobyland oczekuja rozpatrzenie ww. skargi kasacyjnej przez Nagzéhd
Administracyjny (,NSA").

W sprawie dotycgcej uchylenia decyzji rezerwacyjnych, na mocy ktbryPrezes UKE przyznat sp6tkom
CenterNet i Mobyland prawo dazytkowania cestotliwosci, w dniu 26 lipca 2012 roku zapadt korzystny dla
Spotek wyrok NSA (sygn. akt Il GSKsk 1257/11), vdistm uchylono w cakei wyrok | instancji i przekazano
sprave do ponownego rozpoznania przez WSAW. NSA w uzasadnwyroku podzielit pogid, iz materiat
dowodowy sprawy pozwalat w petni na wiarygodne lestiz, i Mobyland jest w istocie rzeczy pod wedém
prawnym #§ sany spoily, ktéra dziatata wczmiej pod firmy Tolpis Sp. z 0.0. ("Tolpis"), gdyutworzenie
Mobyland nasfpito w wyniku dokonania odpowiedniej zmiany nazwyoki Tolpis. W tych okolicznéciach
nie byto, zdaniem NSA, racjonalnie usprawiedliwiohyprzestanek do powia przez WSAW wtpliwosci co
do maliwosci korzystania przez Mobyland w pegbwaniu rezerwacyjnym z uprawnhiektére wczéniej
podczas przetargu zostaly nabyte wskutekeria oferty przetargowej przez spétkolpis dziatajcs jeszcze w
tym czasie pod sy pierwotry nazwg. NSA uznat réwnig, ze wbrew stanowisku WSAW nie bylo tak
watpliwosci co do maliwosci skutecznego reprezentowania w postepowaniu weosinym spoiki,
wystepujacej najpierw pod firm Tolpis Sp. z 0.0. i nagbnie korzystajcej z nowej nazwy, Mobyland przez jej
cztonka zargdu, ktéry zostat powotany na@ funkcje po powzéciu uchwaly w sprawie zmiany nazwy ww.
spolkki, lecz przed zarejestrowaniem owej zmiany majswym Rejestrze glowym. NSA uznat rownig ze w
konkretnym stanie faktycznym nie doszio do ujawi@esi okoliczngci, ktére w chwili ponownego
rozpoznawania przez Prezesa UKE sprawy o udzielesderwacji czstotliwosci na rzecz CenterNet oraz
Mobyland swiadczylyby realnie o niemmosci nalezytego wywizania s¢ przez ww. spotki ze zobowdan
zwigzanych z wykorzystywaniem przyznanych imesotliwosci i w zwigzku z tym mogtyby uzasadria
potrzelz uchylenia przez WSAW decyzji Prezesa UKE w celadania, czy nie doszio do zaistnienia
przestanek uzasadnaglych dokonanie odmowy udzielenia wspomnianych p@jyrezerwacji. W opinii
Zarzdu Funduszu powgzy wyrok NSA oznacza m.in. przywrdcenie mocyaytej tym decyzjom Prezesa
UKE, ktére na podstawie ww. wyroku WSAW byly uchytoi ktérych wykonaln& byta w zwizku z tym
dotychczas wstrzymana. Tym samym sprawgaspotki zalene Funduszu — CenterNet oraz Mobyland — anog
w petni korzystéd z przyznanych im, na mocy decyzji Prezesa UKEstrzliwosci a w konsekwencji nadal
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realizowa strategé Funduszu. Zgodnie z wyrokiem NSA, sprawa ta zdst@onownie rozpatrzona przez
WSAW. Termin rozprawy przed WSAW wyznaczono na iBopada 2012 roku. Zaréwno CenterNet, jak i
Mobyland keda wowczas, jako uczestnicy takiego pgstwania, podejmowéa kroki prawne stosowne do

zaistnialej sytuacji.

Decyzja zmieniajca decyz rezerwacyjg dla Aero2:

We wrzeniu 2012 roku Prezes UKE wydat deayzpa mocy ktérej zmianie ulegta decyzja nr DZC-WBPZ6-
8/09, w ktérej dokonano na rzecz Aero2 rezerwarjsiotliwoici z zakresu 2570 — 2620 MHz, na obszarze
calego kraju, przeznaczonych dwiadczenia ustug telekomunikacyjnych, w sieciaclergkopasmowego
dostpu bezprzewodowego w ghie ruchomej. W zwizku z powyszym zmianie ulegly nagiujace
zobowgzania Aero2:

1) zobowjzanie do ogigniccia na obszarze przetargowym progu 25% pokryciandé@owego przy
jednoczesnym ustawieniu co najmniej jednej stagfidwe] w kadej z co najmniej 200 gmin wiejskich albo
miejsko - wiejskich lub w odlegkai nie wiekszej nz 4 km od granicy gminy wiejskiej nie pdiej niz na koniec
2014 roku (poprzednio 2012 roku),

2) zobowizanie do ogigniecia na obszarze przetargowym progu 50% pokryciandiclowego przy
jednoczesnym ustawieniu co najmniej jednej stagfidwe] w kadej z co najmniej 400 gmin wiejskich albo
miejsko - wiejskich lub w odlegkai nie wiekszej nz 4 km od granicy gminy wiejskiej nie pdiej niz na koniec
2016 roku (poprzednio 2014 roku),

3) zobowjzanie do zapewniania, w okresie od rozgo@wykorzystania estotliwosci do uptywu 60 miegcy
(poprzednio 36 miesty) od rozpocgcia wykorzystywania cstotliwosci, nieodptatnego powszechnego
dostpu do sieci Internet zzyciem co najmniej 20% pojeméa sieci dziatajcych z wykorzystaniem,eolagcych

w dyspozycji Aero2, agstotliwosci z zakresu do 1 GHz, przy @bju zas¢giem nieodptatnego powszechnego
dostpu do Internetu co najmniej 75% pokrycia luéciowego,

W pozostatym zakresie decyzja nr DZC-WAP-5176-8i62ostata bez zmian.

Ponadto, w okresie oftym niniejszym raportem kwartalnym nie toczyhg,sani nie zostaly wszete, zadne
inne posgpowania dotyczce zobowizan albo wierzytelnéci Funduszu lub jednostki od niego zalej, ktorych
wartas¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnycméuszu.

9. Transakcje z podmiotami powazanymi

W okresie 3 i 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku zaréwno Fundusz jak i Grupa nie zestye
istotnych transakcji z podmiotami paganymi na warunkach innychzniynkowe.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednpgikl niego zaleng pozostatych transakcji z podmiotami
powigzanymi zamieszczone zostaty w nocie nr 23rdolrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadani
finansowego za okres 3 i 9 miesy zakaczony dnia 30 wrzZmia 2012 roku oraz w nocie nr 20 do
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowe@kies 3 1 9 miegcy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2012
roku.

10.Znaczace zdarzenia i umowy zawarte przez Grup Midas

W dniu 23 lipca 2012 roku spétka zaten Funduszu — Aero 2 Sp. z 0.0. — dzigtayspodlnie z Polkomtel Sp. z
0.0. (hcznie z Aero2 jako ,Kupury”) zawarta z Ericsson Sp. z 0.0. (,Ericsson”) umgadostawy, integracji i
utrzymania elementéw degowej sieci telekomunikacyjnej typu komoérkowego ({owa Ramowa”) oraz
umowe utrzymaniovg (,Umowa Utrzymaniowa”). Przedmiotem Umowy Ramowjest okrédlenie zasad
wykonywania przez Ericsson ngstijacych swiadczeér na rzecz Kupuicego: 1) dostawy, instalacji (wraz z
ewentualy deinstalagj dotychczas eksploatowanych elementéw sieci telekokacyjnej Kupujcego) oraz
uruchomienia Produktéw i Oprogramowania, a ¢@mse ich zintegrowania z siecitelekomunikacyja
Kupujacego, deinstalacji i relokacji zg@ppbwanych produktow w tym w szczeg6éod wymiany sieci
rdzeniowej (ang. ,core”) — na podstawiezpiejszych Zamowik Dostawczych; 2) udzielenia uprawhiglo
korzystania z Oprogramowania; 3) szkolenia; 4) midwy sieci telekomunikacyjnej Kupgiego; 5) innych,
dodatkowych swiadczéd (w tym dostarczania, wdrania i integracji Produktéw), zamdwionych przez
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Kupujacego. Z kolei przedmiotem Umowy Utrzymaniowej j@stadczenie przez Ericsson: 1) Ustug Bazowych
dla sprztu znajdujcego st w Okresie Gwarancji, oraz 2) wszystkich Ustug dkdevo zaméwionych przez
Kupujascego w Okresie Gwarancji jak i poza nim. Szczegdbtyczice podpisania ww. umoOw zostaty
przekazane do publicznej wiadofabw raporcie biggcym nr 35/2012 z dnia 23 lipca 2012 roku.

W dniu 3 wrzénia 2012 roku spoétka zalea Funduszu — Aero 2 Sp. z 0.0. — dzigdayspolnie z Polkomtel Sp.
z 0.0. (hcznie z Aero?2 jako ,Kupupy”) zawarta z Nokia Siemens Networks Sp. z o.sierlzily w Warszawie
(,NSN") umowe dostawy, integracji i utrzymania elementéw dpsivej sieci telekomunikacyjnej typu
komérkowego (,Umowa Ramowa”) oraz umewutrzymaniowy (,Umowa Utrzymaniowa”). Przedmiotem
Umowy Ramowej jest okgéenie zasad wykonywania przez NSN gpsfacych swiadczéd na rzecz
Kupujacego: 1) dostawy, instalacji (wraz z ewentgatieinstalacj dotychczas eksploatowanych elementéw
sieci telekomunikacyjnej Kupagego) oraz uruchomienia Produktéw i Oprogramowamianasfpnie ich
zintegrowania z siegitelekomunikacyja Kupujacego, deinstalacji i relokacji zgppowanych produktow — na
podstawie p#niejszych Zamoéwig Dostawczych; 2) udzielenia uprawnido korzystania z Oprogramowania; 3)
szkolenia; 4) rozbudowy sieci telekomunikacyjnejpiijacego; 5) innych, dodatkowycéwiadczér (w tym
dostarczania, wdvania i integracji Produktow), zaméwionych przez Kjagego. Z kolei przedmiotem Umowy
Utrzymaniowej jestswiadczenie przez NSN: 1) Ustug Bazowych dla sjpprzznajdujcego s w Okresie
Gwarancji, oraz 2) wszystkich Ustug dodatkowo zamodmech przez Kupujcego w Okresie Gwarancji jak i
poza nim. SzczegOly dotygze podpisania ww. umoOw zostaly przekazane do primjcwiadoméci w raporcie
biezacym nr 39/2012 z 3 wrZgia 2012 roku.

W wyniku wspdlnego wynegocjowania i podpisania pre@lkomtel Sp. z 0.0. oraz Aero2 warunkéw uméw z
NSN i uméw z Ericsson uksztattowane zostato zasaénirddio dostaw sprtu telekomunikacyjnego w
technologii LTE dla Aero2, a co za tym idzie dlau@y Midas. W zwizku z powyszym rozmowy z Huawei, w
przedmiocie negocjacji offiych Listem Intencyjnym, o ktérym Spéitka informowadv raporcie biggcym nr
75/2011 z dnia 27 pdziernika 2011 roku, niechlg kontynuowane.

W dniu 28 wrzénia 2012 roku spotka zalea Funduszu — Mobyland Sp. z 0.0. — zawarta z @yfro Polsatem
S.A. (,Cyfrowy Polsat”) porozumienie (,Porozumietjiedo Umowy z dnia 15 grudnia 2010 roku dotycej
zasad wspoipracy popuzy Mobyland a Cyfrowym Polsatem w zakresie gasinym z zapewnieniem
swiadczenia ustug transmisji danych przez Mobylaadzecz Cyfrowego Polsatu (,Umowa”). Jedndcie, w
wyniku podpisanego Porozumienia, Cyfrowy Polsagyt@ Mobyland przyjt zamowienie nr 3 (,Zaméwienie
3") do Umowy. SzczegOly dotygze podpisania ww. Porozumienia, w tym zasady rpeh@ dotychczas
zamowionych ustug transmisji danych, zostaly przeke do publicznej wiadorbd w raporcie bigacym nr
41/2012 z dnia 28 wrZeia 2012 roku.

11.Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie Il kwartatu 2012 roku Fundusz nie dokeay emisji, wykupu ani sptaty dhaych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

W dniu 5 listopada 2012 roku (zdarzenie po dniarsbwym) Zarad Funduszu podf uchwak o rozpoczciu
dziatah majgcych na celu emigj obligacji zwyktych zabezpieczonych Funduszu (,Qhbtje”). Zgodnie z
podicta uchwal wartai¢ emitowanych Obligacji wynosibedzie do 250 min PLNSrodki pozyskane z emisji
Obligacji stanowé bedg uzupetnieniesrodkéw pozyskanych w ramach umowy kredytowej z AlRankiem
S.A,, ktéra zawarta zostanie na podstawie TermtSheprzeznaczone zostana finansowanie 1l fazy projektu
rozbudowy sieci telekomunikacyjnej przez spéitki wdimce w sktad Grupy Kapitatowej Midas. Zadz
zamierza skierowaemisg obligacji do inwestoréw w liczbie nie wkszej nz 99 podmiotéw. Fundusz zwraca
uwag, ze ww. uchwata nie zawiera warunkéw emisji obligalgcz stanowi kierunkogvdecyzg co do samego
zamiaru dokonania tej emisji.

Fundusz posiadaswiadczenie Pana Zygmunta Soldfaka, w ktorym wyrazit gotowi do nabycia Obligaciji w
kwocie ok. 200 min PLN lub wskazania podmiotu, lt@amiast niego dokona nabycia tych Obligacji. W
oswiadczeniu Pan Zygmunt SoloZak zaznaczyt tale, iz gdy okae sk, ze Obligacje zostannabyte chéby w
czgsci przez innych inwestorow (“Inwestorzy"), nie wykka, ze on lub podmiot przez niego wskazany
("Nabywca Gtowny") natda Obligacje w kwocie stanowtej raznice pomigdzy kwog 200 min PLN, a kwat
zainwestowa przez Inwestoréw. Pan Zygmunt Soldtak cswiadczyt rownie, ze gdy w warunkach emisji
Obligacji kgdzie zawarty zapis dggy obligatariuszom prawo dggdania wczéniejszego wykupu Obligacii
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przez nich nabytych ("Opcja Put"), Nabywca Gléwiwy Iedzie korzystéa z tego prawa, a w razie skorzystania z
niego przez Inwestoréw, w wyniku czeggna warté¢ Obligacji kedzie nizsza nk 200 min PLN, Nabywca
Gtéwny nalgdzie dodatkow emisg obligacji w kwocie stanowtej r&nice miedzy kwot 200 min PLN, a
kwota pozostag po wykupieniu Obligacji wskutek realizacji OpcjP

12.Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci realizaciji
zobowiazan przez Fundusz

W ocenie Zargdu Funduszu, w odniesieniu do Il kwartatu 2012 upkie ma innych informacji, poza
ujawnionymi w niniejszym raporcie kwartalnym, kt@&gistotne dla sytuacji kadrowej, nadifowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, jak rowaie@ie ma informacji, ktoreasistotne dla oceny nitiwosci realizacji
zobowgzan przez Fundusz.

13.Czynniki, ktore w ocenie Funduszu lgda miaty wptyw na oshgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolapego kwartatu

Wedilug Zaradu Funduszu, czynnikiem magym mie wptyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatlys
1. wykonywanie przez Mobyland uméw r@aviadczenie ustug bezprzewodowej transmisji danych w
technologii LTE lub HSPA+,

2. dalsza rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjreglizowana przez Aero2, w tym realizacja tzw.
Projektu 4100 opisanego w prospekcie emisyjnymi aleeji D (str. 26).

14.Relacje inwestorskie

Fundusz jako spotka notowana na warszawskiej GeldPapierow Warticiowych jest zobowizany do
prowadzenia transparentnej polityki informacyjn&jarzad Funduszu realizuje ten cel gtdwnie poprzez
terminowg publikacg raportéw biegcych i okresowych. Istotnym elementem komunikacjiolzecnymi i
potencjalnymi akcjonariuszami Funduszu jest ponadtivona internetowa, degina pod adresem
www.midasnfi.pl, na ktérej zamieszczangrs.in. ww. raporty, informacje o zwotaniu Walneggrdmadzenia
oraz wszelkie pozostate informacje o istotnych wgdaiach w Grupie Midas.

W lipcu 2012 roku inwestorzy indywidualni mieli af§a porozmawiéa z Prezesem Zagdu Funduszu podczas
zorganizowanego czatu inwestorskiego. To wirtuadpetkanie zgromadzito ponad 200 osOktejch do
zadawania pyta dotyczcych m.in. strategii Funduszu. Z kolei po publikagportu pétrocznego Zaad
Funduszu uczestniczyt w spotkaniu z analitykamrzegstawicielami inwestorow instytucjonalnych, prak
ktorego oméwit szczegétowo wyniki | potrocza. Zamw zapis czatu inwestorskiego, jak i prezentacja
dotyczca podsumowania wynikow | pétrocza 2012 rokuwlestpne na stronie internetowej Funduszu.

We wrzeéniu 2012 roku KBC Securities w raporcie wydanym 6zeénia zarekomendowali ,kupuj’ akcje
Funduszu z cendocelow 1,18 zt. W dniu opublikowania raportu akcje spdsztowaty 0,56 zt.

W pazdzierniku 2012 roku Spotka uczestniczyla w orgawaonym wspolnie przez Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych oraz agengjrelacji inwestorskich InnerValue, projekcie tzwapgfital Market Day. Podczas
spotkania inwestorzy indywidualni mieli okazpsobicie porozmawiéd z Zaradem Funduszu, jak réwrie
zapozna si¢ z prezentagj Spotki oraz kulisami powstawania ultraszybkiegobitreego Internetu w technologii
LTE. Dodatkovy atrakcjp dla uczestnikéw Capital Market Day bylo ¥@g na dach — stacphazove Aero2 na
jednym z warszawskich wiewcow. Byla to pierwsza tego typu sposofindo blizszego poznania Spotki oraz
do zadawania bezpednich pyta jej Zaradowi. W ocenie Zardu Funduszu tego typu dziatania czynnie
wspieraj rozwoj polskiego rynku kapitalowego oraz wyznagzapwe standardy komunikowaniag sk
inwestorami. Z uwagi na da zainteresowanie Zad Funduszu planuje uczestniézyw podobnych
wydarzeniach w przyszoi.
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Ponadto, réwniew pazdzierniku 2012 roku Fundusz uruchomit angiglskersg strony internetowej. Fundusz
planuje zamieszczanie w angielskiej wersji stronyerinetowej wszystkich publikowanych w j. polskim
informacji (w szczegoéln@i raportéw biggcych i okresowych), niezwlocznie po ich przettuneta na j.
angielski.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki Krzyszt@dfdaszewski
/Prezes Zaydu/ /Czionek Zargdu/ /Czionek Zagelu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K¥& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/ w imieniu SFERIA

Spétka Akcyjna/
Warszawa, dnia 14 listopada 2012 roku
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