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1 Organizacja Grupy Kapitatlowej NFI Midas S.A.

1.1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. (,,Grupa Midas”) jest Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna (,,Fundusz” albo ,,Emitent”) utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202 z pézniejszymi zmianami) ("Ustawa o NFI") i dzialajacy w oparciu o przepisy tej
ustawy oraz kodeks spélek handlowych ("KSH"). Fundusz zatrejestrowany jest w Sadzie Rejonowym w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 000002570. Siedziba
Funduszu jest Warszawa.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa Midas skltadala si¢ z Funduszu oraz podmiotow zaleznych:
*  CenterNet Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,CenterNet”),
*  Mobyland Spélka z o. 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Mobyland”),
* Conpidon Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Conpidon”),
*  Aero 2 Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Aero2”),
*  Daycon Trading Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Daycon”),
*  Nova Capital Spotka z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Nova”).

Ponadto, CenterNet jest spotka dominujaca nizszego szczebla wobec spotki zaleznej Xebra Limited (w
likwidacji) z siedziba w Preston, Wielka Brytania (,,Xebra”), posiadajac udzial w wysokosci 80% w kapitale
podstawowym i ogdlnej liczbie gloséw Xebra.

Xebra jest jednostka dominujaca wobec:

* Advantage Cellular Communications Limited (w likwidacji) z siedziba w Preston, Wielka Brytania
(,zACCL”), posiadajac udzial w wysokosci 61,25% w kapitale podstawowym 1 ogoélnej liczbie
gloséw ACCL, oraz

* Extreme Mobile Limited (w likwidacji) z siedziba w Preston, Wielka Brytania (,,Extreme”),
posiadajac udzial w wysokosci 100% w kapitale podstawowym i ogélnej liczbie glosow Extreme.

Z uwagi na fakt, iz w roku 2009 CenterNet utracil, wskutek postawienia spétek z Grupy Kapitalowej
Xebra (,Grupa Xebra”) w stan likwidacji, kontrole nad Grupa Xebra, nie podlega ona konsolidacji.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Midas oraz bedacych w likwidacji spoétek zaleznych od
CenterNet, nie wchodzacych w sklad Grupy Midas na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
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1.1.1 Zmiany w strukturze Grupy Midas

W 2011 roku struktura Grupy Midas zostala znaczaco powigkszona.

W dniu 7 stycznia 2011 r., wskutek podpisania aneksu opisanego w raporcie biezacym nr 1/2011 z dnia 8
stycznia 2011 roku w sktad Grupy Midas, , weszla spotka Mobyland, w ktérej Fundusz posiada, od dnia 6
czerwca 2011 1., w wyniku nabycia od sp6tki Daycon, 100% udziatow w kapitale zaktadowym oraz 100%

gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw Mobyland.

W dniu 9 grudnia 2011 r. w skltad Grupy Midas weszla réwniez spotka Conpidon. Fundusz, w wyniku
zawarte] w tym dniu umowy kupna od Litenite udzialéw w Conpidon, stal si¢ posiadaczem 100%
udziatow w kapitale 1 glosach w Conpidon. Z kolei Conpidon posiada 100% udzialéw w kapitale
zakladowym 1 glosach w Aero2. Spétkami zaleznymi od Aero2 sa Nova i Daycon. Aero2 posiada 100%
udzialu w kapitale 1 w glosach w Daycon, a takze 62.207 udziatéw w kapitale zakladowym Nova,
stanowiacych 42,63% w tym kapitale, uprawniajacych do 62.207 gloséw na zgromadzeniu wspolnikdéw
Nova, stanowiacych 50,03% w glosach na tym zgromadzeniu (przy uwzglednieniu posiadania przez Nova
21 599 udzialéw wlasnych).

1.1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostkami Grupy Midas podlegajacymi konsolidacji metoda pelna, na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas, sa: Fundusz, CenterNet, Mobyland,
Conpidon, Aero2, Daycon oraz Nova.

1.2 Oddziaty Funduszu

Fundusz nie posiada oddziatéw ani zakladéw.

1.3 Zmiany w zasadach zarzqdzania Grupq Midas

W 2011 roku, w zwiazku z przyjeciem przez Zarzad Funduszu aktualizaciji strategii Funduszu, nastapila
zmiana w zasadach zarzadzania Grupa Midas. W dotychczasowej strategii Fundusz upatrywal szans

rozwoju w oparciu o wspoélprace z podmiotem posiadajacym infrastrukture telekomunikacyjna. Obecnie,
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zgodnie ze zaktualizowana strategia, podejmuje wyzwanie budowy wlasnej, nowoczesnej sieci
telekomunikacyjnej. Grupa Midas bedzie realizowala ten cel poprzez:

1) Zakup aktywoéw telekomunikacyjnych posiadajacych czestotliwosci lub nowych koncesji na
czestotliwosci, niezbednych do realizacji strategii.

2) Budowe¢ ogélnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologiach HSPA+ oraz LTE.

3) Hurtows sprzedaz wysokiej jakosci ustug dostgpu do Internetu do operatoréw detalicznych
posiadajacych duze, wlasne bazy klientéw.

4)  Wdrozenie efektywnego kosztowo modelu biznesowego poprzez:
a) Outsourcing ustug do najlepszych pod wzgledem cena-do-jakosci dostawcéw ustug.
b) Umowy utrzymaniowe z dostawcami infrastruktury generujace jak najnizsze koszty.
c) Wykorzystanie synergii w grupie kapitatowej.
d) Budowe plaskiej i elastycznej organizacji zorientowanej na cele.

Dokonane w roku 2011 akwizycje spétki Mobyland oraz Conpidon bedacej w 100% wiascicielem Aero2
umozliwily realizacj¢ punktu 1 powyzej. W ocenie Zarzadu Emitenta, po dokonaniu akwizycji Grupa
Midas posiada wszystkie czestotliwosci niezbedne do tego by realizowac strategie okreslona w pozostalych
punktach. Nie mozna jednak w przysztosci wykluczyé nabywania nowych czestotliwosci, o ile nabycie
takie bedzie powodowalo efektywniejszq realizacje strategi Grupy Midas oraz bedzie uzasadnione
rachunkiem ekonomicznym.

1.4 Powigzania organizacyjne lub kapitatowe

Fundusz jest czeScia grupy kapitalowej w rozumieniu MSR 27 | Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, w ktoérej jednostkq dominujaca jest Fundusz, a jednostkami zaleznymi (w
rozumieniu MSR 27) — CenterNet, Mobyland, Conpidon, Aero2, Daycon i Nova.

Fundusz jest takze cz¢Sciq grupy kapitatowej (,,Grupa ZSZ”) w rozumieniu Ustawy o Ofercie, w ktore;
podmiotem dominujacym (osobg kontrolujacqg Fundusz) jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan
Zygmunt Solorz — Zak. Pan Zygmunt Solorz — Zak kontroluje Fundusz posrednio poprzez nastepujace
podmioty: Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,Karswell”), Ortholuck Limited z siedziba w
Nikozji na Cyprze (spétke zalezna od Karswell, ,,Ortholuck”), Litenite Limited z siedziba w Nikozji na
Cyprze (spotke zalezng od Ortholuck, ,Litenite”). Wedle wiedzy Funduszu na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

1) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada udzialy w Karswell, Fundusz nie posiada przy tym informacji, jaki
jest udzial Pana Zygmunta Solorza-Zaka w kapitale Karswell,

2) Ortholuck posiada 51% udzialéw w Litenite,

3) Pan Zygmunt Solorz-Zak, Karswell i Ortholuck nie posiadaja bezposrednio akcji Funduszu (informacja
wynikajaca z zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie otrzymanego przez Fundusz od Pana
Zygmunta Solorza-Zaka).

Fundusz nie posiada innych informacji na temat sposobu kontroli sprawowanej przez Pana Zymunta
Solorza-Zaka nad spétkami Karswell, Ortholuck i Litenite.

W sktad Grupy ZSZ wchodza takze podmioty zalezne od Funduszu — CenterNet, Mobyland, Aero2,
Daycon, Nova.
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Ponadto, 49% udzialéw w Litenite posiada LTE Holdings Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,LTE
Holdings”), bedaca spotka zalezng od Polkomtel Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie (,,Polkomtel”),
przy czym Fundusz nie posiada informacji na temat podstawy posiadania przez LTE Holdings statusu
sp6lki zaleznej od Polkomtel.

Polkomtel jest podmiotem kontrolowanym przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka.

Na ponizszym schemacie przedstawiono dostepne Funduszowi informacje na temat podmiotéw
dominujacych wobec Funduszu, innych podmiotéw, poprzez ktére Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada
udzialy w podmiotach dominujacych wobec Funduszu, a takze informacje na temat Grupy Midas i spotek
zaleznych od CenterNet nie wchodzacych w sktad Grupy Midas.

Pan Zygmunt Solorz-Zak

Osoby i podmioty nie wchodzgce w sktad Grupy

Kontrola* Kontrola**

* Emitent nie posiada informacji na temat podstawy
kontroli, w tym na temat udziatu w kapitale i gtosach w
danej spotce
** Emitent nie posiada informacji na temat podstawy
kontroli,, w tym poprzez jakie inne podmioty ta kontrola Kontrola® Spétka zalezna***
jest posrednio sprawowana
*** Emitent nie posiada informacji na temat podstawy Ortholuck LTE HoIdings
posiadania przez LTE Holdings statusu spotki zaleznej od
Polkomtel Kontrola, 51%
***%* Litenite posiada: udziatu w kapitale i gtosach
a) bezposrednio 195.308.538 Akcji, dajacych 65,9975%
udziatu
b) posrednio, poprzez Emitenta (Akcje wtasne Emitenta)
5.000 Akgcji, dajacych 0,0017% udziatu
***** Aero2 posiada 62.207 udziatdw uprawniajacych do
62.207 gtosow, udziat w gtosach obliczono przy
uwzglednieniu posiadania przez Nova 21 599 udziatéw
wiasnych

Karswell Polkomtel

Brak kontroli, 49%
udziatu w kapitale i gtosach

Litenite
Kontrola, 65,9992% udziatu

w kapitale i gtosach
(tacznie bezposrednio i posrednio)****

Kontrola, 100% udziatu w
kapitale i gtosach,

Kontrola, 100% udziatu
w kapitale i gtosach

Kontrola, 100%

dziatu w kapitalei
gtosach

Brak kontroli, 80% udziatu w!

X N Kontrola, 100% udziatu w
kapitale i gtosach

kapitale i gtosach

Xebra

Kontrola, 100% Kontrola, 42,62% udziatu

61,25% udziatu w 100% udziatu w udziatu w kapitale w kapitale 50,02% udziatu
kapitale i gtosach apitale i gtosach i gtosach w i glosach*****
ACC Extreme
1.5 Lokaty oraz inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy Midas

Realizowane w 2011 roku inwestycje byly kluczowym elementem rozwoju dziatalnosci Grupy Midas w
sektorze telekomunikacyjnym. W tym okresie Grupa Midas sfinalizowala proces przejecia dwoch
operatoréw telekomunikacyjnych, sp6tki Mobyland oraz posrednio spotki Aero2, ktoére stanowia
dlugoterminowa lokate kapitalows Grupy Midas.

Nabycie Mobyland

W dniu 6 czerwca 2011 r. Fundusz zawarl z Daycon umowe sprzedazy udzialéw w Mobyland, opisana w
punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania, na podstawie ktérej Fundusz nabyl w dniu 6 czerwca 2011 roku
204.200 udziatéw w spélce Mobyland, o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy, stanowiacych 100%
kapitatu zakladowego Mobyland oraz uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikow
Mobyland, za cen¢ 177.000 tys. ztotych. Nabycie Mobyland miato istotne znaczenie dla Grupy ze wzgledu

str. 7



na mozliwo$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy opisanej w punkcie 2.6 niniejszego sprawozdania. Nabycie
Mobyland zostato sfinansowane ze §rodkéw pochodzacych z emisji akgji serii C Funduszu.

Poérednie nabycie Aero2

W dniu 19 wrzesnia 2011 r. Fundusz zawarl przedwstepna warunkows umowe kupna udzialéw w spotce
Conpidon Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, opisang w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania. W
dniu 9 grudnia 2011 r. Fundusz zawarl umowe przyrzeczona, na podstawie ktérej kupit 100% udziatow w
Conpidon, posiadajacym w chwili zawarcia tej umowy 100% udzialéw w Aero2, umowa zostala opisana w
punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania. Zgodnie z postanowieniami tej umowy Emitent ma zaplaci¢ za
nabyte udzialy kwote 548.000 tys. zl. Planowanym Zrédlem finansowania nabycia ww. udzialéw sa
wplywy z emisji akcji serii D Funduszu. W dniu 19 marca 2012 roku Zarzad Emitenta przydzielit
inwestorom akcje serii D Funduszu (informacje na ten temat znajduja si¢ w punkcie 5.2 niniejszego
sprawozdania). Nabycie Aero2 ma istotne znaczenie dla Grupy ze wzgledu na mozliwo$¢ realizacji strategii
rozwoju Grupy opisanej w punkcie 2.6 niniejszego sprawozdania.

Naklady inwestyvcyine

Ponadto, w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Grupa Midas zrealizowata naklady
inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne, ktére wyniosty ok. 95,5 min
zt 1 obejmowaly gléwnie, opisane w szczegdlach ponizej, naktady zwiazane z rozbudows infrastruktury
telekomunikacyjnej przez Aero2.

Budowa i rozbudowa wybranych elementéw infrastruktury telekomunikacyjnej przez IT Polpager S.A.

Na podstawie zleceni ztozonych w ramach umowy ramowej, Aero2 zobowiazalo si¢ do nabycia od IT
Polpager S.A. systemu stuzacego do obstugi abonentéw HSPA+/LTE (wraz z odpowiednimi
konstrukcjami nosnymi 1 wsporczymi, a takze sprzetem teletransmisyjnym koniecznym do podlaczenia
ww. systemu do infrastruktury Aero2), jak rowniez 227 stacji bazowych sieci telekomunikacyjnej
wybudowanych przez IT Polpager S.A. Na dzien 31 grudnia 2011 r. 119 z tych stacji bazowych jest
przedmiotem uzytkowania testowego przez Aero2. Planowany termin zakoniczenia tej inwestycji to 31
grudnia 2012 r., przy czym nie jest wykluczone jej wczedniejsze zakonczenie. Laczne szacowane wydatki
inwestycyjne w ramach tego projektu wynosza ok. 162,5 mln zt netto. Wedle zamierzen Grupy Midas
wydatki te finansowane byly gtéwnie ze srodkéw pozyskanych z emisji bonéw diuznych, o ktérych mowa
w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania, a w pozostalej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

czgscl, beda finansowane takze z wpltywéw z emisji akcji serii D Funduszu.

Budowa przez ATM S.A. telekomunikacyjnych sieci §wiattowodowych

Na podstawie zamoéwien zlozonych przez Aero2, w ramach umowy zawartej w 2010 r., ATM S.A.
(,ATM”) zbuduje 61 relacji telekomunikacyjnych sieci $§wiattowodowych o warto$ci okoto 7 mln zI. Do
dnia 31 grudnia 2011 r. odebranych przez Aero2 zostato 38 relacji wykonanych przez ATM, o lacznej
wartoséci ok. 4,1 mln zt. Wydatki w tym zakresie finansowane byly gléwnie ze §rodkéw wlasnych Grupy.
Ponadto, finansowanie tego projektu zostalo w czedci zrealizowane ze $rodkéw pozyskanych z emisji
bonéw dluznych, o ktérych mowa w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania. Pozostale, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wydatki w zakresie tego projektu bedq finansowane ze $rodkéw
wtlasnych Grupy Midas lub ze §rodkéw pochodzacych z wplywéw z emisji akgji serii D.

Dostawa elementéw infrastruktury telekomunikacyjnej i oprogramowania przez Huawei Polska, w
zwiazku z rozpoczeciem wspdipracy w zakresie rozbudowy infrastruktury z Polkomtel
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Na podstawie zamoéwienia zlozonego przez Aero2 w ramach umowy ramowej, Huawei Polska Sp. z o.0.
zobowigzane jest dostarczy¢ elementy infrastruktury telekomunikacyjnej oraz oprogramowanie, wraz z
instalacja 1 wdrozeniem, o tacznej wartosci ok. 363 tys. USD. Wydatki w tym zakresie finansowane byly
gléwnie ze $rodkéw wlasnych Grupy Midas. Ponadto, finansowanie tego projektu zostalo w czesci
zrealizowane ze $rodkow pozyskanych z emisji bonéw dluznych, o ktérych mowa w punkcie 2.4.1
niniejszego sprawozdania. Pozostalte, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wydatki w zakresie
tego projektu beda finansowane ze §rodkéw wilasnych Grupy Midas lub ze $rodkéw pochodzacych z
wplywéw z emisji akcji serii D.

2 Dziatalnos¢ Grupy Midas

Prowadzona przez Grupe Midas dzialalno$¢ traktowana jest przez Zarzad Funduszu jako jeden spéjny
segment operacyjny obejmujacy opisang ponizej szczegdlowo dziatalnosé telekomunikacyjna. Dziatalnosé
ta prowadzona jest na terytorium Polski.

2.1 Podstawowe produkty, towary i ustugi

Glowna dzialalnoscia Grupy Midas jest §wiadczenie przez spotki Aero2, CenterNet i Mobyland ustug
telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych oraz $wiadczenie przez
CenterNet ustug glosowych dla klientéw indywidualnych. Ustugi te sa $wiadczone w oparciu o: (i) pasma
czestotliwosci zarezerwowane dla Aero2, CenterNet i Mobyland oraz (i) infrastrukture telekomunikacyjng
posiadang przez Aero2.

Hurtowa bezprzewodowa transmisja danych

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspolpracy z Mobyland uruchomit pierwsza w Polsce komercyjng
sie¢ LTE 1800, w pasmie 1800 MHz z kanalem o szerokosci 19,8 MHz. CenterNet jak i Mobyland, kazdy
z osobna, posiada rezerwacje po 9,8 MHz. Pomi¢dzy zarezerwowanymi pasmami wystgpuje przerwa o
szerokos$ci 0,2 MHz. Razem daje to ciagle, dupleksowe pasmo o szerokosci 19,8 MHz, ktére sktada si¢ z
dwoéch pasm rezerwacji i pasma ,,przerwy”’, na uzywanie ktérej UKE wyraza zgode w poszczegélnych
pozwoleniach radiowych. Technologia LTE 1800 jest znaczaco szybsza w poréwnaniu do pozostatych
technologii przesylu danych obecnie dzialajacych w Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+),
umozliwiajac szybki transfer duzych ilosci danych w sposéb wydajny i efektywny ekonomicznie, z
optymalnym wykorzystaniem czgstotliwosci.

Infrastruktura telekomunikacyjna sieci LTE 1800 jest dostarczana przez Aero2 i zostala uruchomiona na
wszystkich lokalizacjach, na ktérych uprzednio funkcjonowala sie¢ GSM 1800 CenterNet i GSM 1800
Mobyland. Wedlug stanu na styczen 2012 r. sie¢ Grupy Midas w technologii LTE w pasmie 1800 MHz
funkcjonuje w oparciu o okoto 615 (sposréd okoto 640 uzywanych przez Grupe Midas) stacji bazowych.
Sposréd ww. stacji bazowych Grupy Midas, w przypadku nicktérych z nich tworzace je elementy
infrastruktury telekomunikacyjnej sa ujmowane w aktywach trwalych Grupy Midas (jako wlasne $rodki
trwale lub inwestycje w obce $rodki trwale), natomiast pozostale stacje funkcjonuja w oparciu o model, w
ktérym Grupa Midas korzysta z nich (nie bedac ich wtlascicielem) na podstawie uméw uprawniajacych do
takiego ich uzywania. W zakresie lokalizacji stacji bazowych standardowym rozwiazaniem jest korzystanie
z nich na podstawie umoéw najmu lub dzierzawy, w tym jako podnajemca lub poddzierzawca.

Ponadto, w oparciu o posiadana czestotliwo$¢ w pasmie 900 MHz 1 posiadang infrastrukture, Aero2
wytwarza w tym pasmie pojemno$¢ w technologii Evolved HSPA (HSPA+). Cz¢$¢ pojemnosci tej sieci
jest wykorzystywana na dostarczanie bezplatnego dostepu do Internetu, zgodnie z zobowiazaniami
wynikajacymi z decyzji o rezerwacji czestotliwosci w pasmie 2600 MHz dla Aero2. Wedlug stanu na
styczen 2012 r. sie¢ Aero2 w technologii HSPA+ w pasmie 900 MHz funkcjonuje w oparciu o okoto 1070
stacji bazowych, w tym okoto 640 uzywanych przez Grupe Midas oraz okoto 430 wlaczonych do sieci
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telekomunikacyjnej Grupy Midas we wspotpracy z Polkomtel. Sposréd ww. okoto 640 stacji bazowych
uzywanych przez Grupe Midas, w przypadku niektorych z nich tworzace je elementy infrastruktury
telekomunikacyjnej sa ujmowane w aktywach trwalych Grupy Midas (jako wlasne $rodki trwale lub
inwestycje w obce §rodki trwale), natomiast pozostale stacje funkcjonuja w oparciu o model, w ktérym
Grupa Midas korzysta z nich (nie bedac ich wiascicielem) na podstawie umoéw uprawniajacych do takiego
uzywania. W zakresie lokalizacji stacji bazowych standardowym rozwiazaniem jest korzystanie z nich na

podstawie uméw najmu lub dzierzawy, w tym jako podnajemca lub poddzierzawca.

Na podstawie umowy podpisanej w 2010 roku Mobyland kupuje od Aero2 pojemnosci wytworzone w
sieci HSPA+ 900. Zastosowane rozwigzanie (HSPA+) zapewnia mobilny dostep do szybkiego Internetu,
umozliwiajac pobieranie danych z predkoscia do 21 Mb/s oraz wysylanie danych z predkoscia do 28,8
Mb/s. W tym celu wykorzystano nowoczesng technologic MIMO (Multiple Input, Multiple Output),
zapewniajaca uzytkownikom jeszcze wyzszy poziom ustug i lepszg jako$¢ transferu. Technologia MIMO
pracujaca w oparciu o zastosowanie wielu anten nadawczych i odbiorczych w stacji bazowej i terminalu,
umozliwia jednoczesne przestanie kilku réznych strumieni danych, dzigki czemu uzyskiwana jest wyzsza,
do 28,8 Mb/s przeplywnosc, lepsza jako$¢ transmisji oraz optymalizowane jest wykorzystanie posiadanych
czestotliwosci.

W 2011 r. trwalo tworzenie przez Aero2 sieci TD-LTE 2600, w oparciu o: posiadang przez Aero2
rezerwacje czestotliwosci w pasmie 2600 MHz, z zakresu 2570-2620 MHz, przeznaczonych do
$wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w bezprzewodowych sieciach szerokopasmowych, a takze
infrastrukture Aero2. Sie¢ ta uruchomiona jest od 10 maja 2011 r. w 5 lokalizacjach. Cze¢§¢ pojemnosci tej
sieci jest wykorzystywana na dostarczanie bezplatnego dostepu do Internetu, zgodnie z zobowiazaniami
wynikajacymi z decyzji o rezerwacji czestotliwosci dla Aero2, informacje dotyczace tego zobowigzania
zostaly przedstawione w niniejszym punkcie ponizej (w czeéci zatytulowanej ,,Bezplatny dostep do
Internetu”). Sie¢ TD-LTE 2600 jest realizowana w kanale o maksymalnej zestandaryzowanej przez 3GPP
szerokosci 20 MHz przy wykorzystaniu catego zarezerwowanego pasma 50 MHz Najnowoczeséniejsza
technologia TD-LTE 2600, jaka zostala zastosowana przez Aero2, pozwala na elastyczne przydzielanie
zasobéw radiowych miedzy taczem do i od abonenta (tzw. alokacja ramki). Oznacza to, ze nadawanie i
odbior odbywaja si¢ na tym samym kanale radiowym, i tylko w jednym kierunku w danym momencie.
Taka transmisja z dupleksowym podzialem czasowym, zapewnia brak zakléced pomiedzy sygnatami
nadawania i odbioru oraz znaczace oszczednosci mocy. TD-LTE 2600 zapewnia szybki mobilny dostepu
do Internetu, umozliwiajac obecnie pobieranie danych z predkoscia 134 Mbps, przy czym odbidr z
predkoscia 124,8 Mbps, a nadawanie 5,5 Mbps. Planowane jest rozbudowywanie sieci TD-LTE 2600
zgodnie z wymogami decyzji rezerwacyjnej, tak aby najpdzniej do konca 2012 r. osiagna¢ na obszarze
Polski prog 25% pokrycia ludnosciowego, przy jednoczesnym ustawieniu co najmniej jednej stacji bazowe;
w kazdej z co najmniej 200 gmin wiejskich lub miejsko-wiejskich.

Oferta Grupy Midas w zakresie hurtowej transmisji danych z wykorzystaniem sieci LTE 1800, HSPA+
900 1 TD-LTE 2600 skierowana jest do operatoréw detalicznych - podmiotéw posiadajacych duze bazy
abonenckie oraz wyrazajacych zainteresowanie $wiadczeniem na ich rzecz ustlug mobilnego
szerokopasmowego dostepu do Internetu. Grupa Midas, w oparciu o posiadane czestotliwosci, zamierza
wytwarza¢ pojemnos$¢ i sprzedawac ja ww. operatorom detalicznym. Z punktu widzenia Grupy Midas taki
model jest bardzo atrakcyjny, poniewaz zdejmuje z Grupy Midas obowiazek ponoszenia kosztownych
wydatkéw zwigzanych 2z pozyskaniem klientow detalicznych (reklama, subsydiowanie zestawow
odbiorczych itp.). Dodatkowo, dobrze zdefiniowane portfolio klientéw w postaci duzych 1 stabilnych
operatoréw detalicznych pozwala na stosowanie hurtowych warunkéw sprzedazy — dlugoterminowe

zamoéwienia na duze wolumeny.

Bezplatny dostep do Internetu
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W zwiazku z zobowigzaniem natozonym na Aero2 w decyzji Prezesa UKE dokonujacej na rzecz Aero2
rezerwacji czestotliwosci w pasmie 2600 MHz, Aero2 zapewnia, na warunkach szczegétowo okreslonych
w ww. decyzji oraz ustalonym przez siebie i zaakceptowanym przez Prezesa UKE regulaminie, bezplatny
dostep do Internetu. Zasadniczo obowiazkiem Aero2 jest przeznaczenie na potrzeby zapewnienia
bezplatnego dostgpu do Internetu do 20% pojemnosci sieci dzialajacych z wykorzystaniem objetych
rezerwacja czestotliwosci z zakresu 900 MHz 1 2570 - 2620 MHz, przy czym czas jednorazowej sesji w
ramach dostgpu nieodplatnego nie powinien by¢ diuzszy niz 60 minut, a predko$¢ downlink w ramach
dostepu nieodplatnego dla jednego uzytkownika powinna byé na poziomie nie mniejszym niz 128 kb/s i
nie wickszym niz 256 kb/s - w ciagu pierwszych 12 miesigcy zapewniania dost¢pu, oraz nie mniejszym niz
256 kb/s i nie wickszym niz 512 kb/s - w okresie kolejnych 24 miesiccy. Grono oséb mogacych
skorzysta z bezplatnego dostgpu do Internetu nie jest ograniczone. Konieczne jest jednak otrzymanie od
Aero2 karty SIM oraz wniesienie depozytu za udostgpnienie karty SIM w wysokosci 20 zt. Na dzien 31
grudnia 2011 r. karty SIM dystrybuowane sq w ten sposéb, ze mozliwy jest ich odbiér w Biurze Obstugi
Klienta Aero2, zamoéwienie wysytki karty SIM do uzytkownika albo odbiér karty SIM w jednym z
punktow dystrybucji spotki Sferia Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie (dystrybutora Aero2).

Oferta dla klientéw indvwidualnych

CenterNet oferuje klientom indywidualnym, jako operator komérkowy, ustugi telekomunikacyjnych takie
jak ruch glosowy w kraju i roaming miedzynarodowy oraz SMS. Na koniec 2011 r. CenterNet obslugiwat
w sumie przeszio 164 tys. uzytkownikow, z czego znaczng wigkszo$¢ w systemie prepaid. Do §wiadczenia
ustug CenterNet wykorzystuje wlasng sie¢ telekomunikacyjng oraz sieci wspoldzielone nalezace do
Mobyland 1 Aero2. Ponadto CenterNet korzysta z roamingu krajowego $wiadczonego przez Polska
Telefonia Cyfrowa S.A. (,,PTC”), za posrednictwem Mobyland z roamingu krajowego §wiadczonego przez
PTK Centertel Sp. z 0.0., a takze z roamingu miedzynarodowego $wiadczonego przez iBasis Global Inc.

Projekt wRodzinie

Oferta oparta o marke wRodzinie jest skierowana do spolecznosci ludzi starszych oraz spolecznosci
posiadajacych bliskich krewnych, z ktérymi utrzymywany jest biezacy kontakt. W ramach oferty Grupa
Midas $wiadczy przedplacone ustugi telefonii komoérkowej (prepaid) obejmujace ustugi glosowe,
wysylanie wiadomosci tekstowych SMS oraz polaczenia miedzynarodowe. Oferta obejmuje réwniez
dystrybucje telefonéw komoérkowych, w tym ergonomicznych modeli, z duzymi przyciskami, o prostym i
czytelnym wy$wietlaczu, dedykowanych dla oséb starszych. Sprzedaz telefonéw, starterow i doladowan
prowadzona jest za posrednictwem infolinii, a takze w sieci sklepéw spozywczych Zabka z punktami
sprzedazy zlokalizowanymi na terenie catego kraju oraz w pigciu tysiacach placowek Poczty Polskiej.
Dotadowania konta mozna realizowac¢, wykupujac karty zdrapki lub wykonujac dotadowania elektroniczne
na podstawie przelewu bankowego na rachunek CenterNet.

2.2 Gtéwne rynki zbytu i zaopatrzenia

Grupa Midas dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Dzigki uzyskanym w 2007 r. przez
CenterNet 1 Mobyland, a w 2008 1 2009 r. przez Aero2, rezerwacjom czg¢stotliwosci, Grupa Midas ma
mozliwo§¢ $wiadczenia mobilnych uslug telekomunikacyjnych na terenie kraju, w szczegélnosci
bezprzewodowej transmisji danych w modelu hurtowym.

W 2011 r. gléwnym klientem Grupy Midas w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych byt
Cyfrowy Polsat S.A. Ponadto, na podstawie listu intencyjnego opisanego w punkcie 2.4.1 niniejszego
sprawozdania, Mobyland §wiadczyt ustugi w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych takze
na rzecz Polkomtel. W marcu 2012 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Mobyland zawarl z Polkomtel
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umowe o $wiadczenie uslug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych, szczegélowo opisana w
punkcie 5.2 niniejszego sprawozdania.

2.3 Wazniejsze zdarzenia, dokonania i niepowodzenia Grupy Midas majqce

znaczqcy wplyw na dziatalnosé

W lutym 2011 r. Naczelny Sad Administracyjny (,NSA”) wydal wyrok oddalajacy skargi kasacyjne
whniesione przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (,,Prezes UKE”), Mobyland oraz Krajowa
Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji od wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego decyzje Prezesa UKE, w ktérych Prezes UKE
odmowil stwierdzenia niewaznosci przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosdci radiowych przyznanych
finalnie na rzecz CenterNet oraz Mobyland.

Rowniez w lutym 2011 r., Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie (,WSA”) wydal wyrok
uchylajacy decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku, ktéra Prezes UKE dokonal rezerwacii
czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland oraz odméwil rezerwacji na rzecz spétek PTC Sp. z o.o.
oraz Polkomtel S.A. Aktualny stan obydwu wskazanych powyzej postgpowan zostal szczegétowo opisany
w punkcie 5.1 niniejszego sprawozdania. Ponadto, w czerwcu 2011 r. Prezes UKE wydal decyzje o
uniewaznieniu - w zakresie dotyczacym oceny oferty Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. — przetargu na
dwie rezerwacje czestotliwosci, ktorego wyniki Prezes UKE oglosit w dniu 2 pazdziernika 2007 roku.
Informacje w zakresie ww. przetargu zostaly zamieszczone w punkcie 5.1 niniejszego sprawozdania.

W maju 2011 r. Fundusz zakoniczyl publiczna emisje akeji serii C. Pozyskane dzigki emisji $rodki
pozwolily na realizacj¢ celéw emisyjnych NFI Midas, czyli sfinansowanie akwizycji Mobyland Sp. z o.0.,
zmniejszenie zadluzenia z tytulu wyemitowanych bonéw korporacyjnych oraz zasilenie kapitatu
obrotowego Spotki.

W czerweu 2011 1. Fundusz nabyt 100% udziatéw w Mobyland.

We wrzesniu 2011 r. Fundusz przyjal aktualizacje strategii Grupy Midas, ktora zostala opisana w punkcie
2.6.1 niniejszego sprawozdania. Réwniez we wrze$niu Fundusz rozpoczal proces akwizycji Aero2, w
wyniku czego podpisal przedwstepna warunkowsa umowe nabycia udziatéw w Conpidon, ktéra zostata
opisana w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania.

W pazdzierniku 2011 r. Fundusz podpisat z Huawei Polska Sp. z o.0. (,,Huawei”) list intencyjny, opisany
w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania.

W listopadzie 2011 r. Mobyland podpisal z Polkomtel S.A. (,Polkomtel”) list intencyjny, ktérego
postanowienia zostaly opisane w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania.

W grudniu 2011 r. Fundusz posrednio nabyt 100% udzialéw w Aero2.

24 Informacja o umowach zawartych przez spotki Grupy Midas

Wskazane w niniejszym punkcie umowy sa umowami zawartymi w normalnym toku dzialalnosci
Funduszu i innych spétek z Grupy Midas.

W zakresie znaczacych dla dziatalno$ci umoéw zawieranych przez spétki z Grupy Midas z podmiotami
trzecimi zamieszczono pelny opis istotnych warunkéw tychze umoéw lub tez zamieszczono stosowne
odestanie do raportow biezacych zawierajacych opisy tych umow.

Jednoczesnie Fundusz informuje, Ze pozostale umowy, w tym zawierane w 2011 r. przez Spotki

wchodzace obecnie w sktad Grupy Midas, pomiedzy spotkami z tej Grupy, ktére z punktu widzenia
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegaja wylaczeniem konsolidacyjnym, zostaly opisane w
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 lutego 2012 r. prospekcie sporzadzonym
w zwigzku z oferta akcji serii D 1 dostgpnym na stronie internetowej Funduszu pod adresem:
http://www.midasnfi.pl/Relacje inwestorskie/Gielda/Prospekt emisyiny.

2.4.1 Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Midas

Umowy zawierane przez Fundusz

Porozumienie (wraz z aneksami) z Alior Bank

W dniu 18 maja 2011 r. Fundusz zawart z Alior Bank S.A. (;,Alior Bank”) Porozumienie dot. zawarcia
Umoéw Sprzedazy Bonéw Imiennych oznaczonych symbolami MIDO0611.1, MID0611.2, MID0611.3
wyemitowanych przez Fundusz (,Porozumienie”). Porozumienie zostalo zawarte z uwagi na zamiar
zawarcia przez Alior Bank uméw sprzedazy bondéw imiennych oznaczonych symbolami MID0611.1,
MID0611.2, MID0611.3 (,,Bony”) z posiadaczami Bonéw (Emitent nie bedzie strona tych Umow).
Warunki zawartego Porozumienia zostaly szczegdtowo opisane w raporcie biezacym nr 25/2011 z dnia 20
maja 2011 r. (dostepnym na stronie Funduszu — www.midasnfi.pl).

Porozumienie weszto w zycie z dniem zawarcia ww. umow sprzedazy Bonow Imiennych oznaczonych
Symbolami MID0611.1, MIDO0611.2, MIDO0611.3, przy czym Alior Bank zawiadomil Fundusz o fakcie

zawarcia tych umoéw w dniu 20 maja 2011 r.

W dniu 19 maja 2011 r. Alior Bank i Fundusz zawarli aneks do Porozumienia, ktéry wszedl w zycie wraz z
wejsciem w zycie Porozumienia. Warunki zawartego aneksu zostaly szczegétowo opisane w raporcie
biezacym nr 25/2011 z dnia 20 maja 2011 t. (dostgpnym na stronie Funduszu — www.midasnfi.pl).

W dniu 10 czerwca 2011 roku Bank i Fundusz zawarli aneks (,,Aneks 2”) do Porozumienia. Warunki
zawartego Aneksu 2 zostaly szczegdlowo opisane w raporcie biezacym nr 35/2011 z dnia 10 czerwca
2011 r. (dostepnym na stronie Funduszu — www.midasnfi.pl).

W dniu 29 czerwca 2011 roku Fundusz i Alior Bank zawarli aneks (,,Aneks 3””) do Porozumienia. Warunki
zawartego Aneksu 3 zostaly szczegdlowo opisane w raporcie biezacym nr 41/2011 z dnia 30 czerwca
2011 1. (dostgpnym na stronie Funduszu — www.midasnfi.pl).

Na podstawie Porozumienia Fundusz dokona w 2011 roku emisji bonéw diuznych. Emisje zostaly szerzej

opisane w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

Przedterminowy wykup bonéw dtuznych

W dniu 10 czerwca 2011 roku Fundusz dokonal przedterminowego wykupu bonéw o oznaczeniach
MIDO0611.1, MID0611.2, MID0611.3 (,Bony”), wyemitowanych w dniu 21 kwietnia 2010 roku.
Wiascicielem Bondéw, w dacie przedterminowego wykupu, byt Alior Bank. Bony zostaly wykupione za
faczng warto§¢ 104.639.446,66 zl, z ktorej 104.424.189,78 zt stanowilo warto§¢ nominalng Bondéw, a
215.256,88 zI stanowilo wartos¢ odsetek naleznych za okres od 1 czerwca 2011 roku do 10 czerwca 2011
roku.

Umowy z Inwestvcje Polskie

W dniu 20 maja 2011 r. Fundusz zawarl z Inwestycje Polskie porozumienie w sprawie udzielenia
zabezpieczenn (;,Porozumienie”). Na podstawie Porozumienia Fundusz zlecit Inwestycjom Polskim
ustanowienie na majatku Inwestycji Polskich zabezpieczen, ktére obejmowaé mialy wierzytelno$é Alior
Bank w stosunku do Funduszu wynikajaca z bondw imiennych wyemitowanych przez Fundusz
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oznaczonych symbolami MIDO0611.1, MID0611.2, MID0611.3 (;,Bony”), a Inwestycje Polskie wyrazity
zgode na ustanowienie tych zabezpieczen.

Zgodnie z Porozumieniem zabezpieczenie ww. wierzytelnosci (,,Zabezpieczenie”) mialo nastapi¢ w
formie:

a) hipoteki umownej do kwoty 130.000 tys. zt ustanowionej na pierwszym miejscu na rzecz Alior
Banku na przystugujacym Inwestycjom Polskim prawie uzytkowania wieczystego Nieruchomosci
oraz prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkow, stanowigcych odrebny od
nieruchomosci przedmiot wlasnodci

b) poreczenia w rozumieniu przepisow Kodeksu cywilnego, poprzez ktére Inwestycje Polskie
zobowigza si¢ wobec Alior Banku do wykonania zobowiazath Funduszu wynikajacych z Bonéw w
przypadku, gdyby zobowiazan tych nie wykonal Fundusz,

c) os$wiadczenia Inwestycji Polskich o poddaniu si¢ egzekucji w formie wskazanej przez Alior Bank
do kwoty 156.636 tys. zt w ramach egzekucji prowadzonej przez Alior Bank,

d) przelewu na rzecz Alior Banku wierzytelnosci pienigznej wynikajacej z zawartej umowy
ubezpieczenia od wszelkich ryzyk Nieruchomosci.

Koszty ustanowienia Zabezpieczenia mialy zosta¢ zwrécone Inwestycjom Polskim  przez Fundusz.
Fundusz zobowiazal si¢ do zaplaty na rzecz Inwestycji Polskich wynagrodzenia z tytulu ustanowienia
Zabezpieczenia w wysokosci 650 tys. zlotych netto w skali roku, platnego w okresach miesigcznych, na
podstawie wystawionych faktur, proporcjonalnie do okresu utrzymywania Zabezpieczenia w danym
miesiacu.

Ponadto, Fundusz zobowigzal sie do:

a) zwrotu Inwestycjom Polskim  kwot przekazanych na rzecz Alior Banku w wykonaniu
zabezpieczefi ustanowionych w mysl Porozumienia;

b) pokrycia szkéd poniesionych przez Inwestycje Polskie w zwiazku ze skorzystaniem przez Alior
Bank z Zabezpieczenia,

¢) ustanowienia na rzecz Inwestycji Polskich, na zabezpieczenie mozliwych roszczen Inwestycji
Polskich wobec Funduszu wynikajacych z Porozumienia zwiazanych ze skorzystaniem przez
Alior Bank z Zabezpieczenia, zastawu rejestrowego na stanowiacych wtasno§é Funduszu akcjach
CenterNet, przy czym ustanowienie tego zastawu rejestrowego, nastapi niezwlocznie po
wykredleniu zastawow rejestrowych ustanowionych na akcjach CenterNet 1 istniejacych w dniu
zawarcia Porozumienia.

Porozumienie obowigzywalo od dnia jego zawarcia do dnia wygasniecia Zabezpieczenia i uregulowania
przez Zleceniodawce wszelkich zobowigzan wynikajacych z Bondéw i Porozumienia, tj. do dnia 30 czerwca
2011 1.

W dniu 15 lipca 2011 r. Fundusz zawarl z Inwestycje Polskie porozumienie w sprawie udzielania
zabezpieczen (,,Porozumienie 2”), zmienione nast¢pnie ancksem z dnia 8 grudnia 2011 r. Na podstawie
Porozumienia 2 Emitent zlecit Inwestycjom Polskim ustanowienie na majatku Inwestycji Polskich
zabezpieczen, ktére obejmowaé beda wierzytelnosé Alior Bank w stosunku do Funduszu, wynikajaca z
bonéw imiennych, emitowanych przez Fundusz, jednorazowo lub w transzach, w lacznej kwocie

nominalnej nie wyzszej niz 104.424 tys. zl, z terminem wykupu okreslonym najpdzniej na dzien 30
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czerwca 2012 r. i oprocentowaniem nie mniejszym niz suma stawki WIBOR 1M i marzy 2,5 p.p. w skali
roku (,,Bony”), a Inwestycje Polskie wyrazily zgode¢ na ustanowienie tych zabezpieczen.

Zgodnie z Porozumieniem 2 zabezpieczenie ww. wierzytelnosci (,,Zabezpieczenie 2”) powinno nastapi¢ w
formie:

a) hipoteki umownej do kwoty 130.000 tys. zt ustanowionej na pierwszym miejscu na rzecz Alior
Banku na przystugujacym Inwestycjom Polskim prawie uzytkowania wieczystego Nieruchomosci
oraz prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkow, stanowigcych odrebny od
nieruchomosdci przedmiot wlasnosci,

b) poreczenia w rozumieniu przepisow Kodeksu cywilnego, poprzez ktére Inwestycje Polskie
zobowigza si¢ wobec Alior Banku do wykonania zobowiazath Funduszu wynikajacych z Bonéw w
przypadku, gdyby zobowiazan tych nie wykonal Fundusz,

c) os$wiadczenia Inwestycji Polskich o poddaniu si¢ egzekucji w formie wskazanej przez Alior Bank
do kwoty 156.636 tys. zt w ramach egzekucji prowadzonej przez Alior Bank,

d) przelewu na rzecz Alior Bank wierzytelnodci pieni¢znej wynikajacej z zawartej umowy
ubezpieczenia Nieruchomosci, w towarzystwie ubezpieczeniowym zaakceptowanym przez Alior
Bank, od wszelkich ryzyk.

W przypadku, gdy emisja Bonéw bedzie nastgpowala w transzach, Inwestycje Polskie zobowiazane sa do
ustanowienia zabezpieczen w wysokoséci odpowiadajacej réwnowarto$ci Bondéw emitowanych w danej
transzy. Z kazda kolejna emisja Bonéw Inwestycje Polskie obowigzane sa do podwyzszania kwot
Zabezpieczen.

Koszty ustanowienia Zabezpieczenia powinny zostaé zwrécone Inwestycjom Polskim przez Fundusz.
Fundusz zobowiazal si¢ do zaplaty na rzecz Inwestycji Polskich wynagrodzenia z tytulu ustanowienia
Zabezpieczenia w wysokosci 650 tys. zlotych netto w skali roku, platnego w okresach miesigcznych i
naliczanego proporcjonalnie do okresu trwania ryzyka z tytulu udzielenia Zabezpieczenia oraz
proporcjonalnie do rocznej wysokosci ww. wynagrodzenia. Wynagrodzenie jest nalezne od dnia ztozenia
przez Inwestycje Polskie wszystkich o§wiadczen o ustanowieniu Zabezpieczenia.

Ponadto, Fundusz zobowigzany jest do:

a) zwrotu Inwestycjom Polskim kwot przekazanych przez Inwestycje Polskie na rzecz Alior Banku
w wykonaniu zabezpieczen ustanowionych w mysl Porozumienia;

b) pokrycia szkdd poniesionych przez Inwestycje Polskie w zwigzku ze skorzystaniem przez Alior
Bank z Zabezpieczenia,

¢) ustanowienia na rzecz Inwestycji Polskich, na zabezpieczenie mozliwych roszczen Inwestycji
Polskich wobec Funduszu wynikajacych z Porozumienia 2 zwiazanych ze skorzystaniem przez
Alior Bank 2z Zabezpieczenia, zastawu 1 zastawu rejestrowego na stanowiacych wlasnosc
Funduszu akcjach CenterNet,

d) nie dokonywania bez zgody Inwestycji Polskich zmian w kapitale zakladowym CenterNet, w tym

do nieemitowania papieréw warto$ciowych ani innych praw uprawniajacych do akeji CenterNet.

Porozumienie obowiazuje od dnia jego zawarcia do dnia wygasniecia Zabezpieczenia 1 uregulowania przez
Zleceniodawce wszelkich zobowiazan wynikajacych z Bonéw i Porozumienia.
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W dniu 8 grudnia 2011 r. Fundusz zawarl z Inwestycje Polskie umowe zastawu zwyklego oraz zastawu
rejestrowego na akcjach jednostki w 100% zaleznej — CenterNet ("Umowa Zastawu"). Na mocy Umowy
Zastawu Fundusz ustanowil na rzecz Inwestycji Polskich zastaw na 4.264.860 akcjach CenterNet o
warto$ci nominalnej 17.30 zt kazda i 73.782.078 zt tacznie, stanowiacych 100% w kapitale zakladowym i
ogdlnej liczbie gloséw w tej spélce ("Akcje CenterNet"), ujetych w ksiggach rachunkowych Funduszu w
wysokosci 238.989.000 zlotych, stanowiacych diugoterminowa lokate kapitalowa Funduszu. Warunki
zawartej Umowy Zastawu zostaly szczegétowo opisane w raporcie biezacym nr 87/2011 z dnia 9 grudnia
2011 1. (dostepnym na stronie Funduszu — www.midasnfi.pl). W dniu 28 grudnia 2011 r. Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow, wydal postanowienie o
dokonaniu wpisu w rejestrze zastawdw zastawu na Akcjach CenterNet na rzecz Inwestycje Polskie .

Emisja bonéw dtuznych

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz dokonal emisji 21.500 sztuk bonéw diuznych serii MID0612.1, o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy (,,Bony”), o facznej wartosci nominalnej réwnej 21.500.000 zt. Bony
zostaly objete, w dniu 19 lipca 2011 r., przez Alior Bank, za cene réwna ich wartoéci nominalnej, w
wyniku akceptacji przez Alior Bank, w dniu 18 lipca 2011 r., propozycji objecia Bondéw z dnia 15 lipca
2011 r. (,,Propozycja”) oraz w wyniku uiszczenia ww. ceny emisyjnej w dniu 19 lipca 2011 r. Zgodnie z
warunkami emisji Bonéw, zawartymi w Propozycji, termin wykupu Bonéw przypada na dzien 30 czerwca
2012 r., jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu Bonéw.
Ponadto, z Bonami zwiazane jest prawo do odsetek, naliczanych i wyplacanych w okresach miesigcznych,
w wysokosci stawki WIBOR 1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie danego okresu
odsetkowego, powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku rocznym. Warunki emisji Bonéw
zostaly szczegélowo opisane w raporcie biezacym nr 51/2011 z dnia 19 lipca 2011 t.

Z kolei w zwiazku z objeciem, w dniu 9 grudnia 2011 roku, przez Alior Bank 30.000 sztuk bonéw
dtuznych serii MID0612.2, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy ("Bony"), o tacznej wattosci nominalne;
réwnej 30.000.000 zt za cene réwna ich wartosci nominalnej, ktére nastapito w wyniku akceptacji przez
Alior Bank propozycji objecia Bonéw ("Propozycja") oraz w wyniku uiszczenia przez Alior Bank, w dniu
objecia, ww. ceny emisyjnej, doszta do skutku emisja ww. Bonéw. Zgodnie z warunkami emisji Bonéw,
zawartymi w Propozycji i zaakceptowanymi przez Alior Bank, termin wykupu Bonéw przypada na dzien
30 czerwca 2012 roku, jednakze Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu
Bonéw. Ponadto, z Bonami zwiazane jest prawo do odsetek, naliczanych i wyplacanych w okresach
miesi¢cznych, w wysokosci stawki WIBOR 1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie
danego okresu odsetkowego, powigkszonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku rocznym. Warunki
emisji Bonéw zostaly szczegdlowo opisane w rapotcie biezacym nr 87/2011 z dnia 9 grudnia 2011 r.

Porozumienia z CenterNet i Mobyland dotvczace bonéw dtuznych

W dniu 30 czerwca 2011 r. Fundusz zawarl z Mobyland porozumienie (,,Porozumienie”), na mocy
ktérego zmianie ulegly warunki emisji bonéw imiennych serii MID0611B (,,Bony”), ktérych wtascicielem
jest Mobyland. Porozumienie uregulowato zasady zmiany warunkow emisji Bonoéw w zakresie (i) terminu
wykupu Bonéw przez Fundusz oraz (ii) okreséw odsetkowych Bondéw. Na mocy Porozumienia, Fundusz i
Mobyland zmienity warunki emisji Bondéw w ten sposéb, ze data wykupu Bonéw przypada na dzien 31
grudnia 2013 r. Ponadto, na mocy Porozumienia, zmianie ulegl sposéb naliczania i platnosci odsetek. W
miejsce miesi¢cznej platnosci odsetek wprowadzono platnosé odsetek w dacie wykupu, tj. 31 grudnia
2013 1. Pozostate warunki emisji Bonow nie ulegly zmianie.

W dniu 30 czerwca 2011 r. Fundusz zawarl z CenterNet porozumienie (,,Porozumienie 27), na mocy
ktérego zmianie ulegly warunki emisji bonéw imiennych serii MIDO0611C (,Bony 27), ktérych

wlascicielem jest CenterNet. Porozumienie uregulowalo zasady zmiany warunkéw emisji Bonéw 2 w
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zakresie (i) terminu wykupu Bonéw 2 przez Fundusz oraz (i) okreséw odsetkowych Bonéw 2. Na mocy
Porozumienia 2, Fundusz i CenterNet zmienily warunki emisji Bonéw 2 w ten sposob, ze data wykupu
Bonéw 2 przypada na dziet 31 grudnia 2013 . Ponadto, na mocy Porozumienia 2, zmianie ulegt sposéb
naliczania i platnosci odsetek. W miejsce miesi¢cznej platnosci odsetek wprowadzono platnos$é odsetek w
dacie wykupu, tj. 31 grudnia 2013 r. Pozostale warunki emisji Bonéw 2 nie ulegly zmianie. W dniu 13
grudnia 2011 r. Fundusz dokonal wykupu czesci bonéw wyemitowanych przez Fundusz znajdujacych sie
w posiadaniu CenterNet, w kwocie 6.500 tys. z1.

List intencyiny z Huawei

W dniu 26 pazdziernika 2011 r. Fundusz podpisal z Huawei Polska Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie
(,,Huawei”) list intencyjny (z ang. ,,Memorandum of Understanding”, dalej zwane ,,Listem Intencyjnym”)
w zakresie budowy ogoélnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologii HSPA+ (na bazie czestotliwosci
900 MHz), LTE FDD (na bazie czestotliwosci 1800 MHz), LTE TDD (na bazie czg¢stotliwosci 2600
MHZ) oraz pozyskania finansowania (,,Projekt”).

Na mocy Listu Intencyjnego, Fundusz i Huawei, zobowiazaly si¢ do wynegocjowania w dobrej wierze
umow, w ktorych to okresla szczegdlowe zasady wspotpracy pomiedzy Funduszem, jako kupujacym, oraz
Huawei, jako wylacznym — w zakresie w jakim bedzie uczestniczy¢ w Projekcie — dostawcg sprzetu i
oprogramowania oraz ustug na potrzeby Projektu. List Intencyjny nie wyklucza réwniez udzialu w
Projekcie spétek z Grupy. Ponadto, z uwagi na zainteresowanie Funduszu pozyskaniem finansowania w
formie kredytu kupieckiego (tzw. ,,vendor financing”) na budowe ogélnopolskiej sieci telekomunikacyjnej
w technologii HSPA+/LTE, Huawei zobowigzal si¢c do pomocy w zaaranzowaniu takiego finansowania.
Strony Listu Intencyjnego wstepnie oszacowaly warto$¢ Projektu na kwote 235-300 milionéw euro, a czas
wspOlpracy przy realizacji Projektu na trzy lata, przy czym z uwagi na etap rozméw Fundusz zastrzegl, ze
parametry te moga ulec zmianie. Strony Listu Intencyjnego wstepnie oszacowaly, ze w ramach formuty
vendor financing mogloby by¢ pokryte ok. 85% wartosci Projektu.

List Intencyjny bedzie obowiazywal od daty jego podpisania do daty podpisania uméw, o ktérych mowa
powyzej.

Aneksy do Przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw w Mobyland

W dniu 7 stycznia 2011 roku Fundusz podpisat z Daycon (,,Sprzedajacy”) aneks do zawartej 16 grudnia
2010 1. przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw w Mobyland ("Umowa Przedwstepna') zmieniajacy ja
w ten sposob, ze dodane zostalo postanowienie Umowy Przedwstepnej, na podstawie ktérego Fundusz
jest uprawniony do zmiany skladu osobowego zarzadu Mobyland na warunkach okreslonych
jednostronnie przez Fundusz, w dowolnie obranym przez Fundusz terminie.

W dniu 30 marca 2011 roku Fundusz podpisal ze Sprzedajacym aneks do Umowy Przedwstepne;
zmieniajacy ja m.in. w ten sposéb, ze dodane zostalo postanowienie Umowy Przedwstepnej, na podstawie
ktérego w przypadku, gdy wskazane w Umowie Przedwstepnej okolicznosci uzasadniajace odstapienie od
Umowy Przedwstepnej przez Fundusz zaistnialyby po zawarciu Umowy Przyrzeczonej lub zaistnialyby
przed zawarciem Umowy Przyrzeczonej lecz stalyby si¢ wiadome Stronom dopiero po zawarciu Umowy
Przyrzeczonej, Fundusz bedzie uprawniony do zadania, aby Sprzedajacy odkupil od niego Udzialy za cene
177.000.000 zt (,,Opcja Put”). Skorzystanie przez Fundusz z uprawnien wynikajacych z Opcji Put
powinno nastapi¢ w formie pisemnej z notarialnie po$wiadczonym podpisem, w terminach wskazanych co
do uprawnien do odstapienia od Umowy Przedwstepnej w stosunku do kazdej z okolicznosci
uzasadniajacych skorzystanie przez Fundusz z tych uprawnien. Prawo Funduszu do skorzystania z
uprawnien wynikajacych z Opcji Put wygasa najpdzniej z dniem 31 grudnia 2014 roku. Na zabezpieczenie
roszczen Funduszu wynikajacych z Opcji Put wraz z zawarciem Umowy Przyrzeczonej Sprzedajacy
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zobowigzany byl ztozyé Funduszowi nicodwotalna, wazna do 31 grudnia 2014 roku, oferte nabycia 100%
udzialéw w Mobyland za ceng 177.000.000 zt.

Przyrzeczona umowa sprzedazy udzialéw w Mobyland

W dniu 6 czerwca 2011 r. Fundusz (,,Kupujacy”) zawarl z Daycon (,,Sprzedajacy”’) Umowe sprzedazy
udziatow w Mobyland (,,Umowa Przyrzeczona”), na podstawie ktérej Fundusz nabyl, w dniu 6 czerwca
2011 roku, aktywa o znacznej warto$ci. Umowa zostala zawarta w wykonaniu Przedwstepnej umowy
sprzedazy udzialéw Mobyland Sp. z o.0. (,,Umowa Przedwstepna”) z dnia 16 grudnia 2010 r.

Na podstawie Umowy Przyrzeczonej, Sprzedajacy sprzedal na rzecz Funduszu a Fundusz kupil od
Sprzedajacego aktywa o znacznej wartosci w postaci 204.200 udzialéw spétki Mobyland, o wartosci
nominalnej 500 zlotych kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zakltadowego Mobyland oraz uprawniajacych
do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Mobyland, za ceng 177.000.000 ztotych. Warunki Umowy
Przyrzeczonej zostaly szczegélowo opisane w raporcie biezacym nr 33/2011 z dnia 7 czerwca 2011 1.

Przedwstepna, warunkowa umowa kupna udzialéw w Conpidon

W dniu 19 wrzesnia 2011 roku Fundusz podpisal ze spotka Litenite ("Sprzedajacy"), przedwstepna
warunkowa umowe ("Umowa") kupna przez Fundusz udzialéw w Conpidon, ktéry w dacie zawarcia
Umowy byt wigkszo$ciowym udziatlowcem spo6tki Aero 2.

Przedmiotem Umowy bylo zobowigzanie do zawarcia umowy ("Umowa Przyrzeczona"), na mocy ktore;j
Sprzedajacy sprzeda i przeniesie na Fundusz 100% udzialéw ("Udzialy Conpidon") w kapitale
zakladowym Conpidon ("Transakcja"). Zgodnie z trescia Umowy, za kupowane Udzialy Conpidon,
Fundusz zobowigzal si¢ zaplaci¢ na rzecz Sprzedajacego, tytulem ceny, kwote 548.000.000 zlotych.
Powyzsza cena zostala okre§lona przy zalozeniu, ze dlug netto Aero2 nie bedzie wyzszy niz 70.000.000
ztotych. W przypadku, gdy dilug netto Aero2 bylby wyzszy wéwcezas cena za udzialy zostalaby
zmniejszona o kwote tej nadwyzki. Cena za udzialy Conpidon nie ulegta zmniejszeniu po obliczeniu dtugu
netto Aero2. Warunki Umowy zostaly szczegétowo opisane w raporcie biezacym nr 61/2011 z dnia 19
wrzes$nia 2011 1.

Przyrzeczona umowa nabycia udzialéw w Conpidon

W dniu 9 grudnia 2011 roku Fundusz zawart z Litenite ("Sprzedajacy"), umowe kupna udzialéw w
Conpidon ("Umowa"), dzigki czemu stal si¢ posrednim wlascicielem 100% udzialéw w Aero2 Sp. z o.o0.
Umowa zostala zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy kupna udzialéw w Conpidon ("Umowa
Przedwstepna"), o ktérej mowa powyzej w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania.

Na podstawie Umowy, Sprzedajacy sprzedal na rzecz Funduszu a Fundusz kupit od Sprzedajacego aktywa
o znacznej warto§ci w postaci 221.000 udzialéw spotki Conpidon, o warto$ci nominalnej 1 euro kazdy,
stanowigcych 100% kapitalu zakladowego Conpidon oraz uprawniajacych do 100% gloséw na
zgromadzeniu wspélnikow Conpidon, za cene 548.000.000 ztotych ("Cena za Udzialy Conpidon"). W
efekcie zawartej Umowy Fundusz posrednio nabyl 221.000 udzialéw w Aero2, o wartosci nominalnej 50
zlotych kazdy, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego Aero2 i uprawniajacych do 100% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Aero2. Strony Umowy zgodnie postanowily, Ze przeniesienie wlasnodci
udzialéw nastapito wraz z momentem zawarcia Umowy. Warunki Umowy zostaly szczegéltowo opisane w
raporcie biezacym nr 88/2011 z dnia 9 grudnia 2011 t.

Umowy zawierane przez Aero2 z podmiotami spoza Grupy Midas

Porozumienie z I'T Polpager
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W dniu 1 lipca 2011 r. Aero2 zawarlo z IT Polpager S.A. z siedzibg w Warszawie (,IT Polpager”)
porozumienie dotyczace udostgpnienia elementéw infrastruktury telekomunikacyjnej, w szczegdlnosci
stacji bazowych umiejscowionych w 119 lokalizacjach na terenie kraju. Celem udost¢pnienia jest
wykonywanie przez Aero2 testow z zamiarem ich nabycia od IT Polpager Wynagrodzenie za
udostepnienie infrastruktury strony porozumienia postanowily wliczy¢ w cene nabycia. Porozumienie
przewiduje mozliwo$¢ rozszerzenia zakresu udostepnienia infrastruktury o kolejne jej elementy.

Umowa ramowa o wspolpracy z I'T Polpager

Zawarta w dniu 1 lipca 2011 r., pomi¢dzy Aero2 a IT Polpager , Umowa ramowa o wspdlpracy reguluje
zasady udzielania zlecen na realizacje ustug i dostawy produktéw przez IT Polpager na rzecz Aero2 i
podmiotéw  wskazanych (Mobyland, CenterNet) w zakresie: prac studialnych, doradztwa
telekomunikacyjnego i w zakresie informatyki telekomunikacyjnej, zarzadzania urzadzeniami i systemami
telekomunikacyjnymi i informatycznymi, doradztwa R&D, opracowywania raportéw zwigzanych z
zapytaniami 1 wnioskami regulatora rynku telekomunikacyjnego, budowy elementéw infrastruktury
telekomunikacyjnej, planowania i optymalizacji sieci telekomunikacyjnej. Umowa zawiera postanowienia
dotyczace zobowiazania IT Polpager w zakresie przeniesienia na Aero2 lub podmioty wskazane
majatkowych praw autorskich do utwordéw powstalych w wyniku realizacji wskazanych zlecen.
Wynagrodzenie za realizacj¢ poszczegdlnych zleceri ustalane jest kazdorazowo przy udzielaniu danego
zlecenia. Umowa zawiera postanowienia w zakresie kary umownej w wysokosci 0,2% wartosci netto
danego zlecenia obciazajacej IT Polpager w wypadku opdznienia ustalonego terminu realizacji danego
zlecenia, przy czym kary umowne nie moga przekroczy¢ 15 % wartodci netto danego zlecenia. Umowa
zostala zawarta na czas nieokreslony, przy czym moze ona zosta¢ rozwigzana za 6 miesiecznym
wypowiedzeniem, a ze skutkiem natychmiastowym w wyspecyfikowanych umowa okoliczno$ciach, w
szczegolnodci w przypadku naruszenia istotnych postanowien umowy i bezskutecznego uplywu 7-
dniowego terminu na zaniechanie naruszen, przywrdcenie stanu sprzed naruszen lub przedstawienie planu
dziatan zmierzajacych do przywrécenia takiego stanu. W przypadku wypowiedzenia umowy nowe zlecenia

nie beda procedowane, a status dotychczasowych zostanie ustalony w drodze odr¢bnych porozumien.

Umowa jest wykonywana. Aero2 zlozyla 4 zlecenia, na podstawie ktérych: (i) zobowiazala si¢ do nabycia,
wybudowanych przez IT Polpager, 227 stacji bazowych sieci telekomunikacyjnej oraz systemu stuzacego
do obstugi abonentéw HSPA+/LTE (wraz z nabyciem odpowiednich konstrukcji nosnych i wsporczych,
a takze sprzetu teletransmisyjnego koniecznego do podlaczenia ww. systemu do infrastruktury Aero2), (ii)
zlecita IT Polpager ustugi dotyczace uruchomienia, a nastgpnie rozbudowy, sieci transmisyjnych
(szkieletowej 1 regionalnej), wraz z dokonaniem zwiazanych z tym prac (m.in. opracowanie koncepciji sieci
transmisyjnej, inne prace przygotowawcze, wybor dostawcéw, optymalizacja 1 pomiary sieci), a takze
ustugi dotyczace migracji systeméw GSM1800 do LTE1800 lub doinstalowania systeméw/urzadzen
koniecznych do uruchomienia LTE1800 oraz rozbudowy HSPA+ o MIMO na stacjach bazowych. Laczna
warto$¢ tych zlecen to ok. 162,5 mln zl netto.

IT Polpager dokonal przelewu wierzytelnosdci przystugujacych mu od Aero2, z tytutu zlecenia zlozonego
na podstawie ww. umowy, na rzecz INVEST-BANK S.A. z siedziba w Warszawie.

Umowa na utrzymanie sieci telekomunikacyjnej z I'T Polpager

Umowa na utrzymanie sieci telekomunikacyjnej zawarta w dniu 1 lipca 2011 r. pomiedzy Aero2 a IT
Polpager , dotyczy swiadczenia ustug przez I'T Polpager na rzecz Aero2 w zakresie: utrzymania sieci, ustug
serwisowych, kontroli merytorycznej faktur, nabywania i1 magazynowania cz¢Sci wymienialnych,
monitorowania ciaglosci dziatania sieci. Umowa przewiduje ograniczenie odpowiedzialnosci IT Polpager
do wysokosci rzeczywistej straty z wylaczeniem utraconych korzysci Aero2 z ograniczeniem do wysokosci
2/3 marzy IT Polpager lub lacznej sumy kar umownych naliczonych przez IT Polpager swoim
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podwykonawcom, przy czym ograniczenie to nie dotyczy odpowiedzialnoéci wynikajacej z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow, w szczegdlnodci za szkody wyrzadzone z winy umyslnej. Umowa zawiera
wskaznik gwarantowanych terminowych reakcji na pojawiajace si¢ bledy w funkcjonowaniu sieci Aero2 i
powiazany z nim mechanizm obnizania marzy IT Polpager w przypadku kolejnych godzin w zwloki w
naprawie bledu w stosunku do ustalonego standardu. Umowa zostata zawarta do dnia 31 grudnia 2020 r.
Umowa moze zostaé wypowiedziana ze skutkiem natychmiastowym z waznych przyczyn okreslonych
umowg (naruszenie umowy, zaleglo$ci w platnosciach, likwidacja przedsigbiorstwa). Umowa jest
wykonywana. Ryczaltowa oplata miesi¢gczna za realizowane ustugi wynosi 782.731 zlotych miesigcznie.
Wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych refakturowane jest na Aero2 przez IT Polpager =z
uwzglednieniem 5% marzy.

Umowa dotyczaca zasad wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej lub elementéw sieci
telekomunikacyjnej

W dniu 30 listopada 2011 r. Aero2 i Sferia zawarly umowe dotyczaca zasad wzajemnego korzystania z
infrastruktury telekomunikacyjnej lub elementéw sieci telekomunikacyjnej (,,Umowa”). Umowa okresla
prawa i obowiazki stron w zakresie wspolnego 1 wzajemnego korzystania z Produktéw 1 Ustug (tj.: zbioru
Produktéw (4. stacji bazowych, anten dla systeméw GSM, CDMA, WCDMA/HSPA+, LTE, toréw
antenowych, systeméw pomocniczych, taczy radioliniowych 1 §wiattowodowych, weztow transmisyjnych,
punktow dystrybucyjnych, CORE glosowego, CORE transmisji danych, HLR, VAS) i Ustug (tj.: uslug
zwiazanych z korzystaniem z CORE glosowego, CORE transmisji danych, HLR, VAS, lokalizacji, tacz
dzierzawionych, systemu zarzadzania teletransmisja, modutéw radiowych, a takze ustug utrzymania, w tym
optymalizacji sieci 900 i 1800), przystugujacych kazdej ze stron, potrzebnych w zwigzku ze §wiadczeniem
ustug telekomunikacyjnych przez dang strong dla efektywnego wykorzystywania posiadanych zasobow
czestotliwosci, stanowiac cato§¢ uzgodnien miedzy stronami w tym zakresie oraz uchylajac i zastepujac
wszystkie wczesniejsze porozumienia pisemne i ustne poczynione pomiedzy stronami odnoszace si¢ do
tego zakresu praw i obowiazkéw stron. Ponadto, w Umowie Sferia 1 Aero2 potwierdzily wczesniej
dokonane rozliczenia z tytulu prawa do wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej, a
takze rozliczenia kosztéw eksploatacii infrastruktury telekomunikacyjnej.

Zgodnie z Umowa, w przypadku Produktéw lub Ustug, ktére zostaly wytworzone i prawo ich wlasnosci
zostalo przeniesione przez jedna ze stron na rzecz drugiej strony, z zastrzezeniem dla strony przenoszacej
prawa do dalszego korzystania z tego Produktu lub Ustugi, Umowa nie moze wygasna¢ wczesniej niz w
dacie uptywu okresu w ktérym prawo do korzystania z Produktu lub Uslugi zostal udzielone stronie
przenoszacej, nie dluzej jednak niz na okres wynikajacy z decyzji organu administracyjnego na podstawie
ktorej strona korzystajaca prowadzi dziatalnosci telekomunikacyjng w przyznanym pasmie czestotliwosci.
Odpowiednio kazda ze stron, dolozy najwyzszej starannosci wynikajacej z profesjonalnego charakteru
$wiadczonych uslug aby prawo do korzystania z nastgpujacych elementéw stacji bazowych Sferia, w 120
lokalizacjach: obiekt z wyposazeniem (kontener, okablowanie, drabiny), konstrukcja wsporcza, sitowania
oraz klimatyzacja, a takze prace zwigzane z adaptacja obiecktu, udzielone Aero2 oraz analogicznych
elementéw stacji bazowych Aero2 w 229 lokalizacjach udzielone Sferia, bylo nie krétsze niz okres na jaki
umowy najmu danej lokalizacji zostaly zawarte. W przypadku gdyby prawo o ktérym mowa powyzej
miatoby by¢ krétsze niz 10 lat, zaréwno Sferia jaki i Aero2 zobowiazane sa do podjecie wszelkich dziatan
majacych na celu przedtuzenie okresu najmu danej lokalizacji na okres co najmniej 10 letni. W przypadku
gdyby w wyniku zawinionych dziatad Strony, niedbalstwa lub braku w nadzorze, umowa najmu dla
poszczegolnej lokalizacji, wygasta lub zostala wypowiedziana przez wynajmujacego dang lokalizacje, strona
ktéra utracila prawo do lokalizacji zaplaci drugiej stronie, karg umowna w wysokosci stanowiacej warto$¢
oplaty z tytulu korzystania z danej lokalizacji. Zdanie powyzsze nie bedzie mialo zastosowania w
przypadku gdy Strona, ktéra utracita prawo do lokalizacji zapewni na wlasny koszt ekwiwalentna

lokalizacje, pozwalajaca na §wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na analogicznym terytorium.
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W Umowie ustalono takze, ze kazdej ze stron przystuguje prawo zadania zaplaty kary umownej w
wysokosci 10.000 zt za naruszenie przez druga Strong zobowiazania do zachowania poufnosci,

okreslonego w Umowie.

Umowa i list intencyiny z Polkomtel

W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Aero2 zawarlo z Polkomtel umowe ramowg o wspdlpracy w zakresie
$wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej (,,Umowa”). Przedmiotem Umowy
jest okreslenie zasad wspolpracy Polkomtel i Aero2, polegajacej na umozliwieniu wykorzystywania przez
Aero2, w zakresie opisanym w Umowie, infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel oraz na §wiadczeniu
przez Polkomtel na rzecz Aero2, w oparciu o infrastrukture telekomunikacyjng Polkomtel, uslug, na
potrzeby prowadzenia przez Aero2 dziatalnosci telekomunikacyjnej (§wiadczenia hurtowych i detalicznych
ustug telekomunikacyjnych), z wykorzystaniem czestotliwosci Aero2 (w pasmie 900 MHz i 2600 MHz)
oraz na potrzeby §wiadczenia przez Aero2 na rzecz Mobyland i CenterNet ustug w zakresie budowy i
udostepniania sieci telekomunikacyjnych celem wykorzystania w nich czestotliwosci radiowych bedacych
w dyspozycji tych podmiotéw.

Na podstawie Umowy Polkomtel zobowiazat sie do nastepujacych §wiadczen na rzecz Aero2:

1) najmu na rzecz Aero2 powierzchni na stacji bazowej Polkomtel (ustuga typu SITE), celem
instalacji przez Aero2 wlasnych urzadzen nadawczo-odbiorczych sygnatu radiowego wraz z
urzadzeniami do sprzegania sygnaléw radiowych dla potrzeb wykorzystania istniejacego toru
antenowego (. falowodu lub $wiattowodu laczacego wyjscia ww. urzadzen nadawczo-
odbiorczych z antenami nadawczymi stacji bazowej) lub wraz z dodatkowym torem antenowym,
lub, opcjonalnie: anteny lub toru antenowego linii radiowej, urzadzen transmisyjnych lub kabla

swiattowodowego,

2) ustug zapewniajacych mozliwos¢ S$wiadczenia przez Aero2 hurtowych i detalicznych ustug
telekomunikacyjnych z wykorzystaniem czgstotliwosci Aero2 (ustugi typu RAN), na ktére
skladaja si¢ tacznie:

a) ustuga polegajaca na stworzeniu i utrzymaniu warunkéw technicznych dla nadawania sygnatu
radiowego sieci Aero2, CenterNet i Mobyland (facznie: ,,Sieci Grupy”), przy uzyciu urzadzen
typu multiradio nalezacych do Polkomtel,

b) wustuga przesylania danych Aero2 w sieci transmisyjnej Polkomtel pomiedzy urzadzeniami
Polkomtel a punktami styku Sieci Grupy 1 Polkomtel,

c) usluga polegajaca na stworzeniu i utrzymaniu warunkéw technicznych zarzadzania praca
urzadzen w czesci, ktéra odpowiada za nadawanie sygnatu radiowego Sieci Grupy oraz w
zakresie kierowania przez Aero2 ruchu z urzadzenia sterujacego praca urzadzen nadawczo-

odbiorczych danej stacji bazowe;j.

przy czym $wiadczenie przez Polkomtel poszczegdlnych ustug ma odbywaé si¢ na podstawie zamowien
skladanych przez Aero2 i przyjmowanych przez Polkomtel. Zamoéwienia Aero2, z chwila ich przyjecia
przez Polkomtel, stanowig integralng cz¢$¢ Umowy.

W przypadku, gdy Polkomtel bedzie mial zamiar skorzysta¢ z analogicznych uslug jak ww., z
wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej Aero2, warunki §wiadczenia tego rodzaju ustug przez

Aero2 beda warunkami nie gorszymi niz warunki, na jakich Polkomtel §wiadczy ww. ustugi.
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Wynagrodzenie (czynsz) nalezne Polkomtel zalezne jest od liczby lokalizacji, w jakich §wiadczone beda
ustugi i rodzaju tych uslug, w tym rodzaju i liczby systeméw (technologii) wykorzystywanych przez Aero2,
a takze od ewentualnych inwestycji Polkomtel w dana lokalizacje zwiazanych ze §wiadczeniem ustug na
rzecz Aero2. Umowa okresla takze wynagrodzenie nalezne Polkomtel za gotowosé¢ do $wiadczenia
zamoéwionych ustug. Wynagrodzenie rozliczane jest miesigcznie.

W umowie ustalono, ze w kazdym przypadku naruszenia obowiazku zachowania poufnosci, strona, ktéra
naruszyla ten obowiazek, bedzie zobowigzana do zaplaty, na zadanie drugiej strony, na jej rzecz, kary
umownej w wysokosci 100.000 zt.

Umowa zostala zawarta na czas okreslony 5 lat, jezeli na co najmniej 1 rok przed uplywem tego terminu
zadna ze stron nie zglosi zamiaru zakonczenia wspotpracy, Umowa ulega przedtuzeniu na okres kolejnych
5 lat. Jezeli na co najmniej 1 rok przed uplywem ww. okresu kolejnych 5 lat Zzadna ze stron nie zglosi
zamiaru zakoficzenia wspdlpracy, Umowa ulega przeksztalceniu w umowe zawartq na czas nieokreslony, a
po takim przeksztalceniu moze zostaé wypowiedziana przez kazda ze stron z zachowaniem

dwunastomiesi¢cznego okresu wypowiedzenia.

W przypadku zgloszenia przez ktérakolwiek ze stron zamiaru zakoniczenia wspotpracy lub wypowiedzenia
Umowy, zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, strony sa zobowigzane — pomimo wygasniccia lub
rozwigzania Umowy — do $wiadczenia ustug i korzystania z nich do uplywu terminéw konicowych
okreslonych w zamowieniach Aero2 przyjetych przez Polkomtel. Zasada ta nie dotyczy sytuacii
wygasniecia lub rozwigzania Umowy okreslonych ponizej.

W przypadku, gdy na skutek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego orzeczenia sadowego
Aero2 utraci rezerwacje czgstotliwosci w sposéb, ktory bedzie uniemozliwial wspotprace stron w zakresie
ustugi typu RAN, Umowa moze by¢ rozwigzana w trybie natychmiastowym przez kazda ze stron. Z
chwilag rozwigzania Umowy w tym trybie Polkomtel zaprzestanie §wiadczenia wszystkich ustug
realizowanych na podstawie zamoéwien Aero2. W takim przypadku Aero2 zobowigzany bedzie do
naprawienia szkody Polkomtel wynikajacej z niewykonania zobowiazania Aero2 w zakresie zapewnienia
ciggtosci korzystania z ustug Polkomtel, w taki sposob, ze zaplaci Polkomtel, na jego zadanie kwote
stanowigcg sume wszystkich wynagrodzen (czynszéw), jakie przystugiwalyby Polkomtel na podstawie
Umowy oraz wszystkich ztozonych na jej podstawie przez Aero2 i przyjetych przez Polkomtel zamoéwien,
gdyby Umowa obowiazywala do kofica okresu, jaki strony ustality dla §wiadczenia ustug przez Polkomtel
na podstawie Umowy i ww. zamowien, chyba ze Aero2 wykaze, ze ww. okolicznoéci, ktére spowodowaty
rozwigzanie Umowy nie zostaly wywolane przez zawinione dzialanie lub zaniechanie Aero2. W tym
ostatnim przypadku Aero2 zobowiazane bedzie do zaplaty na rzecz Polkomtel kwoty stanowigcej roznice
pomiedzy warto$cia naktadow oraz kosztéw poniesionych przez Aero2 celem przygotowania i realizacji
Umowy w zakresie wszystkich zamoéwien pozostajacych w mocy w dacie rozwiazania Umowy, a suma
wszystkich nakltadéw i kosztéw pokrytych przez Aero2 w wynagrodzeniach (czynszach) uiszczonych do

tej daty przez Aero2 z tytutu ustug realizowanych na podstawie tych zamoéwien.

W przypadku, gdy na skutek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego orzeczenia sadowego
Aero2 utraci pozwolenie lub pozwolenia radiowe niezbedne dla korzystania z ustugi typu RAN w
poszczegblnych lokalizacjach, Umowa moze by¢ rozwigzana, w czesci dotyczacej tych lokalizacji, w
zakresie ktérych niezbedne bylo lub byly te pozwolenia radiowe, w trybie natychmiastowym przez kazda
ze stron. Z chwilg rozwigzania Umowy w cz¢§ci w tym trybie Polkomtel zaprzestanie $wiadczenia ustug
typu RAN, realizowanych w tych lokalizacjach, ktérych dotyczyto utracone pozwolenie lub pozwolenia
radiowe. W takim przypadku Aero2 zobowiazany bedzie do naprawienia szkody Polkomtel wynikajacej z
niewykonania zobowigzania Aero2 w zakresie zapewnienia ciaglosci korzystania z uslug Polkomtel, w taki
sposob, ze zaplaci Polkomtel, na jego zadanie kwote stanowigca sume wszystkich wynagrodzen
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(czynszdéw), jakie przystugiwatyby Polkomtel na podstawie Umowy oraz tych zamoéwient Aero2, w zakresie
ktérych doszto do rozwigzania umowy w czgsci, chyba ze Aero2 wykaze, iz ww. okolicznosci, ktore
spowodowaly rozwigzanie Umowy w cze$ci, nie zostaly wywolane przez zawinione dzialanie lub
zaniechanie Aero2. W tym ostatnim przypadku Aero2 zobowiazane bedzie do zaplaty na rzecz Polkomtel
kwoty stanowiacej réznice pomigdzy wartoscig nakladow oraz kosztéw poniesionych przez Aero2 celem
przygotowania i realizacji Umowy w zakresie tych zamoéwien, w odniesieniu do ktérych doszlo do
rozwigzania Umowy w czedci, a sumg wszystkich nakladéw i kosztéw pokrytych przez Aero2 w
wynagrodzeniach (czynszach) uiszczonych do tej daty przez Aero2 z tytulu uslug realizowanych na
podstawie tych zamowien.

W przypadku, gdy na skutek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego orzeczenia sadowego
Aero2 lub CenterNet lub Mobyland utraci pozwolenie lub pozwolenia radiowe niezbedne dla korzystania
z uslugi typu SITE w poszczegdlnych lokalizacjach, umowa moze by¢ rozwiazana, w czesci dotyczacej
tych lokalizacji, w zakresie ktoérych niezbedne bylo lub byly te pozwolenia radiowe, w trybie
natychmiastowym przez kazda ze stron. Z chwila rozwiazania Umowy w czesci w tym trybie Polkomtel
zaprzestanie $wiadczenia ustug typu SITE, realizowanych w tych lokalizacjach, ktérych dotyczylto utracone

pozwolenie lub pozwolenia radiowe.

Polkomtel jest uprawniony do rozwigzania Umowy w trybie natychmiastowym, jezeli Aero2 przez okres
dluzszy niz 3 miesiace bedzie pozostawal w zwloce z zaplatq naleznosci na rzecz Polkomtel, o ile
wysoko$¢ zaleglej naleznosci bedzie réwna lub przewyzszy kwote 2,5 mln. zt netto, a Aero2 nie uisci jej
pomimo odrebnego wezwania do zaplaty w terminie 7 dni od daty jego dore¢czenia Aero2. To uprawnienie
Aero2 moze zostaé zrealizowane wobec calosci Umowy lub w czedci (w odniesieniu do niektorych
lokalizacji). W takim przypadku Aero2 bedzie zobowiazane do naprawienia szkody Polkomtel wynikajace;
z przedterminowego rozwigzania Umowy (w calosci lub w czg¢éci), poprzez zaplate na rzecz Polkomtel
kwoty stanowigcej sume wszystkich wynagrodzen (czynszow), jakie przystugiwalyby Polkomtel, gdyby
Umowa obowiazywala do kofca okresu, jaki strony ustalily dla $wiadczenia danych ustug przez
Polkomtel.

Polkomtel jest uprawniony do rozwigzania Umowy 2z zachowaniem dwumiesigcznego okresu
wypowiedzenia, w cze$ci dotyczacej pojedynczej lub niektérych lokalizacji, jezeli z przyczyn niezaleznych
do Polkomtel prowadzenie dotychczasowej dziatalnosci z wykorzystanej lokalizacji nie bedzie mozliwe lub
bedzie wigzalo si¢ z trudnymi do przezwyci¢zenia przeszkodami lub stanie si¢ oczywiscie nieoptacalne.
Przed rozwigzaniem Umowy w cze$ci w okolicznos$ciach wskazanych w zdaniu poprzedzajacym
Polkomtel, o ile bedzie to mozliwe, zaproponuje Aero2 kontynuowanie ustug na rzecz Aero2 w nowej,
poréwnywalnej lokalizaciji, w ktérej Polkomtel bedzie kontynuowal dziatalno$¢ z wykorzystywanej swoich
czestotliwosci. W takim przypadku strony ustala, czy ustugi te beda kontynuowane na dotychczasowych
lub nowych zasadach, uzgodnionych przez strony. Aero2 bedzie uprawnione do rozwigzania umowy z
zachowaniem dwumiesi¢cznego okresu wypowiedzenia, w czgéci dotyczacej pojedynczej lub niektérych
lokalizacji, jezeli z przyczyn niezaleznych od Aero2 prowadzenie dotychczasowej dziatalnosci z
wykorzystanej lokalizacji nie bedzie mozliwe lub bedzie wigzalo si¢ z trudnymi do przezwycigzenia
przeszkodami albo stanie si¢ oczywiScie nieoplacalne dla Aero2, z zastrzezeniem jednak, ze Aero2 w
uzgodnieniu z Polkomtel, jednoczesnie z oswiadczeniem o wypowiedzeniu Umowy we wskazanej czeSci
zlozy zamoéwienie na $wiadczenie ustlug w poréwnywalnych lokalizacjach do tych, ktérych dotyczy
wypowiedzenie. Korzystanie przez Aero2 z tego uprawnienia nie moze prowadzi¢ do rozwigzania Umowy
w czg$cl w odniesieniu do wigcej niz 2% lokalizacji objetych danym zamoéwieniem. W przypadku
rozwigzania Umowy w okoliczno$ciach opisanych w niniejszym akapicie powyzej, Aero2 zobowiazane
bedzie do zwrotu Polkomtel réznicy pomiedzy wartoscia nakladéw oraz kosztéw poniesionych przez
Aero2 celem przygotowania i realizacji Umowy w zakresie tych zamowien, w odniesieniu do ktorych
doszto do rozwiazania Umowy w czeéci, a suma wszystkich nakladéw i kosztéw pokrytych przez Aero2 w

str. 23



wynagrodzeniach (czynszach) uiszczonych do tej daty przez Aero2 z tytulu uslug realizowanych na
podstawie tych zamowien.

W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Aero2 zlozyla pierwsze zamoéwienie w ramach Umowy na ustugi typu
RAN, odnosnie 456 lokalizacji. Y.aczna miesigczna cena ustugi we wszystkich 456 lokalizacjach, okreslona
w ww. zaméwieniu, to 2.553.600 zi, platna w odniesieniu do poszczegélnych lokalizacji od momentu
zgloszenia przez Polkomtel gotowosci §wiadczenia uslugi w danej lokalizacji. Ustuga ma by¢ realizowana
dla danej lokalizacji przez okres 5 lat od daty zgloszenia przez Polkomtel gotowosci §wiadczenia uslugi w
danej lokalizacji. Termin na przyjecie tego zamdwienia przez Polkomtel zostal okreslony na 8 marca 2012
r.

W dniu 29 listopada 2011 r., w zwiazku z Umowa, Aero2 i Polkomtel zawarly list intencyjny, w ktérym
wskazaly, Zze ich zgodnym zamiarem jest zawarcie do 9 maja 2012 r. kompleksowej umowy dotyczacej
ustug w zakresie wykorzystywania infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel przez Aero2 (,,Umowa
27), obejmujacej takze kwestie regulowane przez Umowe. Ponadto, w liscie intencyjnym ustalono, ze z
dniem 29 listopada 2011 r. Polkomtel przystapi do testowego uruchomienia ustug typu RAN na stacjach
bazowych okreslonych w zamoéwieniu nr 1 do Umowy. List intencyjny zostal zawarty na okres nie dtuzszy
niz do dnia 9 maja 2012 r., przy czym ulegnie rozwiazaniu z chwila zawarcia Umowy 2 (z ta chwilg ulegnie
rozwigzaniu takze Umowa). Strony ustalily, Ze z tytutu ustug §wiadczonych przez Polkomtel w okresie
obowigzywania listu intencyjnego (od ww. daty jego zawarcia), rozliczenie wynagrodzenia zostanie
dokonane po zawarciu Umowy 2.

Na poczatku stycznia 2012 r. ustugi typu RAN byly §wiadczone, na podstawie listu intencyjnego, w okoto
430 lokalizacjach.

Umowa roamingu z Polkomtel

Umowa o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych zawarta w dniu 1 grudnia
2011 roku pomiedzy Aero2 a Polkomtel, umozliwiajaca Aero2 prowadzenie dziatalnosci w zakresie
obslugi uslug glosowych 1 transmisji danych na terenie objetym siecia Aero2 na rzecz swoich
uzytkownikéw koncowych. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie wskazanych ustug przez Polkomtel w
publicznej ruchomej sieci telekomunikacyjnej Polkomtel w standardzie GSM 1 UMTS na rzecz Aero2.
Szczegdlowe techniczne warunki wspdlpracy uregulowane zostaly w dodatkowych dokumentach
technicznych 1 zalacznikach do umowy. Umowa przewiduje mozliwos§¢é udostepniania przez Aero2 ustug
$wiadczonych przez Polkomtel osobom trzecim w modelu MVNO/Setvice Provider w celu $wiadczenia
przez te osoby wilasnych uslug telekomunikacyjnych wiasnym uzytkownikom, przy czym udostepnianie
takie wymaga zgody Polkomtel. Dalsza odsprzedaz ustug Polkomtel w wyniku takiego udostepnienia
osobom trzecim nie jest mozliwa. Na dzie zawarcia umowy Polkomtel wyrazil zgode na udost¢pnienie
ustug przez Aero2 osobom trzecim wskazanym w umowie, w szczegblnosci Mobyland, CenteNet,
Cyfrowemu Polsatowi, Sferii, IT Polpager. Aero2, na zasadach okreSlonych w umowie, ponosi
odpowiedzialno§¢ za dzialania i zaniechania podmiotéw, ktérym udostgpniono ustugi Polkomtel,
stanowiace niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw w zakresie obronnosci, bezpieczenstwa
panistwa oraz bezpieczefistwa 1 porzadku publicznego, ktore to obowiazki okreslone zostaly w zataczniku
do umowy. Umowa przewiduje zobowigzanie Polkomtel do traktowania uzytkownikéw koficowych Aero2
nie gorzej od uzytkownikdéw Polkomtel w zakresie jakosci, wykrywania awarii, obstugi i poprawiania
technicznej i operacyjnej jakosci uslug. Aero2 zapewnilo w umowie, ze rzeczywisty udzial ruchu
glosowego Aero2 w sieci Polkomtel realizowany na podstawie umowy, w stosunku do calosci ruchu
glosowego Aero2, nie bedzie mniejszy niz 51 % rzeczywistego calego ruchu glosowego Aero2.
Zobowiazanie to jest aktualne poczawszy od 7 miesiaca od komercyjnego udostepnienia ustug Polkomtel
objetych umowa.
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Strony uksztaltowaly w umowie zasadnicza odpowiedzialno$¢ stron - za naprawienie szkody z
wylaczeniem utraconych korzysci - w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan
okreslonych w umowie, chyba ze takie zdarzenie wynika z okolicznosci, za ktére dana strona nie ponosi
odpowiedzialnosci. Dodatkowo odpowiedzialno$¢ Polkomtel ograniczona jest do sumy wynagrodzen
Polkomtel za 12 miesiecy - w przypadku wystapienia szkody w pierwszych 12 miesiacach od daty
udostepnienia uslug, a w okresie kolejnych miesiccy - do wysokosci 12 miesigcy poprzedzajacych
zdarzenie rodzace odpowiedzialno$¢.

W przypadku udostepnienia ustug Polkomtel osobie trzeciej, bez zgody Polkomtel, Aero2 zobowiazane
bedzie do uiszczania kary umownej w wysokosci 30.000 PLN za kazdy dzien takiego udostepnienia, a w
razie dalszego udostepnienia ustug Polkomtel przez osobe trzecia, wysoko$¢ kary umownej wynosi¢
bedzie 10.000 PLN dziennie poczawszy od pierwszego dnia po uplywie 4 miesiecy od otrzymania przez
Aero2 od Polkomtel zadania zaniechania takich naruszer, 20.000 PLN dziennie poczawszy od pierwszego
dnia po uplywie 5 miesi¢cy od otrzymania przez Aero2 od Polkomtel zadania zaniechania takich naruszen,
30.000 PLN dziennie poczawszy od pierwszego dnia po uplywie 6 miesi¢cy od otrzymania przez Aero2 od
Polkomtel Zadania zaniechania takich naruszen.

Umowa przewiduje takze algorytm naliczania kary umownej placonej przez Polkomtel w sytuacii
niedostepnosci uslugi Polkomtel dla uzytkownikow koncowych Aero2, w sytuacji réwnoczesnego
$wiadczenia analogicznych uslug uzytkownikom Polkomtel. Algorytm ten uzalezniony jest od czasu
trwania usterki, wysokos$ci wynagrodzenia Polkomtel za dana ustuge 1 wielkosci ruchu dotyczacego danej

ustugi.

Umowa zawarta zostala na czas nieokreslony. Umowa moze zosta¢ rozwigzana z zachowaniem 6
miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec okresu rozliczeniowego (miesigca
kalendarzowego), przy czym w okresie 36 miesiecy od daty komercyjnego udostepnienia ustugi takie
wypowiedzenie nie jest mozliwe. Strony uzgodnily mozliwo$¢ rozwiazania umowy: (i) w wyniku
porozumienia stron, (ii) ze skutkiem natychmiastowym przez Polkomtel: (a) w sytuacji naruszania przez
Aero2 wysokosci rzeczywistego poziomu ruchu glosowego ponizej wskaznika ustalonego w umowie
(51%), (b) opdznien w platnosci, (c) braku uzupelnienia zabezpieczenia do ustalonej wartosci, (iii) za 6
miesigcznym wypowiedzeniem przez Polkomtel w sytuacji zmiany zasad i warunkéw §wiadczenia ustug, na
ktéra Aero2 nie wyrazi zgody poprzedzone negocjacjami takiej zmiany, (iv) ze skutkiem
natychmiastowym, przez Aero2, w sytuacji niezapewnienia minimalnych warunkéw technicznych

$wiadczenia ustugi wskazanych w umowie.

Aero2 zobowigzato si¢ do przedlozenia zabezpieczenia w postaci gwarancji bankowej o parametrach
uzgodnionych przez strony w zalaczniku do umowy. Wartos¢ zabezpieczenia nie moze by¢ w zadnym
przypadku mniejsza od czterokrotno$ci najwyzszej miesiecznej naleznosci Polkomtel za 4 ostatnie okresy

rozliczeniowe (miesigce kalendarzowe).

Komercyjne udostepnienie ustug Polkomtel objetych umowa nastapito w dniu 29 lutego 2012 r.
(zdarzenie po dniu bilansowym).

Umowy zawierane przez CenterNet z podmiotami spoza Grupy Midas

Porozumienie z Polska Telefonig Cvfrowa

W wyniku renegocjacji umowy o roamingu krajowym (,,Umowa”) zawartej w dniu 6 maja 2009 r. z PTC,
w dniu 18 sierpnia 2011 r. CenterNet zawarl z PT'C porozumienie (,,Porozumienie”), w ktérym CenterNet
i PTC uzgodnily, ze ztozone przez CenterNet w 2010 r. o§wiadczenie o odstapieniu od Umowy uznaja za
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niebyle i niewywolujace skutkéw prawnych. Ponadto, na mocy Porozumienia CenterNet i PTC
wprowadzily zmiany do Umowy polegajace w szczegdlnosci na:

1) ustaleniu nowego terminu wejscia w zycie nowych warunkéw Umowy,

2) zmianie zasad wylacznos$ci obowigzujacych strony Umowy (w zakresie podejmowania wspoltpracy
z podmiotami prowadzacymi dla drugiej strony Umowy dziatalnos¢ konkurencyjna),

3) zmianie zasad ograniczenia odpowiedzialnoséci CenterNet wobec PTC, ktéra ustalona zostata na
maksymalnym poziomie catkowitej odpowiedzialnoéci za wszelkie szkody powstale w danym
roku kalendarzowym zwigzane 2z Umowa, bez wzgledu na podstawe prawna takiej
odpowiedzialnosci, do wysokosci 10 mln z1I, chyba ze bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa
stanowia inaczej,

4) usuni¢ciu z Umowy postanowien dotyczacych kar umownych,

5) zmianie czasu obowiazywania Umowy, ktérej okres obowiazywania przedluzono na czas
nieokreslony oraz okresu jej wypowiedzenia, ktory ustalono na 6 miesigcy.

Dodatkowo na mocy Porozumienia i wlasciwych anekséw ulegly zmianie inne kwestie, takie jak zasady
renegocjowania Umowy, zasady rozliczania Umowy, jak réwniez zasady zabezpieczenia roszczen
wynikajacych z Umowy gwarancja bankows. Pozostale istotne postanowienia Umowy pozostaly bez
zmian. Na mocy Porozumienia CenterNet i PTC uzgodnily ponadto, ze w ramach Umowy beda
kontynuowa¢ rozpoczeta wspolprace w zakresie zapewnienia przez PTC na rzecz CenterNet mozliwosci
realizacji obowiazkow zwigzanych z przenoszalnosciag numeréw uzytkownikéw CenterNet (,, MNP”) oraz
wykonywania zadan i obowiazkéw na rzecz obronnosci, bezpieczefistwa pafistwa oraz bezpieczefistwa i
porzadku publicznego (,,Lawful Interception”) — dalej jako ,,Ustugi MNP /LI”.

W ramach Porozumienia ustalono, ze Porozumienie wejdzie w zycie pod nastepujacymi warunkami:
1) CenterNet splaci biezace zadtuzenie wobec PTC w lacznej kwocie 1.404 tys. zt,

2) CenterNet dostarczy PTC nowa gwarancje bankows zabezpieczajaca, na zasadach ustalonych
przez CenterNet i PTC, roczne przychody PTC z tytulu dalszego $wiadczenia ustug w zwigzku z
realizacja Umowy i ww. Uslug MNP/LI.

Ponadto, CenterNet i PTC ustalily, ze nowe warunki dla Umowy oraz Ustug MNP/LI, wejda w zycie z
plerwszym dniem miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym spelnia si¢ obydwa powyzej opisane
warunki. Szacunkowa warto§¢ Umowy w okresie 5 lat wynosi 10.600 tys. zl netto. W wykonaniu
Porozumienia CenterNet dokonal w dniu 23 sierpnia 2011 roku zaplaty na rzecz PTC kwoty 1.404 tys. z1,
a w dniu 31 sierpnia 2011 roku doreczyl nowa gwarancje¢ bankowa zabezpieczajaca, na zasadach
ustalonych przez CenterNet 1 PTC, roczne przychody PTC z tytutu dalszego $wiadczenia ustug w zwiazku
z realizacja Umowy i Ustug MNP/LIL Tym samym spelnily si¢ oba z dwoch warunkéw wejscia w zycie
Porozumienia.

Porozumienie z Comarch

W dniu 25 stycznia 2011 r. CenterNet i Comarch S.A. (,,Comarch”) zawarly porozumienie dotyczace
zmiany zasad dotychczasowej wspolpracy i rozliczenia wzajemnych wierzytelnosci (,,Porozumienie”) stron
Umowy na wdrozenie i obstuge systemu obstugi klienta i rozliczania abonentéw i rozliczed partneréw z
dnia 15 grudnia 2008 r. (;,,Umowa”). Umowa dotyczy wspolpracy, w zakresie przeprowadzenia wdrozenia
system6w informatycznych, a nastgpnie $wiadczenia przez Comarch ustug dostepu i obstugi do ww.
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systeméw dla CenterNet. Umowa zostala podpisana na okres 5 lat. Na mocy Porozumienia CenterNet
uznal wierzytelnos$¢ pieni¢zng Comarch w kwocie brutto 4.176.098,06 PLN wraz z odsetkami ustawowymi
i zobowiazal si¢ do splaty kwoty 2.684 tys. zl. brutto w czterech ratach do 30 wrzesnia 2011 r. W dniu
splaty ostatniej raty Comarch udzieli CenterNet rabatu na pozostalg wymagalng kwote (tj. 1.492.098,06
brutto) oraz odstapi od naliczania i Zadania zaplaty odsetek, a takze udzieli CenterNet licencji na
oprogramowanie Comarch Billing System, Comarch Billing Mediation, Comarch Service Provisioning,
Comarch Customer Relationship Management, Comarch BPM, Comarch CDN XL, Comarch
InterPartner Billing za kwote 200 tys. zl. netto. Do czasu przejecia przez zesp6l administratorow
CenterNet biezacej obstugi systemu obstugi klienta i rozliczania abonentéw i rozliczen partneréw
Comarch $wiadczyt bedzie ustuge asysty technicznej w zamian za odr¢bne wynagrodzenie miesigczne.
Comarch zobowigzany tez jest do wykonania prac okreslonych w ofercie wyjscia stanowiacych zalacznik
do porozumienia, w tym przeprowadzenia szkolen pracownikéw CenterNet. W przypadku wykonania tych
prac wskazanych w zdaniu poprzednim i zaplaty wynagrodzenia okreslonego w porozumieniu lub w
umowie (w zaleznodci ktére z tych zdarzen nastapi pdzniej) umowa ulegnie rozwigzaniu. Jednoczes$nie
strony ustalily podjecie wszelkich czynnosci w celu zawarcia nowej umowy w terminie do 1 kwietnia 2011
r. Przedmiotem nowej umowy ma by¢ uregulowanie warunkow $wiadczenia przez Comarch na rzecz
CenterNet uslug utrzymania systeméw informatycznych dostarczonych przez Comarch. We wskazanym
powyzej terminie strony nie zawarly takiej umowy, ale negocjacje w tym zakresie na koniec 2011 r. nadal
trwaly.

Porozumienie z mlife

W dniu 19 stycznia 2011 r. mLife Sp. z o.0. (,,mLife”) i CenterNet zawarly porozumienie, na mocy
ktérego m.in. uzgodniono zamiar mLife i CenterNet ustalenia zakresu i warunkéw finansowych nowej
umowy na wdrozenie systemu informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform" (w miejsce umowy
na wdrozenie systemu informatycznego "mlLife Intelligent Network Platform" zawartej w dniu 14 maja
2009 r. 1 wypowiedzianej przez CenterNet w 2010 r.). Taka nowa umowa zostala zawarta w dniu 2
wrzesnia 2011 r., szacunkowa warto$¢ tej umowy to 216 tys. z1 netto rocznie, umowa zawarta zostala na
czas nieoznaczony. Ponadto, na mocy ww. porozumienia CenterNet zobowiazal si¢ do splaty
wierzytelnosci mLife z tytulu uméw zawartych z mlLife, w kwocie lacznej 1.600 tys. zi, zgodnie z
harmonogramem okreslonym w porozumieniu - do dnia 30 wrzesnia 2011 r. w réwnych miesigcznych
ratach, CenterNet dokonal tej sptaty. W przypadku splaty wskazanej wierzytelnosci przez CenterNet,
mLife zobowiazal si¢ do nienaliczania i niedochodzenia odsetek od kwoty swojej wierzytelnosci. Po
splacie ostatniej kwoty wynikajacej z harmonogramu mlLife przeniést niewylacznie nieodwolalnie i
ostatecznie na rzecz CenterNet prawa autorskie i prawo wiasnosci do kodow zZrédlowych dla
oprogramowania wykorzystywanego przez CenterNet na potrzeby aplikacji "mLife Intelligent Network
Platform". Do tego czasu CenterNet mial prawo do testowania rozwiazan w tym zakresie przy
wykorzystaniu wymienionych kodéw. CenterNet jest uprawniony do rozwoju, zwielokrotniania zmian i
modyfikacji produktéw opartych o te kody Zrédlowe samodzielnie lub za posrednictwem o0séb trzecich w
ramach rozwoju ustug telekomunikacyjnych CenterNet. Niezaleznie od ustug dotyczacych wdrozenia
systemu informatycznego "mLife Intelligent Network Platform", CenterNet zobowiazal si¢ do zlecenia
mLife odplatnego wykonania innych ustug w okresie kolejnych 12 miesigcy za faczna warto§¢ nie mniejsza
niz 200 tys. zI netto. W przypadku opdznienia przez CenterNet realizacji harmonogramu sptat mLife byt
uprawniony do wypowiedzenia porozumienia ze skutkiem natychmiastowym pod warunkiem uprzedniego
pisemnego zawiadomienia CenterNet i wyznaczenia dodatkowego terminu nie dluzszego niz 7 dni na
uregulowanie opdznionej kwoty. W przypadku wypowiedzenia dokonanego przez mLife, CenterNet bylby
zobowigzany do jednorazowej splaty calej kwoty wierzytelnosci.

Porozumienie z Huawei
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W dniu 9 czerwca 2011 roku CenterNet zawarl z Huawei Polska Sp. z o.0. (,,Huawei”) porozumienia
(,,Porozumienie”) do Umowy Ramowej zawartej w dniu 25 czerwca 2009 r. W Porozumieniu CenterNet
zobowigzal si¢ zaplaci¢ na rzecz Huawei kwote 9.453.624,46 zlotych netto, tytulem zaspokojenia
wszelkich roszczen Huawei, wynikajacych, w dacie Porozumienia, z Umowy Ramowej i ztozonych na jej
podstawie zaméwient dostawczych. Zaplata kwoty okreslonej w zdaniu poprzednim powinna nastapi¢ w
dwoch ratach (,Raty”), przy czym: (a) pierwsza rata, w wysokosci 2.500.000 zt netto miata zostaé
zaplacona w terminie do 30 czerwca 2011 r.; (b) druga rata, w wysokosci 6.953.624,46 zl netto powinna
zostaé zaplacona w terminie do 15 grudnia 2011 r. W przypadku niepodpisania, w terminie 7 dni od daty
Porozumienia, zaméwienia na ustuge migracji infrastruktury sieciowej lub niezaplacenia przez CenterNet
w terminie ktérejkolwiek z Rat, Porozumienie mialo zostaé uznane za niezawarte. Porozumienie nie
wyklucza mozliwoséci skladania, przez CenterNet, kolejnych zamoéwienn na warunkach okreslonych w
Umowie. Porozumienie nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. W uzgodnionych w
Porozumieniu terminach CenterNet zaptacit Huawei obydwie Raty oraz zlozyl stosowne zamoéwienie na
ustuge migracji infrastruktury sieciowe;.

Umowy z Fujitsu i Oracle

W dniu 31 maja 2011 r. pomiedzy CenterNet a Fujitsu Technology Solutions sp. z o.0. (,,Fujitsu”) zostata
zawarta Umowa na wdrozenie systemu Inteligent Network/Online Charging System Solution (,,Umowa”).
Przedmiotem Umowy jest dostawa sprzetu w oparciu o zlozone zamoéwienie przez CenterNet oraz
wdrozenie ww. systemu przez Fujitsu w fazach okreslonych szczegétowo w Umowie. W ramach Umowy
Fujitsu zapewnia instalacje S§rodowiska testowego oraz produkcyjnego, konfiguracje infrastruktury
sprzetowo-programowej zgodnie z zaakceptowanymi wymaganiami funkcjonalnymi, dostarczenie
dokumentacji powykonawczej, przeprowadzenie szkoleni za odrebnie ustalonym wynagrodzeniem.
Poszczegblne fazy realizacji projektu (przygotowanie (I), implementacja (II), testy akceptacyjne (I11I), okres
stabilnosci (IV)) kwitowane beda poprzez protokolarne odbiory dokonywane przez strony Umowy. Strony
ustalily, iz produkcyjne wykorzystanie systemu (implementacja, obsluga i przetwarzanie rzeczywistych
danych) moze nastapi¢ po odbiorze fazy IIl. Za wykonanie przedmiotu Umowy CenterNet zobowiazany
bedzie do zaplaty wynagrodzenia w wysokosci 451 tys. zl. w czeSciach odpowiadajacych realizacji
poszczegblnych faz. W ramach wynagrodzenia za poszczegdlne fazy, Fujitsu udzieli CenterNet
nieprzenoszalnej i nieograniczonej czasowo i terytorialnie licencji na korzystanie z dokumentacji i
oprogramowania wlasnego Fujitsu. Odpowiedzialnos¢ Fujitsu z tytulu Umowy ograniczona zostala do
rzeczywistej szkody CenterNet bez obowiazku rekompensaty utraconych korzysci. Calkowita
odpowiedzialnoé¢ Fujitsu z tytulu odpowiedzialno$ci kontraktowej i deliktowej ograniczona jest do
wysokosci 80% wynagrodzenia za jedno zdarzenie w toku realizacji Umowy oraz z tytulu wszelkich szkéd
przy realizacji Umowy do wysokosci 80% wynagrodzenia z tytulu Umowy. W przypadku opdznienia z
winy Fujitsu w realizacji przedmiotu Umowy strony ustalily obowiazek po stronie Fujitsu zaplaty kary
umownej w wysokosci 0,5% wynagrodzenia za kazda faze za kazdy dzien zwloki, przy czym wysoko$¢ kar
umownych limitowana jest do wysokosci 10% wynagrodzenia z tytutu Umowy. W zwiazku z zawarta
Umowg CenterNet zlozyl zaméwienia na dostarczenie platformy sprzetowej, oprogramowania OCNCC i
bazy danych, o lacznej wartosci 1.048.527 z1. netto.

W zwiazku z zamoéwieniami, CenterNet zawarl w dniu 31 maja 2011 r. z Oracle Polska sp. z o.0.
(,Oracle”) umowy platnosci ratalnych przewidujace splate wskazanej wartosci zamdwienia w ratach (do
30 maja 2011 r., 1 sierpnia 2011 r., 20 pazdziernika 2011 r., 20 stycznia 2012 r.) oraz umowe licencji 1 ustug
Oracle nr PI._OLSA_V051111.

Umowa licencji i ustug Oracle nr PL_OLSA_V051111 zostala zawarta przez CenterNet w dniu 31 maja
2011 r. z Oracle. Umowa dotyczy bezterminowej licencji Oracle typu Full Use w ramach sublicenciji firmy
Fujitsu obejmujacej oprogramowanie: Oracle Database Enterprise Edition, Oracle Partitioning Option,
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Oracle Database Standard Edition One, Oracle Communications Prepaid Charging for Prepaid Voices,
Oracle Communications Prepaid Charging for SMS, Oracle Communications Prepaid Charging for Data,
Oracle Communications USSD Self Care, Oracle Communications SMS Self Care, Oracle
Communications Data Control Agent for Diameter, Oracle Communications Control Plan Editor for
Prepaid Charging, Oracle Communications Recharge and Voucher Management, Oracle Communications
Voice Control Agent for INAP/CAP, Oracle Communications Messaging Control Agent for Map, Oracle
Communications Messaging Control Agent for SMPP, Oracle Communications Subscriber Profile
Management). Umowa przewiduje standardowe zasady udzielania licencji i ustug przez Oracle w zwiazku z
WW. oprogramowaniem.

Umowy zawierane przez Mobyland z podmiotami spoza Grupy Midas

List intencvinyv z Polkomtel

W dniu 29 listopada 2011 r. Mobyland podpisal list intencyjny (,,List Intencyjny”) z Polkomtel . Celem
Listu Intencyjnego jest okreslenie zasad wspolpracy stron przy ustalaniu szczegbétéow dotyczacych
$wiadczenia ustug hurtowej bezprzewodowej transmisji danych w sieci eksploatowanej przez Mobyland, w
pasmie 900 MHz w technologii HSPA+ oraz w pasmie 1800 MHz w technologii LTE (,,Ustugi Transmisji
Danych”).

Po podpisaniu Listu Intencyjnego, przez okres jego obowigzywania, zespoly robocze Mobyland i
Polkomtel beda dokonywaly ustaled dotyczacych tymczasowych i docelowych szczegétow technicznych i
operacyjnych wspdlpracy miedzy stronami. Zgodnie z postanowieniami Listu Intencyjnego Mobyland jest
zobowigzany do zapewnienia Polkomtel, z dniem zawarcia Listu Intencyjnego, Ustug Transmisji Danych.

List Intencyjny zostal zawarty na czas okreslony trwajacy do 9 marca 2012 r. Do tej daty, strony Listu
Intencyjnego zobowigzaly si¢ do prowadzenia, w dobrej wierze, negocjacji zmierzajacych do ustalenia
docelowego modelu i docelowych warunkéw wspolpracy, w zakresie zapewniania Polkomtel, przez
Mobyland, dostgpu do sieci eksploatowanej przez Mobyland oraz do dolozenia wszelkich staran w celu
zawarcia umowy dotyczacej hurtowego nabywania przez Polkomtel Uslug Transmisji Danych
$wiadczonych przez Mobyland (,,Umowa”). Dodatkowo, przed podpisaniem Umowy, zostanie uzyskana
opinia niezaleznego audytora co do rzetelnosci oraz rynkowego jej charakteru (tzw. fairness opinion). W
przypadku zawarcia Umowy przez Mobyland i Polkomtel, List Intencyjny wygasnie w dacie zawarcia
Umowy.

Strony uzgodnily réwniez, ze warunki finansowe wspdlpracy w zakresie realizacji Listu Intencyjnego
zostang zawarte w Umowie. Rozliczenia z tytulu korzystania z Ustug Transmisji Danych, w okresie
obowigzywania Listu Intencyjnego, zostana dokonane po zawarciu Umowy, na warunkach w niej
okreslonych. List Intencyjny zawiera postanowienia dotyczace kar umownych obowiazujacych kazda ze
stron, w kazdym przypadku naruszenia obowiazku zachowania poufnosci, w wyniku ktérego informacja
objeta poufnoscia, zgodnie z postanowieniami Listu Intencyjnego, zostala ujawniona nieuprawnionym
osobom. Strona, ktéra naruszyla powyzszy obowiazek, bedzie zobowiazana, na zadanie drugiej strony, do
zaplaty na jej rzecz kary umownej, w wysokosci 100 tys. zlotych, przy czym strona ta zachowa
uprawnienie do dochodzenia od drugiej strony odszkodowania, w wysokosci przekraczajacej zastrzezona

kare umowna.

Zawarty List Intencyjny moze by¢ rozwigzany: (i) na mocy porozumienia stron, albo (i) na mocy
jednostronnego o$wiadczenia woli w przypadku wydania prawomocnej decyzji Prezesa UKE uchylajacej
decyzje dotyczacy rezerwacji czestotliwosci w pasmie 1800 MHz lub w pasmie 900 MHz, lub zmieniajacej
kazdg z rezerwacji czestotliwosci oddzielnie albo obie w sposéb uniemozliwiajacy lub ograniczajacy
Mobyland realizacje Listu Intencyjnego, albo (iif) przez kazdg ze stron w przypadku istotnego naruszenia
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warunkéw Listu Intencyjnego, poprzez wypowiedzenie na piSmie, z zachowaniem co najmniej 30-
dniowego okresu wypowiedzenia.

W dniu 9 marca 2012 r. (zdarzenie po dniu bilansowym), w wyniku realizacji postanowien Listu
Intencyjnego, Mobyland podpisal z Polkomtel umowe o §wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na
warunkach hurtowych. Opis postanowien umowy, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, zostat

zamieszczony w punkcie 5.2 niniejszego sprawozdania.

2.4.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Grupa Midas nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

2.4.3 Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek

Umowy zawierane przez Fundusz

Umowy pozyczek z Nova

W 2011 r. Fundusz zawarl z Nova trzy umowy pozyczki o tacznej wartoéci 4.950 tys. zt. Umowy, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim, byly zawierane w okresie kiedy Nova nie wchodzita w sklad Grupy
Midas. Oprocentowanie pozyczek jest rowne 5% w skali roku. Terminem splaty ww. pozyczek jest dzien
31 grudnia 2012 roku. Zabezpieczeniem pozyczek sg weksle wiasne in blanco. Umowy nie przewiduja kar
umownych. Pozostate warunki umoéw nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Umowa pozyczki z Aero2

W styczniu 2011 r. Fundusz zawarl z Aero2 umowe pozyczki o wartosci 175 tys. zl. Oprocentowanie
pozyczki bylo réwne 5% w skali roku. Terminem splaty ww. pozyczki byt dzied 31 grudnia 2011 roku.
Zabezpieczeniem pozyczki byly weksle wlasne in blanco. Umowy nie przewidywaly kar umownych.
Pozostale warunki uméw nie odbiegaly od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Pozyczka
zostala przez Fundusz splacona przed ww. terminem splaty.

Umowy zawierane przez CenterNet

Umowa kredytowa z Alior Bank

CenterNet, w dniu 19 kwietnia 2011 r., zawarl z Alior Bank umowge kredytowa o kredyt odnawialny w
rachunku kredytowym (,Umowa”). Kwota kredytu to 17.500 tys. zi, zgodnie z Umowa kredyt
przeznaczony byl na finansowanie biezacej dzialalnosci CenterNet. Okresem kredytowania byl okres do
dnia 18 lipca 2011 r., przy czym Umowa przewidywala mozliwos¢ przedtuzenia tego okresu na kolejne
trzy miesiace na pisemny wniosek CenterNet, pod warunkiem zaplacenia prowizji od kwoty
przedtuzanego kredytu. Zmienne oprocentowanie kredytu bylo réwne, w skali roku, stawce WIBOR 1M
powigkszonej o marze banku w wysokosci 4,5 punktu procentowego. Zabezpieczeniem kredytu byla
ustanowiona przez Polaris Finance B.V. blokada zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych akcji
spotki Cyfrowy Polsat. W ramach wykonywania Umowy CenterNet, na podstawie zlozonego polecenia
wyplaty z kredytu, wykorzystal cala kwote kredytu, tj. kwote 17.500 tys. zl, przy czym zgodnie z Umowa
w przypadku splaty catosci lub czesci kredytu przed konficem okresu kredytowania, kwota kredytu mogta
zosta¢ odnowiona i mogta by¢ wielokrotnie wykorzystywana. Kredyt zostal sptacony przez CenterNet w
calosci w ww. terminie.

Umowy pozyezek z Aero2

str. 30



W styczniu 2011 r. CenterNet zawarl z Aero2 dwie umowy pozyczki o tacznej wartosci 2.300 tys. zi.
Oprocentowanie pozyczki jest rowne 5% w skali roku. Terminem splaty ww. pozyczek jest dzien 31
grudnia 2012 roku. Zabezpieczeniem pozyczek sa weksle wilasne in blanco. Umowy nie przewiduje kar
umownych. Pozostate warunki uméw nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

2.4.4 Udzielone pozyczKi i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

Umowa pozyczki z CenterNet

W dniu 18 lipca 2011 r. Fundusz, na podstawie zawartej umowy, udzielit CenterNet pozyczki o wartosci
21.500 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki jest réwne stawce WIBOR 1M + 3 punkty procentowe w skali
roku. Terminem splaty okreslonym w umowie jest dzien 30 czerwca 2012 roku. CenterNet, w zwiazku z
poniesionymi przez Fundusz kosztami emisji bondéw imiennych serii MID0612.1 (o ktérych mowa w
punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania), zobowigzal si¢ w Umowie do zwrotu na rzecz Funduszu cze¢dci
poniesionych ww. kosztéw, w kwocie 107,5 tys. zf w terminie 1 miesiaca od dnia wyplaty kwoty ww.
pozyczki. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco. Umowa nie przewiduje kar umownych.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Umowa pozvezki z Aero2

W grudniu 2011 r. Fundusz, na podstawie zawartej umowy, udzielit Aero2 pozyczki o tacznej wartosci
19.000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki jest réwne WIBOR 1M + 3% w skali roku. Terminem splaty
ww. pozyczek jest dzied 29 czerwca 2012 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wlasny in blanco.
Umowa nie przewiduje kar umownych. Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

2.5 Informacja o zatrudnieniu

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe pracownikéw (w przeliczeniu na etaty) zatrudnionych w Grupie
Midas w oparciu 0 umowg o prace oraz osoéb wspolpracujacych z Grupa Midas w oparciu o umowy
cywilnoprawne, z podziatem na zatrudnionych w poszczegdlnych spoétkach z Grupy Midas, wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r.

Za‘;“gxg;qﬁizf;‘s’*ka 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
NFI Midas 3,58 2
CenterNet 17,7 11,1
Mobyland 1,4 -

Aero?2 232 -

Nova 0,25 -

Daycon 0 -
Ogétem 46,13 13,1

2.6 Rozwdj Grupy Midas

2.6.1 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju

Gléwnym celem Funduszu, zgodnie ze zaktualizowana w dniu 19 wrzesnia 2011 r. strategia, jest
utworzenie najnowoczesniejszego w Polsce operatora szerokopasmowego dostepu do Internetu w
technologii LTE/HSPA+, posiadajacego wlasna infrastrukture techniczna telekomunikacyjna, co w
polaczeniu z unikalng pozycja rynkowna, jaka Grupa Midas osiaga, m.in. poprzez efektywne polaczenie
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pasm czestotliwosci z zakresu 1800 MHz, przyniesie realne korzysci dla rozwoju i wzmocnienia pozycji na
rynku Grupy Midas, a przez to wykreuje warto$¢ dla akcjonariuszy Funduszu.

Po nabyciu, w grudniu 2011 r., Aero2 Grupa Midas dysponuje aktywami: unikalnym zasobem
czestotliwosci z zakresow 900 MHz, 1800 MHz i 2600 MHz oraz infrastruktura telekomunikacyjna,
pozwalajacymi na $wiadczenie uslug w technologii HSPA+ oraz LTE. W ocenie Emitenta, w ciagu
najblizszych 2-3 lat Grupa Midas bedzie posiadala istotng przewage konkurencyjng nad pozostalymi
operatorami na polskim rynku Internetu szerokopasmowego w technologii LTE/HSPA+. Poszczegdlni
konkurencyjni operatorzy, w opinii Emitenta, nie dysponuja obecnie wystarczajacymi zasobami
czestotliwosci oraz odpowiednia infrastruktura techniczna, aby $wiadczy¢ ustugi szerokopasmowego
Internetu w technologii LTE w jakosci oferowanej przez Grupe Midas.

Emitent przewiduje, ze najwczes$niej w ciagu 2-3 lat operatorzy na rynku polskim moga by¢ w stanie
wybudowaé niezbedng infrastrukture oraz pozyskaé lub wygospodarowaé niezbedne zasoby czestotliwosci
pozwalajace na $wiadczenie ustug w technologii LTE. Bazujac na o$wiadczeniach dla prasy, Emitent
szacuje, ze konkurencyjni operatorzy rynkowi PTC oraz PTK Centertel, ktorzy rozpoczeli wspolprace
przy wspoldzieleniu sieci telekomunikacyjnej, spodziewaja si¢, ze wspoélna sie¢ bedzie w pelni operacyjna
w 2014 roku.

W rezultacie realizacji strategii, Grupa Midas jako pierwszy podmiot w kraju $wiadczy ushugi
telekomunikacyjne w technologii LTE/HSPA+, ktéra dzisiaj (z uwagi na ograniczenia obecnie dostepnych
terminali abonenckich) pozwala na przesylanie danych droga radiowa przy maksymalnej predkosci
pobierania danych do 100 Mb/s oraz maksymalnej predkosci wysyltania danych do 50 Mb/s. Zasadnos¢
inwestycji w rozwéj zaawansowanych technologii potwierdzaja widoczne na innych rynkach trendy w
rozwoju ustug internetowych.

Strategia przyjeta przez Fundusz jest realizowana poprzez:

1) Zakup aktywow telekomunikacyjnych posiadajacych czestotliwosci lub nowych koncesji na
czestotliwosci, niezbednych do realizacji strategii.

2) Budowe ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologiach HSPA+ oraz LTE. Docelowo
Grupa Midas planuje korzysta¢ z ok. 4800 stacji bazowych w technologii LTE, przy czym ok.
4600 stacji bazowych bedzie obstugiwalo réwniez technologic HSPA+.

3) Hurtowa sprzedaz wysokiej jakosci ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci dostepu do
Internetu, do operatoréw detalicznych posiadajacych duze, wlasne bazy klientow.

4)  Wdrozenie efektywnego kosztowo modelu biznesowego poprzez:
a. outsourcing ustug do najlepszych pod wzgledem cena-do-jakosci dostawcow ustug,
b. umowy utrzymaniowe z dostawcami infrastruktury generujace jak najnizsze koszty,
c. wykorzystanie synergii w Grupie Midas,
d. budowe plaskiej i elastycznej organizaciji zorientowanej na cele.

Jednym z krokéw w ramach realizacji strategii, w zakresie zakupu aktywow telekomunikacyjnych, jest
przejecie przez Fundusz dotychczasowego kooperanta i sprawdzonego partnera — Aero2. W ramach
strategii Fundusz zawarl umowe, o ktérej mowa w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania, na podstawie
ktérej nabyt 100% udzialéw w spélce Conpidon, posiadajacej 100% udzialéw w Aero2.
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Uzasadnienie biznesowe powyzszej inwestycji lezy w mozliwosci czerpania przez Grupe Midas synergii z
wyjatkowego charakteru aktywéw posiadanych przez Aero2. Spélka ta posiada czestotliwosci 900 MHz
oraz 2600 MHz, pozwalajace na oferowanie ustug szerokopasmowego mobilnego Internetu w
technologiach HSPA+ oraz LTE. Dodatkowo, Aero2 jest posiadaczem nowoczesnej —sieci
telekomunikacyjnej, na ktéra skiada m.in.: (i) okolo 640 uzywanych przez Grupe Midas stacji bazowych
dziatajacych w technologii HSPA+, przy czym okoto 615 z nich dziala takze w technologii LTE, a takze
(i) okoto 430 stacji bazowych dziatajacych w technologii HSPA+ w pasmie czestotliwosci nalezacym do
Aero2, wlaczonych do sieci telekomunikacyjnej uzywanej przez Grupe Midas we wspolpracy z Polkomtel,
na podstawie listu intencyjnego, o ktérym mowa w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania. Dzigki takiej
wspolpracy z Polkomtel w zakresie wspdlnego wykorzystania infrastruktury telekomunikacyjnej, istnieje
mozliwo$¢ rozbudowy sieci telekomunikacyjnej przy ponoszeniu nizszych kosztéw takiej rozbudowy, w
poréownaniu do sytuacji samodzielnej rozbudowy tej sieci, a takze relatywnie szybciej, niz przy takiej
samodzielnej rozbudowie. Docelowo, w perspektywie do 3 lat, Grupa Midas zaktada osiagnacé liczbe stacji
bazowych zapewniajaca pokrycie powyzej 90% populacji w technologii HSPA+, oraz okoto 70%
populacji w przypadku technologii LTE.

Rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas bedzie prowadzona w ramach dwoéch projektéw —
projektu 700 i projektu 4100. Projekt 700 dotyczy rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas, tak
aby tacznie z dotychczas uzywanymi, innymi niz wiaczane do sieci Grupy Midas w oparciu o ww.
wspolprace z Polkomtel, okolo 640 stacjami bazowymi, uzyska¢ lacznie okoto 700 stacji bazowych (4.
odda¢ do uzytku okoto 60 nowych stacji bazowych). W ramach tych inwestycji: (i) beda uruchamiane
nowe stacje bazowe w wybranych lokalizacjach na terenie catej Polski, ktére beda wykorzystywane do
dostarczania sygnalu do uzytkownika kofcowego Internetu mobilnego, jak réwniez (i) Aero2 nabywaé
bedzie elementy infrastruktury telekomunikacyjnej tworzace funkcjonujace stacje bazowe, a nie stanowiace
wlasnosci Aero2.

Odrebnym projektem w ramach rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas jest projekt 4100,
polegajacy na wlaczeniu do sieci telekomunikacyjnej uzywanej przez Grupe Midas tacznie okoto 4100
stacji bazowych, ktére docelowo beda dziataly w technologii LTE (przy czym 3900 bedzie rowniez
obslugiwalo technologic HSPA+), w oparciu o wspolprace z Polkomtel na podstawie listu intencyjnego i
uméw, o ktérych mowa w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania. Stacje te beda uruchamiane na bazie
istniejacych stacji bazowych Polkomtel, poprzez ich odpowiednie modyfikacje umozliwiajace ich dziatanie
w technologiach LTE 1 HSPA+ w czestotliwosciach Grupy Midas. Do sieci telekomunikacyjnej Grupy
zostalo juz w ten sposéb wlaczonych okoto 430 stacji bazowych, dzialajacych w technologiit HSPA+.

Koszty zwigzane z realizacja projektéw 700 1 4100 beda finansowane zaréwno ze $rodkéw pozyskanych z
emisji akeji serii D oraz z innych Zrédel finansowania, takich jak kredyty bankowe, emisja obligacji lub
bonéw dluznych czy rozwazany kredyt kupiecki, ktéry bylby aranzowany przez dostawce urzadzen
tworzacych budowang sie¢ telekomunikacyjna, np. Huawei Polska (wskazany takze powyzej list intencyjny
dotyczacy takiego kredytu kupieckiego zostal opisany w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania), a
czg$ciowo w oparciu o wlasne gotowkowe przeplywy operacyjne. Ostateczna wielko$¢ oraz struktura
niezbednego do pozyskania kapitalu bedzie uzalezniona od prowadzonych przez Emitenta rozméw z
potencjalnymi partnerami, z ktérymi moégltby wspélnie budowacd sieé, potencjalnymi dostawcami kapitatu
oraz od wartosci §rodkéw pozyskanych z emisji akgji serii D. Emitent szacuje, ze w ciagu najblizszych 12
miesiecy jego zapotrzebowanie na kapital zwigzane z rozbudowa infrastruktury w ramach projektéw 700 i
4100 moze wynie$¢ tacznie od ok. 300.000 tys. zt netto do ok. 400.000 tys. zt netto (w zaleznosci od tego,
czy Grupa Midas rozbudowywac bedzie sie¢ samodzielnie, czy tez wykorzysta elektroniczng infrastrukture
Polkomtel — transmisja, stacje bazowe typu multiradio, itd.), z czego z emisji akcji serii D planuje
przeznaczy¢ na ten cel facznie okolo 254.988 tys. zt netto, przy czym 50.000 tys. zt zostalo tymczasowo
pozyskanych na ten cel z emisji bonéw diuznych objetych przez Alior Bank (emisja z grudnia 2011 r.,
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opisana w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania oraz emisja z lutego 2012 r., opisana w punkcie 5.2
niniejszego sprawozdania) 1 w zwigzku z tym Fundusz splaci te bony dluzne wykorzystujac §rodki z emisji

akeji serii D.

Emitent szacuje, ze poziom lacznego finansowania niezbednego do realizacji strategii rozwoju Grupy
Midas moze wynie$¢ ok. 1,85 mld zt netto, z czego 548.000 tys. zt zostanie przeznaczone na zaplate ceny
z tytulu akwizycji Aero2. Pozostala kwota bedzie wydatkowana na pokrycie kosztow zwiazanych z
realizacja projektow 700 1 4100.

Obok opisanych powyzej przestanek, Fundusz upatruje w realizacji zaktualizowanej strategii dalszych
korzysci dla Grupy Midas, ktére sprowadzaja si¢ do:

1) wspomnianej juz powyzej przewagi czasowej 1 technologicznej nad pozostalymi operatorami w
zakresie technologii LTE,

2) synergii kosztowych,

3) braku koniecznosci inwestycji w dodatkowe czestotliwosci,

4) osiagnigcia efektu skali przy negocjacjach biznesowych,

5) wejscia w posiadanie wilasnej sie¢ telekomunikacyjnej,

6) stworzenia kompleksowej oferty hurtowej sprzedazy transmisji danych.

Kontrolujacy Emitenta Pan Zygmunt Solorz-Zak poinformowal Emitenta, ze zamierza w przyszlosci
rozwazy¢ realizacje polaczenia dzialalnodci operacyjnej Grupy Midas i Polkomtel, o ile bedzie to zgodne z
zobowigzaniami Polkomtel lub Grupy Midas wynikajacymi z kredytéw, instrumentéw dluznych lub
innych uméw, ktérych strong bedzie w tym czasie Polkomtel lub Grupa Midas, jak réwniez z
uwzglednieniem istniejacych woéwczas uwarunkowant ekonomicznych, gospodarczych i handlowych, o
charakterze wewnetrznym lub zewnetrznym. Emitent nie moze zapewnic, czy, kiedy, na jakich warunkach
i w jakiej formie, takie polaczenie dziatalnosci bedzie miato miejsce.

2.6.2 Perspektywy rozwoju Grupy Midas

Wedlug Zarzadu Emitenta zdarzeniami mogacymi mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Grupy Midas do
kofica 2012 roku sa:

1) zawarcie przez Mobyland z Polkomtel umowy na $wiadczenie ustug bezprzewodowej transmisji
danych w technologii LTE lub HSPA+, w zwiazku z listem intencyjnym, o ktérym mowa w
punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania, w ktérej to umowie okreslone zostaly, w szczegblnosci,
zasady rozliczenia ww. ustug §wiadczonych przez Mobyland na rzecz Polkomtel w okresie od
zawarcia ww. listu intencyjnego, jak réwniez w okresie komercyjnego $wiadczenia ustug przez
Mobyland na rzecz Polkomtel,

2) zawarcie przez Aero2 z Polkomtel, w zwiazku z listem intencyjnym, o ktérym mowa w punkcie
2.4.1 niniejszego sprawozdania, umowy, na podstawie ktorej Aero2 bedzie moglo korzysta z
nalezagcych do Polkomtel elementow infrastruktury telekomunikacyjnej lub lokalizacji takich
elementéw, co umozliwi Aero2 realizacje rozbudowy sieci telekomunikacyjnej, a takze przyjecie
przez Polkomtel zaméwien zlozonych przez Aero2,

3) zakoficzenie szczegétowego planowania sieci HSPA+/LTE na infrastrukturze Polkomtel i tym
samym ustalenie, w jakim stopniu Grupa Midas rozbudowywac¢ bedzie sie¢ samodzielnie, a w
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jakim wykorzysta elektroniczna infrastrukture¢ Polkomtel (transmisja, stacje bazowe typu
multiradio, itd., w tym takze ustalenie, w jakim zakresie ta infrastruktura bedzie wykorzystana), co
bedzie miato wplyw na zapotrzebowanie Grupy Midas na kapital zwigzane z rozbudows
infrastruktury w ramach projektéw 700 i 4100,

4) uzyskanie przez Grupe Midas finansowania na realizacje strategii Grupy Midas, w tym na zaplate
ceny za nabyte udzialy w Conpidon oraz na rozbudowe sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas, w
szczegblnodci z emisji akcji serii D oraz w ramach finansowania dluznego, np. w ramach
ewentualnego kredytu kupieckiego, ktérego zaaranzowanie planowane jest w zwiazku z listem
intencyjnym podpisanym przez Emitenta z Huawei Polska, opisanym w punkcie 2.4.1 niniejszego
sprawozdania,

Emitent zwraca takze uwage na ryzyko utraty rezerwacji czestotliwo$ci opisane w punkcie 2.8.1
niniejszego sprawozdania.

Nalezy takze zauwazy¢ tendencje i przewidywania dotyczace rynku telekomunikacyjnego, wskazane przez
UKE w datowanym na czerwiec 2011 r. dokumencie ,,Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w
Polsce w 2010 roku’:

1) szybki rozwoéj rynku transmisji danych, w szczegdlnosci w zakresie transmisji z wykorzystaniem
telefonu komérkowego,

2) wyzsza penetracje dostepu do Internetu (jako segmentu rynku telekomunikacyjnego), szczegélnie
z wykorzystaniem modemoéw 3G.

Tendencje te moga mie¢ bezposredni wplyw na dzialalno$¢ podmiotéw $wiadczacych ustugi w
detalicznym segmencie rynku telekomunikacyjnego, a poprzez to, posrednio na perspektywy Grupy Midas,
w szczegblnosci w dluzszym okresie.

2.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie ze strategia Grupa Midas zamierza inwestowaé w przedsiewziccia z branzy telekomunikacyjnej i
IT, w zwiazku z czym moze spodziewaé si¢ znacznych ujemnych przeplywdw pienigznych w latach 2012—
2014 w projektach realizowanych przez Grupe Midas. Szczegélowe informacje w tym zakresie zostaly
przedstawione w punkcie 2.6.1 niniejszego sprawozdania. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzad nie widzi zagrozent w mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych. Zarzad zwraca
jednak uwage na czynniki ryzyka opisane w punkcie 2.8 niniejszego sprawozdania.

2.8 Czynniki ryzyka i zagrozen

2.8.1 Ryzyka zwiazane z dzialalno$cig Grupy Midas
Ryzvko dotyczace strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie dziatalnosci w sektorze telekomunikaciji. Z uwagi na wysokq konkurencje
w tym sektorze oraz duzy stopiert innowacyjnosci oferowanych rozwigzan, istnieje ryzyko koniecznosci

szczegblnodci w zakresie rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2, przyniosa pozytywne
rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatow, to Ze nie beda mialy negatywnego wplywu na dziatalnosé
operacyjna Grupy, jej kondycje finansows i osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem
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Z uwagi na strategic zwiazana z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie musiata ponosi¢
nadal znaczace naklady inwestycyjne zwigzane z kontynuacja dzialalnosci w tej branzy, w szczegdlnosci
zwiazane rozbudows infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2. Z uwagi na powyzsze, Grupa Midas
musi pozyska¢ dodatkowe finansowanie od instytucji finansowych, akcjonariuszy, kontrahentéw (np. w
ramach kredytu kupieckiego aranzowanego na podstawie listu intencyjnego opisanego w punkcie 2.4.1
niniejszego sprawozdania) lub innych podmiotéw. Grupa Midas nie moze zapewnic, ze takie finansowanie
bedzie udostepnione na akceptowalnych warunkach rynkowych ani, ze zostanie udostgpnione w ogodle. W
przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa Midas musiataby w znaczny sposéb
zmodyfikowa¢ swoje plany w zakresie sfinansowania strategii, w tym w szczegdlno$ci rozpoczetych
projektéw. Natomiast nawet w przypadku pozyskania takiego finansowania istnieje ryzyko niepowodzenia
strategii 1 prowadzonych projektéw, opisane powyzej. W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe pozyskanie
finansowania w odpowiedniej wysokosci, nie bedzie mozliwa realizacja modelu biznesowego Grupy Midas
w zakresie rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas, opisanego w punkcie 2.6.1 niniejszego
sprawozdania.

Ryvzvko konkurencii

W zakresie ustug telekomunikacyjnych gléwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komoérkowej 1 stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowac z ustugami obecnie oferowanymi przez
Grupe Midas lub ktérych uruchomienie planowane jest w przysztosci, poprzez ceny ustug, zakres i jako$¢
ustug oraz ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatordéw sieci telefonii
komoérkowej i stacjonarnej, ktdrzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy Midas.

Nalezy wskaza¢ takze na wspolprace pomiedzy konkurentami Grupy Midas: PTC i PTK Centertel Sp. z
0.0., w zakresie optymalizacji i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej, ktéra moglaby
spowodowaé przeznaczenie czeSci czestotliwosci na ustugi mobilnego szerokopasmowego dostepu do
internetu i rozpoczecie budowy odpowiedniej sieci. W ocenie Emitenta podmioty te potrzebuja okoto 2-3
lat na zapewnienie takich efektow wspolpracy. Nie jest wykluczona wezesniejsza ich realizacja. Istnieje
ryzyko, ze uzyskanie przez te podmioty zakladanych efektow wspolpracy, umozliwi im konkurencje z
Grupa Midas lub odbiorcami Grupy Midas, takze w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych z
uzyciem technologii LTE i HSPA+, co negatywnie wplynie na pozycje konkurencyjna odbiorcow Grupy
Midas.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy Midas.

Rvzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa Midas projektujac 1
budujac swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwigzania techniczne, w tym technologie HSPA+
i LTE. Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Midas moga mie¢ zmiany
technologiczne w dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu
przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jesli Grupie Midas uda si¢ dokonaé
adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnid, ze nie pojawia si¢ nowi
uczestnicy rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne bedq bardziej konkurencyjni niz Grupa
Midas lub, Zze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci, jakie niosa nowe
rozwiazania techniczne.

Dodatkowo istnieja takze: ryzyko opéznienia budowy sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), w
szczegblnodci w zwiazku z ryzykiem opdznien w procesie pozwoleniowym (uzyskiwania pozwolen
radiowych), jak réwniez ryzyko braku cigglosci serwisu sieci, z ktorych korzystaja Aero2, CenterNet i
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Mobyland przy swiadczeniu uslug (przerwa w dziataniu sieci spowodowana np. awaria sprzetu lub bledem
ludzkim).

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzvko odejécia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnodci zwiazane z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dzialalno$¢ Grupy Midas jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad
Emitenta nie moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektérych cztonkéw kierownictwa lub niemoznosé
pozyskania personelu posiadajacego znaczng wiedze 1 do§wiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$é, sytuacje finansowsa i wyniki Grupy
Midas. Okolicznosci powyzsze moga w szczegblnosci wystapi¢ wskutek odejscia spowodowanego
wystapieniem konfliktu interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolac zaklécenia w dziatalnosci Grupy Midas, jak rowniez
mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko znaczacvch dostawcéw

Dziatalno$¢ Grupy Midas opiera si¢ o wspolprace z dostawcami infrastruktury i towardw, w tym w
ramach rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnych: sieci LTE w pa$mie 1800 MHz, sieci HSPA+
w pasmie 900 MHz i sieci TD-LTE w pasmie 2600 MHz. Zakonczenie wspdlpracy ze znaczacymi
dostawcami, niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowiazan dostawcow wobec Grupy Midas,
jak réwniez brak mozliwosci zawarcia z dostawcami uméw w zakresie potrzebnym do realizacji strategii
Grupy Midas, w tym wynikajacy z tego brak odpowiedniej infrastruktury i wynikajacej z niej pojemnosci
sieci (w tym odpowiedniej pojemnosci sieci w danej lokalizacji), moga spowodowa¢ brak lub ograniczenie
mozliwosci §wiadczenia przez Aero2, CenterNet lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego oraz
brak spetniania wymogdw zwiazanych z rezerwacja czestotliwoscl, a w konsekwencji mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzvko odbiorcéw

Grupa Midas §wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do Internetu.
Istnieje ryzyko, ze Grupa Midas nie pozyska odpowiedniej liczby odbiorcéw gwarantujacych zakup
pojemnosci sieci Grupy Midas, przy jednoczesnym ponoszeniu przez Grupe Midas stalych kosztow
zwigzanych z utrzymywaniem mozliwosci §wiadczenia takich ustug, co moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas.

Istnieje takze ryzyko utraty przez Grupe Midas pozyskanych odbiorcéw, ktérzy w szczegdlnosci moga:
rozwigza¢ umowy, na podstawie ktorych Grupa Midas §wiadczy lub $wiadczy¢ bedzie na ich rzecz uslugi,
w szczegblnosci za wypowiedzeniem, jak réowniez nie zawrze¢ kolejnych umoéw czy tez nie zlozy¢

kolejnych zamoéwien w ramach zawartych uméw.

Taka utrata odbiorcéw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Grupy Midas.

Istnieje takze ryzyko, ze gléwni odbiorcy bedg zmierza¢ do wykorzystania swej pozycji (istotnych
odbiorcéw) wzgledem Grupy Midas i negocjowaé beda w przyszlosci obnizke cen za nabywane
pojemnosci lub zmiang zasad rozliczen, whrew oczekiwaniom Grupy Midas. W przypadku, gdy Grupa
Midas nie bedzie w stanie sprzeda¢ pojemnosci na rynku na rzecz innych odbiorcéw, wynik takich
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negocjacji moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$é operacyjna i wyniki finansowe Grupy
Midas.

Ryvzvko utraty rezerwaciji czestotliwosci

CenterNet i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje czgstotliwosci po 9,8 MHz, a Aero2 posiada
rezerwacje czestotliwodci z zakresu 2570 MHz — 2620 MHz oraz 5 MHz w pasmie 900 MHz. Utrata przez
Aero2, CenterNet lub Mobyland posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowaé bedzie brak mozliwosci
$wiadczenia przez - odpowiednio - Aero2, CenterNet lub Mobyland uslug operatora telekomunikacyjnego,
w szczegolnoscl brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii LTE wymagajacej wykorzystania obu
czestotliwosci nalezacych do CenterNet i Mobyland lub brak mozliwosci §wiadczenia uslug w technologii
TD-LTE lub HSPA+ wymagajacych wykorzystania czestotliwosci nalezacych do Aero2, a w konsekwencji
bedzie miec istotny negatywny wplyw na dzialalnos§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Utrata rezerwacji czestotliwosci przez CenterNet lub Mobyland moze by¢ spowodowana w szczegdlnosci
przez: (i) uprawomocnienie si¢ wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 11
lutego 2011 r. uchylajacego w catosci decyzje Prezesa UKE o rezerwacii czestotliwosci dla CenterNet 1
Mobyland lub (ii) uchylenie albo zmian¢ ww. decyzji w zwiazku ze wznowieniem postgpowania
administracyjnego w przedmiocie udzielenia rezerwaciji cz¢stotliwosci zakonczonego wydaniem Decyzji
Rezerwacyjnej 1 - z uwagi na uniewaznienie przetargu na czestotliwosci zarezerwowane dla CenterNet i
Mobyland. Informacje o toczacych si¢ postegpowaniach sadowo-administracyjnych zwigzanych z decyzjami
rezerwujacymi czestotliwo$¢ na rzecz CenterNet i Mobyland (Decyzja Rezerwacyjna 1 1 Decyzja
Rezerwacyjna 2) oraz dotyczace ww. uniewaznienia przetargu, jego ponownego rozstrzygniecia i ztozenia
przez CenterNet i Mobyland wnioskéw o rezerwacje czestotliwosci znajduja si¢ w punkcie 5.1 niniejszego

sprawozdania.

Utrata rezerwacji czestotliwosci przez Aero2 moze by¢ w szczegblnosci rezultatem: (i) postgpowan
sgdowo-administracyjnych dotyczacych decyzji, w ktérych dokonano rezerwacji czestotliwosci na rzecz
Aero2, lub przetargdw na dana czestotliwo$é, opisanych w punkcie 5.1 niniejszego sprawozdania, lub (ii)
naruszenia zobowiazan Aero2 okre§lonych w takich decyzjach, a podjetych przez Aero2 w ramach

przetargéw dotyczacych tych czestotliwosci.

W przypadku, gdy po utracie przez CenterNet i Mobyland lub przez Aero2 rezerwaciji czestotliwosci,
wydana zostanie nowa decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci, istnieje ryzyko, ze jedna lub
obie te czestotliwosci zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz spétka lub
spoltki z Grupy, ktére wezesniej posiadaly dana rezerwacje czestotliwosci.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwosci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spotki z Grupy
odszkodowania (zwrotu poniesionych naktadéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa. Ponadto,
ewentualne uzyskane od Skarbu Padstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych naktadéw
lub utraconych korzysci. Ewentualny proces przeciwko Skarbowi Padstwa moze by¢ dlugotrwaly i
skomplikowany.

Ryzyko braku dofinansowania z PARP

Aero2, na podstawie zawartej w 2009 r. umowy pozyskal mozliwos¢ dofinansowania z PARP, w
wysokosci do 39.998 tys. zi, na projekt budowy sieci telekomunikacyjnej w wojewddztwie podkarpackim.
Uzyskanie dofinansowania wymaga spelnienia szeregu warunkéw okreslonych w ww. umowie, w
szczegblnodci dotyczacych kwalifikowalnosci wydatkow Aero2, w zakresie ktérych mozliwe jest uzyskanie
dofinansowania, a takze obowiazkéw Aero2 zwigzanych z pozyskaniem mozliwosci tego dofinansowania.

Niespetnienie jednego lub wigkszej liczby takich warunkéw moze doprowadzi¢ do pozyskania
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dofinansowania w kwocie mniejszej niz ww. maksymalne dofinansowanie lub do utraty i konieczno$ci
zwrotu czescl lub catosci uzyskanego dofinansowania. Taka sytuacja bedzie mie¢ istotny, negatywny
wplyw na wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzvko zwigzane z umowa Aero2 z PTK Centertel

Aero2 prowadzi rozmowy z PTK Centertel w sprawie zmniejszenia dodatkowych oplat w wysokosci ok.
2.594 tys. zl netto, naleznych PTK Centertel, wynikajacych z umowy zawartej w 2009 r., zwigzanych z
korzystaniem w mniejszej niz wczesniej zakladano skali z lokalizacji udostepnianych przez PTK Centertel.
Aero2 otrzymalo wystawiona przez PTK Centertel fakture obejmujaca ww. kwote. Niepowodzenie
renegocjacji bedzie mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Midas.

Ponadto, istnieje ryzyko rozwigzania ww. umowy przez PTK Centertel. Wedlug stanu na koniec 2011 r.
przedmiotem najmu przez Aero2 od PTK Centertel, na podstawie tej umowy, byto 130 lokalizacji pod
stacje bazowe. Zakonczenie wspdlpracy z PTK Centertel w tym zakresie i utrata mozliwo$ci uzywania
tych lokalizacji, w zwiazku z wynikajacym z tego brakiem odpowiedniej infrastruktury i wynikajacej z niej
pojemnosci sieci (w tym odpowiedniej pojemnosci sieci w danej lokalizacji), moga spowodowa¢ brak lub
ograniczenie mozliwosci $wiadczenia przez Aero2, CenterNet lub Mobyland ustug operatora
telekomunikacyjnego oraz brak spelniania wymogéw zwiazanych z rezerwacjq czestotliwosci, a w

konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

W przypadku rozwigzania ww. umowy istnieje takze ryzyko wejscia przez Aero2 i PTK Centertel w spor
odnosnie wynagrodzenia naleznych PTK Centertel z tytulu $§wiadczenia przez PTK Centertel, na rzecz
Aero2, ustug okreslonych w tej umowie, lub tez odnosnie ewentualnych odszkodowan naleznych PTK
Centertel w zwiazku z ta umowa, w szczegélnosci w zwiazku z jej niewykonywaniem lub nienalezytym
wykonywaniem przez Aero2. Moze to mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zwiazane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w_pasie przygranicznym przy
wschodniej granicy Polski

Sie¢ telekomunikacyjna Grupy Midas budowana w oparciu o infrastrukture Aero2 ma charakter
ogolnopolski. Wynika to zardwno z potrzeb zwiazanych z optymalnym pokryciem ustugami Grupy Midas
jak najwickszej liczby potencjalnych uzytkownikéw konicowych uslug §wiadczonych przez podmioty
korzystajace z hurtowych ustug telekomunikacyjnych dostarczanych przez Grupe Midas, jak rowniez z
zobowigzan dotyczacych tzw. pokrycia terytorialnego lub populacyjnego dla czestotliwosci 900 MHz oraz
2600 MHz, ktérymi dysponuje Aero2 oraz dla czestotliwosci 1800 MHz, ktéra dysponuje CenterNet i
Mobyland.

W trakcie dokonywania rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2 we wschodnim pasie
przygranicznym na terytorium Polski, Aero2 stwierdzito, w przypadku okolo 25 stacji bazowych Grupy,
dla czestotliwosci 900 MHz uzytkowanych przez Aero2, wystepowanie zjawiska interferencji sygnatu
radiowego emitowanego przez urzadzenia stacji bazowych Aero2 przez sygnal radiowy operatorow
zagranicznych z terytorium Ukrainy i Bialorusi. Zjawisko to skutkuje, iz na tych stacjach bazowych Aero2
wyraznie ulega degradacji efektywno$¢ ustug $wiadczonych na poszczegélnych sektorach danych stacji
bazowych.

O zaistnialej sytuacji Aero2 informowato UKE, gdyz kwestia zaklécen transgranicznych wymaga
uzgodnien i decyzji po stronie organdéw regulacyjnych poszczegdlnych krajéw. Jednak kwestia wskazana

powyzej nie zostala rozwigzana przez organy regulacyjne do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Zdaniem Emitenta, brak dzialan ze strony UKE w zakresie uregulowania powyzszych kwestii, skutkuje
powstaniem ryzyka po stronie Grupy, w zakresie czestotliwosci 900 MHz, iz w Dacie Prospektu okoto 25
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stacji bazowych, a w przyszlosci blizej nieokres$lona, zalezna od rozmiaru rozbudowy infrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy Midas w tym regionie Polski, liczba stacji bazowych w ww. strefie
nadgranicznej, bedzie obarczona problemami zwiazanymi z efektywnym zapewnieniem ustug
telekomunikacyjnych dla populacji znajdujacej si¢ nominalnie w zasiegu dzialania danych stacji bazowych.

Bedzie to miato negatywny wplyw na jakos$¢ uslug swiadczonych przez Grupe Midas swoim odbiorcom
na tym obszarze, a co za tym idzie moze mie¢ takze negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzvko dotyczace kwestii technicznych zwiazanych z budowaniem sieci Grupy w oparciu o jednolita

strukture z siecig Polkomtel

Zdaniem Emitenta, docelowy model wspdlpracy operacyjnej w ramach umowy, ktéra moze zostac
zawarta przez spotke zalezng Emitenta — Aero2 oraz Polkomtel, w wyniku wykonania Listu Intencyjnego
z dnia 29 listopada 2011 r., dotyczacego wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjne;
Polkomtel i Aero2, niezbedne bedzie podjecie dzialan, na skutek ktorych sieci telekomunikacyjne
uzytkowane oraz budowane przez obu tych operatoréw zostana poddane procesowi optymalizacji ze
wzgledu na ich rozlokowanie na catym terytorium Polski.

W zwiazku z powyzszym, w ocenie Emitenta, moze nastapi¢ sytuacja, w ktérej cze§é infrastruktury
nalezacej do Grupy zostanie zastapiona infrastruktura Polkomtel, z uwagi na jej lepsze parametry
techniczne i zapewnienie lepszego pokrycia terytorialnego i populacyjnego, jakie mogg zostac osiagnigte z
pojedynczych stacji bazowych Polkomtel operujacych w czestotliwosciach 900 MHz, 1800 MHz i 2600
MHz, bedacych w dyspozycji Grupy Midas, w poréwnaniu do pojedynczych stacji bazowych Grupy
Midas.

Emitent nie posiada wiedzy, jakiej doktadnie liczby stacji bazowych Grupy Midas wyzej opisana sytuacja
moze dotyczy¢. Po stronie Grupy Midas i Polkomtel wymaga to przeprowadzenia analizy siatek
infrastruktury telekomunikacyjnej oraz oszacowania kosztéw optymalizacji sieci wynikajacej z takiej
analizy. Zdaniem Emitenta proces analizy zajmie Grupie Midas oraz Polkomtel co najmniej kilka miesigcy,
a rozpoczecie wdrazania wnioskéw konicowych dotyczacych dziatan optymalizacyjnych siatek obu sieci

telekomunikacyjnych najprawdopodobniej nastapi nie wezesniej niz w drugim pétroczu roku 2012,

Opisana powyzej okolicznosé moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é operacyjna i wyniki finansowe
Grupy Midas.

Ryzyka zwigzane ze wspolpraca z Polkomtel w zakresie rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy

Zamiarem Grupy Midas jest wykorzystanie, przy rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas,
wspolpracy z Polkomtel w celu zmniejszenia kosztéw takiej rozbudowy i skrocenia okresu potrzebnego
do jej dokonania. W celu umozliwienia takiej wspolpracy Aero2 i Polkomtel zawarly umowe 1 list
intencyjny opisane w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania. Ponadto, planowane jest zawarcie przez te
sp6lki kolejnej umowy w tym zakresie, ktéra ma docelowo uregulowaé zasady ww. wspdlpracy, najpozniej
do 9 maja 2012 r. W umowie takiej, zgodnie z ww. listem intencyjnym, okreslone zosta¢ powinno

wynagrodzenie nalezne Polkomtel z tytutu wspdlpracy w tym zakresie opartej o ww. list intencyjny.

Istnieje ryzyko, ze ww. docelowa umowa nie zostanie zawarta. Istnieje takze ryzyko, ze w przypadku
niezawarcia takiej umowy, Polkomtel nie przyjmie zamoéwienia nr 1 ztozonego na podstawie umowy z dnia
12 pazdziernika 2011 r., ani ewentualnych kolejnych zamdwienr ztozonych na jej podstawie przez Aero2.
Ponadto, nawet w przypadku wspolpracy stron na podstawie umowy z 12 pazdziernika 2011 r., w
okreslonych w niej przypadkach, Polkomtel moze wypowiedzie¢ t¢ umowe, w calosci lub w czesci.
Mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy przez Polkomtel bedzie zapewne dotyczy¢ takze ww. planowanej,
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docelowej umowy pomiedzy tymi stronami. W sytuacjach opisanych powyzej zakoficzona zostanie
trwajaca wspolpraca pomiedzy Grupa Midas a Polkomtel w zakresie tworzenia sieci telekomunikacyjnej.

W zwigzku z zakoniczeniem tej wspolpracy, rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas, o ile w
ogole zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznaé znaczacych opéznien i
wigzaé si¢ z poniesieniem przez Grupe Midas duzo wyzszych kosztéw. Ponadto, w takim przypadku z
sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas wylaczone zostana stacje bazowe Grupy Midas uruchamiane we
wspolpracy z Polkomtel. Bedzie to mialo istotny negatywny wplyw na dzialalno$é operacyjna i wyniki

finansowe Grupy.

Nawet w przypadku, gdy wspdlpraca pomiedzy Polkomtel a Aero2 w zakresie rozbudowy sieci nie
zostanie zakoniczona, nie mozna zagwarantowac, ze rozmiary takiej wspolpracy beda wystarczajace dla
osiagniccia celow Grupy Midas w tym zakresie. Takze w takim przypadku rozbudowa sieci
telekomunikacyjnej Grupy Midas, o ile w ogéle zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie
rozmiarze, moze doznaé znaczacych opdznien i wiazaé si¢ z poniesieniem przez Grupe Midas duzo
wyzszych kosztéw. Moze to mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe
Grupy Midas.

Brak porozumienia Aero2 z Polkomtel odnosnie wynagrodzenia naleznego Polkomtel w zwigzku z
trwajaca wspotpraca w zakresie rozbudowy sieci Grupy Midas, za uslugi §wiadczone w tym zakresie, moze
spowodowaé powstanie sporu w tym zakresie, a w dalszej perspektywie skutkowaé poniesieniem przez
Aero2 wyzszych niz zakladane kosztoéw takich ustug. Mialoby to negatywny wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

2.8.2 Ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy Midas

Ryzvko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy Midas uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce 1 na $wiecie. Na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Midas maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
poziom stép procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna panistwa oraz naklady
inwestycyjne przedsigbiorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko$¢ produkcit przedsi¢biorstw oraz
popyt na ustugi. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w Polsce lub na
$wiecie lub zastosowania instrumentéw polityki gospodarczej panistwa negatywnie wplywajacych na
pozycje rynkows Emitenta oraz jego wyniki finansowe.

Ryvzvko zwiazane ze zmiennvm otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Midas moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegblnosci przepisow dotyczacych m.in. dziatalnosci
gospodarczej, telekomunikacji, ochrony §rodowiska, wlasnosci intelektualnej, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego moga zmierza¢é w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych
skutkéw dla dzialalnosci Grupy Midas. Nowe regulacje prawne moga wiaza¢ si¢ z problemami
interpretacyjnymi, nieckonsekwentnym  orzecznictwem  sadow, niekorzystnymi  interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spédjnosci pomiedzy orzecznictwem sadow
polskich a orzecznictwem unijnym, itp. W sposéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa
podatkowego, z uwagi na duzy wplyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na
sytuacje finansowa Grupy Midas.

Przykladowo, ewentualne uchylenie zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych dochodéow
pochodzacych z dywidend oraz innych przychodéw z udzialu w zyskach oséb prawnych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze dochodéw z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji
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spotek z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przystugujacego Funduszowi (art. 17 ust. 1 pkt
20 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) mogloby prowadzi¢ do zwigkszenia obciazenia
podatkowego Funduszu.

Podobnie istotnym zZrédlem ryzyka pozostaja mozliwe zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z
uwagi na dzialalno§¢ Aero2, CenterNet i Mobyland w tej branzy. Przykladowo, moga zostaé
wprowadzone zmiany skutkujace spadkiem atrakcyjnosci bezprzewodowej transmisji danych w
technologiach stosowanych przez Grupe Midas w stosunku do innych technologii transmisji danych, badz
utrudnieniami w zakresie dostgpnosci tresci multimedialnych (w tym udostepnianych z naruszeniem praw
wlasnosci intelektualnej) w sieci Internet, co moze skutkowaé spadkiem popytu na transmisje¢ danych i
zmniejszeniem sprzedazy ustug Grupy Midas. Nalezy tu takze wskazaé, ze posrednio wplyw na sytuacje
Grupy Midas moga mie¢ takze takie zmiany prawa telekomunikacyjnego, ktére bezposrednio wplywaé
beda na sytuacje innych podmiotéw dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym, przede wszystkim tych
bedacych dla podmiotéw z Grupy Midas ich dostawcami lub tez odbiorcami ich ustug, w szczegélnosci w
zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych.

W Ministerstwie ~Administracji 1 Cyfryzacji trwaja prace nad projektem zmian Prawa
Telekomunikacyjnego. Zdaniem Emitenta nie jest mozliwa wyczerpujaca ocena ryzyka wynikajacego z
tych projektowanych zmian, na obecnym etapie ich tworzenia. Jednakze wydaje sig¢, ze z zastrzezeniem
opisanych ponizej zmian dotyczacych przedluzania rezerwaciji czestotliwodci, te projektowane zmiany w
zakresie regulacji dotyczacych funkcjonowania operatordéw telekomunikacyjnych nie maja istotnego
znaczenia dla spélek z Grupy Midas. W ocenie Emitenta, w wigkszym stopniu dotycza one innych
operatoroéw, oferujacych ustugi detaliczne. Planowane jest m.in. nalozenie na operatoréw nowych,
dodatkowych obowiazkéw, np. w zakresie mechanizméw ochronnych zapobiegajacych naruszaniu
prywatnosci i istotnych danych wrazliwych uzytkownikéw koncowych czy w zakresie obowiazkéw
informacyjnych operatoréw wobec uzytkownikow konicowych.

Ponadto, w ramach ww. projektu zmian Prawa Telekomunikacyjnego planowane jest wprowadzenie
regulacji, zgodnie z ktérg podmiot posiadajacy rezerwacje czestotliwosci, uzyskujac jej przedluzenie na
kolejny okres, obowiazany bedzie uiSci¢ optate w wysokosci réznicy, o jaka wzrosla wartosé czestotliwosci
objetych rezerwacja, w stosunku do wartosci, za jaka czestotliwodci zostaly nabyte. Kwote oplaty ma w
mys$l projektowanych przepiséw ustala¢ Prezes UKE w oparciu o warto$¢ rynkowa czestotliwosci, kierujac
si¢ potrzeba zapewnienia réwnowaznej i skutecznej konkurencji. Ponadto, w ww. projekcie znajduje si¢
propozycja wprowadzenia przepisu, zgodnie z ktorym Prezes UKE méglby, w porozumieniu z Prezesem
UOKIK, odmoéwié rezerwacji czestotliwosci na kolejny okres, jezeli przemawialaby za tym potrzeba
zapewnienia rownowaznej i skutecznej konkurencji lub istotnego zwickszenia efektywnosci wykorzystania
czestotliwosci. Powyzsze regulacje moga znalezé zastosowanie do spolek z Grupy Midas w chwili
przedluzania przez nie posiadanych rezerwacii czgstotliwosci, powodujac ryzyko poniesienia dodatkowych
kosztow lub utraty rezerwacii.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Midas ponosi koszty takze w walutach obcych, jednak ich udzial w ogéle kosztéw Grupy Midas w
roku 2011 nie byl znaczacy. Mozna jednak spodziewa¢ si¢ wzrostu udzialu kosztéw w walutach obcych w
sumie kosztéw Grupy Midas w kolejnych okresach, poniewaz koszty zwiazane z rozbudows infrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy Midas moga by¢ wyrazane w euro, ewentualnie w innej walucie obcej. Nie ma
jednak jeszcze ustalen w tym zakresie. Nawet w sytuacji, gdy ww. koszty zwigzane z rozbudowa
infrastruktury beda ustalone w zlotych, to w przypadku kosztéw zakupu sprzetu telekomunikacyjnego

str. 42



zaleze¢ one beda poSrednio od kursu walut obcych z uwagi na to, ze wytwérey sprzetu
telekomunikacyjnego sa podmiotami zagranicznymi. Wskaza¢ takze nalezy, ze réwniez finansowanie, ktére
moze zosta¢ zaaranzowane przez dostawcodw (kredyt kupiecki), a takze finansowanie w formie kredytu
bankowego, moga zosta¢ denominowane w euro, przy czym takze w tym zakresie, nie ma jeszcze ustalen.

W zwigzku z tym Grupa Midas jest narazona na ryzyko kursowe, ktdére moze objawié si¢ wzrostem
kosztéw zakupu ustug obcych i towaréw lub wzrostem kosztéw finansowych z uwagi na wycene
bilansowg zobowigzan denominowanych w euro, spowodowanymi niekorzystnymi zmianami kurséow
walut. Taka sytuacja moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Grupy Midas.

Ryzyko negatywnych ustalen co do wplywu technologii komunikacji bezprzewodowej na zdrowie ludzkie

Istnieja opracowania wskazujace na rzekomy niekorzystny wplyw na zdrowie ludzkie fal
elektromagnetycznych emitowanych przez urzadzenia stosowane w technologii komunikacji
bezprzewodowej wykorzystywanej m.in. przez Grupe Midas. Emitent nie jest w stanie przewidzieé, jakie
ustalenia dotyczace takiego rzekomego zwiazku zostang dokonane w przysztosci. Tym nie mniej istnieje
ryzyko, ze potwierdzajace takie ryzyka ustalenia moga spowodowaé co najmniej zmniejszenie
intensywnosci korzystania z ustug Grupy Midas lub klientéw Grupy Midas, utrudnienia w prowadzeniu
dziatalnos$ci przez Grupe Midas lub wzrost kosztéw tej dziatalnosci. Powyzsze okolicznosci moga mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zwigzane z zasobami czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej

Zasoby czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej w technologiach uzywanych
przez spotki z Grupy Midas i ich aktualnych lub przysztych konkurentéw sa dobrami rzadkimi. W zwiazku
z tym pozyskanie rezerwacji takich czestotliwosci przez konkurentéw Grupy Midas moze spowodowaé
ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy Midas, ktérego zniwelowanie moze by¢ co najmniej trudne, a w
zwigzku z tym moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy
Midas. Istotny w tym zakresie bedzie czas pozyskania takich rezerwacji, zakres objetych nimi
czestotliwosci oraz kwestia skupienia czestotliwosci przez jeden podmiot lub wspdlnego ich wykorzystania
przez wspolpracujace podmioty. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na to, ze planowane na 2013 r. zaprzestanie
emisji w Polsce sygnalu telewizji analogowej spowoduje zwolnienie aktualnie wykorzystywanych w tym
zakresie, zdatnych do prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej czgstotliwosci (tzw. dywidenda
cyfrowa), a ponadto, trwaja takze prace zmierzajace do umozliwienia wykorzystania w sposéb komercyjny
czestotliwosci w pasmie 800 MHz aktualnie zarezerwowanych na potrzeby obronnosci. Ponadto, nalezy
takze zwroci¢ uwage, ze w dniu 4 stycznia 2012 r. Prezes UKE oglosil, iz postanowil zebra¢ wstepne
opinie odnosnie do planowanego sposobu podziatu czgstotliwosci z pasma 1800 MHz oraz
przedstawionych wraz z tym ogloszeniem tresci projektow dwoch dokumentacji przetargowych. Wskazal
on zarazem, ze doszed! do przekonania, iz w interesie spolecznym jest jak najszybsze rozdysponowanie
zwalnianych zasobéw z pasma 1800 MHz bez oczekiwania na uwolnienie czg¢stotliwosci z zakresu ponizej
1 GHz.

3 Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Midas

3.1 Zasady sporzqgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sic w UE proces
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wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dzialalnosé, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSE”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z
pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (;,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek

Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnodci z
MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych wedlug wartosci godziwej w korespondencji ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

3.2 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Zaprezentowane w niniejszym punkcie 3.2 wartosci zostaly podane w tys. PLN.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos$¢ portfela inwestycyjnego wynosita 0 zt 1 byla identyczna jak w roku
2010.

Saldo naleznosci na koniec 2011 roku wynosito 29.716 zt w poréwnaniu z 9.420 zl na koniec roku
poprzedniego. Zmiana spowodowana jest gléwnie wzrostem naleznosci handlowych, naleznosci z tytulu
podatku VAT oraz sposobem rozliczania dotacji.

Srodki pienigzne wynosily na koniec 2011 roku 37.623 zt w poréwnaniu z 5.178 I na koniec 2010 r.

Kapital wlasny na dzieq bilansowy wynosil 199.761 zt i w poréwnaniu z konicem 2010 r. wzrést on o
257.963 z1., z czego 292.331 zt stanowilo wzrost wynikajacy z emisji akcji wlasnych, 54.342 zt — strata
netto za rok 2011 (gléwne czynniki wplywajace na osiagnicty wynik netto opisano w punkcie ponizej), a
19.974 to udzialy niekontrolujace — udziat Funduszu w Nova.

Zobowiazania wynosity 930.517 z1 na dzien 31 grudnia 2011 r. i zwigkszyly si¢ 0 730.926 z1 w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2010 roku. Wzrost wynika gléwnie z zobowiazan wobec Litenite Limited z tytulu
zakupu jednostki zaleznej Conpidon Limited w grudniu 2011 roku oraz ze wzrostu przychodow
przysztych okreséw w zwiazku z umowa na hurtowa sprzedaz transmisji danych i umowa na
wspoltkorzystanie z sieci telekomunikacyjne;.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Midas odnotowata w 2011 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 30.806 zt, w poréwnaniu z

14.196 zt w roku poprzednim. Wzrost ten wynika wylacznie z umowy na hurtows sprzedaz transmisji
danych.

Przychody finansowe wyniosty w 2011 roku 1.974 z w poréwnaniu z 2.099 zt przychodéw z 2010 .
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Koszty operacyjne w 2011 r. wyniosty 82.502 zl w poréwnaniu z 86.436 z! w roku poprzednim.
Najistotniejsze pozycje kosztéw operacyjnych w 2011 r. stanowily: amortyzacja 18.818 z1, ustugi obce
38.528 zl, podatki i optaty 15.116 zl, wynagrodzenia 2.419 zt.

Calkowita strata wyniosta w 2011 roku 54.342 zt, w poréwnaniu ze strata w wysokosci 74.015 zt w roku
poprzednim. Gtéwnym czynnikiem wplywajacym na réznice poziomu straty w 2011 roku w poréwnaniu
do 2010 roku byt wyzszy poziom przychodéw ze sprzedazy ustug oraz nizszy poziom kosztow
operacyjnych w zwiazku z ich optymalizacja.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznvch

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej wyniosty -23.643 zt w 2011 roku, w poréwnaniu z
przeptywami pieni¢znymi netto -24.165 z1 w roku poprzednim.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -177.173 zt w 2011 roku, w poréwnaniu z
przeplywami pienigznymi netto 4.788 zl w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym na
wysoko$¢ przeplywéw w 2011 roku bylto nabycie jednostki zaleznej Mobyland Sp. z o.o.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 233.261 z1 w 2011 roku, w poréwnaniu z
przeplywami pieni¢znymi netto 19.706 zt w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym na
wysokos$¢ przeptywow pienigznych z dziatalno$ci finansowej w 2011 roku byta emisja akcji Funduszu oraz
sptata bonéw komercyjnych i emisja nowych bonéw komercyjnych.

3.3 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

W poréwnaniu do 2010 roku suma bilansowa wzrosta o 988 891 tys. PLN (wzrost o 800%) w 2011 roku.
Na aktywa skladajq sie: rzeczowe aktywa trwale o wartosci 295 502 tys. PLN (stanowia 26,14% aktywow),
warto$ci niematerialne i prawne o wartosci 692 278 tys. PLN (stanowia 61,25 % aktywéw). Wzrost
wartoéci rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych 1 prawnych w stosunku do
poprzedniego roku wyniést odpowiednio 275 751 tys. PLN (1496%) oraz 585 562 tys. PLN (649%) co
wynika z nabycia Conpidon oraz Mobyland.

Aktywa obrotowe Grupy Midas wzrosty o 54 853 tys. PLN (468%) w stosunku do 2010 roku. Aktywa
obrotowe stanowig 6,17% aktywow.

Saldo naleznosci na koniec 2011 roku wynosito 29 716 tys. PLN w pordéwnaniu z 9.420 tys. PLN (wzrost
o 315%) w stosunku do roku poprzedniego. Zmiana spowodowana jest gtéwnie wzrostem naleznosci
handlowych, nalezno$ci z tytulu podatku VAT oraz sposobem rozliczania dotacji. Nalezno$ci stanowia
2,63 % sumy aktywow.

Srodki pieniezne wynosily na koniec 2011 roku 37.623 zt w poréwnaniu z 5.178 zt (wzrost o 727%) w
stosunku do roku 2010 co wynika z nabycia Conpidon oraz Mobyland. Srodki pienigzne stanowia 3,33%
sumy aktywow.

Kapital wlasny na dzien bilansowy wynosit 199.763 tys. PLN i w poréwnaniu z rokiem 2010 wzrést o
257.965 z1., z czego 292.331 zl stanowilo wzrost wynikajacy z emisji akcji, a 54.342 zt — strata netto za rok
2011. Kapital wlasny stanowi 17,67% sumy pasywow.

Zobowiazania wynosity 930.517 z1 na dzien 31 grudnia 2011 r. i zwigkszyly si¢ 0 730.926 z1 w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2010 roku (wzrost o 466%). Wzrost wynika gtéwnie z zobowigzan wobec Litenite z
tytutu zakupu jednostki zaleznej Conpidon w grudniu 2011 roku oraz ze wzrostu przychodéw przysztych
okreséw w zwiazku z umowsa na hurtows sprzedaz transmisji danych i umowa na wspoétkorzystanie z sieci

telekomunikacyjnej. Zobowiazania razem stanowig 82,33% sumy pasywow.
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3.4 Istotne pozycje pozabilansowe
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. jedyna istotng pozycja pozabilansows bylo zadluzenie
warunkowe Grupy Midas, w tacznej kwocie 4 310 tys. PLN. Szczegbétowy opis zadluzenia warunkowego

Grupy Midas zostal zamieszczony w nocie 28 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NFI Midas S.A.

3.5 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta

Zmiany w portfelu inwestycyjnym Funduszu zostaly opisane w punkcie 1.1.1 niniejszego sprawozdania.

3.6 Réznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
Zarzad Funduszu nie publikowal prognoz na rok 2011.

3.7 Wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii C

W wyniku przeprowadzonej w 2011 r. emisji akcji serii C Fundusz pozyskal 293.566 tys. zl. Do daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz wykorzystal wplywy z emisji akeji serii C w nastepujacy
sposob:

1) Kwoteg 177.000 tys. zt przeznaczyl na zaplate ceny za 204.200 udzialéw Mobyland (nabywanych

na podstawie umowy opisanej w punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania),

2) Kwote 104.639 tys. z1. przeznaczyt na splate czesci zadluzenia Funduszu, poprzez wezesniejszy
wykup wyemitowanych przez Fundusz bondéw komercyjnych oznaczonych jako MIDO0611.1,
MIDO0611.2, MID0611.3. Ww. bony zostaly wykupione za aczna wartos¢ 104.639 tys. zl, z ktore;
104.424 tys. zl stanowilo warto$¢ nominalng bonéw, a 215 tys. zl stanowilo warto§¢ odsetek
naleznych za okres od 1 czerwca 2011 roku do 10 czerwca 2011 roku,

3) Kwote 11.927 tys. zt przeznaczyt na zasilenie kapitatu obrotowego Funduszu.

3.8 Instrumenty finansowe

3.8.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Midas, naleza pozyczki, bony, $rodki
pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalno$é Grupy Midas.

Grupa Midas korzysta réwniez z innych instrumentéw finansowych takich jak kredyt handlowy. Grupa
Midas w prowadzonej dzialalno$ci nie wykorzystuje pochodnych instrumentow finansowych.

3.8.2 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe wigze si¢ z nieoczekiwanymi zmianami przeplywow pienigznych, ktére wynikaja m. in.
z dzialalnodci operacyjnej Grupy Midas. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko cenowe, ryzyko zwiazane z plynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zasady zarzadzania kazdym z ww. ryzyk zostaly zaprezentowane
w nocie 32 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas za rok 2011.

3.9 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad Funduszu ocenia biezaca sytuacje finansowa Grupy Midas jako dobra. Ponadto, w zwiazku z
dojsciem w dniu 19 marca 2012 r. do skutku emisji akeji serii D, Zarzad Funduszu stoi na stanowisku, ze

przewidywana sytuacja finansowa nie ulegnie znaczacemu pogorszeniu.
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3.10 Zdarzenia i czynniki majgce znaczqcy wplyw na wyniki operacyjne i
finansowe

3.10.1 Znaczace zdarzenia w roku obrotowym

Zdarzeniami majacymi znaczacy wplyw na wyniki Grupy Midas w 2011 roku byly:

* nabycie udziatéw w spotkach Mobyland oraz posrednio Aero2, szczegbdlowo opisane w punkcie
1.1.1 niniejszego sprawozdania,

* realizacja zaméwienia do umowy z dnia 15 grudnia 2010 r. zawartej pomiedzy Mobyland a
Cyfrowy Polsat S.A. (hurtowa transmisja danych w technologii HSPA+/LTE),

* emisja akeji serii C Funduszu (opis wykorzystania wplywéw z emisji akcji serii C znajduje si¢ w

punkcie 3.8 niniejszego sprawozdania).

* podpisanie przez CenterNet porozumienn z PTC, Comarch, mLife oraz Huawei, opisanych w
punkcie 2.4.1 niniejszego sprawozdania,

*  podpisanie przez Mobyland listu intencyjnego z Polkomtel, opisanego w punkcie 2.4.1 niniejszego
sprawozdania

*  budowa i rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy Midas, opisana w punkcie 1.5

niniejszego sprawozdania

3.10.2 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze

Zdaniem Zarzadu Funduszu w 2011 roku nie wystapily Zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze.

3.10.3 Ocena czynnikéw i zdarzen wplywajacych na wyniki

W ocenie Zarzadu Funduszu, powyzej opisane czynniki i zdarzenia, przyczynily si¢ do realizacji strategii
Grupy Midas. W szczegdlnosci nabycie przez Fundusz udzialéw w spotkach Mobyland oraz posrednio
Aero2 pozwolito na efektywniejsze §wiadczenie przez Grupe Midas ustug telekomunikacyjnych w zakresie
hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Dzigki wynegocjowanym i zawartym w 2011 roku
porozumieniom (w szczegdlnosci dotyczacych dziatalnosci spétki CenterNet) udalo si¢ znaczaco

zredukowac oraz splacic¢ cigzace na CenterNet zobowigzania.

3.11 Ocena zarzqgdzania zasobami finansowymi

Grupa Midas dysponowala w 2011 r. $rodkami finansowymi gwarantujacymi obstuge wszystkich
biezacych 1 planowanych wydatkéw zwiazanych z dziatalnoscia Grupy. Saldo dostgpnych $rodkow
pienieznych umozliwiato elastyczne realizowanie biezacych zobowiazan. Zarzadzanie plynnoscia Grupy
Midas koncentrowalo si¢ na szczegdlowej analizie sptywu naleznodci, analizie wymagalno$ci zobowiazan
Grupy oraz stalym monitoringu rachunkéw bankowych.

3.12 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu oraz Grupy Midas,
na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Funduszu, jest spotka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (,,E&Y”). E&Y jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 130.

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas za rok 2011 zostalo przeprowadzone przez E&Y na mocy zawartej w dniu 1 sierpnia 2011 roku.
umowy na czas przegladu/badania i sporzadzenia opinii wraz z raportem.
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Szczegblowe informacje na temat wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych w roku 2011 (jak réwniez w roku 2010) zostaly zamieszczone w nocie 31 Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Midas.

4 Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2011
roku.

4.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent.

Fundusz w 2011 roku podlegal zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie "Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW" stanowiacym zalacznik do Uchwaly Nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z dnia
19 maja 2010 roku. Dokument ten zawiera rowniez zasady tadu korporacyjnego, na ktérych stosowanie

Fundusz zdecydowal si¢ dobrowolnie.

Kodeks Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej poswigcone;
zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem— www.corp-gov.gpw.pl.

4.2 Wskazanie zakresu w jakim Emitent odstqpit od postanowien zbioru zasad

tadu korporacyjnego.

W 2011 roku Fundusz stosowal zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,,Dobrych Praktyk
Spélek Notowanych na GPW” za wyjatkiem:

W czesci I ,.Rekomendacije dotyczace dobrvch praktvk spétek gietdowych”:

- zasada 1 trzeci tiret ,,- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na swojej stronie internetowe;j.”.

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze zapewni¢ mozliwosé udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikaciji elektronicznej na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie
Regulaminu Walnego Zgromadzenia, zgodnie z ktéra do tego Regulaminu wprowadzono postanowienie,
ze Fundusz moze zapewni¢ mozliwos¢ udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkow
komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad, 3)
wykonywaniu osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z
ww. uchwalq zmiana ta wejdzie w zycie z dniem rozpoczecia nastgpnego (po tym, na ktérym podjeto te
uchwal¢) Walnego Zgromadzenia Funduszu. W zwigzku z powyzszym po wejsciu w zycie dotyczacych tej
kwestii zmian Regulaminu Walnego Zgromadzenia Funduszu, Fundusz rozwazy stosowanie tej zasady.

- zasada 5) ,,Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. (...)”. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Funduszu w dniu 15 listopada 2011 roku podjeto uchwale w sprawie zawieszenia
obowigzywania i wykonywania uchwaty nr 11/2006 Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 8 listopada
2006 roku. Na tej podstawie cztonkowie Rady Nadzorczej Funduszu nie otrzymuja wynagrodzen w
okresie od podjecia wyzej wymienionej uchwaly do daty odbycia kolejnego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Majac powyzsze na uwadze Fundusz nie deklaruje stosowania tej zasady przynajmniej do
czasu odbycia kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu.

- zasada 9) ,,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zréwnowazony udzial kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkeji zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywno$¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
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gospodarczej.”. Powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz posrednio réwniez
czlonkow Zarzadu lezy w wylacznej gestii Walnego Zgromadzenia Funduszu. Zarzad Funduszu nie ma
wplywu na to jakie kandydatury do skladu Rady Nadzorczej zglaszaja Akcjonariusze Funduszu
uprawnieni do udzialu w Walnym Zgromadzeniu ani nie ma wplywu na to jakie kandydatury do sktadu
Zarzadu zglaszaja cztonkowie Rady Nadzorcze;.

- zasada 12) ,,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacii elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadaé sie

w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad,
3) wykonywaniu osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.”.

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze zapewni¢ mozliwosé udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej na zasadach okre§lonych w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale o zmianie
Regulaminu Walnego Zgromadzenia, zgodnie z ktéra do tego Regulaminu wprowadzono postanowienie,
ze Fundusz moze zapewni¢ mozliwo§¢ udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéow
komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad, 3)
wykonywaniu osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z
ww. uchwalg zmiana ta wejdzie w zycie z dniem rozpoczecia nastgpnego (po tym, na ktorym podjeto te
uchwal¢) Walnego Zgromadzenia Funduszu. W zwigzku z powyzszym po wejsciu w zycie dotyczacych tej
kwestii zmian Regulaminu Walnego Zgromadzenia Funduszu, Fundusz rozwazy stosowanie tej zasady,
uwzgledniajac kwestie techniczne i prawne zwigzane z zapewnieniem akcjonariuszom mozliwosci takiego
udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

W czedci 11 ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych™:

Zasada 1. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows 1 zamieszcza na niej, oprécz informacii
wymaganych przez przepisy prawa:

- zasada 1.5) ,,(...) w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spotki dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spolce uzasadnienia kandydatur zglaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z
zyclorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie uchwaly z
nalezytym rozeznaniem”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscia akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowiazania do
przekazywania Funduszowi informacji o swoich zamiarach w zakresie zglaszania kandydatéw do skladu
rady nadzorczej spélki przed odbyciem zgromadzenia.

- zasada 1.7) ,,(...) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”. Zasada nie jest i nie bedzie
stosowana. W Funduszu nie jest prowadzony szczegétowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia,
zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami
kodeksu spélek handlowych, maja prawo skladaé oswiadczenia na piSmie, ktére sa zalaczane do
protokotow.
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- zasada 3) ,,Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powiazanym, zwraca si¢
do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. (...)”. Zgodnie ze Statutem, oprdcz spraw
wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do
uprawnien i obowiagzkéw Rady Nadzorczej nalezy m.in.:

1) wyrazanie zgody na zawarcie przez Fundusz istotnej umowy z podmiotem powigzanym (powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej
dziatalno$ci prowadzonej przez Fundusz z podmiotem zaleznym, w ktérym Fundusz posiada
wigkszosciowy udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicje podmiotu
powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdin.
zm.); ponadto, przyjmuje sig, ze udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie dluzne w ramach

powyzszych podmiotéw, miesci si¢ w granicach zwyklej dziatalnosci Funduszu;

2) wyrazanie zgody na zaciggniccie przez Fundusz zobowiazania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub w
wyniku wickszej liczby transakeji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem przekracza
20% aktywéw netto Funduszu, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w raporcie
okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Funduszu deklaruje stosowanie przedmiotowej zasady w zakresie wynikajacym z ww. postanowien
Statutu.

W czesci 11T, Dobre praktyki stosowane przez czlonkéw rad nadzorczych™:

- zasada 0) ,,Przynajmniej dwoch czltonkéw rady nadzorczej powinno spelniaé kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka(...)” Cztonkami Rady Nadzorczej
spetniajacymi kryteria niezalezno$ci okreslone w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW” sa:
Mirostaw Mikotajczyk oraz Jerzy Zurek. W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Walne Zgromadzenie Emitenta
podjeto uchwale o zmianie Statutu, zgodnie z ktdra ze Statutu usunicte zostaly m.in. postanowienia
dotyczace niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej. Ww. zmiana Statutu zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow KRS i, co za tym idzie, weszla w zycie z dniem 29 grudnia 2011 r. Wykredlenie
postanowienn Statutu dotyczace niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej podyktowane bylo zamiarem
likwidacji dualizmu miedzy zapisami zawartymi w Zataczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych czlonkami rady
nadzorczej spélek gietdowych i komisji rady (nadzorczej), a dotychczas obowiazujacymi zapisami Statutu.

- zasada 8) ,,W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zalacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...).”. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktére mialo miejsce w dniu 25
marca 2011 roku Zarzad przedstawil wniosek w sprawie powolania komitetu audytu oraz komitetu
wynagrodzed. W dniu 12 lipca 2011 r. Rada Nadzorcza powotala w sktad komitetu wynagrodzen Panow
Krzysztofa Majkowskiego, Andrzeja Chajca i Jerzego Zurka. Sktad Komitetu Audytu nie zostal w 2011 r.
ustalony wobec czego w 2011 r. Fundusz nie stosowal powyzszej zasady w tym zakresie. W dniu 5
stycznia 2012 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Rada Nadzorcza powolala Komitet Audytu w skladzie:
Pan Andrzej Abramczuk, Pan Miroslaw Mikolajczyk i Pan Jerzy Zurek. W ocenie Emitenta Pan Mirostaw
Mikotajczyk i Pan Jerzy Zurek spelniaja kryteria okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77, poz. 649, z pézn. zm.), tj. spelniaja okreslone w tej ustawie
warunki niezalezno$ci, a takze posiadajg kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci z uwagi na to, ze spo6tki

kapitatowe, w ktérych petnili lub pelnia funkcje czlonkéw zarzadu, sporzadzaly sprawozdania finansowe,
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a zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci do obowiazkéow ww. oséb, jako czlonkéw zarzadu, nalezato
zapewnienie sporzadzenia takiego sprawozdania 1 jego podpisanie. Taki skiad komitetu audytu jest takze,
w ocenie Funduszu, zgodny z postanowieniami Zalacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektordéw niewykonawczych (...), do ktérego odwotuja si¢ Dobre
Praktyki Spélek Notowanych na GPW. Wobec powyzszego od 5 stycznia 2012 r., w ramach Rady
Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu.

- zasada 9) ,,Zawarcie przez spétke umowy/transakcji z podmiotem powiazanym, spetniajacej warunki o
ktérej mowa w czesci II pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.” Zgodnie ze Statutem, oprdcz spraw
wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do

uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy m.in.:

1) wyrazanie zgody na zawarcie przez Fundusz istotnej umowy z podmiotem powigzanym (powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej
dziatalnos$ci prowadzonej przez Fundusz z podmiotem zaleznym, w ktérym Fundusz posiada
wigkszosciowy udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicj¢ podmiotu
powiazanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn.
zm.); ponadto, przyjmuje si¢, ze udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie dtuzne w ramach
powyzszych podmiotéw, miesci si¢ w granicach zwyklej dziatalnoséci Funduszu;

2) wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Fundusz zobowiazania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub w
wyniku wickszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem przekracza
20% aktywéw netto Funduszu, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w raporcie
okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Funduszu deklaruje stosowanie przedmiotowej zasady w zakresie wynikajacym z ww. postanowien
Statutu.

4.3 Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Midas systemow kontroli
wewnetrznej i zarzqgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania
sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej 1 nadzorowanie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w
jednostce dominujacej odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu, natomiast w jednostkach zaleznych
odpowiedzialne sa Zarzady spoélek zaleznych. Raporty okresowe sa przygotowywane i publikowane
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 roku, nr 33 poz. 259). Takze Rada Nadzorcza Funduszu oraz
Rady Nadzorcze spotek zaleznych dokonuja oceny sprawozdan finansowych, odpowiednio Funduszu i
spotek zaleznych, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym.
Wryniki oceny sprawozdan finansowych Funduszu, Rada Nadzorcza Funduszu zamieszcza w swoim

sprawozdaniu rocznym.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych w Grupie Midas sa:

1) wewnetrzny podzial obowiazkdéw w procesie przygotowania sprawozdan finansowych;
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2) biezacy wewnetrzny nadzo6r nad pracami ksiggowosci;

3) sporzadzanie 1 wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) okresowych raportéw
finansowych zawierajacych bilanse, rachunki zyskéw 1 strat, rachunki przeplywéw pieni¢znych
spotek zaleznych Funduszu i skonsolidowanych grupy kapitatowej Funduszu;

4) wewnetrzne procedury i zarzadzenia, dotyczace m.in. zawierania istotnych transakeji i zaciagania
zobowigzan (zgodnie z statutem Funduszu i regulaminami organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych);

5) wewnetrzny przeglad i autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogloszeniem;
6) okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta

Przegladowi przez bieglego rewidenta podlegaja potroczne sprawozdanie finansowe, natomiast badaniu
podlegaja sprawozdania roczne: jednostkowe 1 skonsolidowane.

Ponadto, od 5 stycznia 2012 r. w ramach Rady Nadzorczej Funduszu funkcjonuje Komitet Audytu w
skladzie: Pan Andrzej Abramczuk, Pan Mirostaw Mikolajczyk i Pan Jerzy Zurek. W ocenie Emitenta Pan
Mirostaw Mikolajczyk i Pan Jerzy Zurek spelniaja kryteria okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
tinansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77, poz. 649, z pézn. zm.), tj. spelniaja okreslone w
tej ustawie warunki niezaleznosci, a takze posiadaja kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci z uwagi na to,
ze spotki kapitatowe, w ktérych petnili lub pelnig funkcje czlonkéw zarzadu, sporzadzaly sprawozdania
finansowe, a zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci do obowiazkéw ww. oséb, jako czltonkéw zarzadu,
nalezalo zapewnienie sporzadzenia takiego sprawozdania i jego podpisanie. Taki sklad komitetu audytu
jest takze, w ocenie Emitenta, zgodny z postanowieniami Zatacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej
z dnia 15 lutego 2005 1. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...), do ktérego odwolujg si¢
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW. Szczegélowe zadania komitetu audytu zostaly opisane w
punkcie 4.2.2 niniejszego sprawozdania.

4.4 Kapitat zaktadowy

4.4.1 Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zakladowy
Funduszu wynosi 29.593.335,00 ztotych i dzieli si¢ na 295.933.350 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 0,10 z1. kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akcji serii A,
2)  47.349.336 sztuk akcji serii B,

3) 2306.746.680 sztuk akciji serii C.

Kazda akcja zwykla uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.4.2 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. Ponizsze
zestawienie zostalo sporzadzone na podstawie zawiadomieni, otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy, zgodnie z artykulem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
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instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o
ofercie”).

Nazwa akcjonariusza

Funduszu Liczba akcji Yo Liczba gloséw %
Zygmunt Solorz-Zak (*) (*¥) 195.313.538 05,9992 195.313.538 65,9992
Pozostali akcjonariusze 100.619.812 34,0008 100.619.812 34,0008
RAZEM 295.933.350 100,00 295.933.350 100,00

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak kontroluje Fundusz poprzez: (i) Karswell; (if) Ortholuck oraz (iii) Litenite, w zakresie 195.308.538
akcji Funduszu, posiadanych przez Litenite, a takze poprzez (iv) Fundusz, w zakresie 5.000 akcji wlasnych Funduszu, posiadanych
przez Fundusz.

(**) Liczba akgji i gloséw uwzglednia 5.000 akcji wlasnych Funduszu posiadanych posrednio przez Litenite, przy czym zgodnie z
art. 364 Kodeksu spotek handlowych, Fundusz z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

Zawiadomienia w trybie art. 69 otrzymane po dniu bilansowym

W dniu 16 lutego 2012 roku Spétka otrzymata od Funduszu Allianz Platinium FIZ (,,Fundusz Allianz”)
zawiadomienie o przekroczeniu progu 5%ogoélnej liczby gloséw w Spélce w wyniku zmiany stanu
posiadania akcji Spotki. W wyniku nabycia przez Fundusz Allianz akcji Spotki, w dniu 7 lutego 2012 roku,
liczba akeji posiadana przez Fundusz Allianz wraz z Allianz FIO wynosi 15 117 234 akcje. ktére stanowia
5,1082% udziatu w kapitale zakltadowym Spoélki oraz daja 15 117 234 glosy, ktére stanowia 5,1082%
udziatu w ogélnej liczbie glosdw.

W dniu 15 marca 2012 r. Spétka otrzymata od Funduszu Allianz zawiadomienie o zmniejszeniu stanu
posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% ogdlnej liczby gloséw w Spolce. W wyniku zbycia, w dniu 8
marca 2012 r., przez Allianz FIO oraz Allianz Absolute Return FIZ akcji Spotki liczba akeji posiadana
przez Fundusz wraz z funduszami Allianz FIO oraz Allianz Absolute Return FIZ spadla do 14 766 338
akeji, ktore stanowia 4,9898% udziatu w kapitale zakladowym Spoélki oraz daja 14 766 338 glosy, ktére

stanowig 4,9898% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw.

4.4.3 AKkcjonariusze Funduszu posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne,
ograniczenia prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnosci akcji Funduszu

Nie istniejg zadne uprzywilejowania co do prawa glosu zwiazane z akcjami Funduszu lub akcjonariuszami

Funduszu. Jedyne ograniczenie w wykonywaniu prawa glosu dotyczy Funduszu, ktéry zgodnie z art. 364

KSH z posiadanych akcji wlasnych nie wykonuje prawa glosu.

W zakresie ograniczenia przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Funduszu, na dzied
publikacji niniejszego sprawozdania, zabezpieczenie wierzytelno$ci Alchemia SA z tytulu bondéw serii
X02.09.A wyemitowanych przez Fundusz w dniu 18.11.2009 stanowi blokada 5.000 sztuk akcji Funduszu

do czasu spetnienia $wiadczen z bonéw serii X02.09.A.

4.4.4 Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji emitenta, uprawnien do nich,
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Funduszu przez osoby

zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego tj. na dzien 31 grudnia 2011

roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 20 marca 2012 roku.
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Posiadane akcje Posiadane akcje

Imie i Nazwisko Stanowisko Funduszu  na Zmiana Funduszu na
dzien 31.12.2011 dzien 20.03.2012

Zygmunt Solorz-Zak (¥) Przewodniczacy RN nie posiada - nie posiada
Krzysztof Majkowski Wiceprzewodniczacy RN 237.000 - 237.000

Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada - nie posiada
Andrzej Chajec (*¥*) Czlonek RN nie posiada - nie posiada
Mirostaw Mikotajezyk ~ Czlonek RN nie posiada - nie posiada

Jerzy Zurek Cztonek RN nie posiada - nie posiada
Woijciech Pytel Prezes Zarzadu nie posiada - nie posiada
Krzysztof Adaszewski  Czlonek Zarzadu nie dotyczy - nie posiada
Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu nie posiada - nie posiada

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane, 195.313.538 akciji
Funduszu. Informacja na ten temat zostala zawarta w punkcie 3.1 niniejszego sprawozdania.

(**) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, posiada
50 akcji Funduszu.

4.4.5 Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Spotki.

W dniu 6 grudnia 2012 roku, na podstawie umowy zawartej pomiedzy posiadajaca 100% udzialéw w
Litenite sp6lka Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Ortholuck”) i LTE Holdings, spotka
zalezng od Polkomtel S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Polkomtel”), LTE Holdings nabylo, od Ortholuck,
49% udzialéw w Litenite. Pozostajace w posiadaniu Ortholuck 51% udziatéw w Litenite zostato
obciazone zastawem, na rzecz Polkomtel, przy czym prawem wlasciwym dla tego zastawu jest prawo
cypryjskie (,,Zastaw Polkomtel”). W przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen, m.in. zwigzanych z
naruszeniem zobowigzan, jakie lacza Ortholuck oraz LTE Holdings na mocy laczacej te podmioty
umowy, co do ktérych Spoétka nie posiada blizszych informacji lub ewentualng upadtoscia Litenite lub
podmiotéw zaleznych od Litenite, Polkomtel, na podstawie Zastawu Polkomtel, uzyska uprawnienie m.in
do wykonywania z zastawionych udzialéw w Litenite praw korporacyjnych i majatkowych, w tym prawa
glosu, jak réwniez uzyska prawo sprzedazy tych udziatéw. Dodatkowo, w ramach Zastawu Polkomtel,
Ortholuck zobowigzany jest do niezbywania i nieobcigzania zastawionych udzialéw w Litenite, za
wyjatkiem mozliwoéci obciazenia ich innym zastawem, na okre§lonych warunkach, jako zabezpieczenie
finansowania pozyskiwanego przez Litenite lub podmioty zalezne od Litenite. Taki inny zastaw korzystat
bedzie z pierwszenstwa w stosunku do Zastawu Polkomtel. Dodatkowo umownie zastrzezona zostala na
rzecz LTE Holdings opcja kupna przez LTE Holdings od Ortholuck, po cenie rynkowej, pozostalych
51% udziatéw w Litenite (,,Opcja Kupna”).

W sytuacji, gdy zaistnieja przypadki umozliwiajace wykonanie przez Polkomtel przystugujacych mu
uprawnien wynikajacych z Zastawu Polkomtel, o ktérych mowa powyzej i Polkomtel z nich skorzysta, to
przejmie on kontrole nad Spoélka. Natomiast w sytuacji, gdy zaistnieja przypadki umozliwiajace
skorzystanie z Opcji Kupna i LTE Holdings z niej skorzysta, to Polkomtel réwniez przejmie kontrole nad
Spotka. Tak dlugo jednak, jak dtugo kontrole nad Polkomtel posiadaé bedzie Pan Zygmunt Solorz-Zak,
kontrola nad Spélka nie ulegnie zmianie. W sytuacji gdyby jednak Pan Zygmunt Solorz-Zak utracil
kontrole¢ nad Polkomtel (w momencie, kiedy Polkomtel posiadaé bedzie kontrole nad Spotka), np. w

zwiazku z naruszeniem zobowigzan zwiazanych z finansowaniem transakcji nabycia Polkomtel, to tym
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samym utraci kontrole nad Spétka. Spétka nie posiada wiedzy w zakresie ww. zobowiazan zwiazanych z

finansowaniem transakcji nabycia Polkomtel.

Ponadto, na rzecz Ortholuck umownie zastrzezona zostala zwrotna opcja kupna od LTE Holdings,
zbytych przez Ortholuck na rzecz LTE Holdings 49% udzialéw w Litenite (,,Opcja Zwrotna”). Opcja
Zwrotna bedzie wykonalna w okreslonym umownie przypadku dotyczacym danego wskaznika zadluzenia,
przy jednoczesnym braku zaistnienia przeslanek uprawniajacych do wykonania Opcji Kupna. Opcja
Zwrotna wygasa 1 nie moze by¢ wykonana w przypadku wykonania przez LTE Holdings Opcji Kupna lub
skorzystania przez Polkomtel z ww. uprawnien wynikajacych z Zastawu Polkomtel. W sytuacji, gdy
zaistnieja, przypadki umozliwiajace skorzystanie z Opcji Zwrotnej i Ortholuck z niej skorzysta, to uzyska
acznie z posiadanymi obecnie udziatami 100% udzialéw w Litenite a kontrola nad Spéltka nie ulegnie
zmianie.

W zakresie, jaki jest znany Funduszowi, nie wystepuja zadne inne ustalenia, w wyniku ktérych moze w
przysztosci nastapi¢ zmiana w sposobie kontroli Funduszu.

4.4.6 Program akcji pracowniczych

Fundusz nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

4.4.7 Nabycie akcji wlasnych
Fundusz nie nabywal akcji wlasnych w 2011 r.

Na dzient 31 grudnia 2011 r. Fundusz byl wlascicielem 5.000 akcji wilasnych, na ktérych zostalo
ustanowione zabezpieczenie wierzytelno$ci spotki Alchemia SA (opisane w punkcie 4.4.3 niniejszego
sprawozdania). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji wlasnych nie ulegt
zmianie.

4.5 Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu Funduszu, zgodnie z Kodeksem spétek handlowych nastepuje w drodze uchwaly
Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru KRS. Zgodnie z obowigzujacymi postanowieniami Statutu
Funduszu, uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Funduszu (w tym emisji nowych
akcji) podejmowane sa wickszoscia 3/4 (trzech czwartych) gloséw. Ponadto, uchwaly w przedmiocie
zmian Statutu Funduszu zwigkszajacych §wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane

osobidcie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.6 Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia

oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zgodnie z art. 399 KSH Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w KSH lub
Statucie (zgodnie z art. 23 ust. 4 Statutu - dwéch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego zadania przez
Rade¢ Nadzorcza), oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gloséw w spolce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Ponadto zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
Emitenta reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga Zadaé zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pi$mie lub w postaci elektronicznej
do Zarzadu.

str. 55



Zgodnie z art. 24 Statutu i art. 401 KSH Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz
na dwadziescia jeden (21) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ zlozone na pismie (wystane na adres Spoiki) lub jako dokument elektroniczny zapisany w
formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spotki: wz@midasnfi.pl. Zarzad jest obowiazany
niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie (18) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonatiusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia, zglaszaé Spélce na pismie (wystane na adres Spéiki) lub
jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spolki:
wz@midasnfi.pl, projekty uchwal dotyczace spraw ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad.
Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowej. Akcjonariusz lub akcjonariusze
zglaszajacy projekty uchwal musza przedstawi¢ wystawione przez stosowny podmiot zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w ZWZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spotki.

Zadanie zwolania NWZ i umieszczenia spraw w porzadku obrad, przedstawione przez uprawnione osoby,
moze by¢ odrzucone jedynie wtedy, gdy jest to poparte uzasadnionymi przyczynami oraz szczegolowo
uzasadnione. Jezeli wniosek dotyczy umieszczenia w porzadku obrad wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej
zgodnie z art. 385 § 3 KSH, nie moze on by¢ odrzucony w zadnym przypadku. Walne Zgromadzenie
zwolane na wniosek uprawnionych podmiotéw lub Walne Zgromadzenie, w ktérego porzadku na taki
whniosek umieszczono okreslone sprawy, moze by¢ odwotane tylko za zgoda wnioskodawcéw. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne

przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.

Odwolanie oraz ewentualna zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje w taki sam sposob, jak
jego zwolanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spéiki i akcjonariuszy. Odwolanie
oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia powinna nastapi¢ niezwlocznie po wystapieniu przestanki
uzasadniajacej odwolanie lub zmiang terminu, ale nie p6zniej, niz na siedem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli odwolanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nie moze nastapi¢ w
terminie okreslonym w zdaniu poprzedzajacym, Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢, chyba ze
z okolicznosci wynika, Ze jest to niemozliwe lub nadmiernie utrudnione, wéwczas odwolanie albo zmiana
terminu moze nastapi¢ w kazdym czasie przed datq Walnego Zgromadzenia. Odwolanie lub zmiana
terminu Walnego Zgromadzenia nastgpuje przez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Spotki
wraz z podaniem uzasadnienia i dochowaniem innych wymogéw prawa. Kompetencja do odwolania
Walnego Zgromadzenia przysluguje wylacznie organowi lub osobie, ktéra zwolata Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno by¢ zwolane najp6zniej na ostatni dzien pazdziernika kazdego roku.

Zgodnie z art. 402! KSH walne zgromadzenie sp6tki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane
na stronie internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze§¢ dni

przed terminem walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 4022 KSH ogloszenie o walnym zgromadzeniu spéiki publicznej powinno zawiera¢ co

najmnie;j:

1) date, godzing i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegbtowy porzadek obrad,
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2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania

3)

4

5)

0)

prawa glosu, w szczegélnoéci informacje o:

a. prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
walnego zgromadzenia,

b. prawie akcjonariusza do  zglaszania projektéw uchwal dotyczacych  spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé

wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c. prawie akcjonariusza do zglaszania projektow uchwal dotyczacych  spraw
wprowadzonych do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d. sposobie wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, w tym w szczegélnosci o
formularzach stosowanych podczas glosowania przez pelnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania spolki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o
ustanowieniu petnomocnika,

e. mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektronicznej,

f. sposobie wypowiadania si¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkdw
komunikacji elektroniczne;j,

g. sposobie wykonywania prawa glosu droga korespondencyjng lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikaciji elektroniczne;j,

dzien rejestracii uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406! KSH,

informacj¢, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majq tylko osoby bedace

akcjonariuszami spélki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie 1 w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
moze uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

Spélka publiczna prowadzi wlasng strong internetowa i zamieszcza na niej od dnia zwolania walnego

zgromadzenia:

1) ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia,

2) informacje o ogodlnej liczbie akcji w spolce i liczbie gloséw z tych akeji w dniu ogloszenia, a jezeli
akcje sq roznych rodzajow - takze o podziale akeji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gloséw z akcji
poszczegblnych rodzajéw,

3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
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4) projekty uchwal lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub droga
korespondencyjna, jezeli nie s3 one wysylane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa powyzej w pkt. 5), z przyczyn technicznych nie moga zostaé
udostepnione na stronie internetowej, spotka publiczna wskazuje na tej stronie sposob 1 miejsce uzyskania
formularzy. W takim przypadku spétka publiczna wysyla formularze nieodplatnie poczta kazdemu
akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze takie powinny zawieraé proponowana tre$¢ uchwaly walnego
zgromadzenia 1 umozliwiac:

1) identyfikacj¢ akcjonariusza oddajacego glos oraz jego pelnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje
prawo glosu przez pelnomocnika,

2) oddanie glosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9) KSH,
3) zlozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy glosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukeji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad
ktora glosowaé ma petnomocnik.

Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zakladowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia,
ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Pisemne projekty uchwal objetych porzadkiem obrad przewidzianym w ogloszeniu o Zgromadzeniu
przygotowuje Zarzad 1izamieszcza na stronie internetowej Spolki. Projekty uchwal majace byé
przedstawione Walnemu Zgromadzeniu wraz ze stosownymi dokumentami oraz opiniag Rady Nadzorczej
— w przypadku, gdy Zarzad wystapil o taka opinie — powinny by¢ udostepnione przez Zarzad na stronie
internetowej Spétki od dnia zwolania Walnego Zgromadzenia, oraz w siedzibie Spoétki wszystkim
akcjonariuszom, tak aby akcjonariusze mieli mozliwo$§¢ zapoznania si¢ z nimi i ich oceny. Projekty uchwat
sporzadzone przez akcjonariuszy powinny by¢ niezwlocznie oglaszane na stronie internetowej Spotki z
podaniem daty ich otrzymania i danymi akcjonariusza, ktéry dany projekt uchwaty przygotowat.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gltoséw, a w przypadkach, w ktérych
przepis ustawy wymaga kwalifikowanej wigkszosci, wigkszoscia wymagang przez KSH.

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Jezeli przepisy KSH nie stanowiq inaczej Walne Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i wysoko$¢ reprezentowanego kapitatu
zakladowego.

Za posrednictwem poczty elektronicznej Spéltki, akcjonariusze w szczegdlnosci zawiadamiaja Spotke o
udzieleniu w postaci elektronicznej petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i jego
odwotaniu. O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spotke przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej dokladajac przy tym wszelkich starafi, aby mozliwa
byla skuteczna weryfikacja waznosci pelnomocnictwa. Wraz z zawiadomieniem o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusz przesyta w formacie PDI: skan udzielonego
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pelnomocnictwa, skan dowodu osobistego, paszportu lub innego dokumentu pozwalajacego
zidentyfikowa¢ akcjonariusza jako mocodawcg i ustanowionego petnomocnika, swéj adres e-mailowy oraz
numer telefonu akcjonatiusza i pelnomocnika, Pelnomocnik nie jest zwolniony z obowigzku
przedstawienia przy sporzadzaniu listy obecnosci oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, dokumentéw sluzacych jego identyfikacji. Zasady dotyczace identyfikacji akcjonariusza
stosuje si¢ odpowiednio do zawiadomienia Spo6tki o odwotaniu udzielonego pelnomocnictwa.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala zwolujacy Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta cze$¢ kapitalu zakladowego moga zadad
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie
nalezy ztozy¢ na pismie lub w formie elektronicznej do Zarzadu.

Zgodnie z art. 420 ust. 1 KSH glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie
zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkéw organdéw Emitenta lub
likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym
nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego
zastepca, a nastepnie sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wskazana przez Zarzad.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
moze zapas$¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zosta¢ szczegdtowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad lub zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili
taki wniosek popartej 75% glosow Walnego Zgromadzenia.

4.1 Opis zasad dotyczqcych powotywania i odwotlywania 0séb zarzqdzajgcych
oraz ich uprawnien.

4.1.1 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 5 do 7 cztonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej, sq powolywani na okres
wspolnej trzyletniej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego lub dokooptowanego przed
uplywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z uptywem tej kadencii.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie. W miejsce ustepujacego przed
wygasni¢ciem mandatu lub w miejsce zmartego czlonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowac cztonka
Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaly w sprawie dokooptowania czlonka Rady Nadzorczej biora
udzial wylacznie czltonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie.
Dokooptowani czlonkowie Rady Nadzorczej sq przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Walne Zgromadzenie Emitenta powzi¢lo uchwale o zmianie Statutu, w
ramach ktérej m.in. usuni¢te zostaly ww. postanowienia Statutu dot. niezaleznych czlonkéw Rady
Nadzorczej. Ww. zmiana Statutu weszla w zycie z chwilg jej wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS, tj. w
dniu 29 grudnia 2011 r. Wykreslenie postanowien Statutu dotyczace niezaleznych czltonkéw Rady
Nadzorczej podyktowane byto zamiarem likwidacji dualizmu miedzy zapisami zawartymi w Zalaczniku 11
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do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw nie

wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej), a

dotychczas obowigzujacymi zapisami Statutu.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach prawa, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach

Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:

2)
b)

O

d)

g

k)

ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Funduszu;

skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci, o ktérych

mowa w pkt (a) 1 (b);
ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

zawierania umow z czlonkami Zarzadu oraz okredlanie zasad ich wynagradzania, a takze

powolywanie, zawieszanie lub odwolywanie poszczegdlnych czlonkéw lub catego Zarzadu;

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwolania z
catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dzialaé;

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w

nieruchomosci przez Fundusz;

wyrazanie zgody na zawarcie przez Fundusz istotnej umowy z podmiotem powigzanym
(powyzszemu obowigzkowl nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach zwyklej dzialalno$ci prowadzonej przez Fundusz z podmiotem zaleznym, w ktérym
Fundusz posiada wigkszosciowy udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢
definicj¢ podmiotu powiazanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.); ponadto, przyjmuje si¢, ze udzielanie
pozyczek lub innego rodzaju finansowanie dluzne w ramach powyzszych podmiotéw, miesci si¢
w granicach zwyklej dziatalnosci Funduszu;

wyrazanie zgody na zaciagni¢cie przez Fundusz zobowigzania, o ile jego warto§¢ jednorazowo lub
w wyniku wigkszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywéw netto Funduszu, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego

w raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego;

skfadanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigzlej oceny sytuacji Funduszu, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla

Funduszu;

wybér biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Uprawnienia dotyczace podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akeji zarezerwowane sa dla Walnego

Zgromadzenia Funduszu.

4.1.2

Zarzad

Zarzad sklada si¢ z od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na wspélna

dwuletnig kadencje¢. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebno$¢ Zarzadu oraz powoluje
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Prezesa i pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caly

sktad Zarzadu lub poszczegélnych jego cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadencgji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z wyjatkiem uprawnien

zastrzezonych przez prawo i Statut dla pozostatych organdéw Funduszu. Tryb dziatania Zarzadu, a takze

sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom, moze okresli¢ w sposob szczegdlowy

regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.

Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnosci przekraczajace zwykly zarzad, a w szczegblnosci:

1)

2)
3)
4

5

0)

okreslanie strategii i gléwnych celéw dzialania Spélki oraz okreslanie polityki finansowej,
placowej oraz kadrowej Spotki,

przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,
tworzenie planéw dziatalno$ci gospodarczej i planéw finansowych Spétki,
uchwalanie regulaminu Zarzadu,

zawieranie umow o prowadzeniu dzialalno$ci gospodarczej wspoélnie z osobami trzecimi (umowy

konsorcjalne),

dokonywanie czynnosci prawnych, ktérych wartos¢ jest wyzsza niz 15% wartosci aktywéw netto

Spotki wedtug stanu na dzient sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,
objecie udzialéw lub akeji w innej spélce,
zwolanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,

udzielenie poreczenia lub gwarancji, przejecie dtugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,

10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

4.2

4.2.1

Sktad osobowy, zmiany oraz opis dziatania organéw zarzqdzajqcych,
nadzorujqcych lub administrujqcych Funduszu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sklad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastepujaco:

)
2
3)
4
5)

0)

Solorz-Zak Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Majkowski Krzysztof -— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej -— Czlonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu nie ulegl zmianie w ciggu 2011 roku.
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Sposéb dziatania Rady Nadzorczej reguluja przepisy Ustawy o NFI i KSH, postanowienia Statutu, w
szczegblnodci art. 16-22, oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W sprawach nieuregulowanych w Statucie
maja, zastosowanie przepisy art. 381 — 392 KSH.

Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do ztozenia Funduszowi o§wiadczenia o liczbie posiadanych
akcji Funduszu, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym i przyslugujacej liczbie gloséw, w
terminie 4 dni od dnia powotania do sktadu Rady Nadzorczej, a takze kazdorazowo od dnia otrzymania
zadania w tej sprawie od Zarzadu Funduszu. Czlonek Rady Nadzorczej w terminie 4 dni od nabycia lub
zbycia akcji Funduszu zobowigzany jest poinformowaé o tym Fundusz. Pismo w tej sprawie powinno
zawiera¢ informacje o liczbie nabytych lub zbytych akcji Funduszu, ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym oraz liczbie gloséw przystugujacych z tych akeji, a ponadto o liczbie aktualnie posiadanych
akcji i przystugujacych liczbie gloséw. Postanowienie powyzsze stosuje si¢ odpowiednio do nabywania i
zbywania akcji spétek dominujacych albo zaleznych w stosunku do Funduszu, jak réwniez o transakcjach
z takimi spétkami, o ile sg one istotne dla sytuacji materialnej cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powinni powstrzymac si¢ od dokonywania czynnodci, ktére moglyby prowadzi¢ do powstania
konfliktu intereséw z Funduszem. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do niezwlocznego
poinformowania Przewodniczacego Rady Nadzorczej o powstaniu konfliktu intereséw i zobowiazani sa
powstrzymac si¢ od gtosu w tych sprawach. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze zrezygnowaé z petnienia
tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogloby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady, a w szczegdlnosci, jezeli
mogloby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaly.

Zgodnie z art. 17.1 Statutu i § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
kieruje jej pracami, zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im, reprezentuje Rade¢ Nadzorcza wobec
Zarzadu oraz w stosunkach na zewnatrz. Pod nieobecno$¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej na
posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w przypadku niemoznoéci pelnienia przez niego funkcji w okresie
miedzy posiedzeniami (dluzsza choroba, wyjazd) Przewodniczacego Rady Nadzorczej zastepuje
Wiceprzewodniczacy, a w przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczacego lub niemoznoéci petnienia
przez niego funkcji, inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez cztonkéw Rady. Zgodnie z art. 18.1
Statutu Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.

Z zastrzezeniem postanowien art. 19.2 1 19.3 Statutu, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna
wigkszoscia oddanych gloséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czltonkéw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie w sposéb okreslony w Statucie. Rada Nadzorcza
moze podejmowaé wazne uchwaly takze w przypadku, gdy pomimo braku zawiadomienia poszczegdlnych
czlonkéw, bedq oni obecni na posiedzeniu Rady 1 wyraza zgode na udzial w posiedzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swoj glos na
pis$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze
podja¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtosé. W szczegdlnosci cztonkowie Rady Nadzorczej moga glosowaé nad
uchwalami poprzez przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaly
podejmowane w opisany sposob beda wazne, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
uchwaly w sposéb wskazany w art. 19.1 Statutu. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w art. 19.2.1
19 ust. 3 Statutu nie moze dotyczyé wybordéw przewodniczacego i zastepcdw przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czlonkéw do
samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
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Po ustaleniu terminu posiedzenia Przewodniczacy Rady Nadzorczej powiadamia o posiedzeniu Zarzad,
zobowigzuje go do przedstawienia wymaganych opracowan i dokumentéw oraz informuje o obowiazku
obecnosci merytorycznych pracownikéw lub innych oséb, celem zreferowania spraw bedacych
przedmiotem obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze upowazni¢ cztonka Rady Nadzorczej do
wykonania ww. uprawnie, a w przypadku powolania zespoléw roboczych Rady Nadzorczej ich
przewodniczacy upowaznieni s réwniez w zakresie dzialania zespolu do okredlenia obowiazku
przygotowania przez Zarzad materialéw na posiedzenie oraz zapewnienia obecnosci pracownikow
merytorycznych lub innych oséb, ktérych obecnosé jest konieczna ze wzgledu na zakres omawianych na
posiedzeniu Rady Nadzorczej spraw. W wypadku podjecia uchwaly o delegowaniu czlonkéw Rady
Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych, oddelegowany cztonek Rady
Nadzorczej moze w zakresie swojej delegacji zada¢ do wgladu akt i dokumentéw bez wzgledu na
przewidywany najblizszy zakres tematyczny posiedzenia Rady Nadzorczej, moze tez zadaé przedstawienia
poszczegblnych dokumentéw Radzie Nadzorczej, jezeli zwiazane sa z planowanym porzadkiem
najblizszego posiedzenia.

Rada Nadzorcza moze powolywac sposréd swoich cztonkéw state 1 dorazne zespoly robocze. Uchwala o
powolaniu okresla zakres kompetencji 1 zasady dzialania zespotu, a takze moze upowazni¢ czlonkéw
zespoltu do indywidualnego wykonywania czynno$ci kontrolnych z zakresu dzialania zespolu. Zespoty
robocze Rady Nadzorczej, a takze czlonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani do samodzielnego
pelnienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych, o wynikach swojej pracy informuja Rade Nadzorcza na
posiedzeniu, bez prawa wydania jakichkolwiek zalecen czy opinii dla Zarzadu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki osobiécie, jednakze Rada Nadzorcza moze
uchwala podjaé decyzje o zleceniu opracowania ekspertyz lub analiz zwigzanych z wykonywaniem funkcji
nadzorczych osobom spoza Rady Nadzorczej. Warunki wykonania zlecenia zgodnie z podjeta uchwata
uzgadnia Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub wskazany w uchwale inny czlonek Rady Nadzorczej i
informuje Zarzad o potrzebie zawarcia umowy zlecenia lub o dzieto w imieniu Funduszu w uzgodnionym
zakresie.

Zgodnie z § 27 ust. 5 Statutu Emitenta wylaczna kompetencja Walnego Zgromadzenia jest decyzja w
sprawie refundacji (zwrotu) osobom wchodzacym w sklad Rady Nadzorczej wydatkéw lub
odszkodowania poniesionych przez te osoby w zwigzku ze sprawowaniem przez nie funkcji, przy
zalozeniu dzialania w dobrej wierze 1 kierowania si¢ najlepszym interesem Funduszu. Przepis ten
subiektywizuje przeslanke ,dzialania w najlepszym interesie Funduszu” poprzez wprowadzenie
,»uzasadnionego w $wietle okoliczno$ci przekonania” danej osoby o dzialaniu w interesie Funduszu. Tre§é
Statutu zawiera konsekwencje btedu popetnionego przy okazji podejmowania przez Walne Zgromadzenie
uchwaly o przyjeciu tekstu jednolitego Statutu w dniu 30 pazdziernika 2009 r. Istota tego bledu byto
pomini¢ccie w ostatniej czeSci ust. 5 przyimka ,,w”: ,ktéry w uzasadnionym w $wietle okoliczno$ci
przekonaniu tej osoby, byl w najlepszym interesie Funduszu.” Zdaniem Emitenta biad ten w $wietle
wyktadni historycznej, celowosciowej i jezykowej nie rzutuje na norme zawarta w tym przepisie, a jego
wyeliminowanie planowane jest przy okazji sporzadzania tekstu jednolitego Statutu Emitenta w

najblizszym czasie.

4.2.2 Komitet Audytu

W Funduszu dziala komitet audytu, chyba ze Walne Zgromadzenie powierzy jego zadania Radzie
Nadzorczej sktadajacej si¢ z 5 cztonkéw, a ponadto, Rada Nadzorcza moze powolaé inne komitety, w tym

komitety nominacji i wynagrodzen.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej w ramach Rady Nadzorczej moga dziala¢ komitety stale:
Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen, ktore sktadaja Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze
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swojej dziatalnos$ci. Sprawozdania te udostgpniane sa akcjonariuszom Funduszu. Komitety powolywane sg

przez Rade Nadzorcza sposrdd jej cztonkow. W sklad komitetéw wchodzi od 3 do 5 cztonkéw. Pracami

poszczegblnego Komitetu kieruje przewodniczacy Komitetu. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej maja

prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach danego Komitetu.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi, co najmniej dwéch czltonkéw niezaleznych (niebedacych cztonkami

Rady Nadzorczej) oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje 1 dos$wiadczenie w  zakresie

rachunkowosci lub finanséw. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w

kwestiach wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej oraz kontroli

wewngetrznej Funduszu 1 wspélpraca z bieglymi rewidentami Funduszu. W szczegdlnosci do zadan
Komitetu Audytu nalezy:

)

d

k)

)
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monitorowanie pracy bieglych rewidentéw Funduszu i przedstawianie Radzie Nadzorczej

rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia bieglych rewidentéw Funduszu,

omawianie z bieglymi rewidentami Funduszu, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac
miedzy biegtymi rewidentami Funduszu,

przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Funduszu (jednostkowych i
skonsolidowanych), ze skoncentrowaniem si¢ w szczegélnosci na: (i) wszelkich zmianach norm,
zasad 1 praktyk ksiegowych, (ii) gléwnych obszarach podlegajacych osadowi, (iii) znaczacych
korektach wynikajacych z badania, (iv) o§wiadczeniach o kontynuacji dziatania, (v) zgodnosci z

obowigzujacymi przepisami dotyczacymi prowadzenia rachunkowosci,

omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych,

analiza listow do Zarzadu sporzadzonych przez bieglych rewidentéw Funduszu, niezaleznosci i

obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu,
opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych,

opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papieréw warto$ciowych,
przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej,

przeglad systemu kontroli wewnetrznej, w tym mechanizméw kontroli: finansowej, operacyjnej,
zgodno$ci z przepisami, oceny ryzyka i zarzadczej,

analiza raportéw audytoréw wewnetrznych Funduszu i gléwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, lacznie z badaniem stopnia
niezalezno$ci audytorow wewnetrznych oraz opiniowaniem zamiaréw Zarzadu w sprawie
zatrudnienia 1 zwolnienia osoby kierujacej komorka organizacyjna, odpowiadajaca za audyt

wewnetrzny,

roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytoréw wewngtrznych i
zewnetrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytorow wewnetrznych,

wspolpraca z komérkami organizacyjnymi Funduszu odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz

okresowa ocena ich pracy,



m) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwiazanych z audytem Funduszu, na ktére zwrécil uwage
Komitet Audytu lub Rada Nadzorcza,

n) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie dziatalnosci Komitetu
Audytu.

W sktad Komitetu Audytu na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzily nastepujace osoby:
* Pan Andrzej Abramczuk
*  Pan Mirostaw Mikotajczyk
e Pan Jerzy Zurek

4.2.3 Komitet Wynagrodzen

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celow strategicznych Funduszu poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii 1 wnioskéw w sprawie ksztaltowania struktury zarzadzania, w
tym w kwestii rozwigzan organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach
odpowiednich dla budowy sukcesu Funduszu. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy: (a) inicjowanie
i opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji czlonkéw Zarzadu, (b) opiniowanie
proponowanych przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu zarzadzania Funduszem, zmierzajacych do
zapewnienia efektywnosci, spojnosci 1 bezpieczefistwa zarzadzania Funduszem, (c) okresowy przeglad i
rekomendowanie zasad okreslania wynagrodzen motywacyjnych czlonkéw Zarzadu i wyzszej kadry
kierowniczej, zgodnie z interesem Funduszu, (d) okresowy przeglad systemu wynagrodzen czlonkow
Zarzadu 1 kadry kierowniczej podlegajacej bezposdrednio czlonkom Zarzadu, w tym kontraktow
menedzerskich i systemow motywacyjnych, (¢) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych
uzasadnienia przyznania wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw w kontekscie oceny stopnia realizacji

okreslonych zadan i celéw Funduszu, (f) ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Funduszu.

4.2.4 Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nast¢pujaco:

1) Pytel Wojciech — Prezes Zarzadu
2) Adaszewski Krzysztof — Czlonek Zarzadu
3) Kotlicki Maciej — Cztonek Zarzadu

W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu powolala w sktad Zarzadu Pana Krzysztofa
Adaszewskiego do pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku, Rada Nadzorcza Funduszu, w zwigzku z powolaniem Pana Wojciecha
Pytla, z dniem 26 pazdziernika 2011 roku, do pelnienia funkcji cztonka Zarzadu spétki Polkomtel S.A. z
siedziba w Warszawie (,Polkomtel”), odwolala Pana Wojciecha Pytla z funkcji Prezesa Zarzadu
Funduszu. Jednoczes$nie w tym samym dniu, tj. 27 pazdziernika 2011 roku, Rada Nadzorcza Funduszu
powolata Pana Wojciecha Pytla do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu, ze skutkiem na dzien 15
listopada 2011 roku. Decyzje o odwolaniu oraz o ponownym powolaniu Pana Wojciecha Pytla do
pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Funduszu, Rada Nadzorcza umotywowala koniecznoscia pozyskania,
przez Pana Wojciecha Pytla, zgody wlasciwych organéw Polkomtel, wynikajacej z art. 380 Kodeksu
spoélek handlowych.
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Sposoéb dziatania Zarzadu reguluja przepisy Ustawy o NFI i KSH, postanowienia Statutu, w szczegdlnosci
art. 12-15 Statutu, a takze Regulaminu Zarzadu. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie
znajduja przepisy art. 368 — 380 KSH.

Do skladania o$wiadczent i podpisywania w imieniu Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastgpnego,
wymagane jest wspotdziatanie dwoch czlonkéw Zarzadu albo tez jednego czlonka Zarzadu tacznie z
prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu
Funduszu wystarczy dziatanie jedynego czlonka Zarzadu. Zgody Rady Nadzorczej wymagajq m.in.:

a) zawarcie przez Fundusz istotnej umowy z podmiotem powiazanym (powyzszemu obowigzkowi
nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej
dziatalnosci prowadzonej przez Fundusz z podmiotem zaleznym, w ktérym Fundusz posiada
wigkszosciowy udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicje
podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie
art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.); ponadto, przyjmuje si¢, ze udzielanie pozyczek lub
innego rodzaju finansowanie dtuzne w ramach powyzszych podmiotéw, miesci si¢ w granicach
zwyklej dziatalnosci Funduszu;

b) wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Fundusz zobowiazania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub
w wyniku wigkszej liczby transakciji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywow netto Funduszu, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego
w raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego.

W umowach pomigdzy Funduszem a czltonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Fundusz
Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty jednego lub wiccej cztonkéw Rady
Nadzorczej do dokonywania takich czynnoéci prawnych.

Czlonkowie Zarzadu nabywajacy akcje Spotki lub podmiotow od niej zaleznych albo wobec niej
dominujacych powinni traktowacé je jako inwestycje dlugoterminowa.

Zgodnie z § 27 ust. 5 Statutu Emitenta wylaczna kompetencja Walnego Zgromadzenia jest decyzja w
sprawie refundacji (zwrotu) osobom wchodzacym w sklad Zarzadu wydatkéw lub odszkodowania
poniesionych przez te osoby w zwiazku ze sprawowaniem przez nie funkcji, przy zalozeniu dzialania w
dobrej wierze i kierowania si¢ najlepszym interesem Funduszu. Przepis ten subiektywizuje przeslanke
»dzialania w najlepszym interesie Funduszu” poprzez wprowadzenie ,uzasadnionego w $wietle
okoliczno$ci przekonania” danej osoby o dzialaniu w interesie Funduszu. Tre$¢ Statutu zawiera
konsekwencje bledu popelnionego przy okazji podejmowania przez Walne Zgromadzenie uchwaly o
przyjeciu tekstu jednolitego Statutu w dniu 30 pazdziernika 2009 r. Istota tego bledu byto pominigcie w
ostatniej czesci ust. 5 przyimka ,,w”’: ,ktory w uzasadnionym w $wietle okoliczno$ci przekonaniu tej
osoby, byl w najlepszym interesie Funduszu.” Zdaniem Emitenta blad ten w $wietle wykladni
historycznej, celowosciowej i jezykowej nie rzutuje na norme zawarta w tym przepisie, a jego
wyeliminowanie planowane jest przy okazji sporzadzania tekstu jednolitego Statutu Emitenta w
najblizszym czasie.

4.3 Wysokosé wynagrodzen osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych
Ponizsza tabela prezentuje wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzySci uzyskanych z tytulu pelnionych
funkcji w 2011 roku odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych 1 nadzorujacych Emitenta.
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Imi¢ nazwisko Funkcja Warto$¢ Warto$¢ innych
wynagrodzenia  $wiadczen
brutto brutto (¥*%*)
Wojciech Pytel Prezes Zarzadu Funduszu (¥) 75 000 495
Maciej Kotlicki Cztonek Zarzadu Funduszu 75 000 396
Krzysztof Adaszewski Cztonek Zarzadu Funduszu (**) 75 000 495
Jerzy Zurek czlonek Rady Nadzorczej Funduszu 2,8 0
Andrzej Chajec czlonek Rady Nadzorczej Funduszu 2,8 0
Mirostaw Mikotajczyk czlonek Rady Nadzorczej Funduszu 2,8 0
Krzysztof Majkowski | Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu 4,7 0
Andrzej Abramczuk Sekretarz Rady Nadzorczej Funduszu 0 0
Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej Funduszu 0 0

(*) w okresie 15 grudnia 2010 r. — 27 pazdziernika 2011 r. oraz od 15 listopada 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
(**) od 25 marca 2011 .
(***) pakiety medyczne

W ramach wskazanego powyzej wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu Funduszu, w przypadku kazdego z
nich kwota 50.000 z! brutto zostala wyplacona jako premia okreslona uchwala Rady Nadzorczej
Funduszu na podstawie wielko$ci emisji akciji serii C.

Z. zastrzezeniem poprzedniego zdania zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych nie otrzymata w 2011
1.

* wynagrodzen, nagréd lub korzysci wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszefstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie),

* wynagrodzen 1 nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych.

4.4 Umowy zawarte z osobami zarzqdzajqgcymi przewidujqce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia Spétki przez przejecie

W 2011 r. nie obowiazywaly zadne umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotlanie lub zwolnienie nastapilo z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie.

5 Pozostale informacje

5.1 Postepowania toczqce sie przed sqgdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postepowania dotyczace rezerwacji czestotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (dalej takze jako
»WSAW?”) pod sygn. VI SA Wa 2335/08 (zwanego dalej takze ,,Postgpowaniem 2335/087), WSAW
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wyrokiem z dnia 21.07.2009 r. uchylil decyzje Prezesa UKE z dnia 29.08.2008 r. DZC-WAP-5174-
9/07(182) i z dnia 28.11.2007 DZC-WAP-5174-9/07(37), w ktérych Prezes UKE odméwil (w I instancji
oraz po wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy) stwierdzenia niewazno$ci przetargu w sprawie
rezerwacii czgstotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland. Wyrok ten zostal zaskarzony przez Prezesa
UKE skargg kasacyjna z dnia 16.11.2009 1. Skarge kasacyjna od tego wyroku zlozyly takze Mobyland oraz
Krajowa Izba Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji. W dniu 3 lutego 2011 r. Naczelny Sad
Administracyjny (,NSA”) oddalil wszystkie ww. skargi kasacyjne od tego wyroku. Zgodnie z
przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland zawiadomieniami powyzszy wyrok NSA nie dotyczy
prawomocnego rozstrzygniecia w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwodci na rzecz CenterNet i
Mobyland. Zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz utrwalong linia
orzecznictwa, postegpowanie administracyjne dotyczace rezerwacji czestotliwosci oraz postgpowanie
dotyczace przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwodci sa odrebnymi rodzajami postepowan
administracyjnych. W opinii Zarzadéw CenterNet i Mobyland wyrok NSA, z dnia 3 lutego 2011 roku, daje
Prezesowi UKE mozliwo$¢ podjecia dziatan skutkujacych uchyleniem czynnosci kwestionowanych
wyrokiem NSA, w konsekwencji czego mozliwe bedzie unikniecie dochodzenia przez CenterNet i
Mobyland ewentualnych roszczen odszkodowawczych.

W sprawie toczacej si¢ przed WSAW pod sygn. VI SA Wa 1185/09 ze skargi Polkomtel na decyzje
Prezesa UKE z 30.11.2007 . DZC-WAP-5174-6/07(190) (decyzja, ktora Prezes UKE dokonal rezerwaciji
czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland oraz odméwil rezerwacji na rzecz PTC oraz Polkomtel,
»Decyzja Rezerwacyjna 17) oraz z dnia 23.04.2009 r. utrzymujaca ww. decyzje w mocy po ponownym
rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 27), w dniu 23.11.2009 r. WSAW postanowil zawiesi¢
postgpowanie. Postanowienie WSAW o zawieszeniu postgpowania zostato zaskarzone zazaleniem przez
Polkomtel i w konsekwencji tego uchylone przez Naczelny Sad Administracyjny postanowieniem z dnia
10 sierpnia 2010 t., sygn. akt II GZ 61/10. W dniu 11 lutego 2011 r. WSAW uchylit Decyzj¢ Rezerwacyjna
1 i Decyzje Rezerwacyjng 2. Zgodnie z przekazanymi przez Zarzady CenterNet i Mobyland
zawiadomieniami, w ustnym uzasadnieniu WSAW stwierdzil, Ze uchylenie zaskarzonych decyzji stalo si¢
konieczne, poniewaz w sprawie wystepowala watpliwos¢, czy spotka Mobyland, ktéra ztozyla wniosek o
rezerwacje czestotliwosci, jest spotka powstata wskutek zmiany nazwy spotki Tolpis, wystepujacej na
etapie postgpowania przetargowego, czy tez miedzy wyzej wymienionymi spétkami nie zachodza inne
relacje, nie pozwalajace na przypisanie spélce Mobyland statusu nastepcy prawnego spotki Tolpis, w
obszarze prawa administracyjnego. Zdaniem WSAW zachodzita réwniez watpliwosé, czy dzialajacy
6wcezesnie za spotke Mobyland Pan Andrzej Voigt byl uprawniony do reprezentowania tej spotki i czy
mogt dziata¢ jednoosobowo. Watpliwosci te, w ocenie WSAW, nie zostaly przez Prezesa UKE
dostatecznie wyjasnione. Jednoczes$nie w zawiadomieniu otrzymanym od Mobyland zawarto informacje,
ze Mobyland (bedacy uczestnikiem postgpowania o przyznanie rezerwacji czestotliwosci) jest nastepea
prawnym podmiotu, ktory wystepowal w postepowaniu przetargowym tzn. TOLPIS (poprzednia nazwa).
Dodatkowo, Zarzad Mobyland o$wiadczyl, Ze Pan Andrzej Voigt posiadal pelne prawo do

jednoosobowego reprezentowania Mobyland.

Zgodnie z informacjq przekazana przez zarzady CenterNet i Mobyland, petnomocnik CenterNet i
Mobyland otrzymal w dniu 9 marca 2011 r. z WSAW pisemne uzasadnienie wyroku z dnia 11 lutego 2011
r. Poza argumentami przedstawionymi przez WSAW, w dacie ogloszenia, w motywach ustnych wyroku,
ktére zostaly powtérzone w pisemnej tresci uzasadnienia przedmiotowego wyroku, WSAW rozszerzyl
swoje uzasadnienie ustne o kwestie zwigzane z brakiem odniesienia si¢ przez Prezesa UKE, w
postepowaniu z wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej Decyzji Rezerwacyjnej 1,
o kwestie zwigzane z postgpowaniem prowadzonym z wniosku Mobyland dotyczacym przedtuzenia
terminéw realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1. W wyniku postgpowania
prowadzonego przez Prezesa UKE z wniosku Mobyland, w stosunku do Mobyland, zostata zmieniona
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Decyzja Rezerwacyjna 1, natomiast fakt takiego wniosku Mobyland nie zostal rozwazony przez Prezesa
UKE w postgpowaniu o ponowne rozpatrzenie sprawy z wniosku Polkomtel. Ponadto, w postgpowaniu z
wniosku Polkomtel o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE nie uwzglednil kwestii zwigzanych z
prowadzonym przez Prezesa UKE sprawdzeniem CenterNet w zakresie wywiagzywania si¢ przez
CenterNet z realizacji zobowiazan wynikajacych z Decyzji Rezerwacyjnej 1.

CenterNet i Mobyland skorzystaly z przystugujacego im uprawnienia i wniosty skargi kasacyjne od wyroku
WSAW do Naczelnego Sadu Administracyjnego w ustawowym terminie. Skargi kasacyjne od tego wyroku
(wyroku WSAW z 11 lutego 2011 r. uchylajacego Decyzje Rezerwacyjna 1 1 Decyzj¢ Rezerwacyjna 2)
zostaly takze wniesione przez: Prezesa UKE, Polkomtel, PTC i Krajowa Izb¢ Gospodarcza Elektroniki i
Telekomunikacji.

W zwigzku z powyzszymi wyrokami NSA i WSAW Prezes UKE wydal w dniu 11 lutego 2011 r.
o$wiadczenie o podjeciu dzialania w celu wyeliminowania wszystkich bledéw formalnych, na ktére
zwrécil uwage NSA.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Prezes UKE wydat decyzje nt DZC-WAP-5174-9/07(321) o uniewaznieniu
- w zakresie dotyczacym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci, z ktorych kazda
obejmuje 49 dupleksowych kanaléw radiowych z odstgpem dupleksowym 95 MHz, z zakresu 1710 — 1730
MHz i 1805 — 1825 MHz, na obszarze calego kraju, do wykorzystywania w publicznej sieci
telekomunikacyjnej, na okres do dnia 31 grudnia 2022 roku, ktérego wyniki Prezes UKE oglosil w dniu 2
pazdziernika 2007 roku (,,Decyzja Uniewazniajaca”).

Pismem z dnia 28 czerwca 2011 roku PTC zlozyla wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej
Decyzja Uniewazniajaca. W dniu 23 wrzesnia 2011 roku Prezes UKE wydal decyzje utrzymujaca w mocy
Decyzje Uniewazniajaca (,Decyzja Utrzymujaca”). W uzasadnieniu Prezes UKE odméwil zasadnosci
argumentom przedstawianym przez PTC, w konsekwencji czego ocena sprawy, dokonana przez Prezesa
UKE w Decyzji Utrzymujacej, jest co do istoty taka sama, jak ocena zawarta Decyzji Uniewazniajacej, tzn.
czg§ciowo uniewazniony - w zakresie dotyczacym oceny oferty PTC — zostal przetarg na dwie opisane
powyzej rezerwacje czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland. Uczestnikom postepowania
przystuguje prawo zaskarzenia Decyzji Utrzymujacej w postgpowaniu sadowoadministracyjnym.

W dniu 21 pazdziernika 2011 r. ogloszone zostaly wyniki przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci w
zakresie 1710-1730 MHz 1 1805-1825 MHz. Z opublikowanych przez Prezesa UKE wynikéw przetargu
wynika, ze w zwigzku z uniewaznieniem przetargu w zakresie oceny oferty PT'C, oferta ta zostata poddana
ponownemu badaniu w pierwszym etapie przetargu, w wyniku czego zostala zakwalifikowana do drugiego
etapu badania ofert. W wyniku oceny oferty dokonanej w drugim etapie oferta PTC uzyskala 139,367
punktéw, w zwiagzku z tym zostal uwzgledniona na liScie ofert ztozonych w postegpowaniu przetargowym
na pozycji czwartej. W zwigzku z powyzszym, Prezes UKE opublikowat liste, o ktérej mowa w art. 118¢
ustawy Prawo telekomunikacyjne, ktéra obecnie ksztaltuje si¢ nastepujaco:

1) ofertanr 1 ztozona przez CenterNet S.A. - 340,000 punktéw,

2) oferta nr 2 zlozona przez CenterNet S.A. - 287,461 punktow,

3) oferta ztozona przez TOLPIS Sp. z o.0. (obecna nazwa: Mobyland Sp. z 0.0.) - 225,785 punktéw,
4) oferta zlozona przez PTC - 139,367 punktow,

5) oferta ztozona przez Polkomtel S.A. - 122,726 punktéw,

6) oferta ztozona przez PTK Centertel Sp. z o.0. - 103,656 punktow.
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W dniu 27 pazdziernika 2011 r. CenterNet — dziatajac w oparciu o oferte nr 2 oraz Mobyland — dziatajac
w oparciu o oferte sklasyfikowana na pozycji nr 3, wykonujac uprawnienia powstale w zwigzku z
ogloszeniem wynikéw przedmiotowego przetargu, zlozyly do Prezesa UKE wnioski o dokonanie
rezerwacji czestotliwosci w przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci w zakresie 1710-1730 MHz 1 1805-
1825 MHz (przy czym oba wnioski dotycza dokonania rezerwacji dwoch ww. czestotliwosci). Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wnioski o dokonanie rezerwacii czestotliwosci nie zostaly jeszcze

rozpatrzone.

Postepowania dotyczace rezerwacii czestotliwosci dla Aero2

Decyzja z dnia 9 grudnia 2008 r. Prezes UKE udzielil Aero2 rezerwacji czgstotliwosci z zakreséw 885,1-
890,1 MHz i 930,1-935,1 MHz. Po zlozeniu przez PTC, PTK Centertel i Polkomtel wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy, powyzsza decyzja zostala utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 22 lipca
2010 Nr DZC-WAP-5174-1/08(544). PTC, PTK Centertel i Polkomtel ztozyly skargi od powyzszej
decyzji do WSAW. Wyrokiem z dnia 24 czerwca 2011, sygn. akt VI SA/Wa 1963/10, WSAW oddalit
wszystkie skargi uznajac je za bezzasadne. Od powyzszego wyroku skargi kasacyjne do NSA ztozyly PTK
Centertel oraz PTC, w zwiazku z czym ww. wyrok WSAW nie jest jeszcze prawomocny. Termin
rozpoznania sprawy przez NSA nie zostal jeszcze wyznaczony.

Po ogloszeniu wynikéw przetargu dot. rezerwacji czestotliwosci z zakreséw 885,1-890,1 MHz 1 930,1-
935,1 MHz (,,Przetarg”) PTC, PTK Centertel, Polkomtel, CenterNet oraz Arbit sp. z o0.0. ztozyly wnioski
o jego uniewaznienie. Decyzja z dnia 4 marca 2010 nr DZC-WAP-5174-4/08(156) Prezes UKE odmowit
uniewaznienia Przetargu, powyzsza decyzja zostala utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 29
pazdziernika 2010 Nr DZC-WAP-5174-4/08(270). PTC, PTK Centertel i Polkomtel postanowily ztozy¢
skargi od powyzszej decyzji do WSAW. Wyrokiem z dnia 26 wrzesnia 2011 r., sygn. akt VI SA/Wa
2682/10, WSAW oddalit ww. skargi. Od powyzszego wyroku skarge kasacyjng do NSA zlozyly PTK
Centertel oraz PTC, w zwiazku z czym ww. wyrok WSAW nie jest jeszcze prawomocny. Termin
rozpoznania sprawy przez NSA nie zostal jeszcze wyznaczony.

Pozostale postepowania

W dniu 31 marca 2010 r. Spétka otrzymala odpis postanowienia Sadu Najwyzszego w przedmiocie
przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej wywiedzionej przez Spoétke od wyroku z dnia 16 kwietnia 2009
roku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w VI Wydziale Cywilnym, w ktérym oddalono apelacje Spoétki od
wyroku Sadu Okregowego XX Wydziatu Gospodarczego w Warszawie z dnia 2 kwietnia 2008 roku (sygn.
akt XX GC 175/05). Na podstawie zaskarzonych skarga kasacyjna wyrokdéw Spétka zaplacita na rzecz
Torpol Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu kwote 627.131,58 zt wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwote
45.365,35 z1 tytulem zwrotu kosztéw procesu. Zaptacona kwota byla czescia zadatku wplaconego przez
Torpol Sp. z 0.0. w myél warunkowej umowy nabycia akcji spotki PRK SA w Poznaniu. Torpol Sp. z o.0.
zlozyl o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji pod wplywem bledu i
zazadal a nastepnie dochodzit przed sadem zwrotu wplaconego zadatku. Spoétka uregulowala wszelkie
zobowiazania wobec Torpol Sp. z 0.0. wynikajace z powyzszego prawomocnego wyroku XX GC 175/05.
Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 29 pazdziernika 2010 r. I CSK 595/09 uchylit zaskarzony wyrok i
przekazal sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie. W uzasadnieniu
wyroku Sad Najwyzszy wskazal, iz brak podstaw do przyjecia skutecznosci uchylenia si¢ przez Torpol Sp.
z 0.0. od skutkéw warunkowej umowy nabycia akcji. W obliczu powyzszego wyroku, w dniu 15 marca
2011 1., Emitent oraz Torpol Sp. z o.0. zawarly Ugode Pozasadowa, w ktérej m.in.: i) strony potwierdzily,
iz o$wiadczenie Torpol Sp. z 0.0. w przedmiocie uchylenia si¢ od skutkéw warunkowej umowy sprzedazy
akcji spotki PRK S.A. nie wywolalo skutkéw prawnych, ii) zadatek dany przez Torpol Sp. z o.0. przypadat
Emitentowi, iii) Torpol Sp. z o.0. zwréci na rzecz Emitenta w terminie do 21 marca 2011 r.
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wyegzekwowang kwote zadatku 1 odsetek w lacznej wysokosci 1.091.459,48 z1, iv) strony zobowiazuja si¢
do niezwlocznego doprowadzenia do zawarcia ugody sadowej przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie,
przewidujacej ponadto zwrot przez Torpol Sp z o.0. na rzecz Emitenta kwoty kosztéw postepowania
kasacyjnego w kwocie 36.757 zt oraz wzajemne zniesienie pozostatych kosztéw. W dniu 21 marca 2011
roku Ugoda Pozasadowa zostala wykonana - Torpol Sp. z o.0. zwrdcil na rzecz Emitenta kwote w
wysokosci 1.091.459,48 z1, a takze strony zawarly ugode sadowa przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie

na wskazanych powyzej warunkach.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS prowadzi, pod sygn. akt
Wa XII Ns Rej KRS 38026/11/641, postepowanie o wykreslenie wpisu niedopuszczalnego w rejestrze
przedsi¢biorcow KRS dotyczacego Aero2. Postepowanie zostato wszczete z urzedu, w zwiazku z pismem
spotki Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu (;,Milmex”). W dniu 28 listopada
2011 1. Aero2 otrzymata z ww. Sadu wezwanie do zajecia stanowiska wobec tresci ww. pisma. W pismie
tym Milmex wniost o wykredlenie wszelkich wpisow ww. sadu, w szczegdlnosci dotyczacych powolania
organow Aero2, wskazujac, ze Aero2 zostala zawigzana przez prawnikéw wykonujacych zawod w formie
spotki komandytowej (w danym przypadku Chajec, Don-Siemion & Zyto sp.k.), podczas gdy odpowiednie
przepisy prawa regulujace wykonywanie zawodéw adwokata i radcy prawnego oraz §wiadczenie pomocy
prawnej w Polsce przez prawnikéw zagranicznych stanowia, w ocenie Milmex, ze spétka komandytowa, w
ramach ktoérej swéj zawdd wykonujq radcowie prawni lub adwokaci, moze tylko §wiadczy¢ ustugi prawne,
nie moze natomiast zawigza¢ spétki z ograniczong odpowiedzialnodcia (w danym przypadku Aero2).
Zdaniem Milmex, na tej samej zasadzie niedopuszczalne jest powolanie przez taka spotke komandytows
cztonkéw organdéw zawigzanej spélki z ograniczona odpowiedzialnoscia, jak réwniez podejmowanie
innych czynnosci nie bedacych wykonywaniem zawodu prawnika. Ponadto, w opinii Milmex, cztonkiem
zarzadu spotki z ograniczona odpowiedzialnodcia nie moze by¢ wspdlnik spotki komandytowe;

Swiadczacej wylacznie pomoc prawna.

Aero2 wniosta do ww. Sadu pismo procesowe, w ktérym ustosunkowala si¢ do opisanego powyzej pisma
Milmex, kwestionujac w catosci argumentacj¢ prawng zawarta w tym pismie i wnoszac o umorzenie ww.
postgpowania. W ocenie Aero2 brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych lub faktycznych
uzasadniajacych wykreslenie z Krajowego Rejestru Sadowego wpisoéw dotyczacych Aero2, w szczegdlnosci
zawigzanie Aero2 nastapito w zgodzie z wlasciwymi przepisami prawa, dziatalno§é Aero2 prowadzona jest
rzetelnie 1 z zachowaniem wszelkich prawnie obowigzujacych wymogéw, a Aero2 prawidlowo zglaszata
do sadu rejestrowego wszystkie informacje, do ktérych zgloszenia byta zobowigzana. Ponadto, Aero2
wskazala, ze ww. argumentacja Milmex jest btedna, a zgodnie z przepisami prawa spotka komandytowa, w
ramach ktérej adwokaci lub radcowie prawni wykonuja swoj zawdd, moze zawiaza¢ spélke z ograniczona
odpowiedzialnoécia, a takze wykonywad, jako spotka zalozycielska, uprawnienia korporacyjne wobec takiej
zawigzanej spotki z o.0. W ocenie Aero2 adwokat lub radca prawny, takze wykonujacy zawdd jako
wspolnik spotki  komandytowej, moze pelni¢ funkcje czlonka zarzadu spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Postanowieniem z dnia 13 lutego 2012 roku, sygn. akt Wa XII Ns Rej KRS
38026/11/641 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS umorzyt
postgpowanie w sprawie o wykreslenie wpisu niedopuszczalnego w rejestrze przedsigbiorcow KRS
dotyczacego Aero2. Zdaniem Sadu brak jest podstaw do wykredlenia z rejestru spotki Aero2. W
szczegblnodci podstawg taka nie moze by¢ powolywany przez Milmex fakt, ze Aero2 zostala zalozona
przez spotke komandytows bedaca spotka prawnicza. Rodzaj wykonywanej dziatalno$ci przez spotke
komandytowsa nie ma wplywu na zdolnos$¢ tej spétki do bycia zalozycielem innej spotki, w tym spéltki z
ograniczona odpowiedzialnoscia. Ponadto Zzaden przepis prawa nie sprzeciwia si¢ wykonywaniu przez
spolke zalozycielska uprawnien korporacyjnych wobec swojej spotki zaleznej (Aero2), w tym uprawnien
do powolywania organéw tej spotki. Zgodnie z informacjami uzyskanymi z sekretariatu Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie postanowienie z dnia 13 lutego 2012 roku jest prawomocne.
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5.2 Zdarzenia po dniu bilansowym

Oktreslenie cenv emisvyinej akcii serii D.

W dniu 3 lutego 2012 r. Zarzad Spoélki, dzialajac na podstawie uchwaly nr 27/2011 Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 15 listopada 2011 roku okredlit, za zgoda Rady Nadzorczej Funduszu
wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej Funduszu z dnia 3 lutego 2012 roku, ceng emisyjna akgji serii D na
0,70 z1 za jedna akcje.

Emisja bonéw dtuznych.

W zwigzku z objeciem, w dniu 17 lutego 2012 roku przez Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie (,,Alior
Bank”) 20.000 sztuk imiennych bonéw diuznych serii MID0612.3, o wartosci nominalnej 1.000 z1 kazdy
(-,Bony”), o lacznej warto$ci nominalnej réwnej 20.000.000 zt, za ceng emisyjna réwng ich wartosci
nominalnej (,,Cena emisyjna”), ktére nastapito w wyniku akceptacji, w dniu 16 lutego 2012 roku, przez
Alior Bank propozycji nabycia Bonéw (,,Propozycja”) oraz uiszczenia przez Alior Bank w dniu 17 lutego
2012 roku Ceny emisyjnej, doszta do skutku emisja Bonéw.

Srodki pozyskane z emisji Bonéw zostanlya przeznaczone na pomostowe finansowanie inwestycji
realizowanych przez Grupe Midas. Korzystanie z finansowania pomostowego przez Spotke przewidywane
jest do czasu zakofczenia oferty publicznej akcji serii D Spétki. Spétka informuje, ze w ramach tego
finansowania pozyskane w wyniku emisji Bonéw $rodki przeznaczone zostaly na pozyczke w kwocie
20.000.000 zt na rzecz jednostki zaleznej — Aero 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zgodnie z warunkami emisji Bonéw, zawartymi w Propozycji, termin wykupu wg. wartosci nominalnej
Bonéw przypada na dzien 30 czerwca 2012 roku, przy czym Spélce przysluguje prawo do dokonania
bezwarunkowego przedterminowego wykupu Bonéw. Ponadto, z Bonami zwiazane jest prawo do
odsetek, naliczanych i wyplacanych w okresach miesiecznych, za wyjatkiem pierwszego okresu
odsetkowego, ktéry trwaé bedzie od dnia 17 lutego 2012 roku do dnia 1 marca 2012 roku.
Oprocentowanie Bonéw jest réwne stawce WIBOR 1M z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
rozpoczecie danego okresu odsetkowego, powickszonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku
rocznym. Z Bonami nie jest zwigzane prawo do uzyskania §wiadczen niepienigznych ze strony Spotki.
Emitowane Bony maja posta¢ materialng i zbywalne sq wylacznie za pisemna zgoda Spolki.

Wyemitowane przez Spotke Bony sa zabezpieczone, a zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacej z
Bonéw, a takze bonéw serii MID0612.1 oraz bonéw serii MID0612.2 (szczegétowo opisanych w punkcie
26.3 niniejszego sprawozdania) jest: (i) hipoteka umowna do kwoty 89.017.500,00 zt. na przystugujacym
spotce: Inwestycje Polskie Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (04-175)
przy ul. Ostrobramskiej nr 77, nr KRS 0000008176 (,,Inwestycje Polskie”), prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomos$ci oraz prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkéw, stanowiacych
odrebny od nieruchomodci przedmiot wlasnosci, zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 77,
obejmujacej dziatke nr 36/6 o pow. 0,5251 ha, opisanej w KW nr WA6M/00171397/7, prowadzonej
przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, XV Wydzial ksigg wieczystych
(;,Nieruchomo$¢”), ustanowiona na pierwszym miejscu na rzecz Alior Banku na zabezpieczenie
wierzytelnosci, z tytutu zobowigzan Spétki z Bondéw oraz zobowigzan wynikajacych z umowy poreczenia,
o ktérej mowa w punkcie (iii) ponizej, roszczen o odsetki oraz innych roszczen o §wiadczenia uboczne, w
tym oplat 1 prowizji, przy czym opisane powyzej zabezpieczenie hipoteczne zabezpiecza réwniez bony
serii. MIDO0612.1; (ii) potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Nieruchomosdci w
towarzystwie ubezpieczeniowym zaakceptowanym przez Alior Bank, w zakresie ubezpieczenia od ognia i
innych zdarzen losowych w kwocie nie nizszej niz 89.017.500,00 zl; (iif) poreczenie, wg prawa cywilnego,
Inwestycji Polskich, przy czym odpowiedzialno§é poreczyciela z tytulu poreczenia bedzie ograniczona
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kwotowo, do wysokosci kwoty odpowiadajacej wartosci Nieruchomosci z dnia wymagalnosci roszczenia
Alior Banku wobec poreczyciela, (iv) oSwiadczenie Spotki ztozone w formie aktu notarialnego o poddaniu
si¢ na mocy tegoz aktu egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, do tacznej kwoty 107.250.000,00 zt. w
ramach egzekucji prowadzonej przez Alior Bank w przypadku niespelnienia zobowiazan, jakie moga
wynikna¢ z tytulu wierzytelnoSci pieni¢znych Spétki wobec Alior Bank; (v) o$wiadczenie Inwestycji
Polskich o poddaniu si¢ egzekucji, w formie aktu notarialnego, do kwoty 107.250.000,00 zi., w ramach
egzekucji prowadzonej przez Alior Bank.

W zakresie bonow dtuznych serii MID0612.1 oraz serii MID0612.2, o ktérych mowa powyzej, ww.
zabezpieczenie, zastgpuje wczesniejsze zabezpieczenia opisane w punkcie 2632.4.1 niniejszego

sprawozdania.

Udzielenie pozyezki spélce Aero 2 Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2012 r. Spétka, w wyniku zawartej z Aero 2 Sp. z o.0. (,,Aero 2”) umowy pozyczki
(-,Umowa”), Spélka udzielita Aero 2 pozyczki w kwocie 20.000.000 zt. Zgodnie z treScia Umowy
oprocentowanie pozyczki réwne jest stawce WIBOR 1M + 3 punkty procentowe w skali roku, a termin
splaty przypada na dzien 29 czerwca 2012 roku. Pozyczka zostala udzielona w celu pomostowego
sfinansowania inwestycji realizowanych przez Grupe Midas do czasu zakonczenia oferty publicznej akcji
serii D Spotki.

Umowa potracenia wierzytelnosci z Litenite Limited

W dniu 28 lutego 2012 roku Spétka zawarla z Litenite Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Litenite”)
umowe o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci (,,Umowa”).

Zgodnie z trescia Umowy, Spoétka i Litenite w dniu 28 lutego 2012 r., dokonali umownego potracenia
wierzytelnosci w wysoko$ci 546.863.906,40 zt naleznej Spolce od Litenite z tytulu zobowiazania do
dokonania przez Litenite wplaty na 781.234.152 sztuk akcji serii D Spolki objetych zapisem podstawowym
ztozonym przez Litenite w dniu 28 lutego 2012 r. po cenie emisyjnej 0,70 zI za jedna akcje, w ramach
oferty publicznej akeji serii D (subskrypcja zamknieta), z wierzytelno$cia pieniezng w kwocie 548.000.000
zt nalezng Litenite od Spolki, z tytutu zaplaty ceny sprzedazy Spoétce 100% udziatéw w spotce Conpidon
Limited, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw w spétce Conpidon Limited z siedziba w Nikozji na
Cyprze. W wyniku dokonanego umownego potracenia wskazana powyzej wierzytelno$¢ nalezna Spotce
zostala umorzona w catosci, tj. w kwocie 546.863.906,40 zt, a ww. wierzytelno$¢ nalezna Litenite zostala

umorzona cz¢sciowo, to jest do kwoty 1.136.093,60 zt.

W Umowie Spélka i Litenite postanowili ponadto, ze Spétka bedzie uprawniona do odstapienia od
Umowy, jezeli uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego wiasciwego dla Spéltki: (i) o odmowie
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoélki zwigzanego z emisja akcji serii D lub (i) o
odrzuceniu wniosku o dokonanie takiej rejestracji. Uprawnienie to przystuguje Spélce w terminie do

uplywu jednego miesigca od uprawomocnienia si¢ ww. postanowienia sadu.

Umowa zostala zawarta w ramach realizacji pierwszego z celow emisji akcji serii D, tj. zaplaty ceny z
tytulu akwizycji Aero2 Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Uwzgledniajac ww. potracenie, kwota
1.136.093,60 zt stanowi wierzytelno$¢ Litenite pozostalg do zaplaty przez Spétke w ramach realizacji tego
celu emisji. Spotka zwraca jednak uwage na opisang powyzej mozliwosé odstapienia od Umowy. W
przypadku ww. odstapienia Umowa uwazana bedzie, zgodnie z art. 395 § 2 zd. 1 Kc, za nie zawarta, a
Spotka bedzie zobowigzana do zaplaty Litenite kwoty 548.000 tys. zt z tytulu zaplaty ceny sprzedazy
Spotce 100% udziatéw w spotce Conpidon Limited.

Umowa o §wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych z Polkomtel
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W dniu 9 marca 2012 roku Mobyland zawarl z Polkomtel S.A. (,,Polkomtel”, lub ,,Strona”, a lacznie z
Mobyland takze jako ,,Strony”) umowe o $§wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na warunkach
hurtowych (,,Umowa”). Umowa zostala zawarta w zwiazku z listem intencyjnym podpisanym przez
Mobyland i Polkomtel (,,List Intencyjny”).

W ramach Umowy, w dniu 9 marca 2012 r., zostalo przyjete przez Mobyland, ztozone przez Polkomtel,
pierwsze zaméwienie na ustugi transmisji danych w wysokosci 11 milionéw GB, za taczna kwote 101,7
mln z1 netto.

Szczegdltowe postanowienia Umowy zostaly opisane w raporcie biezacym nr 15/2012 z dnia 9 marca 2012
r. (dostepnym na stronie internetowej Funduszu — www.midasnfi.pl).

Przydziat akeji serii D w ramach zapiséw podstawowych oraz dodatkowych

W dniu 19 marca 2012 r. Zarzad Funduszu dokonal, w drodze uchwaly, przydzialu wszystkich
oferowanych w ofercie publicznej akcji serii D Funduszu. Zarzad dokonal przydziatu akeji serii D
podmiotom, ktére ztozyly prawidlowo oplacone zapisy na akcje serii D w ramach wykonania prawa
poboru akcijt serii D, przy czym kazdemu z tych podmiotéw przydzielono takq liczbe akcji, na jaka opiewat
jego prawidlowo oplacony zapis podstawowy oraz podmiotom, ktére zlozyly zapisy dodatkowe na akcje
serii D, zgodnie z art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przy czym kazdemu z tych podmiotéw
przydzielono liczbe akcji wynikajacg z jego prawidtowo oplaconego zapisu oraz stopy redukeji. Szczegbly
dotyczace przydzialu akeji setii D zostaly opisane w raporcie biezacym nr 17/2012 z dnia 19 marca 2012 .
(dostepnym na stronie internetowej Funduszu — www.midasnfi.pl).

5.3 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2011 roku Grupa Midas nie prowadzila dzialalnosci w zakresie badan i rozwoju.

54 Zagadnienia dotyczqce srodowiska naturalnego

Grupa Midas wypelnia obowiazki z zakresu przepiséw ochrony srodowiska naturalnego. W zakresie w
jakim spotki Grupy Midas tworza wlasna infrastrukture sieci radiowych, pojawiaja si¢ zagadnienia
spelniania przez urzadzenia stacji bazowych radiowej sieci telekomunikacyjnej wymogdw przepiséw w
zakresie ochrony §rodowiska, zwlaszcza w zakresie nieprzekraczania dopuszczalnych wartosci poél
elektromagnetycznych zwiazanych z funkcjonowaniem takich stacji. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 3
pazdziernika 2008 o udostepnianiu informacji o $rodowisku i jego ochronie, udziale spoteczenistwa w
ochronie §rodowiska oraz o ocenach oddzialywania na $rodowisko (Dz.U. Nr 199, poz. 1227 z pézn.
zm.) 1 przepisami wykonawczymi do tej ustawy, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
9 listopada 2010 r. w sprawie przedsigwzig¢é mogacych znaczaco oddzialywaé na srodowisko (Dz.U. Nr
213, poz. 1397), realizacja przedsiewzi¢é w postaci budowy urzadzen stacji bazowych, w zaleznosci od
mocy zainstalowanych urzadzen, moze stanowi¢ przedsiewzigcie znaczgco oddzialywujace na srodowisko.
Ponadto, budowa powyzszych urzadzen moze by¢ uwarunkowana ochrong $rodowiska na obszarze
Natura 2000. Z powyzszych okoliczno$ci moze wynika¢ konieczno$é dokonywania oceny oddziatywania
na $rodowisko w toku przygotowywania do budowy powyzszych urzadzen i uzyskiwania pozwole na
budowe, decyzji o zatwierdzeniu projektu budowlanego, decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie lub zmiane
sposobu uzytkowania obiektu budowlanego lub jego czgéci. Ocena odzialywania na §rodowisko odbywa
sic w ramach sporzadzania raportéw oddzialywania przedsigwzigcia na §rodowisko oraz uzyskiwania
decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsigwzigcia.

Z przepisow ww. rozporzadzenia wynika, ze nie wszystkie instalacje stacji bazowych emitujace pola
elektromagnetyczne o czgstotliwosci od 0,03 MHz do 300000 MHz sa zaliczone do przedsigwzigé
mogacych zawsze znaczaco oddzialywa¢ na srodowisko. Zaliczenie stacji bazowej do przedsiewzigé
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mogacych zawsze znaczaco oddzialywaé na §rodowisko jest zalezne od odleglo$ci miejsc dostepnych dla
ludnosci od anten stacji bazowej i réwnowaznych mocy promieniowanych izotropowo przez te anteny.
Budowa stacji, ktére nie s zaliczone do przedsiewzig¢ mogacych zawsze znaczaco oddzialywaé na
srodowisko i nie znajdujq si¢ na obszarze Natura 2000 - jest uwarunkowana ocena oddzialywania na
Srodowisko wylacznie w przypadku wydania przez wiasciwy organ postanowienia o koniecznosci
przeprowadzenia takiej oceny.

Stosowane obecnie technologie, w ocenie Funduszu, pozwalaja na rozbudowg infrastruktury radiowej sieci
telekomunikacyjnej zgodnie z obowiazujacymi normami w zakresie ochrony $rodowiska, w tym
nieprzekraczania dopuszczalnych wartosci pél elektromagnetycznych zwigzanych z funkcjonowaniem

stacji bazowych.

W ocenie Funduszu inne kwestie zwiazane z ochrona $rodowiska nie maja istotnego znaczenia dla
dziatalnos$ci Grupy Midas i jej sytuacji finansowej, jak rowniez nie wywierajq istotnego wplywu na

wykorzystywanie przez Grupe Midas rzeczowych aktywéw trwatych.

5.5

Dane rejestrowe i teleadresowe

Nazwa statutowa Emitenta:

Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spétka Akeyjna.
Emitent moze uzywaé skréconej nazwy NFI MIDAS S.A.

Miejsce rejestracii:

Emitent zostal zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy, XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, na mocy
postanowienia z dnia 31 marca 1995r. (sygn. akt XV1 Ns Rej.H-
2401/95), pod numerem rejestrowym RHB 43367.

Nastepnie Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca 2001 r., w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w  Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Numer rejestracyjny:

KRS 0000025704

Data utworzenia:

Emitent zostal zaloZzony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb

Panstwa reprezentowany przez Ministra Przeksztalcen
Wiasnosciowych  (obecnie  Ministra ~ Skarbu  Panstwa)  jako
jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa.

Czas, na jaki zostal utworzony: | Nieograniczony

Siedziba: Warszawa

Forma prawna:

spotka akcyjna (narodowy fundusz inwestycyjny)

Przepisy prawa, na podstawie
ktérych i zgodnie z ktorymi
dziata Emitent:

Emitent prowadzi dzialalno§¢ na podstawie i zgodnie z przepisami
prawa polskiego, w szczegélnodci przepisami Kodeksu spélek
handlowych i Ustawy o NFI, a takze na podstawie Statutu.

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Adres:

ul. Lwowska 19, 00-660 Warszawa

Numer telefonu:

+48 22 249 83 10

Numer faksu:

+48 22249 83 13

Adres poczty elektronicznej:

biuro@midasnfi.pl

Strona internetowa:

http://www.midasnfi.pl
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PODPISY CZL.ONKOW ZARZADU:

Wojciech Pytel Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku
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