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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spolka Akcyjna

1. PrzeprowadziliSmy przeglad skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej NFI Midas S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna (,.Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Lwowska 19,
obejmujacego Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, srodroczne skrocone zestawienie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalaczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za zgodnos¢ zalaczonego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej MSR 34 ,.Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska (,MSR 347)
odpowiada Zarzad Spoélki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacje, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalagczonym srodrocznym  skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spoétki. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie
pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostalyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy opinii
z badania.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 20 marca 2012 roku wydali§my opinie
z uzupelniajagcymi objasnieniami o tym sprawozdaniu finansowym, dotyczacymi wartosci
odzyskiwalnej wartosci firmy oraz sporu prawnego w zakresie przyznania odpfatnych rezerwacji
czestotliwosci 1800 Mhz na rzecz Mobyland Sp. z 0.0. oraz Centernet S.A. Do powyiszej kwestii
odnosimy si¢ rowniez w punkcie 6 niniejszego raportu.

5. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$§my niczego, co nie
pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalaczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34,

GLOBALNEJ PRAKTYK! ERNST & YOUNG
X dzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468




”H”H“HM”I“”||”|"||||||||Illllun....,.EERNST&YOUNG

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz jak szerzej opisano w nocie 26 do zalaczonego
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnigje spor prawny
dotyczacy przyznania odplatnych rezerwacji czestotliwosci 1800 MHz na rzecz Mobyland
Sp. z o.0. oraz Centernet S.A. Warto$¢ wyzej wymienionych koncesji prezentowana
w srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2012 roku wynosita 243.737 tysigcy zlotych. Zarzad Spétki nie jest w stanie
przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia powyzszej kwestii, jednakze jest zdania, iz powyzsza
kwestia nie powinna negatywnie wplyna¢ na wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy. W zwiazku
z powyzszym zalaczone Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
zadnych korekt zwiazanych z wycena wartosci koncesji, ktére moglyby okazaé sie konieczne
w wyniku negatywnych rozstrzygnie¢ powyzszej kwestii dla spotek z Grupy.
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