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CZESC OGOLNA
Informacje ogoélne

Midas Spotka Akcyjna (,.Spotka”, poprzednia nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas
Spolka Akcyjna) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku. Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Lwowska 19.

W dniu 6 lipca 2001 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025704

Spoélka posiada symbol REGON: 010974600 nadany w dniu 11 maja 1995 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Midas S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki zostaly
zamieszczone w nocie 25 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
(,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:

e dzialalnosc holdingdéw finansowych,

o pozostale formy udzielania kredytow,

* pozostala finansowa dzialalnos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

» pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych,

e kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 147 967 tysiecy zlotych.
Kapitat wiasny Spotki na ten dzien wynosit 1 211 931 tysiecy ztotych.

Zgodnie z danymi pozyskanymi w trakcie badania sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku struktura wiasnoéci kapitalu podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Wartosc

Liozbasmkeli Piesbwplosdw  momimains ki Udzéa* W kapitale
(tys. Zlotych) podstawowym
Zygmunt 976 580 055 976 580 055 97 658 66%
Solorz — Zak
ING OFE 74 386 458 74 386 458 7439 5%
Pozostali 428 700 237 428 700 237 42 870 29%
akcjonariusze
Razem 1479 666 750 1479 666 750 147 967 100%
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Zgodnie z informacjami pozyskanymi w trakcie badania sprawozdania finansowego na dzien
21 marca 2013 roku, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii miaty miejsce
nastgpujace zmiany w strukturze wiasnosciowej kapitatlu podstawowego Spotki:

e TFI Allianz w dniu 7 lutego 2012 roku zwiekszyl swoj udzial w kapitale podstawowym
Spotki do 15117 234 akcji, tym samym posiadajac 15 117 234 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowilo 5,1082% udzialu w kapitale podstawowym
i catkowitej liczbie glosow.

e TFI Allianz w dniu 8 marca 2012 roku zmniejszyl swoj udzial w kapitale podstawowym
Spolki do 14 766 338 akcji, tym samym posiadajac 14 766 338 glosdéw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowilo 4,9898% udzialu w kapitale podstawowym
i calkowitej liczbie glosow.

e ING OFE w dniu 24 lipca 2012 roku zwigkszyt swoj udzial w kapitale podstawowym
Spétki do 74 386 458 akcji, tym samym posiadajac 74 386 458 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowilo 5,03% udzialu w kapitale podstawowym
i calkowitej liczbie glosow.

Zmiany kapitatu podstawowego Spétki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 295933 350 29 593 335
Podwyzszenie kapitalu 1 183 733 400 118 373 340
Stan na koniec okresu 1 479 666 750 147 966 675

W ciagu roku obrotowego kapital podstawowy Spolki zostal podwyzszony o kwote 118 373
tys. zlotych poprzez emisje 1 183 733 400 nowych akcji zwyklych o wartosci 0,10 zlotych
kazda. W dniu 18 kwietnia 2012 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzieri 21 marca 2013 roku wchodzili:

Krzysztof Adaszewski - Prezes Zarzadu
Maciej Kotlicki - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lukasiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Pan Wojciech Pytel przestal pelni¢ funkcje Prezesa Zarzadu w momencie uptywu jego
kadencji z dniem 15 grudnia 2012 roku. W dniu 14 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spoiki
powolala: na Prezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Adaszewskiego uchwalg nr 5/5/2012, na
Wiceprezesa Zarzadu Pana Macieja Kotlickiego uchwalg nr 6/5/2012 oraz na Wiceprezesa
Zarzadu Pana Dariusza Lukasiewicza uchwala nr 7/5/2012. Dwuletnie kadencje nowo
powolanych Cztonkoéw Zarzadu rozpoczely si¢ z dniem 16 grudnia 2012 roku.
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2.

2.1

Sprawozdanie finansowe

W dniu 15 paZzdziernika 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spéiki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 3 lipca 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Spétki do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartegj w dniu 27 lipca 2012 roku z Zarzadem Spolki

przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2013 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta z objasnieniem o nast¢pujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Midas Spotka Akcyjna

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku Midas Spétka Akcyjna (,.Spotka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Lwowska 19, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywow
pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajace (,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoéiki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spélki spelnialy wymagania przewidziane
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w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie  zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calo$é.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2012 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktoére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

¢ jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, iz jak szerzej opisano w nocie 17 do zalaczonego
sprawozdania finansowego istnieje spor prawny dotyczacy przyznania odplatnych rezerwacji
czgstotliwosci 1800 MHz na rzecz Mobyland Sp. z o.0. oraz Centernet S.A. Zarzad Spotki nie
jest w stanie przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygniecia powyzszej kwestii, jednakze jest
zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wplyna¢ na warto$é odzyskiwalng akcji
i udzialow w spotkach zaleznych. W zwiazku z powyzszym zalaczone sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych korekt zwiazanych z wyceng wartosci tych akcji i udzialow,
ktore mogtyby okaza¢ si¢ konieczne w wyniku negatywnych rozstrzygnigé powyzszej kwestii
dla spotek zaleznych.
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6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parfistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliémy w okresie od dnia 19 listopada
2012 roku do dnia 21 marca 2013 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiegi
rachunkowe Spoétki od dnia 19 listopada 2012 roku do dnia 23 listopada 2012 roku oraz
od dnia 11 lutego 2013 roku do dnia 21 marca 2013 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasnos$¢ sprawozdania
finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane
finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych
wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 marca 2013 roku Zarzadu
Spotki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia zfozenia o$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane
przez Wojciecha Pulkownika, kluczowego bieglego rewidenta nr 10477, dzialajacego
w imieniu Emnst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, spoiki
wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat
o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku opini¢ bez
zastrzezen zawierajaca objasnienia. Objasnienia dotyczyly niepewnosci co do wartosei
odzyskiwalnej wartosci akcji i udzialéw spolek zaleznych, oraz sporu prawnego dotyczacego
przyznania odplatnych rezerwacji czestotliwosci na rzecz Mobyland Sp. z 0.0. oraz Centernet
S.A. Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo
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zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 31 pazdziernika 2012 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze strata netto za rok 2011 zostanie pokryta z zyskow

lat przyszlych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o pokryciu straty oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu
8 listopada 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywdw pienigznych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego w dniu
31 grudnia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3550.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2011 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2012 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
wlatach 2010 - 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia
31 grudnia 2011 roku.

2012 2011 2010
suma bilansowa 1238270 1012 865 239434
kapital wlasny 1211931 381219 94 557
wynik finansowy netto 6 987 (5 669) (5 870)
rentownos$¢ majatku (%) 0,6% (0,6%) (2,5%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitatlu wlasnego (%) 1,8% (6,0%) (6,3%)

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu

plynnos¢ — wskaznik ptynnosei 1 10,33 0,08 0,00

aktywa obrotowe ogélem

zobowiazania krotkoterminowe
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2012 2011 2010

plynnos¢ — wskaznik plynnosci I11 5,09 0,01 0,00

El

$rodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe

okres splaty zobowigzan 18 dni 116 dni 115 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty operacyjne
trwaloéé struktury finansowania (%) 97.9% 40,0% 39,5%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 2,1% 62,4% 60,5%

(suma pasywow — kapital wlasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3,7% 4.3% 2,6%
od grudnia do grudnia 2,4% 4,6% 3,1%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:
Wskaznik rentownosci majatku w latach 2010 oraz 2011 byt ujemny. W roku 2012 wskaznik
ten osiagnal wartosé 0,6%.
Wskaznik rentownosci kapitalu wilasnego w latach 2010 oraz 2011 byl ujemny. W roku
2012 wskaznik ten osiggnal wartosé 1,8%.

Wskaznik plynnosci I byl bliski wartosci zero w roku 2010, a nastepnie wzr6st do 0,08 na
koniec 2011 roku oraz do 10,33 na koniec 2012 roku.

Wskaznik ptynnosci III byt bliski wartosci zero w roku 2010, a na koniec roku 2011 wynidst
0,01. Nastgpnie wzrést na koniec 2012 roku do poziomu 5,09.

Okres splaty zobowigzan wynosil 115 dni w roku 2010 oraz 116 dni w roku 2011. W roku
2012 ulegl skréceniu do 18 dni.

Trwatos¢ struktury finansowania utrzymywata sie na zblizonym poziomie w latach 2010 oraz

2011 wynoszac na koniec tych lat odpowiednio 39,5% i 40%. Na koniec 2012 roku wskaznik
ten wzrost do poziomu 97,9%.
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Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami utrzymywal sie na zblizonym poziomie
w latach 2010 oraz 2011 wynoszac na koniec tych lat odpowiednio 60,5% oraz 62,4%, po
czym zmalat do poziomu 2,1% na koniec 2012 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spolki wskazal, ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu Kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spotke.

)
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Oracle
Biznes Suit 11.5 przez Sferia S.A. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktdre nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
e zasadnosci i ciagloscei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnodci ksiag rachunkowych, bezblednoscei ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksiag rachunkowych,
e udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
* spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spélki

Struktura aktywoéw i zobowiazan bilansu Spélki, kapitaléw wlasnych Spoétki jak rowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Inwentaryzacja aktywoéw
i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Roéznice
inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych 2012 roku.

W opinii z badania zalaczonego sprawozdania finansowego zawarli$my objasnienie dotyczace
istniejacej niepewnosci zwiazanej z trwajacym sporem prawnym.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.
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Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spoéiki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

w imieniu
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