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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzeéda
Zysk (Strata) z dziatalrgci operacyjnej

Zysk (Strata) przed opodatkowaniem
Zysk (Strata) netto z dziatalfm
kontynuowanej przypadagy na
akcjonariuszy Emitenta

Przeptywy pienizne netto z dziatalréoi
operacyjnej

Przeplywy pienizne netto z dzialalréci
inwestycyjnej

Przeptywy pienizne netto z dziatalréoi
finansowej

Srednia waona liczba akcji (w sztukach)

Podstawowy zysk (strata) z dziatadnb
kontynuowanej na jedrakcg zwykia

Aktywa razem
Zobowizania razem
Zobowizania dtugoterminowe

Zobowizania krétkoterminowe

Kapitat wiasny przypadagy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat podstawowy

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansoragrezentowane w raporcie w walucie EUR zostaly

Okres 12 miesgcy

zakonczony
31 grudnia 2012
tys. PLN

(2824
698

6 98

5 10
(91 035
216 72!

1127129 12!

0,00

Stan na

31 grudnia 2012
tys. PLN

1238 271
26 33!

26 33!
121193
147 96

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2011
tys. PLN

1
(175
(5 669

(5 669

(1677
(218 729

223 51(
178 527 94.

(0,032

Stan na

31 grudnia 2011
tys. PLN

1012 86!
631 64t
24 02:
607 62!
381 21!

29 59

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2012
tys. EUR

(677
167

167

122;
(21812
51 92

1127129 12¢

0,00:

Stan na

31 grudnia 2012
tys. EUR

302 88!
6 44

6 44.
296 441
36 19

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2011
tys. EUR

3
(42)
(1 369)

(1 369)

(405)
(52832)

53 987
178 527 942

(0,008)

Stan na

31 grudnia 2011
tys. EUR

229 321
143 010
5439
137571
86 311

6 700

przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy BRalski, sredniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2012
roku 4,0882 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2011 roku 44BR6N/EUR.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddnaz sprawozdania z przeptywdw pigmych
przeliczono na EUR wedtug, ogtoszonego przez NamyddBank Polski, kursu stanowdego sredni
arytmetyczn $rednich kurséw dla EUR, oboaviujacych na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca w
roku obrotowym 2012 i roku obrotowym 2011 (odpawi®: 4,1736 PLN/EUR i 4,1401 PLN/EUR).

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od

10 do 45 stanowijego integrala czs¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku

Midas S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tys. PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedatowarow i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate przychody operacyjne
Przychody z inwestycji

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) z dziatalndgci operacyjnej

Przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe

Zysk/ (Strata) z dziatalndci finansowej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk / (Strata) netto z dziatalndci zaniechanej

Zysk / (Strata) netto

CALKOWITY DOCHOD (STRATA)

Przypadajcy na
udzialy akcjonariuszy podmiotu domiacggo
udzialy akcjonariuszy niekontroligiych

Srednia waona liczba akcji zwyktych

Zysk / (Strata) netto z dziatalém
kontynuowanej, na 1 akgjprzypadajcy na
akcjonariuszy podmiotu domiragego (w PLN)

Nota

124
12.3
121

12.2

12.5
12.6

13

14

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

(badane) (badane)
- 12
© (24)
(1 269; (489)
(1 452, (1 505)
23 1842
(117, (10)
(2 824) (175)
13661 1843
(3850 (7 337)
9811 (5 494)
6 987 (5 669)
6 987 (5 669)
6 987 (5 669)
6 987 (5 669)
6 987 (5 669)
1127 129 125 178 527 942
0,00 (0,032)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od
10 do 45 stanowijego integrala czs¢.

4
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2012 roku

(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(badane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 21 22
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 17 966 203 966 203
Aktywa trwale razem 966 224 966 225
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci 18.1 138 004 42 197
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 134 036 3244
Pozostate rozliczenia krotkoterminowe 18.2 6 1199
Aktywa obrotowe razem 272 046 46 640
Aktywa razem 1238 270 1012 865
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
w tys. PLN w tys. PLN
(badane) (badane)
PASYWA Nota

Kapitat wiasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:

Kapitat podstawowy 20.1 147 967 29593
Nad_w;zka_ze sprzedy akcji powyzej wartgci 20.2 1141 006 435 655
nominalnej
Akcje wtasne (150) (150)
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (76 892) (83 879)
Zysk / (strata) z lat ubiegtych (83 879) (78 210)
Zysk netto / (strata) bigcego okresu 6 987 (5 669)
Kapitat wiasny razem 1211931 381219
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowzania 21 - 24 021
Zobowigzania dlugoterminowe razem - 24 021
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowhzania handlowe oraz pozostate zobxmahnia 22.1 346 548 713
Przychody przysztych okresow 22.2 - 54
Kredyty i pazyczki - 7411
Pozostate zobowzania finansowe 21,22.1 25 897 51 379
Rozliczenia midzyokresowe 22.2 96 68
Zobowigzania krotkoterminowe razem 26 339 607 625
Pasywa razem 1238 270 1012 865

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od
10 do 45 stanowijego integrala czs¢.
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Midas S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tys. PLN)

Rok zakonczony

Rok zakoinczony

Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(badane) (badane)
Zysk / (Strata) brutto 6 987 (5 669)
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 9 24
Koszty odsetkowe 3458 7 337
Zysk/(Strata) na dziatal§oi inwestycyjnej - 6
Ré&nice kursowe 8 (84)
Zmiany stanu aktywOw i zobowdan zwiazanych z dziatalnizia
operacyja;
— Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci 19.2 809 (719)
— Zapasy - Q)
— Zobowjgzania handlowe oraz pozostate zobmania 191 117 (1 157)
— Rozliczenia midzyokresowe 19.3 (32) (24)
Przychody z tytutu odsetek (6 870) (1 760)
Prowizja od emisji bonéw 392 -
Pozostate korekty 223 370
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 5101 (1 677)
Nabycie jednostki zaimej 194 - (179 213)
Nabycie jednostki zaimej - odroczona ptatsé 194 (1 136) -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastoniematerialnych (8) (33)
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waa niematerialnych 9 -
Udzielenie payczek (90 315) (40 500)
Odsetki otrzymane 320 327
Pozostate 95 690
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (91 035) (218 729)
Otrzymane payczki - 5125
Sptacone piyczki (7 010) (6 720)
Odsetki zaptacone od otrzymanychzperek (523) (302)
Emisja dhinych papieréw wart@iowych 20 000 51 500
Sptata dhanych papierow wartziowych (71 500) (111 968)
Odsetki zaptacone od diaych papieréw wartziowych (2 730) (4 916)
Wydatki zwhazane z podwsszeniem kapitatu (3964) (1 483)
Wplywy z tytutu emisji akcji 281 750 293 566
Pozostate (297) (1 292)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 216 726 223 510
émng’:ﬁ%r\l/ive) [Zwigkszenie netto stanisrodkéw pienieznych i ich 130 792 3104
Stansrodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na pocatek roku 3244 140
Stansrodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 19 134 036 3244

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od
10 do 45 stanowijego integrala czs¢.
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MIDAS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2012 r. po korekcie
Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Zysk netto za rok obrotowy

Catkowity dochéd za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2012 r. (badane)

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Strata netto za rok obrotowy
Calkowita strata za rok obrotowy
Stan na 31 grudnia 2011 r. (badane)

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda){ 6?“.“'“ Zyski zatrzymane / .
powyzej ich . . Kapitat wiasny
podstawowy Wartosci Akcje wlasne  niepokryte straty ogotem
(nota 20.1) . . (nota 20.3)
nominalnej
(nota 20.2)
29 593 435 655 (150) (83 879) 381 219
118 374 710 240 - - 828 614
- (4 889) - - (4 889)
- - - 6 987 6 987
- - - 6 987 6 987
147 967 1141 006 (150) (76 892) 1211931
Nadwyzka ze
Kapitat sprzpeoﬁ);ea}ligjrl] Akcje wiasne Zy;ki zatrzymane / Kapitat Wlalsny
podstawowy . niepokryte straty ogo6tem
wartosci
nominalnej
5919 166 998 (150) (78 210) 94 557
23674 269 891 - - 293 565
- (1 234) - - (1 234)
- - - (5 669) (5 669)
- - - (5 669) (5 669)
29 593 435 655 (150) (83 879) 381 219

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od 10 do 45 standego integrala czs¢.



MIDAS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | ZESTAW IENIE
PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w
jednostkach jednostkach  pozostatych jednostkach  Razem
zaleznych stowarzyszonych krajowych
Warto$¢ bilansowa
na 1 stycznia 2012 r. 966.203 - - 966.203
Zwigkszenia razem - - - -
- zakup - - - -
- podwyzszenie
kapitatu - - - -
Zmniejszenia razem - - - -
- sprzeda - - - -
- udziat w wyniku - - - -
Warto$¢ bilansowa
na 31 grudnia 2012 r. 966.203 - - 966.203

ZBYWALNO SC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Notowane na
gieldach  Z ograniczom

(z nieograniczory zbywalnoscia
zbywalnoscia)
Akcje i udziaty w jednostkach zaleych wartéc¢ bilansowa - 966.203
wartas¢ wedtug ceny nabycia . 966.203
wartas¢ godziwa R N/D
wartas¢ rynkowa - N/D
Akcje i udzialy w jednostkach wartas¢ bilansowa ) )
stowarzyszonych wartcs¢ wedtug ceny nabycia
wartas¢ godziwa R -
wartas¢ rynkowa . -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach wartas¢ bilansowa ) )
krajowych wartasé wedtug ceny nabycia i .
wartas¢ godziwa R -
wartas¢ rynkowa R -
RAZEM wartas¢ bilansowa - 966.203
wartas¢ wedtug ceny nabycia _ 966.203
wartas¢ godziwa - N/D
wartas¢ rynkowa R N/D

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwesgjnego wedtug zbywalnimi przyjeto nast¢pujace zasady:

- z ograniczory zbywalnascia - udzialy i papiery wart&iowe, ktore nie zostaty dopuszczone do publiczragotu,

- z nieograniczory zbywalndicia - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znafisé w publicznym obrocie z
mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacjepla mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarboveejz diine papiery
wartagsciowe komercyjne, ktérych plyngé gwarantowana jest przez organizatora emisji.

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od
10 do 45 stanowijego integrala czs¢.
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MIDAS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2012 roku

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH na 31 grudnia 2012 roku

Nazwa jednostki ze . Charakter . . Wartosé Warto§¢ rynkowa .Procent Udziat w ogdlnej liczbie
: Lo Przedmiot . : Liczba akgciji . - . posiadanego h
wskazaniem formy Siedziba . . powigzania 1z ksiegowa akcji (dla spotek . gtoséw w walnym
) dziatalnosci X (udziatow) L kapitatu .
prawnej kapitatowego (udziatéw) notowanych) zgromadzeniu
zaktadowego
CenterNet S.A. Warszawa Usligi -~ Zoiema 4.264.860 238.989 N/D 100,00% 100,00%
telekomunikacyjne
Mobyland Sp. z 0.0.  Warszawa Ustugi 5 iena 204.200 178.770 N/D 100,00% 100,00%
telekomunikacyjne
Conpidon Ltd Nikozja ~ Drakdziataineci ., 221.000 548.444 N/D 100,00% 100,00%
operacyjnej
Ustugi Zalezna pdrednio 221.000 N/D o o
Aero2 Sp. z .0.0. Warszawatelekomunikacyjne przez Conpidon Ltd N/D 100,00% 100,00%
Nova Capital Sp. z Brak dziatalnéci  Zzalezna pérednio 124.350 N/D
0.0 Warszawa operacyjnej brzez Aero2 Sp. 2 0.0. . N/D 85,20% 100,00%
Razem 966.203 N/D

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od 10 do 45 stangego integrala czs¢.



Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Midas S.A. obejmuje rok #ekony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakozony dnia 31 grudnia 2011 roku. Na diz8l grudnia 2012 roku spétka dziatata pod
firma Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas S.A., w dni@ lutego 2013 roku spéitka otrzymata
postanowienie z dnia 12 lutego 2013 roku o zanegjestniu m.in. zmiany firmy z dotychczasowej na Mida
S.A.

Midas S.A. (,Midas”, ,Spotka”) zostata utworzona #kn Notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roRiedziba
Spotki migci sie w Warszawie, ul. Lwowska 19. Spétka do dnia 31dgra 2012 roku dziatata w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o damych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyza€jd
dnia 1 stycznia 2013 roku w zyziku z wegciem wzycie ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchylestawry

0 narodowych funduszach inwestycyjnych i ich pryweacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw Spotk
dziata na podstawie ustawy Kodeks spétek handlovyhych przepiséw prawa.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmircow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejesfidowego, pod numerem KRS 0000025704. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatafeoSpotki jest:
+  dziatalng¢ holdingéw finansowych (64.20.Z)

. pozostale formy udzielania kredytow (64.92.2)
. pozostata finansowa dziatakitoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yeygleniem ubezpiecze
funduszéw emerytalnych (64.99.2)

. pozostata dzialalé wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecdei funduszow
emerytalnych (66.19.7)

. kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek (68.10.2).

Midas jest podmiotem domimgym Grupy Kapitalowej Midas S.A.

Jednostk bezpdrednio dominuica Midas (dominacja pierwszego stopnia) jest Literditd (,Litenite”) z
siedzily w Nikozji na Cyprze. Na dzie31 grudnia 2012 roku udziatowcami Litenite Ltd ©rtholuck Ltd oraz
LTE Holdings SPV.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansgego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazakaiczony 31 grudnia 2012 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 21 ma264a3 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spotki

W skiad Zarzdu Spotki na dzie 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieatwierdzenia niniejszego sprawozdania
wchodzili:

1. Krzysztof Adaszewski — Prezes Zaaln,
2. Maciej Kotlicki — Wiceprezes Zagzu,
3. Dariusz tukasiewicz — Wiceprezes Zain.
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Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

W zwiazku z uptywem z dniem 15 grudnia 2012 roku kadedojychczasowego Zamdu Spotki, w dniu 14
grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spoiki, dzatagodnie ze Statutem Spoiki, powotata na moswvuletni
kadencg, rozpoczynajca sig w dniu 16 grudnia 2012 roku, negtijacych Cztonkéw Zargdu:

a) Pana Krzysztofa Adaszewskiego, powieqzanu jednoczanie funkcg Prezesa Zaunzlu,
b) Pana Macieja Kotlickiego, powierzaj mu jednoczanie funkcg Wiceprezesa Zasgu,
¢) Pana Dariusza tukasiewicza, powieszanu jednoczeie funkcg Wiceprezesa Zasgu.
W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dniarfigia 2012 roku, w sktad Zadu Spotki wchodzili:
a) Woijciech Pytel — Prezes Zadu,
b) Maciej Kotlicki — Cztonek Zaradu,
c) Krzysztof Adaszewski — Czionek Zadu.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwiardzio publikacji przez Zagd w dniu 21 marca 2013 roku.

5. Inwestycje Spoiki

Spoétka posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zataych:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Procentov./vy udzial Spotki w lfapltale
31 grudnia 2012 | 31 grudnia 2011
CenterNet S.A. Warszawa | telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z 0.0. Warszawa | telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (w likwidacji) | Nikozja brak dziatalno$ci operacyjnej 100 % 100 %
Aero 2 Sp. zo.o. Warszawa | telekomunikacyjna 100 % 100 %
Daycon Trading Ltd Nikozja brak dziatalno$ci operacyjnej - 100 %
Nova Capital Sp. z o0.0. Warszawa | brak dziatalno$ci operacyjnej 85,2 % 42,63 %

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku oraz na dzi@l grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie glasposiadany
przez Spoétk w podmiotach zalmych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tyghdnostek. Wyjtek
stanowi udzial w Nova Capital Sp. z o0.0. (,Novai, ktérej udziat Spétki w kapitale zaktadowym wynosi
85,2%, a w gtosach 100% (na dzi&l grudnia 2011 udziat w kapitale wynosit 42,6284y glosach 50,03%).

W dniu 27 listopada 2012 rokua® Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospady Krajowego
Rejestru gdowego wydat postanowienie o rejestracjigeaknia Aero2 Sp. z 0.0 jako spoétki przejaugj z
Daycon Trading Ltd — spd&dkprzejmowan w drodze przeniesienia catego milp spotki przejmowanej na
spotke przejmujca.

W dniu 27 grudnia 2012 roku, Aero2 nabyto 8.529ialdzv Nova od Sensor Overseas Ltd, co stanowitd%,8
udziatow w Nova.

W dniu 28 grudnia 2012 roku, Aero2 nabyto 53.61ialdw Nova od MAT Fundusz Inwestycyjny Zamétyi,

co stanowito 36,73% udzialtdw Nova. Tym samym Aera2 dzié 31 grudnia 2012 roku posiadato 85,2%
udziatéw Nova.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@iovobec zagadnie podanych porej, najwiksze
znaczenie, oprécz szacunkowdggwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

11



Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

6.2. Niepewnd¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zaenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowizan w nasg¢pnym roku finansowym.

Utrata wartasci aktywow

Zarzad Spoiki nie stwierdzit istnienia przestanek utratgrtcsci akcji i udziatow spoétek zakmych, w zwazku z
czym nie przeprowadzit testu na utratartcci aktywow (nota 17).

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka nie rozpoznaje skifadnika aktywow z tytuhdaku odroczonego w zwiku z niepewngcia co do
mozliwosci realizacji tego aktywa.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrdotych polskich (,PLN"), a wszystkie wagai, o ile
nie wskazano inaczej, podargeve tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgtwane przy zatzeniu kontynuowania dziataldéoi gospodarczej
przez Spoélk w dapcej sk przewidzi€ przyszidgci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziatalc
przez Spotk.

7.1. Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spirane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi ggzZUE. Na dzig bilansowy, biogc
pod uwag toczacy sk w UE proces wprowadzania standarddow MSSF oraz quewn przez Spotk
dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Sgo#asad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszly vrycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rililedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej
(,KIMSF?).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalra, Spotki i walut sprawozdaweg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztotigkpo
(PLN).

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&zi

Zasady (polityki) rachunkowigi zastosowane do spadzenia sprawozdania finansowegp spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy spadzaniu sprawozdania finansowego Spokki za rok #iekony 31 grudnia 2011
roku, z wyptkiem zastosowania ngpujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretanfiwiazujacych
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st w dniu 1 stycznia 2012 roku:

« Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informaciji: trdesaktywow finansowych mapce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah st 1 lipca 2011 roku lub piiej.

+ Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéwnajce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2012 roku lub fdej — w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczymajch s dnia 1 stycznia 2013 roku lub ;.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiopnsova, wynik dziatalndci Spoétki, ani teé na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowspoiki.
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Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

Spéika nie zdecydowatagsha wczéniejsze zastosowanieadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagaie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opulikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie:

+ Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenanapca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynmaych s¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub jéej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzoprzez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiajmuje st rachunkowécia zabezpieczei utraty wartasci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF &bie miato wplyw na klasyfikagji wycerg aktywow finansowych
Spotki. Spotka dokona oceny tego wptywu w pagainiu z innymi fazami, gdy zostaone opublikowane, w
celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej,

« Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Prezentacja pozycji pozostaltych oaiiyeh
dochoddéw- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczaggaeh s¢ dnia 1 lipca 2012 roku lub
pozniej,

« Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdaviciz&inansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usuricie statych dat dla stosegych MSSF po raz pierwszy majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah sk dnia 1 lipca 2011 roku lub pdiej — w UE majcy
zastosowanie najgdiej dla okreséw rocznych rozpoczymajch st dnia 1 stycznia 2013 roku lub pej,

+ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynacych st dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej — w UE majgcy zastosowanie najpoiej dla
okreséw rocznych rozpoczynaaych si dnia 1 stycznia 2014 roku lub jtej,

«  MSSF 11Wspoblne przedsivziccia — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah st dnia
1 stycznia 2013 roku lub pniej] — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla okres6éw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jtej,

+ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innychdp@stkach— majcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2013 roku lub frdej — w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczymajch s dnia 1 stycznia 2014 roku lub piej,

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF R2zepisy przeégiowe — majce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+  MSSF 13Wycena wedtug warfoi godziwej- majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub fdej,

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowenapcy zastosowanie dla okreséw rozpoczyoggh sé
dnia 1 stycznia 2013 lub poiej — w UE majcy zastosowanie najpbiej dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jtej,

+  MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdineds¢wziecia — mapcy zastosowanie dla
okreséw rozpoczynagych sk dnia 1 stycznia 2013 lub pdiej — w UE majcy zastosowanie najpiiej dla
okreséw rocznych rozpoczynaaych si dnia 1 stycznia 2014 roku lub jtej,

«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej — maga zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub frej,

+ Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadfiompensowanie aktywow finansowych i
zobowizai finansowych mapce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpocaggeh s¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub péniej,
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« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowank#yvedw finansowych i
zobowizai finansowych majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczewh st dnia 1 stycznia
2014 roku lub péniej,

«  Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviciz&inansowej po raz
pierwszy: Peyczki rzdowe — mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggah seé dnia
1 stycznia 2013 roku lub paiej,

«  Zmiany wynikajce z przegidu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - #oaj zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jéej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezorez UE,

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR Zadnostki inwestycyjn@publikowane dnia 31 gdziernika
2012 roku) — majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeah st dnia 1 stycznia 2014 roku —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdaniaatvéerdzone przez UE.

Zarzd jest w trakcie oceny wptywu jaki me mie€ wprowadzenie powszych standardéw oraz interpretacji na
stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowsci.

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty @ przeliczane na ziote polskie przy zastosowanigkur
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieéd bilansowy aktywa i zobowkania pienizne wyraone w walutach innych i polski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu éfmyjacego na koniec okresu sprawozdawczégainiego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowykBRolski. Powstale z przeliczeniaznice kursowe
ujmowane g odpowiednio w pozycji przychodéw/(kosztéw) finamgah lub, w przypadkach okfienych
zasadami (polity®) rachunkowséci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowjzania niepierizne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wymaego w walucie obcepsvykazywane po kursie historycznym z
dnia transakcji. Aktywa i zobowazania niepierizne ujmowane wedtug wadc godziwej wyraonej w walucie
obcej g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny daaici godziwej.

Nastpujace kursy zostaty przgje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
GBP 5,0119 5,2691
EUR 4,0882 4,4168

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywanes svediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszbn
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu utraty warei. Warta¢ poczitkowasrodkdw trwatych obejmuje
ich cer nabycia powikszory o wszystkie koszty bezpeednio zwizane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu wchodzi réwnidgkoszt wymiany cgsci
sktadowych maszyn i ugdzen w momencie poniesienia, §je spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddansimdka trwatego doaywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja zysk
lub strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajodzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, dla ktérych mana przyporzdkowa odrebny okres ekonomicznepyteczndci. Czscia sktadows sa
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metpbihiowa przez szacowany okregytkowania danego sktadnika aktywow.
Stawki amortyzacyjne stosowane dtadkow trwatych g nastpujace:
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Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i uradzenia techniczne 6%-30%0
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%
Inwestycje w obcycKrodkach trwatych 20%

Wartas¢ koncowa, okres uytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikujeescorocznie.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych imozostd usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nieasspodziewaneadne ekonomiczne kor&yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wyni@e z usunicia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rénica pomedzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécia bilansows danej
pozycji) 1 uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dwdm takiego usuetia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych ldacych w toku budowy lub monta i @1 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wésto
Srodki trwate w budowie nie podlegagmortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego
do wywania.

10.3. Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji \wdworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wyceniaggprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia waftd niematerialnych nabytych w transakcji getenia jednostek jest rowna ich
wartasci godziwej na dzie polaczenia. Po gciu pocatkowym, wartdci niematerialne swykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o trapie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartai.
Naktady poniesione na wakm niematerialne wytworzone we wlasnym zakresigjyptkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, ni@lstywowane i $ uyymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres zytkowania wartéci niematerialnych jest okéony czy nieokrélony.
Wartaici niematerialne o okéonym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregykowania oraz
poddawane testom na utrawartcici kezdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utrag ich wartgci.
Okres i metoda amortyzacji waéth niematerialnych o ograniczonym okresigythowania g weryfikowane
przynajmniej na koniec kaego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresigitkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kécxyekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywow s
ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakhne jak zmiany wartci
szacunkowych.

Wartdsci niematerialne o nieokélonym okresie faytkowania oraz te, ktére niey sizytkowane, g corocznie
poddawane testowi na uttatvartasci, w odniesieniu do poszczegdllnych aktywéw lub pmziomie drodka
wypracowujicegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane.Zyski lub straty
wynikajace z usunicia wartgci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug edicy pomedzy wptywami ze
sprzeday netto a wartécia bilansowy danego skladnika aktywOw a sujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usuetia z bilansu.

10.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Spoétk zasadniczo cate ryzyko i kormy wynikajace

Z posiadania przedmiotu leasinga, lymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej meerdrozpoczcia

leasingu wedtug nbzej z naspujacych dwdch wartéci: wartdsci godziwej srodka trwatego stanowaiego
przedmiot leasingu lub waa biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia z tytutu leasingu, w sposob uiiwiajacy

uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego thbyspobowizania. Koszty finansowe sijmowane w zysku
lub stracie, chybae spetnioneswymogi kapitalizaciji.
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Srodki trwate uytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegoasnortyzowane przez krotszy z dwoéch
okresow: szacowany okregykowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawaahowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypk
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczangosuméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego orazzpi@jsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoglliniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktorym stsi; nalezne.

W roku zak@éczonym 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 201Kur8poétka nie byla stranumoéw
leasingowych.

10.5. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspdolnych
przedsiewzigciach
Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wykazywane asswedtug ceny nabycia po uwzgdhieniu odpiséw z
tytutu utraty wartéci.
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrnigjakiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta
nashpi¢ utrata wartéci udzialdw i akcji w jednostkach zaleych. W razie stwierdzeniae przestanki takie
zachodz, Spoétka dokonuje oszacowania wéciadzyskiwalnej udziatéw i akcji w jednostkach ezadych.
Przeprowadzenie testu na ugratartaici wymaga oszacowania wath uzytkowej agsrodka wypracowujcego
srodki pienkzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastas@y w celu obliczenia higcej wartgci
przeptywow.
Wartas¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji w jednostkach zagch odpowiada warkoi godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzegaego sktadnika aktywow lub jego wastd uzytkowej, zalenie od tego,
ktora z nich jest wisza.
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze odpis aktualizacy
Z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatékcji w jednostkach
zaleznych jest zbdny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Spotka szacuje
wartas¢ odzyskiwalm udziatéw i akcji. Poprzednio ¢ty odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentgaig ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana
wartasci szacunkowych stosowanych do ustalenia wsartodzyskiwalnej udziatow i akcji. W takim przypadk
podwyzsza st wartcs¢ bilansovs udziatéw i akcji do wysokiei ich wartdgci odzyskiwalnej.

10.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneasa nas{pujace kategorie:

*  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

« Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej przez wynik finansowy,

e Pazyczki i nalenoici,

« Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagadbioss to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe nieldace instrumentami pochodnymi, o okl@aych lub maliwych do okrélenia ptatngciach oraz
ustalonym terminie wymagaldai, ktére Spoétka zamierza i ma miovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy pogkowym uiciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

« spelniajice definicg pazyczek i nalénosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandinsowe utrzymywane do terminu wymagétmo
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kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w waciogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spehiajcy jeden z poriszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.aflkiki aktywow finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotu§liesa:

* nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

» czescia portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wagdzeniem instrumentéw pochodnychedhcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej katél w momencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wasth godziwej przez wynik finansowyasvyceniane w warkei godziwej
uwzgkdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgbnienia kosztéw transakcji sprzega
Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowang s sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako
przychody lub koszty finansowe. z#di kontrakt zawiera jeden lub ggej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caty kontrakt me zosté zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowychyeenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tozppadkdw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy piesne z kontraktu lub jest rzecoczywisty bez przeprowadzania lub po
pobieznej analizie,ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierezwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabrenidtktywa finansowe magbyé przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy, jeli ponizsze
kryteria & spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zrmco obnia niespdjné w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie kgiowe); lub (ii) aktywa s czescia grupy aktywow finansowych, ktore garadzane

i oceniane w oparciu 0 waib godziwg, zgodnie z udokumentowarstrategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawiergwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinn§ bgldzielnie ujmowane. Na
dziea 31 grudnia 2012 roku aktywa finansowe o w#oid 34.036 tysicy PLN (na dzié 31 grudnia 2011 roku
3.244 tys¢cy PLN) zostaly zakwalifikowane do kategorii wycamych w wartéci godziwej przez wynik
finansowy.

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mazliwych do ustalenia pfatrssiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywOw obrotowych,
o ile termin ich wymagalrizi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i natenosci

o terminie wymagalnii przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako depne do sprzeds lub nienaleace dozadnej z wczéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgsie do sprzeds s3 ujmowane wedtug warfei godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére mpoby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku nota@wgietdowych na aktywnym rynku i braku giiwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamso dos¢pne do
sprzeday wyceniane § w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytraartasci. Dodatna i ujemmy
réznice pomkdzy wartgcia godziwa aktywow dostpnych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wasdayodziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb) a
ich cery nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgreig w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartaici aktywow dostpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci ujmuje s¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawana sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywéw finansowych wyceniaesiv wartdgci godziwej, powgkszonej,
w przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanegokga wyceniany w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mdgy¢ bezpgrednio przypisane do nabycia.
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Skladnik aktywow finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Spétka traci konteohad prawami umownymi
sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku sprzegainstrumentu
lub gdy wszystkie przeptywsrodkéw pieneéznych przypisane danemu instrumentowi przechadzniezalena
strore trzech.

10.7. Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kady dzieh bilansowy Spotka ocenia, czy istrigbiektywne przestanki utraty wagm sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.7.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tge zostala poniesiona strata z tytutu utraty waitgaozyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, tootewodpisu aktualizagego

z tytutu utraty wartéci rébwna s¢ réznicy pomidzy wartdcia bilansows sktadnika aktywow finansowych
a wartdcia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przyszitych strat z tytutu
niesciagnigcia nalenaosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskeanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poatkowym ukciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansowa sktadnika aktywow
obniza sk poprzez zastosowanie odpiséw aktualigygh. Kwot straty ujmuje s w zysku lub stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty wagm poszczegOlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnieasznacace, a take przestanki utraty wargoi aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie s znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki
utraty wartdci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow fisawych, niezatmie od tego, czy jest on
znacagcy, czy te nie, to Spotka wdcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych ogqimukj charakterystyce
ryzyka kredytowego iacznie ocenia podatem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualniessoceniane pod
katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, niebsane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty wastdzmniejszyt st, a zmniejszenie to naoa w obiektywny
spos6b powizat ze zdarzeniem nagiujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si
P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkei ujmuje sé w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzi@ odwrécenia wart@ bilansowa sktadnika aktywow nie przeigga jego zamortyzowanego
kosztu.

10.7.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedtug waétd godziwej, gdy jego wartéci godziwej nie mena wiarygodnie
ustalg¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest p@any i musi zostarozliczony poprzez dostawtakiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotlpisu z tytutu utraty warfci ustala si jako r&nice
pomiedzy wartgcia bilansows skladnika aktywéw finansowych oraz waite, biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pieaknych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipiej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.7.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywoéw finansowych
dostpnego do sprzedg, to kwota stanowica r&nice pomidzy cem nabycia tego skladnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortjgai jego biezaca wartdicia godziwa, pomniejszoa o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wac tego sktadnika uprzednio et¢ w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wkasnego i przekwalifikowana gska lub straty. Nie maa ujmowa w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wéetdnstrumentoéw kapitalowych kwalifikowanych jak@skpne
do sprzedzy. Jeeli w nastpnym okresie warkg godziwa instrumentu dimego dosfpnego do sprzedy
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wzrosnie, a wzrost ten mie by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w zysku lub stracie, to kwgbdwracanego odpisu ujmuje; sv zysku lub stracie.

10.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafawanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagniecie petnej kwoty nalencsci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciediegj aktualne oceny rynkowe wadtd pienadza w czasie. Zeli
zastosowana zostata metoda polegmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu
jest uymowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sv ramach pozostatych nafeosci, z wyjatkiem nalenoéci z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanawvtiilansie odgbna pozyckg.

10.9. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki piengzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki piengzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresipadalndci nieprzekraczagym trzech miescy.
Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywoéw piengznych sklada si
z okr&lonych powyeej srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow.

10.10.0Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane pgczki i papiery diane @ wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopycentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzgkdnia s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub zyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwiazku z zobowizaniem.

Przychody i koszty & ujmowane w zysku lub stracie z chaviisunécia zobowizania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metagefektywnej stopy procentowe;j.

10.11.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowhzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobpaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartei godziwej przez wynik finansowy. Zoboxiania finansowe asklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu,zgdi zostalty nabyte dla celéw sprzeglaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, widczapc wydzielone instrumenty wbudowane, swniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chybae s uznane za efektywne instrumenty zabezpieceajZobowazania finansowe magby¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria § spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zmco obnia niespojné&l
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rompe@ania strat lub zyskow podlegapnym regulacjom; lub
(ii) zobowiazania g czescia grupy zobowizan finansowych, ktéreaszarzdzane i oceniane w oparciu o wdtto
godziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi zarazdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkania finansowe
zawieraj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bgidzielnie ujmowane. Na d#e31 grudnia
2012 rokuzadne zobowizania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie doek@trii wycenianych w wartgi
godziwej przez wynik finansowy (na dzi81 grudnia 2011: zero).
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Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej, uwzgtdniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakciji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niglolace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez wynik
finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu pegiciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobewanie finansowe, gdy zoboszianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowizek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypaZastpienie dotychczasowego
instrumentu dhanego przez instrument o zasadniczeny@h warunkach dokonywane pamzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygdecie pierwotnego zobowdania finansowego i efie nowego
zobowinzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkOéw umowy dotyr=j istniepcego
zobowinzania finansowego Spotka ujmuje jako w¥giacie pierwotnego i gfie nowego zobowrzania
finansowego. Powstgje z tytutu zamiany eice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw zysku lub
stracie.

Pozostate zobowzania obejmuj w szczego6lnéci zobownzania wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku od
towarow i ustug oraz zobowdania z tytutlu otrzymanych zaliczek, ktoredh rozliczone poprzez dostaw
towarow, ustug lurodkéw trwatych. Pozostale zobawania ujmowaneasw kwocie wymagaijcej zaptaty.

10.12.Rezerwy

Rezerwy tworzone as woéwczas, gdy na Spoice agy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsd wyptywu korzyci ekonomicznych oraz nioa dokona wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowdzania. Jeeli Spotka spodziewagize koszty ohgte rezerw zostam zwrécone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot tenygsbwany jako odibny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeazpraktycznie pews ze zwrot ten rzeczywtie nasipi. Koszty dotyczace danej rezerwyas
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pmmpiejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wieldrezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlegj aktualne oceny rynkowe wadtd pienadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zedanego z danym zoboamaniem. Jeeli zastosowana zostala metoda polgcmjna
dyskontowaniu, zwikszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty fhoave.

10.13.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobneze Spoétka uzyska korzgi
ekonomiczne zvazane z damtransakci oraz gdy kwat przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.
Przychody & rozpoznawane w wartoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nateej, po pomniejszeniu o podatek
od towar6w i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowanprzychodow obowizuja rowniez kryteria
przedstawione pongj.

10.13.1 Sprzeda towarow i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrei do towaréw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdytkywozychoddéw mena wycent w wiarygodny sposob.

10.13.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedga ustug ujmuje & w okresie, w ktérymswiadczono ustugi, w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, dkary na podstawie stosunku faktycznie wykonanydcpio catéci
ustug do wykonania.
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10.13.3 Odsetki

Przychody z tytutu odseteka sujmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@oej stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez szacowany
okreszycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wsnitdilansowej netto danego sktadnika aktywéw
finansowych.

10.13.4 Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyidziatowcéw do ich otrzymania.
10.14.Podatki

10.14.1 Podatek biegcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyatzegiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowizywaty na dzié bilansowy.

10.14.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcd finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowazan bilansowych
w stosunku do rnic przegciowych wysgpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartdcia podatkovs aktywow
i zobowhzan a ich wartdcia bilansowa wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ogmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocztkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia skltadnika aktywdw dulz zobowhzania przy transakcji nie stancwej
pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie ataj wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strapdatkowy oraz

« w przypadku dodatnich #aic przegciowych wynikapcych z inwestycji w jednostkach zafgch lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspoélnych przedgieciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestw dapcej
sie przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane ® odniesieniu do wszystkich ujemnych znic

przegciowych, jak rownieé niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystem strat podatkowych

przeniesionych na nagine lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgniety dochéd

do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzy§taw. réznice, aktywa i straty

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego aihd dotyczace ujemnych rénic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowhzania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie meajptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy stpadatkow oraz

« w przypadku ujemnych edic przefciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zafgch Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych prasdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takigjsakaici, w jakiej jest prawdopodobne;, W dapcej sk
przewidzi€ przysziéei ww. réznice przejciowe ulega odwrdceniu i osignigty zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na patenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa skiladnika aktywow z tytutu odroczonegodatku jest weryfikowana na @y dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne aginigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajego do cgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnikayakdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkichimdowego
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podlega ponownej ocenie nazRy dziev bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlaicej
prawdopodobigstwo osignigcia w przyszitéci dochodéw do opodatkowania, ktore pozywoh odzyskanie tego
sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorezerwy na podatek odroczony wyceniane S
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtzgwpidywa beda obowhzywa® w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa reagana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowizujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przysziri jest pewne na
dzieh bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub
strati: w innych catkowitych dochodach dotycy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sphaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegeezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wieglyy posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat fradéci ze zobowizaniami z tytutu bigacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zaziek z tym samym podatnikiem i tym samym organemaganvym.

10.14.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobagania § ujmowane po pomniejszeniu o wastopodatku od towaréw

i ustug, z wyjtkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mlbwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany @dpdnio jako czs¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako czs¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakes¢znaleznosci lub zobowizan.

10.15.Zysk (strata) netto na akcg
Zysk (strata) netto na akgcflla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie ayskraty) netto za dany
okres przeZredni wazomg liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku nacalpmniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje
zwykte.

11. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez Spéiidziatalng¢ traktowana jest przez Za jako jeden spoOjny segment operacyjny
obejmupcy dziatalnd¢ nadzorcz w stosunku do jednostek zafych dziatajcych w bragy
telekomunikacyjnej.

Kierownictwo traktuje cat grupe kapitalowa jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacjyniki
finansowe Grupy przez pryzmat skonsolidowanegovepzedania finansowego.
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Midas S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

(w tys. PLN)

Rozwigzanie rezerw

Otrzymane odszkodowania oraz podobne
Przychody ze sprzegdaniefinansowyctST
Pozostate

Razem

12.2. Pozostate koszty operacyjne

(w tys. PLN)

Rozwhkzanie niewykorzystanych rezerw
przychodowych

Spisanie nigciagalnych nalenosci
Pozostate
Razem

12.3. Pozostate koszty rodzajowe

(w tys. PLN)

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia spoteczne i inéwiadczenia
Pozostate koszty

Razem

12.4. Wynagrodzenia

(w tys. PLN)

Kadra Zaradzapca
Rada Nadzorcza
Pozostali

Razem

Rok zakaiczony
31 grudnia 2012

Rok zakaiczony
31 grudnia 2011

1791

43

1842

Rok zakoiczony
31 grudnia 2012

Rok zakaiczony
31 grudnia 2011

10

11

10

Rok zakoiczony
31 grudnia 2012

Rok zakaiczony
31 grudnia 2011

2 4
1270 1335
2 6

92 63
86 97
1452 1505

Rok zakaiczony

Rok zakaiczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
1077* 391

14 19

178 79

1269 489

* kwota nie uwzgldnia premii wyptaconej Zasrowi Spoiki rozliczonej jako zmniejszenie waitd ,Nadwyzki ze sprzeday akcji powye] wartgci

nominalnej
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12.5. Przychody finansowe

Rok zakaiczony

(wys. PLN) 31 grudnia 2012 gggfﬁéﬁ:%ﬁ
Przychody z tytutu odsetek bankowych 6 738 328
Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiymzek 6413 776
Dodatnie ranice kursowe - 83
Pozostate przychody z tytutu odsetek 456 -
Pozostate 54 656*
Razem 13 661 1843

* Czek uzyskany w wyniku likwidacji jednostki zaleej ACC Ltd, nad ktér Spotka utracita kontrg] w kwocie 506 tys. PLN oraz pozostate przychody w

kwocie 149 tys. PLN.

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2012 roku ngsit wzrost przychoddéw finansowych
0 11.818 tys. PLN w stosunku do analogicznego akmedku poprzedniego. Zmiana ta wynika ze wzrostu
wartasci naliczonych odsetek od udzielonychzpezek krétkoterminowych (opisanych w nocie 18.1xzor

naliczonych odsetek od lokowanych na oprocentowanyokatach bankowychsrodkéw pienéznych

pochodzacych z emisji akcji serii D.
12.6. Koszty finansowe

(w tys. PLN)

Odsetki z tytutu otrzymanych pgczek oraz bonéw
komercyjnych

Ujemne rénice kursowe
Pozostate koszty finansowe

Rok zakoiczony

Rok zakaiczony

Razem

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
3458 6118

1 -

391 1219

3850 7337

13. Podatek dochodowy

13.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

(w tys. PLN)

Rok zakaiczony

Rok zakaiczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 6 987 (5 669)
Podatek w oparciu o oboxziujaca stawlke podatkov -
19% (1 328) 1077
Nieujete straty podatkowe oraz inne nigtejr&nice
przejciowe 1328 (1077)

Podatek dochodowy za rok obrotowy

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

13.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:
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(w tys. PLN) 31.12.2012 31.12.2011
Ujemne rénice przejciowe:
Naliczone, a nie zaptacone odsetki od zobhawi 3647 2 441
Ujemne rénice kursowe z wyceny bilansowej - 1
rezerwy na pozostate koszty 96 68
3743 2511
Strata podatkowa do rozliczenia z lat poprzednich 15 134 10 907
Strata / (zysk) podatkowy z roku bigego (2 480) 4227
Rozliczona cegi¢ straty podatkowej (2 480) -
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnykhfesach 12 654 15 134
Wartas¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3115 3352

Wartas¢ pozycji dla ktérych nie gjo podatku odroczonego, z uwagi na
przewidywany brak madiwosci realizacji aktywa na podatek odroczony z (1 684) (3032)
przysztych wynikéw podatkowych Spoiki

Warto ¢ netto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodeego

1431 320

Dodatnie rénice przejciowe:
Naliczone, a nie otrzymane odsetki od natéci 7 533 776
Dodatnie rénice kursowe z wyceny bilansowej - 77
Rezerwa na przychody ) 832
7 533 1684
31.12.2012 31.12.2011
Warto§¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 1431 320

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezava na odroczony

podatek dochodowy

Warto$¢ podatku odroczonego ugtego w kapitatach w okresie - -

Zmiana podatku odroczonego ugtego w sprawozdaniu z catkowitych dochodév - -

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy (strata) przypagey na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
dany okres przypadajego na zwyklych akcjonariuszy Spoiki przé&edni wazorng liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wysgpujacych w cagu okresu.
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Poniej przedstawione zostaty dane dotam zyskow (strat) oraz akcji, ktore pasity do wyliczenia
podstawowego zysku (straty) na jedikck:

Rok zakoiczony Rok zakaiczony
(wiys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk (strata) netto z dziatalé kontynuowanej 6 987 (5 669)
Zysk (strata) na dziataldoi zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 6 987 (5 669)
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
1127 129 12¢ 178 527 942

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku\{strat
jedma akcg

W okresie mgdzy dniem bilansowym a dniem spauzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotycze akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Urzadzenia Urzadzenia )
(W tys. PLN) techniczne i techniczne i Srodki Inwestycje Razem
maszyny maszyny transportu rozpoczte
pozostate infrastruktura
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 1 stycznia 2012 r. 73 2 N - 100
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywow 8 B 8
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2012 r. 81 2 ) B 108
Umorzenie na 1 stycznia 2012 r. (52) (26) . . (78)
Amortyzacja (8) [€)) ) ) (9)
Umorzenie na 31 grudnia 2012 r. (60) (27) ) ) (87)
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2012 r. 21 ! ) ° 22
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2012 r. 21 ) N 21
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Urzadzenia Urzadzenia , . .
(w tys. PLN) techniczne i techniczne i transr%critktl :g\éveoséyct]s Razem
maszyny maszyny P pocz
pozostate infrastruktura
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 1 stycznia 2011 r. 51 27 109 19 206
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywow 8 - - B 8
Sprzedalikwidacja ®) - (109) - (114)
Przeniesienie zé&rodkéw trwatych w budowie 19 B B (19) B
73 27 - - 100

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2011 r.
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Umorzenie na 1 stycznia 2011 r.
Amortyzacja

Sprzeda/likwidacja

Umorzenie na 31 grudnia 2011 r.

Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2011 r.

Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2011 r.

16. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tys. PLN)

Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r.
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw

Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r.

Umorzenie na 1 stycznia 2012 r.
Amortyzacja

Umorzenie na 31 grudnia 2012 r.

Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r.
Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r.
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tys. PLN)

Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 1 stycznia 2011 r.
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw

Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie na 1 stycznia 2011 r.
Amortyzacja

Umorzenie na 31 grudnia 2011 r.

Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2011 r.
Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2011 r.

17.

(50) (23) (100) - 173)
@ (©)] ® - (18)
5 - 108 - 113
(52) (26) - - (78)
1 4 9 19 33
21 1 - - 22
Oprogramowanie
komputerowe i Pozostate Razem
licencje
18 20 38
18 20 38
(18) (20) (38)
(18) (20) (38)
Oprogramowanie
komputerowe i Pozostate Razem
licencje
18 15 33
- 5 5
18 20 38
(18) (15) (33)
- () (5)
(18) (20) (38)

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

Ponisza tabela prezentuje posiadane przez Spdkiaty lub akcje w spoétkach zatgych:
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Udzialy lub akcje w tym:
CenterNet S.A. 238989 238989
Mobyland Sp. z o.0. 178 770 178 770
Conpidon Ltd 548 444 548 444
966 203 966 203

Zarzd Spotki nie stwierdzit w tym roku istnienia przasek utraty wartii akcji i udziatow spétek zakmych.
Zarzad opierat st na dotychczasowej realizacji plandw biznesowycheprspoitki zalene oraz na wynikach
przetargu przeprowadzonego w styczniu 2013 rokezptirad Komunikacji Elektronicznej na egtotliwosé
1800 MHz.

Ponizej zaprezentowano pegbwania w zakresie rezerwacjiestotliwosci posiadanych przez spétki zahe od
Midas S.A.

Postpowania dotyczce rezerwacji asstotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie tocacej sk przed Wojewodzkim glem Administracyjnym w Warszawie (,WSAW") ze skargi
Polkomtel na decygjPrezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku o dakioneezerwacji cgstotliwosci na
rzecz CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwaajirzecz PTC oraz Polkomtel (,Decyzja Rezerwacyjna
1") oraz decyz z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymuj Decyzg Rezerwacyja 1 w mocy po ponownym
rozpatrzeniu sprawy (,Decyzja Rezerwacyjna 2"), mud26 lipca 2012 roku Naczelnya® Administracyjny
(,NSA") wydatl wyrok, na podstawie ktérego uchylit eatasci wyrok WSAW z dnia 11 lutego 2011 roku i
przekazat spragvdo ponownego rozpoznania przez WSAW (raporgdme nr 37/2012). Wyrok NSA zostat
wydany wskutek rozpatrzenia skarg kasacyjnychzarigch przez Prezesa KE, Krajgwzbe Gospodarcz
Elektroniki i Telekomunikacji, CenterNet oraz Mohagh. NSA w uzasadnieniu ww. wyroku podzielit pgal
prezentowany w ww. skargach kasacyjnychmateriat dowodowy sprawy pozwalat w petni na wgogine
ustalenie, 2 Mobyland jest w istocie rzeczy pod wedém prawnymad sanma spoétla, ktéra dziatata wczmiej
pod firmg Tolpis Sp. z 0.0. (,Tolpis”), gdyutworzenie Mobyland nagtito w wyniku dokonania odpowiedniej
zmiany nazwy spotki Tolpis. W tych okoliczémach nie bylo zdaniem NSA racjonalnie usprawieitlivych
przestanek do powgia przez WSAW wtpliwosci co do maliwosci korzystania przez Mobyland w
postpowaniu rezerwacyjnym z uprawniektére wczeéniej podczas przetargu zostaty nabyte wskutekerta
oferty przetargowej przez spéiild olpis dziatajca jeszcze w tym czasie pod swierwotry nazwa. NSA uznat
réwniez, ze wbrew stanowisku WSAW nie byto tak watpliwosci co do maliwosci skutecznego
reprezentowania w pagtowaniu rezerwacyjnym spotki, wygtujacej najpierw pod firm Tolpis Sp. z 0.0. i
nastpnie korzystajcej z nowej nazwy, Mobyland przez jej cztonka zdrg ktéry zostat powotany na funkcije

po powzéciu uchwaly w sprawie zmiany nazwy ww. spoiki, legezzed zarejestrowaniem owej zmiany w
Krajowym Rejestrze &lowym. NSA uznat rownie ze w konkretnym stanie faktycznym nie doszto do
ujawnienia s¢ okoliczndgci, ktére w chwili ponownego rozpoznawania przeegzeésa UKE sprawy o udzielenie
rezerwacji czstotliwoici na rzecz CenterNet oraz Mobyladiadczytyby realnie o nienimosci nalezytego
wywiazania st przez ww. spotki ze zobowdian zwiazanych z wykorzystywaniem przyznanych im
czestotliwosci | w zwiazku z tym moglyby uzasadrigotrzelg uchylenia przez WSAW decyzji Prezesa UKE w
celu zbadania, czy nie doszto do zaistnienia papest uzasadniggych dokonanie odmowy udzielenia
wspomnianych powiej rezerwaciji.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy, w dniu 19 list@pa@12 roku, WSAW wydat wyrok na podstawie ktérego
oddalit z przyczyn merytorycznych skargmiesior przez PTC oraz umorzyt pgpbwanie wszoge ze skargi
Polkomtel (w zwazku z wycofaniem tej skargi pismem procesowym woiggn przed rozpraw.

W motywach rozstrzygecia oddalajcego skarg PTC, WSAW podkréit w szczegdlnéci, ze podstawowy
zarzut tej skargi, dotyazy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniéghzadania w pospowaniu

rezerwacyjnym przestanek, o ktérych mowa w art. 444 3 Prawa Telekomunikacyjnego, jest niezasagiy,

przestanki okrdone w powyszym przepisie podleggajbadaniu przez Prezesa UKE na etapie wuz¢
prowadzonego, ogdbnego posipowania przetargowego i w konsekwencji nie ma miityzich ponownego
ustalania w pogpowaniu rezerwacyjnym. Pozostate zarzuty ww. skaoginoszce do uchybig natury

proceduralnej, WSAW uznal za nieusprawiedliwiorgZbtez nie majice zadnego zwizku z kierunkiem
rozstrzygnécia przygtym przez Prezesa UKE (raport hiey nr 53/2012).
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W opinii Emitenta powyszy wyrok WSAW w praktyce oznacza utrwalenie prajysemego ju wczeniej, od
chwili wydania ww. wyroku NSA z dnia 26 lipca 20¥®ku, stanu prawnie skutecznego uedpstenia
CenterNet i Mobyland midiwosci korzystania z egtotliwosci z zakresu 1800 MHz. Tym samym sprawia,
spotki te mog w petni korzystd z przyznanych im, na mocy decyzji Prezesa UKEestuliwosci, a w
konsekwencji nadal realizowa strategi Grupy. Przedmiotowy wyrok WSAW nie jest wyrokiem
prawomocnym. Zarowno Prezesowi UKE jak i uczestmkwostpowania przystugiwato prawo do wniesienia
skargi kasacyjnej od wyroku WSAW do NSA w termii@@ dni od daty daczenia wyroku WSAW wraz z
pisemnym uzasadnieniem. Spotki zZale Emitenta nie wniosly takiej skargi kasacyjnekai®; kasacyjm
wniosta natomiast PTC i obecnie oczekuje ona npatozenie przez NSA.

Postpowania zwizane z przetargiem dotwgzym czstotliwosci, objtych rezerwagj dla CenterNet i
Mobyland

W sprawie dotyczcej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czer204&l roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DE@P-5174-9/07(352) o uniewmieniu - w zakresie
dotyczicym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwagjstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805
— 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezejiwagstotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland
(raport bigacy nr 33/2012), spotki te otrzymaty w jazierniku 2012 roku pisemne uzasadnienie do wyroku
WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. WSAW w pisemnym whseniu wyroku podtrzymat tezy prezentowane w
uzasadnieniu ustnym i wskazak Prezes UKE byt zwrany stanowiskiem wyranym przez Naczelnyaf
Administracyjny w wyroku z dnia 3 lutego 2011 rokygn. akt Il GSK 88/10, zgodnie z ktérym Prezes UKE
winien byt uniewani¢ przetarg w cali. Ponadto, zdaniem WSAW, zastosowana przez RaekHeE
wyktadnia funkcjonalna dotyaza zakresu uniewaienia Przetargu nie jest wyktagndecydujca przy
ksztattowaniu decyzji administracyjnych dotycych Przetargu i w pierwszej kolegm powinna zosta
zastosowana wyktadnia literalna przepiséw ustawgnima 16 lipca 2004 roku - Prawo telekomunikacyjne.
Ponadto WSAW wskazalze podejmuic wyzej opisane rozstrzygegie nie analizowat motywow i
prawidtowdici dziatah Prezesa UKE przy wydawaniu | i Il Decyzji PrezéB&E. W dniu 8 listopada 2012 roku
Mobyland i CenterNet zlyly skargi kasacyjne od wyroku WSAW z dnia 6 li2l2 roku. Obecnie CenterNet

i Mobyland oczekuj na rozpatrzenie ww. skargi kasacyjnej przez NSé&ndin rozpatrzenia skarg kasacyjnych
nie jest znany.

W zwiazku z powyszymi decyzjami z dnia 13 czerwca 2011 roku orazigBpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzit przetarg w zakresie obejown oceg oferty ziawonej przez PTC oraz ustalit
skorygowany wynik przetargu w postaci nowej listpaen, wszystkich ofert. Oferty ztmne przez CenterNet
zostaly umieszczone nadie na pozycjach 1 oraz 2. W dniu 27zgziernika 2011 roku CenterNet zid
wniosek o udzielenie rezerwacijiestotliwosci w oparciu 0 ofert umieszczoa na liscie ocen na pozycji 2. Po
ogtoszeniu nowych wynikéw przetargu Polska Teledalomorkowa Centertel sp. z 0.0. oraz Polska Talafo
Cyfrowa S.A. zlayly wnioski o uniewanienie przetargu. Decygjz dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE
odmoéwit uniewanienia przetargu. Od decyzji tej stronom przystegojawa do zteenia wnioskéw o ponowne
rozpatrzenie sprawy.

Biorac pod uwag stan ww. spraw, Zafd uwaa na ten momentz zadne z opisanych pov#syj postpowai nie
powinno negatywnie wphgt na sytuagj finansows i wyniki Midas S.A.

18. Pozostate aktywa

18.1. Naleznosci handlowe oraz pozostate nalosci

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pazyczki udzielone (wraz z naliczonymi odsetkami) 137 995 41 276
Naleznosci z tytutu sprzeday srodkow trwatych - 9
Pozostate naimosci od oséb trzecich - 103
Pozostate nalmosci od podmiotéw powizanych 9 809
Razem 138 004 42 197
krétkoterminowe 138 004 42 197

dtugoterminowe - -
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Na 31 grudnia 2012 roku wakto bilansowa udzielonych pgczek (wraz z naliczonymi odsetkami) dla
jednostek zatenych z terminem wymagaldo krétszym ni rok wyniosta 137.995 tys. PLN

Midas udzielit payczek nasgpujacym podmiotom:
- CenterNet S.A.

Wartas¢ bilansowa peyczki 23.762 tys. PLN (21.500 tys. PLN + 2.262 tyd.N naliczonych odsetek).
Pazyczka oprocentowana wg zmiennej stopy procentowgiBOR 1M + mata, dodatkowo CenterNet dokonat
zaptaty na rzecz Spotki prowizji w kwocie 107,5.ti76N

- Aero2 Sp. z 0.0.

Wartas¢ bilansowa pgyczek 113.918 tys. PLN (109.000 tys. PLN + 4.918. tyLN naliczonych odsetek).
Pazyczka oprocentowana wg zmiennej stopy procentowdJBOR 1M + mata, dodatkowo Aero2 dokonato
zaptaty na rzecz Spotki prowizji w kwocie 95 tys.NP

- Conpidon Ltd

Wartas¢ bilansowa peyczki 315 tys. PLN, pioyczka udzielona w EUR (75 tys. EUR + 2 tys. EURamainych
odsetek, odpowiednio 307 tys. PLN + 8 tys. PLN)xy@aka oprocentowana wg statej stopy procentowe}e3,5

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioney sv nocie 25.2.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i majgazwyczaj 14-dniowy termin platé.

18.2. Pozostate rozliczenia kréotkoterminowe

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Koszty podwyszenia kapitatu akcyjnego - 1199
Inne 6 -
Razem 6 1199
krétkoterminowe 6 1199

dtugoterminowe - -

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stop procentowktéinych wysokéé zalezy od

stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krétkoterminowe s dokonywane na tde

okresy, od jednego dnia do jednego miesj w zalenoici od aktualnego zapotrzebowania Spotkisnadki

pienizne i & oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop emmwych. Warté¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2012 roku wynosi 134.036 tys. PLN (8ldgia 2011 roku:
3.244 tys. PLN).

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniuzeptywéw pientznych skladato
sie z nastpujacych pozycji:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pienkzne w kasie i w banku 420 19
Krétkoterminowe depozyty bankowe 133 2 2641
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych 3¢ -
584

Inne

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 134 0: 3244
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Noty 19.1 — 19.4 dotycx sprawozdania z przeptywow piengznych

19.1. Zmiana stanu zobowgzan krétkoterminowych

(wtys. PLN) 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych (581 260) 462 718
Zmiana stanu kredytow i pgczek 7 411 1304

Zmiana stanu z tytutu emisji dtoych papierow

wartasciowych 25555 83232
Zmiana stanu innych zoboazian finansowych 548 411 (548 411)
117 (2 157)
19.2. Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych
(wtys. PLN) 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu nakeosci krétkoterminowych (95 807) (42 099)
Zmiana stanu nak@osci z tytutu kredytow i payczek 96 720 41 276
Zmiana stanu innych naleosci finansowych (95) 95
Zmiana stanu naleosci z tytutu sprzeday rzeczowych
aktywow trwatych ©) &
809 (719)
19.3. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych 1167 (995)
Zmiana stanu rozliciemiedzyokresowych dot. przysziej
emisji akdji (1 199) 1025
Przychody przysztych okreséw (dziatadddinansowa) - (54)
(32) (24)

19.4. Nabycie jednostek zalenych

Przeplywy pienizne wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pigmych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku oraz od 1 stycznia 2011 ro&B#l grudnia 2011 roku zw#ane z nabyciem jednostek
zaleznych prezentuje po#sza tabela:
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(wtys. PLN) 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

Mobyland Sp. z 0.0. w tym: - 178 770
cena nabycia - 177 000
Podatek od czynr$oi cywilno-prawnych - 1770
Conpidon Ltd w tym: 1136 443
cena nabycia* 1136 -
koszty wyceny - 443
Razem 1136 179 213

* W dniu 28 lutego 2012 roku Spétka zawarta z Litenumowe 0 wzajemnym po#iceniu wierzytelnéci
(,Umowa”).

Zgodnie z trécia Umowy, Spoétka i Litenite w dniu 28 lutego 2012 wokdokonaty umownego pafrenia
wierzytelngci w wysokdci 546.864 tys. PLN nakmej Spoice od Litenite z tytutu zobayeiania do dokonania
przez Litenite wplaty na 781.234.152 sztuk akajii$2 Spoétki obgtych zapisem podstawowym zianym przez
Litenite w dniu 28 lutego 2012 roku po cenie emigyj0,70 PLN za jednakcg, w ramach oferty publicznej
akcji serii D (subskrypcja zamlgta), z wierzytelnécia pieniezna w kwocie 548.000 tys. PLN nadey Litenite
od Spokki, z tytutu zaptaty ceny sprzeglal00% udzialdbw w spéice Conpidon Limited, na pedéé umowy
sprzeday udzialtdbw w spotce Conpidon Limited z siedgilw Nikozji na Cyprze. W wyniku dokonanego
umownego potrcenia wskazana pourgj wierzytelng¢ nalena Spoélce zostala umorzona w dalp
tj. w kwocie 546.864 tys. PLN, a ww. wierzytefidonalezna Litenite zostata umorzonaggeziowo, to jest do
kwoty 1.136 tys. PLN. W dniu 26 kwietnia 2012 rdgpétka dokonata zaptaty pozostatej kwoty 1.136 BN,

20. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

20.1. Kapitat podstawowy

Na dzier 31 grudnia 2012 roku, jak rowriea dzié publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktado®potki
wynosi 147.966.675 PLN (stownie: sto czterdeiesiedem milionéw dziewtset szé&cdziesat szeé tysigcy
sze&cset siedemdziedi pig¢) i dzieli sk na 1.479.666.750 (stownie: miliard czterysta siedeesit dziewid
milionéw szé&éset szé&tdziesit sza¢ tysiecy siedemset pédziesit) sztuk akcji zwykltych na okaziciela k@a,
w tym:

11.837.334 akgcji serii A,

47.349.336 akgcji serii B,

236.746.680 akcji serii C,

1.183.733.400 akciji serii D.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacorarejestrowane w Krajowym Rejestrzgl®vym.
Ponisza tabela prezentuje histodperacji na akcjach wyemitowanych przez Spotk

Warto §¢ serii /

Seria /emisja Rodzaj akciji Liczba akcji r?onr:;isgll avl\;]ge}/va(;tvots';;. Spoiggi g*)lljryua Data rejestracji
PLN)
Seria A Na okaziciela 1.000.0¢ 100  Srodki pienkzne 1995-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.00 3200 Aport 1995-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.00 100 Aport 1996-02-03
Seria A Na okaziciela 500.00! 50 Aport 1996-05-06
Seria A Na okaziciela 400.00 40 Aport 1996-06-03
Seria A Na okaziciela 100.001 10 Aport 1996-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.81! (397) - 1996-12-19
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Umorzenie 1997r. - (255.10¢ (26) - 1997-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.03¢ (31) - 1998-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.91; (40) - 1999-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.98! (752) - 2003-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.80 (1070) - 2005-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.3: 4734 Emisja akcji 2006-07-17
Seria C Na okaziciela 236.746.6 23674 Emisja akcji 2011-06-30
Seria D Na okaziciela 1.183.733.4 118 374 Emisja akcji 2012-04-18
Suma 1.479.666.75!

W ciagu roku obrotowego kapitat zakladowy zostat podsepny o kwat 118.374 tys. PLN poprzez enusj
1.183.733.400 nowych akcji zwyklych o wawtd 0,10 PLN kada. Emisja zostata przeprowadzona z
zachowaniem prawa poboru dla obecnych akcjonariudaykada dotychczasowakcg przystugiwato 1 prawo
poboru uprawniajce do obgcia 4 akcji nowej emisji. Cena emisyjna ustaloreazgod Rady Nadzorczej, przez
Zarzd wyniosta 0,70 PLN.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku,a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru g@lowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zakladowego Spéiki. Kapitat
zaktadowy Spéiki zostal podugzony z kwoty 29.593.335 PLN, do kwoty 147.966.6PRN. Po
zarejestrowaniu, waej opisanej zmiany, kapitat zaktadowy Spotki wynddi7.966.675 PLN i dzieli sina
1.479.666.750 sztuk akcji zwyktych na okazicielayartasci nominalnej 0,10 PLN Kala.

W wyniku emisji akcji serii D spoétka pozyskata 8@84 tys. PLN kapitatu, koszty emisji akcji wynios¥.889
tys. PLN. W formie gotéwkowej Spotka otrzymata kw@81.750 tys. PLN, pozostata kwota tj. 546.864 tys.
PLN zostata skompensowana ze zohaaniem, ktére Spéitka posiadata w stosunku do LikenSposob
rozliczenia zostat opisany w nocie nr 19.4 orazen@6.3.

20.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalm, wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

20.1.2 Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja zwykfa uprawnia do jednego gtosu na Walgromadzeniu. Akcje wszystkich serii posiadaj
réwne prawa, w szczegOlém w zakresie dywidendy i gtosu.

20.1.3 Akcjonariusze o znaegym udziale

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zygmunt Solorz Zak* ** Zygmunt Solorz Zak* **
udziat w kapitale 65,9978% udziat w kapitale 65,9975%
udziat w gtosach 65,9977% udziat w gtosach 65,9986%
ING OFE
udziat w kapitale 5,0273%
udziat w glosach 5,0273%
Pozostali akcjonariusze Pozostali akcjonariusze 34,0008%
udziat w kapitale 28,9749% udziat w kapitale 34,0014%
udziat w glosach 28,9750% udziat w gtosach

* Pan Zygmunt SolorZak kontroluje Spotkpoprzez: (i) Karswell Limited z siedazilv Nikozji na Cyprze; (i) Ortholuck Limited z sk w Nikozji na Cyprze
oraz (jii) Litenite Limited z siedzibw Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akgfitki, posiadanych przez Litenite, azekiv) Spotk, w zakresie 5.000
akcji wiasnych Midas S.A., posiadanych przez $p6tk

** | iczba akcji i gtosow uwzghnia 5.000 akcji wiasnych Spétki posiadanyckirpdnio przez Litenite Limited, przy czym zgodraetz364 Kodeksu spétek
handlowych Midas S.A. z posiadanych akcji wiasmjelwykonuje prawa gtosu.
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20.2. Kapitat zapasowy

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2012 roku ngsit wzrost wartdci kapitalu zapasowego o
705.351 tys. PLN. Kapitat zapasowy zostat utworzamadwyki wartosci emisyjnej nad nominanw kwocie
710.240 tys. PLN (emisja akcji serii D), ktéra adatpomniejszona o koszty emisji akcjétigj jako zmniejszenie
kapitatlu zapasowego w kwocie 4.889 tys. PLN.

20.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyfacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych, Spghst obowizana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelesiaco najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazgne
w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nieagsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawga. O
uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzygalnd Zgromadzenie; jednak czsci kapitatu
zapasowego w wysoko jednej trzeciej kapitalu zakladowego ima wy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.

21. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

(wtys. PLN) Efekti\t’g;)i Termin 31 grudnia 31 grudnia
procentowa % splaty 2012 2011
Krétkoterminowe
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kw@o#r0 PLN, oprocentowana w
stopy WIBOR 1M + mata 6,77% 31.12.2012 - 2282
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kwdd#®0 PLN, oprocentowana w
statej stopy procentowej 5% 5,00% 31.12.2012 - 1040
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kw8&@ PLN, oprocentowana wg
statej stopy procentowej 5% 5,00% 31.12.2012 - 992
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kw8d@#®0 PLN, oprocentowana w
statej stopy procentowej 5% 5,00% 31.12.2012 - 3097
Emisja bonéw serii MID0612.1 o wasiti nominalnej 21 500 PLN, oprocentowana '
stopy WIBOR 1M + mafa* 7,25% 30.06.2012 - 21 468
Emisja bonéw serii MID0612.2 o wasiti nominalnej 30 000 PLN, oprocentowana '
stopy WIBOR 1M + mama* 7,27% 30.06.2012 - 29911
Emisja bonéw serii MID0612.3 o wakm nominalnej 20 000 PLN, oprocentowana '
stopy WIBOR 1M + mama* 7,22% 30.06.2012 - -
Emisja bonéw serii MID0611B o waio nominalnej 20 000 PLN, oprocentowana '
stopy WIBOR 1M + mafa** 8,61% 31.12.2013 22732 -
Emisja bonéw serii MID0611C o wakmi nominalnej 8 750 PLN, oprocentowana \
stopy WIBOR 1M + mata*** 6,61% 31.12.2013 3165 -
Razem 25 897 58 790
Diugoterminowe
Emisja bonéw serii MID0611B o waioi nominalnej 20 000 PLN, oprocentowana '
stopy WIBOR 1M + mafma** 8,61% 31.12.2013 - 21 005
Emisja bonéw serii MID0611C o wakmi nominalnej 8 750 PLN, oprocentowana )
stopy WIBOR 1M + mama*** 6,61% 31.12.2013 - 3016
Razem 24 021

*Alior Bank

** Mobyland Sp. z 0.0. (spotka zalea)

** CenterNet S.A. (spotka zaima)

Zobowizania odsetkowe od otrzymanychzpeozek @ rozliczane wraz ze splatpazyczek. Zobowizania
odsetkowe od wyemitowanych bonéw rozliczame s

- Serie MID0611B oraz MID0611C w terminie wykupunidov (31.12.2013),
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- Serie MID0612.1, MID0612.2, MID0612.3 w okresaunleskcznych.

Bony Alior Bank S.A.

W dniu 17 lutego 2012 roku, Spoétka wyemitowata P0.8ztuk imiennych bonéw dtaych serii MID0612.3, o
wartasci nominalnej 1.000 PLN kaly i tacznej wartéci nominalnej 20.000 tys. PLN, za geemisyjra rowng

ich wartgci nominalnej. Bony olkje zostaly w cakei przez Alior Bank S.A. z siedzibw Warszawie. Bony
byty zabezpieczone i podlegaly sptacie w éatov dniu 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie biane

stawce WIBOR 1M + maa.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Spotka dokonata preediinowego wykupu bondéw dtaych serii MID0612.1,
MID0612.2, MID0612.3 odcznej wartdci 71.854 tys. PLN, w tym odsetki naiee za okres od 1 kwietnia 2012
roku do 26 kwietnia 2012 roku o waétd 354 tys. PLN @czna warté¢ odsetek zaptaconych od w/w bonow za
2012 rok wyniosta 1.730 tys. PLN).

W okresie 12 miesty zakaiczonych 31 grudnia 2012 roku Midas dokonat sptatepaijacych payczek wraz z
odsetkami:

- Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 7.533 tys. Plz\Nefego 7.010 tys. PLN to wastokapitatu).

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowzania
| rozliczenia migdzyokresowe

22.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania finansowe
(krétkoterminowe)

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowizania wobec jednostek pozostatych 92 597

Zobowizania wobec jednostek pawanych 44 47
136 644

Pozostate zobowgizania

Zakup udziatéw (Conpidon) - 548 000

Zobowizania wobec podmiotéw pogzanych 52 52

Inne zobowiazania 158 17
210 548 069

Zobowigzania finansowe

Zobowhzania z tytutu odsetek 3647 671
Otrzymane payczki - 7 010
Emisja dhinych papieréw wart@iowych (nota 21) 22 250 51 109
Pozostate zobowzania finansowe - -

25 897 58 790
Razem 26 243 607 503

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioney sv nocie 25.2.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminbg-dniowych.
Pozostate zobowkzania g nieoprocentowane, Zeednim jedno miegtznym terminem pilatrioi.

Zobowizania z tytulu odsetekaszazwyczaj rozliczane wraz ze sptapazyczek lub na koniec okresu
odsetkowego (w przypadku bonéw komercyjnych).
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22.2. Rozliczenia medzyokresowe

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 47 31

Pozostate 49 37

Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu:

Pozostate - 54
Razem 96 122
krétkoterminowe 96 122

diugoterminowe - -

23. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzi@l grudnia 2011 roku Spétka nie zapieta zobowhzan
inwestycyjnych, ktére nieagsujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

24. Zobowigzania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Midas nie posiadat zokxaai ani aktywéw warunkowych.

24.1. Sprawy sadowe

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Midas Shi&. toczyly s¢ zadne posfpowania.
Postpowania w stosunku do spétek zalgch Midas S.A. zostaly opisane w nocie 32.1 sklsswanego
sprawozdania finansowego.

24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatdnpodlegaice regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwaloh regulacji prawnych w Polsce powoduje wgstvanie

w obowizujacych przepisach niejasém i niespéjndci. Czsto wystpujace rd&nice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwwewmtrz organéw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powodu powstawanie obszar6éw niepewsnbi konfliktw.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniece zwykle w krajach

0 bardziej rozwinjtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktérym nastpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzostd powiekszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spéiki na dzfe 31 grudnia 2012 roku nie zaistniata koniecgnatworzenia rezerw zwzanych
z ryzykiem podatkowym.

25. Informacje o podmiotach powihzanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami p&nymi za bieacy
i poprzedni rok obrotowy (w tys. PLN):
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Naleznosci od handlowe z tytutu pozyczek pozostate
podmiotéw
powigzanych ,w
tym:
2012 138 004 8 137 996 -
Jednostki zalme 2011 42 086 15 41 276 795
Jednostki kontrolowane
przez osob (lub bliskich
czlonkéw rodziny), ktéra | 515 ) B B )
kontroluje, wspdinie
kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas
S.A. 2011 - - - -
Zobowigzania handlowe Z tytutu pozyczek | z tytutu emisji inne
wobec bonow
podmiotéw
powigzanych ,w
tym:
2012 25921 24 - 25 897 -
Jednostki zalme 2011 31 467 35 7411 24 021 -
Jednostki kontrolowane
przez osob (lub bliskich
czionkow rodziny), ktéra | 54,5 20 20 R ) R
kontroluje, wspélnie
kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas
S.A. 2011 548 012 12 - - 548 000
Przychody pozostate odsetki od pozostate
wzajemnych przychody pozyczek
transakcji, w operacyjne
tym:
2012 6479 12 6 413 54
Jednostki zalme 2011 1637 12 776 849
Jednostki kontrolowane
przez osob (lub bliskich
czionkow rodziny), ktéra | 54,5 1576 R R 1576
kontroluje, wspélnie
kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas
S.A. 2011 - - - -
Koszty odsetki od bonéw odsetki od pozostate
wzajemnych pozyczek
transakcji, w
tym:
2012 2167 1876 122 169
Jednostki zalse 2011 3008 2171 593 244
Jednostki kontrolowane
przez osob (lub bliskich
czlonkéw rodziny), ktéra | 515 377 B B 377
kontroluje, wspéinie
kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas
S.A. 2011 429 - - 429

25.1. Podmiot o znacacym wplywie na Spotie

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Litenite Limited byt wkicielem 66% akcji zwyktych Midas (31 grudnia 2011:

66%).
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25.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami poszianymi nie byly zawierane na warunkach innychrgnkowe.

25.3. Istotne umowy zawarte przez Midas S.A.

Emisja bonoéw dhanych serii MID0612.3

W zwiazku z obgciem, w dniu 17 lutego 2012 roku przez Alior BanlASz siedzilp w Warszawie (,Alior
Bank”) 20.000 sztuk imiennych bonéw dhych serii MID0612.3, o warkgsi nominalnej 1 tys. PLN kaly
(,Bony”), o tacznej wartéci nominalnej réwnej 20.000 tys. PLN, za eeamisyjra rOwm ich wartdgci
nominalnej (,Cena emisyjna”), ktére ngsito w wyniku akceptacji, w dniu 16 lutego 2012 wlprzez Alior
Bank propozycji nabycia Bonéw (,Propozycja”) oragaczenia przez Alior Bank w dniu 17 lutego 201Ruo
Ceny emisyjnej, doszfa do skutku emisja Bonow. Zg@a warunkami emisji Bondéw, zawartymi w Propozycj
termin wykupu wg wartci nominalnej Bonéw przypadat na dzi80 czerwca 2012 roku, przy czym Spoice
przystugiwato prawo do dokonania bezwarunkowegegierminowego wykupu Bondéw. Ponadto, z Bonami
zwiazane bylo prawo do odsetek, naliczanych i wyptachny okresach miegiznych, za wyjtkiem
pierwszego okresu odsetkowego, ktory trwat od dhralutego 2012 roku do dnia 1 marca 2012 roku.
Oprocentowanie Bonoéw byto réwne stawce WIBOR 1M mgiego dnia roboczego poprzedzago
rozpoczcie danego okresu odsetkowego, pgwkzonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku ngozn

Srodki pozyskane z emisji Bonéw zostaly przeznacammgomostowe finansowanie inwestycji realizowanych
przez Grup Midas. Korzystanie z finansowania pomostowego pr3poétle przewidywane byto do czasu
zakaczenia oferty publicznej akcji serii D Spotki. Skafinformuje,ze w ramach tego finansowania pozyskane
w wyniku emisji Bonéwérodki przeznaczone zostaty nazgozke w kwocie 20.000 tys. PLN na rzecz jednostki
zaleznej — Aero 2 Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku, Spotka skorzystatprzystugujcego jej prawa i dokonata przedterminowego
wykupu Bonow.

Udzielenie payczek spbétce Aero 2 Sp. z 0.0.

W 2012 roku Spoétka, w wyniku zawartych z Aero 2 3m.o. (,Aero 2") trzech uméw pyczki (,Umowy”),
udzielita Aero 2 poyczek w hcznej kwocie 90.000 tys. PLN. Zgodnie zsti@ Umdw oprocentowanie
pozyczek réwne jest stawce WIBOR 1M + maamw skali roku, a terminy splaty przypagag dzié 31 grudnia
2013 roku. Payczki zostaty udzielone w celu sfinansowania inwejstrealizowanych przez GrggMidas.

Umowa potgcenia wierzytelngci z Litenite Limited

W dniu 28 lutego 2012 roku Spoétka zawarta z Litenitmowe o wzajemnym pogceniu wierzytelnéci
(,Umowa").

Zgodnie z trécia Umowy, Spoika i Litenite w dniu 28 lutego 2012 wokdokonali umownego paicenia
wierzytelngci w wysokdci 546.864 tys. PLN naimej Spoétce od Litenite z tytutu zobawania do dokonania
przez Litenite wplaty na 781.234.152 sztuk akajii$2 Spoétki obgtych zapisem podstawowym zianym przez
Litenite w dniu 28 lutego 2012 roku po cenie emisgyj0,70 PLN za jednakcg, w ramach oferty publicznej
akcji serii D (subskrypcja zamlgta), z wierzytelnécia pieniezna w kwocie 548.000 tys. PLN nadey Litenite
od Spdiki, z tytutu zaptaty ceny sprzegaSpotce 100% udziatdbw w spéice Conpidon, na pedstaimowy
sprzeday udziatbw w spoétce Conpidon. W wyniku dokonanegoownego poticenia wskazana pouj
wierzytelnag¢ nalezna Spétce zostata umorzona w acalotj. w kwocie 546.864 tys. PLN, a ww. wierzytedt
nalezna Litenite zostata umorzonagéeiowo, to jest do kwoty 1.136 tys. PLN.

W Umowie Spéika i Litenite postanowili ponadtie Spotka bdzie uprawniona do odgtienia od Umowy,
jezeli uprawomocni & postanowienie aglu rejestrowego wigiwego dla Spdtki: (i) o odmowie rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki amanego z emigjakcji serii D lub (i) o odrzuceniu wniosku o
dokonanie takiej rejestracji. Uprawnienie to pragslie Spotce w terminie do uptywu jednego mieaiod
uprawomaocnienia siww. postanowieniaasiu.
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Umowa zostata zawarta w ramach realizacji pierwszegel6w emisji akcji serii D, tj. zaplaty cenytytutu
akwizycji Aero2 Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie. Uwzglniajajc ww. potacenie, kwota 1.136 tys. PLN
stanowi wierzyteln&t Litenite pozostat do zaptaty przez Spaikw ramach realizacji tego celu emisji. Spétka
zwraca jednak uwagna opisaa powyze] mazliwosé odstpienia od Umowy. W przypadku ww. odptenia
Umowa uwaana ldzie, zgodnie z art. 395 § 2 zd. 1 Kc, za nie ztwar Spoétka bdzie zobowazana do
zaptaty Litenite kwoty 548.000 tys. PLN z tytulupiaty ceny sprzeds Spéice 100% udziatdw w spéice
Conpidon.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Spotka dokonata zapHaivoty 1.136 tys. PLN na rzecz Litenite tytutem
pozostalej do zaptaty wierzytel§g Litenite powstalej w wykonaniu umowy 0 wzajemnypotraceniu
wierzytelngci Spoéiki i Litenite. Zaplata powgzej kwoty stanowita ostateczne rozliczenie ww. wmo
sprzeday udziatow w spétce Conpidon Limited z dnia 9 griadR011 roku.

Podstawowe warunki kredytéw w ramach pozyskiwaimarfsowania na rozbudewgieci telekomunikacyjnej

W dniu 5 listopada 2012 roku, Spoétka podpisata ¢st Ofere podstawowych warunkéw kredytu ztmg
Spoice przez Bank Zachodni WBK S.A. i Banco Sargar®lA. (,Term Sheet 1), a ta& podpisata Warunki
finansowania dla kredytu inwestycyjnego z Alior Ream S.A. (,Term Sheet 2”). Ww. dokumenty (tzw. [fie
Sheets”) stanowipodstaw dalszego negocjowania i przygotowania umow kredyth oraz innych umow.
Term Sheet 1 i Term Sheet 2 nie starpwadnej wazacej umowy, lecz okrgaja podstawowe warunki, na
jakich Bank 1 i Bank 2 zgodzity sudostpni¢ Spoétce finansowanie na rozbudpsieci telekomunikacyjnej. W
oparciu o te warunki Spoétka, Bank 1 oraz Bank @labnegocjowd szczegoOtowe postanowienia umow
kredytowych oraz innych dokumentow prawnych, w tymoéw dotycacych zabezpieczenia splaty Kredytu 1
oraz Kredytu 2. W ramach podpisanego Term She8pgitka w dniu 28 lutego 2013 roku (zdarzenie paidni
bilansowym) podpisata umawkredytows o kredyt inwestycyjny. Zdarzenie to zostato opesam pkt 31
niniejszego sprawozdania. Szczegétowy opis post@mozawartych w Term Sheet 1 zostat zamieszczony w pkt
2.4.1 Sprawozdania Zay@du z dziatalnéci Midas S.A. w 2012 roku.

Umowa ramowa ze Sferia S.A.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Spoétka zawarta ze Sf&iA. z siedzilp w Warszawie (,Sferia” lubacznie ze
Spotlka jako ,Strony”) umove ramowa (,Umowa Ramowa”). Zawarta Umowa Ramowa jest efiektealizacji
przez Zarzd Spoitki procedury emisji obligacji zerokuponowyeimaksymalnym @mioletnim terminie wykupu
(,Obligacje™) oraz wyraenia przez Sfegiwskpnego zainteresowania nabyciem Obligacji. Jedrioiz&arad
Spoiki pragnie w tym miejscu zaznac¢z odniesieniu do téei Raportu 50/2012e Sferia nie jest podmiotem
wskazanym przez Pana Zygmunta Soldfa#a.

Przedmiotem Umowy Ramowej jest ollenie zasad na jakich:

a) Spotka wyemituje, a Sferia obejmie, jedab wiccej serii Obligacji zadczm cere emisyjry nie wyzsz niz
200.000 tys. PLN;

b) Strony zawg odrebma umowe dostawy przez Spdék na rzecz Sferii sieci telekomunikacyjnej, za
posrednictwem ktorej Sferiagdlzie mogtaswiadczy ustugi telekomunikacyjne (,Umowa Dostawy”);

¢) Strony zawa umowe hurtows, na podstawie ktérej Sferidizie sprzedawata w modelu hurtowym na rzecz
Grupy Midas ustugi wytworzone w sieci telekomuniiaej, a Spoétka &dzie miata prawo do dalszej
odsprzeday takich ustug (,Umowa Hurtowa”);

d) Strony leda dokonywaly rozliczé z tytutu wyemitowanych przez Spétkobjetych przez Sfed Obligacji.
Szczegbtowy opis postanoviigawartych w Umowie Ramowej zostat zamieszczonyki2pt.1 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Midas S.A. w 2012 roku.
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25.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

(w tys. PLN) Rok zakonczony Rok zakoiczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzad
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 1 445 238

(wynagrodzenia i narzuty)
Rada Nadzorcza

Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 14 19
(wynagrodzenia i narzuty)

26. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upeoenego do badania sprawoad@inansowych
wyptacone lub nalme za rok zakieczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudria2roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzai ustui Rok zakaiczony Rok zakoiczony
| ustug 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(w tys. PLN)
Obowizkowe badanie sprawozdania finansowego € 80
Inne ustugi péwiadczajce 160
Pozostate ustugi ¢ 30
Razem 155 270

27. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych mta Spétka, nakg pozyczki, bony,srodki pienkzne i
lokaty krétkoterminowe. Ponadto, Spotka planuje mitewat w 2013 r. obligacje (informacje na ten temat
zostaty zamieszczone m.in. w pkt 2.3 Sprawozdaaiadu z dziatalnéci Midas S.A. w 2012 roku). Gtéwnym
celem ww. instrumentéw finansowych jest pozyskadmedkéw finansowych na dziataléb Spotki. Spotka
posiada te inne instrumenty finansowe, takie jak nalesci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej przezyziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Spétki obejmryjzyko stopy procentowej,
ryzyko zwihzane z plynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagzweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty mbsie omoéwione pougj. Spotka monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotyeze wszystkich posiadanych przez mistrumentéw finansowych.

27.1. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywagnacaco na przychody Midas S.A. oraz przeptywy
pieniezne z dziatalnéci operacyjnej. Spotka lokuje swoje wolfredki finansowe w instrumenty uznane za
bezpieczne, 40z instrumenty o krétkim terminie wykupu.
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27.2. Ryzyko walutowe

Spotka nie jest nazana na istotne ryzyko walutowe z tytutu zawierangraimsakcji.

27.3. Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Midas zwzane jest ze zmianwartaici biezacej pozycji wycenianych wedlug wast
godziwej. Jéli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w opaicigeny rynkowe, to zmianie ulega suma
bilansowa, wymusza¢ wykazanie zysku, straty lub zmiany wiedkd kapitatu. Jedynymi aktywami
finansowymi wycenianymi wedtug wadit godziwej przez wynik finansowy zaréwno w rokul20jak i 2011
byty srodki pienkzne.

27.4. Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego ofi@nia Midas ryzykiem kredytowym jest wadéo naleznoici
handlowych, udzielonych pgczek orazsrodkéw pienéznych. Ze wzgidu na fakt,ze Spétka posiada
nieznacza liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwrzane z nalimosciami handlowymi jest ograniczone.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétkikich jaksrodki pienkezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spétki powstaje w wyniku niegnmsci dokonania zaptaty przez drugtrore umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wadidbilansowej tych instrumentéw.

Spotka lokujesrodki piengzne wyhcznie w renomowanych firmach. Bezki udzielane & do jednostek
powiazanych, ktére skontrolowane przez Spak

W Spéice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

27.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeyzdzia okresowego planowania ptyrsod Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rionta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoe przepltywy pienine z dziatalnéci
operacyjne;j.

Celem Spoki jest utrzymanie roéwnowagi pedey chgloscia a elastycznéia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitycirodet finansowania, takich jak pgczki, bony komercyjne, emisje akcji lub obligacii.
Tabela poniej przedstawia zobowzania Spotki na dzie31 grudnia 2012 roku oraz na dzigl grudnia 2011
roku wedtug daty zapadalém na podstawie umownych niezdyskontowanych pfaiino

31 grudnia 2012(w tys. PLN)
Ponizej3 0Od3dol12 Od1roku Powyej5

Na zqdanie  miesicy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - - - - - -
Pozostate zobowrzania finansowe - - 27 834 - - 27 834
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug . 346 - ; - 346
oraz pozostale zobowdania
Razem - 346 27 834 - - 28 180
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31 grudnia 2011(w tys. PLN)

Ponizej3 0Od3dol12 Od1roku Powyej5
Na zqdanie  miesicy miesicy do 5 lat lat Razem

Oprocentowane kredyty i ppczki - - 7798 - - 7798
Pozostate zobowzania finansowe - - 53 626 27834 - 81 460
Zobowigzania z tytutu _dos_taw i ustug _ _ 548 713 _ _ 548 713
oraz pozostale zobowdania

Razem - - 610 137 27 834 - 637 971
28. Instrumenty finansowe

28.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finanagych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, w podziale na poszczegélneykidsategorie aktywow i zobowkan.

(w tys. PLN)

Kategoria Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
zgodnie z | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia

Aktywa finansowe MSR 39 2012 2011 2012 2011
Pazyczki (krétkoterminowe) PiN 137 995 41 276 137 995 41 276
Pozostate nai@osci PiN 9 921 9 921
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 134 036 3244 134 036 3244
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane pyczki, w tym: PZFwgZK - 7411 3 7411
- pozostale - krétkoterminowe PZFwgzZK - 7411 - 7411
Pozostate zobowrania _ _
(dlugoterminowe), w tym: PZFwgZK 24 021 24 021
- bony PZFwgZK - 24 021 - 24 021
Pozostale zobowrania 25 897 51378 25 897 51378
(krétkoterminowe), w tym: PZFwgZK
- bony PZFwgZK 25 897 51 378 25897 51378

Uzyte skroty:

udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN - Pozyczki i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

28.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat gfe w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w podziale na kategorie instrumentow finasowych

(w tys. PLN)
Zyski/(straty)
Kategoria| Przychody/(koszty z tytutu r&nic
Aktywa finansowe zgodnie z MSR 3 Z tytutu odsete kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) 641 (8 6 405
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 719 7 201
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Zobowgzania finansowe

Oprocentowane pyczki oraz bony, w
tym: PZFwgZK 345 3458

- krétkoterminowe PZFwgZK 345 3458

28.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spoétki raaych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéhtegorie wiekowe.

(w tys. PLN)

Oprocentowanie state
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Pazyczki udzielone na kwet

75 tys. EUR 315 - - - - - 315
Krotkoterminowe lokaty
bankowe 133 616 - - - - - 133 616

Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Pazyczki udzielone na kwet

130 500 tys. PLN 137 680 - - - - - 137 680
Bony komercyjne o wartai
nominalnej 28 750 tys. PLN 25 897 . - - - - 25 897

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienmyarocentowaniu jest aktualizowane w okresach zggni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowychktatym oprocentowaniuasstate przez caty okres do
uptywu terminu zapadaldoi/ wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finams@potki, ktore
nie zostaly ujte w powyszych tabelach, niaoprocentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy
procentowej.

29. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zawgzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobregdangat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dzialakgo operacyjm Spoiki i zwikszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktux kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadizaniej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kaloiteej, Spotka mee zmiené wyptat dywidendy dla
akcjonariuszy, zwr6éi kapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku zakezonym dnia
31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie owmdzonozadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowiazujacych w tym obszarze.

30. Struktura zatrudnienia

Przecttne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty, w Sp&o®ku zakéczonym dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
31 grudnia 2011 roku ksztaltowal@ siastpujaco:
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Rok zakoiczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzad Spotki 0,55 0,19
Pozostali 2,65 2,27
Razem 3,20 2,46

31. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 17 stycznia 2013 roku Spétka dokonata praedinowego wykupu bonéw dtaych serii MID0611C, o
wartasci 3.171 tys. PLN, w tym odsetki o wadtn 921 tys. PLN

W dniu 23 stycznia 2013 roku CenterNet dokonat gizeninowej sptaty cgci pozyczki tj. o wartgci 5.000
tys. PLN, wraz z nalenymi odsetkami o wartgi 540 tys. PLN.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Mobyland podpisat Zr@yym Polsatem porozumienie do umowy z dnia 15
grudnia 2010 roku, w wyniku ktérego rozszerzeniggtizastg Ustug Transmisji Danych w sieci Mobyland o
zaskg sieci Polkomtel.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Aero2 oraz Invest Baoklpisaty aneksy do uméw kredytowych, zmiequaj
forme splaty kapitatu. Splata pozostatego kapitatu dakenzostanie jednorazowo odpowiednio do dnia 26
wrze$nia 2015 roku kwota 29.431 tys. PLN oraz do dniavBgssnia 2015 roku kwota 20.170 tys. PLN.

W dniu 18 lutego 2013 roku Spoétka otrzymata odpmistanowienia &lu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzialu Gospodarczego Krajowegodlgu Sdowego (,Postanowienie”), z dnia 12 lutego
2013 roku o dokonaniu w dniu 12 lutego 2013 rokuswpw rejestrze przeddiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu Spétki, uchwalonej uchwat 19/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
z dnia 31 padziernika 2012 roku (,Uchwata”), w tym zmiany firm@péiki z dotychczasowej ,Narodowy
Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spétka Akcyjna” na obeam brzmieniu ,Midas Spétka Akcyjna”. O padijiu
Uchwaly oraz o spordizeniu w zwizku ze znacznym zakresem dokonanych zmian nowdgtutgednolitego
Statutu, Spétka informowata raportem#sieym nr 47/2012 z dnia 31 pdeiernika 2012 roku.

W dniu 28 lutego 2013 roku Spétka zawarta z AlioanR Spétka Akcyjna (,Bank”) umoygv kredytova
(,Umowa”) o kredyt inwestycyjny (,Kredyt”) w wysokei 150 min PLN na finansowanie rozbudowy sieci
stacji przekanikowych (,Inwestycja”) przez spotki wchodze w sktad Grupy Kapitatowe] Midas (,Grupa
Midas”). Zgodnie z trécia Umowy, Spoétka moe wykorzystéd Kredyt po spetnieniu okéonych w Umowie
warunkéw wykorzystania Kredytu (,Warunki Wykorzysta”), nie pé&niej jednak nt w terminie do 31 marca
2015 roku. Spfata kredytu nagt w 12 kwartalnych ratach kapitatowych w wysé&io 1,5 min PLN dla trzech
pierwszych rat; 16,2 min PLN dla kolejnych 8 radorl5,9 min PLN dla ostatniej raty. Raty kapitatoveeda
ptacone w dniu zak&zenia kadego kwartatu poeavszy od 30 czerwca 2015 roku do 31 marca 2018 roku.
Splata odsetek, skalkulowanych w oparciu o staWkBOR 1M powkkszorm o mate banku, naspi w
okresach miestznych. O zawarciu Umowy, w tym réwaie® warunkach wykorzystania i zabezpieczeniach
Kredytu, Zarad Spotki informowat w raporcie higcym nr 4/2013.

W dniu 6 marca 2013 r. Zaya Spotki podyt uchwak w sprawie emisji obligacji serii A (,Uchwata”). dglnie z
trescia Uchwaly, Zarad zdecydowat o emisji przez Spétkie wicej niz 600.000 obligacji na okaziciela,
zerokuponowych, zabezpieczonych serii A, o waitmominalnej 1.000 PLN jedna obligacja (,Obligdgje
Obligacje nie bda miaty formy dokumentu, a ich rejestracja w depaéeyzapierow wartéciowych odledzie s
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentamnsowymi. Obligacje dtla przedmiotem ubieganiagsi
o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotgarorowanego przez GieldPapierow Wartaciowych w
Warszawie S.A. (rynek Catalyst). Cena emisyjna ggdndbligacji zostata ok&ona na podstawie wagoi
nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o jedhkosta wartas¢ dyskonta (wyznaczanzgodnie z zapisami
WEO) i wynosi 342,77 PLN za jedrObligacg. Szczegdtowe informacje na temat warunkéw uchwejlemis;ji
Obligacji zostaly przekazane do publicznej wiadéoha raporcie bigacym nr 5/2013.
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W dniu 7 marca 2013 roku Emitent, sp6tka zake od Emitenta Conpidon Limited (,Conpidon”, a naze
Emitentem jako ,Zastawcy”) oraz BondTrust Polskiewkrzystwo Powiernicze S.A. (,BondTrust PTP”,
LAdministrator Zastawu”) zawarlty umawo ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjaalziatach oraz o
ustanowienie innych form zabezpiefz®bligacji (,Umowa Zastawnicza”). W wykonaniu Umowimitent
ustanowit zabezpieczenie Obligacji w postaci wystaego i ztazonego BondTrust PTP weksla wlasnego in
blanco wraz z deklaracjvekslova upowaniajaca BondTrust PTP do wypetnienia weksla do kwoty stweinoej
rownowartd¢ 120% hcznej maksymalnej wardoi nominalnej Obligacji, tj. kwoty 720.000 tys. PLdéaz w
postaci dwiadczenia o poddaniuesegzekucji do ww. kwoty. Ponadto, w celu zabezpaa wierzytelnéci
przysztej do zaptaty sumy wekslowej Zastawcy ustdlima mocy Umowy zastaw cywilny na rzecz BondTrus
PTP na kadym z Przedmiotéw Zastawu, ktérymi:sa) 204.200 udziatow w spofce Mobyland Sp. z o.o.
(,Mobyland”) o wartgci nominalnej 500 zt kaly udziat, stanowicych wtasné¢ Emitenta, b) 221.000 udziatéw
w spétce Aero 2 Sp. z 0.0. 0 waito nominalnej 50 zt kady, stanowicych wlasné¢ Conpidon, c) 4.264.860
akcji spoéitki Centernet S.A. o waém nominalnej 17,30 PLN kala, stanowicych wlasné¢ Emitenta.
Szczegbtowe postanowienia Umowy zostaly opisanapancie biegacym nr 6/2013.

W dniu 11 marca 2013 r. Spétka dokonata przedtesmégo wykupu bondéw dimych serii MID0611B,
bedacych w posiadaniu Mobyland, o wastd 23.062 tys. PLN, w tym odsetki o wajtd 3.062 tys. PLN.
W zwiazku z ww. operacjami, Spotka nie posiada na fdzeblikacji niniejszego sprawozdania@dnych
zobowizan z tytutu bonow dhanych.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Dariusz tukasiewicz
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/ /Wiceprezes Zaydu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku
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