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Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 12 miesgcy
zakonczony
31 grudnia 2013

Przychody ze sprzeda 229 99.

Zysk / (Strata) z dziataldoi operacyjnej (210 206

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (225 211

Zysk / (Strata) netto z dziatalém

kontynuowanej przypadga na

akcjonariuszy Emitenta (206 550

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi

operacyjnej (214 929

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci

inwestycyjnej (84 407

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci

finansowej 233 69:

Srednia waona liczba akcji (w sztukach) 1 479 665 36!

Podstawowa strata z dziataked

kontynuowanej na jedrakcj; zwykla

(w PLN) 0,14

Stan na

31 grudnia 2013

Aktywa razem 1482 76!

Zobowhzania razem 719 64.

Zobowizania dtugoterminowe 482 56!

Zobowpgzania krétkoterminowe 237 07¢

Kapitat wkasny przypadagy na

akcjonariuszy Emitenta 763 121

Kapitat zakltadowy 147 96

Okres 12 miesgcy
zakonczony
31 grudnia 2012

89 81(
(186 055
(183 809
(175 620

32 44¢
(11175

106 99:;
1127 129 12!

(0,16

Stan na
31 grudnia 2012

1420 30!
450 63
169 06
281 57(

969 67.
147 96

Okres 12 miesgcy
zakonczony

31 grudnia 2013
tys. EUR

54 61

(49918

(53 482

(49 050

(51 040

(20 044

55 49

1 479 665 36

(0,03

Stan na
31 grudnia 2013
tys. EUR

357 53!
173 52!
116 35!

57 16t

184 01
35 67!

Okres 12 miesgcy

zakonczony
31 grudnia 2012
tys. EUR
21519
(44 579)
(44 041)

(42 079)
7775

(2 678)

25 635
1127129 125

(0,04)

Stan na
31 grudnia 2012
tys. EUR

347 417
110 229
41 355
68 874

237 188
36 194

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansoragrezentowane w raporcie w walucie EUR zostaly
przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy BRalski, sredniego kursu EUR z dnia 31 grudnia 2013
roku 4,1472 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2012 roku 42088N/EUR.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodinaz sprawozdania z przeplywow pigmych
przeliczono na EUR wediug, ogloszonego przez Namyddank Polski, kursu stanowdego sredni
arytmetyczg $rednich kurséw dla EUR, obowgdujacych na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca w
roku obrotowym 2013 roku i roku obrotowym 2012 odiednio: 4,2110 PLN/EUR i 4,1736 PLN/EUR).

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 55 stangego integralg czesc.
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

DOCHODOW
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nota

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedatowardw i ustug 121
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Koszty zwizane z sieaitelekomunikacyja

Podatki i optaty

Pozostale koszty rodzajowe

Pozostate przychody operacyjne 12.2
Pozostate koszty operacyjne 12.3
Strata z dziatalndci operacyjnej

Przychody finansowe 12.4
Koszty finansowe 125

Zysk / (strata) z dziatalndci finansowej

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy

Podatek odroczony 13.1
Razem podatek dochodowy

Strata netto z dziataIndci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalngci zaniechanej

Strata netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA

Przypadajcy na
udziaty akcjonariuszy podmiotu domiacggo
udziaty akcjonariuszy niekontroligiych

Srednia waona liczba akcji zwyktych
Strata netto z dziatalgoi kontynuowanej na lakgj

przypadajca na akcjonariuszy jednostki domigegj (w
PLN) 14

Z CALKOWITYCH

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

(przeksztatcone)
229 99 89 810
(11(1 77¢ (1(24 474;
7 12( 6 510
(269 31¢ (105 804)
(28 37¢ (37 906)
(23 16¢ (20 211)
6 04 3801

(6 48t (4 761)
(210 20¢ (186 055)
582 10976

(20 83( (8 730)
(15 00t 2 246
(225 211 (183 809)
18 66 8189
18 66 8189
(206 55( (175 620)
(206 55( (175 620)
(206 55( (175 620)
(206 55( (175 620)
1479 665 36 1127129125
(0,1¢ (0,16)

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki

/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

Teresa Rogala

/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 55 stangego integralg czesc.
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

(przeksztatcone)
403 44 309518
779 23 856 334
41 23 41 231
734 55 809 015
345 6 038
61 86 14 020

26 26 -
287 8885
1105 -
128472 1188 757
18 190

9579 64 493
104 -

100 24 165 889
77 980

198 04 231 552
148276 1420 309

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

(przeksztalcone)
147 96 147 967
114076 1140911
(150)

(525 60¢ (319 056)
(319 054 (143 436)
(206 55 (175 620)
763 12 969 672
8918 33 352
267 54 -
3901 41 537
361 3350
8321 90 828
482 56 169 067
132 49 44 333
104 45 220 117
6 16 249

6 871

237 07 281 570
148276 1420 309

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15
Wartdsci niematerialne 16
warta¢ firmy jednostek zalych
wartdg¢ rezerwaciji cegstotliwosci
inne wartéci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe 18.1
Naleznasci diugoterminowe 20
Pozostate aktywa niefinansowe 18.2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.2
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy 19
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci 20
Pozostate aktywa 21
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 22
Rozliczenia krétkoterminowe 18.2
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem _
Nota
PASYWA
Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 23.1
Kapitat zapasowy 23.2
Akcje wlasne 24
Niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Strata biggcego okresu
Kapitat wkasny razem
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 25
Zobowizania z tytutu emisji obligacji 25
Przychody przysztych okresow 26
Rezerwy 27
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.2
Zobowiazania diugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania handlowe oraz pozostale zokgmania 28
Przychody przysztych okreséw 26
Kredyty i pazyczki 25
Rezerwy na pozostate zobaw@nia 27
Zobowigzania krotkoterminowe razem
Pasywa razem
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

Teresa Rogala

/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 55 stangego integralg czesc.
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE
PIENIEZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

SPRAWOZDANIE

Z

Rok zakonczony

PRZEPLYWOW

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Strata brutto (225 211) (183 809)
Korekty o pozycje:
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 111774 104 474
Koszty i przychody odsetkowe oraz prowizje 18 865 5524
Réznice kursowe (5)
(Zysk)/Strata z dziatalrioi inwestycyjnej 5502 3732
Zmiany stanu aktywéw i zobowdan zwigzanych z dziatalnia
operacyjn:
- Naleznosci handlowe oraz pozostate Nabesci 29.1 (57 561) (34 923)
- Zapasy 3 68
- Zobowizania handlowe oraz pozostale zobgmania 29.2 49 148 9585
- Przychody przysztych okreséw (118 192) 126 115
- Rezerwy (546) 617
- Pozostate rozliczenia guzyokresowe 29.3 592 451
Pozostate korekty 702 615
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (214 929) 32449
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych 487 9
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitoniematerialnych (84 894) (37 986)
Nabycie jednostki zalmej, po potgceniu przejtych srodkdw
pienigznych 29.4 - (1 136)
Nabycie / sprzedapozostalych aktywow - kaucja gwarancyjna - 4000
Odsetki otrzymane - 320
Spiata udzielonych pyczek - 23 618
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (84 407) (11 175)
Whplywy z tytutu emisji akcji - 281 750
Koszty emisji akcji - (3964)
Nabycie udziatéw niekontrolggych 29.4 - (20 425)
Whplywy ze sprzedey akcji wkasnych 4 -
Emisja bonow - 20 000
Emisja obligaciji 200 099 -
Sptata wyemitowanych bonéw - (71 500)
Sptata leasingu finansowego (za&ana z uytkowanymisrodkami
trwatymi) - (79 897)
Wptywy z tytutu zacigniecia kredytow 46 000 -
Sptata kredytow (6 000) (12 406)
Zaptacone prowizje i odsetki zgziane z kredytem bankowym (6 409) (6 259)
Pozostate - (307)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j 233694 106 992
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych iich
ekwiwalentow (65 643) 128 266
Srodki pieniezne na pocatek okresu 165 889 37623
Srodki pieniezne na koniec okresu 22 100 247 165 889

Krzysztof Adaszewski

/Prezes Zagdu/

Maciej Kotlicki Teresa Rogala

/Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 55 stangego integraln czesc.



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kapitat przypadajcy akcjonariuszom jednostki domincgj

Kapitat Kapitat Udzialy Kapitat wtasny

Nota podstawowy zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty Razem  niekontroluj ace ogotem
Stan na 1 stycznia 2013 r. 147 967 1140911 (150 (319 056 969 67- 969 672
Sprzeda akcji wkasnych 24 (146 15( ‘ 4
Strata netto za rok obrotowy (206 550 (206 550 (206 550)
Catkowita strata za rok obrotowy : (206 550 (206 550 (206 550)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 147 96. 1140 76¢ (525 606 763 12¢ 763 126

Kapitat Kapitat Udzialy Kapitat wtasny

Nota podstawowy zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty Razem  niekontroluj ace ogotem
Stan na 1 stycznia 2012 r. 29 59! 435 56( (150 (143 436 321 567 19 97 341 541
Emisja akcji 118 37- 710 24( 828 61« : 828 614
Koszt emisji akcji (4 889 (4 889 (4 889)
Nabycie udziatéw niekontrolggych 23.4 (19 974 (19 974)
Strata netto za rok obrotowy (175 620 (175 620 : (175 620)
Catkowita strata za rok obrotowy : (175 620 (175 620 (175 620)
Stan na 31 grudnia 2012 r. 147 96° 1140911 (150 (319 056 969 67 969 672

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zadu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowegozzaie na stronach od 10 do 55 stamgego integralp czesc.



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Midas S.A. (,Grupa”) sktada giMidas S.A. (,jednostka domirgga”, ,Spotka”, ,Midas”) i
jej spotek zalenych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Griggjnouje rok zakaczony dnia 31 grudnia
2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rokfzakmy 31 grudnia 2012 roku.

Jednostka domingga jest wpisana do rejestru przetigrcow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego
przez 9d Rejonowy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy j¢r@ego Rejestru glowego, pod numerem
KRS 0000025704.

Jednostce dominggej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki domirgiej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest diiakg telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezpoednio dominujcym spotki Midas S.A. jest spotka Litenite Limitedsiedzila w Nikozji na
Cyprze — podmiot kontrolowany przez Zygmunta SalorZaka. Na dzig 31 grudnia 2013 roku udziatowcami
Litenite Ltd byty: Ortholuck Ltd oraz LTE HoldingSPV.

2.  Skiad Grupy

W sklad Grupy wchodzi Midas S.A. oraz ngmtjace spoiki zalgne (ponisza tabela prezentuje jednostki
zalezne bezpérednio i pérednio):

o . | _Procentowy udziat Grupy w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnéci ) )
31 grudnia 2013 | 31 grudnia 2012
CenterNet S.A. (,CenterNet") Warszawa, Polska temelnikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z o0.0. (,Mobyland”) Warszawa, Polskaelekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (,Conpidon”) Nikozja, Cypr holding 100 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. (,Aero2") Warszawa, Polska tetakaikacja 100 % 100 %
Nova Capital Sp. z 0.0. (,Nova Capital]) Warszawalska | holding - 85,2 %

Jedyn jednostly zalezng posrednio spérod wymienionych powsej jest Aero2 (poprzez Conpidon).

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzi&l grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtasposiadany
przez Grup w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tycbdpostek. Wyjtek
stanowit udziat w Nova Capital, w ktérej udziat apktale zaktadowym na dzie81 grudnia 2012 roku wynosit
85,2%, a w gtosach 100%.

Informacje na temat pgt¢zenia Conpidon z Midas, ktére zostato zarejestrema 2014 roku, znajdayjsic w
nocie nr 17 oraz 38 do niniejszego sprawozdania.

Informacje na temat pgdzenia Nova Capital z Aero2, ktore zostalo zargjesine w 2013 roku, znajdugic w
nocie nr 17 do niniejszego sprawozdania.

3.  Skfad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzdu Spo6tki na dzie 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
1. Krzysztof Adaszewski — Prezes Zaaln,
2. Maciej Kotlicki — Wiceprezes Zagdu.
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

W dniu 17 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spdlkiatapc zgodnie z art. 12 ust. 12.3 Statutu Spofki,
odwotata ze sktadu Zagdu Spéiki Pana Dariusza tukasiewicza. Pan Dariugzakiewicz petnit w Zargzie
Spotki funkcg Wiceprezesa Zagdu od dnia 16 grudnia 2012 roku, a odwotanie gpéist bez podania

przyczyny.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdaimsatwierdzone do publikacji przez Zaoizw dniu
21 marca 2014 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny oad

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegpyGivymaga od Zaszlu jednostki dominagej
os3dbéw, szacunkdéw oraz zalen, ktore mag wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywakiowizania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotygce zobowazan warunkowych. Niepewrié co do tych zatoen i
szacunkéw meze spowodowaistotne korekty wartei bilansowych aktywow i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@mivarzd dokonat nagpujacych ogdoéw, ktére ma
najwickszy wpltyw na przedstawiane waftobilansowe aktywow i zobowzan:
1. Ocena wysfpienia przestanek utraty wastm aktywow,
2. Ocena okresu ekonomicznejyeczndci rzeczowego mafku trwatego,
3. Ocena realizowalrigi sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego,
4. Ocena uméw leasingowych,
5. Traktowanie wszystkich spétek wchagych w sklad Grupy jako jednego segmentu operaggjrgaz
jednego érodka wypracowujcego przeptywy piegine,
Ocena okresuzytkowania stacji bazowych na potrzeby rezerwy naalge,
Ocena dotyczca maliwych rozstrzygngc toczcych s¢ spraw gdowych,
8. Ocena dotyczra wydzielenia opcji przedterminowej spiaty jakaethego instrumentu do wyceny i
ujecia.

N o

5.2. Niepewnd¢ szacunkow

Ponizej omoOwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi
wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowizan w nas¢pnym roku finansowym. Grupa prz¥g zalazenia i szacunki na temat przysado
na podstawie wiedzy posiadanej podczas gplaamia sprawozdania finansowego. Wpsijace zataenia i
szacunki mog ulec zmianie na skutek wydafzes przyszidci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrgl Grupy. Takie zmiany gs odzwierciedlane w szacunkach lub zaiach w chwili
wystgpienia.

Utrata wartaici aktywow

Grupa dokonuje na kdy dzien raportowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na toze sktadnik
aktywow lub grupa aktywéw utracity waii

Grupa przeprowadzita test na ugratartcsci firmy oraz przypisanego do niejrodka wypracowujcegosrodki

pieniezne. Wymagalo to oszacowania wado odzyskiwalnej érodka wypracowujcego srodki pienezne.

Oszacowanie warfoi odzyskiwalnej zostatlo przeprowadzone poprzealesie wartéci godziwej grodka
wypracowujcegosrodki piengzne pomniejszonej o koszty sprzegaWartdcia godziwg na dzié 31 grudnia
2013 roku jest kapitalizacja rynkowa Grupy. Nadigy kapitalizacji rynkowej ponad wagbksiggowa osrodka
wypracowujcegosrodki piengzne jest wystarczaga aby pokry ewentualne koszty sprzega
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Stawki amortyzacyjne

Wysokasi¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstagrisewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikdw rzeczowego mgku trwalego oraz wartgi niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjtych okreséw ekonomicznejyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatidroczonego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci
zostanie ogignicty zysk podatkowy pozwalajy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow
podatkowych w przyszkei mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu 0 o¢ew jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera Ba tréci ekonomicznej kadej transakcji.

Rezerwa na demonta

Na potrzeby wyliczenia warfoi biezacej rezerwy na demontaZarzd Spotki przypt 22-letni okres
uzytkowania stacji bazowych. €& umow dotyczcych dzierawy powierzchni dla stacji bazowych zawarta
przez Spotki z Grupy obejmuje okres krétszyzehi22 lata. Zarad stoi na stanowiskuyzibedzie w stanie
przedhzy¢ przedmiotowe umowy na korzystnych dla Grupy waaafk

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&dmsporzdzone zgodnie z zasallosztu historycznego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepjeedstawione w ztotych polskich (,PLN").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetaimssporadzone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spotki Grupy w giagj st przewidzi€ przyszigci.

Zarmd  Spokki  dokonuje  okresowej analizy sytuacji  plyfciowej spétek  wchodgych

w skfad Grupy. Na podstawie przeprowadzonej analemzd Spotki na dzig zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzi& zat@enie kontynuacji dzialalrioi przez spétki Grupy w dagej sk
przewidzi€ przyszigci, tj. w okresie co najmniej 12 migsy od daty bilansowej, jest zasadne.

Jak szerzej opisano w nocie 34.5, dpsesrodki pienezne, orazzrédia finansowania, pokrywag nadwyka
zapotrzebowanie wynikage z prowadzonej dziataléc operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy.

Tym samym Zargd Spotki na dzigé zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdamiz finansowego
nie stwierdzit istnienia okoliczriai wskazugcych na zagrizenie kontynuowania dziataléci przez spétki Grupy
w okresie co najmniej 12 migsly od daty bilansowej.

6.1. Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawezd Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,/B UE”). Na dzié
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikabjorac pod uwag toczacy si w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzprzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowoi MSSF ré&nia sic od MSSF UE. Spotka skorzystata z iivosci, wysepujacej w
przypadku stosowania Bzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczd-inansowej zatwierdzonych przez
UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zmiegio MSR 27 oraz MSR 28 dopiero od okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 stycznia 2014 roku.

MSSF UE obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rditdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej
(,KIMSF?).
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zospeiedstawione w PLN, ktoreg sréwniez waluty
funkcjonalry jednostki dominujcej. Dla kadej z jednostek zateych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowrania danej jednostkigsmierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stesnojetod
konsolidacji bezpgredniej i wybrata sposob rozliczania zyskéw lukasir przeliczenia, ktory jest zgodny g t
metod.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowsei

Zasady (polityki) rachunkowsi zastosowane do spa@dzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego & spodjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakwrony 31 grudnia 2012 roku, z wifiem zastosowania nggujacych zmian

do standardéw oraz nowych interpretacji obamjacych dla okreséw rocznych rozpoczyswjch s¢ w dniu

1 stycznia 2013 roku:

- MSR 19 Swiadczenia pracowniczegzmiany 2011) — mage zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jiej

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytpfiopnsows, ani catkowite dochody Grupy.

- Zmiany do MSR1 Prezentacja sprawozddinansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitgochodéw
— majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 lipca 2013 roku lub poiej

Zmiany dotyca grupowania pozycji innych catkowitych dochodow.zipge innych catkowitych dochodow
podlegagce w przysztéci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezerdow g oddzielnie od pozyciji, ktére
nie kedg przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na syteidicjansovy ani warté¢ catkowitych dochodéw Grupy,
ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdénansowym Grupy.
+  MSR 1Wyjasnienie dotyczce wymogu danych poréwnawczyemiana)
Zmiany te wyjdniajg réznice pomidzy dobrowolnymi dodatkowymi danymi poréwnawczymninimalnymi
wymaganiami dotycymi danych poréwnawczych. Grupa musi pokazywaane poréwnawcze
w dodatkowych notach okjaiajagcych, gdy dobrowolnie udaginia dane poréwnawcze za dodatkowy okres
poréwnawczy w stosunku do wymaganego minimum jednagesu poréwnawczego. Zmiany precyzuie
skonsolidowanemu sprawozdaniu z sytuacji finansaagpocatek okresu poréwnawczego (na deike stycznia
2012 roku w przypadku Grupy), przedstawionemu zegledzi na retrospektywne przeksztatcenia lub
przeklasyfikowania pozycji w skonsolidowanym spradaniu z sytuacji finansowej nie mygstowarzyszy
dane poréwnawcze w dodatkowych notach @b@acych. Zmiana ta dotyczy wadznie prezentacji i nie ma
wptywu na sytuagj finansowa ani na wyniki dziatalngci Grupy.
+ Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéwnajce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych sé dnia 1 stycznia 2012 roku lub fiej — w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okresow rocznych rozpoczymajch sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jidej

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytaificansovs, wyniki dziatalngci Grupy, ani te na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowyrpy.

+  MSSF 13Wycena wartéci godziwej— majcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczpyah sé
dnia 1 stycznia 2013 roku lub fdej

MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad datggeh sposobu ustalania waitd godziwej finansowych i
niefinansowych aktywow i zobowian, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona pk83F. MSSF 13
nie zmienia tego, kiedy Spotka ma obgzék dokona wyceny wedlug wartei godziwej. Regulacje MSSF 13
majg zastosowanie zaréwno do wyceny pikawej, jak i wyceny po pogtkowym ugciu.

MSSF 13 wymaga nowych ujawniav obszarze technik (metod) wyceny oraz informeajiych wejciowych
do ustalenia wartgi godziwej oraz wptywu pewnych informacji wejowych na wyceg wedlug wartéci
godziwe;j.

13



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

MSSF 13 definiuje wartg godziwg jako cer wyjscia. W wyniku wytycznych w MSSF 13, Spétka ponownie
ocenita swoje polityki dotyere pomiaru wartei godziwej, w szczegoéldoi dotyczice danych wégiowych,
takich jak ryzyko niewykonania przy wycenie wdariogodziwej zobowjzan. Zastosowanie MSSF 13 nie ma
istotnego wptywu na wyniki pomiaréw wasth godziwej Spéiki. Dodatkowe ujawnienia gdzie jest
wymagane, § zawarte w poszczegolnych notach odgogeh s¢ do aktywdw i zobowgzan, ktdérych wartdci
godziwe byly okrélane. Hierarchi wartasci godziwej przedstawiono pomj:

v poziom pierwszy: instrumenty finansowe wycenianeospprzez notowania na aktywnym rynku,

v poziom drugi: instrumenty finansowe wyceniane przgwmerwowane bigce transakcje rynkowe
dotyczce zblzonych instrumentéw finansowych,

v' poziom trzeci: instrumenty finansowe wyceniane ampg okreslonych technik wyceny ze wzglu
na brak aktywnego rynku.

« Zmiany do MSSF 7nstrumenty finansowe: ujawnianie informadfiompensowanie aktywéw finansowych
i zobowizai finansowych majce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgypeah sé dnia 1 stycznia
2013 roku lub péniej.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe ujawnienia ifgiowe i jakgciowe dotycace transferéw/ przeniegiaktywow
finansowych, jeeli:

v aktywa finansoweasw cafcci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje za@anvganie w te aktywa
(np. poprzez opcje lub gwarancje doyoz przeniesionych aktywow)
v aktywa finansowe niegsw cataici usuwane z bilansu.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytefiopnsovy ani wyniki dziatalndci Grupy.

« Zmiany wynikagce z przegldu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - atg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jpdej dotycazce MSR 16 oraz
MSR 32 - zastosowanie tych zmian nie mialo wphyvausgtuag; finansowa, wyniki dziatalndci Spotki, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdénansowym Grupy.

« Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviciz&inansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usunicie statych dat dla stosggych MSSF po raz pierwszy mapce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah sé dnia 1 lipca 2012 roku lub poiej —w UE magcy
zastosowanie najgdiej dla okreséw rocznych rozpoczygpaych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub Hiej
oraz Zmiany do MSSF Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdavcizBinansowej po
raz pierwszy: Ptyczki rgzdowe— mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh sé dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdiej

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyty Grupy.

«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub frdej.

Interpretacja nie ma zastosowania dla Grupy.

Zastosowanie powagzych zmian nie miato wptywu na sytuafinansows, wynik dziatalngci Grupy, ani te na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Grupy.

Grupa nie zdecydowatagsha wczéniejsze zastosowaniednego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotgabavzycie za wyjtkiem:

- Ujawnienia dotyczce wartaci odzyskiwalnej dla aktywow niefinansowych - Zmiao MSR 36 Utrata
wartasci aktywow

Zmiany te usugty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dadgezujawnié wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wymagajjawnienia wartéci odzyskiwalnej dla aktywow lubsoodkéw wypracowujcych
srodki pienezne (CGU), dla ktérych zostala rozpoznana lub odemdcutrata warkei w danym okresie.
Zmiany te mag zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2014 r. lub paiej z
mozliwoscia wczeniejszego zastosowania, pod warunkiepe zostat zastosowany MSSF 13. Spoika
zastosowala te zmiany do MSR 36 w niniejszym spralaniu finansowym w odniesieniu do ujawhie
dotyczcych utraty wartéci aktywow niefinansowych w nocie 16.
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8.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opulikowane, a nie weszty jeszcze
w zycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead: RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie:

Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycen@&niejszymi zmianami —
wejscie wzycie zostato odroczone przez Rats. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatnésia,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynacych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej — w UE majcy zastosowanie najpoiej dla
okresow rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub ftej. Grupa zdecydowata stosawa
MSSF dla okreséw rocznych poczysajch s¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11Wspo6lne przedsivziecia — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah seé dnia
1 stycznia 2013 roku lub poiej] — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla okres6éw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub o). Grupa zdecydowata stosaWdSSF dla okreséw
rocznych poczynagych sé 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialtébw w innychdjestkach— mapcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jpdej— w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okresd6w rocznych rozpoczymaych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub ftej. Grupa
zdecydowata stosowaVISSF dla okresdw rocznych poczygmjch sé 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF P2zepisy przeégiowe — mapce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub pidej— w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczygajch sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub jdej,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowenapcy zastosowanie dla okreséw rozpoczyoggh sé
dnia 1 stycznia 2013 lub poiej — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub fej, Grupa zdecydowata stosaivamiany do MSR
dla okreséw rocznych poczyaaych s¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinedspwziecia — mapcy zastosowanie dla
okresOw rozpoczynagych sk dnia 1 stycznia 2013 lub pdiej — w UE majcy zastosowanie najpdiej dla
okresOw rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2014 roku lub fiej. Grupa zdecydowata stosawa
zmiany do MSR dla okres6w rocznych poczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowarkeyvadw finansowych i
zobowgzai finansowych - mafe astosowanie dla okreséw rocznych rozpoczaah s¢ dnia 1 stycznia
2014 roku lub péniej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR Zdnostki inwestycyjn@publikowane dnia 31 pgdziernika
2012 roku) — majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 stycznia 2014 roku,

KIMSF 21 Optaty publiczne— mapca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2014 roku lub paiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlafinansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 390dnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacjehuamkowdci zabezpiecze
(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 rokujnapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyeh
sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub jdej,

Zmiany do MSR 19Programy okrelonych swiadcze: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) majgca zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggah s¢ dnia 1 lipca 2014 roku
lub p&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-2012 niektére ze zmian mgjzastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiej, a niektére prospektywnie dla transakciji
majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzZpi®j — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoialan
finansowego niezatwierdzone przez UE,
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Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2011-2013- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st dnia 1 lipca 2014 roku lub pobiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@lan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia ¢d@yokresowe -majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynacych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpdej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zarzd jest w trakcie oceny wptywu jaki me mie€ wprowadzenie powszych standardéw oraz interpretacji na
stosowane przez Grapasady (polityk) rachunkowsci.

9.  Zmiana prezentac;ji

W celu zwikszenia przejrzystoi sprawozda finansowych Grupa dokonata zmian w prezentacji naglch
pozycji kosztow rodzajowych w sprawozdaniu z catkgeh dochoddéw, zmian nazw wybranych pozycji
prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansoerm@jz sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlkasnym.
Podsumowanie zostato zaprezentowanezspni

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 Zmiana prezentacji 31 grudnia 2012
(zatwierdzone) (przeksztalcone)
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegdatowardw i ustug 89 810 - 89 810
Amortyzacja (104 474) - (104 474)
Wynagrodzenia (6 510) - (6 510)
Koszty zwizane z sieaitelekomunikacyja - (105 804) (105 804)
Podatki i optaty - (37 906) (37 906)
Pozostale koszty rodzajowe (163 921) 143 710 (20 211)
Pozostate przychody operacyjne 3801 - 3801
Pozostate koszty operacyjne (4 761) - (4761)
Strata z dziatalndci operacyjnej (186 055) - (186 055)
Przychody finansowe 10 976 - 10 976
Koszty finansowe (8 730) - (8 730)
Zysk z dziatalndsci finansowej 2246 - 2246
Strata przed opodatkowaniem (183 809) - (183 809)
Podatek dochodowy bigcy - - -
Podatek odroczony 8 189 - 8 189
Razem podatek dochodowy 8 189 - 8 189
Strata netto z dziatalndci kontynuowanej (175 620) - (175 620)
Strata netto z dziatalndgci zaniechanej - - -
Strata netto (175 620) - (175 620)
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITA STRATA (175 620) - (175 620)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
| Byto: | ] Jest:
Aktywa Aktywa
Pozostate rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia krétkoterminowe
Pasywa Pasywa
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej wartgci nominalnej Kapitat zapasowy
Kredyty i pazyczki oraz inne zobowrania finansowe Kredyty i pazyczki
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

| Bylo: | | Jest:
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej wartgci nominalnej Kapitat zapasowy

Zmiany prezentacji opisane poigj nie mialy wptywu na wynik Grupy przedstawiony sprawozdaniu
finansowym za rok zakazony 31 grudnia 2012 roku.

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowejnolje sprawozdanie finansowe Midas S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zajeh sporzdzone kadorazowo za rok zakezony dnia 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostekzrgieh sporzdzane s za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki domimagj, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkiiyonv oparciu o jednolite
zasady rachunkowioi zastosowane dla transakcji i zdaragospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbignosci w stosowanych zasadach rachunkésivevprowadza si korekty.

Wszystkie znacgce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysinikajagce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calovyeliminowane. Niezrealizowane straty eliminowane, chyba
ze dowodz wystpienia utraty wartéci.

Jednostki zatene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia a@lja nad nimi kontroli przez Grgp a przestaj
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez jednosgkdominupca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezpednio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zate, wicej niz potowe liczby
gloséw w danej spoice, chylie maliwe jest do udowodnienige taka wtasn& nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniatedy, gdy Spotka ma mbwos¢ kierowania politylg
finansow i operacyjrn danej jednostki.

Zmiany w udziale whasrigiowym jednostki dominugcej, ktére nie skutkgj utraty kontroli nad jednostk
zalezng 3 ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich pegkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zalej Grupa dokonuje korekty waktm bilansowe] udziatow
kontrolujgcych oraz udziatébw niekontrohgych. Wszelkie rénice pomédzy kwot korekty udziatdw
niekontrolupcych a wartécig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszonens kapitat wiasny i
przypisywane do wigicieli jednostki dominujce;j.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazconych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ziote polskie przy zastosowanigkur
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieéd bilansowy aktywa i zobowkania piengzne wyraone w walutach innych hipolski zioty g
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu wipinio obowjzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczegdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przezotawy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rénice kursowe ujmowanegsodpowiednio (w zalemosci od ich charakteru) w pozycji
przychodoéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkamkreslonych zasadami (politgy rachunkowéci,
kapitalizowane w wartwi aktywéw. Aktywa i zobowjzania niepierizne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrzonego w walucie obcepsvykazywane po kursie historycznym z dnia trandakdjtywa i
zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug wala godziwej wyraonej w walucie obcejgsprzeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wadiogodziwej.

Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
GBP 4,9828 5,0119
EUR 4,1472 4,0882
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Walutg funkcjonalry zagranicznych jednostek zatgch jest PLN, w zwjizku z faktem, 4 zloty polski jest
podstawow waluty, w ktérej denominowane $ransakcje.

10.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane svedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomnigjyzh

0 umorzenie oraz odpisy aktualizeg z tytutu utraty warkei. Warta¢ poczatkowasrodkdw trwatych obejmuje
ich cer nabycia powgkszory o wszystkie koszty bezpednio zwizane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego daywvania. W sklad kosztu wchodzi réwaidoszt wymiany cgici
sktadowych maszyn iugdzen w momencie poniesienia, §je spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddadimdka trwalego dozywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, gbajg zysk
lub strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgodzielone na e#ci skiadowe bdace pozycjami o istotnej
wartaici, dla ktérych mana przyporadkowa odrebny okres ekonomicznepyteczndci. Czécia sktadow 53
réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpliniows przez szacowany okresyitkowania danego sktadnika aktywéw.
Stawki amortyzacyjne stosowane éladkéw trwatych g nas¢pujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 4,5%-10%
Maszyny i uradzenia techniczne 6%-30%
Urzadzenia biurowe 20%-25%
Srodki transportu 14%-20%
Zespoty komputerowe 6%-30%
Inwestycje w obcyckrodkach trwatych 20%

Wartas¢ koncowa, okres uytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikujegscorocznie.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zaozostéd usunita z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewangadne ekonomiczne korg@yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wyni@e z usunricia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rénica pomg¢dzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartécia bilansove danej
pozycji)  ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dwao takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 3 wykazywane
weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomamjych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéeto
Srodki trwate w budowie nie podlegaamortyzaciji do czasu zakezenia budowy i przekazarieodka trwatego
do wywania.

10.4. Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji \wdworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wyceniaggprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wadtd niematerialnych nabytych w transakcji gazenia jednostek jest réwna ich
wartasci godziwej na dzie polgczenia. Po gciu pocatkowym, wartdci niematerialne gwykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o tmanie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei.
Naktady poniesione na wakm niematerialne wytworzone we wlasnym zakresiyzatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, ni@ldtywowane i $ uyymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest okilony czy nieokrélony. Wartgci
niematerialne o okéonym okresie gytkowania § amortyzowane przez okresytkowania oraz poddawane
testom na utrat wartasci kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazgge na utrat ich wartgci. Okres i
metoda amortyzacji wargoi niematerialnych o okéonym okresie gytkowania g weryfikowane przynajmniej
na koniec kadego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okregigtkowania lub oczekiwanym sposobie
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konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywowy sjmowane poprzez
zmiarg odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i teakaine jak zmiany warfoi szacunkowych.

Wartdsci niematerialne o nieokénym okresie aytkowania oraz te, ktore niey szytkowane, g corocznie
poddawane testowi na utgatvartaici, w odniesieniu do poszczegodlnych aktywéw lub prziomie drodka
wypracowujcegosrodki pienezne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzktrygowane.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddosdeiarniematerialnych Grupy przedstawiag si
nastpujaco:

Oprogramowanie

Licencje Koncesje na egtotliwosé Komputerowe Know-how
Okresy Dla licencji wytkowanych na 15 lat 2-5 lat 5 lat
uzytkowania podstawie umowy zawartej na czas
okreslony, przyjmuje s ten okres
uwzgkdniagc dodatkowy okres, na
ktory wzytkowanie mae by
przedhzone.
Wykorzystana  Amortyzowane przez okres umowy15 lat metod liniowa 2-5 lat metod liniowa 5 lat metod liniowa
metoda (2-7 lat) - metod liniowa.
amortyzacji
Wewretrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utrat Coroczny w przypadku sktadnikéw Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
wartgsci nie oddanych jeszcze do sktadnikéw nie oddanych wystapity przestanki wystpity przestanki
uzytkowania oraz w przypadku jeszcze do zytkowania oraz  $wiadczce o wysipieniu $wiadczice
istnienia przestanki wskazigej na w przypadku istnienia utraty wartgci. 0 wyshpieniu utraty
utrat wartasci. przestanki wskazggej na wartgci.

utrak wartcci.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wartgci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji fewave] a
wyceniane wediug ednicy pomidzy wplywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego skladnika
aktywow i g ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich ustiaize sprawozdania z sytuacji finansowe;.

10.4.1. Wartosé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest poatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stargmsj kwot
nadwyzki
e sumy:
0] przekazanej zaptaty,
(i)  kwoty wszelkich niekontrolujcych udziatbw w jednostce przejmowanej oraz
(i)  w przypadku padczenia jednostek realizowanego etapami wartgodziwej na dzie przegcia
udziatlu w kapitalgednostki przejmowanej, nalgcego poprzednio do jednostki przejaugj,
- nad kwot netto ustalom na dzié przegcia wartéci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przegtych zobowazan.
Po pocatkowym ugciu, wartgé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommef®j o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizgie z tytutu utraty wartei. Test na utrgtwartasci przeprowadza siraz na rok
lub czsciej, jesli wystapiag ku temu przestanki. Warté firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzieh przejcia nabyta wart@® firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki
pienizne, ktdre mog skorzysté z synergii paiczenia. Kady osrodek, lub zespoétanodkow, do ktérego zostata
przypisana wartg firmy:
« odpowiada najaszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym waddirmy jest monitorowana na wewtnzne
potrzeby zargdcze oraz
« jest nie wekszy niz jeden segment operacyjny oy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutlu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalmgrtaici osrodka
wypracowugcego srodki pienezne, do ktérego zostata alokowana dana warfirmy. W przypadku, gdy
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odzyskiwalna wart@& osrodka wypracowujcego srodki pienezne jest nisza nk wartaé¢ bilansowa, ujty
zostaje odpis z tytutu utraty waéte. W przypadku, gdy wartd firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego
srodki pienkzne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalngci w ramach tego&odka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedw takiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedamlziatalngcig zostaje wdczona do
jej wartcsci bilansowej. W takich okoliczriciach sprzedana wasbfirmy jest ustalana na podstawie watjhe]
wartaici sprzedanej dziataldoi i wartasci zachowanej g#ci osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

10.5. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i kormi wynikajace

z posiadania przedmiotu leasingg, \ymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m@fdrozpoczcia

leasingu wedlug mszej z naspujacych dwoch wartéri: wartaici godziwej srodka trwalego stanowdego
przedmiot leasingu lub ward biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos; rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohawmmia z tytutu leasingu, w sposob uiliwiajacy

uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego thyspobowizania. Koszty finansowe sijmowane w zysku
lub stracie, chybae spetnioneswymogi kapitalizaciji.

Srodki trwate wytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegoamortyzowane przez krétszy z dwoch
okresOw: szacowany okregytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawaahowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieyta
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczandosuméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego orazpi@jsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoglliniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktérym stsig nalezne.

10.6. Utrata warto sci niefinansowych aktywow trwatych

Na kady dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istrjejakiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta
nashpi¢ utrata wartéci ktéregé ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. \AZzie stwierdzeniaze
przestanki takie zachoazlub w razie konieczrimi przeprowadzenia corocznego testu sprawydegjo, czy
nasgpita utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wadiocodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujcegosrodki pientzne, do ktdrego dany sktadnik aktywow nale

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lurodka wypracowujcegosrodki pientzne odpowiada warfgi
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia doespey tego skladnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujcego srodki pienkzne, lub jego wartei uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warté¢ odzyskiwalrm ustala si dla poszczegélnych aktywéw, chyba dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywéw piennych, ktére § w wickszaici niezalene od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jk wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw jest wsza nk jego wart@é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadoi dokonuje s} wéwczas odpisu do ustalonej wabodzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartoi uzytkowej prognozowane przeptywy pieane g dyskontowane do ich wagoi
biezagcej przy zastosowaniu stopy dyskontowe]j przed ugdrgeniem skutkbw opodatkowania
odzwierciedlajcej biezgce rynkowe oszacowanie wastd piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizge z tytutu utraty wartei sktadnikébw majtkowych wywanych w
dziatalngci kontynuowanej ujmuje siw pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy wyptja przestanki wskazgge na toze odpis aktualizaiy z
tytutu utraty wartéci, ktdry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danéd¢adaika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje waldé
odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednioetyj odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentgaig ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana
wartaici szacunkowych stosowanych do ustalenia wgartodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwysza s¢ wartas¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokoi jego wartéci odzyskiwalne;.
Podwyszona kwota nie mie przekroczg wartdici bilansowej skltadnika aktywow, jaka zostatabyaimta (po
uwzgkdnieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigaijodpisu aktualizacego z tytutu utraty wartgi w
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odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwrécendpisu aktualizujcego z tytutu utraty warkeoi sktadnika
aktywOw ujmuje si niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpiktalizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotygzy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktpozwala w cigu
pozostalego okresu zytkowania tego sktadnika aktywéw dokonyivasystematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartéci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.7. Koszty finansowania zewwtrznego

Koszty finansowania zewirznego § kapitalizowane jako €#&¢ kosztu wytworzeniasrodkéw trwatych,
nieruchoméci inwestycyjnych i wartéci niematerialnych. Na koszty finansowania zetnmego skladaj sie

odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigwstopy procentowej, ohgienia finansowe z tytutu
uméw leasingu finansowego orazzmice kursowe powstate w zywku z finansowaniem zewtrznym do
wysokdaici odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

10.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneggsa nasfpujace kategorie:

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

« Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy,

« Pazyczki i naleznosci,

« Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagadbioss to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebdace instrumentami pochodnymi, o oklienych lub maliwych do okrélenia ptatngciach oraz
ustalonym terminie wymagalsai, ktére Grupa zamierza i ma mhiovos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

« wyznaczone przy pogkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

« wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

« spelniajice definicg pazyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandinsowe utrzymywane do terminu wymagaémo
kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od dnia
bilansowego.

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wéciogodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajicy jeden z ponszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.afkiki aktywow finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotugliesa:

« nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krotkim terminie,

e czescig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wagzeniem instrumentéw pochodnychedgcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategomhomencie poctkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w waét godziwej przez wynik finansowy svyceniane w wartei godziwej
uwzgkdniajgc ich wart@¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow transakcji sprzega
Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowangws sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
przychody (korzystne zmiany netto wad godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany neti@artaici
godziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub ggdej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt mae zostd zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowychyeenianych w wartei godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéwlygvbudowany instrument pochodny nie wptywa istetni
na przeptywy pierizne z kontraktu lub jest rzegpczywisty bez przeprowadzania lub po palriej analizieze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpier@zwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
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pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe gniogf przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartii godziwej przez wynik finansowy, jeli ponizsze kryteria $ spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaezo obnka niesp6jné w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub (ii) aktywa s czescig grupy aktywdw finansowych, ktérey arzdzane i oceniane w oparciu o
wartaé¢ godziwg, zgodnie z udokumentowarstratega zarzdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng ddzielnie ujmowane.

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mazliwych do ustalenia pfatrdsiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywOw obrotowych,
o ile termin ich wymagalrizi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i natenosci

o terminie wymagalnizi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 53 to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dephe do sprzeds lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgste do sprzeds s3 ujmowane wedtug warfci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notdwgietdowych na aktywnym rynku i braku mdiwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finanso dos¢pne do
sprzeday wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytnaartasci. Dodatng i ujemmy
réznice pomedzy wartgcig godziwg aktywow dostpnych do sprzeds (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warté godziwa mae by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich gen
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, jgreid w innych catkowitych dochodach. Spadek waato
aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci ujmuje s¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywow finansowych rozpoznawane ma dziéh dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia sktadnik aktywéw finansowych wyceniagsiv wartdgci godziwej, powgkszonej,
w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanegokgawyceniany w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mdoy¢ bezpgrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywoéw finansowych zostaje ustiyi ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Gruzei
kontrok nad prawami umownymi skfadaymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw
przypadku sprzeds instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyodkéw piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechog@ma niezaleng strore trzech.

10.9. Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istnjeybiektywne przestanki utraty waktm sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.9.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na t@e zostala poniesiona strata z tytutu utraty waitgozyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, tootewodpisu aktualizagego

z tytutu utraty wartéci robwna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywow finansowych
a wartdcia biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pigmniych (z wyhczeniem przysztych strat z tytutu
niesciagnigcia nalenaosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskewahych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poatkowym uciu) efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovs sktadnika aktywow
obniza st poprzez zastosowanie odpiséw aktualizygh. Kwot straty ujmuje i w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty waéw poszczegodlnych aktywoéw
finansowych, ktére indywidualnieg znaczace, a take przestanki utraty warfoi aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie g znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki
utraty wartdci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw fisawych, niezalenie od tego, czy jest on
Znacacy, czy te nie, to Grupa wjcza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o qmtkj charakterystyce
ryzyka kredytowego igcznie ocenia podgkem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualnie gsoceniane pod
katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizyjcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, niebsane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartéci.
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Jezeli w nas¢pnym okresie odpis z tytutu utraty waitdo zmniejszyt s§, a zmniejszenie to maa w obiektywny
spos6b powjzat ze zdarzeniem naglujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca i
P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualigeggo z tytutu utraty warkei ujmuje sé w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzié@ odwrécenia wart@ bilansowa sktadnika aktywow nie przeigga jego zamortyzowanego
kosztu.

10.9.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug waftd godziwej, gdy jego wartéci godziwej nie ména wiarygodnie
ustalg, albo instrumentu pochodnego, ktory jest pmany i musi zostarozliczony poprzez dostawakiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotlpisu z tytutu utraty warfoi ustala si jako r&nice
pomiecdzy wartdgcia bilansowy skladnika aktywoéw finansowych oraz waita biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw piesknych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipiej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.9.3. Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedg, to kwota stanowica r&nice pomidzy cem nabycia tego skladnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortjgai jego biezaca wartdicia godziwg, pomniejszog o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wad tego sktadnika uprzednio et¢ w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana geka lub straty. Nie maa ujmowé w zysku lub
stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wactanstrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jak@skpne
do sprzeday. Jereli w nas¢pnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzeds
wzrasnie, a wzrost ten ni@ by obiektywnie §czony ze zdarzeniem nagtijgcym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w zysku lub stracie, to kwg@bdwracanego odpisu ujmujes sv zysku lub stracie.

10.10.Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodng sddzielane od umow i traktowane jak instrumentghmmne, jeeli
wszystkie z nagpujgcych warunkéw g spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kipdany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizegji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w wadc godziwej, a zmiany jego walci
godziwej nie g uymowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodngwykazywane w podobny sposob jak samodzielne imstnty pochodne,

ktére nie § uznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczmgzyko wigciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej &isle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eiavym dla umowy
zasadniczej (gtbwnego kontraktu) obejmuje réowngytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest wgalut
zwyczajowy dla kontraktéw zakupu lub sprzeggozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madleydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

Na dat bilansows Spotka dokonuje wyceny zidentyfikowanego wbudoveenménstrumentu pochodnego do
wartaici godziwej. Zmiany wart@&i godziwej ujmowaneasw sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji
przychodoéw/kosztéw finansowych.

23



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

10.11.Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny sprzeda
netto.

Koszty poniesione na doprowadzeniedego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejstanu — zaréwno
w odniesieniu do bigcego, jak i poprzedniego roku g gjmowane w naspujacy sposob:

Materiaty « W cenie nabycia ustalonej metpszczegotowej identyfikacji

Towary « W cenie nabycia ustalonej metoszczegotowej identyfikacii

Cemy sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedikonywanej w toku zwykiej
dzialalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedbhe do
doprowadzenia sprzegiado skutku.

10.12.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafiaawanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniccie petnej kwoty nalenosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenicznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie. Zeli zastosowana
zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naimosci obejmup w szczegélngci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupaeczowych
aktywow trwatych, wartéci niematerialnych oraz zapasOw. Zaliczki grezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si odnosz — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. daktywa niepierzne
zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sSv ramach pozostatych naleosci, z wyjatkiem nalenoéci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanawisprawozdaniu z sytuacji finansowe] eluing

pozycg.

10.13.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki piengzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdanisytuaciji finansowej obejmuijsrodki
pienezne w banku i wkasie oraz lokaty krétkoterminowe merwotnym okresie zapadakw
nieprzekraczagym trzech miesty.

Saldosrodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywdw piengznych sktada si
z okrélonych powyej srodkdw piengznych i ich ekwiwalentéw

10.14.0Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne
W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diiane ¢ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metodgktyfnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzgdhia st koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lubzyazki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwiku ze zobowjzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zysku lub stracie z chyvilsunécia zobowiyzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a tak w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;j.

10.15.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

24



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Zobowizania finansowe wyceniane w waitod godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowhzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobopaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartei godziwej przez wynik finansowy. Zoboziania finansowe gsklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu,zgdi zostalty nabyte dla celéw sprzeglaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, wdczapc wydzielone instrumenty wbudowane, wniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chybae g uznane za efektywne instrumenty zabezpieceajZobowazania finansowe magby¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria $ spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub ztmco obnia niespojnéc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rompa@&nia strat lub zyskéw podlegapnym regulacjom; lub
(ii) zobowigzania § czgscig grupy zobowdzan finansowych, ktéregszarzdzane i oceniane w oparciu o wdtto
godziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkania finansowe
zawieraj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bgidzielnie ujmowane. Na d#ie31 grudnia
2013 roku oraz na dzie31 grudnia 2012 rokaadne zobowgzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do
kategorii wycenianych w warfoi godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej, uwzgidniajgc ich wartd¢ rynkows na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakciji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowdzania finansowe, nieblagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wddiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wyhcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowbpwigzanie finansowe, gdy zoboygianie
wygasto — to znaczy, kiedy obaiek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wybas
Zastpienie dotychczasowego instrumentu zilego przez instrument o zasadniczang&h warunkach
dokonywane pomgtdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako w$wgjacie pierwotnego zobowd#ania
finansowego i ujcie nowego zobowkania finansowego. Podobnie zngeez modyfikacje warunkéw umowy
dotyczcej istniecego zobowizania finansowego Grupa ujmuje jako wiigacie pierwotnego i yfgie nowego
zobowhnzania finansowego. Powsiaa z tytutlu zamiany edice odnénych wartdci bilansowych wykazuje si
w zysku lub stracie.

Pozostale zobowkania obejmuj w szczegdlnéci zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku od
towaréw i ustug oraz zobowdania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktoredh rozliczone poprzez dostaw
towaréw, ustug lurodkéw trwatych. Pozostate zobawania ujmowanegsw kwocie wymagajcej zaptaty.

10.16.Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wéwczas, gdy na Grupie a¢ly istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrsd wyptywu korzyci ekonomicznych oraz nioa dokona wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowgzania. Jeeli Grupa spodziewa gize koszty ohjte rezerw zostag zwrécone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot tenygsbwany jako odibny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzegzpraktycznie pews ze zwrot ten rzeczywtie nasipi. Koszty dotycace danej rezerwyas
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pmipiejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigjej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwihzanego z danym zoboyganiem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwrzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

10.17.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokgi, w jakiej jest prawdopodobneie Grupa uzyska korzgi
ekonomiczne zwgzane z dag transakej oraz gdy kwat przychodéw ména wycent w wiarygodny sposéb.
Przychody g rozpoznawane w waroi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o podatek
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od towaréw iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniprzychodéw obowizujg rowniez kryteria
przedstawione pongj.

10.17.1. Sprzeda towaréw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa witasrei do towaréw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdytkywozychoddéw mena wycent w wiarygodny sposob.

10.17.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzeda ustug ujmuje s w okresie, w ktérymswiadczono ustugi, w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, dkary na podstawie stosunku faktycznie wykonanydcpio catéci
ustug do wykonania.

10.17.3. Odsetki

Przychody z tytutlu odseteky sujmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stangeoej stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez szacowany
okreszycia instrumentoéw finansowych) w stosunku do waritdilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

10.17.4. Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyidziatowcéw do ich otrzymania.

10.17.5. Przychody z tytutlu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu ujmowane snetod, liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych
umow.

10.17.6. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewdtopze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstanystkie zwjzane z
nig warunki, wéwczas dotacjegaowe g ujmowane wedtug ich wartoi godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowggast ona ujmowana jako pomniejszenie kosztowgektd
dotacja ta ma w zamierzeniu kompenséwdeeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczas yejrtasé
godziwa jest ujmowana jako przychody przyszitycheskiv, a nagpnie stopniowo, dragréwnych odpiséw
rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szatgwokres #ytkowania zwjzanego z ni sktadnika
aktywow.

10.18.Podatki

10.18.1. Podatek biégcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyctzegsow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowhzywaty na dzié bilansowy.

10.18.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawca finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowizan bilansowych
w stosunku do rinic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartgcig podatkovy aktywow
i zobowhzan a ich wartdcig bilansowy wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ogmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych:

«  z wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgtkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowhzania przy transakcji nie stanceej
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pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie gtaj wptywu ani na zysk lub stkabrutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strabdatkovy oraz

« w przypadku dodatnich #é@ic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgych lub
stowarzyszonych i udziatdbw we wspoélnych przedsgieciach — z wyytkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestw dapcej
si¢ przewidzi€ przyszidgci réznice przejciowe nie ulegg odwrdoceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane ® odniesieniu do wszystkich ujemnych znic

przegciowych, jak rownieé niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystem strat podatkowych

przeniesionych na nggine lata, w takiej wysokaoi, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzy&taw. réznice, aktywa i straty:

«  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego aihd dotyczce ujemnych rénic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia skladnika aktywéw 41z zobowizania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk lub stratorutto,
ani na dochod do opodatkowania czy stpaidatkovy oraz

« w przypadku ujemnych whic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych prasdsiciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacjarisowej jedynie w takiej wysoka, w jakiej jest
prawdopodobne,ziw dapcej st przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulegg odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwalpotgcenie ujemnych ric przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa skiladnika aktywow z tytutu odroczonegodatku jest weryfikowana na @y dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne agini¢ccie dochodu do
opodatkowania wystarczajego do cgiciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnikayakdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nygujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkichimdowego
podlega ponownej ocenie nazRy dziev bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajcej
prawdopodobigstwo osagniecia w przyszitéci dochodéw do opodatkowania, ktére pozywoh odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozorezerwy na podatek odroczony wyceniane s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagwaidywa bedg obowhzywat w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa ragana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowzujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w przyszici jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub
straty: w innych catkowitych dochodach dotycy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze splkaktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegaezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wieglyy posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat fradéci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zyziek z tym samym podatnikiem i tym samym organenmagamvym.

10.18.3. Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaaania § ujmowane po pomniejszeniu o wastopodatku od towaréw

i ustug, z wyjptkiem:

« gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mlwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany adpdnio jako czs¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cgs¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci | zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organdéw

podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakes¢znaleznosci lub zobowjzan.
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10.19.Strata netto na akcg

Strata netto na akgjprzypadajca akcjonariuszom jednostki domincgj dla kadego okresu jest obliczona
poprzez podzielenie straty netto za dany okres zprgedny wazorg liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionej straty na gkppniewa nie wystpuja rozwadniajce potencjalne akcje
zwykte.

11. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez GrgpKapitatowy dziatalng¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden sg&Gegment
operacyjny obejmygpy dziatalnd¢ telekomunikacyjn. Zarzd ocenia wyniki finansowe Grupy analizajjej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Sprzeda ustug telekomunikacyjnych 225578 85914
Pozostata sprzeda 4414 3 896
Razem 229 992 89 810

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2013 roku ngsit wzrost przychodéw o 140.182 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniBglo. to gtdwnie spowodowane zykiszonym stopniem
wykorzystania ustug transmisji danych zamowionyckep klientéw hurtowych Grupy wynikggym m.in. z
postpujacego wzrostu populartoi technologii LTE, jak réwnie systematycznie zwkszapcego st zasegu
sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Gruparzd Spoétki zwraca uwagna to,ze przychody w IV
kwartale 2013 roku wzrosty o okoto 43,6% w stosudkuprzychodéw oggnietych w Il kwartale 2013 roku.

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2013 roku, ponad 90% przychoddup( zostato zrealizowanych na bazie
uméw dlugoterminowych (przychody z tytutu transinidanych) podpisanych z jednostkami pgzeinymi
(Polkomtel Sp. z 0.0. oraz Cyfrowy Polsat S.A.).

12.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rozwigzanie rezerw 122 43
Otrzymane odszkodowania oraz podobne 14 363
Rozwigzanie odpis6w na naleasci i zapasy 124 147
Spisane zobowzania 1153 -
Dotacje 2427 1911
Optaty pocztowe 1828 646
Zysk ze zbycia niefinansowyahodkéw trwatych - 23
Zwrot podatku VAT od przekazania towaréw na celenpocyjne - 250
Pozostate 377 418
Razem 6 045 3801
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12.3. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw przychodowych - 37
Darowizny 28 180
Koszty zaniechanych inwestycji - 64
Strata ze zbycia/ likwidacji niefinansowych aktywéwatych 16 26
Odpis aktualizujcy wartag¢ srodkéw trwatych i wartéci

niematerialnych 5501 3281
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow - 87
Odpis aktualizujcy nalenosci 128 157
Spisanie nigciggalnych nalenosci 402 69
Pozostate 410 860
Razem 6 485 4761

Odpis aktualizujcy wartég¢ srodkéw trwatych 1 wartéci niematerialnych dotyczy infrastruktury
telekomunikacyjnej CenterNet. Grupa oszacowata ad@ntizytkowsg srodkéw trwatych i dokonata odpisu ich
wartasci na dzié 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku.

12.4. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Przychody z tytutu odsetek bankowych 5215 7785
Przychody z tytutu odsetek od udzielonyctzymzek 608 2074
Pozostate przychody z tytutu odsetek 2 770
Dodatnie rénice kursowe - 347
Razem 5 825 10 976

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2013 roku ngsit spadek wartéci przychodow finansowych
0 5.151 tys. PLN w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego. Zmiana ta wynika przede wsaystk
z nizszej wartdci lokowanych na lokatacsrodkéw oraz zmiany oprocentowania lokat bankowych.

12.5. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Odsetki z tytutu wyemitowanych bonéw - 1460
Aktualizacja wartéci wbudowanego instrumentu pochodnego 647 -

Odsetki z tytutlu wyemitowanych obligacji 17 625 -
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych 718 2301
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych 1129 -
Odsetki od gwarancji bankowych - 30
Odsetki za zwtok 392 156
Odsetki z tytubu uméw leasingu finansowego - 4161
Ujemne rénice kursowe 11 -
Pozostate koszty finansowe 308 622
Razem 20 830 8 730

W okresie 12 miesty zakdiczonym 31 grudnia 2013 roku ngsit wzrost wartdci kosztow finansowych o
12.100 tys. PLN w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego. Zmiana ta wynika gtéwnie z koszt
dyskonta z tytutu wyemitowanych obligacji serii A.
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13. Podatek dochodowy

13.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlefigktywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 20dkirprzedstawia sinastpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Strata brutto przed opodatkowaniem (225 211) (183 809)
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej olxawijacej w
Polsce, wynoscej 19% 42 790 34924
Efekt podatkowy przychodéw niepodlegaych opodatkowaniu i
kosztéw niestanowtych kosztéw uzyskania przychodu (8 719) (4 867)
Nieujete straty podatkowe oraz inne nigej raznice przejciowe (15 410) (21 868)
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynosecej 8,3%
(2012: 4,45%) 18 661 8189
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanej straei 18 661 8 189

13.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansow Sprawozdanie z calkowitych
P Y ! dochodoéw za rok zakozony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wycena rezerwacji gstotliwosci 82 638 90 828 8190 8189
Naliczone, a nie otrzymane odsetki 5502 2452 (3 050) (1 410)
Inne 580 - (580) 260
Wartai¢ pozycji dla ktérych skompensowano rezeiw

aktywo z tytutu podatku odroczonego (5 502) (2 452) 3051 1150
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 83 218 90 828 7611 8 189
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naliczone, a nie zaptacone odsetki 8943 2212 6731 (12)
Ujemne rénice kursowe z wyceny bilansowej 2 - 2 -
Amortyzacja bilansowa #hia od podatkowej 15788 9112 6 676 4975
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 178 170 8 29
Odpisy aktualizujce warté¢ zapaséw 8 22 (14) (28)
Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych aktywow

trwatych 2189 1144 1045 623
Rezerwy na pozostate koszty 2000 1321 679 518
Nieuregulowane zobowzania 3595 - 3595 -
Straty maliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

opodatkowania 103 898 96 160 7738 15 763
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 136 601 110 141 26 460 21 868

Wartai¢ strat podatkowych orazndic przegciowych, dla
ktorych nie ugto podatku odroczonego, z uwagi na
przewidywany brak mdiwosci realizacji aktywéw na podatek

odroczony z przysztych wynikéw podatkowych Grupy (125 551) (110 141) (15 410) (21 868)
Obcigzenie z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 18 661 8 189
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: (72 168) (90 828)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego — dziataiho

kontynuowana 11 050 -

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziakiino

kontynuowana (83 218) (90 828)
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14. Strata przypadajaca na jedrs akcje

Strat podstawow przypadajca na jedm akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie straty netto za okres
przypadajcego na zwykitych akcjonariuszy jednostki domieej przezsrednp wazory liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujagcych w ciagu okresu.

Poniej przedstawione zostaly dane dogem straty oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia podstawowej
straty na jedsqakcg:

Rok zakaiczony Rok zakaiczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk / (strata) netto z dziatalgm kontynuowanej (2Bm0) (175 620)
Zysk / (strata) netto (206 550) (175 620)
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ma gdic 1479 665 366 1127129 125
Strata netto z dziatal§oi kontynuowanej na lakgprzypadajca
na akcjonariuszy jednostki domigagj (w PLN) (a)1 (0,16)

W okresie mgdzy dniem bilansowym a dniem spguzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystypity zadne inne transakcje dotycze akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Budynki,
lokale i
obiekty Urzadzenia Urzadzenia
inzynierii techniczne i techniczne i Inwestycje w
ladowej i maszyny maszyny Srodki obcesrodki Inne srodki Inwestycje
wodnej pozostatle infrastruktura transportu trwate trwate rozpoczte Razem
Warto$¢ brutto §rodkéw trwatych na 1 stycznia 2013 r. 90 304 1262 211961 140 - 436 46 772 350 876
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw - 231 - 263 - 64 128 361 128 919
Pozostate zwkszenia 16 - - - - - 5040 5 056
Transfery - - (959) - - - 769 (190)
Sprzeda/likwidacja - (30) (605) - - (6) - (641)
Pozostate zmniejszenia - - - - - - (11) (11)
Przeniesienie z&godkow trwatych w budowie 1706 - 126 767 - - - (128 473) -
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2013 r. 92 026 1463 337 164 403 - 494 52 458 484 009
Umorzenie na 1 stycznia 2013 . (3663) (600) (30 904) (20) - (148) (6 023) (41 358)
Amortyzacja (4 266) (297) (30 195) (65) - (126) (263) (35212)
Odpis z tytutu utraty wartgi - - (356) - - - (3 998) (4 354)
Sprzeda/likwidacja - 29 131 - - 5 - 165
Transfery - - 190 - - - - 190
Umorzenie na 31 grudnia 2013 r. (7 929) (868) (61 134) (85) - (269) (10 284) (80 569)
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2013 r. 86 641 662 181 057 120 - 288 40 749 309 518
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2013 r. 84 097 595 276 030 318 - 225 42 174 403 440
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Warto$¢ brutto §rodkéw trwatych na 1 stycznia 2012 r.
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw

Pozostate zwkszenia

Transfery

Sprzeda/likwidacja

Pozostate zmniejszenia — rabat z tyt. zakupustinitury
Przeniesienie z&godkow trwatych w budowie

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2012 r.

Umorzenie na 1 stycznia 2012 r.
Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartoi
Sprzeda/likwidacja

Transfery

Umorzenie na 31 grudnia 2012 r.

Wartads¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2012 r.
Wartads¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2012 r.

Budynki,
lokale i
obiekty Urzadzenia Urzadzenia
inzynierii techniczne i techniczne i Inwestycje w
ladowej i maszyny maszyny Srodki obcesrodki Inne srodki Inwestycje
wodnej pozostate infrastruktura transportu trwate trwate rozpoczte Razem
88 668 1238 188 646 65 - 435 29 895 308 947
- 25 - 140 - - 62 695 62 860
317 - - - - - 1770 2087
432 - (1 260) - - - 685 (143)
- @ - (65) - - (39) (105)
(11 903) (10 868) - - - - (22771)
12 790 - 35 443 - - 1 (48 234) -
90 304 1262 211 961 140 - 436 46 772 350 876
- (299) (7 413) (56) - (25) (2742) (10 535)
(3663) (302) (23 634) (29) - (123) - (27 751)
- - - - - - (3281) (3281)
- 1 - - - - - 1
- - 143 65 - - - 208
(3663) (600) (30904) (20 - (148) (6 023) (41 358)
88 668 66 182 106 9 - 410 27 153 298 412
86 641 662 181 057 120 - 288 40 749 309 518
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16. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Oprogramowanie Wartosci

Rezerwacje komputerowe i niematerialne
Warto §¢ firmy czestotliwosci licencje Pozostate infrastruktura Razem
Warto ¢ brutto warto $ci hiematerialnych na 1 stycznia 2013 r. 41 231 922 392 3252 756 6 839 974 470
Nabycie jednostek zaleych - - - - - -
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw - - 153 - 461 614
Zmniejszenie z tytutu likwidacji - - (34) - (681) (715)
Wartos¢ brutto warto $ci niematerialnych na 31 grudnia 2013 r. 41 231 922 392 3371 756 6619 974 369
Umorzenie na 1 stycznia 2013 r. - (113 377) (1 015) (321) (3423) (118 136)
Amortyzacja - (74 461) (949) (299) (853) (76 562)
Odpis z tytutu utraty wartgi - - - - (1 147) (1 147)
Zmniejszenie z tytutu likwidaciji - - 34 - 681 715
Umorzenie na 31 grudnia 2013 r. - (187 838) (1 930) (620) (4 742) (195 130)
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2013 r. 41 231 809 015 2237 435 3416 856 334
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2013 r. 41 231 734 554 1441 136 1877 779 239

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Oprogramowanie Wartosci

Rezerwacja komputerowe i niematerialne
Wartos¢ firmy czestotliwosci licencje Pozostate infrastruktura Razem
Warto ¢ brutto warto $ci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r. 41 231 922 392 3252 756 6784 974 415
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw - - - - 55 55
Warto ¢ brutto warto $ci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r. 41 231 922 392 3252 756 6 839 974 470
Umorzenie na 1 stycznia 2012 r. - (38 922) (54) (15) (2 422) (41 413)
Amortyzacja - (74 455) (961) (306) (1 001) (76 723)
Umorzenie na 31 grudnia 2012 r. - (113 377) (1 015) (321) (3 423) (118 136)
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2012 r. 41 231 883470 3198 742 4 362 933 003
Wartas¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2012 r. 41 231 809 015 2237 435 3416 856 334
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Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatadobi fakt wystpowania jednego spdjnego segmentu operacyjnego, w
ocenie Zarzdu jednostki dominuagej istnieje jeden gtdwnysoodek (w rozumieniu MSR 3Bltrata wartgci
aktywow wypracowugcy srodki pientzne skoncentrowany na dziatakeo telekomunikacyjnej i hurtowym
transferze danych w oparciu o technologie LTE di#&PA+, ktore s wzgldnie nowymi rozwizaniami w
Polsce i naswiecie. Wskutek powsszego warté firmy zostata przypisana do jednegcsranika
wypracowujcegosrodki pienezne.

Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznes pladawsd Spétki bierze pod uwagzmiany zachodgce na
rynku telekomunikacyjnym w Polsce jak i wlasne @yatynku oraz podpisane lub negocjowane kontrakty
operatorami telekomunikacyjnymi.

Na bazie najlepszych szacunkéw i z&toZarzd jednostki dominujcej analizuje na kaly dzien bilansowy czy
istnieja przestanki wskazage na potencjalnutrat wartcsci aktywoéw. Zgodnie z wymogiem MSR 3ftrata
wartasci aktywOw Zarzd jednostki dominujcej przeprowadzit testy na utgatvartaici firmy jak i wartaci
srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych wedtug stanu na dzig8l grudnia 2013 roku. W wyniku
przeprowadzonych testéw nie rozpoznaadnych odpiséw aktualizagych z tytutu utraty wartei aktywow.

Wartas¢ firmy rozpoznana na nabyciu CenterNet wynosi 3782 PLN. Natomiast warfo firmy rozpoznana na
nabyciu Mobyland oraz Grupy Conpidon (Aero2) zastalbozpoznana w sprawozdaniu finansowym i wynosi
40.859 tys. PLN. Zand jednostki dominujcej przeprowadzit na dzieobjecia kontroli réwnie wycere
koncesji posiadanych przez Mobyland oraz Gruponpidon. Wart& koncesji zostata rozpoznana w
sprawozdaniu finansowym i na moment pe¢ze jednostek zaimych wynosita 170.000 tys. PLN (koncesje
posiadane przez Mobyland) oraz 631.000 tys. PLNhw¢ksje posiadane przez Aero2). JedngieeZarzd
jednostki dominujcej zaznacza,ze wartgci podobnych koncesji aginiste w ostatnim przetargu
rozstrzygngtym przez Urad Komunikacji Elektronicznej w dniu 13 lutego 20f&ku znacznie przekraczaj
wartas¢ podobnych aktywédw posiadanych przez Grup

Grupa przeprowadzita test na ugratartcsci firmy oraz przypisanego do niejrodka wypracowujcegosrodki

pieniezne. Wymagalo to oszacowania wado odzyskiwalnej érodka wypracowujcego srodki pienezne.

Oszacowanie warfoi odzyskiwalnej zostatlo przeprowadzone poprzealesie wartéci godziwej grodka
wypracowujcegosrodki piengzne pomniejszonej o koszty sprzegaWartccia godziwg na dzié 31 grudnia
2013 roku jest kapitalizacja rynkowa Grupy. Nadigy kapitalizacji rynkowej ponad wagbksiggowa osrodka
wypracowujcegosrodki pientzne jest wystarczaga aby pokr§ ewentualne koszty sprzega

17. Pofaczenia jednostek

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Zay@ Spoéitki podyt decyzgp o zamiarze transgranicznego qmzenia
(,Potaczenie”) Spotki z Conpidon Limited, w ktérej Spotkesiada 100% udziatu w kapitale zakladowym.
Decyzja o zamiarze Pgmizenia Spotki z Conpidon wynikata z przekonaniazZaw Spotki, # Pokczenie jest
najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobempmaszczenie struktury Grupy Midas. Diugookresowym
celem Pdiczenia byto bezpmednie posiadanie przez Spétk00% udziatow w kapitale zaktadowym Aero2, co
wpisuje s¢ w realizacg strategii Grupy Midas. Pgizenie Spotki z Conpidon napfto poprzez: (i)
przeniesienie na Spatk- jako jedynego wspodlnika Conpidon — categogtkaj Conpidon, w drodze sukces;ji
uniwersalnej, oraz (i) rozwkanie Conpidon bez przeprowadzania jej likwidacjzgodnie

z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych ("KSHCypryjskiego Prawa Spotek oraz postanowieniami
Dyrektywy 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rad@/ wyniku Pojczenia Spotka wgpita z dniem
pofaczenia we wszystkie prawa, obawki, aktywa i pasywa Conpidon. Zgodnie z postanoigisi KSH,

z uwagi na fakt,z wszystkie udziaty w Conpidon posiadata Spétka,a€a#nie nagpito bez podwyszania
kapitatu zaktadowego Spétki a plan gaenia nie byt badany przez biegltego. Szczegotofzeracje na temat
Polkiczenia zostaly przekazane do publicznej wiadwine raportach bigacych nr 14/2013 oraz 15/2013. W
dniu 17 maja 2013 roku Zayd Spoiki sporzdzit i podat do publicznej wiadondoi (raportem biggcym nr
20/2013) Sprawozdanie Zadu uzasadnigge Pofczenie. W dniu 21 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki poglp uchwaé nr 21/2013, w ktorej wyrazito zgedna pojczenie oraz upowaito
Zarzd Spotki do dokonania wszelkich nierimych czynnéci zwigzanych z przeprowadzeniem procedury
pofaczenia.
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W dniu 25 kwietnia 2013 roku zostat uzgodniony idpsany plan patzenia przez przegie pomedzy
spétkami Aero2 (jako spéik przejmupca) oraz Nova Capital (jako spélkprzejmowan), w ktérej Aero2
posiadata 100% udzialdw w kapitale zakladowym. Q@xyo pohczeniu ww. spétek wynikata z ebi
optymalizacji i uproszczenia struktury \étacielskiej w Grupie. Zdecydowanoz polczenie Aero2 z Nova
Capital nasfpi w oparciu o przepisy KSH, w napstwie czego: (i) Nova Capital zostata rogzena bez
przeprowadzenia jej likwidacji, oraz (ii) wszystlka&tywa i pasywa Nova Capital, przeszly lub zostaegte
przez Aero2 w drodze sukcesji uniwersalnej, oray Alero2 wstpito we wszystkie prawa i obog#ki Nova
Capital. W dniu 4 czerwca 2013 roku Nadzwyczajne In&azZgromadzenie Wspoélnikbw Aero2 oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Novai@hpodgly uchwaty o padczeniu tych spétek w
oparciu o ww. plan pgtzenia. W dniu 31 lipca 2013 roky®GRejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, wydal postanowienie o rejestracjigsakenia Aero2, jako spotki
przejmupcej, z Nova — spolk przejmowan w drodze przeniesienia calego gikp spotki przejmowanej na
spotke przejmujca.

18. Pozostate aktywa

18.1. Aktywa finansowe

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pazyczki udzielone 14 62 14 020
Whbudowany instrument pochodny - opcja witeejszego wykupu
obligaciji 47 2 -
Razem 61 8¢ 14 020

Whbudowany instrument pochodny

W momencie pocgkowego ugcia zobowjzania z tytutu obligacji Spétka dokonata oszacowawizy
rozpoznany instrument zawiera sktadniki speftiajdefinici woudowanego instrumentu pochodnego.

Podczas dokonanej analizy zidentyfikowano wbudowasyrument pochodny (opcja weénéejszego wykupu
obligacji) — Spétka dokonata oceny parametrow tpgjip jak rownie stopnia powgzania wbudowanego
instrumentu z umoyzasadnicz. Zgodnie z oszacowaniem zidentyfikowany wbudowarsgrument pochodny
spetnia kryteria MSR39 wymagane do oddzielenia daumowy zasadniczej, w zydku z czym zostat gfy
jako osobny instrument pochodny w pozycji aktywowahsowych diugoterminowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

Wartas¢ przedmiotowego instrumentu rozpoznana na momesztkmwego ugcia zostata okrdona na 47.879
tys. PLN. Na dzig 31 grudnia 2013 roku waié opcji zostala wyceniona na 47.232 tys. PLNziéa na
wycenie w kwocie 647 tys. PLN zostalgtaj w kosztach finansowych).

Udzielone pgyczki

Na warté¢ pazyczek udzielonych na dzie31 grudnia 2013 roku, skladagic pozyczki w kwocie 14.628 tys.
PLN udzielone spotce Sferia S.A. (,Sferia”). Kappazyczek jest natiny spotkom:

e Aero2 w kwocie 4.283 tys. PLN
e Mobyland w kwocie 10.345 tys. PLN

Odsetki g kapitalizowane w okresach kwartalnych.zifczki 53 oprocentowane w wysoko WIBOR 1R +
marza. Payczki map zostd sptacone jednorazowo do dnia 31 stycznia 2015.r8kistawienie cakoi lub
czesci pazyczek w stan wymagaldoi moze nasipi¢ w sytuacii sprzedsy istotnych sktadnikow mafku Sferii
bez wczéniejszej pisemnej zgody podmiotéw udzietajch payczki. Zabezpieczeniem pyczek jest weksel in
blanco do kwoty payczki wraz z odsetkami orazwiadczenie o poddaniugsivprost egzekucji w trybie art.
777 8 1 pkt 5 Kodeksu pa@piowania cywilnego.
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18.2. Pozostate aktywa niefinansowe oraz rozliczenia gdzyokresowe

31 grudnia 2013
Dlugoterminowe

31 grudnia 2012

Zaliczki nasrodki trwate w budowie 17 5821
Przedptacone koszty na wspoétkorzystanie z sieci
telekomunikacyjnej innego operatora 2 4 2 946
Inne 2 118
Razem 287 8 885
Krétkoterminowe
Rozliczenia mjdzyokresowe czynne 2¢ 385
Przedptacone koszty na wspotkorzystanie z sieci
telekomunikacyjnej innego operatora 4¢ 491
Zaliczki zaptacone 1 104
Razem 7 980
19. Zapasy

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Materialy 35 35
Towary 195 271
Odpis aktualizujcy (43) (116)
Razem 187 190

20. Naleznosci handlowe oraz pozostate nalmosci

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66 645 53 260
Naleznosci z tytutu podatku VAT 51 768 10 828
Naleznoici z tytutu sprzeday srodkéw trwatych - -
Pozostate naimosci 3646 405
Naleznosci ogétem netto 122 059 64 493
Odpis aktualizujcy nalenaosci 938 897
Naleznosci brutto 122 997 65 390
- krétkoterminowe 95 797 64 493
- dtugoterminowe 26 262 -

Wzrost nalenosci wynika gtéwnie ze wzrostu naleosci z tytutu podatku VAT oraz wzrostu do kwoty 2626
tys. PLN nieuregulowanych przez Sferia nal@ci na rzecz Aero2 z tytutu m.in. umowy na wspotk@tanie z
sieci telekomunikacyjnej (na d#ie31 grudnia 2012 roku: 16.102 tys. PLN). W gmku z otrzymanym
oswiadczeniem Zardu Sferii dotycacym planowanych okresow sptat, dokonano reklasgfikaw. naleznosci

do aktywow dtugoterminowych.
Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 32.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i magazwyczaj 14-dniowy termin platéa.

Grupa posiada odpowiednipolityke w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom.
Dzicki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad poziom okany

odpisem aktualizacym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla naleénaosci handlowych Grupy.

Na dziex 31 grudnia 2013 roku naleosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 938 tys. PLNa(dziex 31 grudnia

2012 roku: 897 tys. PLN) zostaly uznane zgciigalne i w zwazku z tym obgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizggego nalenaosci byty nas¢pujace:

2013 2012
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 897 739
Zwigkszenie 128 158
Wykorzystanie (87) -
Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia 938 897
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Ponizej przedstawiono analizmaleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz natesci pozostatych, ktére na dae1
grudnia 2013 roku byly przeterminowane, ale nieamnich za nigiggalne i nie oljto odpisem:

Przeterminowane, lecéziagalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni
1169 958 970 963

>120 dni
25240

Razem
70 291

Nieprzeterminowane
40991

Na kwot naleznosci przeterminowanych powigj 120 dni sktadajsie gtdwnie nalenosci od Sferia.

21. Pozostate aktywa krotkoterminowe

31 grudnia 2013
1 040
1 040

31 grudnia 2012
Prowizje dotyczce otrzymanych kredytow bankowych -
Razem

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krotkoterminowe g dokonywane na tde
okresy, od jednego dnia do jednego mjesj w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysnadki
pienizne i § oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stopegmtmwvych.

Saldo srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowangprawozdaniu z przeptywow
pieniznych sktadato giz nas¢pujacych pozycji:

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Srodki pienizne w kasie i w banku 35083 13271
Krétkoterminowe depozyty bankowe 65 002 152 274
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych 162 344
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 247 165 889

23. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

23.1. Kapitat podstawowy

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku, jak réwriena dzié publikacji niniejszego raportu, kapitat zakltado®potki
wynosi 147.966.675 PLN (stownie: sto czterdeiesiedem milionéw dziewtset sz&cdziesit sz&é tysiecy
szeéset siedemdziegti pig¢ ztotych) i dzieli s¢ na 1.479.666.750 (stownie: miliard czterysta siedeiesijt
dziewie¢ miliondw szdcéset szé&tdziesht sze&é tysiecy siedemset pédziesit) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela kada, w tym:

11.837.334 akgji serii A,

47.349.336 akgji serii B,

236.746.680 akcji serii C,

1.183.733.400 akciji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Waldgmomadzeniu.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optaconarejestrowane w Krajowym Rejestrzg&vym.
Ponizsza tabela prezentuje histodperacji na akcjach wyemitowanych przez Midas:

Warto ¢ serii /

emisji wg wartosci Spos6b pokrycia

Seria /emisja Rodzaj akcji Liczba akciji nominalnej kapitatu Data rejestracji

Seria A Na okaziciela 1.000.0¢ 100 srodki piengzne 1995-03-31
Seria A Na okaziciela 32.000.0( 3200 Aport 1995-09-08
Seria A Na okaziciela 1.000.0¢ 100 Aport 1996-02-03
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Seria A Na okaziciela 500.0C 50 Aport 1996-05-06
Seria A Na okaziciela 400.0C 40 Aport 1996-06-03
Seria A Na okaziciela 100.0C 10 Aport 1996-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.81! (397) - 1996-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.10¢ (26) - 1997-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.03¢ (31) - 1998-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.91° (40) - 1999-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.98! (752) - 2003-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.80 (2 070) - 2005-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.3: 4734 emisja akcji 2006-07-17
Seria C Na okaziciela 236.746.6: 23674 emisja akcji 2011-06-30
Seria D Na okaziciela 1.183.733.4 118 374 emisja akcji 2012-04-18
Suma 1.479.666.75!

23.1.1. Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalry wynoszca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

23.1.2. Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego glosu na Waldgromadzeniu. Akcje wszystkich serii posiadaj
réwne prawa, w szczegolém w zakresie dywidendy i glosu.

23.1.3. Akcjonariusze o znaggeym udziale

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zygmunt Solorz Zak

udziat w kapitale 65,9975% 65,9978%
udziat w gtosach 65,9975% 65,9977%
ING OFE

udziat w kapitale 5,4066% 5,0273%
udziat w gtosach 5,4066% 5,0273%

Pozostali akcjonariusze
udziat w kapitale 28,5959% 28,9749%
udziat w gtosach 28,5959% 28,9760%

Udzialy procentowe dla 2012 roku obliczono z uwdgieniem 5.000 akcji wkasnych Spétki posiadanych
pasrednio przez Litenite Limited, przy czym zgodniart. 364 KSH Midas z posiadanych akcji wtasnych nie
wykonywat prawa gtosu. W dniu 8 kwietnia 2013 rokw. 5.000 akcji wkasnych Spéiki zostato przez Spétk

zbyte.

23.2. Kapitat zapasowy

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2013 roku ngsit spadek wartéci kapitatu zapasowego o 146
tys. PLN. W dniu 8 kwietnia 2013 roku, Spotka zbylatransakcji zwyklej sesyjnej na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Wartziowych S.A. w Warszawie 5.000 akcji wkasnych, tstraa sprzeds akcji wiasnych
obcigzyla kapitat zapasowy.

23.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Sadkst obowjzana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelesiaco najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazgne
w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nieggsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawga. O
uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzygalnd Zgromadzenie; jednak czsci kapitatu
zapasowego w wysoko jednej trzeciej kapitalu zakladowego ima wy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.
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23.4. Udziaty niekontroluj gce

2013 2012
Na dziex 1 stycznia 19974
Nabycie udziatlow Nova Capital (19 974)

Na dzier 31 grudnia

24. Akcje wiasne

W dniu 8 kwietnia 2013 roku Midas zbyt w transakajiyktej sesyjnej na rynku regulowanym Gietdy Pafie
Wartasciowych S.A. w Warszawie 5.000 akcji whasnych. imiacje na temat ww. transakcji zostaty podane do
publicznej wiadoméci w raporcie biggcym nr 9/2013.

25. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki oraz wyemitowane obligacje

Efektywna stopa
procentowa % Termin sptaty 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Krétkoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 38.166 tys. PLN,

oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M + mar 6,98% 31.12.2012 - 9529
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 26.330 tys. PLN,

oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M + mar 7,16% 31.12.2012 - 6720

Naliczone prowizje (kredyt inwestycyjny) 68 -
Razem 68 16 249

Dlugoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 38.166 tys. PLN,

oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M + mar 7,00% 26.09.2015 29431 19 902
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 26.330 tys. PLN,

oprocentowanie wg stopy WIBOR 3M + mar 6,73% 30.09.2015 14 170 13 450
Emisja obligacji serii A o wartei nominalnej 583.772 tys

PLN,

stopa dyskonta 14,31% 14,34% 16.04.2021 267 543

Kredyt inwestycyjny o wartei nominalnej 150.000 tys.

PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + mar 7,30% 31.03.2018 45 580 -

Razem 356 724 33 352

Aktywowanie kosztéw finansowania zegirenego

W roku 2013 Grupa dokonata aktywowania kosztéw rfsmavania zewgtrznego w kwocie 5.040 tys. PLN,
stopa kapitalizacji 10,18% (w roku 2012: 1.770 8kN).

Zabezpieczenie kredytu Invest Bank

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 rokup@rposiadata nagiujace zabezpieczenia z tytutu
umow kredytu z Plus Bank S.A. (dawniej: Invest-B&R.):

- przewtaszczenie mgku na hczrg kwote nie mniejsz niz 150% aktualnego zadtania;
- weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobjowraz z deklaragjwekslows;

- oswiadczenie kredytobiorcy o poddanig sigzekucji do kwoty 76.433 tys. PLN;

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankoinkredytobiorcy.

W dniu 28 lutego 2013 roku Spétka zawarta z AlioanR Spoétka Akcyjna umogv kredytowy o kredyt
inwestycyjny w wysokéci 150 min PLN na finansowanie rozbudowy sieci gtaiezekanikowych przez spotki
wchodzce w sklad Grupy Midas. Zgodnie z &c&s Umowy, Spotka mee wykorzysté Kredyt po spetnieniu
okreslonych w Umowie warunkéw wykorzystania Kredytu, p&niej jednak ni w terminie do 31 marca 2015
roku. Spfata kredytu nagti w 12 kwartalnych ratach kapitatowych w wysé&io 1,5 min PLN dla trzech
pierwszych rat; 16,2 min PLN dla kolejnych 8 raaoi15,9 min PLN dla ostatniej raty. Raty kapitagolagda
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ptacone w dniu zak&zenia kadego kwartatu poegvszy od 30 czerwca 2015 roku do 31 marca 2018 roku.
Splata odsetek, skalkulowanych w oparciu o staWKIBOR 1M powiekszory o matge banku, nagpi

w okresach miescznych. Zabezpieczeniem Kredytu jest: petnomocrictto rachunku Spétki w Banku,
hipoteka umowna do kwoty 225 min PLN na nieruché&chénwestycji Polskich Sp. z 0.0. (spétki pamanej z
Grup) potazonej w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 77 wrgarzelewem praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchoméci od wszystkich ryzyk na kwetnie mniejsz niz 150 min PLN, pagczenie wedlug prawa
cywilnego Inwestycji Polskich Sp. z 0.0. udzielarg okres jednego roku od daty prawomocnego ustamiavi
hipoteki wraz z ww. éwiadczeniem o poddaniuesegzekuciji z tytutu udzielonego gorzenia do wysokii
hipoteki, potwierdzona cesja praw wynikgych z uméw najmu lokali na nieruchofeo zawartych przez
Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. z najemcami do kwuty nizszej ni 15 min PLN, pogczenia wedtug prawa
cywilnego poeczycieli wraz z ww. éwiadczeniami o poddaniuesegzekucji z tytutu udzielonego perzenia do
kwoty 300 min PLN, oraz ww.&wiadczenie Spétki o poddaniuestgzekuciji w ww. trybie do kwoty 300 min
PLN. O zawarciu Umowy, w tym réwnieo warunkach wykorzystania i zabezpieczeniach Kugdgarzd
Spoiki informowat w raporcie bigcym nr 4/2013. O ziszczeniuggdoszczegdllnych warunkdéw zawiesgajch
Zarzd Spotki informowat w raportach bigcych nr 23/2013, 26/2013, 31/2013 oraz 33/2013.nM d sierpnia
2013 roku spotki Aero2, CenterNet oraz Mobylandofgezyciele”) zawarty z Alior Bank umowy peczenia w
celu solidarnego zabezpieczenia zobh@ah Spoétki z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego w vayssci 150
min PLN, w okresie trwania Kredytu oznaczonym w W@ kredytu, tj. do dnia 31 marca 2018 roku. Kwota
kazdego z ww. solidarnych perzeh zostata okrdona na 300 min PLN. Spoétka przypomina, Kazdy z
Poreczycieli jest podmiotem w 100% zaleym od Spéiki, natomiast zaréwno gdzy Poeczycielami a Alior
Bankiem jak i pomidzy Spotly a Alior Bankiem nie istnigj zadne powjzania. Spétka informowata o tym
zdarzeniu w raporcie bigcym nr 31/2013. Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spatkachomita czs¢ kredytu w
wysokdici 46 min PLN.Srodki z kredytu zostaly przekazane begpdnio na rachunek bankowy Spoiki
zaleznej Aero2, zgodnie z umampozyczki zawarg pomedzy Midas i Aero2 w dniu 13 wrzeia 2013 roku. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wdda@obowhzan z tytutu kredytu prezentowana jest po pomniejazeni
poniesione koszty kredytu rozliczane w czasie.

Ustanowienie zabezpieaz€,Umowa zastawu”) na udziatach i akcjach spoteleasych

W dniu 6 marca 2013 roku, w zyku z podgta w tym samym dniu uchwatZarzydu Spotki w sprawie emis;ji
obligacji serii A (,Obligacje”), Spétka, Conpidonirhited (,Conpidon”, a razem ze Spétkako ,Zastawcy”)
oraz BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S(BondTrust PTP”, ,Administrator Zastawu”,
~Administrator Zabezpieczg- w odniesieniu do zabezpieazénych ni zastaw rejestrowy) zawarty umow
ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach iatmti oraz o ustanowienie innych form zabezpigcze
Obligacji (,Umowa Zastawnicza”). Umowa Zastawniqzezewiduje: (i) ustanowienie zabezpietzag postaci
wystawionego przez Spatkweksla in blanco wraz z deklaracjwekslows na rzecz Administratora
Zabezpiecz& oswiadczenia Spotki o poddaniugsegzekucji oraz zastawu w rozumieniu art. 306 Kedek
cywilnego (,Zastaw Cywilny”) na zdefiniowanym paej Przedmiocie Zastawu na rzecz Administratora
Zabezpieczé& zabezpieczafego zaptat sumy wekslowej z ww. weksla in blanco, jako wigetydici przysztej,

(i) ustanowienie BondTrust PTP administratoremt@as Rejestrowego, w rozumieniu art. 4 ust. 3 stawy 0
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, (iidanswienie zastawu rejestrowego na Przedmiocieadast
(,Zastaw Rejestrowy”).

W wykonaniu Umowy Spotka ustanowita zabezpieczedigligacji w postaci wystawionego i zionego

BondTrust PTP weksla wlasnego in blanco wraz z atekh wekslows upowaniajagca BondTrust PTP do
wypetnienia weksla do kwoty stanawej rownowarté¢ 120% hcznej maksymalnej war§oi nominalnej

Obligaciji, tj. kwoty 720.000 tys. zt oraz w postaeiv. adwiadczenia o poddaniuesegzekucji do ww. kwoty.
Oba te zabezpieczenia majharakter niezailmy wzgkdem Zastawu Rejestrowego igiy Spétlke az do czasu

zaspokojenia wszystkich wierzytekwd zabezpieczonych wynikgjych z emisji Obligacji lub podgia przez

Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly o zniesienahtgabezpiecze

W celu zabezpieczenia wierzyteled przysztej do zaptaty sumy wekslowej, Zastawcyaoswili na mocy

Umowy na rzecz BondTrust PTP zastawy na udzialaetkcjach spotek zataych od Midas. Szczegoty
dotyczice ww. zastawOw zostaly zamieszczone w pkt. 2.prhvBozdania Zagdu z dziatalnéci Midas S.A. w

2013 roku.

Szczegbtowe informacje na temat Umowy Zastawniczestaty przekazane do publicznej wiaddoiow
raporcie biegcym nr 6/2013.
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Emisja obligacji serii A

W dniu 16 kwietnia 2013 roku, Zaya Spétki dokonat przydziatwtznie 583.772 sztuk wyemitowanych przez
Spotke obligacji na okaziciela, zerokuponowych, zabezpiegch serii A, o wartei nominalnej 1.000 PLN
jedna obligacja (,Obligacje”). Obligacje zostatyjetie przez nagpujace podmioty:

1) Sferia - 583.481 sztuk Obligaciji,

2) Powszechna Kasa Oszdmdici Bank Polski Spétka Akcyjna, Oddziat - Dom Maldkr PKO Banku
Polskiego w Warszawie — 291 sztuk Obligaciji.

taczna cena emisyjna przydzielonych Obligacji wyrada0.099.528,44 PLN. Stopa dyskonta obligacjiatast
ustalona na 14,31%. Termin wykupu obligacji przypad dzié 16 kwietnia 2021 roku. Na d#ie€31 grudnia
2013 roku Spoétka gfa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kosztwafisowe zwjzane z emigj obligacii

(tj. dyskonto, aktualizacja waa wbudowanego instrumentu pochodnego oraz innetipsv wysokdci
17.677 tys. PLN. Wydatki zwrane z emigj obligacji wyniosty 483 tys. PLN. Informacje domjce
przedmiotowe]j emisji obligacji zostaly przekazaneaportach biggcych nr 5/2013, 6/2013, 8/2013, 11/2013,
12/2013, 13/2013 oraz 16/2013.

Ponizej przedstawionegs informacje o poziomie wybranych wskakéw finansowych wyznaczonych na dzie
31 grudnia 2013 roku (wyliczone zgodnie z warunkemisji obligacji):

skonsolidowane zadtenie finansowe: 356.792 tys. PLN, wgkik dzwigni finansowej: 0,319.

26. Przychody przysztych okresow

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dlugoterminowe 3901 41 537
- dotacje dérodkéw trwatych * 24 02 23588
- wspotkorzystanie z sieci** 14 9¢ 17 949
Krétkoterminowe 104 4t 220 117
- dotacje darodkéw trwatych* 261 2374
- wspotkorzystanie z sieci** 29¢ 3004
- transmisja danych*** 97 9¢ 214 340
- ustugi telekomunikacyjne (prepaid) **** 7¢ 399
Razem 143 4¢ 261 654

* Spotka Aero2 na podstawie umowy z dnia 30 gru@0i@9 r. otrzymata w 2011 oraz 2012 roku dofinareswi® z Polskiej Agencji Rozwoju Przetisbrczaci
na rozwoj sieci telekomunikacyjnej w wojewo6dztvaidkarpackim.

** Spotka Aero2 podpisata z fignSferia S.A. umawo wzajmnym korzystaniu z infrastruktury telekorkacyjnej w okresie od 1 czerwca 2011 r. do 21
grudnia 2019 r.

*** Spotka Mobyland podpisata umawo wspétpracy z Cyfrowy Polsat S.A. oraz PolkorSel z 0.0., umowy regudujvarunki wspoétpracy stron w zakresie
zwigzanym z zapewnieniefwiadczenia Ustug Transmisji Danych przez Spaik rzecz Cyfrowy Polsat S.A. oraz Polkomtel $poz

**+*Przychody ze sprzedsy ustug telefonii komérkowgyviadczonych CenterNet (prepaid) rozliczapensczasie proporcjonalnie do wykorzystanych minut.

27. Rezerwy
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rezerwa na zobowzania z tytulu wypowiedzenia umowy na
swiadczenie ustug £ 865
Rezerwa na demoritatacji bazowych 361 3350
Pozostate rezerwy 6
Razem 367 4221
Krétkoterminowe € 871
Dlugoterminowe 361 3350
27.1. Zmiany stanu rezerw
Demontaz staciji

bazowych Inne rezerwy Ogoétem
Na dzié 1 stycznia 2013 r. 3350 871 4221
Utworzone w cigu roku obrotowego 262 28 290
Wykorzystane - (836) (836)
Na dzier 31 grudnia 2013 r. 3612 63 3675
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Kroétkoterminowe na dzie31 grudnia 2013 r. - 63 63
Dilugoterminowe na dzie31 grudnia 2013 r. 3612 - 3612
Demontaz staciji

bazowych Inne rezerwy Ogoétem
Na dzieh 1 stycznia 2012 r. 2 840 764 3604
Utworzone w cigu roku obrotowego 510 107 617
Wykorzystane - - -
Rozwigzane - - -
Na dzier 31 grudnia 2012 r. 3 350 871 4221
Krotkoterminowe na dzie31 grudnia 2012 r. - 871 871
Dlugoterminowe na dzfe31 grudnia 2012 r. 3350 - 3350

27.2. Rezerwa na demonta stacji bazowych

Grupa tworzy rezergvdiugoterminowg na koszty przewidywanego demantastacji bazowych, stanoyaych
element infrastruktury telekomunikacyjnej. Stacjegnby¢ budowane na gruncie (stacje wogve witasne), na
dachach/ kominach istniglych obiektow (stacje niewiewe wiasne) lub na istnigjych wiezach innego
operatora (stacje wiewe obce). W tym celu Grupa zawiera z dgtaielami obiektéw umowy dzieawy lub
najmu, ktére przewidgj konieczné¢ doprowadzenia obiektu do stanu pierwotnego po fmaaniu umowy.
Grupa oszacowata koszty demontastacji bazowych dla obiektow wlasnych posadowibnga gruncie na 75
tys. PLN (na dzig 31 grudnia 2012 roku: 62 tys. PLN), dla obiektéavdachach/ kominach budynkéw na 25,5
tys. PLN (na dzig 31 grudnia 2012 roku: 27,5 tys. PLN)$z@a obiektach nalgcych do innego operatora na
19,5 tys. PLN (na dzfe31 grudnia 2012 roku: 18,5 tys. PLN). W skonsaldaym sprawozdaniu finansowym
wykazano rezerg/na koszty demonta stacji w wartéci biezacej przyjmujc 22- letni okres zytkowania stacji

i wspotczynnik dyskonta wynikaggy z wysokdci oprocentowania kredytu bankowego.

28. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowzania krotkoterminowe

28.1. Zobowigzania handlowe

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zobowigzania handlowe:
wobec jednostek poazanych 73 9¢ 12 340
wobec jednostek pozostatych 54 21 28 180
Razem 128 1 40 520

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami poazianymi przedstawioneagsw nocie 32 dodatkowych informacji i
objasnien.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminbg-dniowych.

28.2. Pozostate zobowgzania

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Podatek VAT 39¢ 3282
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 17 228
Zobowigzania z tytutu ubezpiec#iespotecznych 1€ 89
Inne zobow4zania niefinansowe 214
Razem 4 3: 3813

- krétkoterminowe 4 3 3813
- diugoterminowe -

Kwota wynikapca z ré@nicy pomedzy zobowjzaniami a nalnosciami z tytutu podatku VAT jest ptacona
wihasciwym witadzom podatkowym w okresach migzinych.
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29. Przyczyny wyskpowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami wyikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow piengznych

Przyczyny wysipowania rénic pomedzy zmianami wynikajcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajcymi z sprawozdania z przeptywéw piemych przedstawigjponizsze tabele.

29.1. Zmiana stanu naleznosci

01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zmiana stanu nataosci krétkoterminowych handlowych oraz
pozostatych (57 561 (34 777)
Rdéznice kursowe -
Zmiana stanu innych naieosci finansowych (137)
Zmiana stanu nai@osci z tytutu sprzeday rzeczowych
aktywow trwatych (9)
(57 56: (34 923)
29.2. Zmiana stanu zobowjzan
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych 88 1€ (543 777)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu emisji diénych papieréw
wartasciowych (74)
Zmiana stanu innych zoboyzian finansowych (5939)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywo
trwatych i inwestycji (39 01. 651
Zmiana stanu zobowzan z tytutu nabycia Conpidon (548 000)
49 14 9585
29.3. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
01.01.2013 - 01.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
Zmiana stanu rozlicemi¢dzyokresowych 2( 1198
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych dot. przysziej emisj
akgji (1199)
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych diugoterminowych 3¢ 452
5¢ 451

29.4. Nabycie jednostek zalenych oraz udziatéw niekontrolujacych

01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Nova Capital Sp. z 0.0. w tym: 20 425
cena nabycia 20 223
Podatek od czynrioi cywilno-prawnych 202
Cena nabycia Conpidon Ltd 1136
21561

30. Zobowiazania inwestycyjne

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa nie ggoéta zobowizan inwestycyjnych,
ktére nie g ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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31. Zobowiazania warunkowe

W ponizszej nocie opisanegszobowizania warunkowe inne hite opisane w nocie 25 (zabezpieczenia
kredytow bankowych oraz zastawy na udziatach okapah spétek zalaych zwizanych z emigjobligacji).

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych 4¢€ 512
Razem zobowazania warunkowe A¢ 512

Wedlug stanu na dzie31 grudnia 2013 roku zadienie warunkowe Grupy miato wagto461 tys. PLN, w tym
Z tytutu:

e gwarancji bankowej na kwet282 tys. PLN, ktérej beneficjentem jest Lanya kitweents Sp. z o.0.,
udzielonej przez mBank S.A. (dawniej BRE Bank Sdalej jako ,mBank”) z polecenia Aero2 w zmku
z zabezpieczeniem umowy najmu z dnia 11 lutego 20k0 na najem pomieszazdiurowych i miejsc
parkingowych w budynku Norway House, padaym przy ul. Lwowskiej 19 w Warszawie.

e gwarancji bankowej na kwet32 tys. PLN, ktdrej beneficjentem jest Orange RoISp. z 0.0. (dawniej
PTK Centertel Sp. z 0.0.), udzielonej przez mBangotecenia Aero2 w zwrku z zabezpieczeniem
Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM-6080-1/10(34) zal@igrudnia 2010 roku.

e gwarancji bankowej na kwetl47 tys PLN, ktorej beneficjentem jest T-Mobile Polska S@awniej
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.), wystawionezgz mBank z polecenia Aero2 w zwku z
zabezpieczeniem Decyzji Prezesa UKE nr DHRT-WWM&Q81/09(40) z dnia 9 grudnia 2010 roku.

Ocena Zargdu dotycaca postpowar zwigzanych z rezerwagjczestotliwosci toczicych seé w stosunku do
spétek zalenych Midas (opisanych patgj w nocie 31.1) nie zmienitagsw poréwnaniu do oceny ujawnionej w
nocie 32.1 skonsolidowanego sprawozdania finangowsa rok zakaczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych koncesji udzielonych CenterNet i and prezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansomajdzié 31 grudnia 2013 roku wyniosta 208.994 tys.
PLN.

31.1. Sprawy sdowe

W ponizszych posfpowaniach Aero2, CenterNet i Mobyland (w zalesci od posgpowania) wysipuja w
charakterze zainteresowanego, gdyostpowania w gtownej mierze skierowang przeciwko decyzjom
administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natetnigcrednio zapadgtie prawomocnego
rozstrzygngcia w kadym z tych posipowair moze skutkowd podgciem przez Prezesa UKE decyzji poprzez
utrzymanie, zmiag lub uchylenie poprzednich rozstrzyghi ktére bezpérednio dotycz rezerwacji
czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland w 2007uralbo rezerwacji estotliwosci wydanych na
rzecz Aero2 w 2008 i 2009 roku.

Postpowania dotycgce rezerwaciji azstotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie tocgcej st przed Wojewddzkim @lem Administracyjnym w Warszawie (,WSAW?") ze skargi
Polkomtel na decygjPrezesa UKE z 30 listopada 2007 roku o dokonaszerwaciji czstotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji na&zzBTC oraz Polkomtel (,Decyzja Rezerwacyjna 1'§zor
decyzf z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymuay Decyzp Rezerwacyja 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu
sprawy (,Decyzja Rezerwacyjna 2"), w dniu 19 lishkoia 2012 roku WSAW wydat wyrok na podstawie ktérego
oddalit z przyczyn merytorycznych skargmiesiory przez PTC oraz umorzyt pgpbwanie wszoge ze skargi
Polkomtel (w zwazku z wycofaniem tej skargi pismem procesowym woiggn przed rozprag.

W motywach rozstrzygecia oddalajcego skarg PTC, WSAW podkréit w szczegdlnéci, ze podstawowy
zarzut tej skargi, dotygzy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniéghzadania w pogpowaniu
rezerwacyjnym przestanek, o ktérych mowa w art. 444 3 Prawa Telekomunikacyjnego, jest niezasagity,
przestanki okrdone w powyszym przepisie podlegajbadaniu przez Prezesa UKE na etapie wuz¢
prowadzonego, ogdbnego posipowania przetargowego i w konsekwencji nie ma miityzich ponownego
ustalania w pospowaniu rezerwacyjnym. Pozostate zarzuty ww. skagginoszce do uchybig natury
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proceduralnej, WSAW uznal za nieusprawiedliwiorggZbtez nie majce zadnego zwjzku z kierunkiem
rozstrzygngcia przygtym przez Prezesa UKE (raport hiey nr 53/2012).

W opinii Emitenta powgszy wyrok WSAW w praktyce oznacza utrwalenie stgmawnie skutecznego
udostpnienia CenterNet i Mobyland movosci korzystania z agtotliwosci z zakresu 1800 MHz. Tym samym
sprawia,ze spotki te mogw petni korzysté z przyznanych im, na mocy decyzji Prezesa UKEstttliwosci, a

w konsekwencji nadal realizowastrategt Grupy. Przedmiotowy wyrok WSAW nie jest wyrokiem
prawomocnym. Zarowno Prezesowi UKE jak i uczestmkwostpowania przystugiwato prawo do wniesienia
skargi kasacyjnej od wyroku WSAW do NSA w termii@@ dni od daty daczenia wyroku WSAW wraz z
pisemnym uzasadnieniem. Spotki zZale Emitenta nie wniosly takiej skargi kasacyjnekai®e kasacyja
wniosta natomiast PTC i obecnie oczekuje ona npatozenie przez NSA.

Postpowania zwizane z przetargiem dotysym czstotliwosci, objtych rezerwagj dla CenterNet i
Mobyland

W sprawie dotycgcej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czer20al roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DE@GP-5174-9/07(352) o uniewaieniu - w zakresie
dotyczicym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwagjstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805
— 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezejweaestotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland
(raport biggcy nr 33/2012), spoiki te otrzymaly w jazierniku 2012 roku pisemne uzasadnienie do wyroku
WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. WSAW w pisemnym whseniu wyroku podtrzymat tezy prezentowane w
uzasadnieniu ustnym i wskazak Prezes UKE byt zwzany stanowiskiem wyvanym przez Naczelny g8
Administracyjny w wyroku z dnia 3 lutego 2011 rokygn. akt Il GSK 88/10, zgodnie z ktérym Prezes UKE
winien byt uniewani¢ przetarg w caléci. Ponadto, zdaniem WSAW, zastosowana przez PaekHsE
wyktadnia funkcjonalna dotygza zakresu uniewaienia Przetargu nie jest wyktagndecydujca przy
ksztattowaniu decyzji administracyjnych dotycych Przetargu i w pierwszej kolegomd powinna zosta
zastosowana wyktadnia literalna przepiséw ustawgnia 16 lipca 2004 roku - Prawo telekomunikacyjne.
Ponadto WSAW wskazatlze podejmujc wyzej opisane rozstrzygggie nie analizowat motywow i
prawidtowasci dziatar Prezesa UKE przy wydawaniu | i Il Decyzji PrezéB€E. W dniu 8 listopada 2012 roku
Mobyland i CenterNet zlyly skargi kasacyjne od wyroku WSAW z dnia 6 li@l2 roku. Obecnie CenterNet

i Mobyland oczekuj na rozpatrzenie ww. skargi kasacyjnej przez NS&niin rozpatrzenia skarg kasacyjnych
nie jest znany.

W zwiazku z powyszymi decyzjami z dnia 13 czerwca 2011 roku orazmigBpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzit przetarg w zakresie obejown ocem oferty ziaonej przez PTC oraz ustalit
skorygowany wynik przetargu w postaci nowej listpaern wszystkich ofert. Oferty zimne przez CenterNet
zostaly umieszczone nasdie na pozycjach 1 oraz 2. W dniu 27zgzernika 2011 roku CenterNet zid
wniosek o udzielenie rezerwacjigstotliwosci w oparciu o ofett umieszczos na lécie ocen na pozycji 2. Po
ogtoszeniu nowych wynikéw przetargu Polska Telediokiomorkowa Centertel sp. z 0.0. oraz Polska Talafo
Cyfrowa S.A. ztayly wnioski o uniewanienie przetargu. Decygjz dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE
odmowit uniewanienia przetargu. Decyzja ta zostala utrzymana veymdecyzj Prezesa UKE z dnia 8
listopada 2013 roku. Spotki zalee od Emitenta nie skltadaly skargi na degyjezesa UKE z dnia 8 listopada
2013 roku. Emitent nie ma wiedzy, czy skargi takiestaty zlgone przez pozostalych uczestnikow
postpowania.

Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych koncesji udzielonych CenterNet i tand prezentowana w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansomajdzié 31 grudnia 2013 roku wyniosta 208.994 tys.
PLN.

Postpowania dotycgce rezerwacji azstotliwosci dla Aero2

Decyzj z dnia 9 grudnia 2008 r. Prezes UKE udzielit Aere2erwacji cegstotliwosci z zakresow 885,1-890,1
MHz i 930,1-935,1 MHz. Po zieniu przez PTC, PTK Centertel i Polkomtel wnioskpamowne rozpatrzenie
sprawy, powysza decyzja zostata utrzymana w mocy dec¥zezesa UKE z dnia 22 lipca 2010. PTC, PTK
Centertel i Polkomtel zloyly skargi od powyszej decyzji do WSAW. Wyrokiem z dnia 24 czerwcd 20
WSAW oddalit wszystkie skargi uzrgj je za bezzasadne. Po wniesieniu przez PTC or&z@®htertel skarg
kasacyjnych od powgzego wyroku, NSA wyrokiem z dnia 9 kwietnia 20Bku, sygn.. akt Il GSK 99/12
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oddalit obydwie skargi kasacyjne. W zwku z wyrokiem NSA pogpowanie w sprawie zostato prawomochie
zakmczone.

Po ogtoszeniu wynikéw przetargu dot. rezerwacjstatliwosci z zakreséw 885,1-890,1 MHz i 930,1-935,1
MHz (,Przetarg”) PTC, PTK Centertel, Polkomtel, @=iNet oraz Arbit sp. z 0.0. ztgly wnioski o jego
uniewanienie. Decyzj z dnia 4 marca 2010 Prezes UKE odméwit unievienia Przetargu. Powgza decyzja
zostata utrzymana w mocy decyZpPrezesa UKE z dnia 29 fmziernika 2010 roku. PTC, PTK Centertel i
Polkomtel postanowity zly¢ skargi od powyszej decyzji do WSAW. Wyrokiem z dnia 26 wém&a 2011 roku
WSAW oddalit ww. skargi. Od powgzego wyroku skargkasacyja do NSA ziayly PTK Centertel oraz PTC.
Wyrokiem z dnia 13 sierpnia 2013 roku, sygn. akB8K 654/12 Naczelnya8 Administracyjny oddalit skargi
kasacyjne. W zvwgizku z wyrokiem NSA pogpowanie w sprawie zostato prawomocnie zalamne.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosit pragtaa rezerwagj czestotliwosci z zakresu 2570 — 2620
MHz, na obszarze catego kraju, przeznaczonychswimdczenia ustug telekomunikacyjnych w sieciach
szerokopasmowego depti bezprzewodowego, w ghie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024 roku (,Pragta
2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, aaferty ztayty Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0.
(,Milmex*) oraz Aero 2 . Oferta zlmona przez Milmex z uwagi na szereg uchybiermalnych nie zostata
dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekédeta zldona przez Aero zostata oceniona jako
najlepsza. Po ogtoszeniu wynikdw Przetargu 2,6 Minziazyla wniosek o uniewaienie Przetargu 2,6.
Decyzp z dnia 28 grudnia 2010 roku, nr DZC-WAP-5176-9M09K) Prezes UKE odmowit uniewgienia
Przetargu 2,6. Decyzja ta zostata utrzymana w nusnyzj Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr
DZC-WAP-5176-9/09(237). Na powyz decyzg Milmex wniost skarg do WSA w Warszawie. Wyrokiem z
dnia 27 czerwca 2013 roku, sygn. akt VI SA/Wa 48N¥SA w Warszawie oddalit skaggMilmex wniost
skarg kasacyjn od powyszego wyroku do Naczelneggds Administracyjnego. Termin rozprawy nie zostat
jeszcze wyznaczony.

Inne posipowania

W decyzjach SMP (,Significant Market Position”) wamlych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 r.
m.in. natayt on na Aero2, CenterNet i Mobyland obaueék polegajcy na stosowaniu optat za zalaenie
pofaczenia w ruchomych publicznych sieciach telefonjcim(odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w
wysokdci: (i) w okresie 01.01-30.06.2013 r. - 0,0826 aiim(ii) w okresie po 30.06.2013 r. - 0,0429 z¥mit;j.

w wysokdci nizszej dla danych okreséw oraz wgziej zrownanej (symetrycznej) ze stawkami innych
operatorow, i wynikatoby to z weczéniejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W dfilgrudnia 2012 r.
wszystkie ww. spétki ziyly do Sdu Okegowego w Warszawie (XVII Wydziat Ochrony Konkurein¢j
Konsumentéw) odwotania od ww. decyzji SMP wraz vsh@mi o wstrzymanie ich natychmiastowej
wykonalndci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania n@stalty wyznaczone terminy rozpraw w tych
sprawach wszetych w nasgpstwie ww. odwota.

Biorac pod uwag stan ww. spraw, Zagd nie jest w stanie przewidZiestatecznych rozstrzygwdi na ten
moment uwaa, &z zadne z opisanych powgj postpowar nie powinno negatywnie wplyd na sytuag
finansowg i wyniki Grupy Midas.

31.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatdnpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwajoh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpstvanie

w obowhzujgcych przepisach niejasém i niespdjndci. Czsto wysepujace rénice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwmewrgtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powodu powstawanie obszaréw niepewsndi konfliktow.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmr wyzsze ni istniegce zwykle w krajach o
bardziej rozwingtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magoy¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku, w
ktérym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiaindotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mog zost& powickszone o dodatkowe zobay@ania podatkowe. Zdaniem Grupy na dz8l grudnia
2013 roku nie istnieje potrzeba utworzenia rezeawazpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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32.

Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgm&nymi za biegcy

i poprzedni rok obrotowy:

Przychody
z wzajemnych
transakcji, w tym: ze sprzeday odsetki od payczek pozostate
Jednostki kontrolowane przez 2013 232 00| 225 18 60 6 216
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2012 86 77 81 98 207 271D
Koszty wzajemnych
transakcji, w tym: odsetki od bonéw | odsetki od payyczek pozostate
Jednostki kontrolowane przez 2013 221 73 2 89 218 83p
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2012 5213 229 49 838
Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe Z tytutu pozyczek pozostate
Jednostki kontrolowane przez 2013 79 92 62 36 14 62 2 936
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znaczcy wptyw na Midas S.A. 2012 65 099 47 588 14 020 3491
Zobowiazania wobec
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe Z tytutu pozyczek pozostate
Jednostki kontrolowane przez 2013 233 54 73 96 43 60 115 980*
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2012 297 234 12 340 49 601 235 293*

*Kwoty ujete jako przychody przysztych okreséw

32.1. Jednostka dominujgca catej Grupy
Na dzier 31 grudnia 2013 roku Litenite Limited jest ddécielem 66% akcji zwyklych jednostki dominagj

(31 grudnia 2012: 66%).

W roku zak@éczonym 31 grudnia 2013 roku nie wysity transakcje pongdzy Grup a Litenite Ltd.

32.2. Podmiot o znacacym wptywie na Grupe

Na dziex 31 grudnia 2013 rokaaden inny podmiot poza wymienionym w nocie 32.1 miat znaczcego

wplywu na Grup.

32.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

32.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub ndlee czionkom Zargdu oraz czitonkom Rady Nadzorczej

Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano wadowynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub nadgch
czionkom Zarzdu Spoitki oraz cztionkom Rady Nadzorczej Spotkiytt petnienia przez nich funkcji w

organach Spoéiki.
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 12¢ 1445
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) € 14
Razem 13¢ 1459

32.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nglee pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wadowynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub nabgch
cztonkom Zarzdu Spéiki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki,yiti petlnienia przez nich funkcji w
organach spofek zaleych lubswiadczenia na ich rzecz ustug.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 3¢ 331
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) ] 362
Razem 3¢ 693

33. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego do
badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoenego do badania sprawoad@inansowych
wyptacone lub nalme za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 204Rurw podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 177 225
Pozostate ustugi 35 163
Razem 212 388

34. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Xgsta Grupa, nalg obligacje, kredyty bankowe,
pozyczki, umowy leasingu finansowego i dziawy z opcy zakupu srodki pientzne i lokaty krotkoterminowe.
Giownym celem ww. instrumentéw finansowych jest yskaniesrodkéw finansowych na dziatalé® Grupy.
Grupa posiada feinne instrumenty finansowe, takie jak nailesci i zobowkzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstaj bezpdrednio w toku prowadzonej przezmziatalngci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumeréchodnych.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujzyko stopy procentowej,

ryzyko zwihzane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagzweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly véslke omdwione ponej. Grupa monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich posiadanych przeza ninstrumentéw finansowych.
Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona wen8di3.
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34.1. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych wplywapezpdrednio na przychody Grupy, w zazku z payczky
udzielory przez Grup spoéice Sferia, a tak na przeplywy pienine z dzialalnéci operacyjnej poprzez
wysokai¢ odsetek od rachunkéw lbigcych i lokat overnight, jak i na przeptywy piemne z dziatalnéci
finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych pr@&empe kredytow bankowych. Spéitka systematycznie
analizuje poziom ryzyka zmian stép procentowychtym scenariusze refinansowania i zabezpieczeniadprz
tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacgywast wptyw okrélonych zmian stép procentowych na
wynik finansowy.

Ryzyko stopy procentowej — liwos¢ ha zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wlisos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie iive zmiany stép
procentowych przy zad@niu niezmienngci innych czynnikéw (w zwizku z zobowjzaniami oraz aktywami
finansowymi o0 zmiennej stopie procentowej). Nie goigtawiono wpltywu na kapitat wiasny ani catkowite

dochody og6tem Grupy.
Zwigkszenie/

zmniejszenie o punkty procentow Whplyw na wynik finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
PLN +1% (745)
PLN -1% 745
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012
PLN +1% (356)
PLN -1% 356

34.2. Ryzyko walutowe

Grupa ponosi koszty tak w walutach obcych, jednak ich udziat w ogole kinszGrupy za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku nie byt znacy. Mozna jednak spodziewssic wzrostu udziatu kosztow w walutach
obcych w sumie kosztow Grupy w kolejnych okresgmmiewa koszty zwjzane z rozbudoavinfrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy magby¢ wyrazane w EUR, ewentualnie w innej walucie obcej. Wypedku
dostaw i ustugwiadczonych przez Ericsson i Nokia Solutions & Netks (poprzednia nazwa: Nokia Siemens
Networks) zgodnie z postanowieniami odpowiednichdwmich ceny wyraone § w EUR lub USD i lpdg
przeliczane na PLN wedtug kurséw na dziieb za okres ok&ony w tych umowach.

W zwigzku z tym Grupa jest narana na ryzyko kursowe, ktére teobjawt sie wzrostem kosztéw zakupu
ustug obcych i towaréw, spowodowanym niekorzystnymianami kurséw walut. Taka sytuacja zeomie
istotny negatywny wpltyw na dziatalboperacyjig i wyniki finansowe Grupy.

34.3. Ryzyko cen

Ryzyko cenowe zwgzane jest ze zmiarwartaici biezacej pozycji wycenianych wedtug wagto godziwej. J&li
dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciuenycrynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa,
wymuszajc wykazanie zysku, straty lub zmiany wiedkdkapitatu. W Grupie Kapitalowej Midas S.A. na elzi
31 grudnia 2013 roku i na dzie81 grudnia 2012 roku nie wygtowaly pozycje wyceniane wedlug waitod
godziwej, inne i srodki pienkzne.

34.4. Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego of¥@nia Grupy ryzykiem kredytowym jest waito naleznosci
handlowych oraz udzielonych pmzek. Ze wzgldu na fakt,ze Grupa posiada nieznagzficzbe klientow
ryzyko kredytowe zwizane z natenosciami handlowymi jest ograniczone.

Grupa zawiera transakcje wgknie z renomowanymi firmami o dobrej zdddobkredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragn korzystd@ z kredytdw kupieckich, poddawarj procedurom wspnej weryfikacji. Ponadto, dgki
biezagcemu monitorowaniu stanéw nafesci, naraenie Grupy na ryzyko ndeiggalnych nalenosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupakich jaksrodki piengzne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niegmasci dokonania zaptaty przez deugtrore umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wadidbilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wys{puijg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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34.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

W ramach okresowej analizy sytuacji ptydaiowej przeprowadzanej przez ZaalzSpoétki zestawiondrodki
pienezne, dostpne zrodta finansowania, a ta& zapotrzebowanie ndrodki pienktzne wynikajce z
prowadzonej dziatalrigi operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy aiaes kolejnych 12 miegty od daty
bilansowe;.

Aktywa obrotowe netto Grupy, skorygowane o
31 grudnia 2013 roku byty dodatnie i wyniosty 6349s. PLN.
Na dzier 31 grudnia 2013 roku Grupa posidgtladki pienezne w wysokéci 100.247 tys. PLN.

Grupa posiada daging lini¢ kredytows w Alior Banku w wysokéci 104.000 tys. PLN wg stanu na dzie
31 grudnia 2013 roku. Ponadt@dne z zaggnictych przez Grup zrodet finansowania nie jest wymagalne w
2014 roku.

W wyniku przeprowadzonej analizy Zadzstwierdzit, & dostpnesrodki pienezne, orazzrodfa finansowania,
pokrywap z nadwyka zapotrzebowanie narodki pienezne wynikajce z prowadzonej dziatalba
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy watajj sk przewidzi€ przyszidgci.

Tabela poniej przedstawia zobowiania finansowe Grupy na dgzie81 grudnia 2013 roku oraz na dzie
31 grudnia 2012 roku wedtug daty zapadathoa podstawie umownych niezdyskontowanych pkatino

przychodprzysztych okreséw, na d#ie

Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku Powyéej 5
31 grudnia 2013 roku Na zgdanie miesicy miesicy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 1472 4 536 96 050 - 102 058
Wyemitowane obligacje - - - 583 772 583 772
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania 9114 119 059 - - - 128 173
9114 120 531 4536 96 050 583 772 814 003
Ponizej 3 Od 3 do 12 Od 1 roku Powyéej 5
31 grudnia 2012 roku Na zgdanie miesicy miesicy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki 4 860 14 165 35612 - 54 637
Wyemitowane bony - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania 3704 40 629 - - 44 333
Leasing finansowy - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
3704 45 489 14 165 35612 - 98 970

35. Instrumenty finansowe

35.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finanagych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczeg6lne kigsyegorie aktywdw i zobowizan.

Warto ¢ bilansowa Warto $¢ godziwa

Kategoria 31
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia grudnia
MSR 39 2013 2012 2013 2012
Aktywa finansowe

Pazyczki udzielone PIiN 14 628 14 020 14 628 14 020
Whbudowany instrument pochodny WwWGpWF 47 232 - 47 232 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PIiN 67 229 64 493 67 229 64 493
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 100 247 165 889 100 247 165 889
229 336 244 402 229 336 244 402
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Zobowizania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe, w tym: PZFwgZK 89 249 49 601 89 249 49 601

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy

procentowej PZFwgzK 89 181 33352 89 181 33352

- pozostale - krotkoterminowe PZFwgzK 68 16 249 68 16 249

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji PZFwgzK 267 543 - 254 737 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowizania finansowe PZFwgzK 128 173 44 333 128 173 44 333
484 965 93 934 472 159 93 934

Uzyte skroty:

udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminuaggmaoici,

WwWWGpWF — Aktywa/ zobawania finansowe wyceniane w waiibgodziwej przez wynik finansowy,

PiN — Payczki i nalenasci,

DDS — Aktywa finansowe deghe do sprzeds,

PZFwgzK — Pozostate zoba@ania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanesgitko

Hierarchia warto§ci godziwej na 31 grudnia 2013 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
Pazyczki udzielone - - 14 62¢ 14 628
Whbudowany instrument pochodny - - 47 232 47 232
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci - 40 967 26 262 67 229
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 100 247 - - 100 247
Zobowpgzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, w tym: - - 89 24¢ 89 249
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopg@ntowej - - 89 181 89 181
- pozostale — krétkoterminowe - - 6¢ 68
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji - - 254 737 254 737
fZ_oboquanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 128 172 i 128 173
inansowe

Wartas¢ godziwa aktywdw i zobowran finansowych krétkoterminowych nie odbiega od wégidilansowe;
ze wzgtdu na krotki termin wymagaldoi/zapadalnéci. Wartai¢ godziwa aktywdw i zobowkan finansowych
diugoterminowych opartych o zmienstog; procentow jest zblzona do wartéci bilansowej, ze wzgtu na
rynkowaos¢ stopy procentowej (stopa bazowa i vagr

Wartcas¢ godziwa zobowszan finansowych ditugoterminowych opartych o statog procentow zostata
okreslone zgodnie z ogdlnie pragymi modelami wyceny w oparciu o analizdyskontowanych przeptywow
pienieznych natomiast najbardziej znacgmi danymi wsadowymi jest stopa dyskontowa odzeigstapca
ryzyka kredytowe kontrahentéw.

Opcja wczéniejszego wykupu zostata wyceniona z wykorzystanmeatelu drzewa dwumianowego Leisena-
Reimera. Modelowaniu podlegata zmiedhi@eny analizowanej obligacji. Jako wadgpocztkows obligacji
przyjeto wartg¢ obligacji na dzié wyceny wyznaczanzgodnie z opisem przedstawionym pasly Parametr
zmienndci analizowanej obligacji wyznaczony zostat na pad$e analizy zmienri@i rentowndci obligacji
korporacyjnych w  walucie EUR o ratngu BBB i termein zapadalné&ci 7 lat.
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35.2. Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat gie w rachunku zyskow i strat w podziale na kategog instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Whbudowany instrument pochodny

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowizania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe izgozki
(dtugoterminowe i krétkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowizania finansowe

Wyemitowane obligacje

Razem

Kategoria

zgodnie z MSk

39

WwWGpWF
WwWGpWF

PZFwgZK

PZFwgZK
PZFwgZK

Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2012

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowizania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe izgozki
(dtugoterminowe i krétkoterminowe)

- Zobowizania z tytutu leasingu finansowego i umc
dzierzawy z opcy zakupu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostat
zobowgzania finansowe

Wyemitowane bony (wraz z dyskontem)
Instrumenty zabezpieczae

Gwarancje bankowe

Razem

Kategoria
zgodnie z MSR
39

WWWGpPWF

PZFwgZK

PZFwgzK

Rozwizanie/

Zyski / (straty)

Przychody Zyski /(straty) (utworzenie)  Zyski / (straty) ze sprzedyy
/(koszty) z  z tytutu r&nic odpiséw z tytutu instrumentow
tytutu odsetek kursowych  aktualizujgcych wyceny finansowych Pozostate Razem
608 - - - - - 608
(647) - - - - - (647)
5217 - - - - - 5217
(718) - - - - (1 130) (1 848)
(394) (11) - - - (253) (658)
(17 625) - - - - (52) (17 677)
(13 559) (11) - - - (1 435) (15 005)
Rozwigzanie/ Zyski / (straty)
Przychody Zyski /(straty) (utworzenie) Zyski / (straty) ze sprzedy
/(koszty) z  z tytutu r&nic odpiséw z tytutu instrumentéw
tytutu odsetek kursowych  aktualizujgcych wyceny finansowych Pozostate Razem
2074 - - - - - 2074
313 - - - - - 313
8242 - - - - - 8242
(2301) - - - - - (2301)
(4 161) - - - - - (4 161)
(156) 347 - - - (231) (40)
(1 460) - - - - (391) (1851)
(30) - - - - - (30)
2521 347 - - - (622) 2246
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35.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Grupy rargych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéhtegorie wiekowe.

Oprocentowanie state <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Wyemitowane obligacje - - - - - 267 543 267 543
Krotkoterminowe lokaty bankowe 65 164 - - - - - 65 164

65 164 - - - - 267 543 332 707
Oprocentowanie zmienne <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogétem
Aktywa finansowe - 14 628 - - - - 14 628
Kredyty bankowe - 47 757 41 424 - - - 89 181
Razem - 62 385 41 424 - - - 103 809

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienmgrocentowaniu jest aktualizowane w okresach zggni
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowycbktalym oprocentowaniugsstate przez caty okres do
uptywu terminu zapadalgoi/ wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finamsdsrupy, ktére
nie zostaly ujte w powyszych tabelach, nieg©procentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy
procentowej.

36. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zagglzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dzialakdooperacyja Grupy i zwekszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zargdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany.

w roku zak@éczonym dnia
31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie aymdzonozadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujagcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stagujpvskanik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zaghunia netto do
sumy kapitatow povekszonych o zadhenie netto. Do zadhenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty,
wyemitowane obligacje, pomniejszongrodki pienizne i ekwiwalentysrodkéw pieng¢znych oraz inne aktywa
finansowe. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzgjwivane, kapitat wtasny naley akcjonariuszom jednostki
dominupcej.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Oprocentowane kredyty oraz wyemitowane obligacje 356 7¢ 49 601
Minus srodki pienezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa

finansowe 114 8 179 909
Zadhuzenie netto 241 91 (130 308)
Kapitat wiasny naleny akcjonariuszom jednostki dominagj 763 12 969 672
Kapitat razem 763 12 969 672
Kapitat i zadtuzenie netto 1 005 04 839 364
Wskaznik dzwigni 0,2¢ (0,155)
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37. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie (w przeliczeniu na etaty) w Grupigoku zakaczonym dnia 31 grudnia 2013 roku
i 31 grudnia 2012 roku ksztattowale siastpujgco:

Rok zakaiczony Rok zakaiczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad Spotki 3,00 2,38
Pozostali 41,49 31,70
Razem 44,49 34,08

38. Zdarzenia naskpujace po dniu bilansowym

W dniu 8 stycznia 2014 roku uruchomiona zostatajkal transza kredytu Alior w wysoé@ 20.000 tys. PLN
przekazana na rzecz AEROZ2.Zjcrka jest zabezpieczona i podlega sptacie wscalwraz z nalenymi
odsetkami najpiniej do dnia 30 marca 2018 roku (harmonogram gmayczki odpowiada harmonogramowi
splat przedstawionemu w nocie nr 26.2. Oprocent@vaest zmienne i kalkulowane w oparciu o koszt
pozyskania kapitatu przez Midas pewszony o mate.

W dniu 21 lutego 2014 rokua8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \¥igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracjpqaainia Midas z siedzabw Warszawie (jako Spotki
Przejmujcej) ze spétk zalezng Conpidon z siedzibw Nikozji na Cyprze (jako SpédkPrzejmowap). W
wyniku ww. pohczenia, Midas wgpit we wszystkie prawa i obowzki, aktywa i pasywa Conpidon, ktéry ulegt
rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwaszy, ze wszystkie udzialy w Spoéice Przejmowanej
posiadata Spoétka Przejmgp, pohczenie nagpito bez podwyszania kapitalu zakladowego Spoiki
Przejmujcej. Po dokonaniu patzenia, Midas jest spaipowsta w wyniku transgranicznego pizenia i nie
zmienita swojej formy prawnej, nazwy ani siedzilbgtstowej.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
/Prezes Zaydu/ /Wiceprezes Zagdu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K¥& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA Spoétka Akcyjna/ Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku
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