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1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Midas

1.1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Midas (dalej jako ,,Grupa” lub ,,Grupa Midas”) jest spotka
Midas Spétka Akeyjna (dalej jako ,,Spétka” lub ,,Emitent”) utworzona dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
("Ustawa o NFI") i do dnia 1 stycznia 2013 roku dziatajaca w opatciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks
spétek handlowych ("Ksh"). Od dnia 1 stycznia 2013 roku Spétka, w zwiazku z wejSciem w Zycie ustawy z
dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji
oraz o zmianie niektérych innych ustaw, dziala na podstawie Ksh i innych przepiséw prawa. Spotka
zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000025704. Siedzibg Spo6tki jest Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.Z)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (64.99.7),

4) pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw
emerytalnych, (66.19.7),

5) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.Z).

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dzied 30 czerwca 2014 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki przedstawial si¢ nastepujaco:

1) Wojciech Pytel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Zygmunt Solorz-Zak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Andrzej Abramczuk — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Chajec — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Majkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
6) Mirostaw Mikotajczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
7) Jerzy Zurek — Cztonek Rady Nadzorczej

W pierwszym pétroczu 2014 roku nie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. W dniu 16
lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Pan Jerzy Zurek zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej, nie podajac przyczyny (raport biezacy nr 17/2014).

Na dzien 30 czerwca 2014 roku sklad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:
1) Krzysztof Adaszewski — Prezes Zarzadu
2) Maciej Kotlicki — Wiceprezes Zarzadu

W pierwszym poétroczu 2014 roku nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spotki jest spotka Litenite Limited z siedziba w Nikozji na
Cyprze (,,Litenite”).

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Midas sktadata si¢ ze Spotki oraz podmiotéw zaleznych:
*  CenterNet Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,CenterNet”),

*  Mobyland Spéltka z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Mobyland”),

* Aero 2 Spélka z o.0. z siedziba w Warszawie (,,Aero2”),

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spétka posiadata 100% udziatlu w kapitale wlasnym oraz ogdlnej liczbie
gloséw w odniesieniu do spétek: CenterNet, Mobyland oraz Aero?2.
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Gléwna dziatalnoscia Grupy Midas jest §wiadczenie przez spotki Aero2, CenterNet i Mobyland ustug
telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych oraz $wiadczenie przez
CenterNet ustug gltosowych dla klientéw indywidualnych. Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmisji
danych sa $wiadczone w oparciu o: (i) pasma czestotliwosdci zarezerwowane dla Aero2, CenterNet i
Mobyland oraz (i) infrastrukture telekomunikacyjng posiadana przez Aero2. Dodatkowo, istotne
znaczenie ma wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie (,,Polkomtel”). Wskaza¢ takze nalezy, ze w zwiazku z uzyskang rezerwacja czestotliwosci w
pasmie 2600 MHz, Aero2 zobowiazane jest do zapewniania bezplatnego dostepu do Internetu.

1.2 Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich skutkéw

W okresie I pétrocza 2014 roku nie nastapily zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Midas.

W dniu 21 lutego 2014 roku nastapila rejestracja poltaczenia Spotki z Conpidon Limited, w ktérej Spotka
posiadata 100% udzialu w kapitale zakladowym. Decyzja o zamiarze polaczenia Spoétki z Conpidon
wynikala z przekonania Zarzadu Spotki, iz polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym
sposobem na uproszczenie struktury Grupy Midas. Polaczenie nie miato istotnego wplywu na wyniki
finansowe oraz dziatalno$¢ Grupy Midas. Dlugookresowym celem polaczenia bylo bezposrednie
posiadanie przez Spotke 100% udzialéw w kapitale zakladowym Aero2, co wpisalo si¢ w realizacje
strategii Grupy Midas. Polaczenie Spétki z Conpidon nastapito poprzez: (i) przeniesienie na Spétke — jako
jedynego wspolnika Conpidon — calego majatku Conpidon, w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz (i)
rozwigzanie Conpidon bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh, Cypryjskiego
Prawa Spolek oraz postanowieniami Dyrektywy 2005/56/WE Patlamentu Europejskiego i Rady. W
wyniku potaczenia Spoétka wstapila z dniem polaczenia we wszystkie prawa, obowiazki, aktywa i pasywa
Conpidon i tym samym stata si¢ nastepca prawnym Conpidon. Po dokonaniu potaczenia, w wyniku
transgranicznego polaczenia, Spélka nie zmienita swojej formy prawnej, nazwy ani siedziby statutowe;.
Informacje w sprawie ww. rejestracji Spotka przekazala raportem biezacym nr 3/2014.

1.3 Jednostki podlegajqce konsolidacji

Jednostkami Grupy Midas podlegajacymi konsolidacji na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Midas za 1 pélrocze 2014 roku sa: Spotka, CenterNet, Mobyland oraz
Aero2. Wszystkie ww. sp6tki podlegajg konsolidacji metoda pelna.

1.4 Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 147.966.675 zlotych i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akciji serii A,

2) 47.349.3306 sztuk akcji serii B,

3) 236.746.680 sztuk akgji serii C,
4)  1.183.733.400 sztuk akcji serii D.

Kazda akcja zwykla uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone 1 zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zarzad Spotki zwraca uwage na dziatania podejmowane przez Zarzad Gieldy Papieréw Warto§ciowych w
Warszawie S.A. zmierzajace do eliminacji tzw. zjawiska groszowosci poprzez podniesienie progu
groszowosci od IV kwartatu 2014 roku do poziomu 1 zl (spolki, ktorych $redni kurs akeji za okres
ostatnich 3 miesigcy 2014 roku bedzie nizszy niz ww. prog, zostang zakwalifikowane do tzw. Listy
Alertéw). Powyzsza sytuacja, zdaniem Zarzadu Midas, w polaczeniu z analizg ksztaltowania si¢ kursu akcji
Spotki na przestrzeni ostatnich lat oraz stabilng sytuacja operacyjna Grupy Kapitalowej Midas, moglyby
niekorzystnie przeklada¢ si¢ na liczbe 1 warto$¢ zawieranych transakeji oraz wycene akcji Spotki, co



mogloby nie leze¢ w interesie jej Akcjonariuszy. Zarzad Spéiki stoi na stanowisku, ze notowania akcji
Spotki powinny zapewniaé prawidlows i rzetelng ich wyceng, co przy obecnej, stosunkowo niskiej
warto$ci nominalnej akeji jest utrudnione. Z powyzszych wzgledow, Zarzad Spéliki analizuje zachowanie
kursu akcji Spotki i nie wyklucza zastosowania w przysztosci srodkéw (takich jak np. procedura
polaczenia (scalenia) akcji Spo6tki) mogacych zapobiec ewentualnemu objeciu akeji Spotki kwalifikacja,
opisywang powyzej. W opinii Zarzadu Spotki, dzialania te beda wymagaly pozyskania odpowiednich zgdd,
m.in. Walnego Zgromadzenia Spotki, a Zarzad Spotki moze by¢ jedynie inicjatorem i pdzniejszym
ewentualnym wykonawca takich dziatan.

1.5 Struktura Akcjonariatu

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy Spotki posiadajacych, na dzied przekazania
niniejszego raportu pélrocznego, tj. 1 wrzesnia 2014 roku, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Ponizsze zestawienie
zostalo sporzadzone na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy, zgodnie z
artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie”) oraz zgodnie z
artykutem 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o obrocie”).

Nazwa akcjonariusza % kapitatu
Spofki Liczba akgcji i zakladowego i
glosow ogolnej liczby
gtosow

Zygmunt SolorzZak (¥) 976.542.69C 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (** 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.06C 28,5959
RAZEM 1.479.666.75(C 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, pelniacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spélki, kontroluje Spétke poprzez: (i)
Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite Limited
z siedziba w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spo6iki, posiadanych przez Litenite.
(*¥) zgodnie z informacja przekazana przez Spotke w RB 22/2014 z dnia 26 sierpnia 2014 roku

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Spotki, t. od dnia 15 maja 2014 roku, do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 1 wrzes$nia 2014 roku nie nastapily Zadne zmiany w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

1.6 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta uprawnien do nich
przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujqce emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezpo$redniego stanu posiadania akcji Spétki przez osoby

zarzadzajace 1 nadzorujace, na dzien publikacji niniejszego raportu pélrocznego, tj. na dzien 1 wrzesnia

2014 roku. W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 15 maja 2014 roku, do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 1 wrze$nia 2013 roku, Spétka nie otrzymata Zadnego

zawiadomienia sporzadzonego w trybie art. 160 Ustawy o obrocie.
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Bezposredni stan posiadania akcji Spoélki przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace:

Posiadane akcje
Imie¢ i Nazwisko Stanowisko Spotki na dzien
01.09.2014 (szt.)

Wojciech Pytel Przewodniczacy RN nie posiada
Zygmunt Solorz-Zak (¥) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada
Andrzej Chajec (**) Czlonek RN nie posiada
Krzysztof Majkowski Czlonek RN 60.000 (*+¥)
Mirostaw Mikotajczyk ~ Cztonek RN nie posiada
Jerzy Zurek Czlonek RN nie posiada
Krzysztof Adaszewski ~ Prezes Zarzadu nie posiada
Maciej Kotlicki Wiceprezes Zarzadu nie posiada

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane, 976.542.690 akcji

Spélki o warto$ci nominalnej réwnej 97.654.269,00 PLN. Informacja na ten temat zostala zawarta powyzej, w punkcie ,,1.4

Struktura akcjonariatu”.

*¥) Osoba blisko zwiazana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada 250 akcji
) J p ) p !

Spétki (warto$¢ nominalna 25 PLN).

(***) na dzien przekazania raportu za I kwartat 2014 roku — takze 60.000 akcji (wartos¢ nominalna — 6.000 PLN).

Jednoczénie Spétka informuje ziosoby zargdzapce oraz nadzorgge nie posiadajuprawnig do akcji Spoétki.

2 Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane — sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (, MSSEF”),
w szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

Na dzien zatwierdzenia §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac
pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KKIMSF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, to jest
w okresie co najmniej 12 miesi¢cy od daty bilansowej. Na dziefi zatwierdzenia §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2014 roku

Zasady  (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego — skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretaciji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.



Nowe standardy oraz zmiany do standardéw ktére zostaly opublikowane, lecz do dnia zatwierdzenia
§rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie weszly w zZycie zostaly
opisane w nocie 3 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

3 Podstawowe ryzyka i zagrozenia Grupy Midas

3.1 Ryzyko dotyczqce strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie inwestycji w sektorze telekomunikacji. Z uwagi na wysoka konkurencje
w tym sektorze oraz duzy stopied innowacyjnoséci oferowanych rozwiazan, istnieje ryzyko wystapienia
strategiczne, w szczegolnosci w zakresie rozbudowy 1 utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej przez
Aero2, przyniosa pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie beda mialy
negatywnego wplywu na dzialalnos$¢ operacyjna Grupy Midas, jej kondycje finansows i osiagane wyniki.

3.2 Ryzyko zwiqzane z finansowaniem

Z uwagi na strategic zwiazang z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie ponosi¢ nadal
znaczace naklady inwestycyjne zwigzane z kontynuacja dzialalnosci w tej branzy, w szczegdlnosci
zwiazane z rozbudows 1 utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2. Z uwagi na
powyzsze, Grupa Midas pozyskata dodatkowe finansowanie w formie kredytu bankowego udzielonego na
podstawie umowy kredytu zawartej w dniu 10 lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie. Powyzszy kredyt, kredyt inwestycyjny z Alior Bank S.A.
(udzielony na podstawie umowy z dnia 28 lutego 2013 roku) oraz finansowanie oparte o wyemitowane
przez Spoltke w dniu 16 kwietnia 2013 roku obligacje serii A (,,Obligacje”), zostaly udzielone na
okreslonych warunkach. Spétka nie jest w stanie zapewnié, ze warunki te nie zmienia si¢ w okresie
udostepnienia finansowania, ani ze podmioty z Grupy Midas nie narusza istotnych warunkéw tego
finansowania, co mogloby spowodowac wzrost kosztow obstugi zadluzenia lub postawienie zobowigzan,
z tytutu ww. uméw kredytowych lub Obligacji, w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W przypadku koniecznosci wezesniejszej splaty istniejacego zadtuzenia Grupy Midas, przy jednoczesnym
braku mozliwosci uzyskania refinansowania, Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb zmodyfikowaé
swoje plany w zakresie finansowania strategii. Spotka nie moze takze zapewnié, ze w przypadku
koniecznodci pozyskania refinansowania, takie refinansowanie bedzie udostgpnione na akceptowalnych
warunkach rynkowych ani, Zze zostanie udostgpnione w ogodle. W przypadku, gdy w sytuacji opisanej
powyzej nie bedzie mozliwe pozyskanie finansowania w odpowiedniej wysokosci, nie bedzie mozliwa
realizacja modelu biznesowego Grupy Midas w zakresie rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjne;
Grupy, co moze w sposob istotny niekorzystnie wplynac na sytuacje i perspektywy rozwoju Grupy Midas.
Informacje na temat aktualnego stanu rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy znajduja si¢ w pkt. 10
niniejszego sprawozdania.

3.3 Ryzyko konkurencji

W zakresie ustug telekomunikacyjnych gléwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komorkowej 1 stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowad z ustugami obecnie oferowanymi przez
Grupe lub ktorych uruchomienie planowane jest w przysztosci, poprzez ceny ustug, zakres i jakos¢ ustug
oraz ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatoréow sieci telefonii
komoérkowej i stacjonarnej, ktérzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy.

Nalezy wskaza¢ takze na wspotprace pomiedzy konkurentami Grupy: T-Mobile Polska S.A. (poprzednio
Polska Telefonia Cyfrowa S.A., dalej jako ,,T-Mobile Polska”) i Orange Polska S.A. (poprzednio PTK
Centertel Sp. z o.0., dalej jako ,,Orange Polska”), w zakresie optymalizacji i modernizacji infrastruktury
telekomunikacyjnej, a takze wzajemnego wspolwykorzystywania zasobdéw czestotliwosdci przyznanych
odrebnie dla kazdego z tych podmiotéw przez Prezesa UKE, ktéra moglaby spowodowaé przeznaczenie
czescel czestotliwoscl na ustugi mobilnego szerokopasmowego dostepu do internetu i rozpoczecie budowy
odpowiedniej sieci. Istnieje ryzyko, ze uzyskanie przez te podmioty zakladanych efektow wspolpracy,



umozliwi im skuteczniejsza konkurencje z Grupa lub odbiorcami Grupy, takze w zakresie §wiadczenia
ustug telekomunikacyjnych z uzyciem technologii LTE i HSPA+, co negatywnie wplynie na pozycje
konkurencyjna odbiorcéw Grupy.

Ponadto, nalezy takze zauwazy¢, ze podmioty inne niz spéiki z Grupy (4. P4 Sp. z o.0. (,P4”) oraz T-
Mobile Polska) pozyskaly w pierwszej potowie 2013 roku nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800
MHz, ktére stworzyly dodatkowe mozliwosci konkurowania z Grupa. Podmioty inne niz sp6tki z Grupy
mogga takze pozyskaé nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 800 MHz oraz w pasmie 2600 MHz, w
sytuacji gdy takie czestotliwosci zostang przez Prezesa UKE rozdysponowane w drodze przetargu albo
aukcji. Istnieje takze ryzyko, ze uzyskanie przez te podmioty ww. rezerwacji czestotliwosci pozytywnie
wplynie na ich mozliwosci konkurowania z partnerami Grupy, spétkami: Cyfrowy Polsat S.A. (dalej jako
,Cyfrowy Polsat”) 1 Polkomtel Sp. z o.0. (dalej jako ,,Polkomtel”), przez co pogorszy si¢ pozycja
konkurencyjna tych odbiorcéw Grupy.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé¢ operacyjng 1 wyniki
tinansowe Grupy.

3.4 Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa projektujac i
budujac swoje sieci oraz systemy 1T stosuje najnowsze rozwigzania techniczne, w tym technologie HSPA+
i LTE. Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalnos$ci Grupy moga mie¢ zmiany
technologiczne w dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu
przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jesli Grupie uda si¢ dokonaé
adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnid, ze nie pojawia si¢ nowi
uczestnicy rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyijni niz Grupa lub,
ze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzystaé mozliwosci, jakie niosa nowe rozwiazania
techniczne.

Dodatkowo istnieja takze: ryzyko opdznienia budowy sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), jak réwniez
ryzyko braku cigglosci serwisu sieci, z ktorych korzystaja Aero2, CenterNet i Mobyland przy $wiadczeniu
ustug (przerwa w dzialaniu sieci spowodowana np. awarig sprzetu lub bledem ludzkim). Wskazaé takze
nalezy na ryzyko zwigzane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w pasie przygranicznym
przy wschodniej granicy Polski, opisane ponizej.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé operacyjng 1 wyniki
tinansowe Grupy.

3.5 Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci
zwiqzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry
zarzqdzajqcej

Dzialalno$¢ Grupy jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad Emitenta nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejicie niektérych czlonkéw kierownictwa lub niemoznos$é pozyskania
personelu posiadajacego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i1 dziatalnosci operacyjne;
nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$é, sytuacje finansows i wyniki Grupy. Okoliczno$ci
powyzsze moga w szczegblnosci wystapi¢ wskutek odejScia spowodowanego wystapieniem konfliktu
interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolac zaklécenia w dziatalnosci Grupy, jak réwniez mied
istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

3.6 Ryzyko znaczqcych dostawcow

Dzialalno$¢ Grupy opiera si¢ o wspdlprace z dostawcami infrastruktury i towardw, w tym w ramach
rozbudowy 1 utrzymania sieci telekomunikacyjnych: sieci LTE w pasmie 1800 MHz, sieci HSPA+ w
pasmie 900 MHz i sieci TD-LTE w pasmie 2600 MHz. Zakonczenie wspolpracy ze znaczacymi



dostawcami, niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowiazan dostawcow wobec Grupy, w tym
wynikajacy z tego brak odpowiedniej infrastruktury i wynikajacej z niej pojemnosci sieci (w tym
odpowiedniej pojemnosci siect w danej lokalizacji), moga spowodowaé brak lub ograniczenie mozliwosci
swiadczenia przez Aero2, CenterNet lub Mobyland uslug operatora telekomunikacyjnego oraz brak
spelniania wymogow zwiazanych z rezerwacja czestotliwosci, a w konsekwenciji mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Opisane powyzej ryzyko w szczegblnosdci dotyczy wspdtpracy Aero2 z Polkomtel (ryzyko w tym zakresie
zostalo opisane ponizej), a takze (w mniejszym stopniu) z innymi podmiotami zapewniajacymi Aero2
istotng liczbe lokalizacji potrzebnych dla stacji bazowych sieci telekomunikacyjnej Grupy oraz inne istotne
elementy infrastruktury telekomunikacyjne;.

3.7 Ryzyko odbiorcow

Grupa $wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostgpu do internetu. Istnieje
ryzyko, ze odbiorcy tych ustug Grupy (obecnie jest to Polkomtel, a za jego posrednictwem rdwniez
Cyfrowy Polsat) nie ztoza kolejnych zamoéwien lub zamdwienia te beda nizsze niz niezbedne do realizacji
planéw biznesowych Grupy. Ma to istotne znaczenie biorac pod uwage jednoczesne ponoszenie przez
Grupe stalych kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem mozliwo$ci $wiadczenia takich ustug, ktére koszty
stanowig istotng cze$¢ calodci kosztow Grupy. Powyzsze moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy, zwlaszcza w sytuacji, jesli Grupa nie pozyska innych
istotnych odbiorcéw.

Istnieje takze ryzyko, ze gléwni odbiorcy bedg zmierza¢ do wykorzystania swej pozycji (istotnych
odbiorcéw) wzgledem Grupy i negocjowaé beda w przysztosci obnizke cen za nabywane pojemnosci lub
zmiang zasad rozliczen,, wbrew oczekiwaniom Grupy. Taka sytuacja moze tez by¢ zwigzana z
ewentualnym pozyskaniem przez Polkomtel nowych rezerwacji czestotliwosci. W przypadku, gdy Grupa
nie bedzie w stanie sprzeda¢ pojemnosci na rynku na rzecz innych odbiorcow, wynik takich negocjacit
moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

3.8 Ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci

CenterNet i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz, a Aero2
posiada rezerwacje czgstotliwosci w pasmie 2600 MHz oraz w pasmie 900 MHz. Utrata przez Aero2,
CenterNet lub Mobyland posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowac bedzie brak mozliwosci
$wiadczenia przez - odpowiednio - Aero2, CenterNet lub Mobyland uslug operatora telekomunikacyjnego,
w szczegblnosci brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii LTE wymagajacej wykorzystania obu
czestotliwosci nalezacych do CenterNet 1 Mobyland lub brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii
TD-LTE lub HSPA+ wymagajacych wykorzystania cz¢stotliwosci nalezacych do Aero2, a w konsekwencji
bedzie mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng 1 wyniki finansowe Grupy. Zarzad Spotki
zwraca W tym miejscu uwage na opisane w pkt 5 niniejszego sprawozdania, korzystne i ostateczne
rozstrzygniecia dotyczace sporu dot. przetargu oraz rezerwacji czestotliwosci z zakresu 900 MHz,
nalezacej do Aero2.

Ewentualna utrata rezerwacji czestotliwosci przez CenterNet lub Mobyland moze byé spowodowana w
szczegblnoscl przez uchylenie albo zmiang decyzji Prezesa UKE dokonujacych rezerwacii czestotliwosci
na rzecz spolek z Grupy Midas, w zwigzku ze wznowieniem postgpowania administracyjnego w
przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci zakoniczonego wydaniem decyzji Prezesa UKE z dnia 30
listopada 2007 roku, dokonujacej na rzecz CenterNet i Mobyland rezerwacji czestotliwosci - z uwagi na
ewentualne uniewaznienie przetargu na czestotliwosci zarezerwowane dla CenterNet i Mobyland.

Ewentualna utrata rezerwacji czestotliwosci przez Aero2 (w zakresie czestotliwosci 2600 MHz) moze by¢
w szczegblnosci rezultatem: (i) postgpowan sadowo-administracyjnych dotyczacych decyzji, w ktérych
dokonano rezerwacji czgstotliwosci na rzecz Aero2, lub (ii) naruszenia zobowigzan Aero2 okreslonych w
takich decyzjach, a podjetych przez Aero2 w ramach przetargdw dotyczacych tych czestotliwosci.
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W przypadku, gdy po utracie przez CenterNet i Mobyland lub przez Aero2 rezerwacji czestotliwosci,
wydana zostanie nowa decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci, istnieje ryzyko, ze jedna lub
obie te czestotliwosci zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz spétka lub
spotki z Grupy, ktére wezesniej posiadaty dang rezerwacje czestotliwosci.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwosci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spétki z Grupy
odszkodowania (zwrotu poniesionych naktadéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa. Ponadto,
ewentualne uzyskane od Skarbu Padstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ calosci poniesionych naktadéw
lub utraconych korzysci. Ewentualny proces przeciwko Skarbowi Padstwa moze by¢ dlugotrwaly i
skomplikowany.

3.9 Ryzyko utrzymania zmian stawek zakanczania polgczen w sieciach
komorkowych (MTR) oraz dokonania innych zmian zasad
wspolpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych

(MNO)

W dniu 31 grudnia 2012 roku Aero2, CenterNet i Mobyland wniosly do Sadu Okregowego w Warszawie
(XVII Wydzial Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) odwotania od decyzji SMP Prezesa UKE z 14
grudnia 2012 roku, wnoszac jednocze$nie o wstrzymanie wykonania tych decyzji. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania terminy rozpraw w sprawach z odwolania Aero2 i CenterNet nie zostaly
wyznaczone, natomiast w sprawie z odwolania Mobyland zostal wyznaczony na dzien 4 grudnia 2014
roku termin pierwszej rozprawy. Istnieje ryzyko utrzymania zmiany istniejacych stawek zakaniczania
polaczen w sieciach komérkowych (MTR) dla Aero2, CenterNet 1 Mobyland w sytuacji nieuwzglednienia
ww. odwolan i utrzymania w mocy ww. decyzji. Istnieje tez ryzyko, ze wykonanie ww. decyzji SMP nie
zostanie wstrzymane w oczekiwanym terminie lub w ogdle — co powodowaé¢ bedzie koniecznosé
stosowania stawek MTR w ustalonych w ww. decyzjach SMP stawek MTR do chwili — odpowiednio —
wstrzymania wykonania ww. decyzji SMP lub rozstrzygniecia w przedmiocie odwotania od nich. Nie jest
zapewnione, ze ewentualne rozstrzygni¢cia w ww. kwestiach beda jednolite dla Aero2, Mobyland i
CenterNet.

Istnieje takze ryzyko innych zmian zasad wspotpracy Aero2, CenterNet i Mobyland z innymi operatorami
ruchomych sieci telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjng, w szczegdlnosci
dalszego obnizenia stawek MTR, jak réwniez zmiany stawek zakaniczania ustugi SMS. Wskazane zmiany
moga by¢ spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organéw na poziomie krajowym (Prezes
UKE - w formie stanowiska lub wydania nowej decyzji SMP) lub europejskim. Zmiany moga by¢
spowodowane takze przez wynikla 2z postepowania sadowego, sadowo-administracyjnego lub
administracyjnego zmiang, uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci ustalajacej takie zasady lub majacej
wplyw na ich ustalenie decyzji administracyjnej lub wznowieniem postgpowania zakoniczonego wydaniem
takiej decyzji.

Zmiany powyzsze mogg powstaé w rezultacie zmiany okreslania kryteriow wlasciwych dla kalkulacji
pozycji rynkowej, na krajowym rynku ustug telekomunikacyjnych, spétek Aero2, CenterNet oraz
Mobyland nalezacych do Grupy Midas, w zwigzku z faktem, iz zaréwno w przypadku Grupy Midas, jak i
Polkomtel, osoba kontrolujaca te podmioty jest Pan Zygmunt Solorz-Zak, a takze beda wymagaly
prowadzenia odr¢bnych postepowan w stosunku do kazdej ze spolek oraz w stosunku do kazdej umowy o
potaczeniu sieci zawartej przez kazda z tych spélek z innymi operatorami telekomunikacyjnymi, w tym
operatorami zasiedzialymi. Post¢powania takie zostana zakofczone decyzjami Prezesa UKE
podlegajacymi  weryfikacji na drodze odpowiedniego postegpowania sadowego lub sadowo-
administracyjnego. Opisane powyzej okoliczno$ci moga dotyczy¢ zaréwno Aero2, CenterNet i Mobyland,
jak 1 ich dostawcéw bedacych MNO.

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy.
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3.10 Ryzyko zwiqgzane ze strukturq wtascicielskq

Spoélka jest kontrolowana przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta - Pana Zygmunta
Solorza — Zaka. Zmiana struktury wlascicielskiej moze nastapi¢ przykladowo w przypadku zbycia akcji
Spétki lub udziatéw w podmiocie posiadajacym posrednio akcje Spoétki przez - odpowiednio - spotke
zalezna od Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub nieobjecia akciji
Spotki w przypadku ewentualnych przyszlych emisji akeji Spotki. W przyszlosci w zakresie struktury
wlascicielskiej mozliwe beda nastepujace sytuacje:

1) w dalszym ciagu Emitent bedzie kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta - Pana Zygmunta Solorza - Zaka, a woéwczas zostanie zachowany jego
dotychczasowy, decydujacy wplyw na dziatalno§¢ Emitenta, w tym kluczowe decyzje
podejmowane przez Walne Zgromadzenie (,,WZ”) Emitenta,

2) wigkszosciowy pakiet akcji Spélki znajdzie si¢ w posiadaniu podmiotu innego niz
kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza - Zaka,
3) zaden podmiot nie bedzie kontrolowal Emitenta.

Opisane powyzej sytuacje beda mialy wplyw na decyzje podejmowane przez WZ Emitenta, migdzy
innymi w nastepujacych kwestiach: powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej, zmiany
Statutu i podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta, oraz w innych istotnych kwestiach, ktére lezg w
kompetencjach WZ Emitenta.

Nie mozna takze zapewnié, ze opisana powyzej ewentualna zmiana struktury wiascicielskiej pozostalaby
bez wplywu na relacje biznesowe Grupy Midas z istotnymi kontrahentami Grupy Midas — tj. spotkami
Cyfrowy Polsat i Polkomtel. Niekorzystne dla Grupy Midas zmiany tych relacji moga mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy Midas.

Zarzad Spolki zwraca uwage na opisane w Raporcie rocznym Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A.
(opublikowanym w dniu 26 lutego 2014 roku) przeniesienie wlasnodci udzialéw w spélce Pola
Investments Ltd (podmiotu bedacego wickszosciowym akcjonariuszem spoétki Cyfrowy Polsat), na rzecz
fundacji rodzinnej TiVi Foundation z siedziba w Vaduz, Lichtenstein, ktérej zalozycielem jest Pan
Zygmunt Solorz-Zak. Teoretycznie nie mozna wykluczyé, ze podobna sytuacja zaistnieje w przyszlosci w
stosunku do udzialéw spolek, poprzez ktére Pan Zygmunt Solorz-Zak kontroluje Emitenta.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze kontrolujacy Emitenta Pan Zygmunt Solorz-Zak poinformowal
Emitenta, ze zamierza w przyszlosci rozwazy¢ realizacje polaczenia dziatalnosci operacyjnej Grupy Midas
i Polkomtel, o ile bedzie to zgodne z zobowigzaniami Polkomtel lub Grupy Midas wynikajacymi z
kredytow, instrumentéw dluznych lub innych uméw, ktérych strona bedzie w tym czasie Polkomtel lub
Grupa Midas, jak réwniez z uwzglednieniem istniejacych wowczas uwarunkowan ekonomicznych,
gospodarczych i handlowych, o charakterze wewnetrznym lub zewnetrznym. Emitent nie moze zapewnic,
czy, kiedy, na jakich warunkach i w jakiej formie, takie polaczenie dziatalnosci bedzie mialo miejsce.
Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, na dzied publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaly podjete
zadne dziatania zmierzajace do takiego polaczenia.

3.11 Ryzyko zwiqzane z jednoczesnq kontrolqg Pana Zygmunta Solorza-
Zaka nad Grupg Midas i Polkomtel

Pan Zygmunt Solorz - Zak jest osoba jednocze$nie kontrolujaca Spotke i Polkomtel. Zgodnie z
informacjami zawartymi w Rozszerzonym skonsolidowanym raporcie pétrocznym Grupy Kapitatowej
Cyfrowy Polsat S.A. za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku (opublikowanym w dniu
28 sierpnia 2014 roku), wigkszosciowym akcjonariuszem Cyfrowego Polsatu jest spdtka Pola Investments
Ltd., ktéra jest kontrolowana przez fundacje rodzinna TiVi Foundation z siedziba w Vaduz, Lichtenstein,
ktérej zalozycielem jest Pan Zygmunt Solorz-Zak. Z kolei Polkomtel jest spotka zalezna od Cyfrowego
Polsatu. Polkomtel, a za posrednictwem Polkomtel takze Cyfrowy Polsat, sq istotnymi kontrahentami
Grupy Midas. Istnieje ryzyko, ze wplyw Pana Zygmunta Solorza-Zaka na Grupe Midas doprowadzi do
ustalenia warunkéw wspdlpracy pomiedzy Grupa a Polkomtel lub Cyfrowy Polsat na warunkach mniej
korzystnych dla Grupy Midas, niz warunki rynkowe.
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3.12 Ryzyko zwiqgzane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego

Grupa realizuje model biznesowy oparty o wspotprace dwéch grup podmiotéw:
1. Grupy, w ramach ktoérej operator infrastrukturalny (Aero2) buduje infrastrukture
telekomunikacyjna oraz wytwarza pojemnos¢ HSPA+ (900 MHz) oraz pojemno$¢ TD-LTE
(2600 MHz), a CenterNet i Mobyland, w oparciu o infrastrukture Aero2, wytwarzaja pojemnosé
LTE (1800 MHz) oraz sprzedaja hurtowo pojemnosé HSPA+/LTE do podmiotéw
posiadajacych duze bazy klientéw,
2. podmiotéw posiadajacych duze bazy klientow, realizujace sprzedaz detaliczna.

Model ten obarczony jest dwoma ryzykami:
1. ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2;
2. ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw konicowych przez podmioty
opisane w punkcie 2) powyzej, skutkujacego matymi zaméwieniami hurtowymi.

Zmaterializowanie si¢ ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk bedzie mie¢ istotny, negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas.

3.13 Ryzyko zwrotu dofinansowania pozyskanego z PARP

Aero2 pozyskalo dofinansowanie z PARP, w wysokosci 31.833 tys. zl., na projekt budowy sieci
telekomunikacyjnej w wojewddztwie podkarpackim. Dofinansowanie obwarowane zostalo szeregiem
warunkow okreslonych w umowie dofinansowania. Ponadto, na Aero2 zostaly nalozone obowiazki
zwiazane z pozyskanym dofinansowaniem. Naruszenie jednego lub wickszej liczby warunkéw badz
obowigzkéw moze doprowadzi¢ do koniecznosci zwrotu czesci lub catosci uzyskanego dofinansowania
wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi przewidzianymi dla zobowiaza podatkowych. Taka sytuacja
bedzie miec istotny, negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

3.14 Ryzyko zwiqgzane z obnizeniem efektywnosci sieci
telekomunikacyjnej w pasie przygranicznym przy wschodniej
granicy Polski

Sie¢ telekomunikacyjna Grupy budowana w oparciu o infrastrukture Aero2 ma charakter ogdlnopolski.
Wynika to zaréwno z potrzeb zwiazanych z optymalnym pokryciem ustugami Grupy jak najwigkszej liczby
potencjalnych uzytkownikéw koncowych ustug $wiadczonych przez podmioty korzystajace z hurtowych
ustug telekomunikacyjnych dostarczanych przez Grupe, jak rowniez z zobowigzan dotyczacych tzw.
pokrycia terytorialnego lub populacyjnego dla czestotliwosci 900 MHz oraz 2600 MHz, ktérymi dysponuje
Aero2 oraz dla czestotliwosci 1800 MHz, ktérg dysponuje CenterNet i Mobyland.

W trakcie dokonywania rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2 na terytorium Polski,
we wschodnim pasie przygranicznym o szerokosci ok. 80 km od granicy z Ukraing, stwierdzono dla
czestotliwosci 900 MHz uzytkowanych przez Aero2, wystgpowanie zjawiska interferencji sygnatu
radiowego emitowanego przez urzadzenia stacji bazowych Aero2 przez sygnal radiowy operatorow
zagranicznych z terytorium Ukrainy. Zjawisko to powoduje, iz na tych stacjach bazowych Aero2 wyraznie
ulega degradacji efektywnos$¢ ustug swiadczonych na poszczegdlnych sektorach danych stacji bazowych,
co moze skutkowa¢ koniecznoscia catkowitego wylaczania tych sektoréw w okresie wystgpowania
zaklocen.

O zaistnialej sytuacji Aero2 informowato UKE, gdyz kwestia zaklécen transgranicznych wymaga
uzgodnien i decyzji po stronie organdéw regulacyjnych poszczegdlnych krajéw. Obecnie trwaja ustalenia
miedzyrzadowe na szczeblu regulatoréw Polski i Ukrainy z udzialem obu dotknigtych tym problemem
polskich operatoréw, a wigcc Aero2 i P4, jednak kwestia wskazana powyzej nie zostala jeszcze rozwiazana
przez te organy.

Zdaniem Emitenta, brak rozwiazania w zakresie uregulowania powyzszych kwestii skutkuje powstaniem

ryzyka po stronie Grupy, w zakresie czestotliwosci 900 MHz, iz wedlug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania okolo 80-90 stacji bazowych, a w przyszlosci blizej nieokreélona, zalezna od
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rozmiaru rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy w tym regionie Polski, liczba stacji
bazowych w ww. strefie nadgranicznej, bedzie obarczona problemami zwigzanymi z efektywnym
zapewnieniem ustug telekomunikacyjnych dla populacji znajdujacej si¢ nominalnie w zasiggu dziatania
danych stacji bazowych.

Bedzie to miato negatywny wplyw na jakos$¢ ustug $wiadczonych przez Grupg swoim odbiorcom na tym
obszarze, a co za tym idzie moze mie¢ takze negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

3.15Ryzyko dotyczqgce kwestii technicznych zwiqgzanych z budowaniem
sieci Grupy w oparciu o jednolitq strukture z sieciq Polkomtel

Zdaniem Emitenta, docelowy model wspolpracy operacyjnej w ramach umowy z Polkomtel z dnia 30
marca 2012 roku dotyczacej wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel i
Aero2, a takze trwajaca rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy, powoduja, ze niezbedne
bedzie podjecie dziatad, na skutek ktérych sieci telekomunikacyjne uzytkowane oraz budowane przez obu
tych operatorow zostang poddane procesowi optymalizacji ze wzgledu na ich rozlokowanie na calym
terytorium Polski.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Emitenta, moze nastapi¢ sytuacja, w ktorej czes$¢ infrastruktury
nalezacej do Grupy zostanie zastapiona infrastruktura Polkomtel, z uwagi na jej lepsze parametry
techniczne i zapewnienie lepszego pokrycia terytorialnego i populacyjnego, jakie mogg zostac osiagnigte z
pojedynczych stacji bazowych Polkomtel operujacych w czestotliwosciach 900 MHz, 1800 MHz i 2600
MHz, bedacych w dyspozycji Grupy, w poréwnaniu do pojedynczych stacji bazowych Grupy.

Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajace si¢ warunki na rynku uslug telekomunikacyjnych, w tym
réowniez czynniki zwigzane z ewentualnym rozdysponowaniem przez Prezesa UKE czestotliwosci z
zakresu 800 MHz 1 2600 MHz, Grupa we wspotpracy z Polkomtel 1 Cyfrowy Polsat na biezaco analizuje
ewentualne scenariusze rozwoju rynku mobilnej transmisji danych. Analiza ta obejmuje réwniez
potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym, w ramach prac nad kierunkami rozwoju Grupy mozliwe sa
modyfikacje réwniez co do liczby i rozmieszczenia stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci
telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.

Opisana powyzej okolicznosé moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é operacyjna 1 wyniki finansowe
Grupy.

3.16 Ryzyka zwiqgzane ze wspotpracq z Polkomtel w zakresie rozbudowy
sieci telekomunikacyjnej Grupy

Zamiarem Grupy jest wykorzystanie, przy rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy, wspdlpracy z
Polkomtel w celu zmniejszenia kosztéw takiej rozbudowy i skrécenia okresu potrzebnego do jej
dokonania. W dacie publikacji niniejszego sprawozdania wspdipraca pomiedzy Aero2 i Polkomtel w tym
zakresie opiera si¢ na umowie z 30 marca 2012 roku W okreslonych w tej umowie przypadkach Polkomtel
moze wypowiedzie¢ t¢ umowe, w calosci lub w czesci. W sytuacjach opisanych powyzej zakonczona
zostanie trwajaca wspolpraca pomiedzy Grupa a Polkomtel w zakresie tworzenia sieci telekomunikacyjne;.

W przypadku zakonczenia tej wspolpracy, rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w ogdle
zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznaé znaczacych opdznieni 1 wigzaé
si¢ z poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztéw. Ponadto, w takim przypadku z sieci
telekomunikacyjnej Grupy wylaczone zostang stacje bazowe Grupy uruchamiane we wspdlpracy z
Polkomtel. Bedzie to miato istotny negatywny wplyw na dziatalno$é operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Nawet w przypadku, gdy wspdlpraca pomiedzy Polkomtel a Aero2 w zakresie rozbudowy sieci nie
zostanie zakoficzona, nie mozna zagwarantowaé, ze rozmiary takiej wspélpracy beda wystarczajace dla
osiagniecia celéw Grupy w tym zakresie. Takze w takim przypadku rozbudowa sieci telekomunikacyjnej
Grupy, o ile w ogole zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznaé
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znaczacych opdznien i wigzac si¢ z poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztow. Moze to mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze umowa z 30 marca 2012 roku jest zawarta na czas okreslony. Po
uplywie tego czasu umowa moze zostaé przedluzona na kolejny oznaczony okres lub na czas
nieokreslony. Emitent nie moze zapewnié, ze w takiej sytuacji nie ulegna zmianie warunki zawarte w tej
umowie lub tez stawki korzystania z infrastruktury Polkomtel nadal beda korzystne dla Grupy.

3.17 Ryzyko zwiqgzane z wysokim poziomem zadtluzenia

Emitent zwraca uwage, ze w wyniku dokonania emisji obligacji serii A, jak réwniez zawarcia umowy
kredytowej z Alior Bank S.A., znaczaco wzrdst poziom tzw. zadluzenia odsetkowego. Ponadto, w
momencie uruchomienia finansowania w oparciu o kredyt z Banku Polska Kasa Opieki S.A., o czym jest
mowa m.in. w pkt. 4 ponizej, poziom tzw. zadluzenia odsetkowego wzroénie jeszcze bardziej. W zwigzku
z tym znaczaco wzrosnie ryzyko niewyplacalnosci Spoétki wobec jej wierzycieli, w szczegdlnosci bankow
lub obligatatiuszy. Nie mozna bowiem wykluczy¢, ze spétki z Grupy Midas nie beda w stanie obstuzy¢ tak
wysokiego dlugu lub sprosta¢ innym zobowigzaniom (tzw. covenants). W rezultacie istnieje ryzyko
postawienia dlugu w stan natychmiastowej wymagalnosci, co moze skutkowaé niemoznoscig jego splaty,
w tym wykupu Obligacji w terminie ich wymagalnosci. Wierzyciele, w tym obligatariusze moga zatem nie
odzyska¢ w calosci lub w czegéci zainwestowanych $rodkéw finansowych, nawet po uruchomieniu
procedury zaspokojenia z majatku Emitenta, w szczegdlnosci ustanowionych zabezpieczen (jesli beda
istnie€) lub nie uzyska¢ zakladanej stopy zwrotu z takiej inwestycji.

3.18 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq

Sytuacja finansowa Grupy uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej w Polsce 1 na $wiecie. Na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Grupe maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép
procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna pafstwa oraz naklady inwestycyjne
przedsi¢biorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko§¢ produkeji przedsi¢biorstw oraz popyt na
ustugi. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce lub na §wiecie lub zastosowanie
instrumentéw polityki gospodarczej pafistwa negatywnie wplynie na pozycje rynkowa Grupy oraz jej
wyniki finansowe.

3.19Ryzyko zwiqzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym
podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dziatalnosci Spétki 1 Grupy moga stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegblnosci przepisow dotyczacych m.in. dziatalnosci
gospodarczej, telekomunikacji, ochrony $rodowiska, wlasnosci intelektualnej, prawa pracy i ubezpieczen
spolecznych, prawa handlowego moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych
skutkéw dla dziatalnosci Grupy Midas. Nowe regulacje prawne moga wigzaé si¢ z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym  orzecznictwem  sadow, niekorzystnymi  interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spéjnosci pomiedzy orzecznictwem sadow
polskich a orzecznictwem unijnym, itp. W sposéb szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa
podatkowego, z uwagi na duzy wplyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na
sytuacje finansowa Grupy Midas.

Podobnie istotnym zZrédlem ryzyka pozostaja mozliwe zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z
uwagi na dzialalno§¢ Aero2, CenterNet i Mobyland w tej branzy. Przykladowo, moga zostaé
wprowadzone zmiany skutkujace spadkiem atrakcyjnosci bezprzewodowej transmisji danych w
technologiach stosowanych przez Grupe Midas w stosunku do innych technologii transmisji danych, badz
utrudnieniami w zakresie dostgpnosci tresci multimedialnych (w tym udostepnianych z naruszeniem praw
wlasnosci intelektualnej) w sieci Internet, co moze skutkowaé spadkiem popytu na transmisj¢ danych i
zmniejszeniem sprzedazy ustug Grupy Midas. Nalezy tu takze wskazaé, ze posrednio wplyw na sytuacje
Grupy Midas moga mie¢ takze takie zmiany prawa telekomunikacyjnego, ktére bezposrednio wplywaé
beda na sytuacje innych podmiotéw dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym, przede wszystkim tych
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bedacych dla podmiotéw z Grupy Midas ich dostawcami lub tez odbiorcami ich ustug, w szczegélnodci w
zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé¢ operacyjng 1 wyniki
tinansowe Grupy Midas.

3.20 Ryzyko zwiqzane ze zmianami kursow walut

Grupa ponosi takze koszty w walutach obcych, jednak ich udzial w calosci kosztéw Grupy za okres 1
potrocza 2014 roku nie byl znaczacy. Mozna jednak spodziewa¢ si¢ wzrostu udziatu kosztéw w walutach
obcych w catosci kosztéw Grupy w kolejnych okresach, poniewaz koszty zwigzane z rozbudowsg
infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy moga by¢ wyrazane w euro, ewentualnie w innej walucie obce;j.
W przypadku dostaw i1 ustug §wiadczonych przez Ericsson i Nokia Solutions and Networks, zgodnie z
postanowieniami odpowiednich umoéw, ich ceny wyrazone sa w euro (EUR) lub dolarach amerykanskich
(USD) i beda przeliczane na polskie ztote (PLN) wedle kursow na dzien lub za okres okreslony w tych
umowach.

W zwiazku z tym Grupa jest narazona na ryzyko kursowe, ktére moze objawi¢ si¢ wzrostem kosztow
zakupu uslug obcych i towaréw, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kurséw walut. Taka sytuacja
moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

3.21Ryzyko negatywnych ustalen co do wptywu technologii komunikacji
bezprzewodowej na zdrowie ludzkie

Istnieja opracowania wskazujace na rzekomy niekorzystny wplyw na zdrowie ludzkie fal
elektromagnetycznych emitowanych przez urzadzenia stosowane w technologii komunikacji
bezprzewodowej wykorzystywanej m.in. przez Grupe. Emitent nie jest w stanie przewidzied, jakie
ustalenia dotyczace takiego rzekomego zwiazku zostang dokonane w przysztosci. Tym nie mniej istnieje
ryzyko, ze potwierdzajace takie ryzyka ustalenia moga spowodowaé co najmniej zmniejszenie
intensywnosci korzystania z ustug Grupy lub klientéw Grupy, utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci
przez Grupe lub wzrost kosztéw tej dziatalnosci. Powyzsze okolicznosci moga mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

3.22Ryzyko zwiqzane z zasobami czestotliwosci wykorzystywanych w
komunikacji bezprzewodowej

Zasoby czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej w technologiach uzywanych
przez spo6tki z Grupy i ich aktualnych lub przysztych konkurentéw sq dobrami rzadkimi. W zwiazku z tym
pozyskanie rezerwacji takich czestotliwosci przez konkurentéw Grupy moze spowodowaé ostabienie
pozycji konkurencyjnej Grupy, ktérego zniwelowanie moze by¢ co najmniej trudne, a w zwigzku z tym
moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy. Istotny w tym
zakresie bedzie miedzy innymi: zakres pozyskanych czestotliwosci, termin 1 rodzaj uslug
telekomunikacyjnych jakie zostana zaoferowane w zwiazku z uzyskang decyzja rezerwacyjna, i oraz kwestia
skupienia czestotliwosci przez jeden podmiot lub wspélnego ich wykorzystania lub taczenia ich zakreséw
przez wspoélpracujace podmioty na rzecz ktérych zostata udzielona rezerwacja. Zarzad Spotki zwraca
uwage, na opisang w pkt. 12 niniejszego sprawozdania kwesti¢ spodziewanego rozdysponowania przez
Prezesa UKE czestotliwosci z zakresu 800 MHz oraz 2600 MHz.

Informacje na temat ryzyk zwiazanych z dokonaniem rezerwacji czestotliwosci na rzecz Grupy zostaly
réwniez zamieszczone w pkt 3.8 powyzej.

4 Perspektywy rozwoju w Il potowie 2014 roku

Najistotniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwdj Grupy Midas w II potowie 2014 roku bedzie
uruchomienie finansowania dluznego, na potrzeby dalszej rozbudowy i utrzymania elementéw sieci
telekomunikacyjnej, w ramach opisanych w pkt. 10.1 niniejszego sprawozdania umowy kredytowej z
Bankiem Polska Kasa Opicki S.A. z siedziba w Warszawie. Spotka zamierza inwestowaé pozyskane $rodki
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finansowe w przedsigwzigcia z branzy telekomunikacyjnej i IT, w szczegélnosci w dalszy rozwéj Grupy
Midas. Zgodnie z planami strategicznymi Grupy Midas najwazniejszymi obszarami rozwoju komercyjnego
Grupy beda: dalsza rozbudowa sieci telekomunikacyjnej oraz kontynuacja $wiadczenia uslug transmisji
danych w Polsce z uzyciem pozyskanych, w drodze przetargu, czestotliwosci. W zwiazku z tym, w latach
2014-2016, mozna spodziewaé si¢ znacznych ujemnych przeplywéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej. Ponadto, nierozstrzygnieta do daty publikacji niniejszego sprawozdania pozostala kwestia
rozdysponowania przez Prezesa UKE czestotliwosci z zakresu 800 MHz oraz 2600 MHz, ktére beda
mogly by¢ wykorzystywane do §wiadczenia ustug bezprzewodowej transmisji danych. Spétka przypomina,
ze ostateczna dokumentacja zwigzana z ponownym ogloszeniem aukcji nie zostala, do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, opublikowana, w zwigzku z czym Grupa Midas nie podjela jeszcze decyzji co
do ewentualnego udziatlu w takiej aukcji.

Z uwagi na powyzsze Zarzad Spotki na biezaco analizuje opracowany model biznesowy, w kontekscie jego
skutecznosci 1 adekwatnosci w zmieniajacym si¢ otoczeniu i w zwigzku z tym nie wyklucza jego zmiany w
przyszlosci.

5 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publiczne;j.

W I potowie 2014 roku nie toczyly si¢ bezposrednio w stosunku do Spélki ani spoélek zaleznych Grupy
Midas zadne istotne postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowilaby co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spotki.

Postepowania takie prowadzone byly posrednio w stosunku do spétek zaleznych Grupy Midas i zostaly
szczegblowo opisane ponizej. W ponizszych postegpowaniach Aero2, CenterNet i Mobyland (w zaleznosci
od postgpowania) wystepuja w charakterze zainteresowanego, gdyz postgpowania w gléwnej mierze
skierowane sa przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio
zapadnigcie prawomocnego rozstrzygniecia w kazdym z tych postgpowant moze skutkowaé podjeciem
przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmiang lub uchylenie poprzednich rozstrzygnieé, ktére
bezposrednio dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland albo rezerwacji
czestotliwosci wydanych na rzecz Aero?2.

W niniejszym sprawozdaniu zostaly zawarte najistotniejsze informacje, ktére w sposéb kompletny
odzwierciedlaja obecny stan faktyczny toczacych si¢ postegpowan, jednak nie odzwierciedlaja szczegétowej
chronologii zdarzen, ktoére wystapily w toku tych postegpowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegélowg
chronologia wydarzen dotyczacych konkretnego postgpowania nalezy analizowaé informacje zawarte w
niniejszym sprawozdaniu w zestawieniu z informacjami ujawnionymi we wczesniejszych raportach
okresowych Spétki (dostgpnych na stronie internetowej Spotki, pod adtesem: http://midas-
sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty_gieldowe/Raporty_okresowe).

Ponadto, w okresie objetym niniejszym raportem poélrocznym nie toczyly si¢ zadne postgpowania
dotyczace zobowiazan albo wierzytelno$ci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos§é
stanowilaby co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Spotki.

Postepowania dotyczace rezerwaciji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz dla
CenterNet i Mobyland

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (, WSAW?) ze skargi
Polkomtel na decyzje Prezesa UKE z 30 listopada 2007 roku o dokonaniu rezerwacji czestotliwosci z
zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz na rzecz CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji ww.
czestotliwosci na rzecz Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (obecnie T-Mobile Polska) oraz Polkomtel
(:,Decyzja Rezerwacyjna 1”) oraz decyzje z dnia 23 kwietnia 2009 roku utrzymujaca Decyzje Rezerwacyjng
1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 27), w dniu 19 listopada 2012 roku
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WSAW wydal wyrok na podstawie ktérego oddalil z przyczyn merytorycznych skarge wniesiona przez
T-Mobile Polska oraz umorzyl postgpowanie wszczete ze skargi Polkomtel (w zwiazku z wycofaniem tej
skargi pismem procesowym wniesionym przed rozprawg). Zarowno Prezesowi UKE jak i uczestnikom
postgpowania przystugiwalo prawo do wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku WSAW do Naczelnego
Sadu Administracyjnego (,NSA”) w terminie 30 dni od daty dore¢czenia wyroku WSAW wraz z pisemnym
uzasadnieniem. Spétki zalezne Emitenta nie wniosty takiej skargi kasacyjnej. Skarge kasacyjna wniosta
natomiast T-Mobile Polska. W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydal prawomocny wyrok, na podstawie
ktérego, wskutek oddalenia skargi kasacyjnej ztozonej przez T-Mobile Polska, NSA podtrzymal wyrok
WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku.

W ustnych motywach ww. rozstrzygni¢cia NSA nie podzielil zarzutu skargi kasacyjnej T-Mobile Polska od
wyroku WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, dotyczacego niewaznosci postgpowania, opartego na
twierdzeniu o nieprawidlowym zawiadomieniu pelnomocnika T-Mobile Polska o rozprawie przed WSAW.
W ocenie NSA, kwestionowanie sposobu dorgczenia korespondencji sadowej wymagato wezesniejszego
wykonania postegpowania reklamacyjnego wzgledem Poczty Polskiej. Dopiero przeprowadzenie takiego
postepowania pozwalalo na skuteczne obalenie domniemania prawidlowosci dorgczenia, a jak zaznaczyl
NSA, T-Mobile Polska reklamacji nie wykonalo. NSA odniés! si¢ takze do zarzutéw T-Mobile Polska
dotyczacych naruszenia art. 114 ust. 3 Prawa telekomunikacyjnego, uznajac — podobnie jak WSAW — iz sa
one niezasadne. W ocenie NSA rezerwacja czgstotliwosci zostata dokonana w 2007 roku przez Prezesa
UKE prawidlowo. NSA wskazal takze, iz dla rozstrzygnigcia niniejszej sprawy nie mial znaczenia wyrok
NSA z dnia 8 maja 2014 roku dotyczacy przetargu na rezerwacje czestotliwosci (wyrok ten opisany jest w
dalszej cze$ci niniejszego punktu).

Na podstawie uzyskanych dotad informaciji Zarzad Spotki uwaza, ze wyrok NSA z dnia 29 maja 2014
roku, po blisko 7 latach od przyznania rezerwacji czestotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland,
ostatecznie i prawomocnie zakoficzyl spér dotyczacy ww. rezerwacji oraz potwierdzil prawidtowosé
przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku postgpowania rezerwacyjnego. W ocenie Zarzadu
Emitenta, sp6tki CenterNet i Mobyland moga zatem nadal w pelni korzysta¢ z przyznanych im do 2022
roku czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowaé zalozone cele dziatalnosci Grupy Kapitalowe;
Midas.

Postepowania zwiazane 2z przetargiem dotyczacym czestotliwodci 2z zakresu 1710-1730 MHz i
1805-1825 MHz, objetych rezerwacija dla CenterNet i Mobvland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - w zakresie
dotyczacym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie przetargu
na dwie rezerwacje czestotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Przetarg"), na podstawie
ktérego NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostal wydany wskutek
oddalenia skarg kasacyjnych zlozonych przez Prezesa UKE oraz sp6lki zalezne od Emitenta: CenterNet i
Mobyland. W dniu 14 lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) spo6tki zalezne od Emitenta —
CenterNet i Mobyland — otrzymaly ww. wyrok NSA wraz z pisemnym uzasadnieniem, w ktérym NSA
wyjasnil, iz spér w sprawie koncentrowal si¢ na ocenie wskazan co do dalszego postgpowania,
kierowanych do Prezesa UKE, wynikajacych z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009 roku, uchylajacego
obie decyzje Prezesa UKE dotyczace odmowy stwierdzenia niewazno$ci przetargu na rezerwacje
czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia z dnia 3 lutego 2011 roku, aprobujacego wyrok WSAW. NSA
stwierdzil (jak w dniu 8 maja 2014 roku Spétka poinformowata na podstawie uzasadnienia ustnego NSA),
ze z powolanych wyzej wyrokéw WSAW i NSA wynikalo, Zze Prezes UKE winien byl uniewazni¢ przetarg
w catosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca 2009 roku stwierdzil bowiem, ze w postepowaniu
przetargowym zostaly razaco naruszone przepisy prawa, w wyniku czego strona postgpowania zostala
pozbawiona prawa uczestnictwa w Il etapie przetargu, a zatem spelniona zostala przestanka razacego
naruszenia prawa, o ktérej mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego (,,PT”), uzasadniajaca
uniewaznienie przetargu. NSA w wyroku z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowal natomiast, ze z wyroku
WSAW wynikata potrzeba wydania przez Prezesa UKE przeciwstawnego do dotychczasowego
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rozstrzygniecia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznal, biorac pod uwage zakres postgpowania
prowadzonego przez Prezesa UKE oraz tre$¢ wnioskéw o uniewaznienie przetargu, ze takim
przeciwstawnym rozstrzygnieciem jest uniewaznienie przetargu w calosci. NSA zauwazyl ponadto, ze
Prezes UKE, majac watpliwosci co do wskazan zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mégt zwrécié
si¢ w trybie art. 158 Prawa o postgpowaniu przed sadami administracyjnymi o dokonanie wykladni, czego
jednak nie uczynil. Odwolujac si¢ do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniu majacym zastosowanie w
sprawie, NSA stwierdzil takze, ze przepis ten sformulowany byl jednoznacznie i nie mozna bylo
wyprowadzi¢ z niego mozliwosci uniewaznienia przetargu w czeSci. W ocenie NSA przepis ten nie
dopuszczal takiej mozliwosci. Natomiast nawet gdyby byla ona mozliwa, to uniewaznienie w czesci nie
mogloby nastapi¢ w odniesieniu do jednego z podmiotéw bioracych udzial w przetargu (tak jak miato to
miejsce w niniejszej sprawie w roku 2011). Ewentualne cz¢dciowe uniewaznienie przetargu mogloby si¢ co
najwyzej odnosi¢ do jego elementu przedmiotowego, a nie podmiotowego. Koficowo NSA zauwazyl, iz w
postgpowaniu sadowo-administracyjnym nie moga znalez¢é akceptacji argumenty natury stusznosciowe;
zwigzane m.in. z kosztami przeprowadzenia ponownego przetargu, gdyz decydujace znaczenia ma w tym
zakresie brzmienie przepisu prawa, jego wyktadnia i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzil przetarg w zakresie obejmujacym oceng oferty zlozonej przez T Mobile Polska
oraz ustalil skorygowany wynik przetargu w postaci nowej listy z oceng wszystkich ofert z uwzglednieniem
oferty T-Mobile Polska. Oferty ztozone przez CenterNet zostaly umieszczone na liscie na pozycjach 1
oraz 2, a oferta ztozona przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku CenterNet
ztozyl wniosek o udzielenie rezerwacji czestotliwosci w oparciu o ofert¢ umieszczona na liScie ocen na
pozycji 2, a Mobyland zlozyl w tym samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacji w oparciu o jedyna
oferte jaka zlozyl. W zwiazku z powyzszymi wnioskami o udzielenie rezerwacji zlozonymi przez
CenterNet oraz Mobyland przed Prezesem UKE toczy si¢ postgpowanie dotyczace przedmiotowych
wnioskéw rezerwacyjnych. Po ogloszeniu przez Prezesa UKE skorygowanych wynikow przetargu Orange
Polska oraz T-Mobile Polska ztozyly wnioski o uniewaznienie przetargu. Decyzja z dnia 28 listopada 2012
roku Prezes UKE odméwil uniewaznienia przetargu. Decyzja ta zostala utrzymana w mocy decyzja
Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spéltki zalezne od Emitenta nie skladaly skargi na decyzje
Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Orange Polska i T-Mobile Polska zlozyly od ww. decyzji
skargi do WSAW. Termin rozprawy zostal wyznaczony na 23 wrzes$nia 2014 roku.

Zarzad Emitenta uwaza, iz wyrok NSA z dnia 8 maja 2014 roku pozostaje bez wplywu na mozliwosé
kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci CenterNet oraz Mobyland. Oznacza to, ze spo6tki te moga
nadal w petni korzystac z przyznanych im czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowa¢ zatozone cele
dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Midas. Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko wyrazone w
raporcie biezacym nr 8/2014, iz w chwili obecnej nie sposoéb przewidzie¢ kierunku, jak réwniez zakresu
dalszych dzialan w tej sprawie, podejmowanych przez Prezesa UKE oraz pozostalych uczestnikdw
postepowania. Uzasadnienie pisemne nie wniosto bowiem nic nowego w stosunku do informacji
przekazanych w ww. raporcie biezacym nr 8/2014. Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwagg, iz w dniu 29
maja 2014 roku NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku, co zostalo opisane
wczesniej w niniejszym punkcie. Wyrok ten dotyczyl oddalenia z przyczyn merytorycznych skargi T-
Mobile Polska na decyzj¢ Prezesa UKE w sprawie rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i
1805-1825 MHz wydanych na rzecz CenterNet i Mobyland . Wspomniany wyrok NSA z 29 maja 2014
roku jest prawomocny i oznacza, ze rezerwacje czestotliwosci staly si¢ ostateczne. Ewentualne uchylenie
tych decyzji moze nastapi¢ jedynie w drodze wznowienia postgpowania. Na ten moment, Zarzad Emitenta
nie widzi jednak prawnych podstaw do realizacji takiego scenariusza.

Postepowanie w sprawie uniewaznienia przetargu na rezerwacje czestotliwosci dla Aero2 z zakresu 2570 —
2620 MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosil przetarg na rezerwacje czestotliwosci z zakresu 2570 —
2620 MHz, na obszarze calego kraju, przeznaczonych do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w
sieciach szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024
roku (,,Przetarg 2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, swoje oferty zlozyly Milmex Systemy
Komputerowe sp. z o.0. (,Milmex®) oraz Aero2. Oferta zlozona przez Milmex z uwagi na szereg
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uchybien formalnych nie zostala dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekcie oferta ztozona
przez Aero2 zostata oceniona jako najlepsza.

Po ogloszeniu wynikoéw Przetargu 2,6, Milmex ztozyla wniosek o uniewaznienie Przetargu 2,6. Decyzja z
dnia 28 grudnia 2010 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(112), Prezes UKE odméwil uniewaznienia Przetargu
2,6. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZC-
WAP-5176-9/09(237).

Na powyzsza decyzje Milmex wniost skarge do WSA w Warszawie. Wyrokiem z dnia 27 czerwca 2013
roku, sygn. akt VI SA/Wa 464/13 WSA w Warszawie oddalil skarge. Milmex wniosta skarge kasacyjna od
powyzszego wyroku do NSA. Termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

6 Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi

W okresie I poétrocza 2014 roku Spélka oraz jednostki od niej zalezne nie zawarly Zzadnych istotnych
transakcji z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezna pozostalych transakeji z podmiotami
powiazanymi zamieszczone zostaly w nocie nr 31 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku.

7 Informacje o udzielonych przez Spotke lub jednostke od
niej zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie I potrocza 2014 roku spoétki Grupy Midas nie udzielity zadnemu podmiotowi poreczen kredytu,
pozyczki oraz gwarancji, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wilasnych Spotki.

8 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz
Spoétka ani Grupa Midas nie publikowala prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

9 Dywidendy
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku spétki z Grupy Midas nie wyplacaly i nie
deklarowaty wyplaty dywidendy.

W zawartej 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowie kredytu inwestycyjnego do
kwoty 200 mln zl. (opisanej w pkt. 10.1 ponizej), Spétka zobowigzala sie, ze do uplywu okresu splaty
kredytu nie bedzie wyptaca¢ dywidendy, ani nie dokona zwrotu wkiadéw, ani innego wynagrodzenia, ani
platnosci z tytutu swojego kapitalu zakladowego, z wyjatkiem sytuacji zwigzanej z ewentualnym scaleniem

akeji Spotki.

10 Zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

Wskazane w niniejszym punkcie umowy sq umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci Spotki i
innych spotek z Grupy Midas. W zakresie znaczacych dla dzialalnosci uméw zawieranych przez spotki z
Grupy Midas z podmiotami trzecimi zamieszczono pelny opis istotnych warunkéw tychze uméw lub tez
zamieszczono stosowne odestanie do raportéw biezacych zawierajacych opisy tych umoéw.

10.11Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

W dniu 21 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji potaczenia Midas z siedzibg w Warszawie (jako Spotki
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Przejmujacej) ze spotka zalezna Conpidon z siedziba w Nikozji na Cyprze (jako Spotka Przejmowana). W
wyniku ww. polaczenia, Midas wstapil we wszystkie prawa i obowiazki, aktywa i pasywa Conpidon, ktory
ulegl rozwiazaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwazywszy, ze wszystkie udzialy w Spodlce
Przejmowanej posiadata Spéltka Przejmujaca, polaczenie nastapito bez podwyzszania kapitatu
zakladowego Spotki Przejmujacej. Po dokonaniu transgranicznego polaczenia Midas nie zmienila swojej
formy prawnej, nazwy ani siedziby statutowej. Ww. polaczenie nie mialo istotnego wplywu na wyniki
finansowe oraz dzialalno§¢ Grupy Midas. Zdaniem Zarzadu Spotki Polaczenie bylo najszybszym oraz
najbardziej efektywnym sposobem na uproszczenie struktury Grupy Midas.

W dniu 27 marca 2014 roku, w wyniku rozméw prowadzonych przez Spoétke i Mobyland z Cyfrowym
Polsatem 1 Polkomtelem, zawarte zostaly przez Mobyland nastepujace porozumienia:

a) Porozumienie ("Porozumienie CP") ze spélka Cyfrowy Polsat S.A. (dalej jako "Cyfrowy Polsat", lub
"Strona", a lacznie z Mobyland takze jako "Strony"),

b) Porozumienie ("Porozumienie PLK") ze spélka Polkomtel Sp. z o.0. (dalej jako "Polkomtel", lub
"Strona", a tacznie z Mobyland takze jako "Strony").

Podpisanie powyzszych porozumied poprzedzone bylo, trwajacym od 21 marca 2014 roku do dnia
zawarcia porozumiefi, kluczowym etapem negocjacji, zmierzajacym do uzgodnienia ostatecznych
warunkow oraz zawarcia stosownych porozumien dotyczacych dalszego $wiadczenia przez Mobyland na
rzecz wyzej wymienionych podmiotéw ustug transmisji danych na podstawie dotychczas zawartych umoéw,
w tym zlozenia kolejnych zamowien. Dzialajac na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicznej |[...]
Zarzad Spotki podjat decyzje o opdznieniu przekazania informacji o tym fakcie i przekazal, w dniu 21
marca 2014 roku, stosowne zawiadomienie do Komisji Nadzoru Finansowego. Wykonanie obowiazku
przekazania do wiadomosci publicznej informacji dotyczacej rozpoczecia kluczowego etapu negocjacji,
mogloby w ocenie Zarzadu naruszy¢ stuszny interes Spétki z uwagi na niemozliwe do przewidzenia, na
dzien opdznienia informacji tj. 21 marca 2014 roku, ostateczne brzmienie warunkéw porozumien
dotyczacych $wiadczenia ustug transmisji danych, a tym samym okreslenie, czy ewentualne umowy spetnia
kryterium umowy znaczacej. Mogloby to wplyna¢ negatywnie na przebieg lub wynik tych negocjacji, a w
konsekwencji mie¢ negatywny wplyw na stuszny interes Spo6tki oraz, posrednio, jej akcjonariuszy.

Na mocy postanowienn Porozumienia CP, Cyfrowy Polsat uzyskal uprawnienie do otrzymania
bezposrednio od Mobyland albo za posrednictwem Polkomtel, z ktérym Cyfrowy Polsat zawarl
odpowiednia umowe, ceny jednostkowej za 1 MB réwnej 0,00477 PLN netto, pod warunkiem zlozenia w
terminie do 30 marca 2014 roku przez Cyfrowy Polsat albo Polkomtel zamoéwienia na uslugi transmisji
danych o tacznej wielko$ci nie mniejszej niz 51 mln GB, co bedzie miato taczng warto$¢ 249,1 mln PLN.

Wartos¢ Porozumienia CP, rozumiana jako warto$¢ zaméwienia na nie mniej niz 51 mln GB, ztozonego
bezposrednio albo za posrednictwem Polkomtel, w dacie jego zlozenia przekraczata warto§¢ 10%
kapitatéw wlasnych Spotki, co kwalifikowato Porozumienie CP jako umowe znaczaca.

W zwiazku ze zrealizowaniem przez Cyfrowy Polsat opisanych powyzej postanowien Porozumienia CP,
Mobyland:

a) zwolnil Cyfrowy Polsat z obowigzku zaplaty jednorazowej platnosci koficowej za zamowienie nr 3,
opisanej w raporcie biezacym nr 41/2012,

b) obnizyl do kwoty 0,00477 PLN za 1 MB ceng jednostkows dla ustug transmisji danych wynikajacych ze
ztozonego przez Cyfrowy Polsat w 2012 roku zamoéwienia nr 3, ktérych pozostaly do wykorzystania
wolumen, na dzieni 31 grudnia 2013 roku, Strony okreslity na 17,8 mln GB ("Ustugi do Wykorzystania"),

co w mys$l postanowient Porozumienia CP spowodowalo zwigkszenie wolumenu Ustug do Wykorzystania
do 20,1 mln GB.

W dacie zawarcia Porozumienia CP utracito moc porozumienie z dnia 28 wrzes$nia 2012 roku, o ktérym
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 41/2012.

Z kolei, na mocy postanowienn Porozumienia PLK, Polkomtel zwickszyt taczna wielko$¢ zamoéwionych
uslug transmisji danych poprzez zlozenie zaméwienia nr 3 ("Zamoéwienie 3") do umowy o $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych z dnia 9 marca 2012 roku (dalej jako "Umowa PLK",
o podpisaniu tej umowy Spoétka informowala w raporcie biezacym nr 15/2012), o lacznej wielkosci 306
mln GB i okresie wazno$ci wynoszacym 36 miesi¢cy liczonych od dnia 1 stycznia 2014 roku. W sktad
Zamowienia 3 Strony wliczyly niewykorzystane przez Polkomtel, na dzien 31 grudnia 2013 roku, ustugi
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transmisji danych o wielkosci ok. 8 mln GB objete zlozonym w 2012 roku zamoéwieniem nr 2
("Zamoéwienie 2") do Umowy PLK oraz zaméwienie zlozone przez Cyfrowy Polsat, dokonane za
posrednictwem Polkomtel w wykonaniu Porozumienia CP (Cyfrowy Polsat zawiadomil Mobyland, ze
ztozyl do Polkomtel zamoéwienie obejmujace co najmniej 51 mln GB przeznaczone dla Cyfrowego
Polsatu). Laczna warto§¢ Zamowienia 3 wyniosta 1.442.3 mln PLN i w dacie jego zlozenia przekraczata
warto$¢ 10% kapitaléw wlasnych Spoltki, co kwalifikowato Porozumienie PLK (samodzielnie, a takze z
uwzglednieniem Porozumienia CP) jako umowe znaczaca. Srednia cena jednostkowa za 1 MB objety
Zamowieniem 3 (w tym rowniez wlaczonych do Zaméwienia 3 niewykorzystanych ustug objetych
Zamowieniem 2 oraz zamowieniem dla Cyfrowego Polsatu w wykonaniu Porozumienia CP) wynosi
0,0046031 PLN, przy czym ta §rednia cena uwzglednia rabaty przewidziane w Umowie PLK.

Zgodnie z otrzymanym przez Spélke zawiadomieniem, Polkomtel, wykonujac postanowienia
Porozumienia PLK, zlozyl w dniu 27 marca 2014 roku Zaméwienie 3, a Mobyland to zaméwienie przyjal.
Tym samym wypelnione zostaly ww. postanowienia Porozumienia CP w zakresie dotyczacym zlozenia
przez Cyfrowy Polsat, za posrednictwem Polkomtel, zamdwienia na uslugi transmisji danych o tacznej
wielko$ci nie mniejszej niz 51 mln GB.

W rezultacie przyjecia przez Mobyland Zamoéwienia 3, taczna warto§¢ zamowien 1 umoéw, ztozonych i
zawartych od dnia 14 listopada 2013 roku wlacznie, przez podmioty z Grupy Kapitalowej Midas w relacji
z Polkomtelem, wyniosta 1.495,5 mln PLN i tym samym przekroczyta wartos¢ 10% kapitatéw wlasnych
Spotki. Umowa o najwyzszej wartoscl jest opisane w niniejszym raporcie Zamowienie 3 z dnia 27 marca
2014 roku, ktérego warto§¢ wynosi 1.442,3 mln PLN.

ZamoOwienie 3 (w tym rowniez wlaczone do Zamowienia 3 niewykorzystane ustugi objgte
Zamowieniem 2) zostanie oplacone przez Polkomtel w nastepujacy sposéb:

a) za miesiac styczen 2014 roku — w kwocie 37.500.000,00 PLN netto — na podstawie faktury wystawionej
w terminie do 7 dni od przyjecia Zamdwienia 3,

b) za kazdy miesigc od lutego 2014 roku do grudnia 2014 roku — w kwocie 37.500.000,00 PLN netto,

¢) za kazdy miesiac od stycznia 2015 roku do grudnia 2015 roku — w kwocie 39.750.000,00 PLN netto,

d) za kazdy miesiac od stycznia 2016 roku do grudnia 2016 roku — w kwocie 42.944.841,60 PLN netto,

a w pozostalym zakresie zgodnie z Umowa PLK.

Dodatkowo, Polkomtel zaptaci Mobyland nierozliczona a wykorzystang do dnia 31 grudnia 2013 roku
wielko§¢ Zamoéwienia 2, w kwocie 24.966.448,00 PLN netto, z czego kwota 4.938.706,33 PLN netto
bedzie rozliczona zgodnie z Zaméwieniem 2 a pozostata kwota, na podstawie niniejszego Porozumienia,
po przyjeciu Zamowienia 3.

Polkomtel bedzie uprawniony do otrzymania dodatkowych rabatéw, po wykorzystaniu ustug transmisji
danych objetych Zamoéwieniem 3, ktorych suma nie przekroczy 25% wartosci skladanych zamowien
liczonych od ceny jednostkowej, co jest zgodne z warunkami Umowy PLK.

Zaréwno Porozumienie CP, Porozumienie PLK, jak réwniez Zamowienie 3 nie przewidujg nowego
katalogu kar umownych nie przewidzianego w Umowie CP lub Umowie PLK. Jako kryterium uznania ww.
porozumien i zamoéwien jako znaczace przyjeto 10% kapitaléw wlasnych Spétki. O powyzszych kwestiach
Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 4/2014.

W dniu 31 marca 2014 roku Spétka zawarla ze Sferig ancks nr 2 ("Aneks Nr 2") do umowy ramowej z
dnia 21 grudnia 2012 roku (dalej jako ,,Umowa Ramowa”, o zawarciu Umowy Ramowej Spotka
informowala w raporcie biezacym nr 55/2012), na mocy ktorego wydluzeniu ponownie ulegl termin
zawarcia Umowy Dostawy. Zgodnie z treScia Aneksu Nr 2, nowy termin na zawarcie Umowy Dostawy
uplywa w dniu 31 grudnia 2014 roku. Wskazanym w Ancksie Nr 2 uzasadnieniem ww. zmiany byto
nieuzyskanie przez Sferi¢ pozwolen radiowych niezbednych do wykorzystywania urzadzen radiowych
pozwalajacych na $wiadczenie ustug na warunkach nie gorszych niz LTE w Polsce, w liczbie i
lokalizacjach uzasadniajacych efektywne ekonomicznie rozpoczecie §wiadczenia uslug z wykorzystaniem
tych pozwolen oraz nieuzyskanie prawa do dysponowania innymi czestotliwosciami niezbednymi do tego
celu. Pozostale zapisy Umowy Ramowej nie ulegly zmianie. Jednocze$nie Spoétka informuje, iz
postepowania zwigzane z uzyskaniem przez Sferi¢ ww. praw sg w toku, przy czym na dziend publikacji
niniejszego raportu pétrocznego nie zakonczyly si¢ one prawomocnymi i ostatecznymi rozstrzygnieciami.
O powyzszych kwestiach Spétka poinformowala w raporcie biezacym nr 5/2014.
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W dniu 7 kwietnia 2014 roku Aero2 ztozyla, a Polkomtel przyjal, kolejne zaméwienie na ustugi typu RAN
(,,Zamowienie”) $wiadczone w oparciu 0 umowe o wspolpracy w zakresie wzajemnego §wiadczenia ustug
z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej z dnia 30 marca 2012 roku (Spotka informowala o jej
zawarciu w raporcie biezacym nr 22/2012 z dnia 30 marca 2012 roku). Ustugi typu RAN objete
Zaméwieniem beda §wiadczone na warunkach opisanych w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres
pieciu lat, liczonych od daty, w ktérej Polkomtel zglosi gotowo$é swiadczenia ustug w danej lokalizacji,
zgodnie z postanowieniami Umowy. Warto§¢ Zamoéwienia, wyliczona w oparciu o 5-letni okres
swiadczenia objetych tym Zamowieniem ustug, powigckszona o oplate za okres prowadzenia testéw w
ruchu komercyjnym, wyniosta 260,6 mln z! i tym samym przekroczyta 10% kapitatéw whasnych Spotki. W
rezultacie ztozenia i przyjecia Zamowienia, laczna warto§¢ zamdwien i uméw, ztozonych i zawartych od
dnia 28 marca 2014 roku wiacznie, przez podmioty z Grupy Kapitalowej Midas w relacji z Polkomtelem,
wyniosla 281mln PLN i tym samym przekroczyla warto§¢ 10% kapitaléw wlasnych Spotki. Spotka
informowata o tym zdarzeniu w raporcie biezacym nr 6/2014.

W dniu 8 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie dotyczacej przetargu na rezerwacje czestotliwosci
z zakresu 1800 MHZ, w ktérym NSA podtrzymal wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA
zostal wydany wskutek oddalenia skarg kasacyjnych ztozonych przez Prezesa UKE oraz sp6tki zalezne od
Midas: CenterNet i Mobyland. Szczegbétowe informacje na temat ww. wyroku zostaly zawarte w pkt. 5

niniejszego sprawozdania. Spétka informowata o ww. wyroku w raportach biezacych nr 7/2014 oraz
8/2014.

W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydal wyrok w sprawie dotyczacej rezerwacji czestotliwosci z zakresu
1800 MHZ, w ktérym NSA podtrzymat wyrok WSAW z dnia 19 listopada 2012 roku. Wyrok NSA zostal
wydany wskutek oddalenia skargi kasacyjnej ztozonej przez T-Mobile Polska. Szczegétowe informacije na
temat ww. wyroku zostaly zawarte w pkt. 5 niniejszego sprawozdania. Spétka informowata o ww. wyroku
w raportach biezacych nr 9/2014 oraz 11/2014.

W dniu 10 lipca 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spoétka wspdlnie z nastgpujacymi spélkami
zaleznymi: Aero2, ,CenterNet oraz Mobyland (dalej zwani ,,Kredytobiorcami”), zawarla z Bankiem Polska
Kasa Opicki S.A. (,,Bank”) umowe (,,Umowa”) kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 mln zt (,,Kredyt”)
na realizacje rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+. Podpisanie
powyzszej Umowy bylo wynikiem negocjacji prowadzonych przez Spétke réwnolegle z Bankiem oraz
Bankiem Zachodnim WBK S.A. (,,BZWBK?”) i Banco Santander S.A. (,,Banco Santander”).

W dniu 21 marca 2014 roku Spélka otrzymata od BZWBK i Banco Santander oferte zawierajaca
podstawowe warunki udzielenia kredytu wspieranego przez agencje eksportowo-kredytowe EKN i
Finnvera. Przedmiotowa oferta stanowila modyfikacj¢ oferty, ktéra Spotka przyjeta w dniu 5 listopada
2012 roku, o czym informowata w raporcie biezacym 49/2012 z dnia 5 listopada 2012 roku (oferta
zdefiniowana byla jako Term Sheet 1). Oferta z dnia 21 marca 2014 roku stanowita punkt wyjscia dla
dalszych, bardziej szczegétowych rozmdw, majacych na celu wynegocjowanie satysfakcjonujacych dla obu
stron warunkéw  pozyskania przez Spétke finansowania na rozbudowe komercyjnej sieci
telekomunikacyjnej w Polsce, realizowanej przez Spotke w oparciu o ramowe umowy dostawy integracji i
utrzymania elementéw dostgpowej sieci telekomunikacyjnej zawarte z Ericsson oraz Nokia Siemens
Networks (obecnie Nokia Systems & Networks). Spoétka przystapita do tego etapu negocjacii
zmierzajacego do uzgodnienia ostatecznych warunkéw udzielenia finansowania przez konsorcjum bankéw
organizowane przez BZWBK/Banco Santander.

Ponadto, w dniu 11 kwietnia 2014 roku Spélka otrzymala oferte finansowania rozwoju sieci
telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE oraz HSPA+ takze od Banku i przystapila tym samym
réwniez z Bankiem do etapu negocjacji zmierzajacego do uzgodnienia ostatecznych warunkéw udzielenia
finansowania przez Bank.

Dzialajac na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicznej [...], Zarzad Spoélki podjal decyzje o
opo6znieniu przekazania informacji o prowadzonych negocjacjach i przekazal, odpowiednio w dniach 21
marca 2014 roku 1 11 kwietnia 2014 roku, stosowne zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego.
Wykonanie obowiazku przekazania do wiadomosci publicznej informacji dotyczacych rozpoczecia
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przedmiotowych etapéw negocjaciji z obydwoma ww. bankami moglo w ocenie Zarzadu naruszy¢ stuszny
interes Spotki. Na dzieni opéznienia informacji nie byto bowiem mozliwe do przewidzenia jak negocjacje
si¢ potocza oraz tym bardziej jakie bedzie ostateczne brzmienie warunkéw udzielanego finansowania. Tym
samym, niezwloczne przekazanie do wiadomosci publicznej informacji o otrzymaniu ktérejkolwiek z
ofert, mogloby wplyna¢ negatywnie na przebieg lub wynik negocjacji, istotnie ostabi¢ pozycje
negocjacyjng Spotki, a w konsekwencji mie¢ negatywny wplyw na stuszny interes Spotki, a co za tym idzie
takze jej Akcjonariuszy.

Zgodnie z trescia Umowy, Kredytobiorcy moga wykorzysta¢ Kredyt po tym jak Bank poinformuje, we
wskazanym w Umowie terminie, Kredytobiorcéw o spelnieniu si¢ wszystkich okreslonych w Umowie (a
opisanych w dalszej czedci niniejszego sprawozdania) warunkéw zawieszajacych wykorzystanie Kredytu
(,,Warunki Zawieszajace”), nie pozniej jednak niz rok od daty zawarcia Umowy (,,Okres Dostepnosci”).
Kredyt bedzie uruchamiany, kazdorazowo na podstawie pisemnej dyspozycji ktéregokolwiek z
Kredytobiorcow (,,Wniosek o Wykorzystanie”), sporzadzonej zgodnie z postanowieniami Umowy. Splata
kredytu nastapi w 48 réwnych miesigeznych ratach kapitatowych (,,Okres Splaty”), poczawszy od miesiaca
nastepujacego po miesiacu, w ktérym wystapi ostatni dzien Okresu Dostepnosci, nie pozniej jednak niz w
piata rocznice zawarcia Umowy. Splata odsetek, skalkulowanych w oparciu o stawke WIBOR 1M
powigkszong o marz¢ Banku, nastapi réwniez w okresach miesieccznych. W przypadku okreslonym w
Umowie 1 zwigzanym z osiaganymi przez podmioty z Grupy Kapitatlowej Midas do konca 2015 roku
przychodami ksieggowymi, Bank bedzie uprawniony do skrécenia Okresu Splaty, tak aby zakonczy! si¢ on
w trzecia rocznicg podpisania Umowy, chyba ze Kredytobiorcy przedstawig satysfakcjonujace w ocenie
Banku rozwiazanie, polegajace na pozyskaniu przez Kredytobiorcow zewnetrznego wsparcia
zapewniajacego terminowa obsluge zadluzenia. Z tytulu udzielenia Kredytu, a takze wczedniejszej jego
splaty, Bankowi przystuguja dodatkowo prowizje, ktérych wysoko$é zostala ustalona na poziomie
rynkowym. W Umowie okreslono takze przypadki (,,Przypadki Naruszenia”), po wystapieniu ktérych
marza Banku zostanie podwyzszona o warto$¢ okreslong w Umowie. Podwyzszona marza Banku bedzie
obowigzywala do czasu, kiedy Przypadek Naruszenia zostanie naprawiony przez Kredytobiorcéw.
Zdefiniowany w Umowie katalog Przypadkéw Naruszenia jest typowym katalogiem, stosowanym
powszechnie w tego typu umowach. Kredytobiorcy sg solidarnie odpowiedzialni z tytulu wszelkich kwot
platnych na rzecz Banku na podstawie Umowy.

Warunkami Zawieszajacymi okreslonymi w Umowie sa: (a) dostarczenie do Banku wyszczegolnionych w
Umowie dokumentéw, w tym m.in. kopii dokumentéw zalozycielskich, aktualnych odpiséw z KRS,
petnomocnictw i wymaganych zgdd korporacyjnych wszystkich Kredytobiorcow; (b) dostarczenie do
Banku opinii prawnych sporzadzonych przez doradcéw prawnych Banku (w zakresie waznosci i
wykonalnodci praw Banku wynikajacych m.in. z Umowy) i Kredytobiorcéw (w zakresie zdolnosci
Kredytobiorcow do zawarcia i wykonywania Umowy i dokumentéw dotyczacych zabezpieczen Kredytu);
(c) dostarczenie do Banku zdefiniowanych w Umowie tzw. Dokumentéw Finansowych, t. w
szczegblnodci: nalezycie podpisanych dokumentéw dotyczacych ustanowienia zabezpieczen Kredytu
(,Dokumenty Zabezpieczen”), dowodéw nalezytego oplacenia i zlozenia we wlasciwych sadach
wnioskéw o rejestracje zabezpieczen Kredytu, dowodéw doreczenia powiadomien wynikajacych z
Dokumentéw Zabezpieczen, odpiséw z rejestru zastawoéw oraz rejestru  zastawow  skarbowych
potwierdzajacych brak zastawéw rejestrowych (innych niz zdefiniowane w Umowie) oraz zastawow
skarbowych na aktywach Spotki oraz aktywach, udziatach i akcjach pozostalych Kredytobiorcow; (d)
dostarczenie do Banku pozostatych, wymienionych w Umowie dokumentéw. Do daty publikacii
niniejszego sprawozdania zaden z Warunkdw Zawieszajacych nie zostal spetniony.

Zabezpieczenie Kredytu stanowi: (a) zastaw rejestrowy do kwoty 300 mln PLN na akcjach CenterNet i
udziatach Aero2 i Mobyland; (b) zastaw rejestrowy do kwoty 300 mln PLN na nalezacych do
Kredytobiorcow zbiorach rzeczy i praw stanowigcych gospodarcza calo$é; (c) cesja praw z polis
ubezpieczeniowych zawartych przez Aero2 i dotyczacych aktywow stanowiacych zabezpieczenie Kredytu;
(d) przelew wierzytelnosci wynikajacych z uméw na hurtowsa sprzedaz uslug transmisji danych zawartych
przez Mobyland z Cyfrowy Polsat S.A. oraz Polkomtel Sp. z o0.0.; (¢) podporzadkowanie wierzytelnosci
podmiotu spoza grupy Kredytobiorcy (z wylaczeniem Alior Bank SA, Plus Bank SA oraz posiadaczy
obligacji serii A Spoélki), udzielajacego Kredytobiorcom finansowania, wzgledem wierzytelnosci Banku
wobec Kredytobiorcow, wynikajacych z Dokumentéw Finansowych; (f) warunkowe pelnomocnictwa
uprawniajace Bank do wystegpowania w imieniu Kredytobiorcéw (z wylaczeniem Spoétki) przed Urzedem
Komunikacji Elektronicznej; (g) pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych Kredytobiorcw; (h)
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o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 300 mln PLN ztozone przez Kredytobiorcow na rzecz
Banku zgodnie z art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo Bankowe; (i) o§wiadczenie Pana
Zygmunta Solorza-Zaka do udzielenia, w granicach praw przyslugujacych akcjonariuszom spélek
publicznych, wsparcia w okresie obowiazywania Umowy, w szczegblnosci polegajacego na podejmowaniu
staran aby Kredytobiorcy nie opdzniali si¢ ze splata jakichkolwiek zobowiazan wobec Banku, utrzymywali
nie budzaca obaw sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa oraz pozyskiwali dodatkowe $rodki finansowe
wystarczajace do uregulowania zobowiazan wobec Banku, w przypadku wystapienia op6znien w splacie
takich zobowigzan. Do daty publikacji niniejszego sprawozdania Dokumenty Zabezpieczen nie zostaly
podpisane, z wyjatkiem ww. o$wiadczenia Pana Zygmunta Solorza-Zaka. W dniu 26 sierpnia 2014 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale, w ktérej wyrazitlo zgode na ustanowienie
ograniczonego prawa rzeczowego na majatku Spétki. Wyrazenie zgody przez Walne Zgromadzenie
umozliwi Zarzadowi Spélki skuteczne ustanowienie, opisanego w pkt. (b) powyzej, zastawu rejestrowego
na majatku Spotki.

Ponadto, kazdy z ewentualnych przyszlych porgczycieli Kredytu zobowiazuje si¢ udzielié poreczenia
wobec Banku do kwoty 300 mln PLN oraz innych zabezpieczen ustalonych z Bankiem (zobowigzanie
wazne do 30 czerwca 2022 roku). Kredytobiorcy zobowigzali si¢ takze w Umowie do uruchomienia
technicznych rachunkéw bankowych, na ktére kierowane beda kwoty nalezne Kredytobiorcom z tytutu
uméw na hurtows sprzedaz ustug transmisji danych oraz zawartych polis ubezpieczeniowych, a takze tzw.
rachunku DSRA, na ktérym w calym okresie kredytowania utrzymywane bedzie saldo w wysokosci nie
nizszej niz 10% wartosci uruchomionego Kredytu. Bank, na warunkach i w sposéb opisany w Umowie,
ma prawo do blokowania okreslonych kwot na ww. rachunkach oraz regulowania nimi wymagalnych
zobowigzan Kredytobiorcow z tytutu Kredytu. Spotka zobowiazuje si¢ rowniez, iz bez pisemnej zgody
Banku (ktorej udzielenia Bank nie powinien bezzasadnie odmoéwic) nie skorzysta z opcji wezesniejszego
wykupu obligacji Spo6tki serii A.

Spotka zobowiazala si¢ rowniez, ze do uplywu Okresu Splaty nie bedzie wyplacaé dywidendy, ani nie
dokona zwrotu wktadéw, ani innego wynagrodzenia, ani platnosci z tytutu swojego kapitatu zaktadowego,
z wyjatkiem sytuacji zwiazanej z ewentualnym scaleniem akcji Spétki, a zaden z Kredytobiorcéw nie
dokona nabycia (posrednio lub bezposrednio) jakiegokolwiek podmiotu lub przedsi¢biorstwa, za
wyjatkiem sytuacji przewiedzianych w Umowie. Umowa ogranicza réwniez mozliwosé dokonywania
rozporzadzania swoim majatkiem oraz obciazania i podzialu sktadnikéw majatku Kredytobiorcow, poza
przypadkami przewidzianymi w Umowie. W Umowie zawarte zostaly ponadto postanowienia dotyczace
tzw. Ogolnych Zobowigzan, zaréwno Kredytobiorcéw jak i Banku, ktére nie odbiegaja istotnie od
postanowient powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Zarzad Spélki informuje réwniez, ze w stosunku do publikowanych wczesniej informacji o poziomie
niezbednego dla realizacji tzw. fazy III rozbudowy sieci telekomunikacyjnej finansowania (do 364 miln
PLN), kwota 200 mln PLN na obecng chwil¢ zapewnia wystarczajace §rodki na realizacj¢ tego celu. Takie
obnizenie kwoty finansowania wynika 2z nizszych, niz pierwotnie zakladano, cen sprzetu
telekomunikacyjnego oraz przesuniccia niektérych wydatkéw z kategorii inwestycyjnych (CAPEX) do
operacyjnych (OPEX), przy jednoczesnym braku istotnych zmian w zakresie liczby stacji bazowych
uruchamianych w ramach III fazy. W ocenie Spoétki mozliwa jest réwniez sytuacja, ze liczba stacji
bazowych bedzie wyzsza, niz wczesniej przedstawiana, przy lacznym nie zmienionym koszcie ich
uruchomienia i funkcjonowania. Pozyskane §rodki finansowe oraz generowane przez Kredytobiorcow
operacyjne przeplywy gotowkowe w okresie finansowania zewnetrznego beda wystarczajace do pokrycia
kosztéw uruchomienia i funkcjonowania stacji bazowych.

Zawarta Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa stanowi umowe znaczaca w rozumieniu
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych [...] — za
kryterium uznania jej za znaczaca Spotka przyjeta 10% kapitaléw wlasnych Spélki. O zawarciu Umowy
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 16/2014.

W dniu 23 lipca 2014 roku Spétka (zdarzenie po dniu bilansowym), dzialajac w oparciu o postanowienia
Warunkéw Emisji Obligacji (, WEO?”), poinformowata o zamiarze skorzystania z przyslugujacego jej
prawa do zmiany zabezpieczenia (,,Zmiana Zabezpieczenia”) obligacji serii A wyemitowanych w dniu 16
kwietnia 2013 roku, polegajacej na wykresleniu z rejestru zastawow nastepujacych zastawdw rejestrowych:
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(i) zastawu na 221.000 udziatéw spétki Aero2 reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego tej spotki i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw tej spdtki, stanowiacych wlasnosé
Emitenta;

(i) zastawu na 4.264.860 akcjach spoétki CenterNet reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego tej
spotki i uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki, stanowiacych
wlasno$é Emitenta;

(iii) zastawu na 204.200 udziatach spétki Mobyland reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego tej
spotki i uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki, stanowigcych wiasnosé
Emitenta.

Decyzja o zamiarze skorzystania z prawa do zmiany zabezpieczenia jest konsekwencja zawartej przez
Spotke w dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., umowy kredytu inwestycyjnego do
kwoty 200 mln zt (opisanej powyzej). Zgodnie z postanowieniami Umowy, jednym z zabezpieczen
udzielanego Kredytu jest zastaw rejestrowy do kwoty 300 mln zt na akcjach i udzialach spélek zaleznych
od Emitenta, tj. Aero2, CenterNet oraz Mobyland. Z tego wzgledu, aby umozliwi¢ ustanowienie ww.
zabezpieczen Kredytu, Zarzad Spolki postanowil o skorzystaniu z prawa do Zmiany Zabezpieczenia.
Przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania, Spoétka zlozyla we wlasciwym sadzie prawidlowo
oplacone wnioski o wykreslenie ww. zastawéw rejestrowych. W dniu 1 wrzesnia 2014 roku Spétka
otrzymala postanowienia sagdu o wykresleniu zastawéw rejestrowych na udzialach Aero2 oraz na akcjach
CenterNet. Obecnie Spélka oczekuje na rozpatrzenie wniosku o wykreslenie zastawu rejestrowego na
udzialach Mobyland. Zarzad Spoétki przypomina, ze po skutecznym wykresleniu ww. zastawow
rejestrowych z rejestru zastawoéw zaczna obowiazywaé, opisane w raporcie biezacym nr 5/2013,
postanowienia WEO dotyczace obliczania Kwoty do Zaplaty (zdefiniowanej w raporcie biezacym nr
5/2013) po skorzystaniu przez Emitenta z prawa do Zmiany Zabezpieczenia, jak réwniez podwyzszeniu o
1,7 p.p. ulegnie warto$¢ stopy dyskonta, w oparciu o ktorg kalkulowana jest teoretyczna warto$¢ Obligacji
(TWO). Ponadto, zgodnie z postanowieniami WEO, Emitentowi przystuguje prawo do ponownego
zabezpieczenia Obligacji w drodze ustanowienia Nowego Zastawu Rejestrowego, jednakze na dzien
publikacji niniejszego raportu poélrocznego Zarzad Spolki nie jest w stanie przewidzieé¢ czy i w jakim
ewentualnie terminie z takiego prawa skorzysta. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka informowala w
raporcie biezacym nr 18/2014.

10.2Inne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

W dniu 12 czerwca 2014 roku Spoétka zawarla z Alior Bank S.A. (,,Alior Bank”) aneks nr 1 do umowy
kredytu inwestycyjnego z dnia 28 lutego 2013 roku, na mocy ktérego obnizeniu, od nastepnego okresu
odsetkowego, uleglta marza kredytu inwestycyjnego (,,Kredyt”) udzielonego w oparciu o ww. umowg o
kredyt inwestycyjny (,Umowa”, Spélka informowata o zawarciu Umowy w rapotcie biezacym nr 4/2013).
Obnizenie marzy Kredytu spowoduje oszczednosci w calym okresie kredytowania, ktére Zarzad Spotki
szacuje na okolo 4 mln zl. Ponadto, Zarzad Spoétki uzgodnit z Alior Bank inne, nieistotne z punktu
widzenia sytuacji finansowej Spo6tki, zmiany do Umowy.

11 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Emitenta

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktéra sktada si¢ m.in. (stan na
koniec czerwca 2014 roku): (i) okolo 710 uzywanych przez Grupe Midas ,,wlasnych” stacji bazowych
dziatajacych w technologii HSPA+ (w pasmie czestotliwosci nalezacym do Aero2) oraz okoto 710 stacji
bazowych dziatajacych w technologii LTE (w pasmie czestotliwosci nalezacym do CenterNet i Mobyland),
a takze (if) okolo 4030 stacji bazowych dzialajacych w technologii HSPA+ (w pasmie czestotliwosci
nalezacym do Aero2) i okoto 3200 stacji bazowych dzialajacych w technologii LTE (w pasmie
czestotliwosci nalezacym do CenterNet 1 Mobyland), wiaczonych do sieci telekomunikacyjnej uzywanej
przez Grupe Midas we wspolpracy z Polkomtel.
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Z uwagl na postepujaca rozbudowe sieci telekomunikacyjnej, Zarzad Spélki dokonal oceny stopnia
realizacji tzw. fazy II rozbudowy sieci telekomunikacyjnej, bedacej jednym z etapéw tzw. Projektu 4100
opisanego w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 8 lutego
2012 r. (dostgpnym na stronie internetowej Spélki  pod adresem  http://www.midas-
sa.pl/Relacje inwestorskie/Gielda/Prospekt emisyiny).  Projekt 4100  zaklada, 2ze do  sieci
telekomunikacyjnej Grupy Midas ma zosta¢ wlaczonych okolo 4100 stacji bazowych dzialajacych w
technologii LTE (okoto 3900 réwniez w technologii HSPA+), z czego w ramach tzw. fazy 1I rozbudowy
sieci odpowiednio okoto 3400 stacji bazowych LTE (okolo 3200 stacji bazowych HSPA+). Wedlug stanu
na dzied 30 czerwca 2014 roku, tzw. faz¢ II rozbudowy sieci zrealizowano w zakresie okoto 3200 stacji
bazowych LTE, a takze okoto 3220 stacji bazowych HSPA+, co zagwarantowalo osiagniecie docelowych,
zakladanych dla calej sieci Grupy Midas zasicgéw populacyjnych, ktére wynosily odpowiednio dla
technologii LTE — 66%, a dla technologii HSPA+ - 99% pokrycia populaciji Polski 1 pozwolito w sposéb
najbardziej optymalny wypetni¢ zatozenia Il fazy rozbudowy sieci. Z powyzszych wzgledéw, Zarzad
Spotki podjat decyzje o zakonczeniu Il fazy rozbudowy sieci, a niezrealizowane w ramach tej fazy stacje
bazowe (w liczbie okolo 200 stacji bazowych LTE) przesuna¢ do realizacji w ramach tzw. III fazy
rozbudowy sieci, przy zalozeniu ze ich realizacja w ramach tej fazy bedzie ekonomicznie uzasadniona.
Wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, obecnie trwa realizacja 111 fazy rozbudowy
sieci, a jej zakoniczenie przewidywane jest w polowie 2016 roku. Zarzad Spoétki zwraca w tym miejscu
uwage na opis umowy kredytu do kwoty 200 mln zt z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (zawarty w pkt.
10.1 powyzej), w ktérym zawarto informacje na temat mozliwego w przysztosci zwickszenia liczby stacji
bazowych (w stosunku do wczesniejszych zalozen dotyczacych rozbudowy sieci), przy lacznym nie
zmienionym koszcie ich uruchomienia i funkcjonowania.

Zarzad Spotki zwraca réwniez uwage na zaprezentowane na ponizszym wykresie (w mln GB),
zrealizowane w sieci Grupy, kwartalne zuzycie zaméwionych przez Polkomtel i Cyfrowy Polsat pakietow
transferu danych w zestawieniu z linig trendu. Zarzad Spo6tki pozytywnie ocenia dynamike wzrostu zuzycia
transferu danych, m.in. z tego wzgledu, Zze w samym miesigcu czerwcu zuzycie przekroczylo warto§é
5 mln GB.
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W dniu 30 czerwca 2014 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki (,,ZWZ”), na ktérym
jednomyslnie podjeto uchwaly w sprawach m.in.:
a) zatwierdzenia ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Midas S.A. w 2013 roku”,
b) zatwierdzenia ,,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013
r.”,
c) zatwierdzenia ,,.Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Midas w 2013 roku”,
d) zatwierdzenia ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za rok

zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 .7,
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e) podziatu zysku netto Spotki za 2013 r.,
f) udzielenia czlonkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w 2013
r,
@) udzielenia czlonkom Rady Nadzorczej Spo6tki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow
w2013 1.,
Tre$¢ podjetych w trakcie ZWZ uchwal, Spotka przekazata w raporcie biezacym nr 14/2014.

W dniu 26 sierpnia 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki ((,NWZ”), na ktérym podjeto m.in. uchwale w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego na majatku Spélki. Ww. zgoda umozliwi Zarzadowi
Spolki skuteczne ustanowienie zastawu rejestrowego na majatku Spotki, co jest niezbedne do
uruchomienia kredytu z Banku Polskiej Kasy Opieki S.A. (opisywanego w pkt. 10.1 powyzej). Tres¢
podjetych w trakcie NWZ uchwal, Spétka przekazata w raporcie biezacym nr 21/2014.

W ocenie Zarzadu Spétki, w odniesieniu do I pétrocza 2014 roku, nie ma innych informacji, poza
ujawnionymi w niniejszym raporcie potrocznym, ktore sg istotne dla sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian, jak réwniez nie ma informacji, ktére sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

12 Wskazanie czynnikdow, ktore w ocenie emitenta beda miaty
wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu i pétrocza

Wedtug Zarzadu Spoélki, czynnikami mogacym mieé¢ wplyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu sa:

1. Uzyskanie przez Grupe Midas finansowania na realizacje strategii Grupy Midas, w tym na
finansowanie pozostalej do zrealizowania cz¢Sci fazy drugiej rozbudowy sieci telekomunikacyjnej
oraz fazy trzeciej, polegajace w szczegdlnosci na uruchomieniu finansowania dtuznego w ramach
podpisanej w dniu 10 lipca 2014 roku umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
(opisanej w pkt. 10.1 powyzej) do czego niezbedne jest spelnienie, opisanych w pkt 10.1 powyzej,
warunkow zawieszajacych.

Spéltka po uruchomieniu ww. finansowania spodziewa si¢ wzrostu wartoéci kosztéw finansowych.

2. Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w technologii LTE, §wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w I polowie 2013 roku
rezerwacje czg¢stotliwosci z zakresu 1800 MHz.

Spotka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wplyw na tempo wzrostu warto$ci
przychodoéw ze sprzedazy.

3. Ponowne ogloszenie przetargu na rezerwacje czestotliwosci z zakresu 800 MHz (tzw. dywidenda
cyfrowa) 1 2600 MHz. Spétka przypomina, Ze ostateczna dokumentacja zwiazana z ponownym
ogloszeniem aukcji nie zostala, do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego, opublikowana,
w zwigzku z czym Grupa Midas nie podjeta jeszcze decyzji co do ewentualnego udziatu w takiej
aukciji.

Zdaniem Spotki, czynnik ten moze istotnie wplyna¢ na wyniki finansowe Spoétki, jednakze z
uwagi na nieznajomo$¢ ostatecznych warunkéw aukcji Spédtka nie jest w stanie dokonaé bardziej
szczegOtowej analizy takiego wplywu. Z tego m.in. powodu Grupa we wspotpracy z Polkomtel i
Cyfrowy Polsat na biezaco analizuje ewentualne scenariusze rozwoju rynku mobilnej transmisji
danych. Analiza ta obejmuje réwniez potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym, w ramach prac
nad kierunkami rozwoju Grupy mozliwe sa modyfikacje réwniez co do liczby i rozmieszczenia

stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.
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4. Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyczacej przetargu na dwie rezerwacje czestotliwodci z
zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikajace z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014
roku (szczegdlowo opisanego w pkt. 8 powyzej). Spotka wskazuje, ze zgodnie z opisem tego
postgpowania zawartym w pkt. 5 niniejszego sprawozdania nie jest obecnie w stanie przewidzie¢
kierunku, jak réwniez zakresu dalszych dzialan podejmowanych przez Prezesa UKE w tej
sprawie. Jednoczes$nie Zarzad Spotki pragnie wskazaé na ostateczne i korzystne dla Grupy Midas
rozstrzygniecia w sprawie dotyczacej rezerwacii czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-
1825 MHz dla CenterNet i Mobyland (réwniez opisane w pkt. 5 niniejszego sprawozdania).

Spotka ocenia, ze w przypadku zawarcia w wydawanych w przysztosci decyzjach Prezesa UKE
negatywnych dla Grupy rozstrzygnieé, bedzie to posrednio mialo negatywny wplyw na wyniki
finansowe 1 dziatalno$¢ operacyjna Grupy.

5. Postepujacy wzrost popularnosci technologii LTE 1 zwigzany z tym stopient wykorzystania ustug
transmisji danych zamoéwionych przez klientéw hurtowych Grupy i ewentualne ztozenie przez
nich kolejnych zamdwien na takie ustugi.

Spotka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wplynie na warto$¢ przychodow ze sprzedazy.

6. Popularyzacja na polskim rynku ofert nielimitowanego dostepu do Internetu w technologii LTE,
udostepnionych klientom indywidualnym i biznesowym przez Polkomtel i Cyfrowy Polsat.

Spotka ocenia, ze czynnik ten moze dodatnio wplynac na warto$¢ przychodow ze sprzedazy.

Spotka pragnie w tym miejscu zaznaczy<, ze wystapienie czynnikow opisanych w punktach 2)-6) powyzej
jest w duzej mierze niezalezne od Spélki, w zwiazku z czym Spoétka nie ma pewnosci co do ich
wystapienia w perspektywie kolejnego kwartatu.

13 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Przeglad skréconego sprawozdania finansowego Spotki 1 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Midas za pierwsze pétrocze 2014 roku zostal przeprowadzony przez spotke Ernst &
Young Audyt Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$ciq spétka komandytowa z siedziba w
Warszawie (,E&Y”). W dniu 28 maja 2014 roku Rada Nadzorcza Spéiki jednoglosnie podjeta uchwate w
sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o czym Spoétka
informowata raportem biezacym nr 10/2014. Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie przez E&Y
badania wymaganych przepisami prawa sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitalowej Midas
za rok obrotowy 2014 oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Midas za pierwsze potrocze 2014 roku. Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
zostanie zawarta z E&Y na okres przeprowadzenia przegladu i badania oraz sporzadzenia opinii wraz z
raportem.

Spotka korzystata z ustug E&Y w zakresie badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Midas
oraz sprawozdan finansowych Spotki za lata 2004,2005 oraz 2011, 2012 1 2013.

E&Y jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 130.

PODPISY CZL.ONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Warszawa, dnia 1 wrze$nia 2014 roku
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