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1 Organizacja Grupy Kapitalowej Midas.

1.1 Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Midas (dalej jako ,,Grupa” lub ,,Grupa Midas”) jest spotka
Midas Spoétka Akcyjna (poprzednio Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka Akcyjna, dalej jako
,»,opo6tka” lub ,,Emitent”) utworzona dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji ("Ustawa o NFI") i do dnia 31 grudnia 2012 r.
dziatajaca w oparciu o przepisy tej ustawy oraz Kodeksu spotek handlowych ("Ksh"). Od dnia 1 stycznia
2013 r. Spotka, w zwigzku z wejSciem w zycie ustawy z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o
narodowych funduszach inwestycyjnych 1 ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw, dziala
na podstawie Ksh i innych przepiséw prawa. Spétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 000002570. Siedziba
Spotki jest Warszawa.

W dniu 12 lutego 2013 roku weszla w zycie, uchwalona w dniu 31 pazdziernika 2012 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, zmiana Statutu Spoétki, w ramach ktérej m.in. dokonano zmiany
firmy Spotki na Midas Spotka Akceyjna, a skroconej nazwy — na Midas S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Midas sktadata si¢ ze Sp6tki oraz podmiotow zaleznych:
*  CenterNet Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,CenterNet”),
*  Mobyland Spéltka z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Mobyland”),
*  Conpidon Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Conpidon”),
*  Aero 2 Spétka z o.0. z siedziba w Warszawie (,,Aero2”),

1.1.1 Zmiany w strukturze Grupy Midas

W 2013 roku nie nastapily zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Midas. Ponizej opisano zmiany w
strukturze Grupy Midas, dokonane w 2013 roku, ktére mialy charakter porzadkowy 1 byly efektem dziatan
Zarzadu Spotki zmierzajacych do uproszcezenia struktury Grupy Midas.

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Zarzad Spélki podjal decyzje o zamiarze transgranicznego polaczenia
(,,Poltaczenie”) Spotki z Conpidon Limited, w ktorej Spoétka posiada 100% udzialu w kapitale
zakltadowym. Decyzja o zamiarze Polaczenia Spétki z Conpidon wynikata z przekonania Zarzadu Spotki,
iz Polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobem na uproszczenie struktury Grupy
Midas. Dtugookresowym celem Polaczenia bylo bezposrednie posiadanie przez Spotke 100% udziatow w
kapitale zakladowym Aero2, co wpisalo si¢ w realizacj¢ strategii Grupy Midas. Polaczenie Spéltki z
Conpidon nastapito poprzez: (i) przeniesienie na Spotke — jako jedynego wspdlnika Conpidon — calego
majatku Conpidon, w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz (ii) rozwiazanie Conpidon bez przeprowadzania
jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami Ksh, Cypryjskiego Prawa Spélek oraz postanowieniami
Dyrektywy 2005/56/WE Patlamentu Europejskiego i Rady. W wyniku Polaczenia Spotka wstapita z
dniem polaczenia we wszystkie prawa, obowiazki, aktywa i pasywa Conpidon. Zgodnie z postanowieniami
Ksh, z uwagi na fakt, iz wszystkie udzialy w Conpidon posiadata Spoétka, Polaczenie nastapilo bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki a plan polaczenia nie byl badany przez bieglego. Szczegétowe
informacje na temat Polaczenia zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w raportach biezacych nr
14/2013 oraz 15/2013. W dniu 17 maja 2013 roku Zarzad Spétki sporzadzil i podal do publicznej
wiadomosci (raportem biezacym nr 20/2013) Sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace Polaczenie. W dniu 21
czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale nr 21/2013, w ktorej
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wyrazito zgode na Polaczenie oraz upowaznilo Zarzad Spétki do dokonania wszelkich niezbednych
czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem procedury Polaczenia, o czym Spétka poinformowata
raportem biezacym nr 28/2013. W dniu 21 lutego 2014 roku (zdatzenie po dniu bilansowym) nastapita
rejestracja Polaczenia i tym samym Spétka stala sie nastgpca prawnym Conpidon. Informacje w sprawie
ww. rejestracji Spotka przekazata raportem biezacym nr 3/2014.

W dniu 25 kwietnia 2013 roku zostal uzgodniony i podpisany plan polaczenia przez przejecie pomiedzy
spétkami Aero2 (jako spotka przejmujaca) oraz Nova Capital Sp. z o.0. (jako spotka przejmowana; ,,Nova
Capital”), w ktérej Aero2 posiadata 100% udzialéw w kapitale zakltadowym. Decyzja o polaczeniu ww.
spotek wynikala z checi optymalizacii 1 uproszczenia struktury wilascicielskiej w Grupie. Zdecydowano, iz
polaczenie Aero2 z Nova Capital nastapi w oparciu o przepisy Ksh, w nastepstwie czego: (i) Nova Capital
zostala rozwiazana bez przeprowadzenia jej likwidacji, oraz (ii) wszystkie aktywa i pasywa Nova Capital,
przeszly lub zostaly przejete przez Aero2 w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz (iii) Aero2 wstapilo we
wszystkie prawa i1 obowigzki Nova Capital. W dniu 4 czerwca 2013 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspolnikéw Aero2 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Nova Capital
podjety uchwaly o polaczeniu tych spélek w oparciu o ww. plan polaczenia. W dniu 31 lipca 2013 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wydal
postanowienie o rejestracji polaczenia Aero2, jako spotki przejmujacej, z Nova Capital — spotka

przejmowana w drodze przeniesienia calego majatku spétki przejmowanej na spotke przejmujaca.

1.1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostkami Grupy Midas podlegajacymi konsolidacji metoda pelna, na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Midas, sa: Spotka, CenterNet, Mobyland, Conpidon
oraz Aero2.

1.2 Oddziaty Spotki

Spoétka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.3 Zmiany w zasadach zarzqdzania Grupq Midas
W 2013 roku nie nastapily zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Midas.

1.4 Powiqgzania organizacyjne lub kapitatowe

Grupa Midas jest grupa kapitalowa w rozumieniu MSR 27 , Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdania
finansowe”, w ktorej jednostka dominujaca jest Spolka, a jednostkami zaleznymi (w rozumieniu MSR 27)
— CenterNet, Mobyland, Conpidon i Aero2, a do dnia 31 lipca 2013 roku réwniez Nova Capital.

Spolki z Grupy Midas sg takze czeScig grupy kapitatowej (,,Grupa ZSZ”) w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zotrganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej jako ,,Ustawa o Ofercie”), w ktorej
podmiotem dominujacym (osoba kontrolujaca Grupe Midas) jest Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zygmunt Solorz — Zak. Pan Zygmunt Solorz — Zak kontroluje Grupe Midas po$rednio poprzez
nastepujace podmioty: Karswell Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,,Karswell”), Ortholuck Limited
z siedziba w Nikozji na Cyprze (spotke zalezng od Karswell, ,,Ortholuck”), Litenite Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze (spotke zalezng od Ortholuck, ,,Litenite”). Wedle wiedzy Spotki na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

1) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada udzialy w Karswell, Spétka nie posiada przy tym informacji, jaki jest
udzial Pana Zygmunta Solorza-Zaka w kapitale Karswell,

2) Ortholuck posiada 51% udzialéw w Litenite,
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3) Pan Zygmunt Solorz-Zak, Karswell i Ortholuck nie posiadaja bezposrednio akcji Spolki (informacja
wynikajaca z zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie otrzymanego przez Spétke od Pana
Zygmunta Solorza-Zaka).

Spotka nie posiada innych informacji na temat sposobu kontroli sprawowanej przez Pana Zymunta
Solorza-Zaka nad sp6lkami Karswell, Ortholuck i Litenite.

Ponadto, 49% udzialéw w Litenite posiada LTE Holdings Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,LTE
Holdings”), bedaca spdltka zalezna od Polkomtel Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (,,Polkomtel”), przy
czym Spoéltka nie posiada informacji na temat podstawy posiadania przez LTE Holdings statusu spotki
zaleznej od Polkomtel.

Polkomtel jest podmiotem kontrolowanym przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka.

Na ponizszym schemacie przedstawiono dostgpne Spélce informacje (zgodne ze stanem na dzied
publikacji niniejszego sprawozdania) na temat podmiotéw dominujacych wobec Spotki, innych
podmiotéw, poprzez ktére Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada udzialy w podmiotach dominujacych wobec
Spélki, a takze informacje na temat Grupy Midas. W szczegblnosci, ponizszy schemat uwzglednia
potaczenie spétek Midas i Conpidon, ktore zostato zarejestrowane w KRS po dniu bilansowym.

Pan Zygmunt Solorz-Zak

Osoby i podmioty nie wchodzace w sktad Grupy Midas

Kontrola* Kontrola**

* Emitent nie posiada informacji na temat podstawy
kontroli, w tym na temat udziatu w kapitale i gtosach w Karswell Polkomtel
danej spotce

** Emitent nie posiada informacji na temat podstawy
kontroli, w tym poprzez jakie inne podmioty ta kontrola jest
posrednio sprawowana

*** Emitent nie posiada informacji na temat podstawy
posiadania przez LTE Holdings statusu spotki zaleznej od
Polkomtel Kontrola, 51%
**%* | itenite posiada bezposrednio 976.542.690 akgji udziatu w kapitale i glosach
Emitenta, dajacych 65,9975% udziatu w kapitale i gtosach

Kontrola* Spétka zalezna***

Ortholuck LTE Holdings

Brak kontroli, 49%
udziatu w kapitale i gtosach

Litenite

Kontrola, 65,9975% udziatu
w kapitale i gtosach ****

Kontrola, 100% udziatu w
kapitale i gtosach

Kontrola, 100% udziatu
w kapitale i gtosach

Kontrola, 100%
udziatu w kapitale i
gtosach

1.5 Lokaty oraz inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy Midas

Realizowane w 2013 roku inwestycje byly kluczowym elementem rozwoju dzialalnosci Grupy Midas w
sektorze telekomunikacyjnym. Grupa Midas nie dokonywala w 2013 roku istotnych inwestycji
kapitalowych. Naklady inwestycyjne Grupy Midas w 2013 roku obejmowaly gléwnie naklady zwiazane z
rozbudows infrastruktury telekomunikacyjnej, realizowana przez Aero2. Podstawows skladowsg tych
nakladow byly inwestycje w stacje bazowe i punkty transmisyjne. Powyzsze inwestycje Aero2 byly w duzej
mierze realizowane w ramach tzw. Projektu 4100, opisanego w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 lutego 2012 r. (dostgpnym na stronie internetowej Spotki
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pod adresem  http://www.midas-sa.pl/Relacje inwestorskie/Gielda/Prospekt emisyjny, dalej jako
,,Prospekt”).

2 Dziatalno$¢ Grupy Midas
2.1 Podstawowe produkty, towary i ustugi

Prowadzona przez Grupe Midas dziatalno$¢ traktowana jest przez Zarzad Spétki jako jeden spdjny
segment operacyjny obejmujacy opisana ponizej szczegdlowo dzialalno$¢ telekomunikacyjng —
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, gtéwnie w modelu hurtowym. W 2013 roku przychody z ustug
telekomunikacyjnych §wiadczonych przez Grupe stanowity 98% przychodow ze sprzedazy ogdtem (95%
w 2012 r.). Informacje na temat wysokosci osiagnietych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy zostaly
zamieszczone w nocie 12.1 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna

Gléwna dzialalnoscia Grupy jest $wiadczenie przez spotki Aero2, CenterNet i Mobyland ustug
telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych oraz $wiadczenie przez
CenterNet ustug gltosowych dla klientéw indywidualnych. Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmisji
danych sgq $wiadczone w oparciu o: (i) pasma czestotliwosci zarezerwowane dla Aero2, CenterNet i
Mobyland oraz (i) infrastrukture telekomunikacyjna posiadana przez Aero2. Dodatkowo, istotne
znaczenie ma wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel. Wskaza¢ takze nalezy, ze
w zwigzku z uzyskana rezerwacja czestotliwosci w pasmie 2600 MHz, Aero2 zobowigzane jest do
zapewniania Bezptatnego Dostepu do Internetu (dalej jako ,,BDI”).

Hurtowa bezprzewodowa transmisja danych

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspdlpracy z Mobyland uruchomit pierwszaq w Polsce komercyjng
sie¢ LTE 1800, w pasmie 1800 MHz z kanalem o szerokosci 19,8 MHz. CenterNet jak i Mobyland, kazdy
z osobna, posiada rezerwacje po 9,8 MHz. Pomiedzy zarezerwowanymi pasmami wystepuje przerwa o
szerokosci 0,2 MHz. Razem daje to ciagle, dupleksowe pasmo o szerokosci 19,8 MHz, ktére skiada sig z
dwéch pasm rezerwacii i pasma ,,przerwy”’, na uzywanie ktérej Prezes Urzedu Komunikacji Elektroniczne;
(,,Prezes UKE”) wyraza zgode w poszczegdlnych pozwoleniach radiowych. Technologia LTE 1800 jest
znaczaco szybsza w porownaniu do pozostatych technologii transmisji danych obecnie dzialajacych w
Polsce (m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajac szybki transfer duzych iloéci danych w sposéb
wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem czg¢stotliwosci.

Infrastruktura telekomunikacyjna sieci LTE 1800 jest dostarczana przez Aero2 i zostala uruchomiona
m.in. na lokalizacjach, na ktérych uprzednio funkcjonowata sie¢ GSM 1800 CenterNet i GSM 1800
Mobyland. Na koniec 2013 r. Grupa posiadala liczbe stacji bazowych zapewniajaca pokrycie ok. 66%
populacji w przypadku technologii LTE. Sposréd ww. stacji bazowych Grupy, w przypadku niektérych z
nich tworzace je elementy infrastruktury telekomunikacyjnej sa ujmowane w aktywach trwatych Grupy
(jako wlasne $rodki trwatle lub inwestycje w obce $rodki trwale), natomiast pozostale stacje funkcjonuja w
oparciu o model, w ktérym Grupa korzysta z nich (nie bedac ich wlascicielem) na podstawie uméw
uprawniajacych do takiego ich uzywania. W zakresie lokalizacji stacji bazowych standardowym
rozwigzaniem jest korzystanie z nich na podstawie uméw najmu lub dzierzawy, w tym jako podnajemca
lub poddzierzaweca.

W grudniu 2008 roku Aero2 wygrala przetarg zorganizowany przez Prezesa UKE, uzyskujac nastepnie
rezerwacje czestotliwosci z zakresu 900 MHz. W oparciu o posiadang czestotliwo§é w pasmie 900 MHz i
posiadana infrastrukture, Aero2 wytwarza w tym pasmie pojemno$¢ w technologii Evolved HSPA
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(HSPA+). Cze§¢ pojemnodci tej sieci jest wykorzystywana na dostarczanie BDI, zgodnie =z
zobowigzaniami wynikajacymi z decyzji o rezerwacji czestotliwosci w pasmie 2600 MHz dla Aero2,
informacje dotyczace tego zobowigzania zostaly przedstawione w niniejszym punkcie ponizej. Na koniec
2013 r. Grupa posiadata liczbe stacji bazowych zapewniajaca pokrycie ok. 99% populacji w technologii
HSPA+, w tym cze$¢ wlaczonych do sieci telekomunikacyjnej Grupy we wspotpracy z Polkomtel, na
podstawie umowy o wspOlpracy w zakresie wzajemnego S$wiadczenia uslug z wykorzystaniem
infrastruktury telekomunikacyjnej.

Na podstawie umowy zawartej w grudniu 2010 roku, Mobyland kupuje od Aero2 pojemnosci wytworzone
w sieci HSPA+ 900. Zastosowane rozwigzanie (HSPA+) zapewnia mobilny dostgp do szybkiego
internetu, umozliwiajac pobieranie danych z predkoscig do 21 Mb/s oraz wysylanie danych z predkoscia
do 5,7 Mb/s. Obecnie na wybranych lokalizacjach predkosé transmisji danych wynosi 28,8 Mb/s, a na
pozostatych 21 Mb/s. Na lokalizacjach, gdzie transmisja danych odbywa si¢ z predkoscia 28,8 Mb/s
wykorzystywana jest nowoczesna technologia MIMO (ang. Multiple Input, Multiple Output), zapewniajaca
uzytkownikom podwyzszony poziom uslug i lepsza jako$¢ transferu. Technologia MIMO pracujaca w
oparciu o zastosowanie wielu anten nadawczych i odbiorczych w stacji bazowej 1 terminalu, umozliwia
jednoczesne przeslanie kilku réznych strumieni danych, dzigki czemu uzyskiwana jest wyzsza (do 28,8
Mb/s) przeplywnosé, lepsza jako$¢ transmisji oraz optymalizowane jest wykorzystanie posiadanych

czestotliwosci.

Obecnie trwa takze tworzenie przez Aero2 sieci TD-LTE 2600, w oparciu o: posiadana przez Aero2
rezerwacje, z listopada 2009 r. (z uwzglednieniem zmiany z wrzesnia 2012 1.), czestotliwosci w pasmie
2600 MHz, z zakresu 2570-2620 MHz, przeznaczonych do §wiadczenia uslug telekomunikacyjnych w
bezprzewodowych sieciach szerokopasmowych, a takze infrastruktur¢ Aero2. Sie¢ ta uruchomiona jest od
maja 2011 r. w 5 lokalizacjach. Cze¢§¢ pojemnosci tej sieci jest wykorzystywana na dostarczanie BDI,
zgodnie z zobowiazaniami wynikajacymi z decyzji o rezerwacji czestotliwosci dla Aero2. Sie¢ TD-LTE
2600 jest realizowana w kanale o maksymalnej zestandaryzowanej przez 3GPP szerokoséci 20 MHz przy
wykorzystaniu calego zarezerwowanego pasma 50 MHz. Najnowoczesniejsza technologia TD-LTE 2600,
jaka zostala zastosowana przez Aero2, pozwala na elastyczne przydzielanie zasobow radiowych miedzy
faczem do i od abonenta (tzw. alokacja ramki). Oznacza to, ze nadawanie i odbiér odbywaja si¢ na tym
samym kanale radiowym, i tylko w jednym kierunku w danym momencie. Taka transmisja z dupleksowym
podziatem czasowym, zapewnia brak zakléced pomiedzy sygnalami nadawania i odbioru oraz znaczace
oszczednosci mocy. TD-LTE 2600, przy odpowiedniej konfiguracji stacji bazowej, moze zapewni¢ szybki
mobilny dostepu do Internetu, z przeptywnoscia do 134 Mb/s, przy czym odbidr z predkoscia do 124,8
Mb/s, a nadawanie do 5,5 Mb/s. Decyzja rezerwacyjna (z uwzglednieniem zmian) naklada na Aero2
obowigzek rozbudowywania sieci TD-LTE 2600 tak by najp6zniej do konica 2014 r. osiagna¢ na obszarze
Polski prog 25% pokrycia ludnoéciowego (do konca 2016 r. — 50%), przy jednoczesnym ustawieniu co
najmniej jednej stacji bazowej w kazdej z co najmniej 200 gmin wiejskich lub miejsko-wiejskich (do kotica
2016 r. — 400 gmin). Zarzad zwraca takze uwage, iz od sierpnia 2013 r. trwaja przygotowania do
przeprowadzenia przez Prezesa UKE aukcji na rezerwacje czestotliwosci m in. z zakresu 2600 MHz FDD-
LTE. Zarzad Spétki w zwiazku z tym analizuje dotychczasowa dyskusje rynkows oraz projektowana
dokumentacje aukcyjna. Zdaniem Zarzadu Spélki planowane warunki aukeji, poprzez brak zobowigzan
inwestycyjnych natozonych na czestotliwosci analogiczne do obecnie posiadanych przez Aero2 w ramach
rezerwacji na pasmo TD-LTE 2600 oraz zaoferowanie ich w technologii FDD zamiast TDD, moga
skutkowaé zmniejszeniem zainteresowania ustugami $wiadczonymi z wykorzystaniem pasma TD-LTE
2600 po zakonczeniu procesu inwestycyjnego, do ktérego Aero2 jest zobowiazana na podstawie obecnie

posiadanej decyzji rezerwacyjnej.

W zakresie wszystkich opisanych powyzej sieci nalezy zwroci¢ uwage na ryzyko dotyczace znaczacych

dostawcow, opisane w punkcie 2.8.1 niniejszego sprawozdania, jak réwniez na ryzyko negatywnych ustalen
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co do wplywu technologii komunikacji bezprzewodowej na zdrowie ludzkie, opisane w pkt. 2.8.2
niniejszego sprawozdania.

Oferta Grupy Midas w zakresie hurtowej transmisji danych z wykorzystaniem sieci LTE 1800, HSPA+
900 skierowana jest do operatoréw detalicznych - podmiotéw posiadajacych duze bazy abonenckie oraz
wyrazajacych zainteresowanie §wiadczeniem na ich rzecz ustug mobilnego szerokopasmowego dostepu do
internetu. Grupa, w oparciu o posiadane czestotliwosci, zamierza wytwarza¢ pojemnos¢ i sprzedawac ja
ww. operatorom detalicznym. Z punktu widzenia Grupy taki model jest bardzo atrakcyjny, poniewaz
zdejmuje z Grupy obowiazek ponoszenia kosztownych wydatkdéw zwigzanych z pozyskaniem klientow
detalicznych (reklama, subsydiowanie zestawéw odbiorczych itp.). Dodatkowo, dobrze zdefiniowane
portfolio klientow w postaci duzych 1 stabilnych operatoréw detalicznych pozwala na stosowanie
hurtowych warunkéw sprzedazy — dtugoterminowe zaméwienia na duze wolumeny transferu danych. Na

dzied  publikacji

niniejszego sprawozdania gléwnymi klientami Grupy w zakresie hurtowej
bezprzewodowej transmisji danych sa: Cyfrowy Polsat S.A. (,,Cyfrowy Polsat”), a takze Polkomtel.

Bezptatny Dostep do Internetu

W zwiazku z zobowigzaniem nalozonym na Aero2 w decyzji Prezesa UKE dokonujacej na rzecz Aero2
rezerwacii czestotliwosci w pasmie 2600 MHz, Aero2 zapewnia, na warunkach szczegétowo okreslonych
w ww. decyzji oraz ustalonym przez siebie i zaakceptowanym przez Prezesa UKE regulaminie, Bezplatny
Dostep do Internetu (,BDI”). Zasadniczo obowiazkiem Aero2 jest przeznaczenie na potrzeby
zapewnienia BDI do 20% pojemnosci sieci dzialajacych z wykorzystaniem objetych rezerwacja
czestotliwosdci z zakresu 900 MHz 1 2570 - 2620 MHz, przy czym czas jednorazowej sesji w ramach
dostepu nieodplatnego nie powinien by¢ dtuzszy niz 60 minut, a predkos¢ downlink w ramach dostgpu
nieodptatnego dla jednego uzytkownika powinna by¢ na poziomie nie wigkszym niz 512 kb/s. Grono
0s6b mogacych skorzysta¢ z BDI nie jest ograniczone, konieczne jest otrzymanie od Aero2 karty SIM,
depozyt za udostepnienie karty SIM wynosi 20 z1.

Oferta dla klientow indvwidualnych

CenterNet oferuje  klientom  indywidualnym, jako operator komoérkowy, wachlarz — ustug
telekomunikacyjnych takich jak ruch glosowy w kraju i roaming miedzynarodowy oraz SMS. Wedlug stanu
na koniec grudnia 2013 r. CenterNet obstugiwal w sumie ponad 54 tys. uzytkownikéw w systemie prepaid.
Do $wiadczenia ustug CenterNet wykorzystuje, za posrednictwem Aero2 - roaming krajowy $wiadczony
przez Polkomtel, a takze (bezposrednio) roaming miedzynarodowy S$wiadczony przez iBasis Global.
Informacje na temat ww. uméw roamingu zostaly zamieszczone w punktach 22.2.2.2.1 22.10.15 Czesci 111
Prospektu.

Projekt wRodzinie

Oferta oparta o marke wRodzinie jest skierowana do spolecznosci ludzi starszych oraz spolecznosci
posiadajacych bliskich krewnych, z ktérymi utrzymywany jest biezacy kontakt. W ramach oferty Grupa
$wiadczy przedplacone ustugi telefonii komoérkowej (prepaid) obejmujace ustugi glosowe, wysylanie
wiadomosci tekstowych SMS oraz polaczenia miedzynarodowe. Oferta obejmuje réwniez dystrybucje
telefonéw komérkowych, w tym ergonomicznych modeli, z duzymi przyciskami, o prostym i czytelnym
wyswietlaczu, dedykowanych dla 0s6b starszych. Sprzedaz telefondw, starteréw i dotadowant prowadzona
jest za posrednictwem infolinii, sklepu internetowego, placowek Poczty Polskiej a takze w sieciach
handlowych Zabka, BluePay oraz Grupa LEW z punktami sprzedazy zlokalizowanymi na terenie calego
kraju.
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Sie¢ radiowa Grupy

Wedlug danych UKE, na 10 lutego 2014 roku:

a) Mobyland i CenterNet posiadaty 5149 wydanych przez Prezesa UKE pozwoled radiowych dla LTE
1800 MHz,

b) Mobyland posiadat 355 wydanych przez Prezesa UKE pozwolen radiowych dla GSM 1800 MHz,

c) CenterNet posiadal 125 wydanych przez Prezesa UKE pozwoleri radiowych dla GSM 1800 MHz,
d) Aero2 posiadala 4785 wydanych przez Prezesa UKE pozwolen radiowych dla UMTS 900 MHz

e) Aero2 posiadata 119 wydanych przez Prezesa UKE pozwolen radiowych w pasmie LTE 2600 MHz.

Nie wszystkie sposrdéd ww. pozwolen radiowych sgq wykorzystywane — podstawowe znaczenie dla Grupy
majg pozwolenia radiowe wydane dla Aero2 oraz dotyczace LTE 1800 MHz. W powyzszych danych nie
uwzgledniono dodatkowych pozwoleni testowych. Aero2 posiada takze pozwolenia radiowe dot. radiolinii.

CenterNet, Aero2 i Mobyland wspélpracuja w zakresie wspoélnego korzystania z czestotliwosel i
wykorzystania infrastruktury telekomunikacyjnej. CenterNet i Mobyland zakoniczyly migracje technologii
GSM 1800 MHz na technologic LTE 1800 MHz w obje¢tym rezerwacja na rzecz tych spétek pasmie o
szerokosci 19,8 MHz. Bylo to mozliwe dzigki pierwszej w Polsce umowie w zakresie wspdlnego
korzystania z cz¢stotliwosci w pasmie 1800 MHz pomiedzy CenterNet i Mobyland (informacje na temat
tej umowy zamieszczono w punkcie 22.2.10 Czesci 111 Prospektu), jak rowniez dzigki wspolpracy z Aero2
w zakresie korzystania z nalezacej do Aero2 infrastruktury technicznej (telekomunikacyjnej). Ponadto,
Mobyland kupuje od Aero2 ustugi bezprzewodowej transmisji danych w sieci Aero2, realizowanej w
pasmie 900 MHz w technologii HSPA+. Ww. wspdlpraca Aero2 i Mobyland opiera si¢ na umowach
zawartych w 2010 roku, o ktérych mowa w punkcie 22.8.3 oraz 22.8.8 Prospektu. Aero2 wspotpracuje
réwniez z Polkomtel w zakresie nadawania sygnalu radiowego Aero2 i zwiazanej z tym transmisji z
wykorzystaniem urzadzen Polkomtel, na podstawie umowy o wspoélpracy w zakresie wzajemnego

Swiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjne;.

2.2 Gltéwne rynki zbytu i zaopatrzenia

Grupa Midas dziala na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Dzi¢ki posiadanym rezerwacjom
czestotliwosci, Grupa Midas ma mozliwos§¢ §wiadczenia mobilnych ustug telekomunikacyjnych na terenie
kraju, w szczegdlnosci bezprzewodowej transmisji danych w modelu hurtowym.

W 2013 roku gtéwnymi klientami Grupy Midas w zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych
byly spotki Cyfrowy Polsat oraz Polkomtel. Udzial Cyfrowego Polsatu w przychodach ze sprzedazy
ogdlem wyniost 32,04% Z kolei, udzial Polkomtel wyniost 62,44%. Zarzad Spoéiki zwraca w tym miejscu
uwage na ryzyko odbiorcéw, opisane w pkt 2.8.1 niniejszego sprawozdania. Polkomtel, zgodnie z
informacjami przedstawionymi w pkt 1.4 powyzej, jest podmiotem kontrolowanym przez Pana Zygmunta
Solorza-Zaka. Cyfrowy Polsat jest kontrolowany przez Zygmunta Solorza-Zaka, m.in. poprzez fundacje
rodzinna TiVi Foundation z siedziba w Vaduz, Lichtenstein, ktérej Zygmunt Solorz-Zak jest zalozycielem,
beneficjentem oraz kuratorem o szerokich uprawnieniach do decydowania o istotnych jej sprawach.

W 2013 roku zasadniczym zrédtem dostaw sprzetu telekomunikacyjnego w technologii LTE dla Aero2, a
co za tym idzie dla Grupy, byly Nokia Solutions and Networks Sp. z o.0. (poprzednia nazwa Nokia
Siemens Networks Sp. z 0.0.) oraz Ericsson Sp. z o.0. Udzial kazdego z ww. gléwnych dostawcow
(skalkulowany w oparciu o warto$¢ zlozonych zaméwien) wynosit w 2013 r. ok. 50% lacznej wartosci

ztozonych zamoéwien. Zarzad Spélki zwraca w tym miejscu uwage na ryzyko znaczacych dostawcow,
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opisane w pkt 2.8.1 niniejszego sprawozdania. Zaréwno Nokia Solutions and Networks Sp. z o.0., jak i
Ericsson Sp. z o.0. nie sg formalnie powigzane z Grupa Midas.

2.3 Waziniejsze zdarzenia, dokonania i niepowodzenia Grupy Midas majqce

znaczqcy wplyw na dziatalnosé

W dniu 18 lutego 2013 roku Spétka otrzymata odpis postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 12 lutego 2013 roku o
dokonaniu w dniu 12 lutego 2013 roku wpisu w rejestrze przedsi¢cbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany Statutu Spoltki, uchwalonej uchwata nr 19/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 31 pazdziernika 2012 roku (,,Uchwata”), w tym zmiany firmy Spotki z dotychczasowej ,,Narodowy
Fundusz Inwestycyjny MIDAS Spétka Akcyjna” na obecng w brzmieniu ,,Midas Spotka Akcyjna”. O
podjeciu Uchwaly oraz o sporzadzeniu w zwiazku ze znacznym zakresem dokonanych zmian nowego
tekstu jednolitego Statutu, Spétka informowala raportem biezacym nr 47/2012 z dnia 31 pazdziernika
2012 roku, natomiast o otrzymaniu przedmiotowego odpisu Spédtka poinformowala w raporcie biezacym
nr 3/2013.

W dniu 28 lutego 2013 roku Spétka zawarla z Alior Bank Spotka Akeyjna (,,Bank”) umowe kredytows
(-;,Umowa”) o kredyt inwestycyjny (,,Kredyt”) w wysokosci 150 mln zt na finansowanie rozbudowy sieci
stacji przekaznikowych przez spélki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Midas. Zawarcie Umowy z
Bankiem zapewnilo Spoéice dostep do $rodkéw niezbednych do sfinansowania rozbudowy sieci
telekomunikacyjnej Grupy Midas w ramach tzw. Projektu 4100. Umowa ta zostala szczegdtowo opisana w
pkt. 2.4.1 ponizej. O Umowie Spéltka informowala w raportach biezacych nr 4/2013, 23/2013, 26/2013,
31/2013 oraz 33/2013 skorygowanym raportem biezacym nr 33/2013 K (omytka pisarska).

W dniu 6 marca 2013 roku Zarzad Spélki podjat uchwale w sprawie emisji obligacji serii A (,,Uchwata”).
Zgodnie z trescia Uchwaly, Zarzad zdecydowal o emisji przez Spotke nie wigcej niz 600.000 obligacji na
okaziciela, zerokuponowych, zabezpieczonych serii A, o wartosci nominalnej 1.000 zt jedna obligacja
(,,Obligacje”). Zgodnie z postanowieniami Uchwaly: (a) Obligacje nie maja formy dokumentu, a ich
rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych odbyla si¢ zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi; (b) Obligacje byly przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu zorganizowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynek Catalyst); (c) Cena emisyjna jednej Obligacji zostala okreslona na podstawie wartosci
nominalnej jednej Obligacji pomniejszonej o jednostkowa warto$¢ dyskonta (wyznaczong zgodnie z
zapisami WEO) 1 wynosita 342,77 zt za jedna Obligacje. Szczegélowe informacje na temat warunkow
uchwalonej emisji Obligacji zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 5/2013.
W dniu 28 marca 2013 roku, Zarzad Spotki podjal uchwale (,,Uchwala Zmieniajaca”) w sprawie zmiany
ww. Uchwaly oraz zawarl aneks do Umowy Zastawniczej (opisanej w pkt 2.4.1 niniejszego sprawozdania).
Zgodnie z trescig Uchwaly Zmieniajacej, Zarzad zdecydowal o zmianie niektérych parametréw Obligacii
emitowanych na podstawie Uchwaly okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji (,, WEO?”). Zgodnie z
postanowieniami zmienionych WEO, emisja Obligacji nastapita w dniu 16 kwietnia 2013 roku (,,Dzien
Emisji”), a termin ich wykupu przypadnie w dniu 16 kwietnia 2021 roku (,,Dzient Wykupu”). Ponadto,
Emitent jest uprawniony, ale nie zobowiazany, do ustanowienia w dowolnym czasie fakultatywnego
zabezpieczenia w postaci Zastawu Rejestrowego ustanowionego w ww. Umowie Zastawniczej. W
pozostatym zakresie postanowienia WEO nie ulegly zmianie. O podjeciu Uchwaly Zmieniajacej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 8/2013. W dniu 16 kwietnia 2013 roku, Zarzad Spétki dokonat
przydziatu tgcznie 583.772 sztuk wyemitowanych przez Spotke obligacji na okaziciela, zerokuponowych,
zabezpieczonych serii A, o wartosci nominalnej 1.000 PLN jedna obligacja (,,Obligacje”). Obligacje
zostaly objete przez nastgpujace podmioty:

1) Sferia S.A. z siedziba w Warszawie - 583.481 sztuk Obligaci,
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2) Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spétka Akcyjna, Oddzial - Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie — 291 sztuk Obligacji.

Laczna cena emisyjna przydzielonych Obligacji wyniosta 200.099.528,44 PLN. Szczegbtowe informacje na
ten temat zostaly zawarte w raporcie biezacym nr 12/2013. Obligacje od dnia 5 sierpnia 2013 roku sa
notowane w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst. Emisja Obligacji zapewnila Spétce dostep do
$rodkéw niezbednych do sfinansowania rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas w ramach tzw.
Projektu 4100.

W kwietniu oraz maju 2013 r., w wykonaniu Umowy Zastawnicze] opisanej w pkt 2.4.1 ponizej,
ustanowione zostaly zabezpieczenia na udziatach i akcjach spélek zaleznych od Midas. Szczegdly ww.
zabezpieczef zostaly zamieszczone w pkt. 2.4.1 ponizej. Spélka informowala o zawarciu Umowy

Zastawniczej w raporcie biezacym nr 6/2013, natomiast o ustanowieniu zastawéw w raportach biezacych

nr 11/2013, 13/2013, 16/2013 oraz 17/2013.

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Zarzad Spélki podjal decyzje o zamiarze transgranicznego polaczenia
Spélki z Conpidon Limited (,,Potaczenie”), w ktérej Spétka posiada 100% udzialu w  kapitale
zakladowym. Decyzja o zamiarze Polaczenia Spoétki z Conpidon wynikata z przekonania Zarzadu Spotki,
iz Polaczenie bylo najszybszym oraz najbardziej efektywnym sposobem na uproszczenie struktury Grupy
Midas. Dlugookresowym celem Polaczenia bylo bezposrednie posiadanie przez Spotke 100% udzialéw w
kapitale zaktadowym Aero2, co wpisalo si¢ w realizacje¢ strategii Grupy Midas. Szczegbélowe informacje na
ten temat zostaly zamieszczone w pkt 1.1 niniejszego sprawozdania. Spoétka informowata o procesie
Potaczenia w raportach biezacych nr 14/2013, 15/2013, 20/2013, 28/2013 oraz 3/2014.

W dniu 19 czerwca 2013 1. Zarzad Spétki zawarl ze Steria S.A. aneks nr 1 do Umowy Ramowej, na mocy
ktérego wydluzeniu ulegt wskazany w Umowie Ramowej termin na zawarcie Umowy Dostawy, o ktérej
mowa w ww. raporcie nr 55/2012 dotyczacym zawarcia przez Midas Umowy Ramowej ze Sferia S.A.
Nowy termin na zawarcie Umowy Dostawy uplywa w dniu 31 marca 2014 roku (poprzednio wynosit 6
miesigcy od daty zawarcia Umowy Ramowej). Spétka informowata o tym zdarzeniu w raporcie biezacym
nr 25/2013. Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spéltki, w dacie publikacji niniejszego sprawozdania
Sferia w dalszym ciagu nie uzyskala pozwolen radiowych niezbednych do wykorzystywania urzadzen
radiowych pozwalajacych na §wiadczenie ustug na warunkach nie gorszych niz LTE w Polsce, w liczbie i
lokalizacjach uzasadniajacych efektywne ekonomicznie rozpoczecie §wiadczenia ustug z wykorzystaniem
tych pozwolen oraz nie uzyskala prawa do dysponowania innymi czgstotliwo$ciami niezbednymi do tego
celu. Z tego wzgledu Zarzad Spéltki zaklada, ze ww. termin na zawarcie Umowy Dostawy moze zostaé
ponownie wydtuzony.

W dniu 7 sierpnia 2013 r. Aero2 ztozylo dwa zaméwienia obejmujace ustugi typu ,,RAN” oraz ,,SITE”,
ktérych taczna wartos§é skalkulowana w oparciu o 5-letni okres §wiadczenia objetych tymi zaméwieniami
ustug, wynosi 466,4 mln zt. Ww. zamoéwienia ztozone zostaly w ramach realizacji umowy o wspdlpracy w
zakresie wzajemnego $wiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej (,,Umowa”),
zawartej przez Aero2 w dniu 30 marca 2012 r. z Polkomtel Sp. z o0.0. (,,Polkomtel” lub ,,Strona” a tacznie
z Aero2 jako ,.Strony”), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 22/2012 z dnia 30 marca
2012 r. Zaméwieniem o najwigkszej wartodci zlozonym przez Aero2 po dniu 9 listopada 2012 r. w ramach
realizacji Umowy jest zaméwienie z dnia 7 sierpnia 2013 r. dotyczace ustug typu ,,RAN” (,,Zaméwienie”)
o wartosci 354,5 mln zt. Ustugi typu ,,RAN” objete Zamoéwieniem sg §wiadczone na warunkach opisanych
w Umowie w kazdej lokalizacji przez okres pieciu lat, liczonych od daty, w ktérej Polkomtel zglosi
gotowo$¢ $wiadczenia ustug w danej lokalizacji, zgodnie z postanowieniami Umowy. Zamdwienie nie
reguluje kwestii odszkodowan oraz kar umownych — w tym zakresie maja zastosowanie ogdlne warunki
wynikajace z Umowy. Pozostale warunki Zamoéwienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
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stosowanych dla tego typu transakcji. Ponadto w dniu 13 listopada 2013 r. Aero2 ztozylo zaméwienia na
ustuge ,, Transmisja SITE” (,Zaméwienie 27), ktérego warto$¢ wyliczona w oparciu o 5-letni okres
swiadczenia objetych tym zaméwieniem ustug, wynosi 85,9 mln zt. Ww. zamdwienie ztozone zostalo w
ramach realizacji Umowy. W rezultacie ztozenia Zamdwienia 2, taczna wartos¢ zaméwien ztozonych od
dnia 8 sierpnia 2013 r. wlacznie przez ktérakolwiek ze Stron w ramach wykonywania Umowy wyniosta
1242 mln zIl. i tym samym przekroczyla warto$¢ 10% kapitalow wlasnych Spotki. Zamoéwieniem o
najwickszej warto$ci ztozonym w ramach realizacji Umowy po dniu 7 sierpnia 2013 1. jest ww. zamowienie
z dnia 13 listopada 2013 r. dotyczace ustug typu ,, Transmisja SITE” o wartosci 85,9 mln zI. Ustugi typu
,» Transmisja SITE” objete Zaméwieniem sa $wiadczone na warunkach opisanych w Umowie w kazdej
lokalizacji przez okres pigciu lat, liczonych od daty, w ktorej Polkomtel zglosi gotowo$¢ swiadczenia ustug
w danej lokalizacji, zgodnie z postanowieniami Umowy. Zamdwienie nie reguluje kwestii odszkodowan
oraz kar umownych — w tym zakresie maja zastosowanie ogélne warunki wynikajace z Umowy. Pozostate
warunki Zaméwienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji.
Ztozone w trakcie 2013 roku przez Aero2 do Polkomtel zamdwienia na ustugi §wiadczone w oparciu o
Umowe umozliwily, zgodng z zakladanym harmonogramem, rozbudowe sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas, realizowana w ramach tzw. Projektu 4100. O powyzszych zdarzeniach Spélka informowata w
raportach biezacych nr 32/2013 oraz 35/2013.

2.4 Informacja o umowach zawartych przez spétki Grupy Midas

Wskazane w niniejszym punkcie umowy sq umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci Spotki i
innych spétek z Grupy Midas.

W zakresie znaczacych dla dziatalno$ci umoéw zawieranych przez spoétki z Grupy Midas z podmiotami
trzecimi zamieszczono pelny opis istotnych warunkéw tychze umoéw lub tez zamieszczono stosowne
odestanie do raportéw biezacych zawierajacych opisy tych uméw.

2.4.1 Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Midas

Umowy zawierane przez Spotke

Umowa o kredvt inwestycyiny z Alior Bank S.A.

W dniu 28 lutego 2013 roku Spétka zawarla z Alior Bank Spotka Akeyjna (,,Bank”) umowe kredytows
(-,Umowa”) o kredyt inwestycyjny (,,Kredyt”) w wysokosci 150 mln zt na finansowanie rozbudowy sieci
stacji przekaznikowych przez spétki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Midas. Zgodnie z trescia
Umowy, Spoétka moze wykorzysta¢é Kredyt po spelnieniu okreslonych w Umowie warunkéw
wykorzystania Kredytu (o czym mowa ponizej), nie pdzniej jednak niz w terminie do 31 marca 2015 roku.
Splata kredytu nastapi w 12 kwartalnych ratach kapitalowych w wysokosci: 1,5 mln z! dla trzech
pierwszych rat; 16,2 mln z1 dla kolejnych 8 rat oraz 15,9 mln zt dla ostatniej raty. Raty kapitalowe beda
placone w dniu zakonczenia kazdego kwartalu poczawszy od 30 czerwca 2015 roku do 31 marca 2018
roku. Splata odsetek, skalkulowanych w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszona o marz¢ banku,
nastapi w okresach miesi¢cznych. O zawarciu Umowy, w tym réwniez o warunkach wykorzystania i
zabezpieczeniach Kredytu, Zarzad Spétki informowal w raporcie biezacym nr 4/2013. W ramach
przygotowania do uruchomienia Kredytu spetnione zostaly wszystkie warunki zawieszajace z Umowy, tj.:
(i) ztozenie przez spélki CenterNet , Mobyland i Aero 2 (tacznie jako ,Poreczyciele”), a takze przez
spolke Inwestycje Polskie Sp. z o.0. (,,Inwestycje Polskie”) o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 97 ustawy Prawo Bankowe, (ii) udokumentowanie wniesienia wkladu wlasnego w wysokosci 50 mln
zt, (iii) udokumentowanie przydziatu obligacji wyemitowanych przez Spétke lub inny podmiot z Grupy
Midas za taczna cen¢ emisyjna w wysokosci 200 mln zI i o terminie wykupu przypadajacym po dacie
splaty Kredytu, a w przypadku zapisu dopuszczajacego zadanie przez obligatariusza wczesniejszego
wykupu, udokumentowanie zobowiazania Pana Zygmunta Solorza—Zaka, ze w przypadku, gdy wskutek
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takiego 7zadania warto$¢ emisji spadnie ponizej kwoty 200 mln zI, to Pan Zygmunt Solorz-Zak lub
podmiot przez niego wskazany obejmie dodatkowo wyemitowane obligacje na warunkach obligacji
wykupionych, tak by taczna kwota zobowiazan z tytulu wyemitowanych obligacji nie byta do czasu splaty
Kredytu nizsza niz 200 mln zt (taczna kwota obligacji objetych mozliwoscia wezesniejszego wykupu nie
bedzie wigksza niz 100 mln zl), (iv) ustanowienie prawnych zabezpieczen Kredytu (v) dostarczenie do
Banku wymienionych w Umowie dokumentéw, w tym dowodu oplacenia wniosku o wpis hipoteki
umownej na nieruchomosdci stanowiacej przedmiot zabezpieczenia oraz odpowiednich uchwal/zgdd
organow Spotki oraz organdéw Poreczycieli i Inwestycji Polskich na zaciagniecie Kredytu oraz
przedstawienie 1 pozytywna weryfikacja przez Bank uméw pozyczek zawartych miedzy Spotka a
Poreczycielami, (vi) brak zmian w stanie prawnym nieruchomosci stanowiacych zabezpieczenie Kredytu.
O spelnieniu si¢ ww. warunkéw zawieszajacych Spotka informowala w raportach biezacych nr 23/2013,
26/2013, 31/2013 oraz 33/2013 skorygowanym raportem biezacym 33/2012 K (omytka pisarska). Do
dnia 31 grudnia 2013 roku Spélka uruchomila cz¢$¢ kredytu w wysokosci 46 mln PLN. Ponadto, w dniu 8
stycznia 2014 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) uruchomiona zostala kolejna transza kredytu w
wysokosci 20 mln PLN. Srodki z kredytu zostaly przekazane bezposrednio na rachunek bankowy Spotki
zaleznej Aero2, zgodnie z umowa pozyczki zawartq pomiedzy Midas 1 Aero2 w dniu 13 wrzesnia 2013
roku.

Ustanowienie zabezpieczen obligacii serii A

W dniu 7 marca 2013 roku Emitent, spotka zalezna od Emitenta Conpidon Limited (,,Conpidon”, a razem
z Emitentem jako ,,Zastawcy”) oraz BondTrust Polskie Towarzystwo Powiernicze S.A. (,BondTrust
PTP”, ,,Administrator Zastawu”) zawarly umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach i
udziatlach oraz o ustanowienie innych form zabezpieczen Obligacji (,Umowa Zastawnicza”). W
wykonaniu Umowy, Emitent ustanowil zabezpieczenie Obligacji w postaci wystawionego i zlozonego
BondTrust PTP weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa upowazniajacqg BondTrust PTP do
wypelnienia weksla do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 120% lacznej maksymalnej warto$ci nominalne;
Obligacji, tj. kwoty 720.000 tys. zt oraz w postaci oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji do ww. kwoty.
Ponadto, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przyszlej do zaplaty sumy wekslowej Zastawcy ustanowili
na mocy Umowy zastaw cywilny na rzecz BondTrust PTP na kazdym z Przedmiotéw Zastawu, ktérymi
sa: a) 204.200 udzialéw w spélce Mobyland Sp. z o.0. o wartoéci nominalnej 500 zt kazdy udzial,
stanowiacych wlasno$¢ Emitenta, b) 221.000 udzialéw w spétce Aero 2 Sp. z 0.0. o warto$ci nominalne;j
50 zt kazdy, stanowiacych wlasnos¢ Conpidon, c) 4.264.860 akcji spotki Centernet S.A. o wartosci
nominalnej 17,30 zt kazda, stanowiacych wlasno§¢ Emitenta. Szczegbélowe postanowienia Umowy
Zastawniczej zostaly opisane w raporcie biezacym nr 6/2013. W konsekwencji podjecia Uchwaly
Zmieniajacej (opisanej w pkt. 2.3 powyzej) oraz wynikajacej z niej zmian WEO, strony Umowy
Zastawniczej zawarly w dniu 28 marca 2013 roku aneks do Umowy Zastawniczej, na mocy ktoérego
dokonane zostaly jej odpowiednie zmiany w celu odzwierciedlenia ww. zmian WEO. W zwiazku ze
zmiang charakteru Zastawu Rejestrowego zmianie ulegly informacje przekazane w raporcie biezacym nr
6/2013 w ten sposéb, ze Zastaw Cywilny wygasa, a postanowienia umowne dotyczace ustanowienia
Zastawu Cywilnego ulegna samoistnemu rozwigzaniu z chwila skutecznego ustanowienia Zastawu
Rejestrowego lub z chwila zmiany zabezpieczenia w przypadku zmiany zabezpieczenia w sytuacji, kiedy
Zastaw Rejestrowy nie zostanie jeszcze ustanowiony. Zastosowania nie maja obecnie zapisy dotyczace
obowiazku zloZenia przez Zastawcéw wnioskOw o wpis w rejestrze zastawOw oraz zapewnienia
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawéw. W pozostalym zakresie postanowienia
Umowy Zastawniczej opisane w ww. taporcie biezacym nr 6/2013 nie ulegly zmianie. O podjeciu
Uchwaty Zmieniajacej Sp6tka informowala w raporcie biezacym nr 8/2013.
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W kwietniu oraz maju 2013 r. Spétka otrzymata lacznie trzy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydzialu XI Gospodarczego — Rejestru Zastawow (,,5ad”), o dokonaniu wpisu
w Rejestrze Zastawow zastawu na:

a) 204.200 udziatach w spétce Mobyland o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udzial i tacznej wartosci
nominalnej 102.100 tys. zl, stanowiacych wlasno$é Spotki, uprawniajacych do 204.200 gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Mobyland 1 stanowiacych 100% kapitalu zakladowego Mobyland oraz
wycenionych na dzieq 23 listopada 2012 roku lacznie na kwote 262.011 tys. PLN (warto$¢ ewidencyjna w
ksiggach rachunkowych Spétki wynosi 178.770 tys. PLN )

b) 221.000 udziatach w spétce Aero 2 o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy i tacznej wartosci nominalne;
11.050 tys. PLN, stanowiacych wlasno$¢ Conpidon, uprawniajacych do 221.000 gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow Aero2 i stanowiacych 100% kapitalu zakladowego Aero2 oraz wycenionych na dzied 23
listopada 2012 roku tacznie na kwote 973.182 tys. PLN(warto$¢ ewidencyjna w ksiggach rachunkowych
Spotki wynosi 548.444 tys. PLN)

¢) 4.264.860 niezdematerializowanych akcjach spotki CenterNet o warto$ci nominalnej 17,30 PLN kazda i
lacznej warto$ci nominalnej 73.782.078 PLN, stanowiacych wiasno§¢ Spolki, uprawniajacych do 4.264.860
gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy CenterNet 1 stanowigcych 100% kapitatu zakladowego CenterNet
oraz wycenionych na dzienn 23 listopada 2012 roku lacznie na kwote 262.011 tys. PLN (warto$¢
ewidencyjna w ksiggach rachunkowych Spotki wynosi 238.989 tys. PLN)

Ustanowienie powyzszych zastawow rejestrowych jest konsekwencja wyzej opisanej umowy zastawniczej
zawartej przez Spotke, Conpidon oraz BondTrust PTP. Zastawy zabezpieczaja wierzytelnosci przyszle do
zaplaty sumy wekslowej, opisane w raporcie biezacym nr 5/2013 z dnia 7 marca 2013 r., przy czym
najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi 720.000.000 PLN.

Ustanowienie powyzszych zastawdéw zostalo szczegélowo opisane w raportach biezacych nr 11/2013
(zaktualizowany raportem nr 17/2013), nr 13/2013 oraz nr 16/2013.

Umowy zawierane przez spotki zalezne od Emitenta z podmiotami spoza Grupy Midas

Ustanowienie zabezpieczen kredytu z Alior Bank

W dniu 1 sierpnia 2013 roku spoétki Aero2, CenterNet oraz Mobyland (,,Poreczyciele”) zawarly z Alior
Bank S.A. (,Alior Bank”) umowy poreczenia w celu solidarnego zabezpieczenia zobowigzan Spoétki z
tytulu Umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 150 mln PLN, w okresie trwania Kredytu
oznaczonym w Umowie kredytu, tj. do dnia 31 marca 2018 roku. Szczegdly dotyczace ww. poreczen
zostaly opisane w pkt. 2.4.4 niniejszego sprawozdania.

2.4.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Grupa Midas nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe.

2.4.3 Zaciagniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek
Kredyt z Alior Banku

W ramach opisanej w pkt. 2.4.1 powyzej umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny w wysokosci 150 mln
zt na finansowanie rozbudowy sieci stacji przekaznikowych przez spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Midas, do dnia 31 grudnia 2013 roku Spétka uruchomila cze¢§é kredytu w wysokosci 46 mln
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zt. Ponadto, w dniu 8 stycznia 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka uruchomits kolejna

transz¢ kredytu w wysokosci 20 mln z1.

Splata pozyczek

W dniu 23 stycznia 2013 roku CenterNet dokonal przedterminowej splaty czesci pozyczki udzielone;

przez Spotke 18 lipca 2011 roku - splacono kapital w wysokosci 5.000 tys. PLN, wraz z naleznymi
odsetkami o wartosci 540 tys. PLN.

2.4.4 Udzielone pozyczKi i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym

W okresie 12 miesi¢ccy zakoniczonym 31 grudnia 2013 roku Spélka udzielita pozyczek o lacznej wartosci
291.000 tys. PLN w tym:

2)

b) dla Mobyland Sp. z o.0. pozyczki dlugoterminowe w kwocie 122.000 tys. PLN.

dla Aero2 Sp. z o.0. pozyczki krétkoterminowe w kwocie 45.000 tys. PLN oraz pozyczki
dtugoterminowe w kwocie 124.000 tys. PLN,

Ponizej znajdujq sie szczegdlowe informacje dotyczace udzielonych w 2013 roku pozyczek.

Kwota Data
pozyczki | udzielenia
Spotka (w PLN) | pozyczki | Data sptaty pozyczki Oprocentowanie oraz pozostalte warunki pozyczki
marza plus  koszt obslugi dlugu =z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Mobyland | 40 000 2013-04-22 | obligacji) 16.04.2013
marza plus  koszt obslugi dlugu =z tytulu obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Aero2 25000 2013-05-07 | obligacji) 16.04.2013
Aero2 23 000 2013-09-25 | 30.03.2018 koszt dtugu kredytu Aliot plus marza
marza plus  koszt obslugi dlugu =z tytulu obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Mobyland | 20 000 2013-09-26 | obligacji) 16.04.2013
Aero2 18 000 2013-09-19 | 30.03.2018 koszt dtugu kredytu Aliot plus marza
marza plus  koszt obslugi dlugu =z tytulu obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Mobyland | 17 000 2013-08-22 | obligacji) 16.04.2013
marza plus  koszt obstugi dlugu z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Aero2 16 000 2013-07-22 | obligacji) 16.04.2013
marza plus koszt obstugi dlugu z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Mobyland | 16 000 2013-09-09 | obligacji) 16.04.2013
marza plus  koszt obstugi dlugu z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Aero2 15 000 2013-05-27 | obligacji) 16.04.2013
marza plus  koszt obstugi dlugu z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie data  splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Aero2 15 000 2013-06-19 | obligacji) 16.04.2013
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marza plus  koszt obstugi dlugu z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie =z data splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Mobyland | 15 000 2013-10-29 | obligacji) 16.04.2013
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M
z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 14 000 2013-03-27 | 31.12.2014 odsetkowego przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni
marza plus  koszt obslugi dlugu =z tytulu obligacji
do 04.2021 (zgodnie =z data splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Mobyland | 14 000 2013-12-05 | obligacji) 16.04.2013
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M
z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 12 000 2013-06-26 | 31.12.2014 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M
z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 10 000 2013-04-23 | 31.12.2014 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
WIBOR 1M plus marza, odsetki naliczone z dotu - WIBOR 1M
z drugiego dnia roboczego poprzedzajacego rozpoczecie okresu
Aero2 9000 2013-08-22 | 31.12.2014 odsetkowego przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni
marza plus  koszt obslugi dlugu z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie z data splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Aero2 5000 2013-12-05 | obligacji) 16.04.2013
Aero2 5000 2013-12-23 | 30.03.2018 koszt dtugu kredytu Aliot plus marza
marza plus  koszt obstugi dlugu z tytulu  obligacji
do 04.2021 (zgodnie z data splaty | zerokuponowych wyemitowanych przez MIDAS S.A w dniu
Aero2 2000 2013-08-22 | obligacji) 16.04.2013

Ww. pozyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania rozbudowy i utrzymania sieci telekomunikacyjnej
Grupy Midas prowadzonej w ramach zwyktego toku dziatalnoéci Grupy Midas.

Otrzymane poreczenia spolek zaleznych i powiazanych, stanowiace zabezpieczenie kredvtu z Alior Bank

W dniu 1 sierpnia 2013 roku spoétki Aero2, CenterNet oraz Mobyland (,,Poreczyciele”) zawarly z Alior
Bank S.A. (,Alior Bank”) umowy poreczenia w celu solidarnego zabezpieczenia zobowigzan Spotki z
tytulu Umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 150 mln PLN, w okresie trwania Kredytu
oznaczonym w Umowie kredytu, tj. do dnia 31 marca 2018 roku. Kwota kazdego z ww. solidarnych
poreczen zostata okreslona na 300 mln PLN. Porgczenia zostaly udzielone Spoétce nieodplatnie. Tego
samego dnia Poreczyciele ztozyli skuteczne o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 ustawy
Prawo Bankowe. Spétka przypomina, iz kazdy z Poreczycieli jest podmiotem w 100% zaleznym od
Spolki, natomiast zaréwno miedzy Poreczycielami a Alior Bankiem jak i pomiedzy Spoétka a Alior
Bankiem nie istniejg zadne powigzania. Spotka informowala o tym zdarzeniu w raporcie biezacym nr

31/2013.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Inwestycje Polskie udzielity Spotce solidarnego poreczenia za zobowiazania
z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 150 mln PLN. Poreczenie obejmuje zobowiazania
Spotki z tytutu ww. kredytu do wysokosci kwoty odpowiadajacej warto$ci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci Inwestycji Polskich potozonej w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 77 oraz prawa
wlasnosci posadowionych na niej budynkéw. Poreczenie obowiazuje przez okres jednego roku od dnia
jego ustanowienia, do momentu uptywu jednego roku od daty prawomocnego ustanowienia hipoteki do
kwoty 225 mln zt na ww. nieruchomosci. Hipoteka, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, zostala
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prawomocnie ustanowiona (w rozumieniu postanowien Umowy kredytu inwestycyjnego) w dniu 3
czerwca 2013 roku. Poreczenie zostalo udzielone Spolce za wynagrodzeniem okreslonym w Porozumieniu
w sprawie udzielenia zabezpieczen zawartym przez Inwestycje Polskie i Spétke w dniu 18 czerwca 2013

roku.

2.5 Informacja o zatrudnieniu

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe pracownikéw (w przeliczeniu na etaty) zatrudnionych w Grupie
Midas w oparciu 0 umowg o prace oraz oséb wspolpracujacych z Grupa Midas w oparciu o umowy
cywilnoprawne, z podzialem na zatrudnionych w poszczegdlnych spétkach z Grupy Midas, wedlug stanu
na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzieni 31 grudnia 2014 r.

Zat;ugxg;qiiizrfka 31 grudnia 2012 1. 31 grudnia 2013 1.
Midas 3,92 4,17
CenterNet 10,2 8,2
Mobyland 1,4 0,4
Aero?2 29,68 61,93
Nova 0,25 n.d.
Ogoétem 45,45 74,7

2.6 Rozwdj Grupy Midas

2.6.1 Charakterystyka polityki w zakresie Kierunkow rozwoju Grupy Midas

Gléwnym celem Spélki, zgodnie ze zaktualizowana w 2011 roku strategia, jest utworzenie
najnowoczesniejszego w Polsce operatora szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii
LTE/HSPA+, posiadajacego wlasna techniczna infrastrukture telekomunikacyjna, co w polaczeniu z
unikalng pozycja rynkowa, jaka Grupa Midas osiaga, m.in. poprzez efektywne polaczenie pasm
czestotliwosci z zakresu 1800 MHz, przyniesie realne korzysci dla rozwoju i wzmocnienia pozycji Grupy
Midas na rynku, a przez to wykreuje warto$¢ dla akcjonariuszy Spoiki.

Grupa Midas dysponuje unikalnym zasobem czgstotliwosci z zakreséw 900 MHz, 1800 MHz i 2600 MHz
oraz infrastruktura telekomunikacyjna pozwalajacymi na $wiadczenie ustug w technologii HSPA+ oraz
LTE. W ocenie Spétki, Grupa Midas posiada przewage konkurencyjna nad pozostalymi operatorami na
polskim rynku Internetu szerokopasmowego w technologii LTE/HSPA+. Poszczegdlni konkurencyjni
operatorzy, w opinii Spoélki, nie dysponuja obecnie poréwnywalnymi zasobami czestotliwosci oraz
poréwnywalng infrastruktura techniczng, aby $wiadczy¢ uslugi szerokopasmowego Internetu w
technologii LTE, w jakoSci oferowanej przez Grupe Midas. Bazujac na informacjach prasowych
dotyczacych ewentualnych planow konkurencyjnych operatoréw telekomunikacyjnych, Spétka szacuje, ze
operatorzy ci, dysponujacy czestotliwosciami pozwalajacymi na zaoferowanie ustug opartych o
technologie LTE, nie posiadaja obecnie poréwnywalnej sieci nadajnikéw pracujacych w tej technologii,
ktéra w najblizszym czasie umozliwiataby objecie zasiegiem takich ustug, zblizonym do zasiegu i jakoSci
oferowanych przez sie¢ nadajnikéw bedacych w posiadaniu Grupy Midas. Niemniej, w ocenie Zarzadu
Spoélki, rozpoczecie przez operatoréw konkurencyjnych §wiadczenia ustug w oparciu o technologi¢ LTE,
jak rowniez rozwdj tych ustug, stanowi wazny czynnik zewnetrzny, istotny dla rozwoju dziatalnosci Grupy
Midas.

W rezultacie realizacji strategii, Grupa Midas jako pierwszy podmiot w kraju zaczeta $wiadczyé hurtowe
ustugi telekomunikacyjne w technologii LTE/HSPA+, ktéra dzisiaj (z uwagi na ograniczenia obecnie
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dostepnych terminali abonenckich) pozwala na przesylanie danych droga radiowa przy maksymalnej
predkosci pobierania danych do 150 Mb/s oraz maksymalnej predkosci wysyltania danych do 50 Mb/s.
Zasadno$¢ inwestycji w rozwdj zaawansowanych technologii potwierdzaja widoczne na innych rynkach

trendy w rozwoju uslug internetowych.

Strategia przyjeta przez Spotke, zaprezentowana m.in. w raporcie biezacym nr 60/2011, jest realizowana
poprzez:

1) Zakup aktywéw telekomunikacyjnych posiadajacych czestotliwosci lub nowych koncesji na
czestotliwosci, niezbednych do realizacji strategii.

2) Budowg ogoélnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologiach HSPA+ oraz LTE. Docelowo
Grupa Midas planuje korzysta¢ z ok. 4800 stacji bazowych w technologii LTE, przy czym ok.
4600 stacji bazowych bedzie obstugiwalo réwniez technologic HSPA+.

3) Hurtows sprzedaz wysokiej jakosci ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci dostgpu do
Internetu, do operatoréw detalicznych posiadajacych duze, wlasne bazy klientow.

4)  Wdrozenie efektywnego kosztowo modelu biznesowego poprzez:
a. outsourcing ustug do najlepszych pod wzgledem cena-do-jakosci dostawcow ustug,
b. umowy utrzymaniowe z dostawcami infrastruktury generujace jak najnizsze koszty,
c. wykorzystanie synergii w Grupie Midas oraz Grupie ZSZ,
d. budowe plaskiej i elastycznej organizacji zorientowanej na cele.

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej, na ktéra sktada si¢ m.in. (stan na
koniec 2013 roku): (i) okolo 690 uzywanych przez Grupe Midas stacji bazowych dzialajacych w
technologii HSPA+, przy czym okoto 680 z nich dziata takze w technologii LTE, a takze (ii) okoto 3980
stacji bazowych dzialajacych w technologii HSPA+, z ktérych ok. 760 zostalo udostepnionych dla celéw
ich testowania w warunkach ruchu komercyjnego, w pasmie czestotliwosci nalezacym do Aero2,
wlaczonych do sieci telekomunikacyjnej uzywanej przez Grupe Midas we wspolpracy z Polkomtel, za$
okoto 3160 dziata takze w technologii LTE. Dzigki takiej wspotpracy z Polkomtel w zakresie wspdlnego
wykorzystania infrastruktury telekomunikacyjnej, istnieje mozliwos§é rozbudowy sieci telekomunikacyjnej
przy ponoszeniu nizszych kosztow takiej rozbudowy, w poréwnaniu do sytuacji samodzielnej rozbudowy
tej sieci, a takze relatywnie szybciej. Wedlug stanu na koniec 2013 r. sie¢ telekomunikacyjna Grupy Midas
zapewniata okoto 99% pokrycia populacji kraju w technologii HSPA+ oraz okoto 66% tej populacji w
technologii LTE.

W 2013 r. Spélka realizowala tzw. Projekt 4100, stanowiacy tacznie druga i trzecia faz¢ rozbudowy sieci
telekomunikacyjnej Grupy Midas. W ramach drugiej fazy do sieci telekomunikacyjnej uzywanej przez
Grupe Midas zostanie wiaczonych okoto 3400 stacji bazowych. Zarzad Spéiki, z uwagi na stopien
zaawansowania realizacji tej fazy, ocenia iz powinna si¢ ona zakonczyé w drugim kwartale 2014 roku. Z
kolei w trzeciej fazie rozbudowy sieci Grupy, ktéra jest traktowana przez Zarzad Spotki jako opcja (nie ma
pewnosci co do jej realizacji), planowane jest wiaczenie do sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas do ok.
700 nowo wybudowanych stacji bazowych oraz zakoniczenie optymalizacji sieci. Realizacja tej fazy
planowana jest na lata 2014-2016. Ponadto, Zarzad Spoitki zakltada, ze w ramach realizacji poszczegdlnych
faz rozbudowy sieci telekomunikacyjnej, moze dokonaé nabycia istniejacych stacji bazowych od innych
infrastrukturalnych operatoréw telekomunikacyjnych, o ile takie stacje bazowe beda oferowane do

sprzedazy a takie nabycie stacji bazowych bedzie uzasadnione ekonomicznie. W ocenie Zarzadu Spotki,
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realizacja rozbudowy sieci telekomunikacyjnej stanowi wazny czynnik wewnetrzny, istotny dla rozwoju
dziatalno$ci Grupy Midas.

Koszty zwigzane z realizacja ww. drugiej fazy rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas
(szacowane na ok. 450 mln z1) finansowane sa i beda z: (1) $Srodkéw pozyskanych z emisji akgji serii D (ok.
100 mln z1), (ii) srodkéw pozyskanych po realizacji emisji Obligacji (ok. 200 mln z1), a takze (iii) kredytu
inwestycyjnego, pozyskanego w ramach zawartej w dniu 28 lutego 2013 r. umowy kredytowej (ok. 150 mln
zl). Finansowanie trzeciej fazy rozbudowy sieci szacowane jest na ok. 350-400 mln zt i wedle planéw
Spotki bedzie oparte:

a) czesciowo o finansowanie dluzne - planowany kredyt pozyskany na warunkach zawartych w Term
Sheet 1 podpisanym w 2012 r. z konsorcjum bankéw BZ WBK/Banco Santander (ok. 360 mln
zt) Iub inne finansowanie dluzne, o ile takie finansowanie w ocenie Spoétki bedzie udzielone na
warunkach korzystniejszych badz umozliwiajacych w sposéb bardziej elastyczny realizacje strategii
Grupy Midas,

b) czeSciowo w oparciu o wlasne gotéwkowe przeplywy operacyjne.

Ostateczna wielko$§¢ oraz struktura niezbednego do pozyskania kapitalu w zakresie trzeciej fazy
rozbudowy sieci bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby budowanych w tej fazie stacji bazowych 1
potrzeb w zakresie optymalizacji sieci. Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajace si¢ warunki na rynku
ustug telekomunikacyjnych, w tym réwniez ogloszone przez Prezesa UKE konsultacje dokumentacji
aukcyjnej na czestotliwosct z zakresu 800MHz 1 2600 MHz, Grupa we wspotpracy z Polkomtel i Cyfrowy
Polsat na biezaco analizuje ewentualne scenariusze rozwoju rynku mobilnej transmisji danych. Analiza ta
obejmuje réwniez potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym, w ramach prac nad kierunkami rozwoju
Grupy mozliwe sq modyfikacje rowniez co do liczby i rozmieszczenia stacji bazowych wchodzacych w
sklad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.

Spotka szacuje, ze poziom lacznego finansowania diuznego niezbednego do realizacji dotychczasowej
strategii rozwoju Grupy, tj. pokrycia kosztéw zwigzanych z realizacja fazy 11 i fazy III rozbudowy sieci,
moze wynie§¢ ok. 710 mln zI netto. Laczne koszty rozbudowy sieci, obejmujace ww. fazy I, 11 oraz III tej
rozbudowy, wyniosa ok 1,00-1,05 mld zt netto. W ocenie Zarzadu Spolki, pozyskanie finansowania na
realizacj¢ fazy III rozbudowy sieci, z uwagi na jej opcjonalny charakter, moze stanowi¢ wazny czynnik
wewnetrzny, istotny dla rozwoju dziatalnosci Spolki.

Obok opisanych powyzej przestanek, Spotka upatruje w realizacji dotychczasowej strategii dalszych
korzysci dla Grupy Midas, ktére sprowadzaja si¢ do:

1) wspomnianej juz powyzej przewagi czasowej i technologicznej nad pozostalymi operatorami w
zakresie technologii LTE,

2) synergii kosztowych,

3) braku konieczno$ci inwestycji w dodatkowe czgstotliwosci,

4) osiagniecia efektu skali przy negocjacjach biznesowych,

5) wejscia w posiadanie wlasnej sie¢ telekomunikacyjne;j,

6) stworzenia kompleksowej oferty hurtowej sprzedazy transmisji danych.

Zarzad Spoltki zwraca réwniez uwage na opisane w pkt 2.8.1 — Ryzyko zwiazane ze strukturg wlascicielskq

— zamierzenia Pana Zygmunta Solorza-Zaka w zakresie rozwazenia realizacji polaczenia dziatalnosci
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operacyjnej Grupy Midas i Polkomtel. Ponadto, Zarzad Spoétki zwraca uwage na opisany w pkt. 2.6.2

ponizej, ewentualny udzial w aukcji na czestotliwosci z zakresu 800MHz i 2600MHz.

2.6.2

Perspektywy rozwoju Grupy Midas

Wedlug Zarzadu Spoétki, czynnikami mogacym mie¢ wplyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu sa:

1)

5)
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Uzyskanie przez Grupe Midas finansowania na realizacje strategii Grupy Midas, polegajace na
pozyskaniu finansowania dluznego w ramach tzw. Term Sheet 1 podpisanego z Bankiem
Zachodnim WBK S.A./Banco Santander S.A. (opisanego w raporcie biezacym nr 49/2012), do
czego niezbedna jest pozytywna decyzja kredytowa a w jej konsekwencji uzgodnienie i podpisanie
umowy kredytowej z ww. konsorcjum bankéw lub innego finansowania dluznego, o ile takie
finansowanie w ocenie Spétki bedzie udzielone na warunkach korzystniejszych badz
umozliwiajacych w sposob bardziej elastyczny realizacje strategii Grupy Midas.

Spéltka po uzyskaniu ww. finansowania spodziewa si¢ wzrostu wartosci kosztoéw finansowych.

Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w technologii LTE, $wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparciu o przyznane w I polowie 2013 roku
rezerwacje czestotliwoscl z zakresu 1800 MHz.

Spotka szacuje, ze czynnik ten moze mie¢ negatywny wplyw na tempo wzrostu warto$ci
przychodow ze sprzedazy.

Ponowne ogloszenie aukcji na rezerwacje czestotliwosci z zakresu 800 MHz 1 2600 MHz (tzw.
dywidenda cyfrowa). Spotka przypomina, ze ostateczna dokumentacja zwigzana z ponownym
ogloszeniem aukcji nie zostala, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, opublikowana, w
zwigzku z czym Grupa Midas nie podjela jeszcze decyzji co do ewentualnego udzialu w takiej
aukciji.

Zdaniem Spotki, czynnik ten moze istotnie wplynac na wyniki finansowe Spolki, jednakze z uwagi
na nieznajomo$¢ ostatecznych warunkéw aukeji Spotka nie jest w stanie dokonaé bardziej
szczegotowej analizy takiego wplywu. Z tego m.in. powodu Grupa we wspotpracy z Polkomtel i
Cyfrowy Polsat na biezaco analizuje ewentualne scenariusze rozwoju rynku mobilnej transmisji
danych. Analiza ta obejmuje réwniez potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym, w ramach prac
nad kierunkami rozwoju Grupy mozliwe sa modyfikacje réwniez co do liczby i rozmieszczenia

stacji bazowych wchodzacych w sktad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.

Ostateczne i prawomocne rozstrzygniecia postgpowan sadowych dotyczacych czestotliwosci z
zakresu 1800 MHz, bedacych w posiadaniu spétek zaleznych od Grupy.

Spotka ocenia, ze w przypadku negatywnych dla Grupy rozstrzygnieé¢ dotyczacych ww. rezerwacji
czestotliwosci, bedzie to miato istotny, negatywny wplyw na wyniki finansowe i dzialalnosc¢
operacyjna Grupy.

Postepujacy wzrost popularnosci technologii LTE i zwigzany z tym stopien wykorzystania ustug
transmisji danych zamoéwionych przez klientéw hurtowych Grupy i ewentualne ztozenie przez
nich kolejnych zaméwien na takie ustugi.

Spotka ocenia, ze taki wzrost dodatnio wplynie na warto$¢ przychodow ze sprzedazy.



Spoélka pragnie w tym miejscu zaznaczy¢, ze wystapienie czynnikéw opisanych w punktach 2) — 5) powyzej
jest w duzej mierze niezalezne od Spélki, w zwiazku z czym Spoétka nie ma pewnosci co do ich

wystapienia w perspektywie kolejnego kwartatu.

2.7 Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie ze strategia, Spotka zamierza inwestowaé pozyskane $rodki finansowe w przedsiewzigcia z branzy
telekomunikacyjnej 1 IT, w szczegdlnosci w dalszy rozwdj Grupy Midas. W zwigzku z tym mozna
spodziewa¢ si¢ znacznych ujemnych przeplywow pieni¢znych w latach 2014-2016 zwiazanych z kosztami
projektéw realizowanych przez Grupe Midas. Jak szczegdlowo opisano w punkcie 2.6.1 niniejszego
sprawozdania, inwestycje te polegaja na rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas 1 sq
finansowane $rodkami pochodzacymi z kredytéw bankowych, emisji obligacji oraz wlasnych
gotowkowych przeplywéw operacyjnych. Na dzied 31 grudnia 2013 r. Grupa dysponowala $rodkami
pieni¢znymi w wysokosci 100.247 tys. zl, jak réwniez niewykorzystanym limitem kredytu w Alior Banku w
wysokos$ci 104 mln zt (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 84 mln zl), ktére beda przeznaczone
na realizacj¢ ww. inwestycji. Ponadto, na rozbudowe sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas planowane jest
pozyskanie finansowania dluznego w kwocie ok. 360 mln zt lub w innej kwocie, o ile takie finansowanie w
ocenie Spotki bedzie udzielone na warunkach korzystniejszych badz umozliwiajacych w sposéb bardziej
elastyczny realizacje strategii Grupy Midas. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie
widzi realnych zagrozen w mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, tym niemniej zwraca uwage na
ryzyko zwigzane z finansowaniem, opisane w punkcie 2.8 niniejszego sprawozdania.

2.8 Czynnikiryzyka i zagrozen

2.8.1 Ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy Midas
Ryzvko dotyczace strategii Grupy Midas

Grupa Midas realizuje strategie dziatalnosci w sektorze telekomunikaciji. Z uwagi na wysoksq konkurencje
w tym sektorze oraz duzy stopiert innowacyjnosci oferowanych rozwigzan, istnieje ryzyko koniecznosci
szczegblnodci w zakresie rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2, przyniosa pozytywne
rezultaty w zakladanym czasie, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie beda mialy negatywnego
wplywu na dzialalnos$¢ operacyjna Grupy, jej kondycje finansowa i osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Z uwagi na strategi¢c zwiazang z branza telekomunikacyjna, Grupa Midas ponosi i bedzie ponosi¢ nadal
znaczace naklady inwestycyjne zwigzane z kontynuacja dzialalnosci w tej branzy, w szczegdlnosci
zwigzane z rozbudows infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2. Z uwagi na powyzsze, Spoétka musi
pozyska¢ dodatkowe finansowanie np. od instytucji finansowych, obligatariuszy, aranzowane przez
kontrahentéw lub finansowanie od innych podmiotéw. Zamiarem Spoétki jest pozyskanie finansowania
(ponad to pozyskane w trakcie 2013 roku) w formie kredytu bankowego. W zwiazku z tym Zarzad Spotki
zamierza doprowadzi¢ do zawatrcia umowy kredytowej z konsorcjum bankéw BZ WBK/Banco Santander,
w oparciu o postanowienia podpisanego w 2012 r. tzw. Term Sheet 1 lub pozyska¢ inne finansowanie
dtuzne, o ile takie finansowanie w ocenie Spotki bedzie udzielone na warunkach korzystniejszych badz
umozliwiajacych w sposob bardziej elastyczny realizacje strategii Grupy Midas.

Spoétka nie jest w stanie zapewnié, ze ww. inicjatywy zmierzajace do pozyskania finansowania zakonczg si¢
powodzeniem. Spétka nie moze takze zapewnié, ze w przypadku koniecznosci pozyskania finansowania z
innych niz ww. zrédel, takie finansowanie bedzie udostgpnione na akceptowalnych warunkach rynkowych
ani, ze zostanie udostepnione w ogoéle. W przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania
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Grupa Midas musialaby w znaczny sposéb zmodyfikowaé swoje plany w zakresie sfinansowania strategii,
w tym w szczegolnosci rozpoczetych projektéw. Natomiast nawet w przypadku pozyskania takiego
finansowania istnieje ryzyko niepowodzenia strategii i prowadzonych projektéw (opisane powyzej). W
przypadku, gdy nie bedzie mozliwe pozyskanie finansowania w odpowiedniej wysokosci, nie bedzie
mozliwa realizacja modelu biznesowego Grupy Midas w zakresie rozbudowy sieci telekomunikacyjne;
Grupy, opisanego w punktach 2.6.1 niniejszego sprawozdania.

Rvzyko konkurencii

W zakresie ustug telekomunikacyjnych gléwnymi konkurentami Grupy Midas sa operatorzy sieci telefonii
komorkowej 1 stacjonarnej. Operatorzy ci moga konkurowad z ustugami obecnie oferowanymi przez
Grupe lub ktérych uruchomienie planowane jest w przysztodci, poprzez ceny ustug, zakres i jakos$¢ uslug
oraz ustugi dodane. Nie jest takze wykluczone pojawienie si¢ nowych operatoréow sieci telefonii
komoérkowej i stacjonarnej, ktérzy takze beda stanowi¢ konkurencje dla Grupy.

Nalezy wskaza¢ takze na wspotprace pomiedzy konkurentami Grupy: T-Mobile Polska S.A. (poprzednio
Polska Telefonia Cyfrowa S.A., dalej jako ,,T-Mobile”) i Orange Polska S.A. (poprzednio PTK Centertel
Sp. z o.0, dalej jako ,,Orange Polska”), w zakresie optymalizacji i modernizacji infrastruktury
telekomunikacyjnej, a takze wzajemnego wspolwykorzystywania zasobéw czestotliwosci przyznanych
odrebnie dla kazdego z tych podmiotéw przez Prezesa UKE, ktéra moglaby spowodowaé przeznaczenie
czgscl czestotliwosci na ustugi mobilnego szerokopasmowego dostepu do internetu 1 rozpoczecie budowy
odpowiedniej sieci. W ocenie Emitenta podmioty te potrzebuja odpowiedniego czasu na zapewnienie
takich efektéw wspolpracy. Istnieje ryzyko, ze uzyskanie przez te podmioty zakladanych efektow
wspotpracy, umozliwi im konkurencje z Grupa lub odbiorcami Grupy, takze w zakresie §wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych z uzyciem technologii LTE i HSPA+, co negatywnie wplynie na pozycje
konkurencyjna odbiorcéw Grupy.

Ponadto, nalezy takze zauwazy¢, ze podmioty inne niz spotki z Grupy (P4 Sp. z o.o. (,P4”) oraz T-
Mobile) pozyskaly w pierwszej potowie 2013 r. nowe rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz, ktére
moga pozwoli¢ im na stworzenie dodatkowych mozliwosci konkurowania z Grupa. Podmioty inne niz
spotki z Grupy moga takze, najprawdopodobniej w pierwszej potowie 2014 1., pozyska¢ nowe rezerwacje
czestotliwosci w pasmie 800 MHz oraz w pasmie 2600 MHz. Istnieje takze ryzyko, Ze uzyskanie przez te
podmioty ww. rezerwacji czestotliwosci pozytywnie wplynie na ich mozliwosci konkurowania z
partnerami Grupy, spétkami: Cyfrowy Polsat S.A. (dalej jako ,,Cyfrowy Polsat”) i Polkomtel Sp. z o.o.
(dalej jako ,,Polkomtel), przez co pogorszy si¢ pozycja konkurencyjna tych odbiorcow Grupy.

Wskazane powyzej okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna 1 wyniki
finansowe Grupy.

Ryzvko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwaltownych zmian technologicznych. Grupa projektujac i
budujac swoje sieci oraz systemy IT stosuje najnowsze rozwigzania techniczne, w tym technologie HSPA+
i LTE. Nie mozna jednak przewidzie¢, jakie skutki dla dziatalno$ci Grupy moga mie¢ zmiany
technologiczne w dziedzinie telefonii komérkowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu glosu
przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. Nawet jesli Grupie uda si¢ dokonaé
adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnic, ze nie pojawia si¢ nowi
uczestnicy rynku, ktérzy wykorzystujac zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa lub,
ze obecni uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzystaé mozliwosci, jakie niosa nowe rozwiazania
techniczne.
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Dodatkowo istnieja takze: ryzyko opdznienia budowy sieci radiowej (nadawczo-odbiorczej), jak réwniez
ryzyko braku cigglosci serwisu sieci, z ktorych korzystaja Aero2, CenterNet i Mobyland przy $wiadczeniu
ustug (przerwa w dziataniu sieci spowodowana np. awaria sprzetu lub bledem ludzkim).

Wskazaé takze nalezy na ryzyko zwigzane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w pasie
przygranicznym przy wschodniej granicy Polski, opisane ponizej.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé¢ operacyjng 1 wyniki
tinansowe Grupy.

Ryzvko odejécia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnodci zwiazane z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry zarzadzajace]

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad Spolki nie
moze zapewnié, ze ewentualne odejscie niektérych czlonkéw kierownictwa lub niemoznosé pozyskania
personelu posiadajacego znaczng wiedze 1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania 1 dziatalnosci operacyjne;
nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalnosé, sytuacje finansowsa i wyniki Spétki. Okolicznosci
powyzsze moga w szczegolnosci wystapi¢ wskutek odejScia spowodowanego wystapieniem konfliktu
interesow.

Zmiany w skladzie kadry kierowniczej moga wywolaé zaklécenia w dzialalnos$ci Spotki, jak réwniez mied

istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna i wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko znaczacych dostawcéw

Dzialalno$¢ Grupy opiera si¢ o wspdlprace z dostawcami infrastruktury i towaréw, w tym w ramach
rozbudowy 1 utrzymania sieci telekomunikacyjnych: sieci LTE w pasmie 1800 MHz, sieci HSPA+ w
pasmie 900 MHz i sieci TD-LTE w pasmie 2600 MHz. Zakonczenie wspolpracy ze znaczacymi
dostawcami, niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie zobowiazan dostawcow wobec Grupy, w tym
wynikajacy z tego brak odpowiedniej infrastruktury i wynikajacej z niej pojemnosci sieci (w tym
odpowiedniej pojemnosci siect w danej lokalizacji), moga spowodowaé brak lub ograniczenie mozliwosci
swiadczenia przez Aero2, CenterNet lub Mobyland uslug operatora telekomunikacyjnego oraz brak
spelniania wymogow zwiazanych z rezerwacja czestotliwosci, a w konsekwenciji mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$§¢ operacyjng 1 wyniki finansowe Grupy.

Opisane powyzej ryzyko w szczegolnosci dotyczy wspotpracy Aero2 z Polkomtel (ryzyko w tym zakresie
zostalo opisane ponizej), a takze (w mniejszym stopniu) z innymi podmiotami zapewniajacymi Aero2
istotng liczbe lokalizacji potrzebnych dla stacji bazowych sieci telekomunikacyjnej Grupy oraz inne istotne
elementy infrastruktury telekomunikacyjne;.

Ryzvko odbiorcéw

Grupa $wiadczy ustugi hurtowej sprzedazy szerokopasmowego mobilnego dostepu do internetu. Istnieje
ryzyko, ze odbiorcy tych ustug Grupy (obecnie jest to Polkomtel i Cyfrowy Polsat) nie ztoza kolejnych
zamoéwien lub zamoéwienia te beda nizsze niz niezbedne do realizacji planéw biznesowych Grupy. Ma to
istotne znaczenie biorac pod uwage jednoczesne ponoszenie przez Grupeg stalych kosztéw zwigzanych z
utrzymywaniem mozliwosci Swiadczenia takich ustug, ktére koszty stanowia istotng cze§¢ catosci kosztow
Grupy. Powyzsze moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe
Grupy, zwlaszcza w sytuacii, jesli Grupa nie pozyska innych istotnych odbiorcow.

Istnieje takze ryzyko, ze gléwni odbiorcy beda zmierza¢ do wykorzystania swej pozycji (istotnych
odbiorcow) wzgledem Grupy i negocjowac beda w przysztosci obnizke cen za nabywane pojemnosci lub
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zmiang zasad rozliczen, wbrew oczekiwaniom Grupy. Taka sytuacja moze tez byé zwigzana z
ewentualnym pozyskaniem przez Polkomtel nowych rezerwacji czestotliwosci. W przypadku, gdy Grupa
nie bedzie w stanie sprzedaé pojemnosci na rynku na rzecz innych odbiorcéw, wynik takich negocjacji
moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryvzvko utraty rezerwacji czestotliwosci

CenterNet i Mobyland, kazdy z osobna, posiada rezerwacje czestotliwosci w pasmie 1800 MHz, a Aero2
posiada rezerwacje czestotliwosci w pasmie 2600 MHz oraz w pasmie 900 MHz. Utrata przez Aero2,
CenterNet lub Mobyland posiadanej rezerwacji czestotliwosci powodowaé bedzie brak mozliwosci
$wiadczenia przez - odpowiednio - Aero2, CenterNet lub Mobyland ustug operatora telekomunikacyjnego,
w szczegblnosci brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii LTE wymagajacej wykorzystania obu
czestotliwosci nalezacych do CenterNet 1 Mobyland lub brak mozliwosci §wiadczenia ustug w technologii
TD-LTE lub HSPA+ wymagajacych wykorzystania czestotliwosci nalezacych do Aero2, a w konsekwencji
bedzie mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy. Zarzad Spotki
zwraca W tym miejscu uwage na opisane w pkt 5.1 niniejszego sprawozdania, korzystne i ostateczne
rozstrzygniecia dotyczace sporu dot. przetargu oraz rezerwacji czestotliwosci z zakresu 900 MHz,
nalezacej do Aero2.

Utrata rezerwacji czestotliwosci przez CenterNet lub Mobyland moze by¢ spowodowana w szczegdlnosci
przez: (1) uchylenie przez Naczelny Sad Administracyjny wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z 19 listopada 2012 r. oddalajacego skarge PTC na decyzje¢ Prezesa UKE o rezerwacji
czestotliwosci dla CenterNet i Mobyland, a nastepnie wydanie i uprawomocnienie si¢ wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie uchylajacego w catosci decyzje Prezesa UKE o
rezerwacii czestotliwosci dla CenterNet i Mobyland lub (i) uchylenie albo zmiang ww. decyzji w zwiazku z
wznowieniem postgpowania administracyjnego w przedmiocie udzielenia rezerwacji czestotliwosci
zakoniczonego wydaniem decyzji Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 r., dokonujacej na rzecz
CenterNet i Mobyland rezerwacji czestotliwosci - z uwagl na uniewaznienie przetargu na czestotliwosci
zarezerwowane dla CenterNet i Mobyland.

Utrata rezerwacji czestotliwosci przez Aero2 (w zakresie czestotliwosci 2600 MHz) moze byé w
szczegblnoscel rezultatem: (i) postepowan sadowo-administracyjnych dotyczacych decyzji, w ktérych
dokonano rezerwacji czestotliwosdci na rzecz Aero2, lub (i) naruszenia zobowiazan Aero2 okreslonych w
takich decyzjach, a podjetych przez Aero2 w ramach przetargdw dotyczacych tych czestotliwosci.

W przypadku, gdy po utracie przez CenterNet i Mobyland lub przez Aero2 rezerwaciji czestotliwosci,
wydana zostanie nowa decyzja w przedmiocie rezerwacji tych czestotliwosci, istnieje ryzyko, ze jedna lub
obie te czestotliwosci zostang zarezerwowane na rzecz podmiotu lub podmiotéw innych niz spétka lub
spoltki z Grupy, ktére wezesniej posiadaly dana rezerwacje czestotliwosci.

W przypadku utraty rezerwacji czestotliwos$ci istnieje takze ryzyko nieuzyskania przez spotki z Grupy
odszkodowania (zwrotu poniesionych nakladéw i utraconych korzysci) od Skarbu Panstwa. Ponadto,
ewentualne uzyskane od Skarbu Padstwa odszkodowanie moze nie pokry¢ catosci poniesionych naktadéw
lub utraconych korzyéci. Ewentualny proces przeciwko Skarbowi Panistwa moze by¢ dlugotrwaly i
skomplikowany.

Ryzyvko utrzymania zmian stawek zakanczania polaczen w sieciach komérkowych (MTR) oraz dokonania
innych zmian zasad wspolpracy z innymi operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO)

W dniu 31 grudnia 2012 r. Aero2, CenterNet i Mobyland wniosly do Sadu Okregowego w Warszawie
(XVII Wydzial Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) odwotania od decyzji SMP Prezesa UKE z 14
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grudnia 2012 r., wnoszac jednoczesnie o wstrzymanie wykonania tych decyzji. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania terminy rozpraw w tych sprawach nie zostaly wyznaczone. Istnieje ryzyko
utrzymania zmiany istniejacych stawek zakadczania polaczen w sieciach komérkowych (MTR) dla Aero2,
CenterNet i Mobyland w sytuacji nieuwzglednienia ww. odwolan i utrzymania w mocy ww. decyzji.
Istnieje tez ryzyko, ze wykonanie ww. decyzji SMP powodowa¢ bedzie konieczno$é stosowania stawek
MTR w ustalonych w ww. decyzjach SMP stawek MTR do chwili rozstrzygniecia w przedmiocie
odwotania od nich. Nie jest zapewnione, ze ewentualne rozstrzygniecia w ww. kwestiach beda jednolite dla
Aero2, Mobyland i1 CenterNet.

Istnieje takze ryzyko innych zmian zasad wspotpracy Aero2, CenterNet i Mobyland z innymi operatorami
ruchomych sieci telefonicznych (MNO) ustalonych poprzez decyzje administracyjng, w szczegdlnosci
dalszego obnizenia stawek MTR, jak réwniez zmiany stawek zakaiczania ustugi SMS. Wskazane zmiany
moga by¢ spowodowane zmianami stanowisk odpowiednich organdéw na poziomie krajowym (Prezes
UKE - w formie stanowiska lub wydania nowej decyzji SMP) lub europejskim. Zmiany moga by¢
spowodowane takze przez wynikla 2z postepowania sadowego, sadowo-administracyjnego lub
administracyjnego zmiang, uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci ustalajacej takie zasady lub majacej
wplyw na ich ustalenie decyzji administracyjnej lub wznowieniem postgpowania zakoniczonego wydaniem
takiej decyzji.

Zmiany powyzsze mogg powstaé w rezultacie zmiany okreslania kryteriow wlasciwych dla kalkulacji
pozycji rynkowej, na krajowym rynku ustug telekomunikacyjnych, spétek Aero2, CenterNet oraz
Mobyland nalezacych do Grupy Midas, w zwiazku z faktem, iz zaréwno w przypadku Grupy Midas, jak i
Polkomtel, osoba kontrolujaca te podmioty jest Pan Zygmunt Solorz-Zak, a takze beda wymagaly
prowadzenia odrebnych postgpowan w stosunku do kazdej ze spotek oraz w stosunku do kazdej umowy o
potaczeniu sieci zawartej przez kazda z tych spélek z innymi operatorami telekomunikacyjnymi, w tym
operatorami zasiedzialymi. Post¢powania takie zostana zakonczone decyzjami Prezesa UKE
podlegajacymi  weryfikacji na drodze odpowiedniego postegpowania sadowego lub sadowo-
administracyjnego. Opisane powyzej okoliczno$ci moga dotyczy¢ zaréwno Aero2, CenterNet i Mobyland,
jak 1ich dostawcéw bedacych operatorami ruchomych sieci telefonicznych (MNO).

Wskazane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki
tinansowe Grupy.

Rvzvko zwigzane ze struktura wlascicielskg

Spotka jest kontrolowana przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta - Pana Zygmunta
Solorza — Zaka. Zmiana struktury wlascicielskiej moze nastapi¢ przykladowo w przypadku zbycia akcji
Spétki lub udziatéw w podmiocie posiadajacym posrednio akcje Spoétki przez - odpowiednio - spotke
zalezna od Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka lub nieobjecia akciji
Spotki w przypadku ewentualnych przyszlych emisji akcji Spotki lub tez w wyniku podzialu majatku
pomiedzy Panem Zygmuntem Solorzem-Zakiem a Malgorzata Zak w zwiazku z postgpowaniem
rozwodowym tych malzonkéw. W przysztosci w zakresie struktury wilascicielskiej mozliwe beda

nastepujace sytuacje:

1) w dalszym ciagu Emitent bedzie kontrolowany przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Emitenta - Pana Zygmunta Solorza - Zaka, a wéwczas zostanie zachowany jego dotychczasowy,
decydujacy wplyw na dziatalnosé¢ Emitenta, w tym kluczowe decyzje podejmowane przez Walne
Zgromadzenie (,, WZ”) Emitenta,

2) wigkszosciowy pakiet akcji Spétki znajdzie si¢ w posiadaniu podmiotu innego niz kontrolowany
przez Pana Zygmunta Solorza - Zaka,
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3) zaden podmiot nie bedzie kontrolowal Emitenta.

Opisane powyzej sytuacje beda mialy wplyw na decyzje podejmowane przez WZ Emitenta, migdzy
innymi w nastgpujacych kwestiach: powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zmiany
Statutu 1 podwyzszania kapitatu zakladowego Emitenta, oraz innych istotnych kwestiach, ktore leza w
kompetencjach WZ Emitenta.

Nie mozna takze zapewnid, ze opisana powyzej ewentualna zmiana struktury wiascicielskiej pozostataby
bez wplywu na relacje biznesowe Grupy Midas z kontrolowanymi przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka
istotnymi kontrahentami Grupy Midas — tj. spétkami Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel. Niekorzystne dla
Grupy Midas zmiany tych relacji moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna i wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze kontrolujacy Emitenta Pan Zygmunt Solorz-Zak poinformowal
Emitenta, ze zamierza w przyszlo$ci rozwazy¢ realizacje polaczenia dziatalnosci operacyjnej Grupy Midas
i Polkomtel, o ile bedzie to zgodne z zobowigzaniami Polkomtel lub Grupy Midas wynikajacymi z
kredytow, instrumentéw dluznych lub innych uméw, ktérych strona bedzie w tym czasie Polkomtel lub
Grupa Midas, jak réowniez z uwzglednieniem istniejacych wowczas uwarunkowan ekonomicznych,
gospodarczych i1 handlowych, o charakterze wewnetrznym lub zewnetrznym. Emitent nie moze zapewnid,
czy, kiedy, na jakich warunkach i w jakiej formie, takie polaczenie dziatalnosci bedzie miato miejsce.

Zarzad Spolki zwraca réwniez uwage na opisane w punkcie 4.4.5 umowy, w wyniku ktérych moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Ryzvko zwiazane z jednoczesna kontrola Pana Zvemunta Solorza - Zaka nad Grupa, Polkomtel i Cyfrowy
Polsat S.A.

Pan Zygmunt Solorz - Zak jest osoba jednoczesnie kontrolujaca Spétke, Polkomtel i Cyfrowy Polsat S.A.
Polkomtel i Cyfrowy Polsat S.A. sa istotnymi kontrahentami Grupy Midas. Istnieje ryzyko, ze wplyw Pana
Zygmunta Solorza-Zaka na Grupe Midas doprowadzi do ustalenia warunkéw wspolpracy pomiedzy
Grupa a Polkomtel lub Cyfrowy Polsat S.A. na warunkach mniej korzystnych dla Grupy Midas, niz
warunki rynkowe. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktérej podzial majatku pomiedzy Panem
Zygmuntem Solorzem-Zakiem a Malgorzata Zak w zwiazku z postgpowaniem rozwodowym tych
malzonkéw obejmowaé bedzie Polkomtel lub Cyfrowy Polsat S.A. 1 wéwczas réwniez ulegng zmianie
warunki wspolpracy Grupy Midas z tymi podmiotami.

Ryzvko zwiazane z niepowodzeniem realizacji modelu biznesowego

Grupa realizuje model biznesowy oparty o wspoltprace dwdch grup podmiotow:

1. Grupy, w ramach ktérej operator infrastrukturalny (Aero2) buduje infrastrukture
telekomunikacyjng oraz wytwarza pojemnos$¢ HSPA+ (900 MHz) oraz pojemnosé TD-LTE (2600
MHz), a CenterNet i Mobyland, w oparciu o infrastrukture Aero2, wytwarzaja pojemno$¢ LTE
(1800 MHz) oraz sprzedaja hurtowo pojemnosé¢ HSPA+/LTE do podmiotéw posiadajacych duze
bazy klientow,

2. podmiotéw posiadajacych duze bazy klientéw, realizujace sprzedaz detaliczna.

Model ten obarczony jest dwoma ryzykami:

1. ryzykiem nierealizowania budowy infrastruktury na czas przez Aero2;
2. ryzykiem braku odpowiedniego poziomu sprzedazy do klientéw konicowych przez podmioty
opisane w punkcie 2) powyzej, skutkujacego matymi zamoéwieniami hurtowymi.
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Zmaterializowanie si¢ ktéregokolwick z powyzszych ryzyk bedzie mieé istotny, negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy Midas

Ryzyko zwrotu dofinansowania z PARP

Aero2 pozyskalo dofinansowanie z PARP, w wysokosci 31.833 tys. zl. (z czego kwota 2.139 tys. zIL., z
powodow nie lezacych po stronie Aero2, nie zostala do daty publikacji niniejszego sprawozdania
przekazana na rachunek bankowy Aero2), na projekt budowy sieci telekomunikacyjnej w wojewddztwie
podkarpackim. Dofinansowanie obwarowane zostalo szeregiem warunkéw okreslonych w umowie
dofinansowania. Ponadto, na Aero2 zostaly nalozone obowiazki zwiazane z pozyskanym
dofinansowaniem. Naruszenie jednego lub wigkszej liczby warunkéw badZz obowiazkdéw moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zwrotu czeéci lub catosci uzyskanego dofinansowania wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi przewidzianymi dla zobowigzan podatkowych. Taka sytuacja bedzie mieé istotny,
negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiazane z obnizeniem efektywnosci sieci telekomunikacyjnej w_pasie przygranicznym przy
wschodniej granicy Polski

Sie¢ telekomunikacyjna Grupy budowana w oparciu o infrastrukture Aero2 ma charakter ogdlnopolski.
Wynika to zaréwno z potrzeb zwiazanych z optymalnym pokryciem ustugami Grupy jak najwigkszej liczby
potencjalnych uzytkownikéw koncowych ustug §wiadczonych przez podmioty korzystajace z hurtowych
ustug telekomunikacyjnych dostarczanych przez Grupe, jak réwniez z zobowigzan dotyczacych tzw.
pokrycia terytorialnego lub populacyjnego dla czestotliwosci 900 MHz oraz 2600 MHz, ktérymi dysponuje
Aero2 oraz dla czestotliwosci 1800 MHz, kt6ra dysponuje CenterNet i Mobyland.

W trakcie dokonywania rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej przez Aero2 we wschodnim pasie
przygranicznym na terytorium Polski, Aero2 stwierdzito, w przypadku okoto 25 stacji bazowych Grupy,
dla czestotliwosci 900 MHz uzytkowanych przez Aero2, wystgpowanie zjawiska interferencji sygnatu
radiowego emitowanego przez urzadzenia stacji bazowych Aero2 przez sygnal radiowy operatorow
zagranicznych z terytorium Ukrainy. Zjawisko to powoduje, iz na tych stacjach bazowych Aero2 wyraznie
ulega degradacji efektywno$¢ ustug $wiadczonych na poszczegélnych sektorach danych stacji bazowych.

O zaistnialej sytuacji Aero2 informowato UKE, gdyz kwestia zaklécen transgranicznych wymaga
uzgodnien i decyzji po stronie organéw regulacyjnych poszczegdlnych krajow. Obecnie trwaja ustalenia
miedzyrzadowe na szczeblu regulatoréw Polski i Ukrainy z udzialem obu dotknietych tym problemem
polskich operatoréw, a wigc Aero2 i P4, jednak kwestia wskazana powyzej nie zostala jeszcze rozwiazana
przez te organy.

Zdaniem Emitenta, brak rozwiazania w zakresie uregulowania powyzszych kwestii skutkuje powstaniem
ryzyka po stronie Grupy, w zakresie czestotliwosci 900 MHz, iz wedlug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania okolo 80-90 stacji bazowych, a w przyszlosci blizej nieokreélona, zalezna od
rozmiaru rozbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy w tym regionie Polski, liczba stacji
bazowych w ww. strefie nadgranicznej, bedzie obarczona problemami zwigzanymi z efektywnym
zapewnieniem ustug telekomunikacyjnych dla populacji znajdujacej si¢ nominalnie w zasi¢gu dziatania
danych stacji bazowych.

Bedzie to miato negatywny wplyw na jakos$¢ ustug $wiadczonych przez Grupg swoim odbiorcom na tym
obszarze, a co za tym idzie moze mie¢ takze negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko dotyczace kwestii technicznych zwigzanych z budowaniem sieci Grupy w_oparciu o jednolita
strukture z sieciag Polkomtel
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Zdaniem Emitenta, docelowy model wspdlpracy operacyjnej w ramach umowy z Polkomtel z dnia 30
marca 2012 r. dotyczacej wzajemnego korzystania z infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel 1 Aero2,
a takze trwajaca rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej Grupy, powoduja, ze niezbedne bedzie
podjecie dziatan, na skutek ktérych sieci telekomunikacyjne uzytkowane oraz budowane przez obu tych
operatoréw zostang poddane procesowi optymalizacji ze wzgledu na ich rozlokowanie na calym
terytorium Polski.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Emitenta, moze nastapi¢ sytuacja, w ktorej cze$¢ infrastruktury
nalezacej do Grupy zostanie zastapiona infrastruktura Polkomtel, z uwagi na jej lepsze parametry
techniczne i zapewnienie lepszego pokrycia terytorialnego i populacyjnego, jakie mogg zostaé osiagniete z
pojedynczych stacji bazowych Polkomtel operujacych w czestotliwosciach 900 MHz, 1800 MHz i 2600
MHz, bedacych w dyspozycji Grupy, w poréwnaniu do pojedynczych stacji bazowych Grupy.

Biorac pod uwage dynamicznie zmieniajace si¢ warunki na rynku ustug telekomunikacyjnych, w tym
réwniez ogloszone przez Prezesa UKE konsultacje dokumentacji aukeyjnej na czestotliwosci z zakresu
800MHz i 2600 MHz, Grupa we wspolpracy z Polkomtel i Cyfrowy Polsat na biezaco analizuje
ewentualne scenariusze rozwoju rynku mobilnej transmisji danych. Analiza ta obejmuje réwniez
potencjalny zakres sieci. W zwiazku z tym, w ramach prac nad kierunkami rozwoju Grupy mozliwe sa
modyfikacje réwniez co do liczby i rozmieszczenia stacji bazowych wchodzacych w sklad sieci

telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grupe.

Opisana powyzej okolicznosé moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna 1 wyniki finansowe
Grupy.

Ryzyka zwigzane ze wspolpraca z Polkomtel w zakresie rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy

Zamiarem Grupy jest wykorzystanie, przy rozbudowie sieci telekomunikacyjnej Grupy, wspdlpracy z
Polkomtel w celu zmniejszenia kosztéw takiej rozbudowy i skrécenia okresu potrzebnego do jej
dokonania. W dacie publikacji niniejszego sprawozdania wspéipraca pomiedzy Aero2 i Polkomtel w tym
zakresie opiera si¢ na umowie z 30 marca 2012 r. W okreslonych w tej umowie przypadkach Polkomtel
moze wypowiedzie¢ t¢ umowe, w catosci lub w czedci. W sytuacjach opisanych powyzej zakoniczona
zostanie trwajaca wspolpraca pomiedzy Grupa a Polkomtel w zakresie tworzenia sieci telekomunikacyjne;.

W przypadku zakoniczenia tej wspdlpracy, rozbudowa sieci telekomunikacyjnej Grupy, o ile w ogdle
zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznaé znaczacych opdznien 1 wigzaé
si¢ z poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztéw. Ponadto, w takim przypadku z sieci
telekomunikacyjnej Grupy wylaczone zostana stacje bazowe Grupy uruchamiane we wspolpracy z
Polkomtel. Bedzie to miato istotny negatywny wplyw na dzialalno§é operacyjng i wyniki finansowe Grupy.

Nawet w przypadku, gdy wspolpraca pomiedzy Polkomtel a Aero2 w zakresie rozbudowy sieci nie
zostanie zakoficzona, nie mozna zagwarantowaé, ze rozmiary takiej wspélpracy beda wystarczajace dla
osiagniecia celéw Grupy w tym zakresie. Takze w takim przypadku rozbudowa sieci telekomunikacyjnej
Grupy, o ile w ogéle zostanie przeprowadzona w planowanym aktualnie rozmiarze, moze doznaé
znaczacych opdznien i wiazac si¢ z poniesieniem przez Grupe duzo wyzszych kosztéw. Moze to mieé

istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze umowa z 30 marca 2012 roku jest zawarta na czas okreslony. Po
uplywie tego czasu umowa moze zosta¢ przedluzona na kolejny oznaczony okres lub na czas
nieokreslony. Emitent nie moze zapewnié, ze w takiej sytuacji nie ulegna zmianie warunki zawarte w tej
umowie lub tez stawki korzystania z infrastruktury Polkomtel nadal beda korzystne dla Grupy.
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Ryvzvko zwigzane z wysokim poziomem zadluzenia

Emitent zwraca uwage, ze w zwigzku z emisja Obligacji oraz pozyskaniem finansowania kredytem w
wysokos$ci 150 mln zt, o czym jest mowa w pkt. 2.4.1. niniejszego sprawozdania, znaczaco wzrédst poziom
tzw. zadluzenia odsetkowego. Dodatkowo, w przypadku pozyskania kolejnego finansowania dtuznego, w
szczegblnoscei kredytu zaciagnietego w konsorcjum bankéw BZ WBK/Banco Santander lub innego
finansowania dluznego, o ile takie finansowanie w ocenie Spétki bedzie udzielone na warunkach
korzystniejszych badz umozliwiajacych w sposéb bardziej elastyczny realizacje strategii Grupy Midas,
poziom tzw. zadluzenia odsetkowego rowniez wzrosnie. W zwigzku z tym znaczaco moze wzrosnaé
ryzyko niewyplacalnosci Spélki wobec jej wierzycieli, w szczegélnodci bankéw lub obligatariuszy. Nie
mozna bowiem wykluczy¢, ze spétki z Grupy Midas w przyszlosci nie beda w stanie obsluzy¢ tak
wysokiego diugu lub sprosta¢ innym zobowigzaniom (tzw. covenants). W rezultacie w przysztoéci moze
zaistnie¢ ryzyko postawienia dlugu w stan natychmiastowej wymagalnosci, co moze skutkowaé
niemoznoscia jego splaty, w tym wykupu Obligacji w terminie ich wymagalnosci. Wierzyciele, w tym
obligatariusze mogg zatem nie odzyska¢ w catosci lub w czgsci zainwestowanych $rodkéw finansowych,
nawet po uruchomieniu procedury zaspokojenia z majatku Emitenta, w szczegblnosci ustanowionych
zabezpieczen (jesli bedg istnie€) lub nie uzyskaé¢ zaktadanej stopy zwrotu z takiej inwestycji.

2.8.2 Ryzykazwiazane z otoczeniem Grupy Midas

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy Midas uzalezniona jest od sytuacji ckonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Midas maja wplyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji,
poziom stép procentowych, stopa bezrobocia, polityka fiskalna i monetarna panstwa oraz naklady
inwestycyjne przedsigbiorstw. Czynniki te znaczaco wplywaja na wielko$¢ produkcji przedsigbiorstw oraz
popyt na ustugi. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce lub na $wiecie lub
zastosowanie instrumentéw polityki gospodarczej panistwa negatywnie wplynie na pozycje rynkowg Grupy
oraz jej wyniki finansowe.

Ryzvko zwiazane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)

Pewne zagrozenie dla dzialalnodci Spoétki mogg stanowié zmiany przepisow prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegélnosci przepiséw dotyczacych m.in. dziatalnosci
gospodarczej, telekomunikacji, ochrony $rodowiska, wlasnosci intelektualnej, prawa pracy i ubezpieczen
spolecznych, prawa handlowego moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych
skutkéw dla dziatalnosci Grupy Midas. Nowe regulacje prawne moga wigzaé si¢ z problemami
interpretacyjnymi, nickonsekwentnym  orzecznictwem  sadéw, niekorzystnymi  interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, brakiem spéjnosci pomiedzy orzecznictwem sadow
polskich a orzecznictwem unijnym, itp. W sposob szczegdlny ryzyko to istnieje w zakresie prawa
podatkowego, z uwagi na duzy wplyw unormowan oraz sposobu ich interpretacji w tym zakresie na
sytuacje finansows Grupy Midas.

Podobnie istotnym zZrédlem ryzyka pozostaja mozliwe zmiany w zakresie prawa telekomunikacyjnego z
uwagi na dzialalno§¢ Aero2, CenterNet i Mobyland w tej branzy. Przykladowo, moga zostaé
wprowadzone zmiany skutkujace spadkiem atrakcyjnosci bezprzewodowej transmisji danych w
technologiach stosowanych przez Grupe Midas w stosunku do innych technologii transmisji danych, badz
utrudnieniami w zakresie dostgpnosci tresci multimedialnych (w tym udostepnianych z naruszeniem praw
wlasnosci intelektualnej) w sieci Internet, co moze skutkowaé spadkiem popytu na transmisje danych i
zmniejszeniem sprzedazy ustug Grupy Midas. Nalezy tu takze wskazal, ze posrednio wplyw na sytuacje
Grupy Midas moga mie¢ takze takie zmiany prawa telekomunikacyjnego, ktére bezposrednio wplywac
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beda na sytuacje innych podmiotéw dziatajacych na rynku telekomunikacyjnym, przede wszystkim tych
bedacych dla podmiotéw z Grupy Midas ich dostawcami lub tez odbiorcami ich ustug, w szczegélnosci w

zakresie hurtowej bezprzewodowej transmisji danych.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé¢ operacyjng 1 wyniki
finansowe Grupy Midas.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa ponosi takze koszty w walutach obcych, jednak ich udziat w catosci kosztéw Grupy za okres 01.01-
31.12.2013 1. nie byl znaczacy. Mozna jednak spodziewac si¢ wzrostu udziatu kosztéw w walutach obcych
w calosci kosztéw Grupy w kolejnych okresach, poniewaz koszty zwiazane z rozbudows infrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy moga by¢ wyrazane w euro, ewentualnie w innej walucie obcej. W przypadku
dostaw i ustug $wiadczonych przez Ericsson i Nokia Solutions and Networks, zgodnie z postanowieniami
odpowiednich uméw, ich ceny wyrazone sa w euro (EUR) lub dolarach amerykanskich (USD) 1 bedg
przeliczane na polskie ztote (PLN) wedle kurséw na dzien lub za okres okreslony w tych umowach.
Szacowane laczne koszty rozbudowy sieci telekomunikacyjnej zostaly wskazane w punkcie 2.6.1

niniejszego sprawozdania.

W zwiazku z tym Grupa jest narazona na ryzyko kursowe, ktére moze objawi¢ si¢ wzrostem kosztow
zakupu uslug obcych i towaréw, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kurséw walut. Taka sytuacja

moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko negatywnych ustalen co do wplywu technologii komunikacji bezprzewodowej na zdrowie ludzkie

Istnieja opracowania wskazujace na rzekomy niekorzystny wplyw na zdrowie ludzkie fal
clektromagnetycznych  emitowanych przez urzadzenia stosowane w technologii komunikacji
bezprzewodowej wykorzystywanej m.in. przez Grupe. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, jakie
ustalenia dotyczace takiego rzekomego zwiazku zostang dokonane w przysztosci. Tym nie mniej istnieje
ryzyko, ze potwierdzajace takie ryzyka ustalenia moga spowodowal co najmniej zmniejszenie
intensywnosci korzystania z ustug Grupy lub klientéw Grupy, utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci
przez Grupe lub wzrost kosztéw tej dziatalnosci. Powyzsze okolicznosci moga mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z zasobami czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej

Zasoby czestotliwosci wykorzystywanych w komunikacji bezprzewodowej w technologiach uzywanych
przez spotki z Grupy i ich aktualnych lub przysztych konkurentéw sa dobrami rzadkimi. W zwiazku z tym
pozyskanie rezerwacji takich czestotliwosci przez konkurentow Grupy moze spowodowac ostabienie
pozycji konkurencyjnej Grupy, ktérego zniwelowanie moze by¢ co najmniej trudne, a w zwigzku z tym
moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna 1 wyniki finansowe Grupy. Istotny w tym
zakresie bedzie miedzy innymi: zakres pozyskanych czestotliwosci, termin 1 rodzaj uslug
telekomunikacyjnych jakie zostang zaoferowane w zwigzku z uzyskang decyzja rezerwacyjng, i oraz kwestia
skupienia czestotliwosci przez jeden podmiot lub wspdlnego ich wykorzystania lub taczenia ich zakreséw
przez wspolpracujace podmioty na rzecz ktérych zostala udzielona rezerwacja. Spétka przypomina, ze
ostateczna dokumentacja zwigzana z ponownym ogloszeniem aukcji nie zostala, do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, opublikowana, w zwiazku z czym Grupa Midas nie podjeta jeszcze decyzji co
do ewentualnego udzialu w aukcjach dotyczacych nowych zasobéw czgstotliwosci.

Informacje na temat ryzyk zwigzanych z dokonaniem rezerwacji czestotliwosci na rzecz Grupy zostaly

réwniez zamieszczone w pkt 2.8.1 powyzej.
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3 Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Midas

3.1 Zasady sporzqdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSE”) zatwierdzonymi przez UE (, MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalno$é, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF réznig si¢ od MSSF UE. Spétka skorzystala z mozliwosci,
wystepujacej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez UE, zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zmienionego MSR 27 oraz MSR
28 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas w roku obrotowym 2013 zostato
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (z pézn. zm).

3.2 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W 2013 roku nie nastapily istotne zmiany w wartosci portfela inwestycyjnego.

Saldo naleznosci na koniec 2013 roku wynosito 122.059 tys. zt w poréwnaniu z 64.493 tys. zt na koniec
roku poprzedniego. Zmiana spowodowana jest gtéwnie wzrostem naleznodci z tytutu podatku VAT oraz
nalezno$ci handlowych z tytulu $wiadczenia ustug transmisji danych oraz wzrostem naleznosci z tytulu

umowy na wspotkorzystanie z sieci telekomunikacyjnej.

Srodki pieni¢zne wynosily na koniec 2013 roku 100.247 tys. zt w poréwnaniu z 165.889 tys. zt na koniec
2012 roku. Zmiana ta wynika gléwnie z ponoszonych przez Grupe wydatkow inwestycyjnych na
rozbudowe sieci telekomunikacyjnej Grupy.

Kapital wlasny na dzied bilansowy wynosil 763.126 tys. z1 i w poréwnaniu z koficem 2012 r. zmniejszyt
si¢ 0 206.546 tys. zl, z czego 4 tys. zI stanowilo wzrost wynikajacy ze sprzedazy akcji wlasnych Midas, a
206.550 tys. zt zmniejszenie z tytulu straty netto za rok 2013 (gtéwne czynniki wplywajace na osiagniety
wynik netto opisano ponizej).

Zobowigzania na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosily 719.643 tys. zt i wzrosty o 269.006 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2012 roku. Wzrost wynika gléwnie z pozyskania finansowania

zewnetrznego (emisja obligaciji oraz kredyt inwestycyjny) na rozbudowe sieci telekomunikacyjnej Grupy.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Grupa Midas odnotowala w 2013 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 229.992 tys. zl w
poréownaniu z 89.810 tys. zt w roku poprzednim, co stanowilo wzrost o 140.182 tys. PLN.
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Wzrost byl gléwnie spowodowany zwigkszonym stopniem wykorzystania uslug transmisji danych
zamoéwionych przez klientéw hurtowych Grupy wynikajacym m.in. z postepujacego wzrostu popularnodci
technologii LTE, jak réwniez systematycznie zwigkszajacego sie zasiggu sieci telekomunikacyjne;
wykorzystywanej przez Grupe. Zarzad Spotki zwraca uwage na to, ze przychody w IV kwartale 2013 roku
wzrosly o okolo 43,6% w stosunku do przychodéw osiagnigtych w III kwartale 2013 roku.

Przychody finansowe wyniosty w 2013 roku 5.825 tys. zI w poréwnaniu z 10.976 tys. zt przychodow z
2012 roku. Zmiana ta wynika przede wszystkim z nizszej wartoéci lokowanych na lokatach §rodkéow oraz
zmiany oprocentowania lokat bankowych.

Koszty operacyjne (w tym pozostale koszty operacyjne) w 2013 roku wyniosty 446.243 tys. zt w
poréwnaniu z 279.666 tys. zI w roku poprzednim. Wzrost kosztéw wynika z sukcesywnego zwigkszania
liczby stacji bazowych a wraz ze wzrostem tej liczby zwickszaja si¢ koszty utrzymania i funkcjonowania
sieci telekomunikacyjnej Grupy. Najistotniejsze pozycje kosztéw operacyjnych w 2013 roku stanowily:
amortyzacja - 111.774 tys. zt, koszty zwigzane z siecia telekomunikacyjna - 269.316 tys. z1, podatki i optaty
- 28.379 tys. zt oraz wynagrodzenia - 7.120 tys. z1.

Calkowita strata wyniosta w 2013 roku 206.550 tys. zt, w poréwnaniu ze strata w wysokosci 175.620 tys.
zt. wygenerowang w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym na réznice wynikow
osiagnictych w roku biezacym oraz poprzednim byl wyzszy poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej
(opisany powyzej).

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosty -214.929 tys. zt w 2013 roku, w
poréwnaniu z przeplywami pieni¢znymi netto 32.449 tys. zI w roku poprzednim.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty -84.407 tys. zI w 2013 roku, w
poréwnaniu z przeplywami pieni¢znymi netto -11.175 tys. zt w roku poprzednim. Giéwnym czynnikiem
wplywajacym na wysoko$§¢ przeplywéw w 2013 roku bylo nabycie rzeczowych aktywéw trwalych w
ramach rozbudowy sieci telekomunikacyjnej Grupy.

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej wyniosty 233.694 tys. zt w 2013 roku, w poréwnaniu
z przeplywami pieni¢znymi netto 106.992 tys. zt w roku poprzednim. Gléwnym czynnikiem wplywajacym
na wysokos$¢ przeplywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2013 roku byta emisja obligacji serii A
oraz uzyskanie kredytu inwestycyjnego (Alior Bank S.A.).

3.3 Wskazniki finansowe i niefinansowe

2013 2012
plynnosé — wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
. - - - 0,84 0,82
zobowhzania krotkoterminowe
ptynnosé — wskaznik ptynnosci Il
srodki pienegzne
0,42 0,59

zobowgzania krotkoterminowe
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2013 2012
okres splaty zobowazan

zobowhzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni

wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 112 dni 54 dni
+ koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw

obciazenie majtku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow- kapitat wkasny) x 100
48,5% 31,7%

suma aktywow

3.4 Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

W poréwnaniu do 2012 roku suma bilansowa wzrosta w 2013 roku o 62.460 tys. zt. (wzrost o 4,4%). Na
dzien 31 grudnia 2013 roku, na aktywa skladajg si¢: rzeczowe aktywa trwale o wartosci 403.440 tys. zl.
(stanowia 27,21% aktywéw), wartosci niematerialne o wartosci 779.239 tys. zl. (stanowia 52,55%
aktywow). Wzrost wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych wyniést 30,34 % w stosunku do kofica
poprzedniego roku, a spadek wartosci pozycji wartodci niematerialne w stosunku do kofica poprzedniego
roku wyniost 9%.

Aktywa obrotowe Grupy Midas zmniejszyly si¢ o 33.506 tys. zt. (spadek o 14,47%) w stosunku do 2012
roku. Aktywa obrotowe stanowig 13,36% aktywéw. Pozostale aktywa Grupy Midas stanowia 6,88%
aktywow.

Saldo naleznosci na koniec 2013 roku wynosito 122.059 tys. z1. w poréwnaniu z 64.493 tys. zt. (wzrost o
89,26%) w stosunku do roku poprzedniego. Zmiana spowodowana jest gtéwnie wzrostem naleznosci z
tytutu podatku VAT oraz naleznosci handlowych. Nalezno$ci stanowia 8,23 % sumy aktywow.

Srodki pienigzne wynosily na koniec 2013 roku 100.247 tys. zl. w poréwnaniu ze 165.889 tys. zt. (spadek o
39,57%) w roku 2012. Srodki pieni¢zne stanowia 6,76% sumy aktywow.

Kapital wlasny na dzied bilansowy wynosil 763.126 tys. z1. i w poréwnaniu z kofcem 2012 r zmniejszyt
si¢ 0 206.546 tys. zt. Kapital wlasny na koniec roku 2013 stanowi 51,47% sumy pasywow.

Zobowigzania wynosity 719.643 tys. zt na dzied 31 grudnia 2013 r. i zwigckszyly si¢ 0 269.006 tys. zt. w
poréownaniu ze stanem na koniec 2012 roku (wzrost o 59,69%). Wzrost wynika gléwnie z pozyskania
finansowania zewngtrznego (emisja obligacji oraz kredyt inwestycyjny) na rozbudowe sieci
telekomunikacyjnej Grupy. Na koniec roku 2013 zobowiazania razem stanowia 48,53% sumy pasywéw.

3.5 Istotne pozycje pozabilansowe
Wedlug stanu na dziedn 31 grudnia 2013 r. jedyna istotna pozycja pozabilansowa bylo zadluzenie
warunkowe Grupy Midas, w lacznej kwocie 461 tys. zl. Szczegdlowy opis zadluzenia warunkowego

Grupy Midas zostal zamieszczony w nocie 31 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Midas S.A.
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3.6 Zmiany w portfelu inwestycyjnym Emitenta
W 2013 roku nie nastapily zadne istotne zmiany w portfelu inwestycyjnym Spotki.

W dniu 31 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, wydal postanowienie o rejestracji polaczenia Aero2, jako spotki przejmujacej, z Nova
Capital — spo6tka przejmowana w drodze przeniesienia calego majatku spoétki przejmowanej na spélke
przejmujaca.

W dniu 21 lutego 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) nastapila rejestracja potaczenia Conpidon ze
Spotka i tym samym Spoltka stala si¢ nastepea prawnym Conpindon. Informacje w sprawie ww. rejestracji
Spotka przekazala raportem biezacym nr 3/2014.

Powyzsze zmiany w portfelu inwestycyjnym Spoltki zostaly dokonane w zwiazku z zamiarem uproszczenia
struktury grupy kapitatowej Spétki i nie maja istotnego wplywu na wyniki finansowe Spétki oraz Grupy
Midas.

3.7 Rdznice pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej publikowanymi
prognozami
Zarzad Spolki nie publikowal prognoz na rok 2013.

3.8 Wykorzystanie wplywow z emisji obligacji serii A

W wyniku przeprowadzonej w 2013 r. emisji obligacji serii A Emitent pozyskal 200.099.528,44 zt. Do daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent wykorzystal wplywy z emisji obligacji serii A w
nastepujacy sposob:

a) Kwote 156,1 mln zl. przeznaczyl na pokrycie zobowigzan Grupy z tytulu §wiadczonych przez
Polkomtel, w ramach umowy z dnia 30 marca 2012 r. dotyczacej wzajemnego korzystania z
infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel i Aero2, ustug typu RAN 1 SITE,

b) Kwote 14,4 mln zl. przeznaczyl na pokrycie zobowiazann Grupy z tytulu dostgpu do uslug
transmisji danych realizowanych w sieci Polkomtel.

3.9 Instrumenty finansowe

3.9.1 Wykorzystywane instrumenty finansowe

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza obligacje, kredyty, pozyczki,
$rodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéow finansowych jest

pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno§¢ Grupy Midas.

Grupa w prowadzonej dzialalnosci operacyjnej nie wykorzystuje pochodnych instrumentéw finansowych.
Jak opisano w nocie 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka w momencie poczatkowego
ujecia  zobowigzania z tytulu obligacji zidentyfikowala wbudowany instrument pochodny (opcja
wezesniejszego wykupu obligacii) zgodnie z definicja zawarta w MSR 39 i dokonatla stosownego jej ujecia

w sprawozdaniu finansowym.

3.9.2 Celeimetody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe wigze si¢ z nieoczekiwanymi zmianami przeplywow pienigznych, ktére wynikaja m. in.
z dzialalnoéci operacyjnej Grupy Midas. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko cenowe, ryzyko zwigzane z plynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zasady zarzadzania kazdym z ww. ryzyk finansowych zostaly

zaprezentowane w nocie nr 34 do Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midas za rok 2013.
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3.10 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad Spotki ocenia biezacq sytuacje finansowa Grupy jako dobra. Ponadto, w zwiazku z dojSciem w
2013 r. do skutku emisji obligacji serii A oraz podpisana umows kredytowa z Alior Bankiem (szczegdélowo
opisang w pkt 2.4.1 niniejszego sprawozdania), Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze przewidywana
sytuacja finansowa nie ulegnie znaczacemu pogorszeniu. Niezaleznie jednak, Zarzad Spotki zwraca uwage
na opisane w pkt 2.8.1 niniejszego sprawozdania ryzyko zwiazane z finansowaniem oraz ryzyko zwiazane z
wysokim poziomem zadluzenia.

3.11 Zdarzenia i czynniki majgce znaczqcy wplyw na wyniki operacyjne i finansowe

3.11.1 Znaczace zdarzenia w roku obrotowym

Zdarzeniami majacymi znaczacy wplyw na wyniki Grupy w 2013 roku byty:
* podpisanie umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny z Alior Bank oraz uruchomienie kredytu,
*  emisja obligacji serii A Spoiki,

* zlozenie przez Aero2 zamoéwien do umowy o wspdlpracy w zakresie wzajemnego $wiadczenia

ustug z wykorzystaniem infrastruktury telekomunikacyjnej z Polkomtel.
Ww. zdarzenia zostaly szczegbtowo opisane w pkt. 2.3 niniejszego sprawozdania.

3.11.2 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
Zdaniem Zarzadu Spotki w 2013 roku nie wystapily zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

3.11.3 Ocena czynnikéw i zdarzen wplywajacych na wyniki

W ocenie Zarzadu Spotki, powyzej opisane czynniki i zdarzenia, przyczynily si¢ do realizacji strategii
Spélki oraz Grupy Midas. W szczegblnosci zakoriczona sukcesem emisja obligacji serii A oraz
uruchomienie kredytu z Alior Bank pozwolily Spélce kontynuowal realizacje strategii, poprzez m.in.
rozbudowe sieci telekomunikacyjnej w ramach tzw. Projektu 4100, co pozwolilo na osiagniecie przewagi
konkurencyjnej oraz efektywniejsze §wiadczenie przez Grupe Midas ustug telekomunikacyjnych w zakresie
hurtowej bezprzewodowej transmisji danych. Ponadto, bezpieczne i relatywnie atrakcyjne lokowanie
nadwyzek $rodkow pienigznych na lokatach bankowych, istotnie wplynelo na poziom przychodow
tinansowych w Spoélce. Zarzad Spotki zwraca uwage na to, ze w miare postepujacej realizacji rozbudowy
sieci telekomunikacyjnej Grupy Midas, zmianie ulegnie relacja przychodéw finansowych Spétki (ulegng
zmniejszeniu) do kosztéw finansowych Spétki wynikajacych m.in. z zaciagnietych kredytow i
wyemitowanych obligacji (ulegng zwickszeniu).

3.12 Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Wplywy z emisji obligacji serii A, kredytu w Alior Bank, jak réwniez wplywy z tytulu przyjetych do
realizacji zaméwien od Polkomtela i Cyfrowego Polsatu, pozwolily Grupie Midas dysponowa¢ w 2013 r.
Srodkami finansowymi gwarantujacymi obstuge wszystkich biezacych 1 planowanych wydatkéw
zwigzanych z dziatalnoscia i inwestycjami Spotki 1 Grupy Midas. Saldo dostepnych $rodkéw pienigznych
umozliwialo elastyczne realizowanie biezacych zobowiazan. Zarzadzanie plynnoscia  Grupy
koncentrowalo si¢ na szczegdlowej analizie spltywu naleznoéci, analizie wymagalnosci zobowiazan Grupy
oraz stalym monitoringu rachunkéw bankowych, a takze na pozyskiwaniu kapitatu dituznego. Ponadto,
Zarzad Spotki w sposéb bezpieczny i relatywnie atrakcyjny lokowal na lokatach bankowych nadwyzki
srodkéw pienigznych. Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnych zagrozen
zwigzanych z zarzadzaniem zasobami finansowymi.
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3.13 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Midas, na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spotki z dnia 21 marca 2013 roku, jest spotka Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. sp. k. (wczesniej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie (,,E&Y”). E&Y
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow, pod numerem ewidencyjnym 130. O wyborze podmiotu
uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Midas Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 7/2013.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Midas za rok 2013 zostalo przeprowadzone przez BE&Y na mocy zawartej w dniu 26 lipca 2013 roku
umowy na czas przegladu/badania i sporzadzenia opinii wraz z raportem.

Ponizej znajduja si¢ szczegblowe informacje na temat wynagrodzenia (w tys. z1.) podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych w roku 2013 (jak réwniez w roku 2012):

2013 2012

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania fiveego 177 202
Inne ustugi péwiadczajgce, w tym przegld sprawozdania finansoweg 25 25
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 10 138

Razem 212 388

4 Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego w 2013
roku

4.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent
Emitent w 2013 roku podlegal zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW" stanowigcym zalacznik do Uchwaly Nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia
21 listopada 2012 roku. Dokument ten zawiera réwniez zasady fadu korporacyjnego, na ktérych
stosowanie Emitent zdecydowat si¢ dobrowolnie.

Kodeks Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW dostepny jest na stronie internetowej poswigcone;

zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem— www.corp-gov.gpw.pl.

4.2 Wskazanie zakresu w jakim Emitent odstqpit od postanowien zbioru zasad

tadu korporacyjnego

W 2013 roku Emitent stosowal zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” z wyjatkiem:

W czesci I . .Rekomendacije dotyczace dobrvch praktvk spétek gietdowych”:

- zasada 5) ,,Spotka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. (...)”.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 grudnia 2013 roku podjeto uchwale w przedmiocie
przyznania czlonkom Rady Nadzorczej Spoétki wynagrodzenia z tytulu pelnionych funkcji. Na tej
podstawie czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki otrzymuja wynagrodzenie za kazdorazowy udzial w
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posiedzeniu Rady Nadzorczej, natomiast nie otrzymuja wynagrodzenia miesigcznego. Z kolei na mocy
uchwaly Rady Nadzorczej Spotki, czlonkom Zarzadu powolanym na nowsa kadencje w dniu 14 grudnia
2012 r. przysluguje wynagrodzenie miesigczne. Majac powyzsze na uwadze Spdlka nie deklaruje
stosowania zasady okreslonej w pkt 5 czesci I Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

- zasada 9) ,,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zréwnowazony udzial kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsigbiorstwach,
wzmacniajac w ten sposob kreatywnos$¢ i innowacyjno$§¢é w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.”.

Powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz posrednio réwniez cztonkéw Zarzadu lezy
w wylacznej gestii Walnego Zgromadzenia Spotki. Zarzad Spélki nie ma wplywu na to jakie kandydatury
do skladu Rady Nadzorczej zglaszaja akcjonariusze Spotki uprawnieni do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu ani nie ma wplywu na to jakie kandydatury do sktadu Zarzadu zglaszaja cztonkowie Rady
Nadzorczej. W zwiazku z powyzszym spotka nie deklaruje stosowania zasady opisanej w pkt 9 czesci 1
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

- zasada 12) ,,Spoétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego

zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.” oraz

- zasada 10) w_czedci IV Dobre praktvki stosowane przez akcjonariuszy”: ,,Spétka powinna zapewnié

akcjonariuszom mozliwo$¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2)
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé si¢ w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Zgodnie ze Statutem Spélka moze zapewni¢ mozliwosé udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikaciji elektronicznej na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia stanowi, ze Spétka moze zapewni¢ mozliwo$¢ udziatu
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na: 1)
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2) dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad, 3) wykonywaniu osobiscie lub przez pelnomocnika
prawa glosu w toku Walnego Zgromadzenia. W ocenie Zarzadu Spélki, powyzsza zasada nie jest
stosowana, z uwagi na ryzyko natury techniczno-prawnej zwiazane z mozliwoscia niewlasciwej
identyfikacji akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu, jak réwniez ryzyka
dotyczacego naruszenia bezpieczedstwa 1 plynnosci komunikacji elektronicznej oraz ewentualnego
podwazenia podjetych uchwal. W szczegélnosci, w ocenie Zarzadu Spoélki istnieje realne ryzyko
wystapienia takich zaklécen technicznych, ktére znaczaco utrudniag albo uniemozliwia nieprzerwana,
dwustronna komunikacje z akcjonariuszami znajdujacymi si¢ w miejscach innych niz sala obrad. Niemniej,
Zarzad Spotki nie wyklucza mozliwosci stosowania w przysztosci ww. zasady, w szczegdlnosci w
momencie ustania przestanek powodujacych mozliwe problemy 1 ryzyka natury techniczno-prawnej. W
zwiazku z powyzszym, Spétka rozwazy stosowanie tej zasady, uwzgledniajac kwestie techniczne 1 prawne
zwiazane z zapewnieniem akcjonariuszom mozliwosci takiego udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

W cze$ci IT . Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek gieldowych”:

Zasada 1. Spétka prowadzi korporacyjna strong internetowsa i zamieszcza na niej, oprocz informacii

wymaganych przez przepisy prawa:
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- zasada 1.7) ,,(...) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w

trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”

W Spoélce nie jest prowadzony szczegdlowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami kodeksu spoétek
handlowych, maja prawo skiada¢ oswiadczenia na pismie, ktére sa zalaczane do protokotéw. Niemniej
Spotka rozwazy stosowanie tej zasady, uwzgledniajac kwestie techniczne i organizacyjne zwiazane z

rejestrowaniem przebiegu Walnego Zgromadzenia.

- zasada 3) ,,Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powiazanym, zwraca si¢

do rady nadzorczej o aprobatg tej transakcji/umowy. (...)”.
oraz

- zasada 9) w czesci 111 Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw Rad Nadzorczych™: , Zawarcie przez

spotke umowy/transakcji z podmiotem powiazanym, spetniajacej warunki o ktérej mowa w czesci I pkt
3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.”.

Zgodnie ze Statutem, oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach Statutu lub
uchwalach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy m.in.:

1) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powiazanym (powyzszemu
obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej
dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spoétka posiada wickszo$ciowy
udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicje podmiotu powiazanego w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych; ponadto, przyjmuje sig, ze udzielanie pozyczek lub innego
rodzaju finansowanie dluzne w ramach powyzszych podmiotéw, mieSci si¢ w granicach zwyklej
dziatalno$ci Spotki;

2) wyrazanie zgody na zaciagniecie przez Spotke zobowigzania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub w
wyniku wickszej liczby transakeji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem przekracza
20% aktywow netto Spoiki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w raporcie okresowym

jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki deklaruje stosowanie przedmiotowej zasady w zakresie wynikajacym z ww. postanowien
Statutu.

4.3 Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Midas systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania
sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej 1 nadzorowanie procesu sporzadzania sprawozdan finansowych w
jednostce dominujacej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki, natomiast w jednostkach zaleznych
odpowiedzialne s Zarzady spolek zaleznych. Raporty okresowe sa przygotowywane i publikowane
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim. Takze Rada Nadzorcza Spoétki oraz Rady Nadzorcze spoélek zaleznych dokonujg oceny
sprawozdan finansowych, odpowiednio Spélki i spétek zaleznych, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i
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dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny sprawozdan finansowych Spoétki, Rada

Nadzorcza Spo6tki zamieszcza w swoim sprawozdaniu rocznym.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych w Grupie sa:

1) wewnetrzny podzial obowiazkéw w procesie przygotowania sprawozdan finansowych;
2) biezacy wewnetrzny nadzor nad pracami ksiggowosci;

3) sporzadzanie i wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) okresowych raportéw
finansowych zawierajacych bilanse, rachunki zyskéw i strat, rachunki przeplywéw pienigznych
spotek zaleznych od Spélki i skonsolidowanych Grupy Kapitatlowej Midas S.A.;

4) wewnetrzne procedury i zarzadzenia, dotyczace m.in. zawierania istotnych transakeji i zaciagania

zobowigzan (zgodnie z statutem Spéiki 1 regulaminami organéw zarzadzajacych 1 nadzorujacych);
5) wewnetrzny przeglad i autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogloszeniem,;
6) okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta

Przegladowi przez bieglego rewidenta podlegaja potroczne sprawozdanie finansowe, natomiast badaniu
podlegaja sprawozdania roczne: jednostkowe 1 skonsolidowane.

W ramach Rady Nadzorczej Spélki funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie: Pan Andrzej Abramczuk,
Pan Mirostaw Mikotajczyk i Pan Jerzy Zurek. W ocenie Spoétki Pan Mirostaw Mikolajczyk i Pan Jerzy
Zurek spelniaja kryteria okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, tj. spelniaja okreslone w tej ustawie warunki niezaleznosci, a takze posiadaja kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci z uwagi na to, ze spétki kapitalowe, w ktérych petnili lub pelnia funkcje
czlonkéw zarzadu, sporzadzaly sprawozdania finansowe, a zgodnie z ustawa o rachunkowosci do
obowigzkéw ww. 0séb, jako cztonkéw zarzadu, nalezalo zapewnienie sporzadzenia takiego sprawozdania i
jego podpisanie. Taki sktad Komitetu Audytu jest takze, w ocenie Spétki, zgodny z postanowieniami
Zalacznika 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...), do ktérego odwoluja sic Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW.
Szczegblowe zadania Komitetu Audytu zostaly opisane w punkcie 4.8.2 niniejszego sprawozdania.

4.4 Kapitat zaktadowy

4.4.1 Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zaktadowy
Spotki wynosi 147.966.675 zlotych i dzieli si¢ na 1.479.666.750 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akciji serii A,
2)  47.349.336 sztuk akgji serii B,
3) 236.746.680 sztuk akgji serii C,

4)  1.183.733.400 sztuk akeji serii D.
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Kazda akcja zwykla uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wszystkie
wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone 1 zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.4.2 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture akcjonariuszy Spotki posiadajacych, na dzied 31 grudnia 2013
r., bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spéltki. Struktura ta pozostaje aktualna na dziefi przekazania niniejszego raportu rocznego,
t. na 21 marca 2014 roku. Ponizsze zestawienie zostalo sporzadzone na podstawie zawiadomien,
otrzymanych przez Spélke od akcjonariuszy, zgodnie z artykulem 69 Ustawy o Ofercie oraz zgodnie z
artykulem 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej jako ,,Ustawa o
Obrocie”).

Nazwa akcjonariusza % kapitatu
Spotki Liczba akgcji i zakladowego i
glosow ogolnej liczby
gtoséw

Zygmunt SolorzZak (*) 976.542.69C 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (** 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.06C 28,5959
RAZEM 1.479.666.75(C 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorz-Zak, pelniacy funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spélki, kontroluje Spétke poprzez: (i)
Karswell Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite Limited
z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akcji Spotki, posiadanych przez Litenite.

(**¥) zgodnie z informacja przekazang przez Spotke w RB 40/2013 z dnia 12 grudnia 2013 .

W dniu 8 kwietnia 2013 roku Spétka sprzedala w transakcji zwyklej sesyjnej na rynku regulowanym
Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie 5.000 akcji wlasnych stanowiacych 0,0003% kapitatu
zakladowego Spotki oraz dajacych prawo do 5.000 gloséw stanowiacych 0,0003 % ogdlnej liczny glosow
na WZA Spotki. Przyczyna zbycia akcji bylo zwolnienie blokady ustanowionej na ww. akcjach wlasnych w
celu zabezpieczenia wierzytelnodci z tytutu bonéw serii X02.09.A, wyemitowanych przez Spoétke w dniu
18 listopada 2009 r. Celem zbycia akcji wlasnych bylo ujednolicenie struktury akcjonariatu Spotki w
zakresie udzialu procentowego w kapitale zakladowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu Spo6tki
(zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych Spétka z posiadanych akceji wlasnych nie wykonywata
prawa glosu) — po dokonaniu zbycia Spoétka nie posiada akcji wlasnych. O ww. transakcji Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 9/2013, natomiast o posrednim zbyciu 5.000 akcji wlasnych Spétki
ptzez Pana Zygmunta Solorza-Zaka w raporcie biezacym nr 2/2014.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego Spoltki, tj. od dnia 14 listopada 2013 roku, do dnia
przekazania niniejszego raportu, tj. do dnia 21 marca 2014 roku nie nastapily zadne zmiany w strukturze
wlasnos$ci znacznych pakietow akcji Spotki.

4.4.3 AKcjonariusze Spotki posiadajacy specjalne uprawnienia kontrolne, ograniczenia
prawa glosu oraz przenoszenia prawa wlasnosci akcji Spoétki

Nie istnieja papiery wartoSciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spétki ani zadne

uprzywilejowania co do prawa glosu zwiazane z akcjami Spétki lub akcjonariuszami Spétki. Na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu

ani przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Spotki.
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4.4.4 Zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Emitenta, uprawnien do nich,
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego tj. na dzien 31 grudnia 2013
roku. W okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 21
marca 2014 roku nie zaszly Zzadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace.

Posiadane akcje rvf(l)a::i(r)lsjlna
Imie i Nazwisko Stanowisko Spotki na dzien posiadanych

31.12.2013 (szt.) akcii Spét (24)
Wojciech Pytel Przewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Zygmunt Solorz-Zak (¥) Wiceprzewodniczacy RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Chajec (*¥*) Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Krzysztof Majkowski (***)  Czlonek RN 60.000 6.000

Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN
Jerzy Zurek Cztonek RN
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu

Maciej Kotlicki
Dariusz Lukasiewicz (****)  Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

nie posiada
nie posiada
nie posiada
nie posiada
nie posiada

nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy

(*) Pan Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio, poprzez podmioty posrednio lub bezposrednio kontrolowane, 976.542.690akcji
Spétki o wartosci nominalnej réwnej 97.654.269,00 zt. Informacja na ten temat zostala zawarta w punkcie 4.4.2 niniejszego
sprawozdania.

(**) Osoba blisko zwigzana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu art. 160 ust 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada 250 akgji
Spélki (wartosé nominalna 25 z1).

(***) na dzien przekazania raportu za I kwartal 2013 roku — 237.000 akcji; na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2013 roku —
160.000 akcji, na dziers przekazania raportu za III kwartal 2013 roku — 60.000 akcji.

(%) petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu do dnia 17 grudnia 2013 roku.

W trakcie roku 2013 Spétka otrzymata facznie 3 zawiadomienia sporzadzone w trybie art. 160 Ustawy o

obrocie.

W styczniu 2013 roku Pan Andrzej Chajec poinformowal, ze w 2012 roku osoba blisko z nim zwigzana (w
rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 1) Ustawy o obrocie, dalej jako ,,Osoba Blisko Zwigzana”) dokonala
transakcji na akcjach Spotki, ktérych taczna warto$¢ nie przekraczala réwnowartosci 5.000 euro. Zgodnie
z zawiadomieniem Osoba Blisko Zwiazana nabyla w wyniku zapisania na rachunku papieréow
warto$ciowych, 200 praw do akgji serii D Spétki (kod ISIN: PLNFI0900105) w zwiazku z ich rejestracja w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych (,,KDPW?”). Rejestracja praw do akgji serii D Spétki w
KDPW i ich zapisanie na rachunku papieréw warto§ciowych mialy miejsce w dniu 26 marca 2012 r.
Jednostkowa cena nabycia wskazana w zawiadomieniu wyniosta 0,70 zt 1 byta réwna cenie emisyjnej akgji
serii D. Nastepnie Osoba Blisko Zwigzana nabyla w wyniku zapisania na rachunku papieréw
warto$ciowych, 200 akgji serii D Spélki (kod ISIN: PLNFI0900014) w zwigzku z ich rejestracja w KDPW.
Rejestracja akcji w KDPW 1 ich zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych mialy miejsce w dniu 7
maja 2012 r. Cena emisyjna akeji serii D byla réwna 0,70 zt za akcje. Osoba Blisko Zwigzana nie wyrazila
zgody na publikacje¢ danych osobowych.

W czerweu 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Czlonka Rady Nadzorczej Spétki o dokonaniu
przez t¢ osobg sprzedazy 77.000 (stownie: siedemdziesiat siedem tysiecy) akcji Spoltki, w trybie transakcji
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sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA. Transakcja
zostala zawarta w dniu 27 maja 2013 roku, a $rednia cena za jedna akcje wyniosta 0,82z1.

W pazdzierniku 2013 roku Spotka otrzymala zawiadomienie od Czlonka Rady Nadzorczej Spélki o
dokonaniu przez t¢ osobeg sprzedazy 100.000 (slownie: sto tysigcy) akeji zwyklych Spotki, w trybie
transakcji sesyjnej zwyklej na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.
Transakcja zostala zawarta w dniu 10 pazdziernika 2013 roku, a cena za jedng akcje¢ wyniosta 0,74 zt
(stownie: siedemdziesigt cztery grosze).

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Spoélke nie posiadaja bezposrednio zadnych akeji ani udzialéw w
jednostkach powiazanych Spotki. Spétka nie posiada informacji (poza ujawnionymi w punkcie 1.4
niniejszego sprawozdania) na temat sposobu kontroli sprawowanej przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka
nad podmiotami z Grupy ZSZ, w tym na temat liczby 1 warto$ci nominalnej akcji 1 udzialéw posiadanych
ptzez Pana Zygmunta Solorza-Zaka w tych podmiotach, ani w innych podmiotach powiazanych ze Sp6lka
poprzez osobe Zygmunta Solorza-Zaka. Jednoczesnie Spétka informuje, iz osoby zarzadzajace oraz
nadzorujace nie posiadaja uprawniert do akeji Spotki.

4.4.5 Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na podstawie umowy zawartej w grudniu 2011 roku pomiedzy posiadajaca 100% udzialéw w Litenite
spotka Ortholuck i LTE Holdings, spotka zalezna od Polkomtel, LTE Holdings nabylo, od Ortholuck,
49% udziatéw w Litenite (raport biezacy nr 6/2012 z dnia 7 lutego 2012 roku). Pozostajace w posiadaniu
Ortholuck 51% udzialéw w Litenite zostalo obciazone zastawem, na rzecz Polkomtel, przy czym prawem
wlasciwym dla tego zastawu jest prawo cypryjskie (,,Zastaw Polkomtel”). W przypadku zaistnienia
okreslonych zdarzen, m.in. zwigzanych z naruszeniem zobowiazafl, jakie tacza Ortholuck oraz LTE
Holdings na mocy faczacej te podmioty umowy, co do ktérych Spoétka nie posiada blizszych informacji
lub ewentualna upadloscig Litenite lub podmiotéw zaleznych od Litenite, Polkomtel, na podstawie
Zastawu Polkomtel, uzyska uprawnienie m.in do wykonywania z zastawionych udzialéw w Litenite praw
korporacyjnych i majatkowych, w tym prawa glosu, jak rowniez uzyska prawo sprzedazy tych udzialow.
Dodatkowo, w ramach Zastawu Polkomtel, Ortholuck zobowiazany jest do niezbywania 1 nieobcigzania
zastawionych udzialéw w Litenite, za wyjatkiem mozliwosci obciazenia ich innym zastawem, na
okreslonych warunkach, jako zabezpieczenie finansowania pozyskiwanego przez Litenite lub podmioty
zalezne od Litenite. Taki inny zastaw korzystal bedzie z pierwszenistwa w stosunku do Zastawu Polkomtel.
Dodatkowo umownie zastrzezona zostata na rzecz LTE Holdings opcja kupna przez LTE Holdings od
Ortholuck, po cenie rynkowej, pozostatych 51% udzialéw w Litenite (,,Opcja Kupna”).

W sytuacji, gdy zaistnieja przypadki umozliwiajace wykonanie przez Polkomtel przystugujacych mu
uprawnien wynikajacych z Zastawu Polkomtel, o ktérych mowa powyzej i Polkomtel z nich skorzysta, to
przejmie on kontrole nad Spoélka. Natomiast w sytuacji, gdy zaistnieja przypadki umozliwiajace
skorzystanie z Opcji Kupna 1 LTE Holdings z niej skorzysta, to Polkomtel réwniez przejmie kontrole nad
Spotka. Tak dlugo jednak, jak dtugo kontrole nad Polkomtel posiadaé bedzie Pan Zygmunt Solorz-Zak,
kontrola nad Spétka nie ulegnie zmianie. W sytuacji gdyby jednak Pan Zygmunt Solorz-Zak utracil
kontrol¢ nad Polkomtel (w momencie, kiedy Polkomtel posiadaé¢ bedzie kontrole nad Spéika), np. w
zwiazku z naruszeniem zobowigzan zwiazanych z finansowaniem transakeji nabycia Polkomtel, to tym
samym utraci kontrole nad Spétka. Spotka nie posiada wiedzy w zakresie ww. zobowigzan zwiazanych z
finansowaniem transakcji nabycia Polkomtel.

Ponadto, na rzecz Ortholuck umownie zastrzezona zostala zwrotna opcja kupna od LTE Holdings,
zbytych przez Ortholuck na rzecz LTE Holdings 49% udzialéw w Litenite (,,Opcja Zwrotna”). Opcja
Zwrotna bedzie wykonalna w okreslonym umownie przypadku dotyczacym danego wskaznika zadluzenia,
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przy jednoczesnym braku zaistnienia przeslanek uprawniajacych do wykonania Opcji Kupna. Opcja
Zwrotna wygasa 1 nie moze by¢ wykonana w przypadku wykonania przez LTE Holdings Opcji Kupna lub
skorzystania przez Polkomtel z ww. uprawnien wynikajacych z Zastawu Polkomtel. W sytuacji, gdy
zaistnieja, przypadki umozliwiajace skorzystanie z Opcji Zwrotnej i Ortholuck z niej skorzysta, to uzyska
acznie z posiadanymi obecnie udziatami 100% udzialéw w Litenite a kontrola nad Spétka nie ulegnie
zmianie.

Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage, ze w dniu 14 listopada 2013 roku, raportem biezacym 22/2013
Cyfrowy Polsat poinformowal, ze w dniu 14 listopada Cyfrowy Polsat zawarl z trzema wspdlnikami
Metelem Holding Company Limited (,,Metelem”), tj. spétkami: Argumenol Investment Company Limited
z siedziba w Nikozji, Cypr, Karswell Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, oraz Sensor Overseas Limited z
siedziba w Nikozji, Cypt, ktorych udzialy reprezentuja okoto 83,77% udzialéw w Metelem ("Zbywajacy"),
warunkowa umowe inwestycyjnag w sprawie przeniesienia udzialéw w  Metelem jako wkladu
niepienigznego (aportu) na pokrycie akeji, ktére zostana wyemitowane przez Cyfrowy Polsat ("Umowa").
Metelem posiada posrednio 100% udzialéw w kapitale zakladowym Polkomtel, operatora sieci
komérkowej "Plus". Zgodnie z Umowa, Zbywajacy obejma tacznie 243.932.490 akcji w warunkowo
podwyzszonym kapitale zakladowym Cyfrowego Polsatu, po cenie emisyjnej wynoszacej 21,12 zt ("Akcje
Nowej Emisji"). Akcje Nowej Emisji zostana nabyte w zamian za aport w postaci udzialéw w Metelem

reprezentujacych tacznie okoto 83,77% kapitalu Metelem.

Informacje na temat transakcji zostaly réwniez opisane w Sprawozdaniu z dzialalnosci spétki Cyfrowy
Polsat S.A. za rok 2013 na str. 78-79. Zwazywszy na fakt, ze kontrolujacym Polkomtel jest ostatecznie Pan
Zygmunt Solorz-Zak, Spolka zaklada, ze w razie dojscia do skutku transakcji przewidzianej w Umowie,
Pan Zygmunt Solorz-Zak nadal posrednio bedzie kontrolowal Polkomtel, gdyz jest on obecnie i w §wietle
powyzszych informacji pozostanie podmiotem dominujacym wobec Cyfrowego Polsatu, ktéry z kolei
bedzie podmiotem dominujacym wobec Polkomtel.

W zakresie, jaki jest znany Spoélce, nie wystepuja zadne inne ustalenia, w wyniku ktérych moze w
przysztosci nastapi¢ zmiana w sposobie kontroli Spoiki.

4.4.6 Program akcji pracowniczych

Spoélka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

4.4.7 Nabycie akcji wlasnych

Spoélka nie nabywata akcji wlasnych w 2013 r. i na dzieni przekazania niniejszego sprawozdania nie posiada
akcji wlasnych. Informacje na temat transakcji sprzedazy 5.000 akcji wilasnych Spétki zostaly
zamieszczone w pkt. 4.4.2 niniejszego sprawozdania.

4.5 Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zmiana Statutu Spotki, zgodnie z Ksh nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do
rejestru KRS, Zgodnie 2z obowiazujacymi postanowieniami Statutu Spoétki, uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spo6tki (w tym emisji nowych akeji) podejmowane sa wigkszoscia
3/4 (trzech czwartych) gloséw. Ponadto, uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spétki zwickszajacych
$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom
wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.
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4.6 Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z art. 399 Ksh, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,ZWZ”), jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w Ksh

lub Statucie (zgodnie z art. 23 ust. 4 Statutu - dwoch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego zadania

przez Rade Nadzorcza), oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,,NWZ”), jezeli zwolanie go uzna

za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej potowe ogdtu
glosow w spélce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Ponadto zgodnie z art. 400 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze
Emitenta reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga Zada¢ zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozyé na pismie lub w postaci elektronicznej
do Zarzadu.

Zgodnie z art. 24 Statutu i art. 401 Ksh Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz
na dwadzie$cia jeden (21) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zostaé zlozone na pismie (wystane na adres Spotki) lub jako dokument elektroniczny zapisany w
formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spotki: wz@midas-sa.pl. Zarzad jest obowigzany
niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na osiemnascie (18) dni przed wyznaczonym terminem Walnego

Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia, zglaszaé Spolce na pismie (wystane na adres Spéiki) lub
jako dokument elektroniczny zapisany w formacie PDF przestany na adres poczty elektronicznej Spolki:
wz@midas-sa.pl, projekty uchwal dotyczace spraw ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad.
Spélka niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie internetowej. Akcjonariusz lub akcjonariusze
zglaszajacy projekty uchwal musza przedstawi¢ wystawione przez stosowny podmiot za§wiadczenie o
prawie uczestnictwa w ZWZ w celu identyfikacji ich jako akcjonariuszy Spotki.

Zadanie zwolania NWZ i umieszczenia spraw w porzadku obrad, przedstawione przez uprawnione osoby,
moze by¢ odrzucone jedynie wtedy, gdy jest to poparte uzasadnionymi przyczynami oraz szczegblowo
uzasadnione. Jezeli wniosek dotyczy umieszczenia w porzadku obrad wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej
zgodnie z art. 385 § 3 Ksh nie moze on by¢ odrzucony w zadnym przypadku. Walne Zgromadzenie
zwolane na wniosek uprawnionych podmiotéw lub Walne Zgromadzenie, w ktérego porzadku na taki
whniosek umieszczono okreslone sprawy, moze by¢ odwotane tylko za zgoda wnioskodawcéw. W innych
przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.

Odwotlanie oraz ewentualna zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje w taki sam sposob, jak
jego zwolanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla Spétki i akcjonariuszy. Odwolanie
oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia powinna nastapi¢ niezwlocznie po wystapieniu przestanki
uzasadniajacej odwolanie lub zmiang terminu, ale nie pézniej, niz na siedem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli odwolanie lub zmiana terminu Walnego Zgromadzenia nie moze nastapi¢ w
terminie okreslonym w zdaniu poprzedzajacym, Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢, chyba ze
z okolicznosci wynika, Ze jest to niemozliwe lub nadmiernie utrudnione, wéwczas odwolanie albo zmiana
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terminu moze nastapi¢ w kazdym czasie przed data Walnego Zgromadzenia. Odwotanie lub zmiana
terminu Walnego Zgromadzenia nastepuje przez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Spotki
wraz z podaniem uzasadnienia i dochowaniem innych wymogéw prawa. Kompetencja do odwolania
Walnego Zgromadzenia przysluguje wylacznie organowi lub osobie, ktéra zwolata Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno by¢ zwolane najpézniej na ostatni dzient czerwca kazdego roku.

Zgodnie z art. 402'Ksh walne zgromadzenie sp6iki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane
na stronie internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze§¢ dni
przed terminem walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 4022Ksh ogloszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera¢ co
najmniej:
1) date, godzing i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa glosu, w szczegélnoéci informacje o:

a. prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad

walnego zgromadzenia,

b. prawie akcjonariusza do zglaszania projektow uchwal dotyczacych — spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c. prawie akcjonariusza do zglaszania projektow uchwal dotyczacych  spraw
wprowadzonych do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d. sposobie wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, w tym w szczegélnosci o
formularzach stosowanych podczas glosowania przez pelnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji - elektronicznej o
ustanowieniu petnomocnika,

e. mozliwoéci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikaciji elektronicznej,

f.  sposobie wypowiadania si¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektroniczne;j,

g. sposobie wykonywania prawa glosu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektronicznej,

3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406! Ksh,

4) informacjg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spélki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie 1 w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
moze uzyskaé pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady
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nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

Spélka publiczna prowadzi wlasng strong internetowa i zamieszcza na niej od dnia zwolania walnego
zgromadzenia:

1) ogloszenie o zwolaniu walnego zgromadzenia,

2) informacij¢ o ogélnej liczbie akeji w spolce 1 liczbie gloséw z tych akcji w dniu ogloszenia, a jezeli
akcje sq roznych rodzajow - takze o podziale akeji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gloséw z akcji
poszczegblnych rodzajéw,

3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

4) projekty uchwatl lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwal, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub drogg

korespondencyjna, jezeli nie sa one wysylane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa powyzej w pkt. 5), z przyczyn technicznych nie moga zostaé
udostepnione na stronie internetowej, spotka publiczna wskazuje na tej stronie sposéb 1 miejsce uzyskania
formularzy. W takim przypadku spétka publiczna wysyla formularze nieodplatnie poczta kazdemu
akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze takie powinny zawieraé proponowana tre$¢ uchwaly walnego
zgromadzenia 1 umozliwiaé:

1) identyfikacj¢ akcjonariusza oddajacego glos oraz jego pelnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje
prawo glosu przez pelnomocnika,

2) oddanie glosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9) Ksh,
3) zlozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy glosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu glosowania w odniesieniu do kazdej z uchwal, nad

ktorg glosowaé ma pelnomocnik.

Walne Zgromadzenie moze podjac¢ uchwaly takze bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital zakladowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia,
ani co do postawienia poszczegélnych spraw na porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé
uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Pisemne projekty uchwal objetych porzadkiem obrad przewidzianym w ogloszeniu o Zgromadzeniu
przygotowuje Zarzad 1zamieszcza na stronie internetowej Spotki. Projekty uchwal majace byc
przedstawione Walnemu Zgromadzeniu wraz ze stosownymi dokumentami oraz opiniag Rady Nadzorczej
— w przypadku, gdy Zarzad wystapil o taka opini¢ — powinny by¢ udostepnione przez Zarzad na stronie
internetowej Spotki od dnia zwolania Walnego Zgromadzenia, oraz w siedzibie Spotki wszystkim
akcjonariuszom, tak aby akcjonariusze mieli mozliwo$¢ zapoznania si¢ z nimi i ich oceny. Projekty uchwat
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sporzadzone przez akcjonariuszy powinny by¢ niezwlocznie oglaszane na stronie internetowej Spotki z

podaniem daty ich otrzymania 1 danymi akcjonariusza, ktory dany projekt uchwaly przygotowat.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoscig gloséw, a w przypadkach, w ktérych
przepis ustawy wymaga kwalifikowanej wigkszosci, wigkszoscia wymagang przez Ksh.

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢ wszyscy akcjonariusze osobiscie lub przez
pelnomocnikéw. Jezeli przepisy Ksh nie stanowia inaczej Walne Zgromadzenie moze podejmowaé
uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy 1 wysoko$¢ reprezentowanego kapitalu
zakladowego.

Za posrednictwem poczty elektronicznej Spolki, akcjonariusze w szczegdlnosci zawiadamiaja Spotke o
udzieleniu w postaci elektronicznej petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i jego
odwotaniu. O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomié¢ Spoétke przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej dokladajac przy tym wszelkich staran, aby mozliwa
byla skuteczna weryfikacja waznosci pelnomocnictwa. Wraz z zawiadomieniem o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej akcjonariusz przesyla w formacie PDI: skan udzielonego
pelnomocnictwa, skan dowodu osobistego, paszportu lub innego dokumentu pozwalajacego
zidentyfikowa¢ akcjonariusza jako mocodawcg i ustanowionego petnomocnika, swéj adres e-mailowy oraz
numer telefonu akcjonariusza i pelnomocnika, Pelnomocnik nie jest zwolniony z obowigzku
przedstawienia przy sporzadzaniu listy obecnosci oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, dokumentéw sluzacych jego identyfikacji. Zasady dotyczace identyfikacji akcjonariusza
stosuje si¢ odpowiednio do zawiadomienia Spétki o odwotaniu udzielonego petnomocnictwa.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala zwolujacy Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta cze$¢ kapitalu zakladowego moga zadal
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie
nalezy ztozy¢ na pismie lub w formie elektronicznej do Zarzadu.

Zgodnie z art. 420 ust. 1 Ksh glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie
zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkéw organdéw Emitenta lub
likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym
nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego
zastepca, a nastepnie sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢
Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wskazana przez Zarzad.

Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
moze zapas$¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zosta¢ szczegdlowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad lub zaniechanie rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili
taki wniosek popartej 75% glosow Walnego Zgromadzenia.
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4.7 Opis zasad dotyczqgcych powolywania i odwotywania osob zarzqdzajgcych oraz
ich uprawnien

4.7.1 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 do 7 cztonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej, sa powolywani na okres
wspolnej trzyletniej kadenciji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego lub dokooptowanego przed
uplywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z uptywem tej kadencii.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje 1 odwoluje Walne Zgromadzenie. W miejsce ustgpujacego przed
wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego czlonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowaé cztonka
Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaly w sprawie dokooptowania czlonka Rady Nadzorczej biora
udzial wylacznie czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie.
Dokooptowani czlonkowie Rady Nadzorczej sq przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym

Zgromadzeniu.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach prawa, w innych postanowieniach Statutu lub uchwatach
Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki;

c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt (a) i (b);

d) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e) zawierania uméw z czlonkami Zarzadu oraz okreslanie zasad ich wynagradzania, a takze

powolywanie, zawieszanie lub odwolywanie poszczegdlnych czlonkéw lub catego Zarzadu;

f) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwolania z

catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé;

@) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomos$ci przez Spolke;

h) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke istotnej umowy z podmiotem powiazanym
(powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach zwyklej dzialalno$ci prowadzonej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym
Spétka posiada wigkszosciowy udzial kapitalowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢
definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych; ponadto, przyjmuje si¢, ze udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie
dtuzne w ramach powyzszych podmiotéw, miesci si¢ w granicach zwyklej dzialalnosci Spotki;

i) wyrazanie zgody na zaciagnigcie przez Spotke zobowigzania, o ile jego warto$¢ jednorazowo lub
w wyniku wigkszej liczby transakciji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywéw netto Spotki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w
raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego;
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j) skladanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigzlej oceny sytuacji Spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla

Spotkis
k) wybdr biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

Uprawnienia dotyczace podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji zarezerwowane sa dla Walnego
Zgromadzenia Spolki.

4.7.2 Zarzad

Zarzad sklada si¢ z od jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na wspdlna
dwuletnig kadencje¢. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebno$é Zarzadu oraz powoluje
Prezesa i pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caly
sktad Zarzadu lub poszczegélnych jego cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadencgji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spélka, z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i Statut dla pozostalych organéw Spotki. Tryb dziatania Zarzadu, a takze
sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom, moze okresli¢ w sposob szczegdtowy

regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.
Uchwaly Zarzadu wymagaja czynnosci przekraczajace zwykly zarzad, a w szczegélnosci:

1) okreslanie strategii i glownych celéw dzialania Spélki oraz okreslanie polityki finansowej,
placowej oraz kadrowej Spotki,

2) przyjecie sprawozdan finansowych Spotki,
3) tworzenie planéw dziatalnosci gospodarczej i planow finansowych Spotki,
4) uchwalanie regulaminu Zarzadu,

5) zawieranie uméw o prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej wspolnie z osobami trzecimi (umowy
konsorcjalne),

6) dokonywanie czynnosci prawnych, ktérych warto$¢ jest wyzsza niz 15% wartosci aktywow netto

Spotki wedtug stanu na dzient sporzadzenia bilansu za ostatni rok obrotowy,
7) objecie udziatéw lub akcji w innej spéice,
8) zwolanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie jego porzadku obrad,
9) udzielenie porgczenia lub gwarancji, przejecie dlugu, ustanowienie hipoteki lub zastawu,

10) nabycie albo zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

4.8 Sktad osobowy, zmiany oraz opis dziatania organéw zarzqdzajgcych,
nadzorujqcych lub administrujgcych Spétke

4.8.1 Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2013 roku sklad osobowy Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

1) Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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2) Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej
4)  Chajec Andrzej — Czlonek Rady Nadzorczej
5) Majkowski Krzysztof — Cztonek Rady Nadzorczej
6) Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej
7)  Zurek Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej
W 2013 zostaly podjete nastgpujace decyzje dotyczace sktadu Rady Nadzorczej:

a) w dniu 21 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zatwierdzilo
dokooptowanie Pana Wojciecha Pytla do skladu Rady Nadzorczej Spotki z dniem 16 grudnia
2012 r. oraz powolala z dniem 21 czerwca 2013 roku do sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja
Chajca. O ww. dokooptowaniu Pana Wojciecha Pytla do sktadu Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki
informowal w raporcie biezacym nr 54/2012, natomiast o zatwierdzeniu ww. dokooptowania i
powolaniu Pana Andrzeja Chajca w raporcie biezacym nr 29/2013;

b) w dniu 12 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powolato do petnienia
funkcji czlonka Rady Nadzorczej Spétki, na nowa kadencje Rady Nadzorczej rozpoczynajaca sie
w dniu 14 grudnia 2013 r., nastgpujace osoby: Pana Zygmunta Solorza-Zaka, Pana Wojciecha
Pytla, Pana Andrzeja Chajca, Pana Mirostawa Mikolajczyka, Pana Krzysztofa Majkowskiego, Pana
Jerzego Zurka oraz Pana Andrzeja Abramczuka. Spotka informowala o tym zdarzeniu raportem
biezacym nr 39/2013

Sposoéb dziatania Rady Nadzorczej reguluja przepisy Ksh, postanowienia Statutu, w szczegdlnosci art. 16-
22, oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie
przepisy art. 381 — 392 Ksh.

Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do zlozenia Spélce o§wiadczenia o liczbie posiadanych akcji
Spoéiki, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym i przyslugujacej liczbie gloséw, w terminie 4 dni
od dnia powolania do skladu Rady Nadzorczej, a takze kazdorazowo od dnia otrzymania zadania w tej
sprawie od Zarzadu Spoétki. Czlonek Rady Nadzorczej w terminie 4 dni od nabycia lub zbycia akeji Spotki
zobowigzany jest poinformowaé o tym Spétke. Pismo w tej sprawie powinno zawieraé informacje o
liczbie nabytych lub zbytych akcji Spoétki, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz liczbie
gloséw przystugujacych z tych akeji, a ponadto o liczbie aktualnie posiadanych akcji 1 przystugujacych
liczbie gloséw. Postanowienie powyzsze stosuje si¢ odpowiednio do nabywania i zbywania akcji spdtek
dominujacych albo zaleznych w stosunku do Spélki, jak réwniez o transakcjach z takimi spotkami, o ile sa
one istotne dla sytuacji materialnej czlonka Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni
powstrzymac si¢ od dokonywania czynnosci, ktére moglyby prowadzi¢ do powstania konfliktu interesow
ze Spoétka. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do niezwlocznego poinformowania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej o powstaniu konfliktu intereséw i zobowiazani sa powstrzymac si¢
od glosu w tych sprawach. Czlonek Rady Nadzorczej nie moze zrezygnowaé z pelnienia tej funkcji w
trakcie kadencji, jezeli mogloby to uniemozliwi¢ dzialanie Rady, a w szczegdlnosci, jezeli mogloby to
uniemozliwi¢ terminowe podjecie istotnej uchwaly.

Zgodnie z art. 17 ust.1 Statutu i § 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza wybiera ze swego
grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej kieruje jej pracami, zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im, reprezentuje Rade

Nadzorcza wobec Zarzadu oraz w stosunkach na zewnatrz. Pod nieobecnosé¢ Przewodniczacego Rady
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Nadzorczej na posiedzeniu Rady Nadzorczej lub w przypadku niemoznosci pelnienia przez niego funkeji
w okresie migdzy posiedzeniami (dtuzsza choroba, wyjazd) Przewodniczacego Rady Nadzorczej zastepuje
Wiceprzewodniczacy, a w przypadku nieobecnoéci Wiceprzewodniczacego lub niemoznoéci petnienia
przez niego funkgji, inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez czlonkéw Rady. Zgodnie z art. 18 ust.1
Statutu Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.

Z zastrzezeniem postanowien art. 19.2 1 19.3 Statutu, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna
wigkszoscia oddanych gloséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa jej czltonkéw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie w sposéb okreslony w Statucie. Rada Nadzorcza
moze podejmowaé wazne uchwaly takze w przypadku, gdy pomimo braku zawiadomienia poszczegélnych

czlonkéw, bedq oni obecni na posiedzeniu Rady 1 wyraza zgode na udzial w posiedzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swéj glos na
pis$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze
podja¢ uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglosé. W szczegdlnosci cztonkowie Rady Nadzorczej moga glosowaé nad
uchwalami poprzez przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaly
podejmowane w opisany sposob beda wazne, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
uchwaly w sposéb wskazany w art. 19.1 Statutu. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w art. 19.2.1
19 ust. 3 Statutu nie moze dotyczy¢ wybordw przewodniczacego i zastepcdw przewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich czlonkéw do

samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Po ustaleniu terminu posiedzenia Przewodniczacy Rady Nadzorczej powiadamia o posiedzeniu Zarzad,
zobowigzuje go do przedstawienia wymaganych opracowan i dokumentéw oraz informuje o obowiazku
obecno$ci merytorycznych pracownikéw lub innych oséb, celem zreferowania spraw bedacych
przedmiotem obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze upowazni¢ cztonka Rady Nadzorczej do
wykonania ww. uprawnie, a w przypadku powolania zespoléw roboczych Rady Nadzorczej ich
przewodniczacy upowaznieni s réwniez w  zakresie dzialania zespolu do okreslenia obowiazku
przygotowania przez Zarzad materialéw na posiedzenie oraz zapewnienia obecnosci pracownikow
merytorycznych lub innych oséb, ktérych obecnosé jest konieczna ze wzgledu na zakres omawianych na
posiedzeniu Rady Nadzorczej spraw. W wypadku podjecia uchwaly o delegowaniu czlonkéw Rady
Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych, oddelegowany cztonek Rady
Nadzorczej moze w zakresie swojej delegacji zada¢ do wgladu akt i dokumentéw bez wzgledu na
przewidywany najblizszy zakres tematyczny posiedzenia Rady Nadzorczej, moze tez zadaé przedstawienia
poszczegblnych dokumentéw Radzie Nadzorczej, jezeli zwiazane sa z planowanym porzadkiem
najblizszego posiedzenia.

Rada Nadzorcza moze powolywac sposrdéd swoich cztonkéw state i dorazne zespoly robocze. Uchwala o
powolaniu okresla zakres kompetencji 1 zasady dzialania zespotu, a takze moze upowazni¢ czlonkéw
zespolu do indywidualnego wykonywania czynnosci kontrolnych z zakresu dziatania zespolu. Zespoly
robocze Rady Nadzorczej, a takze czlonkowie Rady Nadzorczej oddelegowani do samodzielnego
pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych, o wynikach swojej pracy informuja Rade Nadzorcza na
posiedzeniu, bez prawa wydania jakichkolwiek zalecen czy opinii dla Zarzadu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki osobiécie, jednakze Rada Nadzorcza moze
uchwala podjaé decyzje o zleceniu opracowania ekspertyz lub analiz zwigzanych z wykonywaniem funkcji

nadzorczych osobom spoza Rady Nadzorczej. Warunki wykonania zlecenia zgodnie z podje¢ta uchwala
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uzgadnia Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub wskazany w uchwale inny czlonek Rady Nadzorczej i
informuje Zarzad o potrzebie zawarcia umowy zlecenia lub o dzielo w imieniu Spétki w uzgodnionym
zakresie.

4.8.2 Komitet Audytu

W Spoélce dziala komitet audytu, chyba ze Walne Zgromadzenie powierzy jego zadania Radzie Nadzorczej
skladajacej si¢ z 5 czlonkéw, a ponadto, Rada Nadzorcza moze powotaé inne komitety, w tym komitety

nominacji i wynagrodzen.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej w ramach Rady Nadzorczej moga dziata¢ komitety stale:
Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen, ktore sktadaja Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze
swojej dziatalnosci. Sprawozdania te udostgpniane sg akcjonariuszom Spélki. Komitety powolywane sa
przez Rade Nadzorcza sposrdd jej cztonkéow. W sktad komitetéw wehodzi od 3 do 5 cztonkéw. Pracami
poszczegblnego Komitetu kieruje przewodniczacy Komitetu. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej maja
prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach danego Komitetu.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi, co najmniej dwoéch czltonkdéw niezaleznych (niebedacych cztonkami
Rady Nadzorczej) oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje 1 dos$wiadczenie w  zakresie
rachunkowosci lub finanséw. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczoéci budzetowej 1 finansowej oraz kontroli
wewnetrznej Spotki i wspolpraca z bieglymi rewidentami Spotki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu
Audytu nalezy:

a) monitorowanie pracy bieglych rewidentéw Spétki 1 przedstawianie Radzie Nadzorczej
rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia bieglych rewidentow Spoitki,

b) omawianie z bieglymi rewidentami Spoétki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru 1 zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac
miedzy biegtymi rewidentami Spoiki,

c) przeglad okresowych 1 rocznych sprawozdan finansowych Spoétki (jednostkowych i
skonsolidowanych), ze skoncentrowaniem si¢ w szczegdlnosci na: (i) wszelkich zmianach norm,
zasad 1 praktyk ksiegowych, (i) gléwnych obszarach podlegajacych osadowi, (iii) znaczacych
korektach wynikajacych z badania, (iv) o§wiadczeniach o kontynuacji dzialania, (v) zgodnosci z
obowigzujacymi przepisami dotyczacymi prowadzenia rachunkowosci,

d) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynikaé¢ z badania sprawozdan
finansowych,

e) analiza listéw do Zarzadu sporzadzonych przez bieglych rewidentéw Spotki, niezaleznosci i
obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu,

f) opiniowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych,
@) opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku i emisji papieréw wartosciowych,
h) przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej,

i) przeglad systemu kontroli wewnetrznej, w tym mechanizméw kontroli: finansowej, operacyjnej,

zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i zarzadczej,
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j) analiza raportéw audytoréow wewnetrznych Spélki i gléwnych spostrzezen innych analitykéw
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, lacznie z badaniem stopnia
niezaleznodci audytoréw wewnetrznych oraz opiniowaniem zamiaréw Zarzadu w sprawie
zatrudnienia 1 zwolnienia osoby kierujacej komorka organizacyjna, odpowiadajaca za audyt

wewnetrzny,

k) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytoréw wewnetrznych i
zewnetrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytoréow wewnetrznych,

)  wspodlpraca z komoérkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz

okresowa ocena ich pracy,

m) rozwazanie wszelkich innych kwestii zwiazanych z audytem Spélki, na ktére zwrécil uwage
Komitet Audytu lub Rada Nadzorcza,

n) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie dziatalnosci Komitetu
Audytu.

W sktad Komitetu Audytu na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzily nastepujace osoby:

*  Pan Andrzej Abramczuk
*  Pan Mirostaw Mikotajczyk
*  Pan Jerzy Zurek

4.8.3 Komitet Wynagrodzen

Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celow strategicznych Spotki poprzez
przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskéw w sprawie ksztaltowania struktury zarzadzania, w
tym w kwestii rozwigzan organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz doboru kadry o kwalifikacjach
odpowiednich dla budowy sukcesu Spoétki. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy: (a) inicjowanie i
opiniowanie rozwigzan w zakresie systemu nominacji czlonkéw Zarzadu, (b) opiniowanie proponowanych
przez Zarzad rozwigzan w zakresie systemu zarzadzania Spélka, zmierzajacych do zapewnienia
efektywnosci, spojnosci 1 bezpieczenstwa zarzadzania Spétka, (c) okresowy przeglad i rekomendowanie
zasad okreslania wynagrodzen motywacyjnych cztonkéw Zarzadu 1 wyzszej kadry kierowniczej, zgodnie z
interesem Spoltki, (d) okresowy przeglad systemu wynagrodzen czlonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej
podlegajacej bezposrednio czlonkom Zarzadu, w tym kontraktéw menedzerskich i systemow
motywacyjnych, (e) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania
wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw w kontekscie oceny stopnia realizacji okreslonych zadan i

celéw Spotki, (f) ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spoélce.

W sktad Komitetu Wynagrodzen na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzily nastepujace
osoby:

*  Pan Andrzej Chajec
*  Pan Krzysztof Majkowski
*  Pan Jerzy Zurek

4.8.4 Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nast¢pujaco:

1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zarzadu
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2) Kotlicki Maciej — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 17 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac zgodnie z art. 12 ust. 12.3 Statutu Spotki,
odwotata ze skltadu Zarzadu Spoétki Pana Dariusza Lukasiewicza. Pan Dariusz Lukasiewicz pelnit w
Zarzadzie Spélki funkcje Wiceprezesa Zarzadu a odwolanie nastapilo bez podania przyczyny.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki zarekomendowata Zarzadowi Spétki powierzenie (w trybie tzw.
nadzoru wlascicielskiego) Panu Dariuszowi Lukasiewiczowi funkcji zarzadczych w innych podmiotach z
Grupy Kapitatowej Midas. Spétka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 41/2013.

Sposéb  dziatania Zarzadu regulujg przepisy Ksh, postanowienia Statutu, w szczegélnosci art. 12-15
Statutu, a takze Regulaminu Zarzadu. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie znajduja
przepisy art. 368 — 380 Ksh.

Do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki, z zastrzezeniem zdania nastepnego, wymagane
jest wspoldzialanie dwoch czltonkéw Zarzadu albo tez jednego czlonka Zarzadu facznie z prokurentem.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki
wystarczy dziatanie jedynego czlonka Zarzadu. Zgody Rady Nadzorczej wymagaja m.in.:

a) zawarcie przez Spélke istotnej umowy z podmiotem powiazanym (powyzszemu obowiazkowi nie
podlegajq transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach zwyklej dziatalnosci
prowadzonej przez Spéltke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wigkszosciowy
udzial kapitatowy) lub z podmiotem dominujacym; przyjmuje si¢ definicj¢ podmiotu powiazanego
w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych; ponadto, przyjmuje sig, ze
udzielanie pozyczek lub innego rodzaju finansowanie dtuzne w ramach powyzszych podmiotéw,
miesci sie w granicach zwyklej dziatalnosci Spotki;

b) wyrazanie zgody na zaciagnigcie przez Spélke zobowiazania, o ile jego warto§¢ jednorazowo lub
w wyniku wigkszej liczby transakcji zawartych w danym roku obrotowym z jednym podmiotem
przekracza 20% aktywéw netto Spotki, ustalonych na podstawie ostatniego, opublikowanego w
raporcie okresowym jednostkowego sprawozdania finansowego.

W umowach pomiedzy Spélka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spétke Rada
Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly jednego lub wiccej cztonkéw Rady
Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci prawnych.

Czlonkowie Zarzadu nabywajacy akcje Spotki lub podmiotéw od niej zaleznych albo wobec niej
dominujacych powinni traktowacé je jako inwestycje¢ dlugoterminowa.

4.9 Wysokosé wynagrodzen osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

Ponizsza tabela prezentuje warto$ci wynagrodzen, nagréd lub korzysci uzyskanych z tytulu pelnionych
funkcji w 2013 roku odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.
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Imi¢ nazwisko Funkcja Warto$¢ wynagrodzenia
brutto(tys. PLN)
Krzysztof Adaszewski Prezes Zarzadu ! 668,1
Dariusz F.ukasiewicz Wiceprezes Zarzadu 2 506,1
Maciej Kotlicki Wiceprezes Zarzadu 470,4
Wojciech Pytel Przewodniczacy Rady Nadzorczej 3 49
Zygmunt Solorz-Zak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 7
Andrzej Abramczuk Sekretarz Rady Nadzorczej* 18,5
Andrzej Chajec Czlonek Rady Nadzorczej 5
Krzysztof Majkowski Czlonek Rady Nadzorczej 7
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek Rady Nadzorczej 7
Jerzy Zurek Czlonek Rady Nadzorczej 7

(1) warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 383,2 tys. PLN z tytulu umowy o prace w spolce Aero2
() pelniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu do dnia 17 grudnia 2013 r.

() warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 35 tys. PLN z tytulu pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spolki
w2012 1.

(%) warto$¢ wynagrodzenia uwzglednia wynagrodzenie w wysokosci 11,5 tys. PLN z tytulu ustug $wiadczonych spétkom Aero2
oraz Mobyland

() pelniacy w okresie sprawozdawczym funkcje czlonka Rady Nadzorczej od dnia od 21 czerwca 2013 r.

Poza wyzej wymienionym wynagrodzeniem z tytutu pelnienia wskazanych w tabeli funkcji w organach
Spotki, zadna z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych nie otrzymata w 2013 r.:

* wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszefistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie),

* wynagrodzenn 1 nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych.

4.10 Umowy zawarte z osobami zarzqdzajqgcymi przewidujqce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polqgczenia Spétki przez przejecie

W 2013 1. nie obowiazywaly zadne umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotlanie lub zwolnienie nastapilo z powodu polaczenia Spotki przez przejecie.

5 Pozostale informacje

5.1 Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2013 roku nie toczyly si¢ bezposrednio w stosunku do Spétki ani spétek zaleznych Grupy Midas zadne
istotne postgpowania przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
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administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub laczna warto§é stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw

wlasnych Spolki..

Postepowania takie prowadzone byly posrednio w stosunku do spétek zaleznych Grupy Midas i zostaly
szczegdlowo opisane ponizej. W ponizszych postegpowaniach Aero2, CenterNet i Mobyland (w zaleznosci
od postepowania) wystepuja w charakterze zainteresowanego, gdyz postgpowania w gléwnej mierze
skierowane sa przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez Prezesa UKE. Natomiast posrednio
zapadnigcie prawomocnego rozstrzygniecia w kazdym z tych postgpowant moze skutkowac podjeciem
przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zmiang lub uchylenie poprzednich rozstrzygnieé, ktére
bezposrednio dotycza rezerwacji czestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland albo rezerwacji
czestotliwosci wydanych na rzecz Aero?2.

W niniejszym sprawozdaniu zostaly zawarte najistotniejsze informacje, ktére w sposéb kompletny
odzwierciedlaja obecny stan faktyczny toczacych si¢ postegpowan, jednak nie odzwierciedlaja szczegétowej
chronologii zdarzen, ktére wystapily w toku tych postepowan. W celu zapoznania si¢ ze szczegdltows
chronologia wydarzen dotyczacych konkretnego postgpowania nalezy analizowac informacje zawarte w
niniejszym sprawozdaniu w zestawieniu z informacjami ujawnionymi we wczesniejszych raportach
okresowych ~ Spotki  (dostgpnych  na  stronie  internetowej — Spélki, pod  adresem:
http://midas-sa.pl/Relacje inwestorskie/Raporty gieldowe/Raporty okresowe).

Postepowania dotyczace rezerwacji czestotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie toczacej si¢ przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie (, WSAW?”) ze skargi
Polkomtel na decyzje Prezesa UKE z 30 listopada 2007 r. o dokonaniu rezerwacii czg¢stotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji na rzecz PTC oraz Polkomtel (,,Decyzja Rezerwacyjna
17) oraz decyzje z dnia 23 kwietnia 2009 r. utrzymujaca Decyzje Rezerwacyjng 1 w mocy po ponownym
rozpatrzeniu sprawy (,,Decyzja Rezerwacyjna 2”), w dniu 19 listopada 2012 roku WSAW wydal wyrok na
podstawie ktérego oddalil z przyczyn merytorycznych skarge wniesiong przez PTC oraz umorzyl
postgpowanie wszczete ze skargi Polkomtel (w zwigzku z wycofaniem tej skargi pismem procesowym

whiesionym przed rozprawg).

W motywach rozstrzygniecia oddalajacego skarge PTC, WSAW podkreslit w szczegélnosci, ze
podstawowy zarzut tej skargi, dotyczacy naruszenia prawa materialnego z powodu zaniechania badania w
postgpowaniu rezerwacyjnym przestanek, o ktérych mowa w art. 114 ust. 3 Prawa Telekomunikacyjnego,
jest niezasadny, gdyz przestanki okre§lone w powyzszym przepisie podlegaja badaniu przez Prezesa UKE
na etapie wczesniej prowadzonego, odrebnego postepowania przetargowego 1 w konsekwenciji nie ma
potrzeby ich ponownego ustalania w postgpowaniu rezerwacyjnym. Pozostale zarzuty ww. skargi,
odnoszace do uchybien natury proceduralnej, WSAW uznal za nieusprawiedliwione badz tez nie majace
zadnego zwiazku z kierunkiem rozstrzygniecia przyjetym przez Prezesa UKE (raport biezacy nr 53/2012).

W opinii Emitenta powyzszy wyrok WSAW w praktyce oznacza utrwalenie stanu prawnie skutecznego
udostepnienia CenterNet 1 Mobyland mozliwosci korzystania z czestotliwosci z zakresu 1800 MHz. Tym
samym sprawia, ze spotki te moga w pelni korzysta¢ z przyznanych im, na mocy decyzji Prezesa UKE,
czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizowaé strategic Grupy. Przedmiotowy wyrok WSAW nie jest
wyrokiem prawomocnym. Zaréwno Prezesowi UKE jak i uczestnikom postgpowania przystugiwalo
prawo do wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku WSAW do NSA w terminie 30 dni od daty doreczenia
wyroku WSAW wraz z pisemnym uzasadnieniem. Spétki zalezne Emitenta nie wniosly takiej skargi
kasacyjnej. Skarge kasacyjna wniosta natomiast PTC i obecnie oczekuje ona na rozpatrzenie przez NSA.
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Postepowania zwigzane z przetargiem dotyczacym czestotliwo$ci, objetych rezerwacia dla CenterNet i
Mobyland

W sprawie dotyczacej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwca 2011 roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DZC-WAP-5174-9/07(352) o uniewaznieniu - w zakresie
dotyczacym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i
1805 — 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezerwacji czestotliwosci przyznanych CenterNet i
Mobyland (raport biezacy nr 33/2012), spotki te otrzymaly w pazdzierniku 2012 roku pisemne
uzasadnienie do wyroku WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. WSAW w pisemnym uzasadnieniu wyroku
podtrzymal tezy prezentowane w uzasadnieniu ustnym i wskazal, ze Prezes UKE byl zwiazany
stanowiskiem wyrazonym przez Naczelny Sad Administracyjny w wyroku z dnia 3.02.2011 roku sygn. akt
II GSK 88/10, zgodnie z ktérym Prezes UKE winien byl uniewazni¢ przetarg w calosci. Ponadto,
zdaniem WSAW, zastosowana przez Prezesa UKE wykladnia funkcjonalna dotyczaca zakresu
uniewaznienia Przetargu nie jest wykladnia decydujaca przy ksztaltowaniu decyzji administracyjnych
dotyczacych Przetargu i w pierwszej kolejnosci powinna zostaé zastosowana wyktadnia literalna przepisow
ustawy z dnia 16.07.2004 roku - Prawo telekomunikacyjne. Ponadto WSAW wskazal, ze podejmujac wyzej
opisane rozstrzygniecie nie analizowal motywow i prawidlowosci dziatan Prezesa UKE przy wydawaniu 1
i II Decyzji Prezesa UKE. W dniu 8 listopada 2012 roku Mobyland 1 CenterNet zlozyly skargi kasacyjne
od wyroku WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. Obecnie CenterNet i Mobyland oczekuja na rozpatrzenie ww.
skargi kasacyjnej przez NSA. Termin rozpatrzenia skarg kasacyjnych nie jest znany.

W zwiazku z powyzszymi decyzjami z dnia 13 czerwca 2011 roku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE
ponownie przeprowadzil przetarg w zakresie obejmujacym ocene oferty ztozonej przez PTC oraz ustalit
skorygowany wynik przetargu w postaci nowej listy z ocena wszystkich ofert. Oferty zlozone przez
CenterNet zostaly umieszczone na liScie na pozycjach 1 oraz 2. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku
CenterNet ztozyl wniosek o udzielenie rezerwacji czestotliwosci w oparciu o oferte umieszczong na liscie
ocen na pozycji 2. Po ogloszeniu nowych wynikéw przetargu Polska Telefonia Komoérkowa Centertel sp.
z 0.0. oraz Polska Telefonia Cyfrowa S.A. ztozyly wnioski o uniewaznienie przetargu. Decyzja z dnia 28
listopada 2012 roku Prezes UKE odmoéwil uniewaznienia przetargu. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy
decyzja Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Spéiki zalezne od Emitenta nie skladaly skargi na
decyzje Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku. Emitent nie ma wiedzy, czy skargi takie zostaly
ztozone przez pozostatych uczestnikéw postgpowania.

Postepowania dotyczace rezerwacii czestotliwosci dla Aero2

Decyzja z dnia 9 grudnia 2008 roku. Prezes UKE udzielit Aero2 rezerwacji czestotliwosci z zakresow
885,1-890,1 MHz i 930,1-935,1 MHz. Po zlozeniu przez PTC, PTK Centertel i Polkomtel wniosku o
ponowne rozpatrzenie sprawy, powyzsza decyzja zostata utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia
22 lipca 2010 roku. PTC, PTK Centertel i Polkomtel ztozyly skargi od powyzszej decyzji do WSAW.
Wyrokiem z dnia 24 czerwca 2011 roku WSAW oddalit wszystkie skargi uznajac je za bezzasadne. Po
whniesieniu przez PTC oraz PTK Centertel skarg kasacyjnych od powyzszego wyroku, NSA wyrokiem z
dnia 9 kwietnia 2013 roku, sygn.. akt II GSK 99/12 oddalit obydwie skargi kasacyjne. W zwiazku z
wyrokiem NSA postgpowanie w sprawie zostalo prawomocnie zakonczone. Po ogloszeniu wynikow
przetargu dot. rezerwacji czestotliwosci z zakresow 885,1-890,1 MHz i 930,1-935,1 MHz (,,Przetarg”)
PTC, PTK Centertel, Polkomtel, CenterNet oraz Arbit sp. z 0.0. ztozyly wnioski o jego uniewaznienie.
Decyzja z dnia 4 marca 2010 roku Prezes UKE odméwil uniewaznienia Przetargu. Powyzsza decyzja
zostala utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 29 pazdziernika 2010 roku. PT'C, PTK Centertel i
Polkomtel postanowily ztozy¢ skargi od powyzszej decyzji do WSAW. Wyrokiem z dnia 26 wrzesnia 2011
r.oku WSAW oddalit ww. skargi. Od powyzszego wyroku skarge kasacyjna do NSA zlozyly PTK
Centertel oraz PTC. Wyrokiem z dnia 13 sierpnia 2013 roku, sygn. akt I GSK 654/12 Naczelny Sad
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Administracyjny oddalit skargi kasacyjne. W zwiazku z wyrokiem NSA postepowanie w sprawie zostato

prawomocnie zakonczone.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosil przetarg na rezerwacje czestotliwoscl z zakresu 2570 —
2620 MHz, na obszarze catego kraju, przeznaczonych do $§wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w
sieciach szerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024
roku (,,Przetarg 2,6”). W odpowiedzi na ogloszenie o przetargu, swoje oferty zlozyly Milmex Systemy
Komputerowe sp. z o0.0. (;,Milmex™) oraz Aero 2 . Oferta zlozona przez Milmex z uwagi na szereg
uchybien formalnych nie zostala dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efekcie oferta ztozona
przez Aero2 zostala oceniona jako najlepsza. Po ogloszeniu wynikéw Przetargu 2,6 Milmex zlozyla
wniosek o uniewaznienie Przetargu 2,6. Decyzja z dnia 28 grudnia 2010 roku, nr DZC-WAP-5176-
9/09(112) Prezes UKE odméwil uniewaznienia Przetargu 2,6. Decyzja ta zostala utrzymana w mocy
decyzja Prezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(237). Na powyzsza decyzje
Milmex wniost skarge do WSA w Warszawie. Wyrokiem z dnia 27 czerwca 2013 roku, sygn. akt VI
SA/Wa 464/13 WSA w Warszawie oddalil skarge. Milmex wniést skarge kasacyjng od powyzszego
wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

Inne postepowania

W decyzjach SMP wydanych przez Prezesa UKE w dniu 14 grudnia 2012 r. m.in. natozyl on na Aero2,
CenterNet 1 Mobyland obowiazek polegajacy na stosowaniu oplat za zakonczenie polaczenia w
ruchomych publicznych sieciach telefonicznych (odpowiednio) Aero2, CenterNet i Mobyland, w
wysokosci: (i) w okresie 01.01-30.06.2013 r. - 0,0826 zt/min., (ii) w okresie po 30.06.2013 r. - 0,0429
zt/min., §. w wysokosci nizszej dla danych okreséw oraz wezesniej zréwnanej (symetrycznej) ze stawkami
innych operatoréow, niz wynikaloby to z wczesniejszych odpowiednich decyzji Prezesa UKE. W dniu 31
grudnia 2012 r. wszystkie ww. spo6tki zlozyly do Sadu Okregowego w Warszawie (XVII Wydzial Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw) odwolania od ww. decyzji SMP wraz wnioskami o wstrzymanie ich
natychmiastowej wykonalno$ci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaly wyznaczone
terminy rozpraw w tych sprawach wszczetych w nastepstwie ww. odwolan.

5.2 Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 8 stycznia 2014 roku uruchomiona zostata kolejna transza kredytu Alior w wysokosci 20.000 tys.

PLN, ktéra podobnie jak wezesniejsze transze zostala przekazana na rzecz Aero2.

W dniu 21 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji polaczenia Midas S.A. z siedziba w Warszawie (jako
Spoélki Przejmujacej) ze spdtka zalezng Conpidon Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (jako Spotka
Przejmowana). W wyniku ww. polaczenia, Midas S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowiazki, aktywa i
pasywa Conpidon Limited, ktéra ulegla rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwazywszy, ze
wszystkie udzialy w Spoélce Przejmowanej posiadala Spétka Przejmujaca, polaczenie nastapito bez
podwyzszania kapitatu zakladowego Spélki Przejmujacej. Po dokonaniu potaczenia, Midas S.A. jest
spolke powstalg w wyniku transgranicznego polaczenia i nie zmienila swojej formy prawnej, nazwy ani
siedziby statutowe;.

5.3 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2013 roku Grupa Midas nie prowadzita dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

5.4 Zagadnienia dotyczqce srodowiska naturalnego

Grupa wypelnia obowiazki z zakresu przepiséw ochrony srodowiska naturalnego. W zakresie w jakim

spotki Grupy tworza wlasng infrastrukture sieci radiowych, pojawiaja sie zagadnienia spelniania przez
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urzadzenia stacji bazowych radiowej sieci telekomunikacyjnej wymogoéw przepiséw w zakresie ochrony
Srodowiska, zwlaszcza w zakresie nieprzekraczania dopuszczalnych wartosci pol elektromagnetycznych
zwiazanych z funkcjonowaniem takich stacji. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 3 pazdziernika 2008 o
udostepnianiu informacji o §rodowisku i jego ochronie, udziale spoteczeistwa w ochronie $rodowiska
oraz o ocenach oddzialywania na §rodowisko i przepisami wykonawczymi do tej ustawy, w szczegblnosci
rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 9 listopada 2010 r. w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczaco
oddziatywaé na $rodowisko, realizacja przedsiewzie¢ w postaci budowy urzadzen stacji bazowych, w
zalezno$ci od mocy zainstalowanych urzadzen, moze stanowi¢ przedsiewzigcie znaczaco oddziatywujace
na §rodowisko. Ponadto, budowa powyzszych urzadzen moze by¢ uwarunkowana ochrona §rodowiska na
obszarze Natura 2000. Z powyzszych okolicznosci moze wynika¢ konieczno§¢ dokonywania oceny
oddzialywania na srodowisko w toku przygotowywania do budowy powyzszych urzadzen i uzyskiwania
pozwolen na budowe, decyzji o zatwierdzeniu projektu budowlanego, decyzji o pozwoleniu na
uzytkowanie lub zmiang sposobu uzytkowania obiektu budowlanego lub jego cz¢sci. Ocena oddziatywania
na $rodowisko odbywa si¢ w ramach sporzadzania raportéw oddzialywania przedsi¢wzigcia na srodowisko

oraz uzyskiwania decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziccia.

Z przepisow ww. rozporzadzenia wynika, ze nie wszystkie instalacje stacji bazowych emitujace pola
elektromagnetyczne o czgstotliwosci od 0,03 MHz do 300000 MHz sg zaliczone do przedsigwzigc
mogacych zawsze znaczaco oddzialywa¢ na srodowisko. Zaliczenie stacji bazowej do przedsiewzigé
mogacych zawsze znaczaco oddzialywaé na §rodowisko jest zalezne od odleglosci miejsc dostepnych dla
ludnosci od anten stacji bazowej i réwnowaznych mocy promieniowanych izotropowo przez te anteny.
Budowa stacji, ktére nie s zaliczone do przedsiewzig¢ mogacych zawsze znaczaco oddzialywaé na
srodowisko i nie znajdujq si¢ na obszarze Natura 2000 - jest uwarunkowana ocena oddzialywania na
Srodowisko wylacznie w przypadku wydania przez wiasciwy organ postanowienia o koniecznosci
przeprowadzenia takiej oceny.

Stosowane obecnie technologie, w ocenie Emitenta, pozwalaja na rozbudowe infrastruktury radiowe;j sieci
telekomunikacyjnej zgodnie z obowiazujacymi normami w zakresie ochrony $rodowiska, w tym
nieprzekraczania dopuszczalnych wartosci pdl elektromagnetycznych zwigzanych z funkcjonowaniem
stacji bazowych.

W ocenie Emitenta inne kwestie zwigzane z ochrona §rodowiska nie maja istotnego znaczenia dla
dziatalno$ci Grupy 1 jej sytuacji finansowej, jak réwniez nie wywieraja istotnego wplywu na
wykorzystywanie przez Grupe rzeczowych aktywéw trwatych.

5.5 Dane rejestrowe i teleadresowe

Nazwa statutowa Emitenta: Midas Spoétka Akeyjna.
Emitent moze uzywac skroconej nazwy Midas S.A.

Miejsce rejestracii: Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Numer rejestracyjny: KRS 0000025704
Data utworzenia: Emitent zostal zalozony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Skarb
Panstwa reprezentowany przez Ministra Przeksztalcen

Whasnosciowych  (obecnie  Ministra ~ Skarbu  Panstwa)  jako
jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa.

Czas, na jaki zostal utworzony: | Nieograniczony

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spolka akcyjna
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Przepisy prawa, na podstawie
ktérych i zgodnie z ktorymi
dziata Emitent:

Emitent prowadzi dzialalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami
prawa polskiego, w szczegélnosci przepisami Kodeksu spélek
handlowych, a takze na podstawie Statutu.

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Adres:

ul. Lwowska 19, 00-660 Warszawa

Numer telefonu:

+48 22 249 83 10

Numer faksu:

+48 22249 83 13

Adres poczty elektronicznej:

biuro(@midasnfi.pl

Strona internetowa:

http://www.midasnfi.pl

PODPISY CZL.ONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski

Prezes Zarzadu

Maciej Kotlicki

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2014 roku
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