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��� � � ����	
�
�������	������ � ��	�� ��	������������������������������������������������ ��������������������������������������������������� ������ �
����� � ������	
����	���
��	������	���������������������� ��������������������������������������������������� �������������������������������������� �
����� � ��	���������������������	������������������������� ��������������������������������������������������� �������������������������������������� �

��� � � ����	��� � ����� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������������ �
��� � � ��	��
��	�	�	����	�����	�	� � ����� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� � �
��� � � �
���	�	����	��	������� ��	���	��
� ��������������������������������������������������� ����������������������������������������������� �
��! � � ��	�����	���
���������	���	��
� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������" �

� � ������������
������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������������� �

��� � � ����	
�
���������� #���
	����������� ��������������������������������������������������� �������������������������������������������������" �
��� � � ��
�������� �������	��	�����	 ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� �������" �
��� � 
 	$���������	����	 #�����	�	�������
�����	� � �������	������	������
���
�	����	�	��%& ����������������" �
��� � �����	��	������
	����	
	������������ � ����' ��������������������������������������������������� ������������������������������������( �

����� � ��
����������������	���
��	������	������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������� �
����� � !��
����������"�����
��	
��	��
�	�����	������ ���#�	����#��	$�����
����������������������������� �
����% � ��	�&�	'���	����
�	���	�����
����
��������������� ��	��
$�������������������������������������������� ��������� �
����� � ���	��
����
$����	�	��
�'����	�
���
���������
�' ����	�	�&����"���������������������������������� ��������� �

��! � �����	��	����	�������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������ �
��) � � ��
��� � ����� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������������� �

��(�� � )#������������
�	���	��������	���	���������
��
 "�������������������������������������������������� �������������������� �
��(�� � �������������
��
"�������	������������������������� ��������������������������������������������������� �����������������������������������* �

��" � � ��	���$��
�%�����	���	�����	������*��
���������� ��������������������������������������������������� ��������������������������+ �
��+ � � �����������	����	���$�* ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������+ �

��+�� � ,�������	���������	���
��	�������	������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������+ �
��+�� � ,�������	�������
�
����	��������	���������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������ �
��+�%� ,�������	���������	���
��	������������$���#��� #
������#��������-�����.	����������������������� �

� � 
	������������
� �������!��� ��
������������������ ��������������������������������������������������� ������������������������ �

��� � � 	�	�������������	�����������������
�������	
���	 �	���	��
��� ���������������������������������������������� �
��� � � ��
����������	
�
����
�����%������������ ,��	��
��� ��������������������������������������������������� ������������ �
��� � 
 ��	-������	��
��������	��
� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���� �
��� � � ��	��
�����������
���������� � �����	 ��������������������������������������������������� �������������������������������������������� �
��! � � �$��������'����
���	�����	��
����	�
���%������  ����
	����������	�� ��������������������������������������� �
��) � 
 ��������	���
���
�
����������� ���	���������� 	�������������������������������������������������� ������������������������������������� �
��" � ������������	��
� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������� �

%�*��� /��
����������	�����������0	���
����������������� ��������������������������������������������������� ������������������������� �
%�*��� )����	����
����������	������	���0	���
��������� ��������������������������������������������������� ���������������������� �

��+ � 	 ���	�	�������
���
		�����	��	���	��
	 ��������������������������������������������������� ���������������������������������������! �
��. � � �	����	�����������	������	������
���
�	�
���� �����	���������	��
� �������������������������������������������! �

%�1��� ��������������	����
���
2�
�
������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������3 �
%�1��� )����	�	�	�������	�
��	����
�����#������������� ��������������������������������������������������� ������������������������3 �
%�1�%� 4���������	����	������5������"����#������	�	��� ��������������������������������������������������� �������������������3 �

���( � � ��	��	�����	�	��	�� 	�����	��
��� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������������! �
���� � � ����������	
������� 	�	�	����	
���	*���	��
��� ��������������������������������������������������� �������������������) �

� � �� ������������
��
� �������
����������������	���"� � ��#������������������������������������������$ �

��� � 
 ��	�	���� ������	�	���	���������	������ #���������������	� � ����� �������������������������������������������������) �
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��� � 
 ��	�	����	������
��	���� � ����������������������	�
��*�� ������	�	���	����� ����	������ ��������������" �
��� � � ���������	
�
��������������
	����
� � �������������
���������
�
'���������	�����	�	�� ��������


������������������������������	�	����	
���	*��� 	��
��� ��������������������������������������������������� �����������������������. �
��� � � 	���	���	��	��
� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� �����������������������������( �

����� � �����������	��������
��&
��������������������� ��������������������������������������������������� �������������������������������% �
����� � /����	����"
��	������
�	�"����#����������	� �����"	������������������������������������������� �������������% �
����% � 6��"
��	����������	��
�	�"��������"���������	� �	��
���
���7�
&��	����	�����&�
���
���
�����
����	���������
��	���"	������	���������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������%��
����� � �����	��	��2���
�����	�&
�������
�	��	���"	�� ����	7������	�5��
��	�#7�������
�
2��
������"����	����
��"���������'������������������ ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������%��
����3 � ��
��7������	���������#��
&�������	8���	�������
� 
��"�#��
�	����#���"	�������
�
���#���
���#���"
��	�����	�
2�	&��	��������� ��������������������������������������������������� ������������������������������������%��
����( � ��
&�����"	����
��	����#������������������������ ��������������������������������������������������� ���������������������������������%%�
����* � 92��	����"	�������#����������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������%��

��! � � �����	�	�����	����	����� � ����� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������� �
��) � � ���� ����	�	�	�
	����������	����	���������	�	�� �������	
���	���	���������	
�	����	���������

����� ������
����
	�	 ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������� �
��" � � �����	�	����������������
���
	�	�����
���
	�	����  ��	�����	���������	���������	
��* �����������������+ �

��*�� � ,��9��
���������������������������������������� ��������������������������������������������������� �����������������������������������������%+�
��*�� � �������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������������������������%1�

��+ � � ��	����� �
� #����	����	����������	�	�	����	�
��	�����	������ #�	�������������� �	���������������
� ����' � �( �

��+�� � ,��9��
���������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������������������ �
��+�� � :
�	����6������������������������������������������ ��������������������������������������������������� ������������������������������������������� �
��+�%� :
�	����/��&�
���5�������������������������������� ��������������������������������������������������� �������������������������������������%�
��+�� � �������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� �������������������������������������������������� �

��. � 
 �����%&�
�	������*���� ��	�����	���������	������� ���� ��������������������������������������������������� ��������������! �
���( � � ��
���	
	��������� 	����	�����	�����������
�������� ��������	�'�
������	�������������	������ �

�
�����	����	���
	������	�
���	� ���
	$������� ������� �����������
��	����� ��
�������	��'��� ����

��
������������	� � �����������������'��� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���������! �

%� ����
���������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������$ �

!�� � � ���'��
	�	�����������'������������ #����	���
�	%��
�����	�����'��
	�	�	� ���	$�
����� � �

���	���	�������	������ ������ ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������) �
!�� � � �	����	�������� ��	��
�� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������+ �
!�� � � 	�	����	�����������%����
���	�	���	���� ��������������������������������������������������� �����������������������������������. �
!�� � 
 	$�������������'��	�
����������� 	�	*������
��� ��������������������������������������������������� ������������������������������. �
!�! � � 	����������
��������	�����
� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���������. �

�
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��� *�+ ��	
��� ,,�� �-� 
�� ����� ������� �� 	
��� .�� �����
���
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���	����/�0�
	�����/��
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��/����� /����������������	��	
���.�+��	
��������-�	������ ����
�������� �� ��������� ���� �������� ������� �� 	
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��� ����� �-�1�	���� ������� /�
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��� � �����
�� � ��.� �-� �������� �� ���4���� �� ��������� �� 5�����
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���	����/� 0�
	�����/� �
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��/� �� ��/�
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���
��������/��
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ynno��  – wska� nik p
ynno� ci I � �
   

aktywa obrotowe ogó
em 
421,75 10,33 

zobowi� zania krótkoterminowe 

   

p
ynno��  – wska� nik p
ynno� ci III   

   

� rodki pieni�� ne 
109,42 5,09 

zobowi� zania krótkoterminowe 

� � �
okres sp
aty zobowi� za�  � �
   

zobowi� zania z tytu
u dostaw i us
ug x 365 
dni 

6 dni 8 dni warto��  sprzedanych towarów i materia
ów 
+ koszt wytworzenia sprzedanych 

produktów 

� � �
obci�� enie maj� tku zobowi� zaniami (%) 

� �
   

(suma pasywów– kapita
 w
asny) x 100 

20,6% 2,1% 
 suma aktywów 
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Nazwa akcjonariusza 

Spó
ki Liczba akcji i 
g
osów 

% kapita
u 
zak
adowego i 
ogólnej liczby 

g
osów 

Zygmunt Solorz-� ak (*) 976.542.690 65,9975 

ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066 

Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959 

RAZEM 1.479.666.750 100,00 



�

��������

������ +����)� =� ��� 	���
�
��� �'����� ������� 
��� ����� 	�� ������ ����
��/-� 3� ��-� ���
������� �������
�
0��������������������'��54����
��,I��.��
������� ���������	
����'�����*-��������������
��/��������
������>�
��;�+��
�����$����LK���������������'��54�� ��
���I���-�

3	� ��������
��� ������	
��+�� �������� ��������+�� ���� ���� ��-� �	� 	
��� �� $������	�� ��.� ������ 	�� 	
���
��������
���
�
������+�������������-�	��	
�������� ������������
���
���4�����5�	
������
������������� ��
����
������
���
��/����������������������-�

&�&�$ ���������"
��� ������ ��
�����%�	� 
��������� "������� ���� ���������-� �'�����������
������'��
"������������
���������������
����������� �������

!��� ���
���4� �������� ������������ 	��4��� ������$
�� � ����
��
��� ��
���$
�� ��'��� ������� �
�� 5�	
��
�������$�����
��� ��� 	�� ������ +����� ���4��
�� �� ����� ��� ������� $�'� �����
���������� ������-� !�� 	���C�
��'$������� 
�
������+�� �������	�
��� 
��� ���
���4�5� 	
�� �+��
����
��� 	�����4��� ����
���
��� ������+�����
�
������
����
�������������
����������������������� ���/�������-�

&�&�& !�
��������� (�����������'�� 
���"� ��
�������� ������ � ����-� "�������7� ��� ����-�
�������
�(	�����%����%�����������"�%�������2�

>�
�5���� ��'�$�� ����	������� ��������
��� '�������	
� �+�� ���
�� �����	�
��� ������ ������� ������ ���'��
����4	���4��� �� 
�	�����4��� 
�� 	���C� ����C���
��� ��� ���� �������	�����+�� ��-� 
�� 	���C� .�+��	
��� ��.�
����-� �� �������� �	� .� +��	
��� ��.� ����� 	�� 	
��� ��' $������� 
�
������+�� �������	�
���� ��-� 	�� 	
��� ��
������ ���� ����� 
��� ������� 5�	
�� ����
�� �� ���
��� �� ���	�
��� ������ ������� ������ ���'�� ����4	���4��� ��

�	�����4��-�


0&1�&�	�%�&.� � �!�- �&.� �
� .&�*�-+� ��$2+�
�����&� -�� *%&+3�
�����������'.%!�(�

��/! 45�
- 0&-�,-��
� .&�*�-#$6�
��$2&������&�'%�( �

�������/�>���$� >�����	
���4���6!� 
��������	�� 
���	� ������
;�+��
����$���LK��� Z)� ����������	
���4���6!� 
����� ���	�� 
���	�������
�
	������'�������� ����������6!� 
��������	�� 
���	��� ����
�
	�����E/����� ZZ)� E���
���6!� 
��������	�� 
���	��� ����
1�������0����������� ZZZ)� E���
���6!� B�-���� B-����
��������������������� E���
���6!� 
��������	�� 
���	�� �����
U�����K����� E���
���6!� 
��������	�� 
���	�������
1�������0��	��������� >������;���4	�� 
��������	�� 
�� �	�������
�������1��$����� �����������;���4	�� 
��������	�� 
��� 	�������
?�������R����������� ZZZZ) � �����������;���4	�� 
��������	�� 
���	�������

�
 Z)�>�
�;�+��
����$���LK��������	�������	
������������ ��	�����������	
���$�'�'�������	
�����
���$���
���,9B- *��-B,��������
������� �� ��������� 
���
�$
��� ���
��� ,9-B*�-�B,���� ��- � #
0�������� 
�� ��
� ������ �������� �������� �� ��
����� �- �-�� 
�
������+��
�������	�
��-�
 ZZ)�3��'��'$��������4��
����>�
����
	�������E/����� �����������
������-�B�������������J��������3'������ ������	���*��������
������� ������A�
���
�$
���*���)-�
 ZZZ)�
��	���C���������
��������������#�����������.���� ��=��.9-���������Q�
��	���C���������
��������������#�� ����������.������=�
B�-�����������
��	���C���������
��������������###���� �������.������=�B�-���������-�
 ZZZZ)����
�4���0�
���<�������������;���4	��	��	
��� 9�+��	
�����.�����-�
�

�� �������� ����� ��.� ������� �����������4��
���.� ���� �	����
��� �����4	��
�� �� ���'��� ���-�B��J��������
�'�����-��



�

��������

�������
�����.������>�
��
	�����E/��������
0������ ���5����������������'��'$�������
������4��
�� ��
�������
��� ���-� B�� ���-� �� ���� )� J������ �� �'������ � 	�$��� ����� %3��'�� P$����� ;��4��
�&)� 	���
����
���
�������
��������/���������������/��4��
�������� A�
�������������������
����������*-��������-�;+�	
� ��
�� �����	����
���� 3��'�� P$����� ;��4��
�� 
�'���� �� ��
 ���� ������
��� 
�� ���/�
��� ���������
������������/�����������	��������������?�������� �� 	�#�#!@�>F!"#�,���*)������4��������/�����������4�� �
1��������?���������>�������� ������������/�  %1?>�&)- �6����������� ����� 	�� ������ ������?� ������� ��
1?>�� �� ��/� ������
��� 
�� ���/�
��� ��������� ��������� ���/� ������ �������� �� 	
��� �B� ������ ���� �-�
U�	
����������
��
�'�����������
���������	����
���� �
��������9�������'�������
����
���������
���������
������ ?-� !���<�
��� 3��'�� P$����� ;��4��
�� 
�'���� �� � �
���� ������
��� 
�� ���/�
��� ���������
������������/������������������?�������� ��	�#�#!@� >F!"#�,����)������4��������/�����������4���1?>�-�
6����������� ������ ��1?>�� �� ��/� ������
��� 
�� ���/�
� �� ��������� ������������/� ������ �������� �� 	
���9�
����������-�E�
��������
��������������?�'�������
� ���9������������<-�3��'��P$�����;��4��
��
��������� ���
�+�	��
����'$�����<�	�
��/����'����/-�

������������.����������������������������	����
��� �	�E���
���6�	��!�	�����������������	���
�
���
�������<����'<������	�5��99-���� ����
��@����	��	�� ���4�����	�������<��)��������������������'������
�� �����
�����
��� �������� 
�� ��
��� ��+�$���
��� 8���	�� >����� ��� ������������/� �� ���������� ��-� M��
�������
������������������	
����9��������.������������	
�� ���
�������	
4�����<���
��������D���-�

�� ��:	����
���� ��.� ����� ������� ���������� �����	��� �
��� �	� E���
��� 6�	�� !�	�������� ������� ��
	���
�
��� ������ �<� ���'<� �����	�5�� ��-����  ����
�� @� ���� ����<��)� ������ �������/� �������� �� ���'���
���
������� �����
��� �������� 
�� ��
��� ��+�$���
��� 8� ��	�� >�������� ������������/� �� ���������� ��-�
M��
������� �������� �������� �� 	
��� �� ��:	����
���� � �.� ������ �� ��
�� ��� ��	
4� ����<� ��
������ ��9�� ���
 ����
��@����	��	�����4���������+�����)-�

3��'�� ����4	���4��� �� 
�	�����4��� �����<� 
��� �����	� �4� '�������	
��� 5�	
��/� ������ �
�� �	������� ��
��	
������/� ����4��
��/� ������-� ������� 
��� �����	�� �
0��������  ����� ����
��
���� �� ��
����� -��

�
������+�� �������	�
��)� 
�� ������ �����'�� ��
���$� � ��������
��� ������ >�
�� ;�+��
��� ��$����LK����

�	���	����������8�����;�;��������
��������$���'��� ����������
���
�$
������������	������������	�
��/�
������>�
��;�+��
�����$����LK���������/���	������/� ��
�����

��/���	������/�����4��
��/���������4�
�������� ���'<� ;�+��
��� ��$����LK���-� U�	
�����
��� � ������ �
0�������� �5� ���'�� ����4	���4��� �����

�	�����4���
��������	��4������
��C�	�������������� -�

&�&�) 3���	-����	���"����	�����'%���
�%��,������	������� ����������
�����	���������
���������	�����
��	������������"
�	����(��'�����"
� 	�

!�� ��	������� ������ ��������� �� +��	
��� ��� ����� ��� �<	��� �����	��4�4� ��H� �	������� �� F���
����
�����4�3��/�$���� ��FM(�N�$	�
+��� �����4� ��$�5
4� �	� >�$�����$��FM(�N�$	�
+�� 
�'����� �	�3��/�$�����
�,H��	���������F���
���� �������'��54���
��BI����� �	
���9�$���+����������)-�>�������4����������	�
�� �
3��/�$����*H��	���������F���
�������������'��45�
� �����������
��������>�$�����$�������������������
���������� 	$�� ��+�� �������� ����� ������ �����������  % ;������ >�$�����$&)-� �� ������	��� �����
��
���
�����$�
��/� �	����C�� �-�
-� ���4��
��/� �� 
������
��� � ��'���4��C�� ������ �4��4� 3��/�$���� ����� FM(�
N�$	�
+�� 
�� ����� �4��4���� ��� ��	������ ������� ��� 	�� ������/� ������� 
��� �����	�� '$�5����/� �
0��������
$�'� ���
���$
4� ���	�����4� F���
���� $�'� ��	������� �� $�5
��/� �	� F���
����� >�$�����$�� 
�� ��	�������
;�������>�$�����$��������������
��
����-�
�	������
 ���
����� ��������
��/��	���������F���
���������
����������
��/� �� ���4������/�� �� ���� ������+������ �� �� ���
��5� ������� ������ �����	�5�� ���/� �	������-�
?�	�������� �� �����/� ;�������>�$�����$��3��/�$���� �� '���4��
�� ����� 	�� 
���'���
��� �� 
���'��45�
���
��������
��/� �	������� �� F���
����� ��� ���4������ ��5$ ������� �'��45�
��� ��/� �

��� ���������� 
��
�����$�
��/� ����
���/�� ����� ��'��������
��� 0�
�
��� �
��� ���������
�+�� ������ F���
���� $�'� ��	������
��$�5
���	�F���
���-�M�����

�������������������'<	 ��������������C������������
���	��;�������>�$�����$ -�



�

��������

?�	������� ����
��� �������5�
�� �������� 
�� ������FM(� N�$	�
+�� ������ ���
�� ������FM(�N�$	�
+�� �	�
3��/�$����������
�����
�����������������/�*H��	��� ������F���
���� %3�����1��
�&)-�

�� ���������� +	�� �����
���4� ������	��� ���5$�����4��� ����
�
��� ������ >�$�����$� �������+��4���/� ���
�����
��C���
����4���/���;�������>�$�����$��������� �/����������5�����>�$�����$���
��/���������������
��������� �
� ��
���$<� 
�	� �����4-� !��������� �� ������ ���� +	�� �����
���4� ������	��� ���5$�����4���
���������
�����3�����1��
����FM(�N�$	�
+����
������ ������������>�$�����$����
��5������������
���$<�
�	 �
�����4-�M��� 	��+�� ��	
���� ���� 	��+�� ��
���$<�
�	�>� $�����$� �����	�A� '<	����>�
�;�+��
�� ��$���LK����
��
���$�� 
�	� �����4� 
��� �$�+
��� ����
��-� �� �������� � +	�'�� ��	
��� >�
� ;�+��
�� ��$���LK��� ��������
��
���$<� 
�	� >�$�����$�  �� ����
����� ���	�� >�$�����$ � �����	�A� '<	���� ��
���$<� 
�	� �����4)�� 
�-� ��
���4���� �� 
������
���� ��'���4��C� ���4��
��/� �� 0�
�
 ����
���� ���
������� 
�'����� >�$�����$�� ��� ����
������ ������� ��
���$<�
�	������4-�������� 
��� �����	 �����	��� �� ��������� ��-���'���4��C����4��
��/� ��
0�
�
����
�������
�������
�'�����>�$�����$-�

>�
�	���� 
�� ������ 3��/�$���� ����
��� �������5�
�� ��� ����� �����
�� ������ ���
�� �	� FM(� N�$	�
+���
�'����/� ������ 3��/�$���� 
�� ������ FM(� N�$	�
+�� �,H� � 	������� �� F���
����  %3����� ;����
�&)-� 3�����
;����
��'<	��������
�$
���������$�
�������
�������� �	���	�����4����	�
�+������:
������	��5�
����
����� ��	
�����
��� '����� �����
��
��� �������
��� ���� �
���4���/� 	�� ����
�
��� 3����� 1��
�-� 3�����
;����
����+������
�����5��'�A�����
�
����������	��� ����
�
���������FM(�N�$	�
+��3�����1��
��$�'�
���������
��� ������ >�$�����$� �� ��-� �����
��C� ��
��� �4���/� �� ;������� >�$�����$-� �� ���������� +	��
�����
���4�������	��� ���5$�����4������������
��� ��3 �����;����
��� ��3��/�$������ 
���� ����������� ��� ���� ���
�4��
��� �� �����	�
���� �'��
��� �	�������� ��H� �	���� ��� �� F���
���� �� ��
���$�� 
�	� �����4� 
��� �$�+
���
����
��-�

U�	
�����
��� ;���4	� ������� ���+<�� 5�� �� 	
��� �� $��� ���	�� ��.� ������ ��������� '��54���� ��I��.�
E�0����� >�$���� ���
0��������� 5�� �� 	
��� �� $������	� � E�0����� >�$���� ������� �� ������� ����$
������
����$���N�$	�
+�E����
��F�����	� %����$��&)����-��� ������@���+���
�$�#
G�����
��E����
��F�����	�
�����	��'4���!��������E�����1�����$$�F�����	������	 ��'4���!��������E������������
����3G�������F�����	� ��
���	��'4���!��������E�����������/��	�������������
� ��4�������D.�99H��	�������������$��� 2;'����4��2)��
����
���4� ����<� �
��������
4� �� �������� ����
�����
� �� �	������� �� ����$��� ����� ����	��

�����
�<5
�+�� ������)�
�������������������������� ���
4����������
��������E�0�����>�$���� 2J����2)-�
����$��� �����	�� �����	
��� ��H� �	������� �� ������$�� �����	����� >�$�����$�� ���������� ������
����������� 2>$��2-� ;+�	
��� �� J���4�� ;'����4��� �'��� 4� �4��
��� ��.-,.�-�,�� ������ �� ����
�����
��	��5���
���������$�������	�����E�0����+��>�$����� ������
���������
�����
���4����������� 2������
!����� (�����2)-� ������ !����� (������ �����
4� 
�'���� � � �����
� ��� ������ �� �������� �	������� �� ����$���
�������
���4���/��4��
���������D.�99H�������������� $��-��

#
0�������� 
�� ������ ���
������� �������� ���
��5� ���� �
�� �� �������	�
��� �� 	�����$
����� ������� E�0�����
>�$�����-�-����������.�
�����-�9DL9,-�;��5������
� �0�����5����
���$��4����>�$�����$��������������
��� >�
�
;�+��
�� ��$���LK���� ������� �����	���5�� �� ������ 	��� ���� 	�� ������� ���
������� ������	���
��� ��J�������
>�
�;�+��
����$���LK���
�	�$������	
���'<	������
�� �$�����>�$�����$��+	�5�������
��'��
������������$��
����5����/� �
0�������� �������
��� ��	������� 	���
��4 ���� ��'��� E�0����+�� >�$������ ������ �� ��$���
'<	������	�������	���
��4������'���>�$�����$-�

�� ���������� ����� ����� �
�
�� �������� 
��� ����<���4� 5 �	
�� �

�� ����$�
���� �� ��
���� ������/� ��5�� ��
������������
���4��A�����
���������'�����
���$����� ���-�

&�&�4 ���'��������������������	���

�������
��������	������+�����������������
�����/-�



�

������	�

&�&�6 ?�(	�������������
�	���

�������
���
�'����������������
��/�����.��-���
��	 ���C���������
���
�
������+���������	�
���
�������� 	��
������ ����
��/-� #
0�������� 
�� ������ ���
������� ���� �	�5�� *-���� ������ ����
��/� ������� ��������
����������
�������-��-�-��
�
������+���������	�
��- �

&�)  #��
���
��������	�
���"�"�������
;���
�������������������+�	
�����1�/�
���<�������	� �	�����/�������$
�+��;+����	��
��������������	��
��������� 16�-� ;+�	
��� �� �'���4���4����� �����
����
� ���� �������� �������� ��/����� ��$
�+��
;+����	��
�����������������
����������������� ����� ��������
����/������)���	������
���4���<�������4�
.I��  �����/� ��������/)� +�����-� >�
�	���� ��/����� �� � ���	������� ����
� �������� ������� ���<�����4���/�
����	���
��������
��������$�'��������$��4���/������ ������
�
�����'�������������+�$
��������
���������
����+��4��+�	�����������/������
���������������/�	� ����4-�

&�4 ���
(����������������'���'���������������'����
��� �����"�����������
��������
���������������"
�	���
��
�("������	���	�� ����

;+�	
��� �� ���-� .,,� 1�/�� ��$
�� ;+����	��
��� �������� ;���4	-� 6�	�� !�	������� ��� ������ �����
���
;������
�+����$
�+��;+����	��
��� %;�;&)����5�$��;� ��4	�
���������+���������
��������$�
�����1�/�
$�'���������� �+�	
��������-��.����-�����������L�	� ��/���+�	
���	�	
����+�����
����	�����	
��+��54	�
� ��
������6�	<�!�	�����4)�������!�	�������
�+����$
�+�� ;+����	��
��� %!�;&)����5�$�������
���+����
��
���������
�-��

�����
�������� �������
���4��� ��� 
���
���� �����<� ��� ������ �����	���+�� $�'� ��� 
���
���� �����<� �+����
+������ �� ������� ��+4� �����A� !�	�������
�� ��$
�� ;+�� ��	��
��-� �����
�������� ���
�����4�
������	
���4��+�� ��+�� �+����	��
��-� >�
�	��� �+�	
�� � �� ���-� ���� 1�/� �����
������� $�'� �����
��������
(����
��� �������
���4��� ��� 
���
���� ��	
4� 	��	����� 4� ��������� �����	���+�� ��+4� 54	�A� �����
���
!�	�������
�+����$
�+��;+����	��
�����������
��5��� �������
��������$�
��/�������������4	����'��	�

��'$�5���+����$
�+��;+����	��
��-�K4	�
��� ������ 
� $�5�����5�A�
���������$�'� �� �������� �$�����
���
���
	��;���4	�-�

;+�	
��������-�����������������-����1�/�6�	��!�	�� �����������
�������$�'������
���������������
���4�� ����

���
���� I��� ��������� �����	���+�� ��+4� 54	�A� ����� ����
��� �����$�
��/� ������ �� ����4	��� �'��	�

��'$�5���+����$
�+��;+����	��
��-�K4	�
����������� ��

�������A��+�����
��;���4	����
�����:
����
�5�

�� 	��	�������� ��	�
�  �)� 	
�� ����	� ���
����
��� ��� ��
��� ��$
�+�� ;+����	��
��-�K4	�
��� ����

��
�������A������	
��
���$�'� �������� ��/����� 	�����4�� �� �����
���
�+�� ��
���� ����4	��� �'��	-�K4	�
���
��5�� �����A� ���5�
�� 
�� �������  �����
�� 
�� �	���� ��� ���)�$�'� ����� 	�����
�� �$�����
���
�� ������
�� ��
0��������>?"��������
��
���	������������$�����
���
 ���������@���[��	��L��-�$-�;���4	�������'���4��
��

��������
���� ��	
��� 
��� ��:
���� 
�5� 
�� �����
����� �  D)� 	
�� ����	� ���
����
��� �����
��� ��$
�+��
;+����	��
�����+����A�����
��������4	����'��	������ ��	��
��
��54	�
��������
�������-�

�����
�������$�'������
���������������
���4������
� ��
����I��� ��	
4�	��	�����4)���������������	���+� �
��+4�����	� �����
��� ��$
�+��;+����	��
���� �+�����A� ������� 
�� ������� �����
��
�� �	���� ������)�$�'�
����� 	�����
�� �$�����
���
�� ������
�� ��0��������>?" ��������
��
�� �	������������$�����
���
��� ������@�
��[��	��L��-�$�� ��������� ��/���� 	�����4��� ������ ��� ��� ���4� �����A� ������	��
�� 	�� ����4	��� �'��	-�
������� 
��������
��� �+������ ��������� ��/���� 
�� ���� 
��� �
���
������-� �����
������� $�'� �����
��������
�+������4��� ��������� ��/���� ����4� ����	�����A� ����� ���
�� ������ ������
�� ��	����� ������	���
��� ��
�������������
��������;�;�����$���	�
��0���������/� ����������
��������������-�

K4	�
��������
���!�;������������
���������������4	� ���'��	������	������
�������������
��
�����'���
��5�� '�A� �	�����
�� ��	�
��� ���	��� +	�� ����� ��� ����� ��� �����	
��
���� �������
���� ����� �����+������
�����	
��
�-�U�5�$���
������	����������������
����� ����4	����'��	���'��������
����6�	��!�	��������



�

������
�

�+�	
��� �� ���-� .D*� \� .� 1�/� 
��� ��5�� �
� '�A� �	�����
 �� �� 5�	
��� ������	��-� ��$
�� ;+����	��
���
�����
�� 
�� �
������ �����
��
��/� ��	������� $�'� ��$
� � ;+����	��
���� �� �����+�� ����4	��� 
�� �����
�
���������������
�������$�
������������5��'�A��	�� ��
����$�������+�	4��
�����	�����-����

��/�
������	���/� ��$
�� ;+����	��
��� ��5�� '�A� �	����
��� � �5�$�� ��+�� �	'����� 
�������� 
�� 
�	�������
��
��������	��$�'�����������������'������	�������-���

3	����
��� ����� ���
���$
�� ����
�� �����
�� ��$
�+�� ;+ ����	��
��� 
���<����� �� ����� ���� �����'�� ����
��+�������
���������
���4���������������
���
������ �����
���������	$����������������
�������-�3	����
� ��
����� ����
�� �����
�� ��$
�+�� ;+����	��
��� ����

�� 
� ��4��A� 
��������
��� ��� ����4���
��� �������
���
�����	
���4���� �	����
���$�'� ����
<� �����
��� �$�� 
� �� ��:
����� 
�5� 
�� ���	��� 	
�� ����	� 	
���� ��$
�+��
;+����	��
��-� U�5�$�� �	����
��� $�'� ����
�� �����
�� � �$
�+�� ;+����	��
��� 
��� ��5�� 
���4��A� ��
�����
��� �����$�
��� �� �	�
��� ������	���4����� ��$
�� ;+����	��
��� ����

�� �	'�A� ��<�� �/�'�� 5��
�����$���
�������
�����5����������
����5$����$�'�
� 	����
�������	
��
������������	����
����$'������
��
�����
�� ��5�� 
���4��A� �� ��5	��� ������� ����	� 	��4� �� $
�+�� ;+����	��
��-� 3	����
��� $�'� ����
��
�����
�����$
�+��;+����	��
���
���<������������+��� ��
�������������
��
������
�����
���
��������������
����� �� ��	�
���� �����	
��
��� �� 	��/���
���� �

��/� � ���+��� �����-� 1������
���� 	�� �	����
���
��$
�+��;+����	��
����������+�������4��
�����+�
��� �$�'����'��������������������$
��;+����	��
��-�

��$
�� ;+����	��
��� �'��	���� ����� �������
�� $�'� 
�	� ������
�-� ;������
�� ��$
�� ;+����	��
���
����

��'�A������
��
����:
����
�������
��	���C���� �������5	�+������-�

;+�	
��������-����  1�/���$
���+����	��
������������'$���
������������� <��������+�����
���	���
���
��

������
����
���
��������������������������'������$ �
��	$������������
����
0��������'��54���/��+�	
��� ��
�����������J������ ��30�����-�3+�����
��� ����

�� '�A � 	���
�
�� ��� 
���
���� 
�� 	��	�������� ����A� 	
��
����	������
�����$
�+���+����	��
��-�

;+�	
��� �� ���-���� � 1�/� �+�����
��� �� ��$
��� �+����	��
��� ������� ��'$��� 
��� ����

�� �������A� ���

���
���@�

)  	��<��+�	��
<�������������$
�+���+����	��
��������� ����+����������4	����'��	��

�)  ��������
�� ����� �����	��� 	�����4���/� ������
����
�� � �� ��$
��� �+����	��
��� �� ����
���
���
������+�������������+�$
������
0���������@�

�- ������� �����
�������� 	�� 54	�
��� ���������
��� �����$ �
��/� ������ �� ����4	��� �'��	�
��$
�+���+����	��
����

'-  ������� �����
�������� 	�� �+�����
��� ���������� ��/��� � 	�����4���/� ������
������	��
��/�	������4	����'��	���$
�+���+����	��
� ��$�'�����������������4������A�
������	��
��	������4	����'��	�����	������
�����$
�+ ���+����	��
����

�- ������� �����
�������� 	�� �+�����
��� ���������� ��/��� � 	�����4���/� ������
������	��
��/�	������4	����'��	���	�������$
�+���+� ���	��
����

	-  �����'��� ����
���
��� ������ +����� ������ ���
����
��� �� �� ���� �� �����+�$
����� ��
0����$�����/� �������
��/� ��	����� +������
��� ������ � ��
����
����� ����� �����'���
�����	����
��� ������� ����� ����������
��� ���	���� ��� �
������� �$�����
���
��� ��
����
����
������
����
�����

�- ��5$������� �� �����'��� ������
����
��� �� ��$
��� �+��� �	��
��� ����� ����������
���
���	��������
��������$�����
���
����



�

��������

0- �����'����������	�
�����<�������������$
�+���+����	 ��
������������������
������	����
����
��������$�����
���
����

+- �����'��� ����
���
��� ������ +����� 	��+4� �������
	�
� ��
4� $�'� ����� ����������
���
���	��������
��������$�����
���
����

.)  	���C�������������������
����������$
����+����	��
� ����������������������-���B � 1�/��

�)  �
0������<�� 5�� ������ ������
����
��� �� ��$
��� �+���� 	��
��� ���4� ��$��� ���'�� '<	4���
�����
�������������������	
���������������������
�� ��������$
����+����	��
����

*) ������
���� +	���� �� �� ����� �����'� ���'�� �����
��
�� 	 �� ������
������ �� ��$
��� �+����	��
���
��5�� ������A� ���
�� ������ 	�����
������� ������ ��� '�A � ����	������
�� ��$
���� �+����	��
����
����������������/����$�'����5�$��
���������	������< ���	������
�����/��������+������4	��$�'���	��

�	�������� �������� 	�����4��� ������ ������	��
��/� 	� � ����4	��� �'��	� ��$
�+�� �+����	��
���
$�'� ������� ������ ���4� �����A� ������	��
�� 	�� ����4	� �� �'��	� ����	� �����
��� ��$
�+��
�+����	��
����

B) ������
����	���������
���
���
��������
���������'<	 4��	���<�
��
���
0��������	�����4�����$
�+��
�+����	��
��-�

������� ��'$���
�� �����	��� ����
4� ����
<� �
���
����4 � �� ����������� 
�� 
���� �	� 	
��� �����
��� ��$
�+��
�+����	��
��@�

)  �+�����
����������
�����$
�+���+����	��
����

�)  �
0������<����+�$
���$���'��������������������$���' ���+�����������/���������	
����+�����
��������5�$��
�������4���5
��/���	������L����5������	���$�������� 
���������+�$
����	�������$���'���+��������������
�������+�$
��/���	�������

.)  	�����
����<�����������'�A�����	������
����$
�����+ ����	��
����

�)  ��������� ��/���� $�'�� ��5�$�� 
��� ������	���� ��<� ��	� �����
��� ��/����� ���+�� ����4	�� $�'� ��	��

�	�������� �������� 	�����4��� ������ ������	��
��/� 	� � ����4	��� �'��	� ��$
�+�� �+����	��
���
$�'� ������� ������ ���4� �����A� ������	��
�� 	�� ����4	� �� �'��	� ����	� �����
��� ��$
�+��
�+����	��
����

*) 0����$����� �����$��4��� 
�� ����
���
��� ������ +����� � ����� ���
����
���� $�'� 	��+4�
�������
	�
���
4����5�$��
����4��
��������
��'����� ��	
���	�����������/������
�������-�

U�5�$�� 0����$������ �� ������/� ����� ����5��� �� ���-� *) �� �� �������
� ���/
���
��/� 
��� ��+4� �����A�
�	���<�
��
��
������
����
���
�����������������'$�� �
�����������
����������
��������'����������������� 
���
0����$����-� �� ������ ������	��� ������� ��'$���
�� ���� ��� 0����$����� 
���	����
��� �����4� ��5	����
�����
����������
����+��54	�
��-�"����$������������ ���

���������A������
���
4�����A���/�������$
�+��
�+����	��
��������5$����A@�

)  �	�
��0�����<������
���������		��4��+��+����������� +�����
����
�������5�$�������
�����������
����
������+��������������
����
�����

�)  �		�
���+��������������
������-���\������,)�1�/��

.)  ���5�
������������������������
��������+�����4���/� ������������/��$���



�

��������

�)  ����������
����
���������	�����4���/������'��+����� �
������	
�����
���	����5	�������/�����
�	�
����4�+������A�������
����
��-�

��$
��;+����	��
�����5����	�4A���/��������5��'���0� ���$
�+�������
������5�$��������������������	����
������������
����
�����
�������'��
��/�
����
������ �����������
�����	���	'�������$
�+��;+����	��
����
�
�����	����������
����������+�$
��/�������
������4 	����'��	-���$
��;+����	��
�����5����	������A�
��/�������	�
������������/��'�<���/�����4	������'�� 	-�

>����
�� ��������� ��/���� �'�<���/� ����4	����� �'��	� � �����	���
��� �� �+�����
��� �� ;+����	��
���
����+�������� ;���4	� ������������� 
�� ����
��� �
���
� ������ ������-� >�������� ��/���� ���4��� '�A�
����	������
����$
����;+����	��
�����������������
� ���	�����
�������������
�4�6�	��!�	��������
=���������	����+	��;���4	�����4���������4����
�<�=� ����

��'�A��	���<�
��
��������;���4	�
������
���
�
���
������� ������� �	� 	
��� �����
��� ��$
�+�� ;+���� 	��
���� ����� �� ���	��'��� ������� ����������
�����
���������������'�������
�����������$����5$��� �A������
�
�����<���
��������/����
�-�>����������/� ���
�����4	��
�� ������ �����
�������� ����

�� '�A� 
������ ��
��� �+�����
�� 
�� ����
��� �
���
������� ������� ��
��	�
����	������/��������
�����	�
���������
������� ��������	�
������������/���������+������-���

J�/�������$
�+��;+����	��
�������	��4�'����+$<	
4�� �<�������4�+�����������������	���/����������/�
�������������������+�����$�0�����
�����<����������� <�������4�����+�
4�������1�/-��

�� ��$
��� ;+����	��
��� ���4� ������ ������
����A� ����� ��� �����
�������� ���'������ $�'� ������
���
����
����-� U�5�$�� ��������� 1�/� 
��� ���
���4� �
� ����� ��$
�� ;+����	��
��� ��5�� ��	������A�
��/����� '��� ��+$<	�� 
�� $���'<� �'��
��/� �����
������ �� �� �������A� �������
����
�+�� ���������
�����	���+�-���

;�� �����	
������� ������� �$�����
���
��� �������� ���� �
�������� �� �����+�$
����� �����	�����4� �����<� ��
�	���$�
��� �� �������� �$�����
���
��� ���
����
������ 	�� ������
����
��� �� ��$
��� ;+����	��
��� �� ��+��
�	����
��-� 3� �	���$�
��� ���
����
������ �� �������� �$ �����
���
��� 
�$�5�� �����	���A� �����<� �����
����������
��� ���	���� ����
������� �$�����
���
��� 	� ���	��4�� ����� ���� ����$���/� �����C�� �'�� ��5$����
'���� �������
�� ����0������� ��5
����� ���
����
�����- � ����� �� �����	����
���� �� �	���$�
���
���
����
������ �� �������� �$�����
���
��� �����
����� �� ��������� �� 0�������� >?"@� ���
� �	���$�
�+��
���
����
������� ���
� 	���	�� ���'����+��� ���������� $ �'� �

�+�� 	�����
��� �����$��4��+��
��	�
��0�����A������
�����������������	���<�������
 ����
�+�����
����
�����������	�����L���$���������

����� ��$�0�
�� �����
�������� �� ���
����
����� >��
�� ��
��� 
��� ����� ���$
��
�� �� �'���4����
����	������
��� ����� �����4	��
��� $����� �'��
����� �� �'� �����
��
��/� 	�� ������
����
��� �� ��$
���
;+����	��
���� 	�����
���� ���54���/� ��+�� �	�
��0���� ��-� ;���	�� 	�����4��� �	�
��0������� �����
��������
����������<��	�����	
���	�������	����
������������� 	����
����	���$�
�+�����
����
�����-���

>���4	��� �'��	� ��$
�+�� ;+����	��
��� ����$�� ������4� �� ��$
�� ;+����	��
��-� �����
������� $�'�
�����
�������� �������
���4��� ��� 
���
���� ��	
4� 	��	 �����4� ��<�A� ��������� �����	���+�� ��+4� 54	�A�
���������
��� �����$�
��/� ������ ������4	��� �'��	� 
�� '$�5���+�� ��$
�+�� ;+����	��
��-�K4	�
��� ������

�$�5�����5�A�
���������$�'���0�������$�����
���
�� �	��;���4	�-��

;+�	
��� �� ���-� ���� ���-� � 1�/� +������
��� 
�� ��$
��� ;+����	��
��� ����� ���
�-� M��
�� +������
���
����4	��� ��<� ����� ��'����/� ����� 
�	� �
�������� �� �	� ���
��� ����
���� ��+�
��� (����
��� $�'�
$����	�������� �� ����4+
�<���� ��/� 	�� �	�����	���$
�� ���� ���� ���
��5� �� �������/� ���'����/-� >���� ����

�$�5�� ����4	��A� ���
�� +������
��� 
�� 54	�
��� �/�A'� � ��	
�+�� �� �����
�������� �'��
��/� $�'�
�������
����
��/�
����$
���;+����	��
��-�

;+�	
��������-��,����-������������$
��;+����	��
�� ���������>�����	
���4���6�	��!�	���������$'����+��
����<�������
���<�
���������	����'������
��
��/�	�� ������
����������$
���;+����	��
�����'�������<�



�

�������

>�����	
���4��+�-� �� ������ 
���'��
����� ���/� ���'� �� $
�� ;+����	��
��� �������� >������ ;���4	�� �$'��
���'��������
��������;���4	-�

J�/����� �� ��
���/�
��� ����������
��� ������� �������� �
��� �� ����4	��� �'��	� ��$
�+�� ;+����	��
���
��5�� �����A� ��	�
��� �� ������	���� +	�� ����������4� �� � 
�4� �����
�� ����	�-� �
������ �� ������� ��������
����
��
� �����A� �����+������ ���������
�-� ;	�<���� �� ����4	��� �'��	� $�'� ��
���/�
��� ����������
���
������� ���������
��� ������4	��� �'��	� 
�� �
������ ��� ��
�������� ����+�� ��	�<���� ��/����� ��$
�+��
;+����	��
������������	
�������5�
����+�	���������� ���������/��'��
��/������
�����������������+����$��
������
���������������9*H�+��������$
�+��;+����	��
 ��-�

&�6 #��
� ��
��� ���	��%�	��� �����	������ �� �����	������ �
 (�
����%����%�	������������"�������7�

&�6��  5����?���������

6�	��!�	�����������	����<����	�*�	��9�����
���-�E�� �
������6�	��!�	����������4���������
��
��������
����$
�������$��
���� ��	�
���-���
	��� ����
���6�	�� !�	�������� ������
�+��$�'� 	���������
�+������	�
��������	�
�����	�
����6�	��!�	����������+�������
� ����
�������������������	�
���-��

E���
����6�	�� !�	�������� ��������� �� �	������� ��$
�� ;+����	��
��-� �� �������� ���<���4��+�� ����	�
��+��
�<����� ��
	���� $�'� �� �������� ������+�� ����
�� �� 6�	�� !�	������� ��5�� 	���������A� ����
���
6�	�� !�	�������-� �� +������
��� ��/����� �� �������� 	�� �������
��� ����
��� 6�	�� !�	�������� '���4�
�	����� ���4��
��� ����
������ 6�	�� !�	�������� ��'��
� � $�'� �������	��
�� ������ ��$
�� ;+����	��
��-�
?���������
�� ����
������6�	�� !�	�������� �4� ����	��� ���
�� 	�� �������	��
��� 
�� 
��'$�5����� ��$
���
;+����	��
��-��

3������ ������ ������
��/� �� ���������/� ������� �� �

�� /� �����
����
���/� �������� $�'� ��/�����/�
��$
�+��;+����	��
����	�������
��C����'���4�����6�	 ��!�	��������
�$�5�@��

�)  ���
���������	�
���0�
�
����+������'��+��������'��� ���Q�

')  ���
���������	�
���;���4	����	�����$
�����������Q�

�)  ����	�
��� ��$
���� ;+����	��
��� �����
�+�� �������	�
 ��� �� ��
����� ���

������ �� ������/�
����������� �)��� ')Q�

	)  ���
���
�������;���4	��	�����4���/���	������������$ �'����������������Q�

�)  �������
��� ����� �� ����
����� ;���4	�� ����� �����$�
�� � ����	� ��/� ��
�+��	��
���� �� ���5��
��������
������������
���$�'��	������
����������+�$ 
��/�����
����$�'�����+��;���4	�Q�

0) 	�$�+���
�������
����6�	��!�	��������	������
���
�� ����

�����;���4	�����������	����
�����
����+��;���4	��$�'�+	��;���4	����

��/�����	���
��� ��5��	�����AQ�

+) ����5�
��� �+�	�� 
�� 
�'����� �� �'����� 
�����/�������� �5������
��� ���������+�� $�'� �	������ ��

�����/������������������<Q�

/)  ����5�
��� �+�	�� 
�� ��������� ������ �����<� �����
��� � ����� �� ��	������� ����4��
���
 ����5�������'���4������
�����	$�+��4����
��������� �������������
��
������
���/���
�����/�
�� �����/� �������� 	�����$
����� �����	��
��� ������ ��� ��<� �� ��	������� ��$�5
���� �� �������
������� �����	�� ��<����������� �	����� ����������)�$�' � �� ��	������� 	���
��4���Q����������� ��<�
	�0�
���<���	������ ����4��
�+�� �� �������
��� ������� 4	��
��� ��
������"�
�
���� ��	�
�+�� 
��
��	������� ���-� B�� ���-� �� ������� �� 	
��� �,� $����� ��� *� �-� �� �0������ ��'$���
��� �� ����
���/�



�

��������

������	��
��� �
������
����0�
�
�����/�	�� ���+�
���� �
�+���������� �'����� ����� �� �������/�
��'$���
��/Q� ��
�	���� ���������� ��<�� 5�� �	���$�
��� ��5������ $�'� �

�+�� ��	����� 0�
�
����
���
	��5
���������/�����5����/���	�����������������<��� +��
����/���������	�����$
�����������Q�

�) ����5�
��� �+�	��
�� ����4+
�<���������� �����<���'��� 4��
���� �� �$����+��������A���	
��������$�'�
�� ��
���� ��<������$���'�� ���
������� ��������/� �� 	�
 ��� ����� �'�������� �� ��	
��� ��	�������
����������� ��H� �������� 
����� �������� ����$�
��/� 
�� ��	������� �����
��+��� ���'$�����
�+�� ��
���������������������	
�������+���������	�
���0�
�
 ����+�Q��

�) ����	�
��� ;������
���� ��$
���� ;+����	��
��� ���<���� � ���
�� ��������� �������� ��
���+$<	
��
�������
������������
���$�����
<���
���� �������������4	��
�����������������
���	$��
������Q�

�)  ��'���'��+��+������	�
���	$�����������	��
���'�	�
� ���������	�
���0�
�
����+��������-�

J����
��
��� 	�����4��� ��	������
��� 	������� �� ������ �$�'� �������� ������ �����������
�� �4� 	$�� ��$
�+��
;+����	��
���������-�

&�6�  !���%��

;���4	�����	����<����	���	
�+��	�������/�����
����� ������>�������;���4	�����������
��/�
������$
4�
	��$��
�4���	�
��<-�6�	��!�	������������$��������5� ���/�+��
����/�$����'
��A�;���4	����������������
>�������������������/�����
����;���4	�-�6�	��!�	��� ����$�'���$
��;+����	��
�����5���	����A������
����	�;���4	��$�'��������+�$
��/���+������
�������� ���>�������;���4	�������	�����������	�
���-��

;���4	� ����
���� ����$���� �����
��
��� �� ��������� ��� �4	��
��� �����4�� �� ���4������ �����
��C�
�������5�
��/� ������ ������ �� ������� 	$�� ����������/� ��+�
��� ������-� M��'� 	�����
��� ;���4	��� �� ���5��
����������������+4�'�A���������
���������+�$
�����+ ������
�������5�������$�A��������'������+������
��+�$���
�;���4	�����/��$�
��������;���4	-��

J�/�����;���4	������+��4����

����������������4���� ����������4	�����������+�$
����@�

)  �����$�
��� ������+��� �� +���
��/� ��$��� 	�����
��� ��� ���� ����� �����$�
��� ��$������ 0�
�
�������
����������������	��������������

�)  �����<�����������	�C�0�
�
�����/����������

.)  ������
����$�
���	�����$
�����+����	����������$�
�� �0�
�
�����/���������

�)  ��/��$�
�����+�$���
��;���4	���

*) �������
���������������	��
���	�����$
�����+����	�� ���������$
��������'������������� ������
��
������$
�)��

B) 	���
���
������

���������
��/��������/�������A���� ����5����
�5�*H������������������
�����
���������	��+����
��
��	���C������4	��
���'�$�
���� �������
�������'��������

9) �'�<�����	�������$�'����������

�����������

D) �����
�����$
�+��;+����	��
������������$�
�����+��� ���4	����'��	��

,)  �	���$�
������<���
���$�'�+����
����������<����	��+ �������
����
���/��������$�'�����������

�)  
�'������$'���'�����
�����/�������$�'��	��������
�� ���/������-�



�

�����	��

&�8 ������ �
�(��	-� �����	� ����� ���
� ���������� ��'���� � ���%����%�	��-�
������"�%�	����"(�������
��"�%�	�������2�

&�8��  5����?���������

!��	���C�.�+��	
�����.����������	����'����6�	��!� 	�������������������	����������<�
���<���4��@�

)  >���$��������/�=�>�����	
���4���6�	��!�	��������

�)  ��$���LK���;�+��
��=�����������	
���4���6�	��!�	��� �����

.)  �'���������
	�����=�����������6�	��!�	��������

�)  E/������
	�����=�E���
���6�	��!�	��������

*) ����������1�������0�=�E���
���6�	��!�	��������

B) ���������������������=�E���
���6�	��!�	��������

9) K�����U�����=�E���
���6�	��!�	��������

����.�����������	�<���
���<���4���	�������	�����4� ������	��6�	��!�	�������@��

�)  �� 	
��� �� �������� ��.� ����� ;������
�� ��$
�� ;+����	 ��
��� ������� �������	�����
	���������
��� >�
�� �������/�� >��$�� 	�� ����	�� 6�	�� ! �	�������� ������� �� 	
���� B� +��	
���
�����-�����������������	
����������������.������ 	������	��6�	��!�	��������>�
���
	������
E/����-�3���-�	���������
���>�
���������/��>��$��	� �����	��6�	��!�	���������;���4	��������
�
0�������� �� ��������� '��54���� 
�� *�I����� 
������� �� �� �������	��
��� ��-� 	���������
��� ��
������
���>�
���
	������E/����������������'��54���� 
���,I��.Q�

')  ��	
�����+��	
�����.������!�	�������
����$
��;+�� ��	��
�������������������	�����
��
���
0�
���������
���6�	��!�	����������������
��
��4���	 �
��<�6�	��!�	����������������
��4�4���<�
�� 	
��� �� +��	
��� ��.� �-�� 
���<���4��� ���'�@� >�
�� ;�+��
��� ��$����LK����� >�
�� �������/��
>��$���>�
���
	������E/������>�
������������������� �������>�
��1�������0������������+���>�
��
U����+��K����� �����>�
���
	������ �'��������-������� � �
0��������� ������ �	����
��� ���������
'��54����
��.,I��.�

�����'�	�����
���6�	��!�	����������+�$��4���������� 1�/�������
����
�������������������+�$
��������-�B L
���� ����� 6�+�$���
�� 6�	�� !�	�������-� �� �������/� 
�� ���+�$���
��/� �� ��������� ���4� ���������
���
������������-�.D�=�.,��1�/-�

E���
���6�	��!�	����������'���4��
�������	�����5�
� ��������������	���
�����$���'��������	�
��/�������
����������/������
�������	���$����������$�������	�� ������������+��4����$���'���+��������������
�����	
 ��
�	� 	
��� ������
��� 	�� ����	��6�	�� !�	��������� �� ���5 �� ��5	�������� �	� 	
��� �������
���54	�
��� �� ����
���������	�;���4	��������-�E���
���6�	��!�	�������� �������
�����	
���	�
�'�����$�'��'����������������� �
��'���4��
�� ����� ���
0������A� �� ���� �����<-� >����� � � ���� �������� ����

�� �������A� �
0�������� ��
$���'��� 
�'����/�$�'� �'����/� ������ �������� ��/� ���� �
������ �	���$�� �� ������$�� �����	����� �����$���'���
+������ �������+��4���/� �� ���/� ������� �� ��
�	��� �� $� ��'��� �����$
��� �����	�
��/� ������ �� �������+��4���/ �
$���'���+�����-�>����
����
��� ����5���� �������� ��<� �	�����	
��� 	�� 
�'���
��� �� �'���
��� ������ �������
	���
��4���/��$'����$�5
��/��������
���	����������� ������
��5������
�������/�����������������������$�� �4�
�
�� �����
�� 	$�� ��������� �������$
��� ����
��� 6�	�� ! �	�������-� E���
������ 6�	�� !�	�������� ����

��
����������A���<��	�	���
���
������

��������������+ ��'�������	��A�	��������
�����
0$������
��������
��� �����4-� E���
������ 6�	�� !�	�������� ��'���4��
�� � 4� 	�� 
��������
�+�� ���
0������
���



�

�����	��

>�����	
���4��+��6�	�� !�	�������� �� ������
��� ��
0$� ���� �
�������� �� ��'���4��
�� �4� ����������A� ��<�
�	� +����� �� ���/� �������/-�E���
��� 6�	�� !�	�������� 
 ��� ��5�� �����+
���A� �� ���
��
��� ���� 0�
����� ��
�������� ��	�
����� ��5�$�� ��+��'�� ��� �
����5$���A� 	� ����
��� 6�	��� �� �� �����+�$
������ ��5�$�� ��+��'�� ���
�
����5$���A������
������	�<���������
�����/����-�

;+�	
��� �� ���-� 9� ���-� �������� �� \� ��6�+�$���
��6� 	�� !�	��������� 6�	�� !�	������� ��'����� ��� ���+��
+��
�� >�����	
���4��+�� ����� ����������	
���4��+�� 6� 	�� !�	�������-� >�����	
���4��� 6�	��
!�	�������� �������� ���� ��������� �������� �����	��
�� � 6�	�� �� ������	
����� ���� �������
����� 6�	<�
!�	�����4� ��'��� ;���4	�� ����� �� �����
���/� 
�� ���
4� ��-� >�	� 
���'��
��A� >�����	
���4��+�� 6�	��
!�	��������
�������	��
���6�	��!�	��������$�'������ ���	���
����5
��������
��
���������
��+��0�
�����
������������<	��������	��
����� 	��5�����/���'����� ���	)�>�����	
���4��+��6�	��!�	������������<�����
����������	
���4���� �� �� ������	��� 
���'��
����� ���� ������	
���4��+�� $�'� 
����5
����� ���
��
���
������
��+��0�
�������

������
���6�	��!�	��������� �'��
������������
����6�	�-�;+�	
��������-�D����- �
��������6�	��!�	��������	'���������	��
������
���
� �������
���������-��

;� �������5�
���� �����
����C� ���-� ,-�� �� ,-.� ������ ���6�	�� !�	������� ��	������� ��/����� '����+$<	
4�
��<�������4� �		�
��/� +������� ��5�$�� 
�� �����	��
��� ����� �'��
�� ��� 
���
���� ������� ���� ����
����� ��
����������������
�����������$����������
��
�������	 ��
����������'������$�
������������-�6�	��!�	������ �
��5����	������A���5
����/��������5����������	����+	 ���������'����������	����
����������+�$
��/�
����
�����'<	4��
���'��
��
�������	��
���6�	������� �54��+�	<�
���	������������	��
��-��

E���
������ 6�	�� !�	�������� ��+4� '��A� �	����� �� ��	�� ����
��� ��/���� 6�	�� �		��4�� ����� +���� 
��
���������������	
��������

�+������
���6�	��!�	���� ���-�3		�
���+�����
���������
�����5��	������A�
������ ������	��
��/� 	�� ����4	��� �'��	� 
�� �����	��
� �� 6�	�� !�	�������-� 6�	�� !�	������� ��5��
��	�4A� ��/����� �� ���'��� �����
���  �'��+����)�� �� ��� 5�� ����� ����������
��� ���	���� '�������	
��+��
�����������
��� ��<� 
�� �	$�+���A-� �� �����+�$
����� �� ��
������ 6�	�� !�	�������� ��+4� +������A� 
�	�
��/������� �������� �������
��� ���	������� 0�������� $� '� ����� ������� ������� �$�����
���
��-� J�/�����
��	������
���������
�������'�'<	4���5
������$������ ��������
������6�	�������$�������	����
�����������
��/������������'�������
�������-�,-��������-�>�	� �����
�����/���������'��������$�
��������-�,-�-��
,� ���-� .� �������� 
��� ��5�� 	������A� ��'����� ������	 
���4��+�� �� ����<����� ������	
���4��+�� 6�	��
!�	���������������
�������
���;���4	��������	����
� ������������
��������

������/����/����'-��

6�	�� !�	������� ����
���� ������ �'���4���� ��$�+��$
�� �� ��5�� ��	
��� 	�$�+���A� �����/� ����
���� 	��
����	���$
�+�����
��
��������$�
��/����

�����
�	�� �����/-��

>�� ����$�
��� �����
�� �����	��
��� >�����	
���4��� 6�	 �� !�	�������� �����	����� �� �����	��
��� ;���4	��
��'���4�����+�� 	�� ����	������
��� ����+�
��/� ������� �C� �� 	�����
���� ����� �
0������� �� �'���4����
�'��
����� ����������
��/� ������
����� $�'� �

��/� ��� '�� ��$��� ���0�����
��� ������ '<	4���/�
����	������� �'��	-� >�����	
���4��� 6�	�� !�	�������� � �5�� �����5
�A� ����
��� 6�	�� !�	�������� 	��
����
�
��� ��-� �����
��C�� �� �� ������	��� ������
��� �� ������� ��'�����/� 6�	�� !�	�������� ��/�
������	
���4��� �����5
��
�� �4� ���
��5� �� ��������� 	� ����
��� �������� 	�� �����$�
��� �'���4����
����+�����
��� ������ ;���4	� ����������� 
�� �����	��
� �� ����� �����
��
��� �'��
����� ������
�����
����������
��/�$�'� �

��/����'�� ������/� �'��
��A��� ��� ��
����
�� ��� ��+$<	��
�� ������� ������
��/� 
��
�����	��
��� 6�	�� !�	�������� �����-� �� ����	��� ��	�<� ��� ��/����� �� 	�$�+���
��� ����
���� 6�	��
!�	��������	������	���$
�+�����
��
��������$�
��/�� ��

�����
�	�������/���		�$�+���
������
���6�	��
!�	�������� ��5�� �� ��������� ������� 	�$�+����� 54	�A� 	 �� �+$4	�� ���� �� 	�����
���� '��� ��+$<	�� 
��
������	���
��
��'$�5�������������������
�������	��
 ���6�	��!�	�����������5����5�54	�A�����	������
���
�������+�$
��/� 	�����
���� 6�	���� !�	��������� ��5�$� � ���4��
�� �4� �� �$�
���
��� ����4	�����

��'$�5���+�������	��
��-�



�

�����	��

6�	��!�	���������5����������A�������	������/�����
� �����������	���:
������������'����-�J�/�������
������
��� �����$�� ������� �������
���� �� ����	�� 	���� �
��� ��������� �� ���5�� ��5�� �����5
�A� ����
����
�������� 	�� �
	���	��$
�+�� ����
���
��� ���

����� ��
 ���$
��/� �� �������� 	�����
��� �������-� ;�������
��'����� 6�	�� !�	��������� �� ���5�� ����
������ 6�	�� !� 	�������� �		�$�+���
�� 	�� ����	���$
�+��
���
��
��� �����$�
��/� ���

����� 
�	�������/�� �� ��
� ���/� ������� ������ �
0�����4� 6�	<� !�	�����4� 
��
�����	��
����'�����������	�
��������/��$�������$��� C��������
���	$��;���4	�-�

E���
������ 6�	�� !�	�������� ����
��4� ������ �'���4��� � ���'������� ��	
��5�� 6�	�� !�	������� ��5��
��/���4���	�4A�	�����<����$���
�����������
�������� �����$�'��
�$������4��
��/�������
���
����0�
�����

�	�������/� ���'��� ������ 6�	�� !�	�������-� ����
��� � ���
�
��� �$���
��� �+�	
��� �� ��	�<��� ��/���4�
��+�	
��� >�����	
���4��� 6�	�� !�	�������� $�'� ������
 �� �� ��/��$�� �

�� ����
��� 6�	�� !�	�������� ��
�
0������� ;���4	� �� ������'��� ��������� ������ �$���
� ��$�'� �� 	������ �� ����
��� ������� �� ��+�	
��
���
��������-�

&�8�  >��������"�	�"�

���������	����������������	������/�'��5����$
��;+�� ��	��
��������������+����	�
���6�	����!�	��������
����	��4������<���*�����
����� �� ��
�	����6�	��!�	�� ����� ��5��������A��

�� ���������� �� ���� ���������

���
���������
�+��	��C-��

;+�	
��� �� 6�+�$���
��� 6�	�� !�	�������� �� �����/� 6�	� � !�	�������� ��+4� 	�����A� ��������� �����@�
1������� ��	���� �����1������� ��
�+��	��C�� ������ ���� 	��4�6�	���� !�	�������� ����
�� �������	�
��� ���
������� 	�����$
����-� �������	�
��� ��� �	���<�
��
�� � 4� �����
��������� ������-� 1�������� ��������
�� �4�
������6�	<�!�	�����4�������	���������
���-�������	� ������������/�	����	�.�	��*�����
���-�>�������
�������+�$
�+��1����������������������	
���4���1��� ����-�������������
������6�	��!�	�����������4�
������������
����A��������	��
���/�	�
�+��1�������- �

�� ����	�1�������� ��	������/�	���� ��� 
���
���� 	���/� ����
���� 
����$�5
��/� 
��'<	4���/�����
�����
6�	�� !�	�������)� ����� ����
���
���� ��	�
� �����	��4� �� ���$�0������� �� 	�����	���
��� �� ���������
���/�
��������$�'�0�
�
���-� ;�	�
����1�������� ��	�� �� ����� 	���	����� 
�� ������6�	�� !�	�������� ��
��������/� ��������+�� �	��5�
��� ����	� �������	������ ��� '�	5������� �� 0�
�
������ ����� ��
���$��
���
<���
��� ������� �� ����������� �� '��+����� ����	�
� ���� ������-� �� �����+�$
����� 	�� ��	�C� 1��������
��	����
�$�5�@��

�)  ��
�������
��� ������ '��+���/� ����	�
���� ������� �� �� ��	������
��� 6�	���� !�	��������
������
	��������	����'��������
�+��	��
���'��+���/� ����	�
�������������

')  ������
��� �� '��+����� ����	�
����� �������� ����	� ���� ���<����� ��5	�+�� '�	�
��� ����
�+��
�������	�
��� 0�
�
����+��� �/��������� �� �������� '�	� 
��� ����� ��
�������
��� ����	�
����� �����
���	���'��+���������	�
��������������

�)  ����+$4	� ���������/� �� ����
��/� �������	�C� 0�
�
���� �/� �������  ��	
��������/� ��
���
��$�	���
��/)�� ��� ���
��
�����
���� ��<� �� �����+ �$
����� 
�@� �)� ����$���/� ����
��/� 
�����
����	� �� �������� ���<+����/��  ��)� +���
��/� �'������/ � ��	$�+��4���/� ��4	�����  ���)� �
���4���/�
��������/� ��
����4���/� �� '�	�
����  �G)� �����	���
�� �/� �� ��
��
������ 	�����
����  G)� �+�	
����� ��
�'���4���4����������������	�����4����������	��
���� ��/�
����������

	)  ������
��� ����$���/� ���'$����� $�'� �������5�C�� ����� � ��+4� ��
���A� �� '�	�
��� �������	�C�
0�
�
�����/���

�)  �
�$���� $������ 	�� ;���4	�� �����4	��
��/� ������ '��+� ��/� ����	�
���� �������� 
����$�5
����� ��
�'������
�����	���
�
�+��������
��/�'�	�
���������	 �����	���;���4	����



�

�����	��

0) ���
����
�������
��/������$�$��
��/��$�
���0�
�
��� ��/���

+) ���
����
�����$������	���	�
	��������	������������� �����������������������������/���

/)  ����+$4	������������/�
������������4	�������

�) ����+$4	� �������� ��
���$�� ���
<���
���� �� ���� ���/�
 ������ ��
���$�@�0�
�
������� ��������
����
�+�	
����������������������
���������������4	������ �

�) �
�$���� ��������� ��	������� ���
<���
��/� ������� �� +� ��
��/� ��������5�C� �

��/� �
�$�������
���
<���
��/� ����� �	�����	��� ;���4	�� 
�� ��� �������� 5�
���� �4��
��� �� '�	�
���� ����
���

����$�5
����� ��	������� ���
<���
��/� ����� ���
����
 ���� ��������� ;���4	�� �� ��������
�����	
��
��� �� ���$
��
��� ���'�� ������4���� ������4� ��+�
������
4�� �	�����	��4�4� ��� ��	���
���
<���
����

�)  ����
�� ����+$4	� ���+����� ��	���� ���
<���
�+��� ����	 �
����� ����� ��	������� ���
<���
��/� ��
���
<���
��/������'�	�
�������
����0�
����
���
���� �	����������
<���
��/��

$) ����������� �� ���������� ��+�
������
���� ������� �	��� ��	���$
���� ��� ��	��� �� ��
���$<� �����
������������
����/��������

�)  �����5�
��� ����$���/� �

��/� �������� ���4��
��/� �� �� 	����� �������� 
�� ������ �������� ���+<�
1���������	����$�'�6�	��!�	��������


)  �
0������
���6�	��!�	��������������$���/������
��/� ��������/������������	�����$
�����1��������
��	���-�

������	�1����������	����
��	���C������4	��
���
�
�� ����+���������	�
�����/�	�����
���<���4������'�@�

·  >�
��
	������'��������

·  >�
����������������������

·  >�
�U�����K�����

&�8�$ >�������/	��'�����7�

;�	�
���� 1�������� ��
�+��	��C� ����� ������+�
��� ���4 +�
��� ��$��� ������+���
��/� ������� ��������
����	������
��� 6�	���� !�	�������� ���
��� �� �
������� �� �������� ����������
��� ���������� ����4	��
���� ��
���� �� �������� �����4��C� ��+�
������
��/�� �������� �� 
�+��	��C� ����� 	�'���� ��	��� �� ���$�0�������/�
�	�����	
��/� 	$�� '�	���� �������� ������-� �� �����+�$
 ����� 	�� ��	�C�1�������� 
�$�5�@� �)� �
������
��� ��
���
����
��������4��C��������������������
���
����� ����
����;���4	��� ')����
����
��������
���
��/�
������ ;���4	� �����4��C� �� ��������� �������� ����4	��
 ��� �����4�� ��������4���/� 	�� �����
��
���
�0�����
������ ����
����� �� '��������C����� ����4	��
� �� �����4��  �)� ��������� ����+$4	� �� ������
	���
���
����	������$�
�����
�+��	��C����������
��/�����
��� �;���4	������5�������	���������
��������+�	
�����
�
�������� ��������  	)� ��������� ����+$4	� �������� ��
 �+��	��C� ����
���� ;���4	�� �� ��	��� ������
������
��	$�+��4���� '�������	
��� ����
���� ;���4	��� �� ���� � �
�������� ��
�	5������/� �� ���������
���������
��/��  �)� ����	������
��� 6�	���� !�	������� � ���
��� 	�����4���/� �����	
��
��� �����
�
���
��
�+��	��
��� ���$�5
��
�+�� �	� ��
����� �� ��
������� � ���
�� ����
��� ���$������� �����$�
��/� ��	�C� ��
��$����������� 0)����
��������������4	��
�������'�� ��$�	��������������-�

�



�

�����		�

������	�1����������
�+��	��C�
��	���C������4	��
��� 
�
������+���������	�
�����/�	�����
���<���4���
���'�@�

·  >�
��
	�����E/�����

·  >�
�1�������0�����������

·  >�
�U�����K�����

&�8�& !���%��

!��	���C�.�+��	
�����.����������	����'����;���4	� �����	����������<�
���<���4��@�

)  �	���������1�������0�=�>������;���4	��

�)  1��$������������=������������;���4	��

��	
���9�+��	
�����.������6�	��!�	��������������� 	������4���+�	
��������-������-��-.�������������� ���
�	������� ��� ����	�� ;���4	�� ������� >�
�� ?�������� R�� ���������-� >�
� ?������� R����������� ���
��� ��
;���4	���� ������� 0�
���<� ������������ ;���4	�� �� �	�� ��
��� 
���4����� '��� ��	�
��� �������
�-�
U�	
�����
��� 6�	�� !�	������� ������� ��������
	������ ;���4	���� ������� ��������
���  �� ���'��� ���-�

�	����� ���������$����+�)�>�
��?����������R�������� ������0�
����� ����4	����/� �� �

��/� ��	������/� ��
8�����1�������������	��-���������
0���������������� 	����
������������'��54����
���I��.-�

�����'� 	�����
��� ;���4	�� ��+�$��4� ��������� 1�/�� ��� ��
����
��� ��������� �� �����+�$
����� ���-� �L*�
��������� �� ���5�� 6�+�$���
�� ;���4	�-� �� �������/� 
�� ���+�$���
��/� �� ��������� ���������
��� �
��	��4�
������������-�.BD�=�.D��1�/-�

?������	�
��������	���C�����	������
���������
����� ���������������5�
�����	�
���
���<�
�+�������+�
��
����� �����	�����
��� 	���/� ����
����;���4	���$'����5 ���	
�+������
���;���4	���4��
��� �� �������
���-�
�� ������	��� ;���4	�� ��	
����'���+�� 	�� ����	�
��� ��� ��	���C� �� ��	������
��� �� ����
��� �������
����������	�����
�����	�
�+������
���;���4	�-�;+�	� �6�	��!�	������������+��4��-�
-@�

�)  ��������������������<������
�������������	��������� ��4��
��� ����5�������'���4������
���
��	$�+��4����
������� �������� �������
�� 
�� ����
���/ � ��
�����/��� �����/� �������� 	�����$
�����
�����	��
��� ������ �����<� �� ��	������� ��$�5
���� �� �� ����� ������� �����	�� ��<�����������
�	���������������)�$�'�����	�������	���
��4���Q���� ���������<�	�0�
���<���	����������4��
�+��
���������
����������4	��
��� ��
������"�
�
���� ��	�
 �+��
�� ��	������� ���-�B�����-��� ������� ��
	
����,�$��������*��-����0��������'$���
���������
� ��/�������	��
����
������
����0�
�
�����/�
	�� ���+�
�����
�+�� �������� �'����� ����� �� �������/� � �'$���
��/Q� ��
�	���� ���������� ��<�� 5��
�	���$�
�����5������$�'��

�+����	�����0�
�
����
�� �	��5
���������/�����5����/���	��������
���������<���+��
����/���������	�����$
�����������Q �

')  ����5�
��� �+�	��
�� ����4+
�<���������� �����<���'��� 4��
���� �� �$����+��������A���	
��������$�'�
�� ��
���� ��<������$���'�� ���
������� ��������/� �� 	�
 ��� ����� �'�������� �� ��	
��� ��	�������
����������� ��H� �������� 
����� �������� ����$�
��/� 
�� ��	������� �����
��+��� ���'$�����
�+�� ��
���������������������	
�������+���������	�
���0�
�
 ����+�-�

�� ������/� ����<	��� �����4� �� ����
����� ;���4	�� ����� �� ������/� �� 
���� �������
����� �����<�6�	��
!�	������-� 6�	�� !�	������� ��5�� �����5
�A�� �� 	��	��� ��/����� ��	
�+�� $�'� ��<���� ����
���� 6�	��
!�	��������	��	���
���
��������/����

���������
��/ -��



�

�����	
�

E���
������ ;���4	�� 
�'����4��� ������ ������� $�'� ��	� ������ �	� 
���� ��$�5
��/� �$'�� ��'��� 
����
	���
��4���/�����

����������A����������
�������<�	 ��+������
��4-�

&�< /	
����,��	��'�����7��
(�����%����%�	�����������"� %�	���
>�
�5���� ��'�$�� �����
����� ��������� ��
�+��	��C�� 
� +��	� $�'� ��������� ������
��/� �� ������� ���
��
��/�
0�
���������.�������	�<'
���	$����5	��������'����� 4	���4���/���
�	�����4���/�(����
��-�


0&1�-�%�&.� � 7)-�$2�� ��/! 45��#-�8/ *%+-&��
9/)!! '!#.����	(�

1�������0��	�������� � >������;���4	��  � BBD��

?�������R����������� �����������;���4	�� � � *�B� �

�������1��$����� �����������;���4	��� �9��� �

�������/�>���$� >�����	
���4���6�	��!�	�������� . � �, �

;�+��
����$���LK��� ����������	
���4���6�	��!�	����� ��� 9�

�
	������'�������� ����������6�	��!�	������� � � D�*�

�
	�����E/����� E���
���6�	��!�	������� �*� *�

1�������0����������� E���
���6�	��!�	�������� 9 �

�������������������� � E���
���6�	��!�	�������� 9 �

U�����K����� E���
���6�	��!�	�������� 9 �
  )�������A���
�+��	��
������+$<	
�����
�+��	��
�������� �������.D.������-�>F!����������������������<�������� ��������

 � )����
�4���0�
���<�������������;���4	��	��	
���9�+��	 
�����.��-�

 . )�������A���
�+��	��
������+$<	
�����
�+��	��
�������� �������.*����-�>F!�������������
��
���0�
�����>����� ��;���4	���������
�������-�

 � )� ������A���
�+��	��
��� ���+$<	
��� ��
�+��	��
��� �� ��� ������� �*� ���-�>F!��� ������� ����+�����	���
��/� �� ������ ������
�������'�$�
	�

 *)����
�4��������������������	�������0�
���<�����
���6 �	��!�	���������	�	
����	�������������.��-�
�

>���� ��5��� �����
��
��� ��
�+��	��
���� �� ������� ���
 ��
��� ������
��/� �� ��'�$�� 0�
����� �� ��+�
��/�
��������5�	
�������'�����4	���4���/���
�	�����4���/ �
�����������������.��-@�

·  ��
�+��	��C�� 
�+��	� $�'� ���������� �� ���� ��
����4��� /� �� ���+������ ���������
��/� $�'�
���������/��������/�
��������$�������
������������� +�������������/�
���'$�+�����/����������
��������C������ �����

��/�� �����
���/� ��'��������
� �/�  �� ���
�4	���� 
�������$�'� ��������$�����
�

���0�����)��

·  ��
�+��	��C� �� 
�+��	� �������
��/� �� ������� ���
��
�� � 0�
����� ��� ���	���/� ��	
������
��	����4	����
��/-�

&��=  3���	� �������� �� �
�(���� ����%����%�	��� �������"�%�� �
��������
��2� �� ���	����"� ���� ���	'������ �"(� ������� ���� ��
���������'��
������
���(�����0�������	��	�	��"(�'�	 ���������������
�"(��������������
�2�"����������"����%������������ ������������2����

����.��-�
����'���4�������5�	
�������������������� �'��������4	���4�����������	��4����������
���<�
��������	��� ��/� ����+
�����$�'� ���$
��
��� �� ������� 
�+�����
������� '��� ��5
����������
��$�'�+	����/�
�	����
���$�'����$
��
���
���4�����������	�����4��� 
���������������������<���-�



�

�����	��

)  ����
����������������

)��  ��
�2�������� ����%��� 
�2� ������ 
%���-� ��'����� ����� ��	�� ����
��
�2����������(����0���'���"(���'�����������
����� ���"(��������

����.������
�������������<�'�������	
����������
�� �	����������
�����������$�5
��/�8�������	���5�	
��
�����
�� ����<����
��� ����	� �4	���� ��+�
��� ��������� � 	$�� ����<����
��� ��'����5���+�� $�'� ��+�
���
�	��
��������� ��'$���
���� ������/� ����	�
����$�'� �4 ��
�� ������A����
�����'�� ��� 
���
���� �H�����������
����
��/�������--�

>���<����
��� ������ �����	��
�� '���� �����	
��� �� ���� �
��� 	�� ������� ��$�5
��/�8����� ��	��� �� ��������
�����+�����������
����
�5��-�����
�5����/�����<���� 
���/��������E�
���!�������'�$�
	� ����$�5
�����
�	� ����<����
��)� ����<���4� �� �/���������� ���
������ ��
�+��� +	�5� ����<����
��� �� +���
��� �������
��������
���4�����������	���������	��
��������
���� �	�
���������>�������J1(-�!��������������	
���
����	
�<���� ��������
�+�� ��������+
�<���� �� ��5	��� � � ���/� ����<����C� ��5�� ��������A� ��	�<�����
������>�������J1(� 	������� �������� �������
���� ����
 <�$�'� ��/�$�
��� ������	
��/� ��������+
�<A�� ������
'�������	
��� 	�����4� ����������� ��<����$������� ��	� 
��� 
�� ������E�
���!��� �� ��'�$�
	� �$'�� �����������
��<����$���������	�
��/�
�������������-�

�� 
�
�������� �������	�
��� �������� �������� 
�������
 ������� �
0��������� ������ �� �����'� ����$��
��
�	��������	$��4��'��
�����
�0������
������4���/���< �����<����C����	
���
����	��������	$��4������+����� ��
�/��
�$�+��� �	����C�� ������ ����4����� �� ����� ���/� �� ��<����C-� �� ��$�� �����
�
��� ��<� ��� �����+����4�
�/��
�$�+�4� ��	����C� 	�����4���/� ��
����
�+�� ����<� ���
��� 
�$�5�� �
�$�����A� �
0�������� �������� ��

�
�������� �������	�
��� �� ��������
��� �� �
0�������� �� ����
��
���� ��� �����
�������/� ��������/�
���������/� �������  	���<�
��/� 
�� ����
��� �
���
���� ��� �������� ��	� �	�����@�
/���@II��	��L��-�$I6�$����O�
����������I6������O+�� $	���I6������O�������� )-�

>���<����
���	�����4����������������<����$�������	$ ��E�
���!�������'�$�
	�

��������������4������<�����	�������	������4	����	�� 
��������
��������������� %����&)��������+��
>�$�����$� 
�� 	�����<� >������� J1(� �� .�--���9� �-� �� 	���
�
��� ����������� ��<����$������� 
�� ������
E�
���!��� �� ��'�$�
	� ����� �	������ ����������� 
�� ��� ���>ME� �����>�$�����$�  %?�������6���������
��
&)� ����� 	�����<� �� 	
��� �.-��-���,� �-� ��������4�4� ? �����<� 6���������
4� � �� ����� ��� ��
��
���
���������
���������� %?�������6���������
���&)����	 
���,�$������	������������������	���������
��
��	������� �����+�� �		�$��� �� �������
� ����������
��/ � ����+<� �
�����
4� ������ >ME� ����� ��������
����<����
��� �����<��� ��� ����+�� >�$�����$�  �� ���4�� �� �� ����0�
���� ���� ����+�� ������� �����������
�
�����
�������	��������4)-��

�� �������/� ��������+
�<���� �		�$��4��+�� ����+<� >ME� � ����� ��	����$��� �� �����+�$
������ 5��
��	�����������������������+���	�����4���
������
��� �������������$
�+��������	����
���/�
���'�	�
�����
����<����
�������������
����������
������������/��� ��������-������-�.�>�����M�$�����
������
�+���
�����
������	
���+	�5��������
��������$�
��������5� ����������������	$�+��4�'�	�
���������>�������J1(�

�� ������� �����
���� �����	��
�+��� �	�<'
�+�� ����<�� ��
��� �������+���+�� �� �� ��
�����
���� 
��� ���
������'�� ��/� ��
��
�+�� ����$�
��� �� ����<����
��� ��� �������
��-� >��������� �������� ��-� ����+���
�	
���4��� 	�� ��/�'��C� 
������ �����	���$
���� ����� �� 
��� ��� 
����������	$����
�� '4	:� ��5� 
��� ���4���
5�	
�+�����4�����������
�������������+
�<���������< ����������>�������J1(� �������'��54���
��*.I���)-�

�� ���
��� (����
��� ����5���� ������ ����� �� ��������� �� 
����� �����$�
��� ���
�� ����
��� �������
�+��
�	���<�
��
���E�
���!��� ����'�$�
	���5$������� ����� ���
��� �� ��<����$������� �� �������� D����N�-�M���
������ ���������5�� ������� ��� ��+4� �� ���
�� ��������A� �� �����
�
��/� ���� 
�� ����� 	�������>�������J1(��
��<����$�������� �� �� ��
�����
���� 
�	�$����$�����A�� �����+�<�8����-�>���	�������� ������ ����� 
��� �����



�

�����	��

��������� ��������
��-� ;����
�� >��������� J1(� ���� �� � �����
����� ����<����
��� �������+������
������	���
�����
�������+���������
����	����������� ��	��!����������
���.��	
���	�	����	��<���
���
������� ����� ����� �� �����
��� �����	
��
���-� ������� � �$�5
�� (����
��� 
��� �
������ ������� ����+��
�������
��-�����+<��������
4��
������
���������>ME� ���'��
�������������
��
�����������
���������!��-�

>���<����
��� ���4��
�� �� �������+���� 	�����4���� ��<� ���$�������� �'�<���/� ���������4� 	$�� E�
���!��� ��
��'�$�
	�

����������	�����4������/�$�
���	�������>�������J1(� ��	
���.�����������������
��?;EL��>L*9�L
,I�9 .�)��������	
����.������
�����������
��?;EL ��>L*9�L,I�9 .*�)����
����5
��
���L������������
	�����4�������
���0�����>ME�L��������+��
��	������� ����������<����$�����������������9��=�9.���N����
D�*�=� D�*� �N��� ��	�
��/� �� �������+�� �� �������� ��� �������� ��<����$������� �����
�
��/�E�
���!��� ��
��'�$�
	�  ������� '��54��� 
�� ..I���)�� ������� ��� ��� ������� �� ��:	����
���� ���� ����� �����
��
�����	
��
��� 	�� ������� ����� �� 	
��� B� $����� ���� ��� �-� ����� �� �����
��� �����	
��
��� �������
��	�������� ����� �����
����
�� �� �����	
��
��� ���
��� �� ��������� 5�� >������ J1(� '��� ���4��
��
���
�������������5�
���������!����$
���4	��	��
���� ����
�������������	
���.-��-����������+
-�����
##� 8�1� DDI��� �+�	
��� �� ������� >������ J1(� ��
��
� '� �� �
����5
�A� �������+� �� �������-� >�
�	����
�	�
���� ������ ���������
�� ������ >������� J1(� �����	
 ��� 0�
����
�$
�� 	�����4��� ��������
�
����5
��
��� >������+�� 
��� ����� �����	
�4� 	���	��4 �4� ����� ����������
��� 	������� �	��
��������
��/�
	�����4���/�>������+������������������$��
��������� 

�������A����������
�������	
���$�����$
���������� ��
���������	
���B-�9-����������L�>�������$�����
���� ��
�-�>�
�	�����������������5����	�����4����5���
�����
����������+
�<����
����
�$������������������� ���	��������	�����C�>�������J1(��������	���
���#�
��##�?�������>�������J1(-���	
���D�$������	������� ������'�$�
	���E�
���!������5��������+���������
��
�	���������������	
���B�$�������������-�3'��
���E� 
���!�������'�$�
	��������4�
�����������
�����-�
����+���������
���������!��-�M����
����������
����� ��+��������
��/�
���������
�
�-�

�����4����������5������	�����������	
���.��������� ��������������.������
������������>������J1(�
��
��
��� ���������	�����������+������������ �'�����4 �������
<��0����� ���5�
���������>ME������ ����$���
�����+���
�� ��
��� �������+�� �� �������� 
����� $����� � � ���
4� ���������/� �0���-� 30����� ���5�
�� ������
E�
���!��� �������� ���������
�� 
�� $������ 
�� �������� /� � ����� �-� �� 	
��� �9� ��:	����
���� ��� �����
E�
���!������5����
���������	���$�
���������������� <����$��������������������0���<����������
4�
��$��� ���
���
�
�����������-�>���+�����
���
����/���
�������� ����+��>�$����M�$�0�
���1���������E�
�����$���-�
�� �-�-������>�$����M�$�0�
���E�0����� �-�-����5����� 
������ ���
����5
��
��� �������+�-�?�����4���	
��� �D �
$������	�����������>������J1(��	�������
����5
��
� ���������+�-�?�������������������������
���������
	�����4�>������� J1(� �� 	
���D�$������	�� ��.� ����-� � ������ ��$�5
�� �	� (����
��� 
��� ����	���� ����+�� 
��
	�����<� >������� J1(� �� 	
��� D� $������	�� ��.� ����-� ( ����
�� 
��� ��� ���	���� ���� ����+�� ������ ��������
���5�
������������������/�������
���������<����
��- ��

>���<����
���	�����4����������������<����$�������	$ ��������

?�����4� �� 	
��� ,� +��	
��� ���D� �-���� >������ J1(� �	�� �$��� ������ ����������� ��<����$������� �� ���������
DD*�LD,��� �N�� �� ,.��L,.*�� �N�-� >�� ���5�
��� ���� �� >ME�� >M1� E�
�����$� �� >�$�����$� �
������ ��
��
��
�����������
���������������5����	������������ ����������
���������	�����4�>�������J1(���	
���
��� $����� ���� ����-� >ME�� >M1� E�
�����$� �� >�$�����$� ���5���� ����+�� �	� ����5����� 	������� 	�� ����-�
��������� �� 	
��� ��� �������� ��� ����� ����� �		�$��� � ��������� ����+�� ��
��4�� ��� ��� '������	
�-� >��
�
�����
��� ������>ME������>M1�E�
�����$� ����+� ����� ��
��/� �	� ����5���+�� �������� !��� ��������� ��
	
��� ,� �����
��� ��.� ������ ��+
--� ���� ##� 8�1� ,,I�� �		�$��� �'�	���� ����+�� �������
�-� �� ���4���� ��
��������� !��� ����<����
��� �� �������� �������� ������� �
��� ����C���
�-� >�� �+�����
��� ��
�����
�������+�� 	��-� ����������� ��<����$������� �� �������� � DD*�LD,��� �N�� �� ,.��L,.*�� �N��  %>������+&)�
>ME��>M1�E�
�����$��>�$�����$��E�
���!��� ����� ��'�� � ��-� �� �-�-� ���5���� �
������ �� ��+�� �
����5
��
��-�



�

�����	�

?�����4� �� 	
��� �� ������ ���� ����� >������ J1(� �	����� � �
����5
��
��� >������+�-� >���5���� 	�������
���������������
���������	�����4�>�������J1(���	
�� ��,���:	����
������������-�>ME��>M1�E�
�����$���
>�$�����$������
���������5�A�����+���	�����5�����	� ������	������-������������	
����B������
������
����-� ����� �		�$��� ��-� ����+�-� 3	� ����5���+�� ������ � ����+<� �������
4� 	�� !��� ���5���� >M1�
E�
�����$� ����� >ME-� ��������� �� 	
��� .� �����
��� �� .� ������ ��+
-� ���� ##� 8�1� B*�I�� !����$
�� �4	�
�	��
��������
�� �		�$��� ����+�� �������
�-� �� ���4��� � �� ��������� !��� ����<����
��� �� �������� ��������
��������
�������C���
�-��

�� 	
��� �� ����� ���,� �����>������J1(� �+������ ������� +� 
�� ���������<� ��<����$������� �� �������� �*9��=�
�B��� �N��� 
�� �'������� ����+�� ������� �����
����
��/� 	�� ����	���
��� ����+� ��$�����
������
��/� ��
�������/� ��������������+�� 	���<��� '��������	���+��� �� ���5'��� ���/������ 	�� 	
��� .� +��	
��� �����
�����  %>������+� ��B&)-� �� �	�����	��� 
�� �+�����
��� � � �������+��� ������ �0����� ���5���� ��$��]� ��������
1����������� ��-� �� �-�-�  %��$��]^)� ����� ����� �� -� 30� ���� ���5�
�� ������ ��$��]� �� ���+�� 
�� �����+�
��/�'��C�0����$
��/� 
��� �������� 	��������
�� 	�� ���� �� ���
�� ����������
��-� �� �0������ �0����� ���5�
��
������ ������ �������� ���
��
�� ����� 
��$�����-� >�� �+� ����
��� ��
����� >������+�� ��B� ��$��]� ���5����
�
������ �� �
����5
��
��� >������+�� ��B-� ?�����4� �� 	
 ��� �D� +��	
��� ���� ������ 
�� ?;EL��>L*9BL
,I�, �)� >������ J1(� �	������ �
����5
��
��� >������+ �� ��B-� ?������� ��� �������� �������
�� �� �����
	�����4�>�������J1(���	
������$������	�����������
 ��?;EL��>L*9BL,I�, �.9)-�!������5��4�	�����<�
��$��]� �
����� ����+<� 	�� ���� �� ���������-� ��������� � � 	
��� �9� �������� ��.� ������ ��+
-� ���� V#�
��I��� �B�I.� ���� �� ���������� �		�$��� ����+<-� ��$��] � �
����� ����+<� �������
4� �	� ����5���+��
�������	��!����$
�+���4	���	��
��������
�+�-�M����
 ����������
���������������������
����
�-��

#

������<����
���

�� 	�������/� ��>���	�
��/� ������>�������J1(� �� 	
���  ��+��	
��� ���� �-� �-�
-�
���5��� �
� 
�� �������
E�
���!��� �� ��'�$�
	� �'���4���� ��$�+��4��� 
�� ������ �
��� ������ ��� ����C���
��� ���4���
��� ��
���/����/� ��'$���
��/� �������/� ��$�0�
���
��/�  �	�� ���	
��)� ������� E�
���!��� �� ��'�$�
	�� ��
���������@�  �)� �� �������� �-�L.�-�B-��.� �-� L� ���D �B� ��I��
-��  ��)� �� �������� ��� .�-�B-��.� �-� L� ����� ,�
��I��
-����-�������������
�5�����	$��	�
��/�������� �����������
��������
�
��� ���������
��)����������� ��
�

��/� ������������ 
�5� ��
�����'�� ��� �� �����
������ �/� �	�����	
��/� 	�������>�������J1(-� �� 	
��� .�
+��	
��������-�������������-�����������5����	���4	 ��3��<+���+�������������� 7V##���	�����3�/��
��
1�
����
���� �� 1�
����
���)� �	����
��� �	� ��-� 	������ � ��>� ����� �
�������� �� ��������
��� ��/�

����/���������� ����
�$
����-� ?�� 	
��� ��'$������� 
� 
������+�� �������	�
��� 
��� �������� ���
����
��
�����
���������������/��������/������<���/���
���<� ��������-��	����C-�

)�  !���������������"�(����
��	��
��	
���D������
����������������/����
������������$ ��
�����
�������	�����$������������������-�������-�
>F!����������	�'
������������
����������
���������� ����������
��
�������������-�

��	
�����$���+������������4	�6���
����	$���-���-� ����������������������7##���	�����8����	������
1������+�� 6�������� ��	���+�� 	���
��� ������������ ��� 4���
��� ��	��� �-�-� �� ���	��'4� �� ����������  �����
�������>�������4���)� ��� �����4� ��$�5
4�E�
��	�
�F�� ���	� �� ���	��'4� �� !������� 
��E������  ����� �����4�
>��������
4)-�����
������-����4���
������	����-�-�� ��4���������������������������'���4��������������
������� E�
��	�
� F�����	�� ������ �$�+��� �����4��
��� ' ��� ���������	��
��� $����	����-� ;��5������� 5��
���������� �	������ �� ������� >��������
��� �����	���� � ������ >�������4���� ���4���
��� 
���4����� '���
��	��5���
��� ��������� �����	���+�� ������� >�������4� ��-� >�� 	���
�
��� ���4���
���� ��	��� �-�-� �����
�����4� �������4� �� ��
���� ���
�+��
���
�+�� ���4���
� �� �� 
��� ����
���� �������0����� ����
���� 
����� �
��
���	��'������������-�



�

�����	��

)�$  !�'������������	��%����������
������"�����'��
�� ��.� ����� �������� �� ���4���� �� ��	������ �����	��
� �� 	�����$
������ 
��� �	�
��0�������� ��+�	
��C�
	�����4���/����	�������
�����$
�+�����
��4��������
 �������
��	$�����
�����������������-�;�+�	
��
����� ����
�������� ��	�
��0�����
�� ����� �����
�� 	$�� ���
�� ���� ����� ������� ��/�	�4���/� �� ����	� 8����� ��	��� ��
�����
��������*-���������	�
���;���4	����	�����$
�� ���8�����1�������������	����-�-�����.�����-�

)�&  /�0����
����
�%'��2�����������������(���7���������" �
����.�������������
��������	�����	�����$
��������� �������'�	�C����������-�

)�)  +��������
����������������
����
!���������������(����
��@� ��	���������������
�-�

(����
����5���5���A�������
���
�������	����-�-�
�������������������@� (����
�� ����� ������������
�� �� ���������� ����	��<'������� 1������+��

6�������� �4	���+�� �����	��
�+�� ������ �4	� 6���
���� 	 $�� �-��-�
��������� ������������� 7##� ��	����� 8����	������ 1���� ��+��
6���������4	���+�-��

!����������������
�@� 16��������*9���
?�����������
��@� (����
�� ������� ����5�
�� �� 	
��� *� +��	
��� ,,�� �-� ������ ����'�

>�C����� �������
����
�� ������ ��
������ >�����������C �
����
��������/�  �'��
��� ��
������ ����'�� >�C����)� �� ���
��	
����'���������������'��>�C����-���

E�����
���������������������
�@� � !���+��
����
��
���	��'�@� ���������
"���������
�@� ������������
��
>���������������
����	�������
������/����+�	
�������������
	������(����
�@�

(����
�� �����	��� 	�����$
��A� 
�� ��	������� �� �+�	
�� � �� �����������
������ ��$����+��� �� �����+�$
����� ����������� 1�	���� � �������
/�
	$����/�������5��
����	��������������-��

1�������	��'�@� 6���������$����>�$����
�	���@� �$-�F�������,����LBB�����������
!�������$�0�
�@� T�D������,�D.���
!�����0����@� T�D������,�D.�.�
�	������������$�����
���
��@� '����[��	��L��-�$ �
����
���
���
�����@� /���@II���-��	��L��-�$ �
�

�

>3?>#�X�E;R3!1_��;�6;`?J@�

�

�

� � � �

1�������0��	���������

>������;���4	��

� �������1��$�����

�����������;���4	��

�

�

����������	
��������������������


