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Podsumowanie Strateqii

Celem NFI Midas jest utworzenie najnowoczesniejszego Operatora LTE o
wiodgcej pozycji rynkowej. Uczyni to poprzez:

oZakup aktywow telekomunikacyjnych posiadajgcych czestotliwosci lub nowych
koncesji na czestotliwosci niezbednych do realizacji strategii

eBudowe pierwszej, ogolnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologiach
HSPA+ oraz LTE

eHurtowg sprzedaz wysokiej jakosci ustug dostepu do Internetu do kilku
Operatorow Detalicznych posiadajgcych duze, wtasne bazy klientow

*\Wdrozenie efektywnego kosztowo modelu biznesowego:
e Jak najnizsze umowy utrzymaniowe z dostawcami infrastruktury
e Wykorzystanie synergii w grupie kapitatowej

e Ptaska i elastyczna organizacja zorientowana na cele
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Grupa Midas bedzie najnowoczesniejszym

operatorem telekomunikacyjnym w Polsce

 Polska posiada jedne z najwolniejszych tgcz internetowych w Europie ponad
60% fgcz posiada przepustowos¢ od 144kb/s do 2mb/s podczas, gdy w
Wielkiej Brytanii, Rumunii czy Butgarii odsetek ten nie przekracza 5%.

e Inwestycje Grupy Midas majg na celu zaoferowanie w Polsce
powszechnego dostepu do mobilnego Internetu o przepustowosci do
150Mb/s.

e Dazieki juz rozpoczetym inwestycjom i posiadanym zasobom czestotliwosci,
Midas bedzie pierwszym ogolnopolskim operatorem sieci
telekomunikacyjnej czwartej generacji (LTE)

e Potencjalna wspotpraca z obecnie dziatajgcymi operatorami moze przyniesc
synergie liczone w setkach milionéw ztotych rocznie
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Akwizycja Aero2 | oferta publiczna

 NFI Midas zawart umowe przedwstepng nabycia 100% udziatow Aero2

e Cena nabycia 548 min zt (wartos¢ 100% kapitatéw witasnych) pod warunkiem,
ze zadtuzenie bedzie mniejsze niz 70 milionow PLN

e Synergie z Grupg Midas
e Atrakcyjna cena potwierdzona niezalezng opinig PriceWaterhouseCoopers

 Planowana na koniec 2011 roku oferta publiczna z prawem poboru

e Cele emisji
e Sfinansowanie akwizycji Aero2
e Budowa sieci szerokopasmowego Internetu w technologii LTE oraz HSPA+
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Aero2 unikalne aktywo

e Spotka posiada czestotliwosci 900Mhz oraz 2600 MHz

e Pozwalajg na oferowanie ustug szerokopasmowego, mobilnego Internetu, w oparciu o
bezprzewodowg sie€ telekomunikacyjng opartg na technologiach HSPA+ oraz LTE

e Pozwalajg na oferowanie ustug zaréwno w terenach stabo zaludnionych jak i na
obszarach miejskich
e Nowoczesna siec telekomunikacyjna

e Najnowoczesniejsza sie¢ szerokopasmowego Internetu mobilnego w Polsce. Obecnie
540 stacji bazowych dziatajgcych w wybranych lokalizacjach w Polsce (ponad 600 do

konhca roku)
e W perspektywie 1-3 lat planowane pokrycie catego terytorium Polski

e Sprawdzony partner

e Aero2 do tej pory scisle wspodtpracowat z Grupg Midas w zakresie dzierzawy i
utrzymania infrastruktury oraz hurtowej sprzedazy pojemnosci
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Kluczowe parametry transakcjl

Parametry transakcji

100% udziatow Aero2 Sp. z 0.0.

548 min PLN

Po spetnieniu warunkow zawieszajgcych

Emisja akcji z Prawem Poboru

Harmonogram i warunki transakgji

19 wrzesnia 2011

17 pazdziernika 2011

grudzien 2011/styczen 2012
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Grupa Midas po transakcjl
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Aero?2 atrakcyjna wycena

Wycena 100% kapitatow wtasnych dokonana przez PriceWaterhouseCoopers 602 - 812 min zt

Implikowana wycena aktywow netto 861 min zt

Cena zakupu 548 mln zt
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Aero2 — Cenne Aktywa

Implikowana wartos¢ aktywéw netto = 861 min zi
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1) W oparciu o ceny czestotliwosci w poréwnywalnych krajach EU, przy 1 EUR = 4,3 PLN

e Dodatkowe elementy generujgce wartosc
e Synergie kosztowe i przychodowe z obecnymi spotkami Grupy Midas

e Niezalezna opinia o wycenie przygotowana dla Zarzgdu przez PwC implikuje, ze cena
transakcyjna odzwierciedla wartos¢ godziwg Aero2
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Korzysci biznesowe z transakc

e Grupa NFI| Midas bedzie posiadata

100% udziatéw w spoétkach dysponujgcych tgcznie unikalnym spektrum czestotliwosci
(900Mhz, 2 x 1800Mhz, 2600Mhz) pozwalajgcym na swiadczenie kompleksowej
oferty mobilnego dostepu do Internetu w technologiach LTE i HSPA+

Unikalne potgczenie kompetencji w budowaniu sieci telekomunikacyjnej oraz
Swiadczeniu hurtowej ustugi mobilnego Internetu szerokopasmowego

Siec¢ telekomunikacyjng LTE/HSPA+

o Korzysci dla Grupy NFI Midas

Przewaga czasowa i technologiczna nad pozostatymi operatorami w zakresie
technologii LTE

Synergie kosztowe

Brak koniecznosci inwestycji w dodatkowe czestotliwosci
Osiggniecie efektu skali przy negocjacjach biznesowych
Wiasna sie€ telekomunikacyjna

Kompleksowa oferta hurtowej sprzedazy transmisji danych
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Emisja nowych akcjl

e Spotka przeprowadzi emisje akcji z prawem poboru
 Na jedno prawo poboru bedzie przypadac 6 akcji nowej emis;ji
e Cena emisyjna bedzie ustalona przez Zarzad

e Srodki pozyskane z nowej emisji akcji zostang przeznaczone na:
e Sfinansowanie akwizycji Aero2
e Budowe sieci szerokopasmowego Internetu w technologii LTE oraz HSPA+

Planowany harmonogram

Wrzesien / pazdziernik 2011
Listopad/Grudzien 2011
Grudzieh 2011

Grudzien 2011

Grudzien 2011

Styczen 2011
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Technologia LTE

NFI MIDAS S.A.

Internet mobilny
szybszy od
stacjonarnego

multimedia:

- Obraz w jakosci HD
- Muzyka

- Gry

- Internet

Biznes:

- Bazy danych

- Video-konferencje
- Aplikacje on-line

- Wymiana danych

-
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Miejsce grupy Midas na rynku

Operatorzy detaliczni

4 d )
Operator hurtowy oraz &) T

wiasciciel sieci infrastruktury N AN/

e Sprzedaje hurtowo transfer dla innych
operatorow

e Buduje i obstuguje sie¢ infrastrukturalng BTS
ktora jest wykorzystywana do sprzedazy cYFROWY

pojemnosci hurtowej

Na bazie hurtowo
zakupionego ruchu tworzg
oferte dla swoich klientow
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Podsumowanie

e 19 wrzesnia NFI MIDAS zawart warunkowg umowe przedwstepng
nabycia 100% udziatéw Aero2

e Grupa pozyska czestotliwosci 900Mhz oraz 2,6Ghz do posiadanych
obecnie czestotliwosci 1800 MHz

e Grupa dzieki akwizycji Aero2 bedzie rozwijata wtasng infrastrukture
oraz wykorzysta pojemnosci zakupione] sieci (HSPA+) tworzac
unikalng oferte mobilnego dostepu do Internetu w obu technologiach

e Technologia LTE ma pozwoli¢ na mobilny dostep do Internetu o
przepustowosciach kilkukrotnie przekraczajgcych wiekszos¢ obecnie
dostepnych

e Akwizycja Aero2 zostanie sfinansowana emisjg akcji z zachowaniem
prawa poboru, planowang na przetomie listopada i grudnia 2011
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