Zatacznik nr 1 do Uchwaly nr 15/2/2011
Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 1.

Warszawa, dnia 12 lipca 2011 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna

w 2010 roku.

Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna (dalej zwanego
»Funduszem”) w okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, funkcjonowata w nastepujacym skfadzie:

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 22 kwietnia 2010 roku:

Zymek Wojciech - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kutnik Mirostaw - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jeznach Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kostrzewa Jacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od 22 kwietnia 2010 roku do 26 maja 2010 roku:

Zymek Woijciech - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kostrzewa Jacek - Cztonek Rady Nadzorcze]

Zurek Jerzy - Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od 26 maja 2010 roku do 7 czerwca 2010 roku: @
Zymek Wojciech - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Chajec Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej

Kostrzewa Jacek — Czlonek Rady Nadzorczej




Majkowski Krzysztof — Czionek Rady Nadzorczej
Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 7 czerwca 2010 roku do 13 grudnia 2010 roku:

Majkowski Krzysztof — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mikotfajczyk Mirostaw — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zymek Wojciech - Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej

Kostrzewa Jacek — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 13 grudnia 2010 roku do 15 grudnia 2010 roku:

Abramczuk Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej
Chajec Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej
Majkowski Krzysztof — Czionek Rady Nadzorczej
Mikotfajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej
Solorz-Zak Zygmunt — Czlonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 15 grudnia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku:

Solorz-Zak Zygmunt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Majkowski Krzysztof — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej ~ Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek lerzy - Cztonek Rady Nadzorczej




W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Funduszu odbyla 4 posiedzenia, wykonujac staty nadzor
nad dziatalnoécig Funduszu, podczas ktérych podjeta m. in. nastgpujace uchwaty:

e Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy z UniCredit CAIB S.A.

» Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przedwstgpnej umowy sprzedazy akcji,
przedwstepnej umowy objecia akcji oraz umowy akcjonariuszy.

¢ Uchwate w sprawie Wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. za | pdirocze 2010 roku i
badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej NFI Midas 5.A. za 2010 rok.

e Uchwate w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci NFI Midas S.A. w roku 2009
oraz sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spéika
Akcyjna za rok obrotowy 20089.

» Uchwate w sprawie oceny Wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2009.

e Uchwate w sprawie zatwierdzenia ,SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZEJ Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spotka Akcyjna z wynikéw oceny ,Sprawozdania
finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spotka Akcyjna za rok obrotowy
2009" i ,Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2009" oraz Wniosku
Zarzgdu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2009”.

e Uchwate w sprawie oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej NFI MIDAS
S.A. w roku obrotowym 2009 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] NFI MIDAS Spétka Akcyjna za rok obrotowy 2009

e Uchwate w sprawie przyjecia ,SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZE) Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS Spétka Akcyjna z wynikéw oceny ,Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spdtka
Akcyjna za rok obrotowy 2009" i ,,Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j NFI
Midas S.A. w roku obrotowym 2009".

e Uchwate w sprawie przyjecia ,SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZEI Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS Spitka Akcyjna z dziatalnosci Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS Spétka Akcyjna w 2009 roku”.

s Uchwata w sprawie stanowiska dla akcjonariuszy dotyczacego dalszego isthienia Funduszu.

e Uchwale w sprawie ustalenia zasad wynagradzania czlonkéw Zarzgdu Spétki w zwigzku z
emisja akcji serii ,C” oraz udzielenia upowainienia Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej
do dokonania powyzszych ustalen z cztonkami Zarzadu.

e Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na okreslenie przez Zarzad ceny emisyjnej akcji serii C.

¢ Uchwata w sprawie zaopiniowania projektow uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS 5. A.

Ponadto Rada Nadzorcza Funduszu w roku obrotowym analizowata wyniki finansowe Funduszu,
dokonywata oceny sytuacji ekonomicznej i gospodarczej funkcjonowania Funduszu oraz analizowata i
oceniata moiliwosci i perspektywy rozwoju Funduszu.

Jak wynika z powyiszego Rada Nadzorcza Funduszu prowadzita w okresie sprawozdawczym
efektywne prace wspomagajace Zarzad Funduszu w dziataniach majacych na celu utrwalenie procesu

rozwoju Funduszu Biorac powyisze pod uwage, nalezy stwierdzi¢, ze Rada Nadzorcza Funduszu V -




roku obrotowym 2010 obejmujgcym okres sprawozdawczy wykonywata swoje obowigzki statutowe
w sposob nalezyty i z korzyscig dla Funduszu i wobec tego wnosi o przyjecie i zatwierdzenie
niniejszego ,Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spdtka Akcyjna w 2010 roku” oraz o udzielenie wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu
absolutorium z wykonania obowigzkéw w okresie petnienia funkcji w roku obrotowym 2010.

Zygmunt Solorz-2ak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Abramczuk

Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec

Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikotajczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek

Cztonek Rady Nadzorczej



Zalgeznik nr 1 do Uchwaly nr 12/2/2011
Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 roku

SPRAWOZDANIE
RADY
NADZORCZEJ

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spotka Akcyjna

Z wynikéw oceny

sSprawozdania finansowego NFI Midas S.A. na dzien i za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. —sporzadzonego zgodnie z
MSSF"

sSprawozdania z dzialalnosci NFI Midas S.A."

» Wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy
2010”

NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 roku



Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych oraz Statutu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna (,,Spotka™), Rada Nadzorcza Spotki dokonata oceny
przedlozonego przez Zarzad Spétki ,,Sprawozdania finansowego NFI Midas S.A. pa dzieni i za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 r. — sporzadzonego zgodnie z MSSF" (,,Sprawozdanie
Finansowe™), ,,Sprawozdania z dziatalnoéci NFI Midas S.A." oraz wniosku Zarzadu w sprawie
pokrycia straty netto za rok 2010.

Rada Nadzorcza Spélki, w celu dokonania oceny przedkladanych przez Zarzad Spéiki

dokumentéw, szczegdlowo zbadata Sprawozdanie Finansowe, na ktére skfada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 241.011 tys. zl (slownie: dwiescie czterdziesci
jeden milionéw jedenascie tysigcy zlotych),

3. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujacy strate¢ netto w kwocie 5.870 tys. zl (stownie: pig¢ miliondw osiemset
siedemdziesiat tysigcy ztotych),

4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 1.082 tys. zt (stownie:
jeden milion osiemdziesiat dwa tysigce ztotych),

5. Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujagcy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 8 tys. zt
(stownie: osiem tysiecy ztotych),

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ,,Sprawozdanie z dziatalno$ci NFI Midas S.A.”, a w szczegdlnosci:
» dane o akcjonariuszach, informacje o organach zarzadzajgcych i nadzorujacych
+ dzialalno$¢ NFI Midas S.A. w2010r.,
+ podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia,
* sytuacje finansowg Funduszu,
« zmiany w portfelu inwestycyjnym w 2010 r.,
+ informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach ,
+ transakcje ze stronami powigzanymi, znaczace Umowy i transakcje,

Rada Nadzorcza zapoznata sie takze z raportem z badania Sprawozdania Finansowego i opinig
sporzadzonymi przez bieglego rewidenta.

W wyniku przeprowadzonej oceny ,,Sprawozdania finansowego NFI Midas S.A. na dzien i za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. — sporzadzonego zgodnie z MSSF", , Sprawozdania
z dziatalno$ci NFI Midas S.A." oraz biorac pod uwagg raport i opini¢ bieglego rewidenta, Rada
Nadzorcza ocenia, Ze przedstawione przez Zarzad dokumenty sg zgodne z ksiegami i dokumentami
Spotkd jak i ze stanem faktycznym.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spolki ocenia pozytywnie wniosek Zarzadu Spotki z dnia 12
lipca 2011 r. w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci

5.869.846,82 zl (stownie: pig¢ miliondéw osiemset szeéédziesiat dziewied tysiecy osiemsa:Z

czterdziesci szes¢ ztotych 82/100) z zysku lat przysztych.

NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 roku



Rada Nadzorcza Spolki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna:

. zatwierdzenie ,,Sprawozdania finansowego NFI Midas S.A. na dziefi i za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2010 1. — sporzadzonego zgodnie z MSSE"

.  zatwierdzenie ,,Sprawozdania z dziatalnosci NFI Midas S.A."
«  pokrycie straty netto za rok 2010 zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

+  udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Funduszu z wykonania obowiazkéw w okresic
pehienia funkeji w roku obrotowym 2010.

Zygmunt Solorz-Zak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)

Andrzej Abramczuk
Sekretarz Rady Nadzorcze]

Andrzej Chajec
Czlonek Rady Nadzorcze]

Mirosiaw Mikolajezyk
Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek
Czlonek Rady Nadzorczej

NFI Midas S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 roku




Zakgeznik nr 1 do Uchwaly nr 14/2/2011
Rady Nadzorczej z dnia 12 lipea 2011 1.

SPRAWOZDANIE
RADY
NADZORCZEJ

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Midas Spéika Akcyjna

z wynikdw oceny

»Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Midas S.A. na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2010 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF"'

wSprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Midas S.A."

NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 roku



Na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statut Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Midas

Spotka Akcyjna (,,Spotka™), Rada Nadzorcza Spétki dokonala oceny przedlozonego

przez Zarzad Spolki ,.Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Midas S.A. na dziefi i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 1. sporzadzonego zgodnie z
MSSF" (,,Skonsolidowane Sprawozdanic Finansowe™) oraz ,,Sprawozdania z dziatainosci Grupy
Kapitalowej Midas S.A.”.

Rada Nadzorcza Spolki, w celu dokonania oceny przedkladanych przez Zarzad Spélki
dokumentow, szczegdlowo zbadala Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, na ktore sktada sie:

I.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 166.213 tys. zt
(stownie: sto szes¢dziesiat szes¢ milionéw dwiescie trzynascie tysigey ztotych),
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku,  wykazujacy strate netto przypadajgcq
akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 67.563 tys. z! (slownie: sze§édziesiat
siedem miliondw pieéset szesédziesigt trzy tysigee ztotych),
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
67.997 tys. z1 (stownie: sze$¢dziesigt siedem milionéw dziewieéset dziewiecdziesiat
siedem tysigcy zlotych), na ktéra zlozyly sig:
a. kwota 7.385 tys. zh (slownie: siedem milionéw trzysta osiemdziesigt piec
tysiecy zlotych) stanowigca korekte bledu lat ubieglych, oraz
b. kwota 60.612 tys. zl. (slownic: szes¢dziesigt milionéw szeséset dwanascie
tysiecy ziotych) stanowigca zmiane wynikajaca ze zdarzen roku obrotowego,
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujaey zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwote 329 tys. zt (stownie: trzysta dwadziedcia dziewigé tysigey ztotych),
Dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ,,Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Midas S.A.”, zawierajace

m.in.;

strukture Grupy Midas wraz ze zmianami w strukturze,

informacje o podstawowych wielkosciach ekonomiczno-finansowych,
opis istotnych czynniki ryzyka i zagrozef GK NFI Midas S.A.,
dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. w 2010 roku,

Rada Nadzorcza Spdlki zapoznala sie takze z raportem z badania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego i opinig sporzadzong przez bieglego rewidenta.

W wyniku przeprowadzone] oceny Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
»oprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2010" oraz biorge pod
uwage raport i opini¢ biegltego rewidenta Rada Nadzorcza Spotki ocenia, ze przedstawione

przez Zarzad Spotki dokumenty sg zgodne z ksiegami i dokumentami Spdtki jak i ze stane
faktycznym.

NFI Midas S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 12 lipea 2011 roku )
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Rada Nadzorcza Spéiki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna:

«  zatwierdzenie ,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midas
S.A. na dzief i za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 r. sporzadzonego zgodnie z
MSSF"

. zatwierdzenie ,,Sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Midas S.A. ™

Zygmunt Solorz-Zak T
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski e sesendossefesseussifonseienaanenns
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzoiczej
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Sekretarz Rady Nadzorczej / .

?

Andrzej Chajec
Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikolajezyk
Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek
Cztonek Rady Nadzorczej

NFI Midas S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 roku




Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 2/3/2011

Rady Nadzorczej z dnia 14 wrzeénia 2011 roku

Ocena sytuacji NFl Midas S.A. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej

i oceny systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki

Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spétka Akcyjna (,Spdtka”)
dokonata oceny przediozonego przez Zarzad Spétki ,Sprawozdania finansowego NFI Midas
S.A. na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. — sporzadzonego zgodnie z
MSSF" (,,Sprawozdanie Finansowe”).

Rada Nadzorcza Spdtki, w celu dokonania oceny sytuacji Spotki szczegdtowo zbadata,
przedktadane przez Zarzad Spétki, Sprawozdanie Finansowe, na ktore sktada sie:

1.
2.

6.

Wpraowadzenie do sprawozdania finansowego,

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2010, ktéry po
stronie akiywow i pasywow wyka'zuje sume 241.011 tys. zi (stownie: dwiescie
czterdziesci jeden miliondw jedenascie tysiecy ztotych),

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujacy strate netto w kwocie 5.870 tys. zi (stownie: pieé milionéw
osiemset siedemdziesiat tysiecy ziotych},

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.082 tys. zt
(stownie: jeden milion osiemdziesigt dwa tysigce zfotych),

Sprawozdanie z przeptywdw pienieinych za okres obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieniginych o kwote 8 tys. zt
{stownie: osiem tysiecy ztotych),

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto, Rada Nadzorcza Spdéiki dokonata oceny przedoionego przez Zarzad Spétki
~Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midas S.A. na dzier i za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF"
{,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”}, na ktére sktada sie:

1.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume
166.213 tys. zt (stownie: sto szeéédziesigt sze$¢ miliondw dwiescie trzynadcie
tysiecy ziotych),

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacy strate netto przypadajaca
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akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 67.563 tys. zt {stownie:
szestdziesiagt siedem miliondw pieéset szeéédziesiat trzy tysiace zfotych),

3. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwotg 67.997 tys. zt (sfownie: szesédziesigt siedem miliondw dziewiedset
dziewigcédziesiat siedem tysigcy ztotych), na ktéra ztozyly sie:

a. kwota 7.385 tys. zi. (stownie: siedem milion6éw trzysta osiemdziesiat pieé
tysiecy ztotych) stanowiaca korekte btedu lat ubieglych, oraz
b. kwota 60.612 tys. zi. (stownie: szeéédziesigt milionow szeééset dwanaécie
tysigey zfotych) stanowiaca zmiane wynikajacg ze zdarzen roku
obrotowego,
4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwotg 329 tys. zt (stownie: trzysta dwadziescia dziewieé tysiecy
ztotych),

5. Dodatkowe informacje i objasnienia.

W 2010 r. Grupa kontynuowata dziatania rozwijajace wspdtprace z Aero2 Sp. z o.0. (,Aero2”)
i Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”), zmierzajac do synergii w zakresie wspéiwykorzystania
infrastruktury i czestotliwosci nalezgcych do spétki zaleinej Funduszu - CenterNet S.A.
(,CenterNet”) oraz Mobyland i Aero2. Istotnym etapem tych dziatan byta przedwstepna
umowa sprzedazy udziatéw w Mobyland, na podstawie ktérej Fundusz zamierzat naby¢ 100%
udziatéw w Mobyland.

We wrzesniu 2010 roku CenterNet we wspotpracy z Mobyland uruchomit pierwsza w Polsce
komercyjng sie¢ LTE 1800 z kanatem o szerokoéci 19,8 MHz. Technologia LTE 1800 jest
znaczaco szybsza w poréwnaniu do pozostatych technologii przesytu danych obecnie
dziatajgcych w Polsce {m.in. UMTS, HSPA oraz HSPA+), umozliwiajgc szybki transfer duzych
ilosci danych w sposéb wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem
czgstotliwosci.

W drugiej pofowie 2010 r. CenterNet rozpoczat takie samodzielne prowadzenie projektu
wRodzinie.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki wiasciwie identyfikuje ryzyka zwiazane z
dziatalnoscig Spotki i skutecznie nimi zarzadza. Kazdy podmiot gospodarczy, w tym rowniez
oceniana Spdtka, naraZony jest na ryzyko. Niezbgdne jest zatem zarzadzanie ryzykiem, a
zwlaszcza identyfikowanie czynnikéw ryzyka, szacowanie jego poziomu i ustalenie sposobow

zapobiegania. Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Funduszu, w roku 201%

obejmowata nastepujgce obszary:

a) ryzyko zmiany kursu walut
b) ryzyko zmiany stopy procentowej
c) ryzyko cenowe

¢
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d) ryzyko kredytowe
e) ryzyko utraty ptynnosdi finansowej
f) ryzyko upadtosci

Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujacy system kontroli wewnetrznej oraz system
zarzadzania ryzykiem pozwala na prawidiowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i
sprawozdawczosci, ktéra przedstawia rzeczywistg sytuacje Funduszu, pozwalajac ograniczaé
ewentualne ryzyko.

| [e.-
Zygmunt Solorz-Zak i
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Abramczuk

Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec

Cztonek Rady Nadzorcze]

Mirostaw Mikotajczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek

Cztonek Rady Nadzorczej



Uchwata nr 1/3/2011
Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas
Spoélka Akcyjna
Z dnia 6 wrzesnia 2011 roku

w sprawie: stanowiska dla akcjonariuszy dotyczacego dalszego istnienia
Spotki

§1
Dziatajac na podstawie art. 21 ust. 2 lit g) Statutu Spétki Rada Nadzorcza
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. niniejszym postanawia
przedtozyé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki nastepujace zalecenie:

Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki dalsze istnienie Spotki i kontynuacie
dotychczasowej dziatalnosci.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwafta zostafa podjeta w glosowaniu jawnym, przy (é ) gfosach ,za”, ( O) glosach
SPrzeciw” i (Q gfosach ,wstrzymujacych sig”.

/(,,._ | / ‘

Zygmunt Solorz-Zak Krzysztof Majkowski Mirostaw Mi%ajczyk

~

o Crm Y S /12t

{ Andrzejj:hajec J /Kndr j Kbramczuk /éfzy Zurek S



