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Tres¢ raportu:

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spoétka Akcyjna (,Fundusz’) informuje, izw dniu 19 wrzes$nia
2011 r. przyjeta zostata aktualizacja strategii Funduszu, o ktérej Funduszinformowat m.in. w ramach prospektu
emisyjnego akcji serii C, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Gtéwnym celem Funduszu, w zaktualizowanej strategii, jest utworzenie najnowoczesniejszego w Polsce
operatora szerokopasmowego dostepu do Internetu czwartej generacji, posiadajgcego wtasng infrastrukture
techniczng (telekomunikacyjng), co w potaczeniu z unikalng pozycjg rynkowa, jakg tworzona przez Fundusz Grupa
osiagnie, m.in. poprzez potgczenie pasm czestotliwosci (w tym z zakresu 1800 MHZz), przyniesie realne korzysci dla
0Zwoju i wzmocnienia pozycji na rynku Grupy, a przez to wykreuje warto$¢ dla Akcjonariuszy Funduszu.

W rezultacie realizacji strategii i w oparciu o spétki zbudowanej Grupy Kapitatowej, Fundusz jako pierwszy
podmiot w kraju bedzie mégt $wiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne w technologii czwartej generacji — LTE, ktéra
dzisiaj pozwala na przesytanie danych droga radiowa przy maksymalnej predko$ci pobierania danych do 100
Mb/s oraz maksymalnej predkosci wysytania danych do 50 Mb/s. Zasadnos$¢ inwestycji w rozwoj
zaawansowanych technologii potwierdzajg widoczne na innych rynkach trendy w rozwoju ustug internetowych.
Zgodnie zdostepnymi danymi (UKE, Komisja Europejska), Polska posiada na chwile obecng jedne z
najwolniejszych taczy internetowych w Europie: ponad 60% tacz posiada przepustowos$c¢ od 144kb/s do 2mb/s
podczas, gdy w Wielkiej Brytanii, Rumunii czy Butgarii odsetek ten nie przekracza 5%, co pokazuje potencjat tego
ynku. Jednoczes$nie, stale ro$nie w Polsce liczba uzytkownikéw Internetu bezprzewodowego: liczba modeméw
mobilnych w przeliczeniu na 100 os6b wzrosta na przestrzeni lat 2008-2010 z poziomu 2,8 na9,1. Oile w
dotychczasowej strategii Fundusz upatrywat szans rozwoju opartych na wspétpracy z podmiotem posiadajgcym
nfrastrukture telekomunikacyjng, tak obecnie, zgodnie ze zaktualizowang strategia, podejmuje wyzwanie budowy
wiasnej, nowoczesnej sieci telekomunikacyjnej.

Funduszbedzie realizowat ten cel poprzez

1. Zakup aktywéw telekomunikacyjnych posiadajgcych czestotliwosci lub nowych koncesji na czestotliwosci,
niezbednych do realizacji strategii.

2. Budowe ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w technologiach HSPA+ oraz LTE.

3. Hurtowa sprzedaz wysokiej jakosci ustug dostepu od Internetu do operatoréw detalicznych posiadajacych duze,
wtasne bazy klientéw.

4. Wdrozenie efektywnego kosztowo modelu biznesowego poprzez

a. Outsourcing ustug do najlepszych pod wzgledem cena-do-jakos$ci dostawcow ustug.

b. Umowy utrzymaniowe z dostawcami infrastruktury generujgce jak najnizsze koszty.

c. Wykorzystanie synergii w grupie kapitalowe;.

d. Budowe ptaskiej i elastycznej organizacji zorientowanej na cele.

Realizacji strategii, w zakresie zakupu aktywow telekomunikacyjnych, Fundusz planuje dokona¢ poprzez przejecie
dotychczasowego kooperanta i sprawdzonego partnera — spotki Aero2 Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie (,Aero2”),
Wobec przyjecia, w dniu dzisiejszym, aktualizacji strategii w wariancie przewidujgcym takie nabycie, moZiwe
bedzie okreslenie parametrow oraz zawarcie przedwstepnej umowy nabycia 100% udziatéw Aero2, o czym
Fundusz poinformuje niezwtocznie po jej podpisaniu.

Uzasadnienie biznesowe przedmiotowej inwestycji lezy w mozZliwos$ci czerpania przez Grupe Funduszu synergii z
wyjatkowego charakteru aktywéw posiadanych przez Aero2. Spoéika ta, obok posiadanych czestotliwo$ci 900MHz
oraz 2600 MHz, pozwalajacych na oferowanie ustug szerokopasmowego, mobilnego Internetu, w oparciu o
bezprzewodowg sie¢ telekomunikacyjng opartg na technologiach HSPA+ oraz LTE, posiada nowoczesng sie¢
telekomunikacyjng, na ktorg sklada sie obecnie okoto 540 stacji bazowych dziatajgcych w wybranych lokalizacjach
w Polsce. Zgodnie ze strategig, liczba ta mogtaby wzrosngé do ponad 600 do konca roku, a docelowo, w
perspektywie do 3 lat, osiggng¢ liczbe zapewniajaca pokrycie catego terytorium Polski.

Obok opisanych powyzej przestanek, Fundusz upatruje w realizacji zaktualizowanej strategii dalszych korzysci dla
Grupv NFI Midas. ktére sprowadzaia sie do:
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* Przewagi czasowej i technologicznej nad pozostatymi operatorami w zakresie technologii LTE,
* Synergii kosztowych,

* Braku koniecznosci inwestycji w dodatkowe czestotliwos$ci,

» Osiggniecia efektu skali przy negocjacjach biznesowych,

* Wejscia w posiadanie wtasnej sie¢ telekomunikacyjnej,

* Stworzenia kompleksowej oferty hurtowej sprzedazy transmisji danych.

Ambitne plany, nakreslone w przedmiotowej strategii, Fundusz zamierza realizowa¢ ze $rodkéw pochodzgcych z
emisji akcji zprawem poboru. Wobec przyjecia, w dniu dzisiejszym, zaktualizowanej strategii, zgodnie z
przewidzianym w niej wariantem, Zarzgd Funduszu dokona niezwiocznie zwotania Walnego Zgromadzenia
Funduszu, z porzadkiem obrad przewidujacym publiczng oferte akcji, 0 czym Fundusz poinformuje odrebnym
komunikatem.
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