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Skrécona nazwa emitenta

Temat

Zawarcie przez Fundusz umowy posredniego nabycia Aero2 Sp. zo0.0.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tres¢ raportu:

arzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna (,Fundusz') informuje, izw dniu 9 grudnia
011 roku zawart, z Litenite Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,Sprzedajgcy”’), umowe kupna udziatéw w
onpidon Limited zsiedzibg w Nikozji na Cyprze (,Umowa"), dzieki czemu stat sie posrednim wtascicielem 100%
dziatéw w Aero2 Sp. zo.0. Umowa zostata zawarta w wykonaniu przedwstepnej umowy kupna udziatow w
onpidon Limited (,Umowa Przedwstepna”), o zawarciu ktérej Funduszinformowat w raporcie biezacym nr
1/2011 zdnia 19 wrze$nia 2011 roku, zmienionej aneksem nr 1 (,Aneks 1"), o zawarciu ktérego Fundusz
nformowat w raporcie biezgcym nr 78/2011 z dnia 31 pazdziernika 2011 roku. W tym miejscu Fundusz wyjasnia, iz
szelkie pojecia pisane w tresci niniejszego raportu wielka literg majg znaczenie nadane im w raporcie biezgcym
r61/2011 zdnia 19 wrzes$nia 2011 roku, chyba Ze co innego wynika z tre$ci niniejszego raportu.

Na podstawie Umowy, Sprzedajacy sprzedat na rzecz Funduszu a Fundusz kupit od Sprzedajgcego aktywa o
nacznej warto$ci w postaci 221.000 (stownie: dwie$cie dwadziescia jeden tysiecy) udziatéw sp6tki Conpidon, o
artosci nominalnej 1 (stownie: jeden) euro kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Conpidon oraz
prawniajgcych do 100% gtos 6w na zgromadzeniu wspdlnikéw Conpidon, za cene 548.000.000 (stownie: piec¢set
zterdzie$ci osiem milionéw) ztotych (,Cena za Udziaty Conpidon”). W efekcie zawartej Umowy Fundusz po$rednio
abyt 221.000 (stownie dwies$cie dwadzie$cia jeden tysiecy) udziatéw spotki Aero2, o warto$ci nominalnej 50
stownie piecdziesiat) zZotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Aero2 i uprawniajgcych do 100%
tos6w na zgromadzeniu wspolnikdw spotki Aero2. Strony Umowy zgodnie postanowity, Zze przeniesienie
tasnosci udziatdéw nastepuje wrazzmomentem zawarcia Umowy. Nabyte udziaty stanowig dtugoterminowg
okate kapitatowg Funduszu dokonywang w ramach realizacji zaktualizowanej strategii Funduszu, o ktérej
Funduszinformowat raportem biezgcym nr 60/2011 zdnia 19 wrze$nia 2011 r.

tym miejscu Fundusz przypomina, iz Aero2 posiada rezerwacje czestotliwosci obejmujgca 25 dupleksowych
anatéw radiowych o numerach od 1000 do 0 z odstepem dupleksowym 45 MHz, z zakresu 885,1 — 890,1 oraz
30,1 - 935,1 MHz, do wykorzystywania na obszarze catego kraju, przyznang przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej zgodnie z decyzjg zdnia 09.12.2008 roku oraz rezerwacje czestotliwosci z zakresu 2570-2620 MHz,
a obszarze catego kraju, przeznaczonych do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sieciach
zerokopasmowego dostepu bezprzewodowego, w stuzbie ruchomej na okres do dnia 31 grudnia 2024 r.,
rzyznang przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej zgodnie zdecyzjg z dnia 10.11.2009 roku.

ednoczes$nie Funduszinformuje, ze zawarcie Umowy poprzedzone zostato ztozeniem przez Fundusz, w dniu 9
rudnia 2011 r., na rzecz Sprzedajgcego, oswiadczenia, w ktorym Fundusz stwierdzit, izwynik przeprowadzonego
adania due diligence spétki Aero 2 uznaje za zadowalajgcy. Ponadto, wraz z zawarciem i na mocy postanowien
mowy spetnity sie dwa ostatnie Warunki Zawieszajgce zUmowy Przedwstepnej, polegajace na tym, ze
Swiadczenia i zapewnienia Sprzedajgcego co do stanu faktycznego, prawnego, majatkowego, finansowego etc.
ro2, zawarte w Umowie Przedwstepnej nie zostang naruszone oraz, ze Sprzedajacy nalezycie wykona wszystkie
igzace na nim zobowigzania wynikajgce z Umowy przedwstepnej. Funduszinformuje, ze warunek w postaci
zyskania zgéd whasciwych organéw administracji panstwowej na Transakcje, jesli zgody takie bedg wymagane
rzez obowigzujgce przepisy prawa okazat sie bezprzedmiotowy wobec niezaistnienia wymogu uzyskania takiej
gody.

Zrédtem finansowania Transakcji bedg $rodki pozyskane z emisji akcji serii D Funduszu. Conpidon nie prowadz
becnie zadnej dziatalno$ci gospodarczej. Z kolei Aero2 prowadzi dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug
elekomunikacyjnych, ktéra po posrednim przejeciu przez Fundusz bedzie nadal kontynuowana. Bezposrednie
abycie 221.000 udziatéw w Conpidon, a takze po$rednie nabycie 221.000 udziatéw w Aero2, stanowi
tugoterminowa lokate kapitalowa Funduszu. Warto$¢ ewidencyjna nabytych aktywéw w ksiegach rachunkowych
Funduszu, réwna jest cenie nabycia udziatéw Conpidon i wynosi obecnie 548.000.000 (stownie: pieéset
zterdzie$ci osiem milionéw) ztotych. Zarzad Funduszu nie wyklucza, ze warto$¢ ta ulegnie zwiekszeniu o koszty
ezposrednio zwigzane z nabyciem, po ostatecznym rozliczeniu i zaptaceniu przez Fundusz ceny za udziaty
onpidon.

aptata Cenv za Udziatv Conpidon zostanie dokonana w terminie do 31 maia 2012 roku. nie n6zniei iednak nizw
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erminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Fundusz postanowienia wasciwego dla Funduszu sgdu
ejestrowego potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu zwigzanego z
misja akgji serii D. Cena za Udzaty Conpidon zostata okreslona przy zatoZzeniu, ze dtug netto Aero2, wedtug

tanu na dzien podpisania Umowy nie jest wyzszy niz70.000.000 (stownie: siedemdziesiat milionéw) zotych. W
rzypadku, gdy dtug netto Aero2 okaze sie wyzszy, nizkwota okreslona w zdaniu poprzednim, wéwczas Cena za
dziaty Conpidon zostanie zmniejszona o kwote tej nadwyzki, skalkulowang w taki sposéb, ze Fundusz sporzadz
ilans Aero2 na dzien podpisania Umowy ("Bilans Zamkniecia") i na jego podstawie obliczy dtug netto. Bilans
amkniecia wraz z kalkulacjg dtugu netto ("Kalkulacja Dtugu Netto") zostang przedstawione Sprzedajgcemu na
iSmie w terminie 30 dni od daty podpisania niniejszej Umowy. Jesli Sprzedajgcy nie zgodzi sie z Bilansem
amkniecia i Kalkulacjg Diugu Netto bedzie on mégt przedstawi¢ na pismie wtasng kalkulacje diugu netto w
erminie kolejnych 14 dni ("Kalkulacja Sprzedajgcego”). Nieztozenie takiej deklaracji w powyzszym terminie bedzie
6wnoznaczne z ostateczng akceptacjg Kalkulacji Dtugu Netto. Jesli Funduszi Sprzedajacy nie dojda do
orozumienia co do wysokosci diugu netto w terminie 7 dni od daty otrzymania Kalkulacji Sprzedajgcego,

6wczas wysokos¢ diugu netto na date zawarcia Umowy okresli niezalezny audytor wskazany przez Fundusz
"Kalkulacja Audytora"), ktéry ostatecznie okresli te wysoko$¢. Jezeli Kalkulacja Audytora bedzie wyzsza od
Kalkulacji Dlugu Netto, wowczas do cel6w ustalenia kwoty, o jakg zostanie zmniejszona Cena za Udziaty

onpidon przyjmie sie Kalkulacje Dtugu Netto. Jezeli Kalkulacja Audytora bedzie nizsza od Kalkulacji
przedajgcego, wéwczas do celéw ustalenia kwoty, o jaka zostanie zmniejszona Cena za Udziaty Conpidon
rzyjmie sie Kalkulacje Sprzedajgcego. Jezeli Kalkulacja Audytora bedzie w przedziale pomiedzy Kalkulacjg Dtugu
Netto, a Kalkulacjg Sprzedajgcego, wowczas do celéw ustalenia kwoty, o jaka zostanie zmniejszona Cena za
dziaty Conpidon przyjmie sie Kalkulacje Audytora. W przypadku, gdy wysoko$¢ dtugu netto Aero2 zostanie
stalona po uiszczeniu przez Fundusz Ceny za Udziatly Conpidon, Sprzedajacy zwrdci roznice miedzy Ceng za
dziaty Conpidon uiszczong przez Fundusz, a Ceng za Udziaty Conpidon zmniejszong stosownie do postanowien
pisanych w niniejszym akapicie powyzej, w terminie 14 dni od daty: (i) przedstawienia Kalkulacji Dtugu Netto,
esli Sprzedajgcy do tego czasu nie przedstawit Kalkulacji Sprzedajgcego, albo (ii) porozumienia Stron co do
ysokosci diugu netto, jesli porozumienie to osiggniete zostato w terminie 7 dni od daty przedstawienia Kalkulacji
przedajgcego, albo (iii) przedstawienia Kalkulacji Audytora. Korekta Ceny za Udziaty Conpidon, o ktérej mowa w
daniu poprzednim moze by¢ poczyniona wytgcznie na korzy$¢ Funduszu, tzn. Fundusz nie bedzie zobowigzany do
optacenia r6znicy w przypadku, gdy Kalkulacja Diugu Netto lub Kalkulacja Audytora beda nizsze niz70.000.000

totych.

Ponadto, w Umowie zawarto, przez odestanie do postanowien Umowy Przedwstepnej, zuwzglednieniem
ostanowien Aneksu 1, uprawnienie Funduszu do zgdania, aby Sprzedajacy odkupit od niego Udzialy za cene
48.000.000 zotych powiekszong o nalezne od tej kwoty odsetki naliczane w wysoko$ci WIBOR 3M (zdnia
odpisania Umowy Przyrzeczonej) + 2% (,Opcja Put”). Skorzystanie przez Fundusz z uprawnien wynikajacych z
pcji Put powinno nastgpi¢ w terminach wskazanych co do uprawnien do odstgpienia od Umowy Przedwstepnej,
pisanych w raporcie biezacym nr 61/2011 zdnia 19 wrze$nia 2011 roku, w stosunku do kazdej z okolicznosci
zasadniajgcych skorzystanie przez Fundusz z tych uprawnien. Prawo Emitenta do skorzystania z uprawnien
ynikajgcych z Opcji Put wygasa najp6zniej zdniem 31 grudnia 2015 roku. Na zabezpieczenie roszczen Funduszu
ynikajgcych z Opcji Put, Sprzedajacy ztozyt wraz z zawarciem Umowy, nieodwotalng, wazna do 31 grudnia 2015
oku, oferte nabycia 100% udziatéw w Conpidon za cene 548.000.000 ztotych powiekszong o nalezne od tej kwoty
dsetki naliczane w wysoko$ci WIBOR 3M (z dnia podpisania Umowy Przyrzeczonej) + 2%. Do Umowy
dpowiednie zastosowanie majg rowniez postanowienia Umowy Przedwstepnej, zuwzglednieniem postanowien
eksu 1, w zakresie o$wiadczen i zapewnien Sprzedajgcego, o$wiadczen i zapewnien Funduszu,
dpowiedzialno$ci Funduszu i Sprzedajgcego oraz poufnosci.

przedajgcy jest podmiotem posrednio kontrolowanym przez cztonka organu nadzorujgcego Funduszu — Pana
ygmunta Solorz-Zaka. Umowa nie zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych.

Nabyte aktywa zostaty uznane za aktywa o znacznej warto$ci zuwagi na ich warto$¢, przekraczajgcg 10% wartosci
apitatow wtasnych Funduszu.
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