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Tres¢ raportu:

nawigzaniu do raportu biezgcego nr 40/2012 zdnia 4 wrze$nia 2012 roku, w ktérym Zarzad NFI Midas S.A.
Fundusz) informowat o trwajgcych rozmowach zinstytucjami finansowymi w zakresie pozyskania finansowania
a rozbudowe sieci, Funduszinformuje, izw dniu 5 listopada 2012 r., w ramach ww. rozméw, przyjat (podpisat)
stepng Oferte podstawowych warunkéw kredytu ztozong Funduszowi przez Bank Zachodni WBK S.A. i Banco
antander S.A. (Term Sheet 1), a takze podpisat Warunki finansowania dla kredytu inwestycyjnego z Alior
Bankiem S.A. (Term Sheet 2). Ww. dokumenty (tzw. Term Sheets) stanowig podstawe dalszego negocjowania i
rzygotowania umoéw kredytowych oraz innych uméw na warunkach opisanych ponize;j.

Przedmiotem podpisanego z Banco Santander S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. (facznie jako Bank 1) Term

heet 1 jest zabezpieczony kredyt kupiecki (Kredyt 1) w wysokos$ci do 364 min z. Celem Kredytu 1 bedzie
inansowanie rozbudowy komercyjnej sieci telekomunikacyjnej w Polsce (Projekt) realizowanej przez Fundusz w
parciu o ramowe umowy dostawy, integracji i utrzymania elementéw dostepowej sieci telekomunikacyjnej

warte z Ericsson oraz Nokia Siemens Networks (o zawarciu ww. umoéw Funduszinformowat w raportach
iezacych, odpowiednio: nr 35/2012 z dnia 23 lipca 2012 r. oraz nr 39/2012 zdnia 3 wrze$nia 2012 r.). Kredyt 1 ma
ostac¢ udzielony na okres 7 lat, przy czym okres, w ktérym Fundusz bedzie m6gt wykorzysta¢ przyznang kwote
Kredytu 1 wynosi¢ bedzie maksymalnie 3 lata (Okres Udostepnienia). Oprocentowanie Kredytu 1 w Okresie
dostepnienia bedzie zmienne i kalkulowane w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze Banku 1. W
ozostatym okresie oprocentowanie Kredytu 1 bedzie state i ustalone na poziomie rynkowym. Sptata kwoty
apitatu Kredytu 1 nastgpi¢ ma w 8 kolejnych réwnych pétrocznych ratach, przy czym pierwsza rata przypadnie po 6
iesigcach od zakonczenia Okresu Udostepniania Kredytu 1. Odsetki bedg kalkulowane na podstawie
ykorzystanej i pozostatej do sptaty kwoty kapitatu Kredytu 1, w oparciu o ww. zasady oprocentowania Kredytu 1 i
eda ptatne w ratach kwartalnych. Zarzad Funduszu zastrzega w tym miejscu, ze powyzej opisane warunki
dzielenia i oprocentowania Kredytu 1 bedg podlegaty jeszcze akceptacji ze strony szwedzkich i finskich agencji
ksportowych, w zwigzku z czym moga ulec zmianie. Zarzad Funduszu planuje przeznaczy¢ $rodki z Kredytu 1 na
finansowanie Ill fazy rozbudowy sieci telekomunikacyjnej, polegajgcej m.in. na budowie do 700 stacji bazowych
raz optymalizacji sieci telekomunikacyjne;.

Na zabezpieczenie Kredytu 1 sktadac¢ sie beda: polisa ubezpieczeniowa wystawiona przez szwedzkie i finskie
gencje eksportowe, cesja umow hurtowych podpisanych lub podpisywanych w przysztosci z Polkomtel, zastaw
a aktywach Projektu (elementach sieci telekomunikacyjnej), zastaw na akcjach i udziatach spotek zaleznych od
Funduszu, zastaw na czestotliwo$ciach posiadanych przez spo6tki zalezne od Funduszu, list wspierajgcy od
téwnego akcjonariusza Funduszu, depozyt gotbwkowy w minimalnej wysoko$ci 10% warto$ci Kredytu 1, swap
topy procentowej (tzw. IRS).

erm Sheet 1 podlega prawu brytyjskiemu. Powyzej opisane istotne warunki Term Sheet 1 pozostajg wigzgce pod
arunkiem: (a) braku istotnych niekorzystnych zmian w sytuacji politycznej i ekonomicznej Szwecji, Finlandii oraz
Polski, jak rowniez sytuacji biznesowej lub finansowej Funduszu; (b) braku istotnych niekorzystnych zmian w
ytuacji biznesowej, operacyjnej, finansowej, majatkowej lub perspektyw Funduszu lub spétek od niego

leznych, rozumianych jako grupa kapitatowa, ktére mogtyby wptyng¢ na zdolno$¢ do terminowej obstugi
obowigzan wynikajgcych z Term Sheet 1; (c) ostatecznej akceptacji ww. warunkéw przez Bank 1 oraz szwedzkie i
inskie agencje eksportowe.

Przedmiotem podpisanego z Alior Bank S.A. (Bank 2) Term Sheet 2 jest kredyt inwestycyjny (Kredyt 2) w wysokos$ci
50 min z. Celem Kredytu 2 jest finansowanie rozbudowy sieci telekomunikacyjnej przez sp6tki wchodzace w
ktad Grupy Kapitatowej Midas (Grupa). Kredyt 2 ma zosta¢ udostepniony na maksymalnie 5,5 roku, przy czym
kres, w ktérym Fundusz bedzie mogt wykorzysta¢ przyznang kwote Kredytu 2 zostat uzgodniony na 2 lata.
procentowanie Kredytu 2 bedzie zmienne i oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze Banku 2. Sptata
Kredytu 2 nastepowac bedzie w 12 kwartalnych ratach. Wysoko$¢ trzech pierwszych rat wyniesie 1,5 min 4, a
ozostate, zwyjgtkiem ostatniej w wysokos$ci 15,9 min z, bedg sptacane w wysokos$ci 16,2 min z. Ptatnos¢
ierwszej zww. rat przypadnie na dzien 30 czerwca 2015 r. Zarzad Funduszu planuje przeznaczy¢ srodki z Kredytu
na sfinansowanie Il fazy rozbudowy sieci telekomunikacyjnej, polegajgcej m.in. na wigczeniu w sie¢
elekomunikacvina do 3.400 stacii bazowvch w oparciu o wspétprace z Polkomtel Sp. z o.0.
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Zabezpieczeniem Kredytu 2 bedzie: (i) hipoteka na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej
77 (Nieruchomos$¢) wraz z cesjag praw z polisy ubezpieczeniowej od wszystkich ryzyk na kwote 150 min z
Hipoteka), (ii) poreczenie Inwestycje Polskie Sp. z0.0. (Inwestycje Polskie) udzielone na okres jednego roku od
daty ztozenia wniosku o ustanowienie Hipoteki wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji na kwote 200%
kwoty Kredytu 2, (iii) potwierdzona cesja uméw najmu lokali na Nieruchomosci zawartych przez Inwestycje Polskie
znajemcami (Cesja), (iv) poreczenie wedtug prawa cywilnego CenterNet S.A., Mobyland Sp. zo.0., AERO2 Sp. z
0.0. wraz z o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji na kwote 200% kwoty Kredytu 2, (v) petnomocnictwo do
achunku Funduszu w Banku 2 oraz (vi) o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 200% kwoty Kredytu 2
podpisane przez Fundusz.

Warunkiem wykorzystania przez Fundusz Kredytu 2 bedzie m.in. (i) udokumentowanie wniesienia wktadu
wiasnego w wysokosci 50 min 2, (ii) udokumentowanie przydziatu obligacji wyemitowanych przez Funduszlub
nny podmiot z Grupy o warto$ci min. 200 min z i terminie wykupu przypadajgcym po dacie sptaty Kredytu 2, aw
przypadku zapisu dopuszczajacego zgdanie przez obligatariusza wcze$niejszego wykupu, udokumentowanie
zobowigzania Pana Zygmunta Solorza—Zaka, ze w przypadku, gdy wskutek takiego zgdania warto$¢ emisji
spadnie ponizej kwoty 200 min z, to Pan Zygmunt Solorz-Zak lub podmiot przez niego wskazany obejmie
dodatkowo wyemitowane obligacje na warunkach obligacji wykupionych, tak by tgczna kwota zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji nie byta do czasu sptaty Kredytu 2 nizsza niz200 min 2, (iii) dostarczenie do Banku 2
dowodu ztoZzenia wniosku o wpis hipoteki umownej na nieruchomos$ci stanowigcej przedmiot zabezpieczenia (iv)
ustanowienie pozostatych prawnych zabezpieczen transakcji (v) dostarczenie do Banku 2 wymienionych w Term
Sheet 2 dokumentéw, w tym odpowiednich zgdd organdéw spétek Grupy na zaciggniecie kredytu oraz
ustanowienie wymienionych w umowie zabezpieczen.

Zgodnie ztrescig Term Sheet 2 Kredytobiorca zobowigzany bedzie m.in. do (i) dostarczenia w okre$lonych
terminach do Banku 2 wymienionych w Term Sheet 2 dokumentdw, (ii) skierowania obrotéw z dziatalnos$ci
gospodarczej Funduszu, CenterNet S.A,, Mobyland Sp. zo.0. oraz AERO2 Sp. z0.0. na rachunki prowadzone w
Banku 2, (iii) utrzymywania wptywdw na rachunki biezgce ww. sp6tek w Banku 2 w tacznej wys. nie mniejszej niz
50% $redniomiesiecznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ustug ww. spotek, (iv) nie zaciggania oraz
nie dopuszczenia do powstania dodatkowych zobowigzan finansowych Funduszu w okresie obowigzywania Term
Sheet 2, bez uprzedniego pisemnego poinformowania Banku, (v) pokrycia z wtasnych srodkéw naktadow
nwestycyjnych w wysokos$ci przekraczajgcej warto$ ¢ kosztorysowg inwestycji, (vi) przeprowadzania przez
achunek cesyjny wptywéw w wys. min. 20 min PLN rocznie przez wtasciciela nieruchomosci stanowiagcej
zabezpieczenie transakcji, (vii) nie ograniczania ani nie obcigzania swoich praw do ruchomych sktadnikow
swojego majgtku na rzecz podmiotéw innych nizBank 2 w czasie trwania Term Sheet 2 (w tym nie ustanawiania
zastawu ani przewtaszczenia), oraz nie ustanawiania hipoteki na ktérejkolwiek nieruchomosci bedacej
wiasnosciag lub bedaca w uzytkowaniu wieczystym Funduszu na rzecz podmiotéw innych nizBank 2, bez
uprzedniego pisemnego poinformowania Banku 2.

Funduszinformuje, ze warunki zawarte w Term Sheet 2 zostaty zaakceptowane przez wszystkie wymagane
szczeble decyzyjne Banku 2, w zwigzku z czym nie powinny one ulec istotnym zmianom.

Fundusz zwraca uwage, ze Term Sheet1 i Term Sheet 2 nie stanowig zadnej wigzgcej umowy, lecz okreslajg
podstawowe warunki, na jakich Bank 1 i Bank 2 zgodzity sie udostepni¢ Funduszowi finansowanie na rozbudowe
sieci telekomunikacyjnej. W oparciu o te warunki Fundusz, Bank 1 oraz Bank 2 bedg negocjowac¢ szczeg6towe
postanowienia umoéw kredytowych oraz innych dokumentéw prawnych, w tym uméw dotyczacych zabezpieczenia
sptaty Kredytu 1 oraz Kredytu 2. W przypadku zawarcia tych uméw, Fundusz poinformuje o tym fakcie niezwtocznie,
w odrebnych raportach biezgcych.
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