SAWYER

Doradztwo Gospodarcze

NFI MIDAS S.A.

Podsumowanie wyceny wartosci spotek:

Aero?2 Sp. z o.o.
CenterNet S.A.
Mobyland Sp. z o.0.

wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2012 roku

AA
F\\

NFIMIDAS

Poznan, 23 listopada 2012 roku

www.SAWYER.com.pl
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Podsumowanie wynikéw wyceny

Zgodnie z zawarta pomiedzy NFI MIDAS S.A. a SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp.z o.0.
(zwana dalej SAWYER lub Doradca) umowa (Umowa nr 5/PK/2012 z dnia 07 listopada 2012 r.)

przeprowadzona zostata wycena wartosci trzech spétek (zwanych dalej tacznie Spotki):

1. CenterNetS.A,
2. Mobyland Sp. z 0.0.,
3. Aero2 Sp.zo.o.

Wycena sporzadzona zostala wedlug stanu na dzien 30.06.2012 roku (Dzien Wyceny).
Witascicielem Spotek jest NFI MIDAS S.A.1 Celem wyceny byto ustalenia warto$ci Spétek, ktorych
akcje / udzialy beda stanowily zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji,

emitowanych przez NFI MIDAS S.A.
Majac na uwadze cel, Doradca przeprowadzit wyceny z wykorzystaniem dwo6ch metod:

e metoda majatkowa - skorygowanych aktywéw netto (SAN) bez udziatu biegtych
rzeczoznawcdéw majatkowych,

¢ metoda dochodowa - zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych DCF.
Podstawa wyceny byty:
1. jednostkowe sprawozdania finansowe Spotek

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NFI MIDAS na Dzien
Wyceny wraz z informacja dodatkowg oraz raportem z przegladu biegtego rewidenta,

3. zatozenia i projekcje finansowe NFI MIDAS S.A. na lata 2012-2020 (Okres Projekcji),

4. przekazane dane, informacje i wyjasnienia na temat modelu biznesowego NFI MIDAS S.A.
i Spotek,

5. powszechnie dostepne informacje i dane.

L NFI MIDAS S.A. jest jedynym wtascicielem spétki Conpidon Ltd., ktéra posiada 100% udziatéw Aero2 Sp. z o.0.
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Zastosowane przez SAWYER procedury wyceny nie oznaczaja, ze w ramach niniejszego projektu
przeprowadzone zostalo badanie sprawozdania finansowego lub jego przeglad ani w
rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci, ani w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Przedstawione w wycenie prognozowane informacje finansowe
dotycza zdarzen, ktére moga, ale nie musza sie zdarzy¢é w przysztosci. Ze wzgledu na nature
takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajacej pewnosci, Ze zaprezentowane wyniki
finansowe zostang przez Spdéiki osiggniete. Faktycznie osiggane przez Spotki wyniki w Okresie
Projekcji moga rézni¢ sie od przedstawionych w wycenie, gdyz ustalone zostaly w oparciu o
zbidr zatozen, obejmujgcych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan, ktérych

urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

W przypadku wyceny majgtkowej oszacowanie wartosci Spétek zostato przeprowadzone na

bazie jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétek na Dzien Wyceny.

Wycena dochodowa DCF zostata przygotowana z uwzglednieniem specyfiki dziatalno$ci kazdego
wycenianego podmiotu w ramach Grupy Kapitalowej NFI MIDAS oraz rozwazanego przez
Zarzad NFI MIDAS S.A. w Okresie Projekcji formalnego potgczenia Spétek w jeden podmiot. Z tej
przyczyny wycene dochodowa Doradca sporzadzit na bazie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej NFI MIDAS oraz prognoz finansowych catej Grupy.

Z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ podmiotu dominujacego w Grupie (tj. NFI MIDAS S.A.) nie ma
istotnego znaczenia w kreowaniu wartos$ci catej Grupy, uzyskany wynik wyceny wartoS$ci
dochodowej na bazie skonsolidowanych przepltywéw alokowano na trzy wyceniane Spotki.
Kluczem podziatu zastosowanym przez Doradce do alokacji wartosci dochodowej Spoétek jest
warto$¢ najwazniejszego czynnika z punktu widzenia podmiotéw dziatajacych w tej branzy,

czyli warto$¢ rynkowa rezerwacji czestotliwosci (z zakresu 900, 1800 i 2600 MHz).
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Reasumujac:

Wartos¢ 100% kapitalow wlasnych (udzialéw /akcji) spotek Aero2 Sp. z o.0,
CenterNet S.A. i Mobyland Sp. z 0.0. na podstawie wyceny sporzadzonej przez SAWYER

Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. wg. stanu na 30.06.2012 r. wynosi:

*  4.264.860 akgji, tj. 100% akcji CenterNet S.A. 262.011 tys. zi,
* 204.200 udzialow, tj. 100% udziatlow Mobyland Sp. z o.o. 262.011 tys. zt,
e 221.000 udzialow, tj. 100% udzialow Aero2 Sp. z o.0. 973.182 tys. zl.
Michat Sawicki Justyna Frankiewicz

/\‘ g 3

S
Prezes Zarzadu Menedzer
tel. kom. +48 601 809 334 tel. kom. +48 601 808 342
mail: michal.sawicki@sawyer.com.pl mail: justyna.frankiewicz@sawyer.com.pl

Poznan, 23 listopada 2012 r.

SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z o.0.
ul. Towarowa 35,

61-896 Poznan,

Biurowiec Delta, V pietro

Podsumowanie wyceny wartosci Aero2 Sp. z 0.0., CenterNet S.A. Mobyland Sp. z o.0.

NFI MIDAS S.A. 4|Strona



