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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Okres 3 miesgcy
zakonczony
31 marca 2014

Przychody ze sprzeda 66 89:

Zysk / (Strata) z dziataldoi operacyjnej (78 367

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (85729

Zysk / (Strata) netto z dziatalém

kontynuowanej przypadga na

akcjonariuszy Emitenta (82558

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi

operacyjnej (12 565

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci

inwestycyjnej (41101

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci

finansowej 18 14

Srednia waona liczba akcji (w sztukach) 1 479 666 75(

Podstawowa strata z dziataked

kontynuowanej na jedrakcj; zwykla

(w PLN) (0,06
Stan na

31 marca 2014

Aktywa razem 1527 20
Zobowhzania razem 846 63!
Zobowizania diugoterminowe 506 31!
Zobowizania krétkoterminowe 340 32
Kapitat wkasny przypadagy na

akcjonariuszy Emitenta 680 56!
Kapitat zaktadowy 147 96

Okres 3 mies¢cy
zakonczony
31 marca 2013

42 95
(47 231

(45 971

(43 923

(25 100

(18 657
(2374

1479 661 75

(0,03

Stan na
31 grudnia 2013

1482 76!
719 64.
482 56!
237 07i

763 121
147 96

Okres 3 miesgcy
zakonczony
31 marca 2014
tys. EUR

1596’

(18 706

(20 463

(19 706
(2 999
(9810

433
1479 666 75(

(0,01

Stan na

31 marca 2014
tys. EUR

366 12.

202 96!

121 38.

81 58t

163 15!
3547

Okres 3 mies¢cy
zakonczony

31 marca 2013
tys. EUR

10 292

(11 316)

(11 014)

(10 523)
(6 014)
(4 470)

(569)

1479 661 750

(0,01)

Stan na
31 grudnia 2013
tys. EUR

357 535

173525

116 359

57 166

184 010
35679
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WYBRANE DANE FINANSOWE MIDAS S.A.

Przychody z podstawowej dziatatod
operacyjnej

Zysk / (Strata) z dziataldoi operacyjnej
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem
Zysk / (Strata) netto z dziatalém
kontynuowanej przypadga na
akcjonariuszy Spotki

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
inwestycyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
finansowej

Srednia waona liczba akgji (w sztukach)
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalob
kontynuowanej na jedrakcg zwykia

(w PLN)

Aktywa razem

Zobowizania razem
Zobowizania dlugoterminowe
Zobowpgzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny przypadagy na
akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zakltadowy

Okres 3 mies¢cy

zakonczony
31 marca 2014

11 06:

129

153!

153!

(41 067

5

(1319

1479 666 75!

0,001

Stan na
31 marca 2014

1554 01t
340 75:
340 35!

39

121325
147 96’

Okres 3 mies¢cy

zakonczony
31 marca 2013

179
82;

2 05;

2 05;

(8 183

(66

(28 068
1479 661 75

0,001-

Stan na
31 grudnia 2013

1525 74.
31372
31312

59!

1212 02
147 96

Okres 3 miesgcy
zakonczony
31 marca 2014
tys. EUR

2 641

30!

36

36

(9 803

1

(315

1 479 666 75

0,0002!

Stan na
31 marca 2014
tys. EUR

372 54i
81 691
81 59!

O

290 85!
35 47:

Okres 3 mies¢cy
zakonczony

31 marca 2013
tys. EUR

430
197

492

492

(1 961)

(16)

(6 725)

1479 661 750

0,0003

Stan na
31 grudnia 2013
tys. EUR

367 897
75 647
75 502

144

292 250
35679

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowanealicie EUR zostaly przeliczone wedtug, ogtoszaneg
przez Narodowy Bank Polskiredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2014 roku 4,1PLBI/EUR oraz
31 grudnia 2013 roku 4,1472 PLN/EUR.

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw or&ddrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptypi@wicznych przeliczono na EUR wedilug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stansegigo srednp arytmetycza $rednich kurséw dla EUR,
obowizujacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegta w okresie 3 miegty zakaiczonych
30 marca 2014 roku i 3 miesy zakaczonych 31 marca 2013 roku (odpowiednio: 4,1894 MLNR

i 4,1738 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa
MIDAS Spoétka Akcyjna

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKO NCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee za okres 3 miesly zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesjcy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedatowardw i ustug

Amortyzacja
Wynagrodzenia

Koszty zwizane z sieaitelekomunikacyja

Podatki i optaty
Pozostale koszty rodzajowe

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z dziatalndci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Okres 3 miesgcy

Okres 3 miesgcy

Zysk / (strata) z dziatalndci finansowej

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

Strata netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk / (Strata) netto z dziatalndci zaniechanej

Strata netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA

Przypadajca na

udzialy akcjonariuszy podmiotu domigcggo
udziaty akcjonariuszy niekontroligiych

Srednia waona liczba akcji zwyktych

Strata netto z dziataldo kontynuowanej na lakgj
przypadajca na akcjonariuszy jednostki domigegj (w

PLN)

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zagdu/

zakoinczony zakoiczony
Nota 31 marca 2014 31 marca 2013
(przeksztatcone)
7 66 89 42 956
8 (28 98¢ (25 999)
8 (2 06¢ (1 346)
8 (102 11¢ (51 791)
8 (6 60¢ (7 340)
8 (6 647 (3731)
9 143 1123
10 (277 (1103)
(78 367 (47 231)
11 55 1675
12 (7 92( (415)
(7 362 1260
(85 72¢ (45 971)
13 317 2048
317 2048
(82 55¢ (43 923)
(82 55¢ (43 923)
(82 55¢ (43 923)
(82 55¢ (43 923)
1479 666 75 1479 661 750
(0,0¢ (0,03)
Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na

stronach od 11 do 20 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee za okres 3 miesly zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2014 roku

Nota 31 marca 2013 31 grudnia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 401 90 403 440
Wartgici niematerialne 15 760 29 779 239
warta¢ firmy jednostek zaleych 41 23 41 231
wartag¢ rezerwacji cgstotliwosci 715 94 734 554
inne wartéci niematerialne 312 3454
Pozostate aktywa finansowe 17 47 23 61 860
Naleznasci diugoterminowe 17 3003 26 262
Pozostate aktywa niefinansowe 279 2872
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 12 17 11 050
Aktywa trwate razem 1254 43 1284 723
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 138 187
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci 17 189 29 95 797
Pozostate aktywa 17 1560 1040
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6472 100 247
Rozliczenia krétkoterminowe 175 775
Aktywa obrotowe razem 27277 198 046
Aktywa razem 1527 20 1482 769
Nota 31 marca 2013 31 grudnia 2013
PASYWA
Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 147 96 147 967
Kapitat zapasowy 114076 1140 765
Niepokryte straty (608 164 (525 606)
Strata z lat ubiegtych (525 60¢ (319 056)
Strata netto bigcego okresu (82 55§ (206 550)
Kapitat wkasny razem 680 56 763 126
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 20 109 03 89 181
Zobowizania z tytutu emisji obligacji 22 274 92 267 543
Przychody przysztych okresow 21 3757 39011
Rezerwy 19 361 3612
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8117 83218
Zobowigzania dtugoterminowe razem 506 31 482 565
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania handlowe oraz pozostate zolgmrania 26 184 92 132 496
Przychody przysztych okreséw 21 155 33 104 451
Kredyty i pazyczki 68
Rezerwy na pozostate zobazania 19 5 63
Zobowiazania krétkoterminowe razem 340 32 237 078
Pasywa razem 1527 20 1482 769
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 11 do 20 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee za okres 3 miesly zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 3 miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

Okres 3 mies¢cy Okres 3 miesgcy
Nota zakonczony zakoinczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Strata brutto (85 729) (45 971)
Korekty o pozycje:
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 28 989 25999
Koszty i przychody odsetkowe oraz prowizje 7717 (39)
(Zysk)/Strata z dziatalrioi inwestycyjnej (7 666
Zmiany stanu aktywéw i zobowian zwigzanych z dziatalnieia
operacyjn:
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci (97 272) 10 107
- Zapasy (1 202) 1
- Zobowizania handlowe oraz pozostale zobgmania 86 336 9 604
- Przychody przysztych okreséw 49 453 (22 770)
- Rezerwy (6) 405
- Pozostate rozliczenia guzyokresowe (878) (3097)
Pozostate korekty 34 (5)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (12 565) (25 100)
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych 43 6
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitoniematerialnych (41 144) (18 663)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (41 101) (18 657)
Wptywy z tytutu zacigniccia kredytow 20 20 000 -
Zaptacone prowizje i odsetki zgwiane z kredytem bankowym (1 854) (2 374)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j 18 146 (2 374)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych iich
ekwiwalentow (35 520) (46 131)
Srodki pieniezne na pocatek okresu 100 247 165 889
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 64 727 119 758
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 11 do 20 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedinee za okres 3 miesiy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 3 miesjcy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Strata netto za rok obrotowy
Catkowita strata za rok obrotowy
Stan na 31 marca 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Strata netto za rok obrotowy
Catkowita strata za rok obrotowy
Stan na 31 marca 2013 r.

Kapitat Kapitat wtasny
Nota podstawowy  Kapitat zapasowy Akcje wlkasne  Niepokryte straty Razem ogodlem
147 967 1 140 76¢ (525 606 763 12¢ 763 126
- (82 558 (82 558 (82 558)
(82 558 (82 558 (82 558)
147 96. 1140 76¢ (608 164 680 56¢ 680 568
Kapitat Kapitat wtasny
Nota podstawowy  Kapitat zapasowy Akcje wlasne  Niepokryte straty Razem ogoélem
147 967 114091 (150 (319 056 969 67- 969 672
(43923 (43923 (43 923)
‘ (43923 (43923 (43 923)
147 96. 114091 (150 (362 979 925 74¢ 925 749
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zadu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpotka Akeyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaminsowego za¢zone na stronach od 11 do 20 stangego integralg cz$¢
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee za okres 3 miesly zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedimee Grupy obejmuje okres 3 migsi zakaiczony
dnia 31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwravagodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczi Finansowej (,MSSF").

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie tkowiych dochodéw oraz noty dérodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z caligolwvidochodéw obejmgjdane za okres 3 migsy
zakmczony dnia 31 marca 2014 roku oraz dane poréwnawazekres 3 miesty zakaczony dnia 31 marca
2013 roku. Dane za okres 3 migsi zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku oraz dane poréwnasazekres 3
mieskcy zakaczony dnia 31 marca 2013 roku nie byly przedmiofazeghdu lub badania przez biegtego
rewidenta.

Dnia 15 maja 2014 roku niniejszeddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae Grupy za okres
3 miesecy zakaiczony 31 marca 2014 roku zostato przez Zawzatwierdzone do publikaciji.

1. Informacje ogdélne

Grupa Kapitalowa Midas S.A. (,Grupa’, ,Grupa MidasSktada sj z Midas S.A. (,jednostka domirnyga”,
~Spotka”, ,Midas”) i jej spotek zalenych. Jednostka domiryga jest wpisana do rejestru przetgrcow
Krajowego Rejestru gflowego prowadzonego przeadSRejonowy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrugdlowego, pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominggej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki domirgiej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest diiakg telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezpoednio dominuicym spotki Midas S.A. jest spotka Litenite Limitedsiedzila w Nikozji na
Cyprze — podmiot pwednio kontrolowany przez Wiceprzewodnicego Rady Nadzorczej Spétki — Pana
Zygmunta Solorza Zaka. Na dzig 31 marca 2014 roku udziatowcami Litenite Ltd by@rtholuck Ltd oraz
LTE Holdings SPV.

Spotkami zalenymi od Midas S.A., wchodezymi w sktad Grupy i podlegagymi konsolidacji metoglpetry 53:

. ) A L. Procentowy udziat Spétki w kapitale
Jednostka Siedziba ZaKkres dzialalno$ci -
31 marca 2014 31 grudnia 2013
CenterNet S.A. (,CenterNet”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z o.0. (,Mobyland”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (,,Conpidon”) Nikozja, Cypr holding - 100 %
Aero 2 Sp. z 0.0. (,Aero2”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %

Na dzier 31 marca 2014 roku oraz na dzi&l grudnia 2013 roku udziat w ogélnej liczbie glasposiadany
przez Grup w podmiotach zalaych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tyeupostek.

Informacje na temat pgdzenia Conpidon z Midas, ktore zostalo zarejestrewvav | kwartale 2014 roku,
znajduj si¢ w nocie nr 30 do niniejszego sprawozdania.

Spotka pragnie zauvgé, iz srodroczny wynik finansowy mi@ nie odzwierciedia w petni maliwego do
zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowse zostato spagdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF"),
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w szczegolnéci zgodnie z M¢gdzynarodowym Standardem Rachunkégionr 34. Na dzigé zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hmpod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzanprzez Grup dzialalndgé¢, w zakresie stosowanych przez Ggugasad rachunkowoi
MSSF ré&nig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rdtdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF”").

Niniejszesrédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdaniadmae jest przedstawione w ztotych (,PLN"),
a wszystkie wartéxi, o ile nie wskazano inaczej, podagenstysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendonee zostalo spagdzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez spotki Grupy w 4iagj st przewidzi€ przyszidgci. Na dzié
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowagastwierdza siistnienia okolicznéci wskazujcych na
zagraenie kontynuowania dziataléa przez spétki Grupy.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendinge nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym kexayalie czyt& tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2013 roku opublikowanym w dniun2drca 2014 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzeniasrédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowegg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spéitki za rok zalamny 31 grudnia 2013 roku, z wtkiem zastosowania
nastpujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz inetiqmji obowjzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

» Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycen@@niejszymi zmianami—
wejscie wzycie zostato odroczone przez RaddSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzen

«  KIMSF 21 Optaty publiczne— majca zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggeh sé dnia 1
stycznia 2014 roku lub paéiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomdafinansowego
niezatwierdzona przez UE,

+ Zmiany do MSR 19Programy okrélonych swiadcze: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeah s¢ dnia 1 lipca 204 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-2012 niektére ze zmian mgjzastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiej, a niektére prospektywnie dla transakciji
majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzZpi®j — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoialan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany wynikajce z przegiddu MSSF 2011-2013- mapce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych sg¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia atzyokresowe— mapcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub $dej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Grupa nie zdecydowatagsna wczéniejsze zastosowanigadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore
zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczasywie.

4.  Zmiana prezentacji

W celu zwekszenia przejrzystoi sprawozda finansowych Grupa dokonata zmian w prezentacji naglch
pozycji kosztow rodzajowych w sprawozdaniu z catkgeh dochodéw. Podsumowanie zmian zostato
Zaprezentowane pofj.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesgcy Okres 3 miesgcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2013 Korekty 31 marca 2013
(przeksztatcone)

Dziatalnos$é kontynuowana

Przychody ze sprzedatowardw i ustug 42 95 42 956
Amortyzacja (25 99¢ (25 999)
Wynagrodzenia (1 34¢ (1 346)
Koszty zwizane z sieaitelekomunikacyja (51 791 (51791)
Podatki i optaty (7 34( (7 340)
Pozostate koszty rodzajowe (62 86- 5913 (3731)
Pozostate przychody operacyjne 112 1123
Pozostate koszty operacyjne (1102 (1103)
Strata z dziatalndci operacyjnej (47 231 (47 231)
Przychody finansowe 167 1675
Koszty finansowe (41F (415)
Zysk z dziatalndci finansowe;j 126 1260
Strata przed opodatkowaniem (45971 (45 971)
Podatek dochodowy bigcy -
Podatek odroczony 204 2048
Razem podatek dochodowy 204 2048
Strata netto z dziatalndci kontynuowanej (43 92t (43 923)
Zysk / (Strata) netto z dziatalndci

zaniechanej -
Strata netto (43 92t (43 923)
Inne catkowite dochody -
CALKOWITA STRATA (43 92t (43 923)

Zmiany prezentacji opisane poigj nie mialy wptywu na wynik Grupy przedstawiony sprawozdaniu
finansowym za okres zafozony 31 marca 2013 roku.

5. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez GrygiKapitatlowy dziatalné¢ traktowana jest przez kierownictwo jako jeden spGegment
operacyjny obejmuypy dziatalnd¢ telekomunikacyja. Zarad ocenia wyniki finansowe Grupy analizojjej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalnag¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem pragidsta wyniki Grupy nie odnotowsijistotnych
waha w trakcie roku.

7. Przychody

Okres 3 miesécy Okres 3 miesgcy

zakoinczony zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

Sprzeda ustug telekomunikacyjnych 65 402 42 945
Pozostata sprzeda 1492 11
Razem 66 894 42 956
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W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst wzrost przychodéw o 23.938 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniBgim. to gtéwnie spowodowane zykiszonym stopniem
wykorzystania ustug transmisji danych zaméwionychep klientéw hurtowych Grupy wynikggym m.in. z
postpujacego wzrostu populargoi technologii LTE, jak réwniz systematycznie zwkszajcego st zasegu
sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przez Grug/ poréwnaniu do IV kwartatu 2013 roku przychody
spadly 0 14.126 tys. PLN. Czynnikami wplywaymi na ten spadek byly: olihkia sredniej ceny jednostkowej
wskutek zawarcia porozuntiez Polkomtel i Cyfrowy Polsat (wpltyw negatywny, szegétowe informacje
dotyczice zawartych porozumiezostaty opisane w pkt. 10 Pozostatych informagji miniejszego raportu
kwartalnego) oraz wzrost wolumenuzyuia zamowionych przez Polkomtel i Cyfrowy Polsakigtéw transferu
danych (wptyw pozytywny, szczegodtowe informacjeydajce wzrostu wolumenu zostaty zaprezentowane w
pkt. 11 Pozostatych informacji do niniejszego rapdmvartalnego).

8. Koszty rodzajowe

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst wzrost kosztéw rodzajowych o 56.215 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku pomieggd. Zmiana ta wynika ze wzrostu kosztéw
amortyzacji oraz kosztéw utrzymania i funkcjonovaasieci telekomunikacyjnej, ktére zmieniaie (rosry)
wraz ze wzrostem liczby stacji bazowych. Zarzwraca uwag ze w okresie trzech miesiy zakaiczonych 31
marca 2014 roku zostaly poniesione jednorazowetkpse wysokdci 6.300 tys. PLN, zwizane z zakupem
aparatéw telefonicznych (dziatakto CenterNet) oraz jednorazowymi optatami za ustugingmisyjne i
utrzymaniowe (dziatalni@é Aero2). W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2013 roku (analogiczny okres
roku poprzedniego) nie wygdity koszty jednorazowe o istotnej wait

9. Pozostate przychody operacyjne

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych
0 315 tys. PLN w stosunku do analogicznego okregu poprzedniego. Dla celésvédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochpddozostale przychody operacyjne skiadaje z
nastpujacych pozycji:

Okres 3 miesgcy Okres 3 miesécy
zakoiczony zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013
Dotacje 686 594
Optaty pocztowe 621 428
Otrzymane odszkodowania oraz podobne 15 1
Pozostate 116 100
Razem 1438 1123

10. Pozostate koszty operacyjne

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst spadek pozostatych kosztéw operacyjnych o
826 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresw nodéprzedniego. Dla celéérédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochpdpozostatle koszty operacyjne sktadagic z
nastpujacych pozycji

Okres 3 miesécy Okres 3 miesécy

zakonczony zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013
Darowizny 30 -
Strata ze zbycia/ likwidacji niefinansowych aktywéwatych 238 10
Odpis aktualizujcy wartag¢ srodkéw trwatych i wartéci 666

niematerialnych

Spisanie nigciggalnych nalenosci - 343
Pozostate 9 84
Razem 277 1103
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11. Przychody finansowe

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst spadek wartéci przychodéw finansowych
0 1.117 tys. PLN w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego. Zmiana ta wynika przede wsaystk
Z nizszej wartéci lokowanychsrodkéw piengznych oraz zmiany oprocentowania lokat bankowych.

12. Koszty finansowe

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst wzrost wartgci kosztéw finansowych o 7.505
tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu rokprzedniego. Zmiana ta wynika gtownie z kosztéw
dyskonta z tytutu wyemitowanych obligacji serii A.

13. Podatek dochodowy

Na dzieéh 31 marca 2014 roku Grupa rozpoznata aktywa zuybglroczonego podatku dochodowego liczonego
na stratach podatkowych sp6tki CenterNet wazii z dieym prawdopodobigstwem realizacji tych aktywoéw.
Rozpoznana wargé aktywow na dzigé 31 marca 2014 roku wyniosta 12.174 tys. PLN (nerd31 grudnia
2013 roku 11.050 tys. PLN).

Catkowita warté¢ odroczonego podatku dochodowegetego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za
okres 3 miesicy 2014 roku wyniosta 3.171 tys. PLN (w analogiamgkresie roku ubiegtego byto to 2.048 tys.
PLN).

14. Rzeczowe aktywa trwate

14.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2014 roku Grupa nabyta rzeczowenaktrwate o wartéci 7.505
tys. PLN (gtéwnie infrastruktgrtelekomunikacyja od Nokia Solutions and Networks).

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2013 roku Grupa nabyla rzeczowsgwaktrwate o wart€ci
13.201 tys. PLN.

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku oraz 3 ngegizakaiczonym 31 marca 2013 roku,
Grupa nie sprzedata sktadnikéw rzeczowych aktywdvatych o istotnej warkei.

14.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie zakaczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie dokonata odgistytutu utraty wartéci. W
analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa dokomapisow z tytutu utraty warkoi rzeczowych aktywéw
trwatych w wysokéci 666 tys. PLN.

15. Wartosci niematerialne

15.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie nabyta anspizedata sktadnikow wadci
niematerialnych o istotnej watid. Zmiana wartéci wynika z naliczenia amortyzacji.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2013 roku nie nabyta ani nie spdaedktadnikéw wartei
niematerialnych o istotnej wasa.

15.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie zakaczonym 31 marca 2014 roku jak i w analogicznym sieeoku poprzedniego Grupa nie
rozpoznafa istotnych odpisow z tytutu utraty wéctmiematerialnych.
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16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadanprzeptywow pieriznych, srodki
pienizne i ich ekwiwalenty sktadajsie z nas¢pujacych pozycji:

31 marca 2014 31 marca 2013
Srodki pienkzne w kasie i w banku 21526 22201
Krétkoterminowe depozyty bankowe 43198 97 481
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych - 72
Inne 3 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 727 119 758

17. Naleznosci handlowe, pozostate nalaosci oraz pozostate aktywa

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku w Grupie np#twzrost wartéci naleznosci o kwot
97.272 tys. PLN w stosunku do salda na @Z3& grudnia 2013 roku. Zmiana ta wynika gtéwniewzostu
naleznosci Grupy od spotki Polkomtel (realizacja zawartyohow).

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2014 roku w Grupie np#tspadek wartéci pozostatych
aktywow finansowych dtugoterminowych o kwot4.628 tys. PLN w stosunku do salda na t3é& grudnia
2013 roku. Zmiana ta wynika z przekwalifikowanialeiaosci diugoterminowych z tytutu udzielonych
pozyczek na nalimosci krotkoterminowe (pozycja pozostate aktywa).

18. Zapasy

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku w Grupie gpstwzrost wartgci zapasow o kwet
1.202 tys. PLN w stosunku do salda na tid& grudnia 2013 roku.

19. Rezerwy

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie rozpoznatdnisi@miany stanu rezerw
w stosunku do tych opisanych w rocznym skonsolidoma sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

20. Oprocentowane kredyty bankowe

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Spoétka uruchomita kalefransz kredytu
inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia 28 lute?fail3 roku) w wysok&i 20 min PLN.Srodki z kredytu
zostaty przekazane bezpednio na rachunek bankowy spéiki zalej, tji. Aero2, zgodnie z umepmpazyczki
zawart; pomidzy Midas i Aero2 w dniu 13 wr#eia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowajtas¢
zobowhzan z tytutu kredytu wykazywana jest w oparciu o ejslty stog procentowy uwzgkdniajgca koszty
poniesione w zwizku z pozyskaniem finansowania.

21. Przychody przysztych okresow

Na dzieh 31 marca 2014 roku Grupa rozpoznata przychodysaiggh okreséw w wysokei 192.915 tys. PLN
(na dzié 31 grudnia 2013 roku byto to 143.462 tys. PLN). tgozycf sktadaj sie przychody przysziych
okresow dlugoterminowe w wysoé@ 37.576 tys. PLN oraz krotkoterminowe w wyséiol55.339 tys. PLN
(na dzié 31 grudnia 2013 roku byto to odpowiednio: 39.044. PLN i 104.451 tys. PLN).

Zanotowany w okresie 3 migsly zakaiczonym 31 marca 2014 roku wzrost wacioprzychodéw przysztych
okresO6w wynika ze zimnych w w/w okresie do Mobyland zaméwielo uméw, na podstawie ktérych
Mobyland swiadczy ustugi transmisji danych w oparciu o tedbg@ LTE oraz HSPA+ na rzecz spoiki
Polkomtel Sp. z 0.0. oraz Cyfrowy Polsat S.Az#& ztaone i nieoptacone dotychczas zamdwienie platne jest
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w ratach (obecnie ptatda realizowane gzgodnie z harmonogramem opublikowanym w rapor@ggbym nr
4/2014), na podstawie faktur wystawianych przez Wahd, co znajduje swoje odzwierciedlenie w wstio
przychodoéw przysztych okreséw. Z kolei, w migrostpujacego zuycia zamowionych pakietéw transmis;ji
danych, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pons¢ przychodéw ze sprzedapojawia s¢ wynik
proporcjonalny do faktycznie wykorzystanych gigataj (GB) obgtych danym zaméwieniem. Na dai€1
marca 2014 roku war§é pozostatych do rozliczenia zaptaconych rat wynikgth ze zlaonych w ramach
realizacji umowy z Cyfrowym Polsatem oraz Polkomtelwyniosta 149.001 tys. PLN.

Ponadto, kwota przychoddw przysztych okresow wyjaida z umowy ze Sfeyio wzajemnym korzystaniu z
infrastruktury telekomunikacyjnej w poréwnaniu dtarsu na dzié 31 grudnia 2013 ulegta zmniejszeniu
0 750 tys. PLN i na dzie 31 marca 2014 roku wyniosta 17.234 tys. PLN.

Pozostal kwote przychodéw przysztych okreséw stangwdotacje unijne w wysokgi 26.011 tys. PLN oraz
rozliczenia sprzedg ustug telekomunikacyjnych (prepaid) w kwocie 6g9. PLN.

22. Pozostate zobowgzania finansowe

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2014 roku ngst wzrost zobowizan z tytutu emisji obligacii.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji sekii Kwota naliczonego dyskonta zostata dodana do
dotychczasowego stanu zazimia z tytutu obligacji serii A.

Ponizej przedstawioness informacje o poziomie wybranych wskakéw finansowych wyznaczonych na dzie
31 marca 2014 roku (wyliczone zgodnie z warunkamisg obligacii):

skonsolidowane zadtenie finansowe: 383.960 tys. PLN, wgkik dzwigni finansowej: 0,361.

23. Celeizasady zaradzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie rozpoznatdnigth zmian dotyczych
ryzyka finansowego, jak rowniecelow i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w rgozn
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok

24. Zarzadzanie kapitatem

W okresie 3 miegsty zakaczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie zmienita celdasad oraz procedur
zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionychroeznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2013 rok.

25. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 3 miesty zakaczonym 31 marca 2014 roku nie wy@ty zmiany zobowizan warunkowych w
stosunku do danych ujawnionych w rocznym skonsaletoym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

Ocena Zarzdu dotycaca posgpowan zwigzanych z rezerwagjczgstotliwosci toczcych s¢ w stosunku do
spotek zalenych Midas S.A. nie zmienita iw porownaniu do oceny ujawnionej w nocie 31.1
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rkdizaony dnia 31 grudnia 2013 roku. Watidilansowa
wyzej wymienionych koncesji udzielonych CenterNet i by@and prezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na @z8d marca 2014 roku wyniosta 203.203 tys. PLN.

26. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowzania

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku w Grupie ap#twzrost wartdci zobowizan 0 kwot
52.428 tys. PLN w stosunku do salda na @Z3& grudnia 2013 roku. Zmiana ta wynika gtéwniewzostu
zobowihzan Grupy wobec Polkomtel z tytutuswiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastruktury
telekomunikacyjnej.
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27. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzién 31 marca 2014 roku oraz na dzi@l grudnia 2013 roku Spétka nie posiadzdalnych bieacych,
istotnych zobowgzan inwestycyjnych, ktére niegaujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

28. Transakcje z podmiotami powhzanymi

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie zawierata nigtdt transakcji
Z podmiotami powjzanymi na warunkach innychzriynkowe.

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty transakcji zawartych z podmiotami painymi w okresie 3 miegty
zakaiczonym odpowiednio 31 marca 2014 i 31 marca 20X, realda naleosci i zobowpzanr na dzié
31 marca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku:

Przychody ze sprzeday odsetki od payczek pozostate
z wzajemnych
transakcji, w tym:

Jednostki kontrolowane przez
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktéra kontroluje, 2014 66 859 66 388 137 33¢
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2013 43 75 42 78 17 795
Koszty wzajemnych | odsetki od payczek pozostate
transakcji, w tym:
Jednostki kontrolowane przez
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktéra kontroluje, 2014 92 648 536 92119
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2013 39 69 1 04 38 647
Naleznosci od handlowe z tytutu pozyczek pozostate
podmiotéw
powiazanych, w
tym:
Jednostki kontrolowane przez
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktora kontroluje, 2014 204 444 186 86p 14 765 2814
wsp0lnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. 2013 79 926 62 362 14 628 2936
Zobowigzania wobec| handlowe z tytutu pozyczek pozostate
podmiotéw
powiazanych,
w tym:
Jednostki kontrolowane przez
osolz (lub bliskich cztonkéw
rodziny), ktora kontroluje, 2014 358 614 148 778 43 601 166 235*
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znaczcy wptyw na Midas S.A. 2013 233 541 73 960 43 601 115 980*

*Kwoty ujete jako przychody przyszitych okreséw
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29. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

29.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano wadowynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub nabgch
cztonkom Zarzdu Spotki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoétkiyitl petnienia przez nich funkcji w
organach Spoiki.

Okres 3 miesgcy Okres 3 miesgcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013

Zarzad jednostki dominujacej

Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty) 1z 262
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej

Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne

(wynagrodzenia i narzuty) ] 7
Razem 14 269

29.2. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano wadowynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub nabgch
cztonkom Zarzdu Spotki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétkiyitl petnienia przez nich funkcji w
organach spétek zaleych.

Okres 3 miesgcy Okres 3 miesécy
zakonczony zakoinczony
31 marca 2014 31 marca 2013

Zarzad jednostki dominujacej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) ¢ 92
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 3
Razem < 95

30. Pofaczenia jednostek

W dniu 21 lutego 2014 rokua8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracjpqaainia Midas z siedzabw Warszawie (jako Spotki
Przejmujcej) ze spotk zalezng Conpidon z siedzibw Nikozji na Cyprze (jako SpédkPrzejmowap). W
wyniku ww. pohczenia, Midas wgpit we wszystkie prawa i obowzki, aktywa i pasywa Conpidon, ktéry ulegt
rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwaszy, ze wszystkie udzialy w Spoéice Przejmowanej
posiadata Spoétka Przejmgp, pohczenie nagpito bez podwyszania kapitalu zakladowego Spoiki
Przejmujcej. Po dokonaniu patzenia, Midas jest spakpowsta w wyniku transgranicznego pgizenia i nie
zmienita swojej formy prawnej, nazwy ani siedzilbgtstowej.

31. Zdarzenia nastpujace po dniu bilansowym

W dniu 4 kwietnia 2014 Spétka uruchomita kokgfransz kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia
28 lutego 2013 roku) w wysokai 10 min PLN.Srodki z kredytu zostaly przekazane besrpdnio na rachunek
bankowy Spoéiki zalnej, tj. Aero2, zgodnie z umawpozyczki zawary pomedzy Midas i Aero2 w dniu 13
wrzesnia 2013 roku. Oprocentowanie zyozki jest zmienne i kalkulowane w oparciu o kogzizyskania
kapitalu przez Midas powkszony o mate.
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W dniu 7 kwietnia 2014 roku Aero2 zgto, a Polkomtel w tym samym dniu praj kolejne zaméwienie na
ustugi typu RAN ("Zaméwienie")swiadczone w ramach umowy o wspOipracy w zakresi@jevmnego
Swiadczenia ustug z wykorzystaniem infrastrukturiekemunikacyjnej zawartej przez Aero2 z Polkomtel w
dniu 30 marca 2012 roku (Spotka informowata o gjvarciu w raporcie bigcym nr 22/2012 z dnia 30 marca
2012 roku). Ustugi typu RAN obje Zamdwieniem ¢da $wiadczone na warunkach opisanych w Umowie w
kazdej lokalizacji przez okres ¢giu lat, liczonych od daty, w ktérej Polkomtel zgitqgotowd¢ swiadczenia
ustug w danej lokalizacji, zgodnie z postanowienidmowy. Wartg¢ Zaméwienia, wyliczona w oparciu o 5-
letni okresswiadczenia olgtych tym Zaméwieniem ustug, pogkiszona o optgtza okres prowadzenia testow w
ruchu komercyjnym, wyniosta 260,6 min PLN i tym samprzekroczyta 10% kapitatow wtasnych Spotki. W
rezultacie ztéenia i przygcia Zamoéwienia,gczna warté¢ zamdwié i umow, ztazonych i zawartych od dnia 28
marca 2014 roku wkznie, przez podmioty z Grupy Kapitatowej Midas elacji z Polkomtelem, wyniosta 281
min PLN i tym samym przekroczyta wa$to10% kapitatdéw wlasnych Spoiki.

W dniu 8 maja 2014 roku NaczelngdSAdministracyjny (,NSA”") wydat wyrok w sprawie petargu na dwie
rezerwacje agstotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Pargt), na podstawie ktérego NSA
podtrzymat wyrok WojewodzkiegoaBu Administracyjnego w Warszawie z dnia 6 lipca 20bku. Wyrok
NSA zostat wydany wskutek oddalenia skarg kasaayjngtazonych przez Prezesa Wdu Komunikacji
Elektronicznej oraz spotki zalee od Midas: CenterNet i Mobyland. Szczegétowerimizcje na temat ustnego
uzasadnienia wyroku NSA oraz jego wplywu na sytpacgdziatalngé Grupy Kapitatowej Midas zostat
zamieszczony w pkt. 8 Pozostatych informacji daejgzego raportu kwartalnego.
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 zakozony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesjcy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody z podstawowej dziatafwdooperacyjnej
Koszt wiasny podstawowej dziatakwod operacyjnej

Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Zysk z dziatalndsci finansowej

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalndgci zaniechanej

Zysk netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD

Srednia waona liczba akcji zwyktych

Zysk netto z dziatalnici
kontynuowanej, na 1 akgjprzypadajcy na
akcjonariuszy podmiotu domirugego (w PLN)

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zagdu/

Nota

7.1

7.3

Maciej Kotlicki
/Wiceprezes Zagdu/

Okres 3 miesgcy Okres 3 miesécy
zakonczony 31 zakonczony 31
marca 2014 marca 2013

(przeksztatcone)

1106 1794

(8657 (337)

(8 4)

(306 (310)

(800 (320)

129 823

23 1229

23 1229

153 2 052

153 2 052

153 2 052

153 2 052

1479 666 75 1479 661 750

0,001

0,0014

Teresa Rogala

/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 27 do 35 stanowiego integrala czgs¢
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 zakozony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dzied 31 marca 2014 roku

Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 7. 132
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 10 130132 1272981
Aktywa trwate razem 1301 39 1273113
Aktywa obrotowe
Pazyczki udzielone 14 228 45 186 021
Pozostate aktywa 10 84 1040
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2321 65 543
Pozostate rozliczenia krétkoterminowe 10 25
Aktywa obrotowe razem 252 61 252 629
Aktywa razem 1554 01 1525742
Nota 31 marca 2014 31 grudnia 2013
PASYWA
Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 147 96 147 967
Kapitat zapasowy 1 140 86 1140 860
Akcje wlasne -
Niepokryte straty (75 570 (76 807)
Strata z lat ubiegtych 22 (77 105 (76 892)
Zysk netto bigzgcego okresu 153 8b
Kapitat wkasny razem 121325 1212020
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 13 65 43 45 580
Zobowizania z tytutu emisji obligacji 13 274 92. 267 543
Zobowigzania dtugoterminowe razem 340 35 313123
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania handlowe oraz pozostate zolxmrania 15 31 415
Kredyty i pazyczki 69
Rozliczenia mjdzyokresowe 8 115
Zobowiazania krétkoterminowe razem 39 599
Pasywa razem 1 554 01 1525 742
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala

/Prezes Zargdu/

/Wiceprezes Zagdu/

/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach

od 27 do 35 stanowiego integrala czgs¢
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 zakozony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENI EZNYCH

za okres 3 miesjcy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

Nota

Zysk brutto

Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

Koszty odsetek i prowizji

Zysk na dziatalngi inwestycyjnej

R&znice kursowe

Zmiany stanu aktywéw i zobow#ian zwigzanych z dziatalnieia operacyja:
— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

— Zobowazania handlowe oraz pozostate zobxmrania

— Rozliczenia midzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Pozostate przeptywy z dziatakwd operacyjnej

Udzielenie payczek

QOdsetki otrzymane

Pozostate przeptywy z dziataln¢ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastbniematerialnych
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwatych i wadci niematerialnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z emigj obligacji

Sptata wyemitowanych bonéw

Sptacone odsetki od wyemitowanych bonéw

Zaptacone prowizje i odsetki zgziane z kredytem bankowym

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

(Zmniejszenie) /Zwigkszenie netto stanurodkow pienieznych iich
ekwiwalentow

Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na pocatek okresu
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 11

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zargdu/

Maciej Kotlicki
/Wiceprezes Zagdu/

Okres 3 Okres 3

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(przeksztatcone)

1535 2 052

8 4

8 625 337

o] -

(€] )

- 9

(102) (245)

(99) (86)

(11 061) (1787)

32 -

(1 067) 277

(40 000) (9 000)

- 540

(40 000) (8 460)

(41 067) (8183)

- (66)

56 -

56 (66)

(52) (334)

- (22 250)

- (3 984)

(1267) (1 500)

(1319) (28 068)

(42 330) (36 317)
65 543 134 036

23213 97 719

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach

od 27 do 35 stanowiego integrala czgs¢
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 zakozony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesjcy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku

Nota

Kapitat wtasny

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Pokczenie jednostek 22
Zysk netto za rok obrotowy

Catkowity dochéd za rok obrotowy

Stan na 31 marca 2014 r(niebadane)

Kapital podstawowy Kapitat zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty ogoétem
147 96° 1 140 86( (76 807 1212020
‘ (298 (298)
153t 1535
: : : 153t 1535
147 96" 1 140 86( : (75570 1213 257

Kapitat wkasny

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Zysk netto za rok obrotowy
Calkowity dochdéd za rok obrotowy

Stan na 31 marca 2013 r(niebadane)

Nota Kapital podstawowy Kapitat zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty ogétem
147 96° 1 141 00¢ (150 (76 892 1211931
: : : 2 05: 2052
2 05: 2 052
147 96° 1 141 00¢ (150 (74 840 1213983
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zadu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpotka Akeyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@iadowego zatzone na stronach od 27 do 35 stangego integrala czesé
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Srodroczne  skrocone sprawozdanie finansowe Spotkejnulie okres 3 miesty zakaiczony dnia
31 marca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawczedrzg z Medzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF").

Srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych ddéhoobejmuje dane za okres 3 méegi zakaiczony
dnia 31 marca 2014 roku oraz dane poréwnawcze mssdk miesicy zakaiczony dnia 31 marca 2013 roku.
Dane za okres 3 miesy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku oraz dane poréwnavwzeokres
3 miesecy zakaiczony dnia 31 marca 2013 roku nie bylty przedmiotgzeghdu lub badania przez biegtego
rewidenta.

Dnia 15 maja 2014 roku niniejsz&ddroczne skrocone sprawozdanie finansowe Midas. &\ okres
3 miesecy zakaiczony 31 marca 2014 roku zostato przez Zandidas S.A. zatwierdzone do publikacji.

Spotka Midas S.A. spogdzita rownie: srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae za okres
3 miesécy zakaiczony 31 marca 2014 roku, ktére dnia 15 maja 2@l zostato przez Zagd Midas S.A.
zatwierdzone do publikaciji.

1. Informacje ogdine

MIDAS S.A. (,Spotka”, ,Midas”) jest spolk akcyjm z siedzilp w Warszawie, ul. Lwowska 19, ktérej akcje
znajdup si¢ w publicznym obrocie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmrcow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejesfidowego, pod numerem KRS 0000025704. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatafeoSpotki jest:

. Dziatalna¢ holdingdéw finansowych (64.20.2)
. Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.27)

. Pozostala finansowa dziatak®oustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiecae
i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

. Pozostata dziataldé wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiechei funduszow
emerytalnych (66.19.2)

. Kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek (68.10.2)

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zosgaozglzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéeo Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), wcsegolnéci zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkégiar 34.

Na dzieén zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do puhjikb@rac pod uwag toczicy s w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzprzez Spotk dziatalndgé, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowoi. MSSF rénig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rdtdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jestdptaeione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartaici, o ile nie wskazano inaczej, podagenstysigcach PLN.
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Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostabozglzone przy zatzeniu kontynuowania
dziatangci gospodarczej przez Spétkw dapcej st przewidzi€é przyszigeci. Na dzié zatwierdzenia
niniejszegosrodrocznego sprawozdania finansowego nie stwiesitzéstnienia okolicznéci wskazujcych na
zagraenie kontynuowania dziataléc przez Spotk.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie ajejmszystkich informacji oraz ujawmievymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nglge czyt& tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakaczony 31 grudnia 2013 roku opublikowanym w dniun2drca 2014 roku.

Srédroczny wynik finansowy mi@ nie odzwierciedia w pelni maliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego g spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki
za rok zakaczony 31 grudnia 2013 roku, z wtkiem zastosowania nggtujacych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji oba@aujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch seé w dniu lub po

1 stycznia 2014 roku.

» Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycen@@niejszymi zmianami—
wejscie wzycie zostato odroczone przez RaddSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzen

«  KIMSF 21 Optaty publiczne— majca zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh sé dnia 1
stycznia 2014 roku lub paéiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomdafinansowego
niezatwierdzona przez UE,

+ Zmiany do MSR 19Programy okrélonych swiadcze: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeah s¢ dnia 1 lipca 204 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-2012 niektére ze zmian mgjzastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiej, a niektére prospektywnie dla transakciji
majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpi®] — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoialan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany wynikajce z przegiddu MSSF 2011-2013- mapce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia puzyokresowe— mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub f6ej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Spéika nie zdecydowalagsha wczéniejsze zastosowanieadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotyabavzycie.

4.  Zmiana prezentacji oraz przeksztatcenie danych pondnawczych

W zwigzku z faktem, 4 podstawowym rodzajem dziatabwp prowadzonym przez Spdakjest dziatalnéc
holdingowa, Spotka postanowita dokénamiany prezentacji przychodéw i kosztéw w spravesed z
calkowitych dochoddw oraz w sprawozdaniu z przephmpieniznych. Spétka dokonata przeksztalcenia
danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawoadamansowym za okres zakezony 31 marca 2013
roku. Przeksztatcenie polega na zmianie dotychezejsprezentacji przychodéw oraz kosztow finansowgwh
czesci dotyczicej pozyskiwania finansowania na rzecz Spotekzrgieh) jako odpowiednio przychody oraz
koszty dziatalnéci operacyjnej. Zmiany opisane poiey dotycz sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow piepnych. Podsumowanie zmian zostalo zaprezentowanegjon
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziafalno$¢ kontynuowana

Przychody z podstawowej dziatafitdooperacyjnej
Koszt wiasny podstawowej dziatakoo operacyjnej
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostale koszty rodzajowe

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/ (Strata) z dziatalngci finansowej
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej
Zysk netto

CALKOWITY DOCHOD

Sprawozdanie z przeptywow pigimych

Zysk brutto

Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty odsetek i prowizji

R&nice kursowe

Zmiany stanu aktywéw i zobowdan zwigzanych z dziatalnieia
operacyja:

— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

— Zobowazania handlowe oraz pozostate zobxmrania

— Rozliczenia midzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek

Korekty zysku brutto razem

Pozostate przeptywy z dziatakud operacyjnej
Udzielenie payczek

QOdsetki otrzymane

Pozostate przeptywy z dziataln¢ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastbniematerialnych
Udzielenie payczek

QOdsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Sptata wyemitowanych bonéw

Sptacone odsetki od wyemitowanych bonéw

Wydatki zwigzane z emigj obligacji

Zaptacone prowizje i odsetki zygane z kredytem bankowym
Zaptacone prowizje (zwkane z emigjobligaciji oraz kredytem
bankowym)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Okres 3 mies¢cy

Okres 3 miesgcy

zakonczony Zmiana zakoinczony
31 marca 2013 prezentacji 31 marca 2013
(przeksztatcone)
- 1794 1794
- (337) (337)
4 - 4)
(310) - (310)
(320) - (320)
(634) 1457 823
3023 (1 794) 1229
(337) 337 -
2 686 (1 457) 1229
2052 - 2 052
2 052 - 2 052
2 052 - 2 052
2 052 - 2 052
Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakohczony Zmiana zakonczony
31 marca 2013 prezentacji 31 marca 2013
(przeksztatcone)
2052 - 2052
4 - 4
337 - 337
W) - )
9 - 9
(245) - (245)
(86) - (86)
(1787) - (1787)
277 - 277
- (9 000) (9 000)
- 540 540
- (8 460) (8 460)
277 (8 460) (8 183)
(66) - (66)
(9 000) 9 000 -
540 (540) -
(8 526) 8 460 (66)
(22 250) - (22 250)
(3 984) - (3 984)
- (334) (334)
- (1 500) (1 500)
(1834) 1834 -
(28 068) - (28 068)
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Zmniejszenie netto stanrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (36 317) - (36 317)
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 134 036 - 134 036
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 97 719 - 97 719

Zmiany prezentacji opisane po#gj nie mialty wplywu na wynik Spéiki przedstawiony sprawozdaniu
finansowym za okres zafozony 31 marca 2013 roku.

5. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez Spétkiziatalnd¢ traktowana jest jako jeden segment operacyjnyafdirici¢ holdingowa).

Zarzd traktuje cad grupe jako jeden segment operacyjny i ocenia sytuacsyyniki finansowe Grupy przez
pryzmat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalnas¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem praeitste wyniki Spotki nie odnotowajstotnych
waha w trakcie roku.

7. Przychody i koszty

7.1. Przychody z podstawowej dziatalnéci operacyjnej

Okres zakaiczony Okres zakaiczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek odpyezek udzielonych jednostkom
powigzanym 11 0O¢ 1787
Dodatnie rénice kursowe 7
Pozostate -
Razem 11 O¢ 1794

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst wzrost przychodéw z podstawowej
dziatalngci operacyjnej 0 9.268 tys. PLN w stosunku do agiatmego okresu roku poprzedniego. Zmiana ta
wynika ze wzrostu wartgi naliczonych odsetek od udzielonychzpezek krétko- oraz dtugoterminowych.

7.2. Koszt wlasny podstawowe]j dziatalnéci operacyjnej

Okres 3 mies¢cy Okres 3 mies¢cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
(przeksztatcone)
Odsetki od obligacji 737 -
Odsetki od bonéw komercyjnych wyemitowanych do jestak
powigzanych 337
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow bankowych 10 -
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych 2
Pozostate koszty < -
Razem 8 6% 337

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku ngst wzrost wartéci kosztow podstawowej
dziatalngci operacyjnej o 8.320 tys. PLN w stosunku do agialmego okresu roku poprzedniego. Wzrost ten
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wynika ze wzrostu wartci kosztéw zwjzanych z emigj obligacji oraz obstug zadhlrenia otrzymanego
kredytu inwestycyjnego.

7.3. Przychody finansowe

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2014 roku ngst spadek przychodéw finansowych o
990 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresw nodéprzedniego. Zmiana ta wynika zsuej wartgci
lokowanychsrodkéw pien¢znych oraz zmiany oprocentowania lokat bankowych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

8.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku, Spotka nie poniostangtth naktadoéw na rzeczowe
aktywa trwate (w okresie 3 migsly zakaiczonym 31 marca 2013 roku — 65 tys. PLN). W okr@siaies¢cy
zakaiczonym 31 marca 2014 roku, Spoétka sprzedata sktadreczowych aktywéw trwatych o wasim 56 tys.
PLN (w analogicznym okresie roku ubiegtego, Spati@ sprzedatazadnego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych).

8.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Spoétka nie dokonywataistap z tytutu utraty
wartasci srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresikur@oprzedniego).

9. Wartosci niematerialne

9.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miegty zakadiczonym 31 marca 2014 roku, Spétka nie poniostangtth nakladéw na warfoi
niematerialne (podobnie w analogicznym okresie rpkprzedniego). W okresie 3 migsy zakaczonym
31 marca 2014 roku, Spotka nie sprzedakdnego sktadnika wardo niematerialnych (podobnie w
analogicznym okresie roku poprzedniego).

9.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Spoétka nie dokonywataistap z tytutu utraty
wartasci sktadnikow wartéci niematerialnych (podobnie w analogicznym okreslau poprzedniego).

10. Pozostate aktywa dtugo i krotkoterminowe

W okresie 3 miesty zakaczonym 31 marca 2014 roku ngsta zmiana wartéci pozostalych aktywow
finansowych (dlugoterminowych) w stosunku do starau dzié 31 grudnia 2013 roku. Pozostale aktywa
finansowe diugoterminowe sktadagic z nastpujacych pozyciji:

31 marca 2014 31 grudnia 2013

Udzialy lub akcje w tym:

CenterNet S.A. 238 9¢ 238989
Mobyland Sp. z o.0. 178 71 178 770
Conpidon Ltd 548 444
Aero2 Sp. z 0.0. 548 4¢ -
Udzielone payczki (wraz z odsetkami)* 287 8¢ 259 546
Whbudowany instrument pochodny - opcja witEejszego wykupu

obligaciji 47 2% 47 232
Razem 1301 32 1272981

*szczegoly dotyczce udzielonych w 2014 roku pgczek diugoterminowych opisano w nocie 14.
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11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywéeniginych, srodki pienezne i ich
ekwiwalenty sktadaj sic z nas¢pujacych pozyciji:

31 marca 2014 31 marca 2013
Srodki pienizne w kasie i w banku 1 166
Krétkoterminowe depozyty bankowe 23 1¢ 97 481
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych 72
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2321 97 719

12. Rezerwy

W okresie 3 miegsty zakaiczonym 31 marca 2014 roku nie wygty istotne zmiany poziomu tworzonych
rezerw.

13. Oprocentowane kredyty bankowe, p@yczki oraz wyemitowane bony i
obligacje

W okresie 3 miegscy zakadiczonym 31 marca 2014 roku Spotka uruchomita kaelegzesé kredytu
inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia 28 lute2@il3 roku) w wysokizi 20 min PLN.Srodki z kredytu
zostaly przekazane bezpednio na rachunek bankowy Spoiki zalej Aero2, zgodnie z umawpozyczki
zawarf pomiedzy Midas i Aero2 w dniu 13 wrZria 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowajtcs¢
zobowgzan z tytutu kredytu wykazywana jest w oparciu o ejelta stop procentowy uwzgkdniajaca koszty
poniesione w zwizku z pozyskaniem finansowania.

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate nafosci

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2014 roku Spotka udzielitaymzek o hcznej wartéci 60.000
tys. PLN w tym:

e dla Aero2 payczki krétkoterminowe w kwocie 10.000 tys. PLN orpazyczki dlugoterminowe w
kwaocie 20.000 tys. PLN,

« dla Mobyland payczki krétkoterminowe w kwocie 30.000 tys. PLN.

Szczegobty dotycree udzielonych pigyczek przedstawia parsza tabela:

Data
Kwota udzielenia
Spétka pozyczki | pozyczki Data splaty pazyczki Oprocentowanie oraz pozostate warunki payczki
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedezefo rozpoagie
Mobyland| 30 000| 2014-01-15 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zaémiu, ze rok liczy 365 dni
Aero2 20 000| 2014-01-08 30.03.2018 koszt dlugu kredytu Alior plus maza
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedeafjo rozpoaxie
Aero2 10 000 2014-03-25 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zadmiu,ze rok liczy 365 dni

Ww. pazyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania roziwyl i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas.
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15. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowzania

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku nie wysty istotne zmiany zobowkan handlowych
w stosunku do danych ujawnionych w rocznym jedrmstkm sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

16. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Spoétka nie rozpoznatangth zmian dotyeych
ryzyka finansowego, jak réwnieceldow i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym @a3rok.

17. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Spétka nie zmienita celdasad oraz procedur
zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionyaleznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2013 rok.

18. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2014 roku nie wymty zmiany zobowizan warunkowych i
aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawnidnye rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2013 rok.

Ocena Zarzdu dotycaca posgpowan zwigzanych z rezerwagjczgstotliwosci toczcych s¢ w stosunku do
spotek zalenych Midas S.A. nie zmienitaeiw pordwnaniu do oceny ujawnionej w nocie 18 jedkmsego
sprawozdania finansowego za rok zédaony dnia 31 grudnia 2013 roku. Wadoudzialdbw w spoétkach
zaleznych prezentowana jest w nocie 10 niniejsz&gdrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziéi 31 marca 2014 roku oraz na dzi@1 grudnia 2013 roku Spétka nie zgpkta zobowjzan
inwestycyjnych, ktére niegsujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

20. Transakcje z podmiotami powhzanymi

W okresie 3 miegsty zakaiczonym 31 marca 2014 roku Spétka nie zawieratatrigtdh transakcji
Z podmiotami powjzanymi na warunkach innychzriynkowe.

Ponizsze tabele przedstawdajjaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgma&nymi w okresie
3 miesgcy zakaiczonym odpowiednio 31 marca 2014 i 31 marca 20k8,rsalda nalenosici i zobowhzan na
dzien 31 marca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku:

Przychody
wzajemnych pozostate przychody
transakcji, w tym: operacyjne odsetki od payczek pozostate

2014 11 11 11 06 56
Jednostki zalme 2013 178 178 -
Jednostki kontrolowane przez
osolz (lub osoby z rj 2014 3 3B
spokrewnione), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. | 2013 51 516
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Koszty wzajemnych | odsetki od bonéw | odsetki od payczek pozostate
transakcji, w tym:
2014 3 36
Jednostki zalse 2013 37 33 3B
Jednostki kontrolowane przez
OSO@ (lub osoby z m 2014 63 636
spokrewnione), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. | 2013 7| m
Naleznosci od handlowe Z tytutu pozyczek pozostate
podmiotéw
powigzanych ,w
tym:
2014 516 34 516 34 -
Jednostki zalne 2013 445 56| 445 56 -
Zobowigzania wobec handlowe z tytutu pozyczek z tytutu emisiji
podmiotéw bonéw
powigzanych, w
tym:
2014 -
Jednostki zalme 2013 -
Jednostki kontrolowane przez
osolg (lub osoby z nj 2014 21| 21 R
spokrewnione), ktéra kontroluje,
wspdlnie kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas S.A. | 2013 23 23 -

21.Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Okres 3 miesécy Okres 3 miesgcy
zakonczony zakoinczony

31 marca 2014 31 marca 2013
Zarzad
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) 1z 262
Rada Nadzorcza
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze lub podobne
(wynagrodzenia i narzuty) ] 7
Razem 14 269

22.Pofgczenia jednostek

W dniu 21 lutego 2014 rokua8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracjpqeeinia Midas z siedzibw Warszawie (jako Spotki
Przejmujcej) ze spotk zaleeng Conpidon z siedzibw Nikozji na Cyprze (jako SpdadkPrzejmowan). W
wyniku ww. pohczenia, Midas wgpit we wszystkie prawa i obowaki, aktywa i pasywa Conpidon, ktéry ulegt
rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Ziwyaszy, ze wszystkie udzialy w Spéice Przejmowanej
posiadata Spoditka Przejmgp, poiczenie nagpito bez podwyszania kapitalu zaktadowego Spokki
Przejmujcej. Po dokonaniu pat¢zenia, Midas jest spakpowstay w wyniku transgranicznego pmizenia i nie
zmienita swojej formy prawnej, nazwy ani siedzilbgtatowe;j.

Wynik na pofczeniu w wysokéci 298 tys. PLN zostat zaprezentowany w pozycatstiz lat ubiegtych.
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23.Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 4 kwietnia 2014 Spétka uruchomita kokgfransz kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia
28 lutego 2013 roku) w wysokai 10 min PLN.Srodki z kredytu zostaly przekazane begpdnio na rachunek
bankowy Spoéiki zatnej Aero2, zgodnie z umawpozyczki zawary pomidzy Midas i Aero2 w dniu 13
wrzesnia 2013 roku. Oprocentowanie jest zmienne i kalkalne w oparciu o koszt pozyskania kapitatu przez
Midas powekszony o mate.
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POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Struktura GrupY MIQAS.........ccoiiiiiiieee st e e e e e e eaeaaaeeeees s s s s saansassaeeereaeaaaaaeaeaeesessannnnnns 37
2. Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem IatlOW .............ccceviiiiiiieieeiiiiiiieeeeee e 38
3. SHrUKLUra @KCJONATAIU .......iieiiiiiiiisieeee e e s e e s s e e e e e e e eeaeeeessesaanasnrbaetaasereereeeaaaaeaeeneenenan 38
4. Zestawienie bezpoedniego stanu posiadania akcji Spotki, uprawmie nich, przez osoby
zarzdzapce i NAAZOIUICE SPOHE .......coe e a e 39
5. Informacje o udzieleniu przez Spétub jednostk od niego zaling poreczer kredytu lub payczki
[UD UAZICIENIU QWEAIANC ...eeeeieeiiiiie ettt e e e e e e e ettt eeeeeaaaaaaaeeas 40
T 0 VAL T =Y o T PRSP 40
7. Stanowisko Zarmu Spotki odnénie mazliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych
010 104 40
8. Wskazanie pogpowan toczicych s¢ przed gdem, organem wigiwym dla postpowania
arbitrazowego lub organem administracji publiCzNej. ... 40
9. Transakcje z podmiotami POBTANYMI .........cceiieiieiiiiiiirieeeeeeee e s smemmreeeeeaeeeeeeessesasassnnennennenneeeees 42
10. Znaczce zdarzenia i umowy zawarte przez Grifidas...........ooooiiiiiiiiiiiiiii e 42

11. Inne informacje, ktére zdaniem Spotkiistotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, gtlegpwej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian orazimhacje, ktére gistotne dla oceny nitiwosci

realizacji ZODOVAZaN PrZeZ SPOMK..........ooviiiiiiiiii et e e e a e e neees 44
12. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki magnie¢ wptyw na osigniete przez rj wyniki w perspektywie
€0 NAJMNIE] KOIEJNEGO KWAITAIU ..........uuet i eetieeieeeee e e e e e e e e ee e e e e e s e s s e s s s eereeeaaaaeaeaaeaaesaenas 45
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1.  Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominacym Grupy Kapitalowej Midas (,Grupa Midas”) jestdka Midas Spétka Akcyjna
(,Spotka™).

Przedmiotem dziatalrgi Spotki jest:

1) dziataInd¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostata finansowa dziatakdaustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegkeniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

4) pozostata dziatalrsé wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecae funduszéw
emerytalnych, (66.19.2),

5) kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek (68.10.2).

Czas trwania Spoiki oraz jednostek wechgmrh w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dziér 31 marca 2014 roku sktad osobowy Rady NadzorgzéikSprzedstawiat gi nastpujaco:

1) Pytel Wojciech — Przewodnigzy Rady Nadzorczej

2) SolorzZak Zygmunt — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej
3) Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Chajec Andrzej — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Majkowski Krzysztof — Czlonek Rady Nadzorczej

6) Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorcze;j

7 Zurek Jerzy — Czionek Rady Nadzorcze;

Na dzieh 31 marca 2014 roku skfad osobowy Zaiz przedstawiat sinastpujaco:
1) Adaszewski Krzysztof — Prezes Zaia

2) Kotlicki Maciej — Wiceprezes Zagdu

Podmiotem bezpmednio dominujcym wobec Spoitki jest spoétka Litenite Limited z ddéig w Nikozji na
Cyprze (,Litenite”).

Na dziei 31 marca 2014 roku Grupa Midas sktadatazsi Spotki oraz podmiotéw zaieych:

. CenterNet Spotka Akcyjna z siedzity Warszawie (,CenterNet”),
. Mobyland Spoétka z 0.0. z siedzilw Warszawie (,Mobyland”),
. Aero 2 Spotka z o0.0. z siedzilw Warszawie (,Aero2"),

Ponizszy schemat przedstawia strukt@rupy Midas na dziepublikacji niniejszego sprawozdania (brak zmian
po dniu bilansowym). Na dzie31 marca 2014 roku, jak rowii@a dzié publikacji niniejszego sprawozdania,
Spotka posiadata 100% udzialu w kapitale wtasnymzoogélnej liczbie gloséw w odniesieniu do spétek:
CenterNet, Mobyland oraz Aero2.
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Mobyland

Glowng dzialalndgcia Grupy Midas jestswiadczenie przez spoétki Aero2, CenterNet i Mobylanstug
telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej bezprzeweejotransmisji danych. Ponadto, CenterNet i Aero2
$wiadcz ustugi telekomunikacyjne dla klientéw indywiduatiy Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmis;ji
danych g swiadczone w oparciu o: (i) pasmagsiotliwoici zarezerwowane dla Aero2, CenterNet i Mobyland
oraz (i) infrastruktug telekomunikacyja posiadan przez Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma
wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjiolkomtel Sp. z 0.0. z siedazilbw Warszawie. Wskaza
takze naley, ze w zwizku z uzyskam rezerwacj czestotliwosci w paémie 2600 MHz, Aero2 zobowzane jest

do zapewniania bezptatnego dget do Internetu.

2.  Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich kutkow

W okresie | kwartatu 2014 roku nie ngsity zadne, istotne zmiany w strukturze Grupy Midas. Wid@1. lutego
2014 roku gd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Vifigdl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji patenia Midas z siedzibw Warszawie (jako Spétki Przejmygej) ze spotk
zalezng Conpidon z siedzipw Nikozji na Cyprze (jako Spd&dkPrzejmowan). W wyniku ww. pohczenia,
Midas wsgpit we wszystkie prawa i obowzki, aktywa i pasywa Conpidon, ktory ulegt rozmaniu bez
przeprowadzania likwidacji. Zwgwszy, ze wszystkie udzialy w Spoéice Przejmowanej posiadafsditka
Przejmujca, pohczenie nagpito bez podwyszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejpsj. Po dokonaniu
pofaczenia, Midas jest sp&kpowstay w wyniku transgranicznego pmienia i nie zmienita swojej formy
prawnej, hazwy ani siedziby statutowej. Ww. gozenie nie miato istotnego wptywu na wyniki finangooraz
dziatalng¢ Grupy Midas. Zdaniem Zagdu Spétki Pajczenie byto najszybszym oraz najbardziej efektywnym
sposobem na uproszczenie struktury Grupy Midas.

3. Struktura akcjonariatu

W tabeli ponitej zaprezentowano strukturakcjonariuszy Spétki posiadaych, na dzieé przekazania
niniejszego raportu kwartalnego, tj. 15 maja 20dkur bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromawiu Spétki. Poriisze zestawienie zostato spgizone
wedtug najlepszej wiedzy Spéiki na podstawie nzawiadomid@, otrzymanych przez Spailod akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznerunkach wprowadzania instrumentéw finansowyoh d
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqauyich (,Ustawa o ofercie”) oraz zgodnie z artykut
160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (dvga o obrocie”).
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Nazwa akcjonariusza Liczba akgii % Kkapitatu
Spotki : ioséwj zaktadowego i ogolnej
g liczby gtoséw
Zygmunt SolorzZak (*¥) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorzak, petnicy funkci Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej Spotki, kontroluje Spdtioprzez:
(i) Karswell Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z sieithg w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzil w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akqjbdtki, posiadanych przez Litenite.

(**) zgodnie z informacj przekazag przez Spotk w RB 40/2013 z dnia 12 grudnia 2013 r.

Wedtug najlepszej wiedzy Spoéiki od przekazania pegdniego raportu kwartalnego Spéiki, tj. od dnia 14
listopada 2013 roku, do dnia przekazania niniejszaegortu, tj. do dnia 15 maja 2014 roku nie gibt zadne
zmiany w strukturze wtasioi znacznych pakietow akcji Spoiki.

4. Zestawienie bezpéredniego stanu posiadania akcji Spotki, uprawniga
do nich, przez osoby zargdzajace i nadzorujgce Spotie

Ponisza tabela przedstawia zestawienie b&aaimiego stanu posiadania akcji Spotki przez osalvgdzapce

i nadzorujce na dzié publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj.adwer 15 maja 2014 roku. W okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj.lddlistopada 2013 roku, do dnia publikacji niniejga
sprawozdania, tj. do dnia 15 maja 2013 roku, Spokkaymata jedno zawiadomienie od osoby zohaamej
sporadzone w trybie art. 160 Ustawy o obrocie. W otrzggra zawiadomieniu Pan Zygmunt Soldfak -
Wiceprzewodnicgcy Rady Nadzorczej Spoétki — poinformowat o dokomambycia przez Spodk ktora jest
takze pdrednio kontrolowana przez Pana Zygmunta SoKaka, w dniu 8 kwietnia 2013 roku 5.000 akgcji
zwyklych Spotki. Zargd Spotki pragnie w tym miejscu przypoméiee informacje na temat ww. transakcji
sprzeday akcji wlasnych Spotki zostaty przekazane do mdsiej wiadoméci w raporcie bieacym nr 9/2013 z
dnia 8 kwietnia 2013 roku.

Posiadane akcje Warto §¢ nominalna

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko Spéitki na dzien posiadanych akgcji

15.05.2014 (szt.) Spotki (PLN)
Wojciech Pytel Przewodnigzy RN nie posiada nie dotyczy
Zygmunt SolorzZak (*) Wiceprzewodniczcy RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada nie doty
Andrzej Chajec (**) Czionek RN nie posiada nie aaty
Krzysztof Majkowski (***) Cztonek RN 60.000 6.000
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie gty
JerzyZurek Cztonek RN nie posiada nie dotyczy
Krzysztof Adaszewski Prezes Zadn nie posiada nie dotyczy
Maciej Kotlicki Wiceprezes Zagzlu nie posiada nie dotyczy

(*) Pan Zygmunt Solorzak posiada paednio, poprzez podmioty pednio lub bezp@ednio kontrolowane, 976.542.690
akcji Spotki o wartéci nominalnej réwnej 97.654.269,00 PLN. Informacgten temat zostata zawarta paejy w punkcie

»3. Struktura akcjonariatu”.

(**) Osoba blisko zwizana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu abtu$62 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada 250
akcji Spotki (warté¢ nominalna 25 PLN).

(***) na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2013 roku arazlzié przekazania raportu rocznego za 2013 rok —
réwniez 60.000 akcji (wart@ nominalna — 6.000 PLN).
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Jednoczénie Spotka informuje ziosoby zargdzajce oraz nadzorage nie posiadajuprawnié do akcji Spotki.

5. Informacje o udzieleniu przez Spotlk lub jednostke od niego zaléna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie | kwartatu 2014 roku spétki z Grupy Midaie udzielity zadnemu podmiotowi peczea kredytu,
pozyczki oraz gwarancji, ktérych waé przekraczataby 10% kapitatdéw wiasnych Spoiki.

6. Dywidendy

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2014 roku spétki z Grupy Midasvmygtacaty i nie deklarowaty
wyptaty dywidendy.

7. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnasnie mazliwosci zrealizowania
wczeniej publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikéw finawgeh na 2014 rok.

8. Wskazanie pos¢powan toczacych sk przed ssdem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2014 roku nie toczytyeshezpdrednio w stosunku do Spoétki ani spétek zalgch Grupy Midas
zadne istotne pogpowania przed gglem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej, ktérych pojedyncza lufczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Spotki.

Postpowania takie prowadzone byly @gednio w stosunku do spolek zabgch Grupy Midas i zostaty
szczego6towo opisane parj. W poniszych postpowaniach Aero2, CenterNet i Mobyland (w zalesci od
postpowania) wysipuja w charakterze zainteresowanego, gggstpowania w gtdwnej mierze skierowang s
przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przerezZesa UKE. Natomiast grednio zapadegtie
prawomocnego rozstrzygmia w kadym z tych posipowar moze skutkowd podgciem przez Prezesa UKE
decyzji poprzez utrzymanie, zmiadub uchylenie poprzednich rozstrzyghi ktére bezpérednio dotycz
rezerwaciji cgstotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland albo reaeji czstotliwosci wydanych na
rzecz Aero2.

W niniejszym sprawozdaniu zostaty zawarte najiseggme informacje, ktére w sposéb kompletny
odzwierciedlag obecny stan faktyczny topzych sé postpowai, jednak nie odzwierciedlg@jszczegbtowej
chronologii zdarz& ktére wysipity w toku tych posipowar. W celu zapoznania ¢ize szczegétow
chronology wydarzéd dotyczcych konkretnego pogiowania nalgy analizowaé informacje zawarte w
niniejszym sprawozdaniu w zestawieniu z informadjajawnionymi we wczéniejszych raportach okresowych
Spokki (dost¢pnych na stronie internetowej Spoiki, pod adresem:http://midas-
sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty_gieldowe/Rapakyesowe).

Postpowania dotycgce rezerwaciji azstotliwosci dla CenterNet i Mobyland

W sprawie tocgcej sk przed Wojewodzkim glem Administracyjnym w Warszawie (,WSAW") ze skargi
Polkomtel na decyzjPrezesa UKE z 30 listopada 2007 r. o dokonaniervezcji czstotliwosci na rzecz
CenterNet i Mobyland oraz odmowie rezerwacji na&zzBTC oraz Polkomtel (,Decyzja Rezerwacyjna 1'§zor
decyzg z dnia 23 kwietnia 2009 r. utrzymigh Decyzg Rezerwacyja 1 w mocy po ponownym rozpatrzeniu
sprawy (,Decyzja Rezerwacyjna 2"), w dniu 19 listolg 2012 roku WSAW wydat wyrok na podstawie ktdrego
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oddalit z przyczyn merytorycznych skargniesiory przez PTC oraz umorzyt pepbwanie wszoge ze skargi
Polkomtel (w zwazku z wycofaniem tej skargi pismem procesowym woiggn przed rozprag.

W opinii Emitenta powyszy wyrok WSAW w praktyce oznacza utrwalenie stgmmawnie skutecznego
udostpnienia CenterNet i Mobyland movosci korzystania z agtotliwosci z zakresu 1800 MHz. Tym samym
sprawia,ze spotki te mogw petni korzysté z przyznanych im, na mocy decyzji Prezesa UKEsttliwosci, a
w konsekwencji nadal realizowazalazone cele dziatalrii Grupy. Przedmiotowy wyrok WSAW nie jest
wyrokiem prawomocnym. Zarowno Prezesowi UKE jakczestnikom pogpowania przystugiwato prawo do
wniesienia skargi kasacyjnej od wyroku WSAW do N&Aerminie 30 dni od daty deczenia wyroku WSAW
wraz z pisemnym uzasadnieniem. Spoiki zaée Emitenta nie wniosty takiej skargi kasacyjnekaigg
kasacyja wniosta natomiast PTC i obecnie oczekuje ona patzenie przez NSA 48 wyznaczyt termin
rozprawy na 15 maja 2014 roku).

Postpowania zwizane z przetargiem dotysym czstotliwosci, objtych rezerwagj dla CenterNet i
Mobyland

W sprawie dotyczcej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czer204&l roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DE@P-5174-9/07(352) o uniewmieniu - w zakresie
dotyczicym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwagjstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805
— 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezejwagstotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland
(raport bieacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku Naczelgyg 8dministracyjny (,NSA”) wydat wyrok w
sprawie przetargu na dwie rezerwacjestatliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Pargt),

na podstawie ktérego NSA podtrzymat wyrok Wojewddgk Sdu Administracyjnego w Warszawie
LWSAW") z dnia 6 lipca 2012 roku. Wyrok NSA zostatydany wskutek oddalenia skarg kasacyjnych
zlozonych przez Prezesa UKE oraz spétki zaée od Midas: CenterNet i Mobyland. W ustnych motgiwa
ogtoszonego wyroku NSA wskazat,w jego ocenie poprzedni wyrok NSA wydany w tejaspie (wyrok z dnia

3 lutego 2011 roku, sygn. akt Il GSK 88/10) pezizat o tym,ze Prezes UKE winien byt uniewai¢ Przetarg w
calasci. NSA wskazat bowiem, w wyroku z dnia 3 lutegal20roku, na konieczrsé wydania rozstrzyggcia
przeciwstawnego do dotychczasowego, a wobec faktart. 118d ust. 1 Prawa Telekomunikacyjnego (,PT")
nie dopuszczat midiwosci czgéciowego uniewanienia przetargu, powgze oznaczaloze Prezes UKE
powinien byt uniewani¢ Przetarg w cakxi. NSA nie podzielit take argumentacji skarg kasacyjnych,
wniesionych przez spoiki zalee od Midas, wskazagej na maliwos¢ czesciowego uniewanienia przetargu na
podstawie art. 118d ust. 1 Prawa telekomunikacygjn&ly ocenie NSA przepis ten nie dopuszczat takiej
mozliwosci. Natomiast nawet gdyby byta ona #iwa, to uniewanienie w czsci nie mogtoby nagpi¢ w
odniesieniu do jednego z podmiotéw hioych udziat w przetargu (tak jak miato to miejscaiwiejszej sprawie
w roku 2011). Ewentualne ¢xiowe uniewanienie przetargu mogtoby ¢sico najwyej odnost do jego
elementu przedmiotowego, a nie podmiotowego.

Zarzd Spotki uwaa, ze przedmiotowy wyrok NSA pozostaje bez wplywu nazlmm$¢ kontynuowania
dotychczasowej dziataldoi CenterNet oraz Mobyland. Spéiki te posiadajazne i wykonalne decyzje o
przyznaniu rezerwacji e€stotliwosci. Oznacza toze mog one nadal w peni korzystaz przyznanych im
czestotliwosci, a w konsekwencji nadal realizoévaalazone cele dziatalrmi Grupy Kapitatowe] Midas.
Jednoczénie, Zarad Spéiki nie jest obecnie w stanie przewidzigerunku, jak réwnie zakresu dalszych
dziateh w tej sprawie, podejmowanych w przysadp przez uczestnikdw przedmiotowego pestwania.
Obecnie Spotka, CenterNet oraz Mobyland oczgki doeczenie odpisu wyroku NSA z uzasadnieniem, na
podstawie analizy ktorego zostanie pgajdecyzja co do dalszych krokow w przedmiotoweasgfe.

Postpowanie w sprawie uniewnienia przetargu na rezerwacjzestotliwosci dla Aero2 z zakresu 2570 — 2620
MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosit pragtaa rezerwagj czestotliwosci z zakresu 2570 — 2620
MHz, na obszarze catego kraju, przeznaczonychswi@mdczenia ustug telekomunikacyjnych w sieciach
szerokopasmowego depti bezprzewodowego, w ghie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024 roku (,Prapeta
2,6”). W odpowiedzi na ogtoszenie o przetargu, eaaferty ztayty Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0.
(,Milmex") oraz Aero2 . Oferta zloona przez Milmex z uwagi na szereg uchyibfermalnych nie zostata
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dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efe&faeta ziaona przez Aero2 zostata oceniona jako
najlepsza.

Po ogtoszeniu wynikéw Przetargu 2,6 MilmexzH#a wniosek o uniewaienie Przetargu 2,6. Decyzz dnia
28 grudnia 2010 roku, nr DZC-WAP-5176-9/09(112) Zee UKE odméwit uniewanienia Przetargu 2,6.
Decyzja ta zostata utrzymana w mocy degyRjezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZ&PAG176-
9/09(237).

Na powysz decyzg Milmex wniést skarg do WSA w Warszawie. Wyrokiem z dnia 27 czerwca2edku,
sygn. akt VI SA/Wa 464/13 WSA w Warszawie oddaldaige. Milmex wniosta skarg kasacyjig od
powyzszego wyroku do NSA. Termin rozprawy nie zostat¢ge wyznaczony.

9. Transakcje z podmiotami powazanymi

W okresie | kwartatu 2014 roku spétki z Grupy Midage zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innychzniynkowe.

Informacje o zawarciu przez Spéildub jednostk od niej zaleng pozostatych transakcji z podmiotami
powiazanymi zamieszczone zostaly w nocie nr 28marocznego skréconego skonsolidowanego sprawocadani
finansowego za okres 3 miesy zakaiczony dnia 31 marca 2014 roku.

10.Znaczace zdarzenia i umowy zawarte przez Grup Midas

W dniu 21 lutego 2014 rokua8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracjpqeeinia Midas z siedzibw Warszawie (jako Spotki
Przejmujcej) ze spoti zaleeng Conpidon z siedzibw Nikozji na Cyprze (jako SpadkPrzejmowan). W
wyniku ww. pohczenia, Midas wgpit we wszystkie prawa i obowaki, aktywa i pasywa Conpidon, ktéry ulegt
rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji. Ziwyaszy, ze wszystkie udzialy w Spéice Przejmowanej
posiadata Spodtka Przejmgp, poiczenie nagpito bez podwyszania kapitalu zaktadowego Spokki
Przejmujcej. Po dokonaniu pat¢zenia, Midas jest spakpowstay w wyniku transgranicznego pmizenia i nie
zmienita swojej formy prawnej, nazwy ani siedziligtatowej. Ww. pajczenie nie miato istotnego wptywu na
wyniki finansowe oraz dziataldé Grupy Midas. Zdaniem Zagdu Spotki Padczenie bylo najszybszym oraz
najbardziej efektywnym sposobem na uproszczenidtsiry Grupy Midas.

W dniu 27 marca 2014 roku, w wyniku rozméw prowatah przez Spoékki Mobyland z Cyfrowym Polsatem
i Polkomtelem, zawarte zostaty przez Mobyland ¢magice porozumienia:

a) Porozumienie ("Porozumienie CP") ze spofyfrowy Polsat S.A. (dalej jako "Cyfrowy Polsatiyb
"Strona", adcznie z Mobyland tate jako "Strony"),

b) Porozumienia ("Porozumienie PLK") ze sppfkolkomtel Sp. z 0.0. (dalej jako "Polkomtel”, [UBtrona”, a
tacznie z Mobyland tate jako "Strony").

Podpisanie powaszych porozumig poprzedzone byto, trwgym od 21 marca 2014 roku do dnia zawarcia
porozumié, kluczowym etapem negocjacji, zmiermm@ajm do uzgodnienia ostatecznych warunkéw oraz
zawarcia stosownych porozumiedotyczicych dalszegoswiadczenia przez Mobyland na rzecz 2ey
wymienionych podmiotéw ustug transmisji danych malgtawie dotychczas zawartych uméw, w tynvzetoa
kolejnych zamoéwi#. Dzialagc na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicdne] Zarzad Spétki podyt
decyzg o opé&nieniu przekazania informacji o tym fakcie i przeé#a w dniu 21 marca 2014 roku, stosowne
zawiadomienie do Komisji Nadzoru Finansowego. Wy@wa obowizku przekazania do wiadorsw
publicznej informacji dotycgej rozpoczcia kluczowego etapu negocjacji, mogtoby w oceraezflu naruszy
stuszny interes Spétki z uwagi na niettie do przewidzenia, na dZi@p&nienia informacji tj. 21 marca 2014
roku, ostateczne brzmienie warunkéw porozumi®tyczcych swiadczenia ustug transmisji danych, a tym
samym okrélenie, czy ewentualne umowy spetnkryterium umowy znacgej. Mogtoby to wplyné
negatywnie na przebieg lub wynik tych negocjacjiy konsekwencji mi€ negatywny wptyw na stuszny interes
Spoiki oraz, pérednio, jej akcjonariuszy.
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Na mocy postanowiePorozumienia CP, Cyfrowy Polsat uzyskat uprawrmetd otrzymania bezpednio od
Mobyland albo za pwednictwem Polkomtel, z ktéorym Cyfrowy Polsat zawadpowiedni umowe, ceny
jednostkowej za 1 MB réwnej 0,00477 PLN netto, paatunkiem ztgenia w terminie do 30 marca 2014 roku
przez Cyfrowy Polsat albo Polkomtel zaméwienia sgi transmisji danych @éznej wielkdci nie mniejszej
niz 51 min GB, co bdzie miato 4czm wartas¢ 249,1 min PLN.

Wartas¢ Porozumienia CP, rozumiana jako waét@amowienia na nie mniej ni51 min GB, zigonego
bezpdrednio albo za pwednictwem Polkomtel, w dacie jego zémia przekraczata wagd 10% kapitatow
wiasnych Spoiki, co kwalifikowato Porozumienie GIk¢ umow znacaca.

W zwigzku ze zrealizowaniem przez Cyfrowy Polsat opishnpowyej postanowig Porozumienia CP,
Mobyland:

a) zwolnit Cyfrowy Polsat z obowuiku zaptaty jednorazowej ptatéw koncowej za zaméwienie nr 3, opisanej
w raporcie bieagcym nr 41/2012,

b) obnizyt do kwoty 0,00477 PLN za 1 MB cerednostkow dla ustug transmisji danych wynikajych ze
ztozonego przez Cyfrowy Polsat w 2012 roku zamowiemi&,rktérych pozostaty do wykorzystania wolumen,
na dzié 31 grudnia 2013 roku, Strony okliey na 17,8 min GB ("Ustugi do Wykorzystania™), ce mysl
postanowié Porozumienia CP spowodowalo zkézenie wolumenu Ustug do Wykorzystania do 20,1 Gith

W dacie zawarcia Porozumienia CP utracito moc pomienie z dnia 28 wrZaia 2012 roku, o ktérym Spétka
informowata w raporcie bigcym nr 41/2012.

Z kolei, na mocy postanowiePorozumienia PLK, Polkomtel zgkiszyt laczma wielkos¢ zamowionych ustug
transmisji danych poprzez zenie zaméwienia nr 3 ("Zaméwienie 3") do umowyswiadczenie ustug
telekomunikacyjnych na warunkach hurtowych z dnian@rca 2012 roku (dalej jako "Umowa PLK", o
podpisaniu tej umowy Spétka informowata w rapotgiezacym nr 15/2012), cgtznej wielk@ci 306 min GB i
okresie wanosci wynoszcym 36 miesicy liczonych od dnia 1 stycznia 2014 roku. W skizaimowienia 3
Strony wliczyly niewykorzystane przez Polkomtel, d#en 31 grudnia 2013 roku, ustugi transmisji danych o
wielkosci ok. 8 min GB objte zta&zonym w 2012 roku zaméwieniem nr 2 ("Zaméwienie @8 Umowy PLK
oraz zamoOwienie ziwmne przez Cyfrowy Polsat, dokonane zasrpdnictwem Polkomtel w wykonaniu
Porozumienia CP (Cyfrowy Polsat zawiadomit Mobylane ztazyt do Polkomtel zaméwienie obejmge co
najmniej 51 min GB przeznaczone dla Cyfrowego Ro)s&gczna warté¢ Zamédwienia 3 wyniosta 1.442,3 min
PLN i w dacie jego zlenia przekraczata wad 10% kapitatbw wilasnych Spoitki, co kwalifikowato
Porozumienie PLK (samodzielnie, a zakz uwzgtdnieniem Porozumienia CP) jako umpwnaczca. Srednia
cena jednostkowa za 1 MB ebj Zaméwieniem 3 (w tym rownie wigczonych do Zaméwienia 3
niewykorzystanych ustug ofiiych Zamowieniem 2 oraz zaméwieniem dla Cyfrowegids&u w wykonaniu
Porozumienia CP) wynosi 0,0046031 PLN, przy czynérednia cena uwzeglinia rabaty przewidziane w
Umowie PLK.

Zgodnie z otrzymanym przez Spélk zawiadomieniem, Polkomtel, wykongj postanowienia
Porozumienia PLK, zloyt w dniu 27 marca 2014 roku Zaméwienie 3, a Mohyldo zamdwienie przg. Tym
samym wypetnione zostaly ww. postanowienia Poroeaimi CP w zakresie dotygzym ziazenia przez
Cyfrowy Polsat, za pwednictwem Polkomtel, zamodwienia na ustugi trangndianych o 4cznej wielkdci nie
mniejszej nk 51 min GB.

W rezultacie przyjcia przez Mobyland Zaméwienia 3ckna warté¢ zamowié i umow, zi@onych i zawartych
od dnia 14 listopada 2013 rokuaeknie, przez podmioty z Grupy Kapitatowej Midas elacji z Polkomtelem,
wyniosta 1.495,5 min PLN i tym samym przekroczylart@¢ 10% kapitatdw wilasnych Spotki. Umawo
najwyzszej wartgci jest opisane w niniejszym raporcie Zamoéwienig 8nia 27 marca 2014 roku, ktérego
wartas¢ wynosi 1.442,3 min PLN.

ZamoOwienie 3 (w tym réwniewtgczone do Zaméwienia 3 niewykorzystane ustugiciebizamdwieniem 2)
zostanie optacone przez Polkomtel w spsjacy sposob:

a) za miegjc styczé 2014 roku — w kwocie 37.500.000,00 PLN netto —poastawie faktury wystawionej
w terminie do 7 dni od przggia Zaméwienia 3,

b) za kady miesic od lutego 2014 roku do grudnia 2014 roku — w ke@¥.500.000,00 PLN netto,
¢) za kady miesic od stycznia 2015 roku do grudnia 2015 roku — wadier 39.750.000,00 PLN netto,
d) za kady miesic od stycznia 2016 roku do grudnia 2016 roku — wéier 42.944.841,60 PLN netto,
a w pozostatym zakresie zgodnie z Unad K.
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Dodatkowo, Polkomtel zaptaci Mobyland nierozlicaganwykorzystag do dnia 31 grudnia 2013 roku wielo
ZamoOwienia 2, w kwocie 24.966.448,00 PLN nettozego kwota 4.938.706,33 PLN nettedrie rozliczona
zgodnie z Zaméwieniem 2 a pozostala kwota, na p@dst niniejszego Porozumienia, po pexjy
Zamowienia 3.

Polkomtel lgdzie uprawniony do otrzymania dodatkowych rabatpavwykorzystaniu ustug transmisji danych
objetych Zamoéwieniem 3, ktérych suma nie przekroczy 2séstasci skladanych zamdéwieliczonych od ceny
jednostkowej, co jest zgodne z warunkami Umowy PLK.

Zaréwno Porozumienie CP, Porozumienie PLK, jak riéwZamowienie 3 nie przewidynowego katalogu kar
umownych nie przewidzianego w Umowie CP lub UmowieK. Jako kryterium uznania ww. porozurfie
zamOwie jako znacgce przygto 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

W dniu 31 marca 2014 roku Spétka zawarta ze Sfaneks nr 2 ("Aneks Nr 2") do umowy ramowej z dnia
21 grudnia 2012 roku (dalej jako ,Umowa Ramowa”zawarciu Umowy Ramowej Spéitka informowata
w raporcie biegcym nr 55/2012), na mocy ktérego wygdumiu ponownie ulegt termin zawarcia Umowy
Dostawy. Zgodnie z téeig Aneksu Nr 2, nowy termin na zawarcie Umowy Dostaugtywa w dniu
31 grudnia 2014 roku. Wskazanym w Aneksie Nr 2 adag&niem ww. zmiany byto nieuzyskanie przez $feri
pozwoler radiowych niezbdnych do wykorzystywania wdzer radiowych pozwalacych nas$wiadczenie
ustug na warunkach nie gorszychz iTE w Polsce, w liczbie i lokalizacjach uzasadgigch efektywne
ekonomicznie rozpoezie swiadczenia ustug z wykorzystaniem tych pozuioteraz nieuzyskanie prawa do
dysponowania innymi gstotliwosciami niezlgdnymi do tego celu. Pozostate zapisy Umowy Ramomve]
ulegly zmianie. Jednocgeie Spoétka informuje,zi postpowania zwazane z uzyskaniem przez Séeww. praw
s3 w toku, przy czym na dzbe publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie a@dzyly Sk one
prawomocnymi i ostatecznymi rozstrzygeiami.

11.Inne informacje, ktére zdaniem Spotki g istotne dla oceny jego sytuaci
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaroraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotie

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej siedidaianikacyjnej, na ktgrsktada si m.in. (stan na koniec
marca 2014 roku): (i) okoto 700zywanych przez Grup Midas stacji bazowych dziatgych zaréwno w
technologii HSPA+, jak i w technologii LTE, a tak(ii) okoto 3970 stacji bazowych dziadaych w technologii

HSPA+ w pamie czstotliwosci nalezacym do Aero2, wgczonych do sieci telekomunikacyjnejywanej przez

Grupe Midas we wsp6tpracy z Polkomtel, z ktérych okok68 dziata take w technologii LTE.

Zarzad Spotki zwraca rownieuwag; na zaprezentowane na pmsaym wykresie (w min GB), zrealizowane w
sieci Grupy, kwartalne zycie zaméwionych przez Polkomtel i Cyfrowy Polsakigtéw transferu danych w
zestawieniu z linj trendu. Zarad Spotki pozytywnie ocenia dynamikvzrostu zaycia transferu danych.
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W ocenie Zargdu Spotki, w odniesieniu do | kwartatlu 2014 rokie ma innych informacji, poza ujawnionymi
w niniejszym raporcie poétrocznym, ktérg sstotne dla sytuacji kadrowej, m#fowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, jak réwrienie ma informacji, ktdre ssistotne dla oceny nitiwosci realizacji
zobowgzan przez Spotk.

12.Czynniki, ktore w ocenie Spotki mog mieé¢ wptyw na oshagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartdu

Wedtug Zarzdu Spotki, czynnikami magym miet wptyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co najiey
kolejnego kwartatug

1)

2)

3)

Uzyskanie przez GrypMidas finansowania na realizacgtrategii Grupy Midas, polegge na
pozyskaniu: (i) finansowania dioego w ramach tzw. Term Sheet 1 podpisanego z Banki
Zachodnim WBK S.A./Banco Santander S.A. (opisanegoaporcie biegcym nr 49/2012), do
czego niezkdna jest pozytywna decyzja kredytowa a w jej komggicji uzgodnienie i podpisanie
umowy kredytowej z ww. konsorcjum bankéw lub (iinego finansowania dinego, o ile takie
finansowanie w ocenie Spoiki ¢izie udzielone na warunkach korzystniejszycldzb
umazliwiajacych w sposob bardziej elastyczny realizastjategii Grupy Midas.

Spoitka po uzyskaniu ww. finansowania spodziewangirostu wartéci kosztéw finansowych.

Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w techgold TE, $wiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w oparcilprzyznane w | potowie 2013 roku
rezerwacje ogstotliwosci z zakresu 1800 MHz.

Spoétka szacujeze czynnik ten meze mig€ negatywny wplyw na tempo wzrostu wadd
przychodow ze sprzeda

Ponowne ogtoszenie aukcji na rezerwacgestotliwosci z zakresu 800 MHz (tzw. dywidenda
cyfrowa) i 2600 MHz. Spétka przypominae ostateczna dokumentacja zmana z ponownym
ogtoszeniem aukcji nie zostata, do dnia publikagjiejszego raportu kwartalnego, opublikowana,
w zwigzku z czym Grupa Midas nie petf jeszcze decyzji co do ewentualnego udziatu viefak
aukgiji.

Zdaniem Spaiki, czynnik ten me istotnie wptyn¢ na wyniki finansowe Spoiki, jednad z uwagi
na nieznajom& ostatecznych warunkéw aukcji Spotka nie jest wnistadokondé bardziej
szczegotowej analizy takiego wpltywu. Z tego m.iowpdu Grupa we wspotpracy z Polkomtel i
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Cyfrowy Polsat na bigco analizuje ewentualne scenariusze rozwoju rynkibilmej transmisji
danych. Analiza ta obejmuje rownipotencjalny zakres sieci. W zygku z tym, w ramach prac
nad kierunkami rozwoju Grupy nilbwe s3 modyfikacje réwnie co do liczby i rozmieszczenia
stacji bazowych wchodzych w skiad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywpprzez Grup.

4) Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotyozj przetargu na dwie rezerwacjesiotliwoici z zakresu
1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikeg z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014 roku
(szczegdbtowo opisanego w pkt. 8 paw})). Spotka przypominae obecnie nie dysponuje odpisem
ww. wyroku NSA, jak rownig jego pisemnym uzasadnieniem i z tego wdglnie jest obecnie w
stanie przewidziekierunku, jak réwnig zakresu dalszych dzid@tgpodejmowanych przez Prezesa
UKE w tej sprawie.

Spotka oceniaze w przypadku zawarcia w wydawanych w przy$ztalecyzjach Prezesa UKE
negatywnych dla Grupy rozstrzygtj bedzie to pdrednio miato negatywny wpltyw na wyniki
finansowe i dziataln&® operacyjig Grupy.

5) Ostateczne i prawomocne rozstrzygig posgpowar sadowych dotyczcych czstotliwosci z
zakresu 1800 MHz,dalgcych w posiadaniu spotek zalg/ch od Grupy.

Spotka oceniaze w przypadku negatywnych dla Grupy rozstrzggmiotyczcych ww. rezerwacji
czestotliwosci, bedzie to miato istotny, negatywny wplyw na wynikinfinsowe i dziatalnd
operacyja Grupy.

6) Postpujacy wzrost popularni technologii LTE i zwazany z tym stopie wykorzystania ustug
transmisji danych zaméwionych przez klientow hustolv Grupy i ewentualne ztenie przez nich
kolejnych zamoéwi# na takie ustugi.

Spotka oceniaze taki wzrost dodatnio wptynie na wadtqrzychodéw ze sprzedtha
Spotka pragnie w tym miejscu zaznaézie wyshpienie czynnikow opisanych w punktach 2) — 6) paeyyest

w dwej mierze niezalme od Spotki, w zwizku z czym Spétka nie ma pewdod co do ich wystpienia w
perspektywie kolejnego kwartatu.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku
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