Zalgcznik nr 1 do Uchwaly nr 52/20] 3 Rady Nadzorczej Midas S.A. z dnia 10 maja 2013 r.
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SPRAWOZDANIE
RADY
NADZORCZEJ

Midas Spoétka Akcyjna
z wynikOw oceny
»Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej Midas za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku"

»Sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej
Midas w 2012 roku"

Midas S.A. \ ,
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2013 roku



Na podstawie art. 395 par. 5 Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Midas Spétka Akcyjna
(dawniej Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spotka Akcyjna, dalej jako ,,Spétka™), Rada
Nadzorcza Spotki dokonata oceny przedtozonego przez Zarzad Spéiki ,,Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku" (,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) oraz ,,Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Midas w 2012 roku”.

Rada Nadzorcza Spotki, w celu dokonania oceny przedkladanych przez Zarzad Spoiki

dokument6w, szczegtowo zbadata Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, na ktére sktada sig:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodoéw za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2012 roku, wykazujgce stratg¢ netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w kwocie 175.620 tys. zt (stownie: sto siedemdziesigt pig¢ milionéw szeséset
dwadzie$cia tysiecy ztotych),

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 1.420.309 tys. zi
(stownie: jeden miliard czterysta dwadziescia milionow trzysta dziewigé tysigcy ztotych),

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych na dzien 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zwiekszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 128.266 tys. zl (stownie: sto
dwadziescia osiem milionow dwiescie szesédziesiat szes¢ tysiecy zlotych),

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 628.131 tys. zi
(stownie: sze$¢set dwadzieScia osiem milionéw sto trzydziedci jeden tysigcy ztotych),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

oraz ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas w 2012 roku”,

zawierajgce m.in.:

 strukture Grupy Kapitalowej Midas wraz ze zmianami w strukturze,
« informacje o podstawowych wielkosciach ekonomiczno-finansowych,

* opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen Grupy Kapitatowej Midas,

dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Midas w 2012 roku,

Rada Nadzorcza Spdiki zapoznala si¢ takze z raportem z badania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego i opinig sporzadzong przez bieglego rewidenta.

W wyniku przeprowadzonej oceny Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,
»Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej Midas w 2012 roku" oraz biorgc
pod uwage raport i opini¢ bieglego rewidenta, Rada Nadzorcza Spolki ocenia, ze
przedstawione przez Zarzad Spétki dokumenty sa zgodne z ksiggami i dokumentami Spotki
jak i ze stanem faktycznym.

Midas S.A. q‘x

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2013 roku



Rada Nadzorcza Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Midas Spotka Akcyjna:

» zatwierdzenie ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Midas
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku",

« zatwierdzenie ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Midas w 2012
roku"

Wojciech Pytel
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Solorz-Zak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Abramczuk
Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski
Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikelajczyk
Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek
Czlonek Rady Nadzorczej

Midas S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2013 roku



Zatgeznik nr 1 do Uchwaty nr 3/2/2013 Rady Nadzorczef Midas S.A. z dnia 10 maja 2013 roku

Warszawa, dnia 10 maja 2013 r.

SPRAWOZDANIE
RADY
NADZORCZE]

Midas Spotka Akcyjna

z wynikOw oceny

»Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku"

»Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Midas S.A. w 2012 roku"

» Wniosku Zarzgdu w sprawie podzialu zysku netto za rok 2012 rok”

Midas S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorezej z dnia 10 maja 2013 roku



Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Statutu Midas S.A. (dawniej NFI
Midas S.A., dalej jako ,,Sp6tka”), Rada Nadzorcza Spolki dokonata oceny przediozonego przez
Zarzad Spotki ,,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakorficzony dnia 31 grudnia
2012 roku" (,,Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”), ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Midas S.A. w 2012 roku" oraz ,,Wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku netto za rok
obrotowy 2012”.

Rada Nadzorcza Spéiki, w celu dokonania oceny przedktadanych przez Zarzad Spotki
dokumentéw, szczegdtowo zbadata Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe, na ktére skiada sig:

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujace
zysk netto w kwocie 6.987 tys. zt (stownie: sze$¢ milionow dziewigéset osiemdziesigt
siedem tysiecy ztotych),

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2012, ktére po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sumeg 1.238.270 tys. zt (stownie: jeden miliard dwiescie
trzydziesci osiem milionow dwiescie siedemdziesiat tysigcy ztotych),

3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujgce zwickszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 130.792 tys. zt (stownie: sto
trzydziesci milionow siedemset dziewieédziesigt dwa tysigce zlotych),

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 830.712 tys. zl (stownie: osiemset
trzydziesci milionoéw siedemset dwanascie tysigcy zlotych),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

oraz ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Midas S.A. w 2012 roku”, a w szczegdlnosci:
 dane o akcjonariuszach, informacje o organach zarzadzajacych i nadzorujgcych,

» dzialalno$¢ Midas S.A. w 2012 roku,

» podstawowe czynniki ryzyka i zagrozenia,

e sytuacje finansowg Spotki,

¢ zmiany w portfelu inwestycyjnym w 2012 roku,

 informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach,

+ transakcje ze stronami powigzanymi, znaczace umowy i transakcje,

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ takze z raportem z badania Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego i opinig, sporzgdzonymi przez biegtego rewidenta.

W wyniku przeprowadzonej oceny ,,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku" oraz ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Midas S.A. w 2012
roku" oraz biorgc pod uwage raport i opini¢ biegltego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze
przedstawione przez Zarzad dokumenty sg zgodne z ksiggami i dokumentami Spétki jak 1 ze
stanem faktycznym.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spéiki ocenia pozytywnie wniosek Zarzadu Spotki z dnia 10
maja 2013 r. w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2012 w wysokosci 6.986.507,72
zt (stownie: sze$¢ miliondw dziewigéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy pieéset siedem zlotych

Midas S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2013 roku




72/100), w ktorym Zarzad Spotki wnioskowat o przeznaczeniu zysku z roku 2012 na pokrycie
strat z lat ubiegtych.

Rada Nadzorcza Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Midas Spétka Akcyjna:

» zatwierdzenie ,,Sprawozdania finansowego Midas S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku",

»  zatwierdzenie ,,Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Midas S.A. w 2012 roku",
«  podziat zysku netto za rok 2012 zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

» udzielenie absolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonkom Zarzadu Funduszu w okresie
pelnienia przez nich funkcji w roku obrotowym 2012.

Wojciech Pytel - //W[

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Zygmunt Solorz-Zak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

\ MQ
Andrzej Abramczuk ‘L‘ /é

Sekretarz Rady Nadzorczej / / /

Krzysztof Majkowski
Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikelajczyk y
Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek b % ....................

Czlonek Rady Nadzorczej

Midas S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2013 roku




Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 6/2/2013 Rady Nadzorczej z dnia 10 maja 2013 r.

Warszawa, dnia 10 maja 2013 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Midas Spétka Akcyjna

w 2012 roku

1. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w 2012 roku

Rada Nadzorcza Midas Spotka Akcyjna (wcze$niej Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas Spétka
Akcyjna, dalej jako ,Spotka”) w okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku, funkcjonowata w nastepujgcym skfadzie:

Od 1 stycznia 2012 r. do 14 grudnia 2012 r.:

Solorz-Zak Zygmunt — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Majkowski Krzysztof — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Chajec Andrzej — Czlonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 grudnia 2012 roku Pan Andrzej Chajec ztozyt rezygnacjg z funkcji Czionka Rady Nadzorczej
Spotki nie podajgc przyczyn swojej rezygnacji. W zwigzku z powyzszym, dziatajgc zgodnie ze Statutem
Spotki, w dniu 14 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki podjefa uchwaly na mocy ktérych, ze
skutkiem na dzieni 16 grudnia 2012 r.:

dokooptowata do swojego sktadu Pana Wojciecha Pytla petnigcego funkcjg Prezesa Zarzgdu
do dnia 15 grudnia 2012 roku, tj. do konca kadencji Zarzadu i powierzyta Panu Wojciechowi
Pytlowi funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, przy czym zgodnie z
postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej Spoétki dokooptowany czionek Rady
Nadzorczej zostanie przedstawiony do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
Spotki

wybrata Pana Zygmunta Solorza-Zaka (petnigcego do dnia 15 grudnia 2012 r. funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej) do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki.



Z uwagi na powyzej opisane zmiany dokonane w dniu 14 grudnia 2012 r., w okresie od 16 grudnia
2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w sktadzie:

Pytel Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Solorz-Zak Zygmunt — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Abramczuk Andrzej — Sekretarz Rady Nadzorczej

Majkowski Krzysztof — Cztonek Rady Nadzorczej

Mikotajczyk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Cztonek Rady Nadzorcze].

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Spétki odbyta 5 posiedzen, wykonujgc staty nadzér nad
dziatalnoscig Funduszu, podczas ktérych podjeta m. in. nastepujgce uchwaty:

Uchwate w sprawie ustalenia sktadu osobowego Komitetu Audytu.

Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na transakcje zakupu spétki Conpidon Limited.

Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na okreSlenie przez Zarzad ceny emisyjnej akcji serii D.
Uchwate w sprawie przyznania premii Zarzgdowi Spétki, a takze obecnym i bylym cztonkom
kierownictwa spo6tek Grupy Midas.

Uchwate w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przegladu
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatfowej NFI Midas S.A. za | péirocze 2012 roku i
badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej NFl Midas S.A. za 2012 rok.

Uchwate w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci NFI Midas S.A. w roku 2011
oraz sprawozdania finansowego NFi Midas S.A. za rok obrotowy 2011.

Uchwate w sprawie oceny Wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2011.
Uchwate w sprawie zatwierdzenia SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZEJ NFI Midas S.A. z
wynikéw oceny Sprawozdania finansowego NFI Midas S.A. za rok obrotowy 2011 i
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011 oraz Wniosku Zarzadu w
sprawie pokrycia straty netto za rok 2011.

Uchwate w sprawie oceny Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy NFI Midas S.A. w roku
obrotowym 2011 oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI
Midas S.A. za rok obrotowy 2011.

Uchwate w sprawie przyjecia SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZEJ NFi Midas S.A. z wynikow
oceny Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej NFl Midas S.A. za
rok obrotowy 2011 i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. w
roku obrotowym 2011.

Uchwate w sprawie przyjecia SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZEJ NFl Midas S.A. z
dziatalnosci Rady Nadzorczej NFI Midas S.A. w 2011 roku.

Uchwata w sprawie stanowiska dla akcjonariuszy dotyczgcego dalszego istnienia Funduszu.
Uchwate w sprawie podwyzszenia maksymalnej wartosci programu emisji obligacji.

Uchwate w sprawie akceptacji zaktualizowanych zatozen i zaktualizowanego modelu
finansowego do Biznes Planu oraz rekomendacji dziatah zmierzajacych do realizacji Biznes
Planu.

Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan powyzej 10% kapitatéw
wiasnych Spotki.

Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zakup infrastruktury masztowe;j.



¢ Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji.
e Uchwate w sprawie powotania Zarzagdu na nowg kadencje.
e Uchwate w sprawie ustalenia zasad zatrudnienia cztonkow Zarzadu Spofki.

Dodatkowo, Rada Nadzorcza zapoznawata sie z aktualnym stanem realizacji strategii Spétki. W tym
celu Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad Spétki do przygotowania oraz systematycznego
aktualizowania zatozen do Biznes Planu Spétki i modelu finansowego do Biznes Planu. Przygotowany
Biznes Plan jak réwniez kazdorazowa aktualizacja jego zatozen byta prezentowana przez Zarzad a
Rada Nadzorcza zmiany te przyjmowata jednoczesnie rekomendujac Zarzadowi kolejne dziatania
zmierzajace do realizacji strategii.

Rada Nadzorcza Spdtki w roku obrotowym analizowata wyniki finansowe Spétki, dokonywata oceny
sytuacji ekonomicznej i gospodarczej funkcjonowania Spétki oraz analizowata i oceniata mozliwosci i
perspektywy rozwoju Spoétki.

Ponadto, w ramach Rady Nadzorczej w 2012 roku funkcjonowat Komitet Audytu, ktérego skiad
osobowy w roku obrotowym (ustalony w dniu 5 stycznia 2012 r.) prezentowat si¢ nastepujgco:

e Andrzej Abramczuk
o Mirostaw Mikotajczyk
o Jerzy Zurek

Komitet Audytu obradowat w roku obrotowym dwukrotnie. Podczas pierwszego posiedzenia
Komitetu Audytu (6 stycznia 2012 r.) wybrano Pana Andrzeja Abramczuka na Przewodniczgcego
Komitetu Audytu oraz ustalono, ze podstawowym zadaniem Komitetu Audytu jest nadzér nad
nastepujgcymi obszarami:

e sprawozdawczos$¢ finansowa Spétki
e kontrola wewnetrzna

e zarzadzanie ryzykiem

e audyt wewnetrzny

e badanie sprawozdan finansowych

W drugim posiedzeniu Komitetu Audytu uczestniczyli rowniez: przedstawiciel Zarzgdu — Pan Krzysztof
Adaszewski — oraz przedstawiciel podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Grupy NFI Midas S.A. w roku 2012 — Pan Wojciech Putkownik. Pan Wojciech Putkownik przedstawit
cztonkom Komitetu Audytu podsumowanie procesu badania sprawozdan finansowych za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku. Po przedstawieniu skfadu osobowego zespotu audytowego
wskazano iz zakresem prac audytowych objeto:

1. Przeglad potrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych NFI
Midas S.A. Badanie rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych NFi Midas S.A. Badanie rocznego sprawozdania finansowego Mobyland Sp. z
0.0. {,Mobyland”)

2. Badanie rocznego sprawozdania finansowego CenterNet S.A. (,CenterNet”)

3. Badanie rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Aero2 Sp.
z 0.0.(,Aero 2”)

str.



4, Badanie rocznego sprawozdania finansowego Nova Capital Sp. z 0.0.

Jako najbardziej istotne transakcje roku 2011 roku uznano oferte publiczng przeprowadzong na
przetomie maja i czerwca 2011 roku, nabycie spotki Mobyland. oraz Grupy Conpidion (rozumianej
jako Conpidon Limited i jej spotki zalezne — w tym m.in. Aero 2) oraz ogtoszenie oferty publicznej w |
kwartale 2012 roku. Badanie sprawozdan finansowych Spétki obejmowato testy na trwatg utrate
wartosci firmy oraz wartosci inwestycji w jednostki zalezne Aero 2, Mobyland CenterNet Analizie
poddano ryzyka zwigzane z postgpowaniami dotyczgcymi rezerwacji pasma 1800 MHz
wykorzystywanymi przez Mobyland Sp. z 0.0. oraz CenterNet S.A. Podczas prezentacji przedstawiono
whnioski zwigzane z dokonang kontrolg wewnetrzng wskazujgce na konieczno$¢ usprawnienia procesu
zamkniecia ksigg rachunkowych oraz sporzadzania sprawozdan finansowych. Jednoczesnie biegly
rewident przedstawit oswiadczenie audytora Ernst & Young Sp. z o.0. oraz cztonkdw zespotu
audytowego o niezaleznosci w stosunku do Grupy.

Podczas posiedzenia ocenie poddano przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku NFI Midas S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej NFI Midas S.A. Zdaniem cztonkéw Komitetu Audytu, sprawozdanie
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej Spétki przedstawiaty
rzetelnie i przejrzyécie wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji
majatkowe]j i finansowej badanej Spotki oraz Grupy. Ponadto zostaly sporzadzone rzetelnie i
przejrzyécie oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Komitet Wynagrodzen w roku obrotowym (do dnia 14 grudnia 2012 r. kiedy to Pan Andrzej Chajec
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej) sktadat sie z nastepujgcych oséb:

o  Krzysztof Majkowski
e Andrzej Chajec
e Jerzy Zurek

Komitet Wynagrodzen czuwat nad procesem zarzgdzania zasobami ludzkimi w Spéice, jednakze w
2012 roku dziatania podejmowane przez Spotke nie wymagaty podejmowania dodatkowych, poza
podejmowanymi przez Rade Nadzorcza, prac.

Jak wynika z powyzszego Rada Nadzorcza Spotki prowadzita w okresie sprawozdawczym efektywne
prace wspomagajace Zarzad Spoétki w dziataniach majgcych na celu utrwalenie procesu rozwoju
Spotki. Biorac powyisze pod uwage, nalezy stwierdzi¢, ze Rada Nadzorcza Spétki w roku obrotowym
2012 obejmujgcym okres sprawozdawczy wykonywata swoje obowigzki statutowe w sposéb nalezyty
i z korzyscig dla Spotki i wobec tego wnosi o przyjecie i zatwierdzenie niniejszego Sprawozdania z
dziatalnosci Rady Nadzorczej Midas Spdtka Akcyjna w 2012 roku oraz o udzielenie wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw w okresie petnienia funkgji
w roku obrotowym 2012.

str.



2. Ocena sytuacji NFI Midas S.A. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i oceny systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spétki

Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny przediozonego przez Zarzad Spoétki ,Sprawozdania
finansowego Midas Spdtka Akcyjna za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 r."
(,Sprawozdanie Finansowe”).

Rada Nadzorcza Spotki, w celu dokonania oceny sytuacji Spétki szczegétowo zbadata,
przedktadane przez Zarzad Spétki, Sprawozdanie Finansowe, na ktére sktada sie:

1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujgce zysk netto w kwocie 6.987 tys. zt (stownie: sze$s¢ miliondw dziewiecset

osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych),

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzienn 31.12.2012, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.238.270 tys. zt (stownie: jeden miliard dwiescie
trzydziesci osiem milionéw dwiescie siedemdziesiat tysiecy ztotych),

3. Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 130.792 tys. zt (stownie: sto
trzydziesci miliondw siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych),

4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 830.712 tys. zt (stownie: osiemset
trzydziesci milionéw siedemset dwanascie tysiecy ztotych),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

Ponadto, Rada Nadzorcza Spétki dokonata oceny przediozonego przez Zarzad Spétki
»Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midas za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2012 r." (,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”), na ktére sktada sie:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2012 roku, wykazujgce strate netto przypadajgcg akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w kwocie 175.620 tys. zt (stownie: sto siedemdziesigt pie¢ miliondw szescset
dwadziescia tysiecy ztotych),

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje sume 1.420.309 tys. zt (stownie:
jeden miliard czterysta dwadziescia miliondw trzysta dziewiec tysiecy ztotych),

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych na dzien 31 grudnia 2012
roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 128.266 tys. zt (stownie:
sto dwadziescia osiem miliondw dwiescie szesédziesigt szes¢ tysiecy ztotych),
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4, Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 628.131 tys. zt
(stownie: sze$éset dwadziescia osiem miliondw sto trzydziesci jeden tysiecy ztotych),

5. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

W 2012 r. Spotka zrealizowata (rozliczyta ze $rodkédw pozyskanych w drodze emisji akeji serii
D) zakup 100% udziatéw w Conpidon Limited. Pozwolito to na przejecie kontroli (posrednio)
nad spotka Aero 2. Umozliwito to Grupie NFI Midas S.A. czerpanie synergii z wyjgtkowego
charakteru aktywdw posiadanych przez Aero2. Spotka ta, obok posiadanych czestotliwosci 900MHz
oraz 2600 MHz, pozwalajgcych na oferowanie usfug szerokopasmowego, mobilnego Internetu, w
oparciu o0 bezprzewodows sie¢ telekomunikacyjng opartg na technologiach HSPA+ oraz LTE, posiada
nowoczesng sie¢ telekomunikacyjng, na ktdérg skiada sie obecnie ponad 2200 stacji bazowych
dziatajgcych w wybranych lokalizacjach w Polsce.

W 2012 roku Mobyland realizowat, wynikajgcg z umowy ze spétka Cyfrowy Polsat S.A,,
pierwsza w Polsce komercyjng ustuge transmisji danych w technologii LTE 1800 z kanatem o
szerokoéci 19,8 MHz. Ponadto, w 2012 r. Mobyland podpisat analogiczng umowe na ustugi
transmisji danych z Polkomtel Sp. z o.0. (,Polkomtel”). Wdrozona przez spétki zalezne od
Midas technologia LTE jest znaczgco szybsza w pordwnaniu do pozostatych technologii
przesytu danych obecnie funkcjonujgcych w Polsce, umozliwiajgc szybki transfer duzych iloci
danych w sposéb wydajny i efektywny ekonomicznie, z optymalnym wykorzystaniem
czestotliwosci. Dzieki podpisanej przez Aero2 z Polkomtel w 2012 r. umowie o wspédtpracy w
zakresie wspdlnego wykorzystania infrastruktury telekomunikacyjnej, Grupa Midas ma
mozliwoéé rozbudowy sieci telekomunikacyjnej przy ponoszeniu nizszych kosztow takiej
rozbudowy a takze relatywnie szybciej.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki wiasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z
dziatalnoécig Spétki i skutecznie nimi zarzagdza. Kazdy podmiot gospodarczy, w tym réwniez
oceniana Spétka, narazony jest na ryzyko. Niezbedne jest zatem zarzgdzanie ryzykiem, a
zwtaszcza identyfikowanie czynnikéw ryzyka, szacowanie jego poziomu i ustalenie sposobdw
zapobiegania. Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Funduszu, w roku 2012,
obejmowata nastepujace obszary:

a) czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Spétke, w tym m. in.:
e ryzyko zwigzane z realizacjg strategii
e ryzyko zwigzane z finansowaniem
e ryzyko zwigzane ze strukturg wtascicielska
b) czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spoétki, w tym m. in.:
e ryzyko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym)
e ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut
c) czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig spétek zaleinych od NFI Midas S.A.,
w tym m. in.:
e ryzyko konkurencji
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e ryzyko technologiczne

e ryzyko znaczacych dostawcéw

¢ ryzyko odbiorcow

e ryzyko utraty rezerwacji czestotliwosci

Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujgcy system kontroli wewnetrznej oraz system
zarzadzania ryzykiem pozwala na prawidlowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i
sprawozdawczosci, ktéra przedstawia rzeczywistg sytuacje Spétki, pozwalajac ograniczac
ewentualne ryzyko.

Wojciech Pytel

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zygmunt Solorz-Zak e

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Andrzej Abramczuk

Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Majkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikofajczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek

Cztonek Rady Nadzorczej
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Uchwata nr 12/2/2013
Rady Nadzorczej
Midas Spoétka Akcyjna (,,Spétka”)
z dnia 10 maja 2013 roku

w sprawie zaopiniowania projektéw uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenia Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S. A.

§1

Dziatajgc na podstawie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW — Zatgcznik do Uchwaty Nr
19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012r. — Rada Nadzorcza Spotki, po dokonaniu analizy
przedtozonych przez Zarzad Spétki projektdw uchwat obejmujgcych sprawy majgce by¢ przedmiotem
obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Midas Spétka Akcyjna, postanawia
pozytywnie zaopiniowac przedstawione przez Zarzgd Spotki projekty uchwat, z tym zastrzezeniem, ze
Rada Nadzorcza nie zajmuje stanowiska w sprawie uchwat dotyczgcych absolutorium dla cztonkow
Rady Nadzorczej Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

PRZECIW WSTRZYMUJE SIE

Wojciech Pytel

Zygmunt Solorz-Zak

Andrzej Abramczuk

Krzysztof Majkowski

Mirostaw Mikotfajczyk

Jerzy Zurek




