Warszawa, dnia 21 wrzesnia 2010 roku

Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spotka Akcyjna

w 2009 roku.

Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spélka Akcyjna (dalej zwanego
.Funduszem") w okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, funkcjonowala w nastepujgcym sktadzie:

Zymek Wojciech - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kutnik Mirostaw - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jeznach Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kostrzewa Jacek - Czionek Rady Nadzorczej

Zurek Jerzy - Czionek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyla 3 posiedzenia, wykonujgc staly nadzor nad
dziatalnoscig Funduszu, podczas ktérych podjela m. in. nastgpujgce uchwaty:

Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na nabycie prze Fundusz 100% udzialéw w spéice
Nordisk Polska Sp. z o.0.

Uchwata nr 1/4/2008 w sprawie wyrazenia zgody na podwyZszenie kapitalu zakltadowego
CenterNet S.A. w drodze emisji akgji serii F.

Uchwata w sprawie potwierdzenia decyzji Zarzgdu NFI Midas S.A. w przedmiocie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego CenterNet S.A. oraz zawarcia Umowy objecia calosci
nowej emisji akcji.

Uchwata w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przeglgdu
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. za | polrocze 2009 roku i
badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej NF| Midas S.A za rok obrotowy 2009
Uchwala w sprawie przyjecia ,SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZEJ Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spétka Akcyjna z wynikéw oceny ,Sprawozdania
finansowego Narodowego Funduszu inwestycyjnego MIDAS Spotka Akcyjna za rok obrotowy
2008" i ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2008" oraz Wniosku
Zarzgdu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2008".

Uchwala w sprawie przyjecia ,SPRAWOZDANIA RADY NADZORCZEJ Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spétka Akcyjna z wynikéw oceny ,Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Narcdowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS
Spotka Akcyjna za rok obrotowy 2008" i ,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2008".

Uchwata w sprawie stanowiska dla akcjonariuszy dotyczacego dalszego istnienia Funduszu.
Uchwata w sprawie: zaopiniowania projektéw uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S. A.

Ponadto Rada Nadzorcza w roku obrotowym analizowata wyniki finansowe Funduszu, dokonywata
oceny sytuacji ekonomicznej i gospodarczej funkcjonowania Funduszu oraz analizowata i oceniata
mozliwoséci i perspektywy rozwoju Funduszu.



-

Jak wynika z powyzszego Rada Nadzorcza Funduszu prowadzila w okresie sprawozdawczym
efektywne prace wspomagajace Zarzad Funduszu w dziataniach majgcych na celu utrwalenie procesu
rozwoju Funduszu Biorgc powyzsze pod uwage, nalezy stwierdzi€, ze Rada Nadzorcza w roku
obrotowym 2009 obejmujgcym okres sprawozdawczy wykonywata swoje obowigzki statutowe w
sposob nalezyty i z korzyscig dia Funduszu | wobec tego wnosi o przyjgcie i zatwierdzenie niniejszego
Sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorcze] Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas Spdika
Akcyjna w roku 2009 oraz o udzielenie wszystkim czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2008.

Krzysztof Majkowski
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikofajczyk
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wojciech Zymek
Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec
Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Kostrzewa
Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek
Czlonek Rady Nadzorczej
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaly nr8/3/2010
Rady Nadzorczej NFI Midas S.A. z dnia 21 wrzesnia 2010 1.

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ

NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MIDAS SPOLKA AKCYJNA

Z WYNIKOW OCENY

Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS Spotka Akcyjna za rok obrotowy 2009

Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS Spétka Akcyjna w roku obrotowym 2009

NFI MIDAS S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku



Na podstawie Kodeksu spolek handlowych oraz Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas
S.A. (,NFI Midas S.A." lub ,Spotka™), Rada Nadzorcza dokonala oceny przedtozonego przez Zarzad
Spotki Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI Migas S.A. za rok
obrotowy 2009 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. w roku

obrotowym 2008.

Rada Nadzorcza, w celu dokonania oceny przedkiadanych przez Zarzad dokumentéw, szczegolowo
zbadata:

° Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. za rok obrotowy
2009, na kitre skiada sie:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe; sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
r., ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje kwote 229.652 tys. zt.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
do 31 grudnia 2009 wykazujace dochdd catkowity w kwocie minus 41.412 tys. zi.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 do 31 grudnia 2009 wykazujgce zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwotg 6.394 tys. zi.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
do 31 grudnia 2009 wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwotg 3.416 tys.
z

5. Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce.

° Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spatki w roku obrotowym 2009

Rada Nadzorcza poddala ocenie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Midas
S.A. w roku obrotowym 2009 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NFI
Midas S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009, w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza zapoznata sig rowniez z trescig
opinii i raportu bieglego rewidenta — Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI Midas
S A z dnia 22 marca 2010 roku. Rada Nadzorcza podzielita stanowisko biegtego rewidenta, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j NFI Midas S.A.za2009r.:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A. na dzieh 31,12.2009 roku, jak tez dia jej wyniku
finansowego za 2008 rok,

2. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, na postawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w spos6b ciagly zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosowanie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa.

w zwigzku z czym stwierdzita, ze przedstawione przez Zarzad dokumenty sg zgodne z ksiggami i
dokumentami Spétki, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu NF| Midas S.A.:

. zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej NFI Midas
S.A. za rok obrotowy 2009;

NFI MIDAS S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 21 wrzesénia 2010 roku
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. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NF| Midas S.A. w roku
obrotowym 2009,

Krzysztof Majkowski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostaw Mikotajczyk
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wojciech Zymek
Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec
Czionek Rady Nadzorczej

Jacek Kostrzewa
Czionek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek
Czionek Rady Nadzorczej

NFI MIDAS S.A.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku



Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 3/3/2010
Rady Nadzorczej NFI Midas S.A. z dnia 21 wrzesnia 2010r.

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ

NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MIDAS SPOLKA AKCYJNA

Z WYNIKOW OCENY

Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu inwestycyjnego MIDAS Spotka Akcyjna za rok
obrotowy 2009

Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spalki w roku obrotowym 2009

Whiosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2009

NFI MIDAS S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku



Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spoiek handlowych oraz ust. 21.2 ¢) Statutu Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. (,NFI Midas S.A." lub ,Spolka”), Rada Nadzorcza dokonata
oceny przedlozonego przez Zarzad Spoiki Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS Spotka Akcyjna za rok obrotowy 2009, Sprawozdania Zarzadu z dziatainosci
Spoiki w roku obrotowym 2009 oraz whniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2008.

Rada Nadzorcza, w celu dokonania oceny przedkiadanych przez Zarzad dokumentow, szczegotowo
zbadata:

e Sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spétka Akcyjna za rok
obrotowy 2009, na kitre skiada sie:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktore po stronie
aktywow i pasywow wykazuje kwotg 225.425 tys. zl.

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia
2009 wykazujgce dochdd catkowity w kwocie minus 13.913 tys. zl.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31
grudnia 2009 wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 33.921 tys. zi.

4. Sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia
2009 wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 5.251 tys. zt.

5. Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

° Sprawazdanie Zarzadu z dziglalnosci Spolki w roku obrotowym 2009

Rada Nadzorcza poddata ocenie sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie
finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do
31 grudnia 2009, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.
Rada Nadzorcza zapoznata sig rowniez z treécig opinii i raportu biegtego rewidenta — Baker Tilly
Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z badania sprawozdania finansowego
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. z dnia 22 marca 2010 roku. Rada Nadzorcza
podzielita stanowisko bieglego rewidenta, ze sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. za 2009 1.

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowe]j Spotki na dzien 31.12.2009 roku, jak tez dla jej wyniku finansowego za 2009 rok,

2. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, na postawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w spos6b ciagly zasadami rachunkowosci
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzenh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosowanie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa |
postanowieniami Statutu Spotki.

w zwigzku z czym stwierdzila, ze przedstawione przez Zarzgd dokumenty sg zgodne z ksiggami i
dokumentami Spoiki, jak i ze stanem faktycznym.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie wniosek Zarzadu z dnia 21 wrzesnia 2010 r. w
sprawie pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy 2009 w wysokosci 13913 tys. 2 (sto wnie:
trzynascie milionow dziewigcset trzynascie tysiecy zlotych) z zysku z lat przysztych.

NFI MIDAS S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 21 wrzesnia 2010 roku




Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu NFI Midas S.A.:

zatwierdzenie Sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS
Spotka Akcyjna za rok obrotowy 2009,

- zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2009;

- pokrycie straty netto za rok 2009 zgodnie z whioskiem Zarzadu,

. udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu NFI Midas S.A. pelnigcym te funkcje w roku

obrotowym 2009.

Krzysztof Majkowski
Przewodniczgcy Rady Nadzorcze]

Mirostaw Mikolajczyk
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wojciech Zymek
Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Chajec
Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Kostrzewa
Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Zurek
Czionek Rady Nadzorczej

NFI MIDAS S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dnia 21 wrzeénia 2010 roku



Uchwala nr 9/3/2010
Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS Spdétka Akcyjna
z dnia 21 wrzesnia 2010 roku

w sprawie: stanowiska dla akcjonariuszy dotyczacego dalszego istnienia Spotki

§1

Dziatajac na podstawie art. 21 ust. 2 lit g) Statutu Spotki Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS 5 A. niniejszym postanawia przediozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spofki nastepujace zalecenie:

Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Inwestycyjnego MIDAS S.A. rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spdtki dalsze istnienie Spétki i kontynuacje dotychczasowej dziatalnosci.

§2
Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwafa zostata podjeta w gfosowaniu jawnym, przy é glosach ,za”, _Q glosach ,przeciw”
i { glosach ,wstrzymujacych sig”.
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Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Wojciech Zymek
Sekretarz Rady Nadzorczej
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