Uzasadnienia do projektéw uchwat bedacych przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A.
zwotanego na dzien 30 pazdziernika 2009 roku

Szanowni Akcjonariusze NFI Midas S.A.,

Serdecznie zapraszamy Panstwa do wzigcia udzialu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. (,,Fundusz”), ktére odbedzie si¢ w dniu 30
pazdziernika 2009 roku, o godzinie 11:00, w Warszawie przy Al Jana Pawla II 29 (III Pi¢tro).

Zgodnie z zapisami Kodeksu spoélek handlowych, postanowieniami Statutu oraz regulaminu
Walnego Zgromadzenia Funduszu podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariusze Funduszu rozpatrza roczne sprawozdania z dzialalnosci Spotki 1 Grupy
Kapitalowej oraz sprawozdania finansowe za 2008 rok. Ponadto Akcjonariusze zdecyduje
o sposobie pokrycia straty za rok obrotowy 2008 i beda obradowa¢ nad udzieleniem
absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Funduszu.

Nastepnie, jak w corocznej praktyce, Zarzad Funduszu przedstawia w projektach uchwat
propozycje uchwaly zakladajaca, iz Akcjonariusze Funduszu podejmg decyzje o kontynuacji
dalszego istnienia Funduszu w obecnym ksztalcie. Zarzad opublikuje na stronie internetowej
Funduszu stanowisko Rady Nadzorczej Funduszu w przedmiotowej sprawie, niezwlocznie po
otrzymaniu stosownego dokumentu.

Propozycje zmian Statutu

Bardzo istotnym punktem w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu beda
zmiany w Statucie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas S.A. Planowane zmiany
wynikaja z koniecznosci przeklasyfikowania dziatalnosci Funduszu wedlug PKD 2007, a przede
wszystkim z implementacja nowych zapisow Kodeksu spolek handlowych, jakie zaczely
obowiazywac w dniu 3 sierpnia 2009 roku.

Niniejszym, Zarzad Funduszu przedstawia w projektach uchwal propozycje zmian Statutu
Funduszu i zwraca si¢ z wnioskiem do Akcjonariuszy o przyjecie zaproponowanych zmian.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci PKD

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 24.12.2007 . w sprawie Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) (Dz.U. Nr 251 poz. 1885) w okresie od dnia 1.07.2008 r. do dnia 31.12.2009
r. dokonywane jest przeklasyfikowanie wedtug PKID 2007 dziatalnosci podmiotéw wpisanych do
krajowego rejestru urzedowego podmiotow gospodarki narodowej, zwanego dalej "rejestrem
REGON". Jednoczesnie zgodnie z postanowieniem § 4 rozporzadzenia, Polska Klasyfikacje
Dziatalnosci (PKD) wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 2 stycznia 2004 r. w
sprawie Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD) (Dz. U. Nr 33 poz. 289 i Nr 165 poz. 1727)
stosuje si¢ do dzialalnos$ci oznaczonej zgodnie z tq klasyfikacja przed dniem wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, jednak nie diuzej niz do dnia 31.12.2009 r.

Dotychczasowy przedmiot dziatalnosci Spotki okreslony w § 7 1 8 Statutu Funduszu, stanowit
zbidr zapisow zaréwno wpisywanych zgodnie z PKD 2004, jak i na podstawie wczesniej

obowigzujacych klasyfikacji dzialalnosci gospodarczej. Obecnie proponujemy przyjecie
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jednolitych zapiséw przedmiotu dziatalnosci w catosci opartych na PKD wprowadzonym w zycie
na podstawie rozporzadzenia Rady Ministréw w roku 2007.

Nabywanie akeji wiasnych

Propozycja zmiany Statutu zawiera dodanie mozliwosci skupu akcji wlasnych w celu dalszej
odsprzedazy, ktéra powstala na skutek zmiany art. 362 Kodeksu spotek handlowych ustawg z
dnia 13 czerwca 2008 r. o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2008 r. Nr 118
poz. 747).

Ewmisja warrantow subskrypeyinych

Propozycja zmiany Statutu zawiera rozszerzenie zapisu emisji obligacji o mozliwosé
przeprowadzania emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
spolek handlowych.

Okereslenie liczebnosci Rady Nadzorezes

Kolejna propozycja jest dostosowanie zapisow Statutu dotyczacych liczebnosci Rady Nadzorczej
Funduszu do zapiséw Kodeksu spoétek handlowych. Zgodnie z art. 385 § 1 Kodeksu spotek
handlowych w spélce publicznej Rada Nadzorcza sktada si¢ co najmniej z 5 oséb.

Organizaga walnych 2gromadzeri

Przedstawione zmiany Statutu uwzgledniaja propozycje zmian w zakresie walnych zgromadzen
Funduszu. Wiaze si¢ to z wejSciem w zycie ustawy z dnia 5.12.2008 r. o zmianie ustawy - Kodeks
spotek handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2009 r. Nr 13
poz. 69), ktéra w znacznym stopniu zmienia zasady organizacji walnych zgromadzen. Czyniac
zado$¢ nowelizacji Kodeksu spélek handlowych, proponujemy  wprowadzi¢ do Statutu
Funduszu zapisy dotyczace m.in. uprawnienia Rady Nadzorczej do zwolania zwyczajnego 1
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz uprawnienie akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego do zadania zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jak takze uprawnienia akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe ogdlu gloséw w spdlce do samodzielnego zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Kolejna propozycja jest umieszczenie w Statucie
uprawnienie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego
do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, na zasadach okreslonych przepisami powszechnie obowiazujacymi. Majac na
uwadze sprawniejsze 1 mniej kosztowne przekazywanie wickszej ilosci informaciji proponujemy
takze wykresli¢ obowiazujace dotad postanowienie, wedle ktérego Fundusz zobowigzany
publikowac ogloszenia w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym lub Monitorze Sadowym B.
Ponadto nowelizacja wprowadza mozliwo$¢ uczestniczenia, wypowiadania, glosowan przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej oraz glosowan korespondencyjnych. Jednak
na obecnym etapie nie proponujemy wprowadzania zmian w Statucie Funduszu. Takze Fundusz
nie bedzie oferowal swoim akcjonariuszom tej formy uczestnictwa i glosowania na najblizszym
ZWZ.. Jednoczednie Zarzad informuje, iz z analogicznych powodéw nie dopuszcza si¢ oddawania
glosu droga korespondencyjna.

Pozostate

W przedstawionym projekcie zmian Statutu zostaly takze zawarte poprawki redakcyjne oraz
porzadkowe, majace na celu ,,uporzadkowanie numeracji” dokumentu po wprowadzonych
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zmianach (szczegodlnie po skredleniu § 8), a takze usuniecie zapisoéw historycznych, ktore z uwagi
na uplyw czasu stracily swg aktualnosc.

Propozycja zmian Regulaminu Walnego Zgromadzenia

Propozycja uchylenia regulaminu w obowiazujacym brzmieniu i przyjeciu nowego Regulaminu
Walnego Zgromadzenia wigze si¢ z koniecznoscia zmiany aktualnych zapiséw Regulaminu
i dostosowania do powszechnie obowiazujacych przepisow w  zakresie zasad zwolywania
Walnych Zgromadzen.

Niniejszym, Zarzad Funduszu przedstawia w projektach uchwal propozycje uchylenia
obowigzujacego Regulaminu Walnego Zgromadzenia Funduszu i zastapienia go nowym
brzmieniem i zwraca si¢ z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Midas S.A.
o przyjecie zaproponowanych zmian. Przedlozony projekt Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Funduszu ma na celu w szczegoélnosci dostosowanie postanowien Regulaminu do przepisow
powszechnie obowigzujacych. Ustawa z dnia 5.12.2008 r. o zmianie ustawy Kodeks spoétek
handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2009 r. Nr 13 poz. 69)
wprowadzita bowiem istotne zmiany zasad organizacji walnych zgromadzen.

Regulamin Rady Nadzorczej

W porzadku obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu uwzgledniono
takze punkt dotyczacy zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej Funduszu. Propozycja przyjecia
zmian w obowigzujacym brzmieniu regulaminu wiaze si¢ z konieczno$cig dostosowania go do
powszechnie obowiazujacych przepiséw w zakresie skladu i zasad funkcjonowania Rady
Nadzorczej. Zarzad Funduszu pragnie zaznaczyé, iz propozycja zmian powinna zostaé
rozpatrzona i przyjeta przez Rade Nadzorcza Funduszu na najblizszym posiedzeniu.

Ostatni punkt w agendzie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostal wprowadzony w zwigzku
z obecnoscia w Radzie Nadzorczej Funduszu tylko jednego tzw. niezaleznego czlonka Rady
Nadzorczej, a w $wietle postanowien Statutu (art. 17 ust. 4) Funduszu powinno by¢ ich co
najmniej dwoch. Za  zgoda kandydatow  przedstawimy ich  sylwetki akcjonariuszom
1 inwestorom na stronie internetowej Funduszu.

Szczegodly organizacyjne dotyczace procedury rejestracji na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu a takze agende¢ posiedzenia znajda Panstwo na stronie internetowej Funduszu
www.midasnfi.pl w zakladce Walne Zgromadzenia

7. powazaniem,

Jacek Felczykowski Wojciech Palukiewicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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